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Hein&-syyskuu 2013 lyhyesti

Konsernin nettoliikevaihto vuoden kolmannella neljanneksella oli 3,9 miljoonaa euroa (6,7 M€ 1.7 .-
30.9.2012).
e Konsernin nettopalkkiotuotot olivat 3,4 miljoonaa euroa (2,7 M€).
e Konsernin oman sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 0,5 miljoonaa euroa (4,1 M€).
Konsernin liikevoitto oli 0,6 miljoonaa euroa (4,3 M€).
Osakekohtainen tulos oli 0,01 euroa (0,10 euroa).
eQ nosti 30.9.2013 omistuksensa Finnreit Rahastoyhtid Oy:ssé 50 prosentista 100 prosenttiin.

Tammi-syyskuu 2013 lyhyesti

e Konsernin nettoliikevaihto katsauskaudella oli 13,7 miljoonaa euroa (12,7 M€ 1.1.-30.9.2012).

¢ Konsernin nettopalkkiotuotot olivat 10,8 miljoonaa euroa (7,6 M€).

e Konsernin oman sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 2,9 miljoonaa euroa (5,1 M€).
Konsernin liikevoitto oli 3,8 miljoonaa euroa (5,6 M€).
Osakekohtainen tulos oli 0,07 euroa (0,13 euroa).
Hallinnoitavat varat olivat kauden lopussa 6,4 miljardia euroa (6,3 Mrd € 31.12.2012).
Osavuosikatsaus siséaltaa tilikaudella 2012 hankitut Icecepital varainhoitoyhtitt 20.11.2012 alkaen.
Taman vuoksi osavuosikatsauksen vertailuluvut eivat ole vertailukelpoisia.

Avainluvut

Nettoliikevaihto, M€ 3,9 6,7 -42% 13,7 12,7 8 % 16,3
Liikevoitto, M€ 0,6 43 -87% 3,8 56 -32% 4,7
Tulos ennen veroja, M€ 0,6 43 -87T% 3,7 56 -33% 4.6
Kauden tulos, M€ 0,4 3,2 -88 % 2,6 4,2 -39 % 3,4
Tulos per osake, € 0,01 0,10 -90% 0,07 0,13 -46 % 0,10
Oma paaoma per osake, € 1,96 2,05 -4% 1,96 2,05 -4 % 2,03
Korolliset velat, M€ 0,0 0,0 0% 0,0 0,0 0% 4,0
Rahavarat ja korolliset saamiset, M€ 7,8 13,8 -44% 7,8 13,8 -44% 10,7
Hallinnoitavat varat, Mrd € 6,4 3,4 88 % 6,4 3,4 88 % 6,3
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Toimitusjohtaja Janne Larma

Vuoden ensimmaiset yhdeksan kuukautta ovat olleet osakesijoittajille padsaantodisesti hyvaa aikaa.
Maailman osakeindeksi nousi 15 prosenttia ja Suomen osakeindeksi 23 prosenttia. Kehittyvat markkinat ovat
uineet vastavirtaan ja laskeneet noin 7 prosenttia vuoden alusta. Myds kehittyvilla markkinoilla on
osakesijoittaja pystynyt oikeilla valinnoilla menestymaan, mista hyvana esimerkkina on eQ Kehittyvéat
Markkinat Osinko -rahasto, joka tuotti yhdekséan ensimmaisen kuukauden aikana 6,6 prosenttia, kun
vertailuindeksin tuotto oli 6,6 prosenttia negatiivinen.

eQ:n hallinnoimat varat olivat katsauskauden lopussa 6,4 miljardia euroa ja olemme suurin
pankkiryhmittymista riippumaton varainhoitaja Suomessa. Vahvistimme asemaamme hankkimalla koko
Finnreit Rahastoyhtion osakekannan. Hankinta parantaa ja tehostaa eQ Hoivakiinteistot -rahaston seka
mahdollisten uusien erikoissijoitusrahastojen lanseeraamista. eQ Hoivakiinteistot -rahaston
sijoituskapasiteetti ylittda jo 100 miljoonaa euroa ja sen tuotto 12 kuukauden jaksolta ylitti 12 prosenttia.
Liséksi toteutimme 64 miljoonan euron sulkemisen eQ PE VI North -sijoitusohjelmassa. Sijoitusohjelma
koostuu kotimaiselle instituutiosijoittajalle toteutettavasta, Q2:n aikana kaynnistetysta 30 miljoonan euron
sijoitusohjelmasta ja 34 miljoonan euron eQ PE VI North -rahastosta. Edella mainittujen lisdksi kasvatimme
korkorahastovalikoimaamme 15.10.2013 kun eQ LCR korko aloitti toimintansa.

Konsernin nettoliikevaihto kasvoi katsauskaudella viime vuodesta ja oli 13,7 miljoonaa euroa.
Nettolilkkevaihdon kasvuun vaikutti varainhoidon palkkiotuottojen kasvu. Konsernin liikevoitto oli 3,8 miljoonaa
euroa, joka on alempi kuin viime vuoden vastaavana ajankohtana. Tama johtuu paaosin
asiakasliiketoiminnoista riippumattoman Sijoitukset -segmentin matalammasta liikevoitosta. Varainhoidon
nettoliikevaihto nousi 9,9 miljoonaan euroon viime vuoden 6,4 miljoonasta, ja segmentin tulos nousi 2,3
miljoonaan kasvaen yli 60 prosenttia vimevuotisesta. Corporate Finance -segmentin tulos oli lievasti
positiivinen. Sijoitukset -segmentin nettoliikevaihto ja tulos laskivat viime vuoden vastaavasta ajasta
likevoiton ollessa 2,6 miljoonaa euroa. Sijoituksista saatu nettokassavirta katsauskauden aikana oli kuitenkin
korkea, 8,2 miljoonaa euroa.

Konsernin tase on erinomaisessa kunnossa. Syyskuun lopussa taseessa ei ollut korollista velkaa ja
rahavarat ja korolliset saamiset olivat 7,8 miljoonaa euroa. P4domasijoitusten tasearvo oli 32,7 miljoonaa
euroa.

*kk

Vuoden 2013 alussa voimaan tulleessa uudessa arvopaperimarkkinalaissa poistui vaatimus nakymien
esittAmisestd osavuosikatsauksissa ja tilinpaatostiedotteessa. eQ on paattéanyt luopua nakymien
esittdmisesta osavuosikatsausten yhteydessa. Jatkossa nakymat esitetaan tilinpaatdstiedotteen yhteydessa
ja kirjanpitolain nojalla yhtién toimintakertomuksessa.

*kk

eQ:n osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2013 on tdman tiedotteen liitteend seka saatavilla yhtion internetsivuilta
www.eQ.fi.
Lisatietoja: toimitusjohtaja Janne Larma, puh. +358 40 500 4366

Jakelu: NASDAQ OMX Helsinki, www.eQ.fi

eQ-konserni on kotimainen varainhoitoon ja Corporate Finance -toimintaan keskittyva yhtioryhma. eQ
Varainhoito tarjoaa monipuolisia varainhoitopalveluita (ml. paAdomarahastot) seka instituutioasiakkaille etta
yksityishenkiltille. Konsernin hallinnoitavat varat ovat noin 6,4 miljardia euroa. Konserniin kuuluva Advium
Corporate Finance tarjoaa yritys- ja kiinteistojarjestelyihin seké paddomajarjestelyihin liittyvia palveluja.

Lisatietoa konsernista saa sivuilta www.eQ.fi.



Varainhoito
Private Equity
Corporate Finance

eQ OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2013

Toiminnan tulos kaudella 1.7.-30.9.2013

e Konsernin nettoliikevaihto vuoden kolmannella neljanneksella oli 3,9 miljoonaa euroa (6,7 M€ 1.7 .-
30.9.2012).
¢ Konsernin nettopalkkiotuotot olivat 3,4 miljoonaa euroa (2,7 M€).
¢ Konsernin oman sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 0,5 miljoonaa euroa (4,1 M€).
e Konsernin liikevoitto oli 0,6 miljoonaa euroa (4,3 M€).
¢ Konsernin tulos verojen jalkeen oli 0,4 miljoonaa euroa (3,2 M€).
e Osakekohtainen tulos oli 0,01 euroa (0,10 euroa).

Toiminnan tulos ja taloudellinen asema kaudella 1.1.-30.9.2013

e Konsernin nettoliikevaihto katsauskaudella oli 13,7 miljoonaa euroa (12,7 M€ 1.1.-30.9.2012).

e Konsernin nettopalkkiotuotot olivat 10,8 miljoonaa euroa (7,6 M€).

e Konsernin oman sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 2,9 miljoonaa euroa (5,1 M€).
Konsernin liikevoitto oli 3,8 miljoonaa euroa (5,6 M€).
Konsernin tulos verojen jalkeen oli 2,6 miljoonaa euroa (4,2 M€).
Osakekohtainen tulos oli 0,07 euroa (0,13 euroa).
Osakekohtainen oma paaoma oli 1,96 euroa (2,03 euroa 31.12.2012).
Hallinnoitavat varat olivat kauden lopussa 6,4 miljardia euroa (6,3 Mrd € 31.12.2012).
Osavuosikatsaus sisaltaa tilikaudella 2012 hankitut Icecapital varainhoitoyhtiot 20.11.2012 alkaen.
Taman vuoksi osavuosikatsauksen vertailuluvut eivat ole vertailukelpoisia.

Toimintaymparisto

Vuoden 2013 kolmatta neljannesta leimasi toiveikkuus globaalin talouskasvun elpymisesta. Seka USA:sta
ettd myods Euroopasta saatiin vuosineljanneksen aikana aiempaa positiivisempia talouslukuja ja myos
pahimmat pelot Kiinan kasvun hidastumisesta alkoivat halventya.

Vahvempaan kasvuun liittyi edelleenkin pelkoja USA:n keskuspankin hyvin kevean rahapolitiikan
kiristamisesta. Toukokuun paniikista poiketen reaktiot seka talouslukuihin ettd keskuspankkien
kommentteihin olivat kuitenkin rauhallisia ja perusvire pysyi pddosan ajasta positiivisena. Syyskuun
puolivalissa USA:n keskuspankki yllattaen viestitti markkinoille, ettei se aio pienentéa velkakirjojen osto-
ohjelmaa viela tassé vaiheessa. Tama piristi markkinoiden tunnelmaa entisestaan.

Hiljalleen paranevien talouslukujen liséksi Euroopan tunnelmia rauhoitti my6s Saksan vaalitulos, jossa
Angela Merkel sai saksalaisilta &anestjiltd tukea politiikalleen. Italian poliittinen tilanne sen sijaan kriisiytyi,
mutta markkinoilla ei panikoitu senk&én osalta. Suomen talouskasvu on pysynyt muuta Eurooppa
heikompana.

Vuosineljanneksen aikana epavarmuutta markkinoille aiheutti Syyrian tilanne, jonka pelattiin eskaloituvan
aseelliseksi konfliktiksi. Myds tama uhka kuitenkin vaistyi kansainvalisen yhteistyén avulla. Syyskuun lopulla
markkinat alkoivat fokusoitua myos USA:n ns. velkakaton lahestymiseen ja sen aiheuttamaan poliittiseen
keskusteluun.

Euro pysyi vahvana koko kolmannen vuosineljnneksen ajan. Kehittyvien markkinoiden valuutat heikkenivat
ja etenkin vaihtotasealijag@maisissd maissa heikkeneminen oli merkittavaa. Neljanneksen loppua kohden
valuutat alkoivat kuitenkin stabiloitua ja kdantya vahvistuvaan suuntaan.
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Osakemarkkinat

Vuoden kolmas neljannes oli osakemarkkinoilla alueesta riippuen nousun tai ripedn nousun aikaa. Vetovuoro
vaihtui USA:sta Eurooppaan ja eurooppalaisia osakemarkkinoita kuvaava STOXX 600 -indeksi nousi heina-
syyskuun aikana 10,0 prosenttia kun taas USA:n S&P 500 indeksi nousi 2,1 prosenttia (molemmat euroissa).
Vuoden alusta amerikkalaiset osakkeet ovat nousseet 18,8 prosenttia ja eurooppalaiset 14,9 prosenttia.

Suomalaiset osakkeet nousivat kolmannella neljanneksella peréti 16,7 prosenttia, mik& selittyy muutamiin
yhti6ihin liittyvilla uutisilla (Nokia, Kone). Suomen porssissé myos sykliset osakkeet piristyivat neljanneksen
aikana. Japanilaisten osakkeiden alkuvuoden rakettimainen nousu hidastui ja osakkeet nousivat 2,1
prosenttia. Kehittyvilla osakemarkkinoilla kehitys jatkui kesan kurssilaskun jalkeen vaisuna, ja eurosijoittajan
tuottoa pienensi myés valuuttojen heikkeneminen. Neljanneksen loppua kohden osakekurssit alkoivat
kuitenkin nousta ja myos valuutat alkoivat vakautua. Kehittyvat osakemarkkinat nousivat kokonaisuutena
heiné-syyskuussa 2,4 prosenttia, mutta olivat syyskuun lopussa vuoden alkuun verrattuna 6,6 prosenttia
alemmalla tasolla.

Korkomarkkinat

Varsin rajusti negatiivisen toisen vuosineljanneksen jalkeen korkomarkkinat rauhoittuivat ja seké korot etta
korkoerot laskivat vuoden kolmannella neljanneksella. Tasaista lasku ei ollut, silla alkuvuoden tavoin etenkin
pelot USA:n keskuspankin velkakirjojen osto-ohjelman pienentamisesta heiluttivat markkinoita ajoittain.

Vuosineljannes oli korkosijoittajalle kuitenkin paaosin hyva. Euroalueen valtionlainat tuottivat indeksitasolla
0,9 prosenttia (vuoden alusta 1,1), IG yrityslainat 1,3 prosenttia (1,4) ja high yield -lainat 2,1 prosenttia (3,5).
Kehittyvien maiden lainat olivat edelleen ongelmissa, joka johtui paljolti valuuttojen heikkenemisesta.
Myo6skaan rahavirrat eivat vield ole palanneet tdéh&n omaisuusluokkaan. Lansivaluutoissa mitattuna
kehittyvien maiden yrityslainat tuottivat heind-syyskuussa kuitenkin plussaa 0,8 prosenttia, mutta ovat
edelleen 3,6 prosenttia vuodenvaihteen tason alapuolella.

Merkittavimmat tapahtumat katsauskaudella

Tilikaudella 2012 tapahtuneeseen Icecapital varainhoitoliiketoiminnan kauppaan liittyen vuoden 2013 alussa
toteutettiin liiketoimintasiirrot, jossa Icecapital Varainhoito Oy:n liiketoiminta siirrettiin eQ Varainhoito Oy:lle ja
Icecapital Rahastoyhtié Oy:n liiketoiminta siirrettiin eQ Rahastoyhtit Oy:lle. Toteutettujen liiketoimintasiirtojen
jalkeen Icecapital Varainhoito Oy fuusioitiin eQ Varainhoito Oy:66n ja Icecapital Rahastoyhtié Oy eQ
Rahastoyhtio Oy:66n kevaalla 2013.

eQ:n hallinnoima padaomarahasto Amanda V East piti 31.1.2013 lopullisen sulkemisen 50,0 miljoonan euron
kokoisena. PAdomarahasto sijoittaa kasvu- ja buyout -paaomarahastoihin, jotka sijoittavat pienempiin ja
keskikokoisiin listaamattomien yrityksiin Vengjalla, CIS, CEE ja SEE -maissa.

eQ Oyj:n hallitus vastaanotti 14.2.2013 Eero Heliévaaran ilmoituksen, ettéd hén eroaa yhtion hallituksesta
14.2.2013. Eroilmoitus johtui siit4, ettd Valtioneuvosto nimitti Helidvaaran valtioneuvoston kanslian
omistajaohjausosaston osastopaallikdksi 1.3.2013 alkaen.

eQ Oyj:n hallitus paatti 14.2.2013 eQ:n varsinaiselta yhtitkokoukselta 13.3.2012 saamansa valtuutuksen
nojalla maksullisesta osakeannista, joka suunnattiin tietyille eQ-konsernin avainhenkildille. Suunnatussa
annissa tarjottiin avainhenkildiden merkittaviksi yhteensé 145.000 kappaletta yhtion uusia osakkeita.
Kyseiset avainhenkildt myivat vahemmistdosuutensa eQ-konserniin kuuluvassa eQ Financial Products
Oy:ssé (ent. Icecepital Financial Products Oy) ja véhemmistdosuuden myyntiin liittyen suunnatun annin
tarkoituksena on sitouttaa ndmé avainhenkil6t.

eQ Oyj:n hallitus paatti 14.2.2013 myontaa Veli-Pekka Heikkiselle 200.000 kappaletta yhtion vuoden 2010
optio-ohjelman mukaisia optio-oikeuksia. KTT Veli-Pekka Heikkinen nimitettiin 14.2.2013 eQ Varainhoito
Oy:n sijoitustoiminnasta vastaavaksi johtajaksi.
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eQ Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidettiin 26.3.2013. Yhtitkokouksen paatdkset on esitetty omassa
kappaleessaan jaljempana.

eQ Varainhoito Oy osti 30.9.2013 toteutetulla osakekaupalla koko Finnreit Rahastoyhtio Oy:n osakekannan.
eQ Varainhoito Oy on aiemmin omistanut 50 prosenttia ja yhtién henkildstd 50 prosenttia yhtiosta. Finnreit
Rahastoyhtio Oy:n osakkeiden myyjat ja keskeiset avainhenkil6t siirtyvat eQ Varainhoito Oy:n palvelukseen.

Konsernin liikevaihto ja tuloskehitys

Osavuosikatsauksen vertailutiedot eivat ole vertailukelpoisia, silla konserniin 19.11.2012 hankittu lcecepital
Varainhoito Oy ja taman tytaryhtiét on yhdistelty konsernin tulokseen hankinnasta lahtien.

Konsernin nettoliikevaihto katsauskaudella oli 13,7 miljoonaa euroa (12,7 miljoonaa euroa 1.1.-30.9.2012).
Palkkiotuotot nousivat vertailukaudesta Icecapital Varainhoito Oy:n hankinnasta johtuen. Konsernin
nettopalkkiotuotot kasvoivat 10,8 miljoonaan euroon (7,6 M€). Oman sijoitustoiminnan tuotot puolestaan
laskivat vertailukaudesta. Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 2,9 miljoonaa euroa (5,1 M€) sisaltden vuoden
toiselle neljannekselle kirjatun 0,6 miljoonan euron (0,0 M€) tulosvaikutteisen arvonalennuskirjauksen.

Konsernin kulut ja poistot olivat yhteensa 9,9 miljoonaa euroa (7,1 M€). Henkiléstokulut olivat 5,6 miljoonaa
euroa (3,8 M€), muut hallintokulut 1,7 miljoonaa euroa (1,3 M€) ja liiketoiminnan muut kulut olivat 1,6
miljoonaa euroa (1,0 M€). Poistojen osuus oli 0,9 miljoonaa euroa (0,9 M€). Poistot sisaltavat 0,7 miljoonaa
euroa (0,7 M€) yrityshankintojen yhteydessa aineettomiin hyddykkeisiin kohdistettujen asiakassopimusten
poistoja.

Konsernin liikevoitto oli 3,8 miljoonaa euroa (5,6 M€). Liikevoiton lasku vertailukaudesta selittyy oman
sijoitustoiminnan laskeneista nettotuotoista. Katsauskauden tulos oli 2,6 miljoonaa euroa (4,2 M€).

Liiketoiminta-alueet
Varainhoito

eQ Varainhoito tarjoaa monipuolisia varainhoitopalveluita sekéa instituutioasiakkaille etta yksityishenkildille.
Varainhoito -segmentti muodostuu sijoituspalveluyhtio eQ Varainhoito Oy:sté ja sen tytaryhtidista, joista
keskeisin on eQ Rahastoyhtid Oy. eQ Varainhoito Oy osti 30.9.2013 toteutetulla osakekaupalla koko Finnreit
Rahastoyhtié Oy:n osakekannan. eQ Varainhoito Oy on aiemmin omistanut 50 prosenttia ja yhtion henkilosto
50 prosenttia yhtiosta. Finnreit Rahastoyhtio Oy:n osakkeiden myyjat ja keskeiset avainhenkilot siirtyvat eQ
Varainhoito Oy:n palvelukseen. Varainhoidolla on toimipisteet my6s Ruotsissa, Tanskassa ja Norjassa.

Varainhoidon tavoitteena on tarjota asiakkaille hyvia sijoitustuottoja, innovatiivisia ratkaisuja ja erinomaista
asiakaspalvelua. Oman organisaation ja kansainvélisten kumppaneiden kanssa pystymme tarjoamaan
erittain laajan ja kansainvélisen sijoitusratkaisujen valikoiman.

eQ Varainhoidon liiketoiminta laajeni merkittavasti vuonna 2012, kun eQ osti Icecapitalin
varainhoitoliiketoiminnan. Alkuvuoden 2013 aikana kotimainen rahastovalikoima on yhdistetty ja eQ
Varainhoidolla on télla hetkella kattava 34 Suomeen rekisterdidyn rahastojen valikoima. Integraatioon liittyen
maaliskuun alussa kaynnistettiin jarjestelmaprojekti, jonka tavoitteena on ottaa kayttéon uusi yhtendinen ja
toiminnallisesti tehokas jarjestelmaymparistd. Katsauskauden aikana kaikkien eQ Rahastoyhtion
hallinnoimien rahastojen arvonlaskenta ja osuusrekisteri siirrettiin jo uuteen jarjestelmaan. Tavoitteena on
ottaa uusi jarjestelma kaikilta osin kayttdon kuluvan vuoden loppuun mennessa.

eQ Varainhoidon hallinnoitavat varat nousivat neljanneksen aikana hieman. Hallinnoitavat varat olivat
katsauskauden lopussa 6 424 miljoonaa euroa ja ovat siten nousseet vuoden vaihteen tasolta 2 prosenttia (6
294 miljoonaa euroa 31.12.2012, 6 303 M€ 30.6.2013). Neljanneksen aikana kasvuun vaikuttivat markkina-
arvojen nousu ja nettomyynti. Kotimaahan rekisterdityjen sijoitusrahastojen varat olivat katsauskauden
lopussa yhteensa 1 083 miljoonaa euroa (1 056 M€ 31.12.2012). Kansainvalisten kumppaneiden
sijoitusrahastot ja muun varainhoidon piirissa hallinnoitava varallisuus oli yhteensa 2 742 miljoonaa euroa (2
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587 M€). Paaomasijoitusrahastojen ja -varainhoidon hallinnoitavat varat olivat 2 598 miljoonaa euroa (2 651
M€), josta raportointipalvelun piirissa olevia varoja oli 1 305 miljoonaa euroa (1 283 M€).

Kehittyvien maiden osinkoyhti6ihin sijoittava eQ Kehittyvat Markkinat Osinko -rahasto kerasi edelleen
merkittdvan maéaran uusia paadomia ja rahaston koko oli syyskuun lopussa jo lahes 150 miljoonaa euroa.

Syyskuussa 2012 eQ Varainhoito Oy hankki 50 prosentin omistusosuuden Finnreit Rahastoyhtié Oy:n
osakekannasta ja tam&n hankinnan seurauksena markkinoille lanseerattiin erikoissijoitusrahasto eQ
Hoivakiinteisttt. eQ:n asiakkaat voivat ensimmaisend Suomessa sijoittaa varoja sijoitusrahaston kautta
kotimaisiin hoivakiinteistéihin, ja saada vakaata vuosittain maksettavaa vuokratuottoa. Rahaston toiminta on
kaynnistynyt erinomaisesti rahaston alkuvuoden tuoton oltua 9,7 prosenttia. Rahasto on auki merkinndille
nelja kertaa vuodessa ja syyskuun 2013 lopussa uusia merkintéja tehtiin yli 21 miljoonaa euroa. eQ
Hoivakiinteist6t -rahaston sijoituskapasiteetti kasvoi nain kokonaisuudessaan jo noin 105 miljoonaan euroon.

eQ Varainhoito sopi toisen neljdnneksen aikana suomalaisen instituutiosijoittajan kanssa 30 miljoonan euron
suuruisen sijoitusohjelman toteuttamisesta eurooppalaisiin pAdomasijoitusrahastoihin. TAman rinnalla eQ
kaynnisti 1.10.2013 uuden eQ PE North VI -rahaston, joka tulee sijoittamaan pieniin ja keskisuuriin yhtidihin
sijoittaviin pAdomarahastoihin Pohjois-Euroopassa. Sijoitusohjelman ja rahaston yhteenlaskettu
sijoituskapasiteetti on talla hetkella 64 miljoonaa euroa.

Varainhoidon nettoliikevaihto kasvoi paaosin Icecapital kaupan seurauksena edellisen vuoden kolmannesta
neljanneksestéa 46 prosenttia ja liikevoitto 20 prosenttia. Vastaavat luvut koko alkuvuoden osalta ovat 54 ja
62 prosenttia. Arvioimme yli 2 miljoonan euron nettosynergiahyotyjen vuositasolla toteutuvan aiemmin
ilmoitetun mukaisesti. Varainhoito -segmentin henkildstomaara kauden lopussa oli 61 henkilda.

Varainhoito 23'192/ Muutos % 23'192/ Muutos %

Nettoliikevaihto, M€ 3,2 2,2 46 % 9,9 6,4 54 % 9,0
Liikevoitto, M€ 0,6 0,5 20 % 2,3 1,4 62 % 0,9
Hallinnoitavat varat, Mrd € 6,4 34 88 % 6,4 3,4 88 % 6,3
Henkildsto 61 43 42 % 61 43 42 % 81

Icecapital varainhoitoyhtididen tulos on yhdistelty eQ-konsernin tuloslaskelmaan ja Varainhoito -segmenttiin
20.11.2012 alkaen.

Corporate Finance

Corporate Finance -segmentissd Advium Corporate Finance toimii neuvonantajana yrityskaupoissa, suurissa
kiinteistokaupoissa ja erilaisissa paaomajarjestelyissa.

Vaikka makrotaloudessa on nakyvissa tiettyja merkkeja paranemisesta, niin M&A -markkinoita voidaan
edelleen kuvata varovaisiksi ja hitaiksi. Yrityskauppaprosesseja on edelleen kohtuullisesti seka
perinteisesséa M&A- etta kiinteistotransaktiomarkkinassa.

Advium Corporate Finance valittiin jalleen tdna vuonna parhaaksi kiinteistdalalla toimivaksi
investointipankiksi Suomessa arvostetun Euromoney lehden kyselyssé. Advium on valittu vuoden parhaaksi
transaktioneuvonantajaksi tai kiinteistdalan investointipankiksi Euromoney:n vuotuisessa kyselyssa yhteensa
seitseméan kertaa vuodesta 2005 lahtien.

Vuoden kolmannen neljanneksen aikana Advium toimi neuvonantajana useassa edelleen jatkuvassa
projektissa. Advium toimi myyjan taloudellisena neuvonantajana, kun Treston Oy keskittyi
ydinliiketoimintaansa ja myi Hexaplan Oy:n Lounais-Suomen Logistiikkamyynti Oy:lle. Liséksi katsauskauden
jalkeen Advium toimi P6éyry Oyj:n neuvonantajana, kun Pdyry sopi Vantaankoskella sijaitsevan
paakonttorinsa myynnisté ja takaisinvuokrauksesta ruotsalaiselle Niam Nordic Core Plus -rahastolle.



Corporate Finance -segmentin henkiléstomaara pysyi katsauskauden aikana entisellaan ja oli syyskuun
lopussa 13 henkiloa.

Corporate Finance -toiminnalle on tyypillista, ettd menestyspalkkioiden vaikutus on laskutuksessa
huomattava, minka takia yksikon tulos voi vaihdella merkittavasti vuosineljanneksittéin.

: 7-9/ 7-9/ o 1-9/ 1-9/ N
Corporate Finance 2013 2012 Muutos % 2013 2012 Muutos %
Nettoliikevaihto, M€ 0,3 0,6 -40 % 1,2 15 21 % 2,6
Liikevoitto, M€ -0,0 0,1 -131 % 0,1 0,4 -80 % 0,7
Henkilosto 13 13 0% 13 13 0% 13
Sijoitukset

Sijoitukset -segmentin liiketoiminta muodostuu eQ-konsernin omasta taseesta tehdyista
padomarahastosijoituksista. Lisatietoa konsernin sijoituksista l16ytyy yhtion kotisivuilta osoitteesta www.eQ.fi.

Katsauskauden aikana Sijoitukset -segmentin nettoliikevaihto oli 2,6 miljoonaa euroa (4,8 miljoonaa euroa
1.1.-30.9.2012). Kauden lopussa padomarahastosijoitusten kéypa arvo oli 32,7 miljoonaa euroa (38,7 M€
31.12.2012). Jéljella olevien sijoitussitoumusten maéra padomarahastosijoitusten osalta oli 9,7 miljoonaa
euroa (10,8 M€). Sijoitusten padomapalautukset katsauskaudella olivat 6,5 miljoonaa euroa (4,4 M€),
voitonjako 3,5 miljoonaa euroa (5,1 M€) ja rahastojen pddomakutsut 1,8 miljoonaa euroa (2,5 M€).
Sijoituksista saatu nettokassavirta katsauskauden aikana oli néin 8,2 miljoonaa euroa (7,0 M€). Vuoden
toiselle neljannekselle kirjattu tulosvaikutteinen arvonalennus oli 0,6 miljoonaa euroa (0,0 M€).

Vuoden 2013 kolmannen neljanneksen suurimmat irtautumiset olivat seuraavat:

e EQT IV-rahasto myi Gambro nimisen yhtion teollisella ostajalle Baxter Internationalille. Yhtio on
maailmanlaajuinen munuaissairauksiin liittyvien tuotteiden ja hoitojen palveluntarjoaja. eQ:lle kertyi
kassavirtaa irtautumisesta noin 1,0 miljoonaa euroa.

e EQT V-rahasto myi Springer nimisen yhtitn toiselle paAdomasijoittajalle BC Partnersille. Yhtid toimii
tieteen, tekniikan ja terveydenhuollon aikakausilehtien julkaisija. eQ:lle kertyi kassavirtaa
irtautumisesta noin 1,0 miljoonaa euroa.

e Montagu lll -rahasto myi Host nimisen yhtion toiselle padomasijoittajalle Cinvenille. Yhtio toimii
webhosting-palveluntarjoajana. eQ:lle kertyi kassavirtaa irtautumisesta noin 0,8 miljoonaa euroa.

eQ-konsernin lilkevaihto oman sijoitustoiminnan tuottojen osalta tuloutuu eQ:lle yhtiésta riippumattomista
tekijoista, minka takia segmentin liikkevaihto ja tulos voivat vaihdella merkittavasti. eQ on tehnyt paatdksen,
ettd jatkossa uusia sijoituksia tehdaan vain eQ:n itse hallinnoimiin rahastoihin.

7-9/ 7-9/ 1-9/ 1-9/

Sijoitukset 2013 2012 Muutos % 2013 2012 Muutos %
Nettoliikevaihto, M€ 0,4 4,0 -90 % 2,6 4,8 -45 % 4,7
Liikevoitto, M€ 0,4 4,0 -90 % 2,6 4.8 -45 % 4,7
Sijoitusten kaypaarvo, M€ 32,7 39,1 -16 % 32,7 39,1 -16 % 38,7
Sijoitussitoumukset, M€ 9,7 12,5 -23 % 9,7 12,5 -23 % 10,8
Henkildsto 1 1 0% 1 1 0% 1
Tase

Konsernin taseen loppusumma katsauskauden lopussa oli 76,7 miljoonaa euroa (84,3 miljoonaa euroa
31.12.2012). Kauden lopussa oma paaoma oli 71,4 miljoonaa euroa (73,6 M€). Oman pddoman maaraan
tilikaudella vaikutti kauden tulos 2,6 miljoonaa euroa, kdyvan arvon rahaston muutos -0,6 miljoonaa euroa,
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suunnattu osakeanti 0,3 miljoonaa euroa seka osingonjako -4,4 miljoonaa euroa. Taman tiedotteen taulukko-
osassa on tarkempi erittely oman padoman muutoksista.

Vuoden ensimmaisella neljanneksella eQ maksoi lisdkauppahintaa liittyen marraskuussa 2012 tehtyyn
Icecapital Varainhoito Oy:n kauppaan. Maksettu lisdkauppahinta perustuen lopullisiin hankittuihin
nettovaroihin oli 0,2 miljoonaa euroa, ja tdméa kohdistettiin likearvoon aineettomiin hyédykkeisiin.

Rahavarojen ja korollisten saamisten maéra katsauskauden lopussa oli 7,8 miljoonaa euroa (10,7 M€).
Rahoituksen saatavuuden turvaamiseksi konsernilla on liséksi tarvittaessa kaytettévissdan 6,0 miljoonan
euron luottolimiitti. Konsernilla ei ollut korollisia velkoja katsauskauden lopussa (4,0 M€). Pitkaaikainen
koroton velka katsauskauden lopussa oli 0,9 miljoonaa euroa (0,9 M€) ja lyhytaikainen koroton velka oli 4,4
miljoonaa euroa (5,8 M€). eQ:n omavaraisuusaste oli 93,1 % (87,3 %).

Yrityshankinnat

eQ Varainhoito Oy osti 30.9.2013 toteutetulla osakekaupalla koko Finnreit Rahastoyhtidé Oy:n osakekannan.
eQ Varainhoito Oy on aiemmin omistanut 50 prosenttia ja yhtion henkilostd 50 prosenttia yhtidsta. Finnreit
Rahastoyhtié Oy:n alustava kokonaishankintameno oli 2,3 miljoonaa euroa. Hankintameno sisaltaa 0,0
miljoonaa euroa varainsiirtoveroa. Hankinnan kauppabhinta rahoitettiin konsernin rahavaraoilla.

Hankintameno ylitti hankitun nettovarallisuuden 2,0 miljoonalla eurolla, joka kohdistettiin liikearvoon.
Liikearvo perustuu hankitun yhtion henkildstoon seké sen osaamiseen ja antaa eQ:lle mahdollisuuden
laajentaa lilketoimintaa ja tuotevalikoimaa.

Finnreit Rahastoyhtid Oy:n tase on yhdistelty eQ-konserniin tytaryhtiona 30.9.2013. Yhtitn tulos yhdistellaan
eQ-konsernin tulokseen 1.10.2013 alkaen. Mikali hankittu yhtio olisi yhdistelty eQ-konsernin tulokseen
tytaryhtiéna vuoden 2013 alusta alkaen, olisi konsernin liikevaihto ollut kaudella 0,1 miljoonaa euroa
suurempi ja tulos 0,1 miljoonaa euroa pienempi. eQ-konsernin aiemman omistusosuuden (50%) mukaisten
osuuksien kaypa arvo valittomasti ennen hankintaa oli 0,3 miljoonaa euroa, joka vastasi osuuksien
tasearvoa.

Hankittu nettovarallisuus kayvin arvoin ja likearvo, M€

Rahavarat 0,2
Saamiset 0,2
Velat 0,1
Nettovarallisuus 0,2
Alustava kokonaishankintameno 2,3
Liikearvo 2,0

Osakkeet ja osakepddoma

eQ Oyj:n hallitus paatti 14.2.2013 eQ:n varsinaiselta yhtiokokoukselta 13.3.2012 saamansa valtuutuksen
nojalla maksullisesta osakeannista, joka suunnattiin eQ-konsernin henkilékuntaan kuuluville avainhenkilgille.
Suunnatussa annissa tarjottiin avainhenkildiden merkittaviksi yhteenséa 145.000 kappaletta yhtién uusia
osakkeita osakkeenomistajien merkintdoikeudesta poiketen.

Osakkeiden merkintdhinta oli 2,01 euroa osakkeelta. Yhtién osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi
NASDAQ OMX Helsinki Qy:ssa 20 kaupankayntipaivan ajanjaksolta ennen osakkeiden antamisesta
paattanytta hallituksen kokousta oli 2,23 euroa osakkeelta. Taten suunnatun annin alennus oli noin 22
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senttia osakkeelta eli 10 prosenttia. Osakkeen merkintdhinta merkittiin kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan
oman paaoman rahastoon. Merkitsijalla ei ole oikeutta luovuttaa merkitsemiaan osakkeita ennen 14.2.2014,
ja mikali merkinta oli yli 20.000 osaketta, hanella ei ole oikeutta luovuttaa merkitsemiaén osakkeita ennen
14.2.2016.

Osakeannin perusteella eQ:n osakkeiden lukumé&aré kasvoi 36.297.198 kappaleesta 36.442.198
kappaleeseen. Uudet osakkeet merkittiin kaupparekisteriin 28.2.2013. Osakepadoma ei muuttunut
osakeannin seurauksena. Osakepddoma 30.9.2013 oli 11 383 873 euroa.

Omat osakkeet

eQ Oyj:n hallussa ei ollut katsauskauden lopussa 30.9.2013 omia osakkeita.

Osakkeenomistajat

eQ Oyj julkisti 11.3.2013 liputusilmoituksen, jossa Ulkomarkkinat Oy ilmoitti hankkineensa osakkeita siten,

ettéd sen omistusosuus ylitti 10 prosentin liputusrajan.

Kymmenen suurinta osakkeenomistajaa 30.9.2013

% -osuus osake- ja

aanimaarista

Fennogens Investments S.A. 15,90
Chilla Capital S.A. 11,72
Ulkomarkkinat Oy 10,15
Veikko Laine Oy 10,06
Oy Hermitage Ab 6,30
Mandatum Henkivakuutusosakeyhti® 5,63
Oy Cevante Ab 3,89
Teamet Oy 3,29
Fazer Jan Peter 2,92
Linnalex Ab 2,42

eQ Oyj:lla oli 3 321 osakkeenomistajaa 30.9.2013.

Optio-ohjelma 2010

eQ Oyj:lla oli katsauskauden lopussa voimassa yksi optio-ohjelma. Optio-ohjelma on tarkoitettu osaksi
konsernin avainhenkildiden kannustus- ja sitouttamisjérjestelmaa.

eQ Oyj:n hallitus paatti 14.2.2013 myontaa Veli-Pekka Heikkiselle 200.000 kappaletta yhtién vuoden 2010
optio-ohjelman mukaisia optio-oikeuksia (50.000 2010B-optiota, 50.000 2010C-optiota, 50.000 2010D-
optiota ja 50.000 2010E-optiota). KTT Veli-Pekka Heikkinen nimitettiin 14.2.2013 eQ Varainhoito Oy:n
sijoitustoiminnasta vastaavaksi johtajaksi.

Katsauskauden lopussa optioita on mydnnetty yhteensa 1.700.000 kappaletta. Yhtitkokouksen hallitukselle
14.4.2010 antaman valtuutuksen nojalla katsauskauden lopussa optioita oli edelleen jaettavissa yhteensa
30.000 kappaletta. Optio-ohjelman ehdot on julkaistu poérssitiedotteella 18.8.2010 ja ne l6ytyvéat
kokonaisuudessaan yhtion kotisivuilta osoitteesta www.eQ.fi.
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Yhtiokokouksen paatokset

eQ Oyj:n varsinainen yhtiokokous, joka pidettiin tiistaina 26.3.2013 Helsingissa, teki paatbksen seuraavista
asioista.

Tilinpaatoksen vahvistaminen

eQ Oyj:n varsinainen yhtiokokous vahvisti yhtion tilinpaatdksen, sisaltaen konsernitilinpaattksen,
toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen vuodelta 2012.

Taseen osoittaman tuloksen kasitteleminen

Vahvistettiin hallituksen ehdotus, ettéd osinkoa jaetaan 0,12 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin
osakkeenomistajalle, joka osingonmaksun tdsmaytyspaivana 2.4.2013 oli merkittyna Euroclear Finland Oy:n
pitdmaan yhtion osakasluetteloon. Osingon maksupaiva oli 9.4.2013.

Vastuuvapaus hallitukselle ja toimitusjohtajalle

Yhtiokokous myonsi vastuuvapauden hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle.

Hallituksen jasenten lukumaaran, jasenten valitseminen ja hallituksen jasenten palkkiot

Yhtiokokouksen paatéksen mukaan eQ Oyj:n hallitukseen valitaan viisi jasentda ja jaseniksi valittiin uudelleen
Christina Dahlblom, Georg Ehrnrooth, Ole Johansson seké Jussi Seppéala seka uutena jasenena Nicolas
Berner toimikaudeksi, joka paattyy seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa. Yhtiokokous paatti,
ettd hallituksen jasenille maksetaan palkkioita seuraavasti: hallituksen puheenjohtajalle 3 300 euroa ja
jasenille 1 800 euroa kuukaudessa ja ettda matkustus- ja majoituskustannukset korvataan yhtion
kulukorvauskaytannén mukaan. Jarjestaytymiskokouksessaan heti yhtiokokouksen jalkeen hallitus valitsi Ole
Johanssonin hallituksen puheenjohtajaksi.

Tilintarkastajat ja tilintarkastajien palkkiot

Yhtion tilintarkastajana jatkaa KHT-yhteis6 Ernst & Young Oy, paavastuullisena tilintarkastajana KHT Ulla
Nykky. Tilintarkastajille paatettiin maksaa palkkio yhtion hyvaksyman laskun perusteella.

Hallituksen valtuuttaminen p&aattdmaan omien osakkeiden hankkimisesta

Yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaén enintdan 1.000.000 oman osakkeen hankkimisesta muutoin
kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa yhtién vapaalla omalla padomalla osakkeiden
hankintahetken markkinahintaan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n jarjestaméassa julkisessa kaupankaynnissa.
Osakkeiden méaara vastasi noin 2,76 prosenttia yhtion osakkeiden kokonaismaarasta. Osakkeita voidaan
hankkia yhtion padomarakenteen kehittamiseksi, kaytettavaksi mahdollisten yrityskauppojen tai -jarjestelyjen
rahoittamisessa tai toteuttamisessa tai osana yhtién kannustinohjelmaa. Osakkeet voidaan edella mainittujen
tarkoitusten toteuttamiseksi pitda yhtiolla, luovuttaa tai mitatéida. Hallitus paattaa muista omien osakkeiden
hankkimiseen liittyvista seikoista. Valtuutus kumoaa aiemmat omien osakkeiden hankkimisvaltuutukset ja on
voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtibkokoukseen saakka.
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Hallituksen valtuuttaminen p&attdméaén osakeannista seka osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisesta

Yhtidkokous valtuutti hallituksen p&attaméaan yhteensa enintdén 5.000.000 osakkeen antamisesta yhdessé
tai useammassa erdssa osakeannilla ja/tai antamalla osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssé tarkoitettuja
osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia. M&aré vastasi noin 13,76 prosenttia yhtion osakkeiden
kokonaismaarasta. Valtuutusta esitettiin kaytettdvaksi mahdollisten yrityskauppojen tai -jarjestelyjen
rahoittamiseen ja toteuttamiseen, yhtion taseen ja rahoitusaseman vahvistamiseen, yhtion
kannustinohjelmien toteuttamiseen tai muihin hallituksen paattamiin tarkoituksiin. Valtuutus siséltaa
hallituksen oikeuden paattaa kaikista osakeannin seka osakeyhtiélain 10 luvun 1 §:n mukaisten erityisten
oikeuksien antamisen ehdoista, mukaan lukien osakkeiden tai osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
saajat ja maksettavan vastikkeen maara. Valtuutus sisaltaa siten myos oikeuden antaa osakkeita tai erityisia
oikeuksia suunnatusti eli osakkeenomistajien etuoikeudesta poiketen laissa maaritellyin edellytyksin.
Osakeanti voi osakeyhtidlaissa mainituin edellytyksin olla myds maksuton. Valtuutus kumoaa aiemmat
antivaltuutukset ja on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka.

Henkil0sto ja organisaatio

Konsernin henkilostomaara katsauskauden lopussa oli 83 henkiléa (103 henkil6d 31.12.2012).
Henkilostomaara Varainhoito -segmentissa oli 61 henkiléa (81), Corporate Finance -segmentissa 13 (13) ja
Sijoitukset -segmentissa 1 (1). Konsernihallinnon henkildstoméaara oli 8 (8). Varainhoito -segmentin
henkilostomaara sisaltaa nelja maaraaikaista tyontekijaa. Henkilostosta 79 henkiléa (99) tydskentel
Suomessa ja 4 henkil6a (4) muissa pohjoismaissa.

eQ Oyj:n tytaryhtididen eQ Varainhoito Oy:n, eQ Rahastoyhtit Oy:n, Icecapital Varainhoito Oy:n ja Icecapital
Rahastoyhtié Oy:n marraskuussa 2012 kaymien kyseisten yhtididen koko henkildstta koskevien
yhteistoimintaneuvotteluiden seurauksena yhteensa 18 henkilén kanssa sovittiin yhteisesti tydsuhteen
paattymisesta vuoden 2013 alussa. Yhteistoimintaneuvotteluissa kasitellyn suunnitelman tavoitteena oli
purkaa eQ-konserniin Icecapital Varainhoito Oy:ta ja sen tytaryhtioitd koskeneen kaupan myota syntyneita
paallekkaisia toimintoja, seka parantaa konsernin kilpailukykya sopeuttamalla kustannuksia.

eQ-konsernin henkildston kokonaispalkat katsauskauden aikana olivat 5,6 miljoonaa euroa (3,8 miljoonaa
euroa 1.1.-30.9.2012). Vertailutieto ei sisalla 19.11.2012 hankittujen Icecapital varainhoitoyhtitiden
henkildiden palkkoja. Taman vuoksi tiedot eivat ole vertailukelpoisia.

Merkittavat riskit ja lahiajan epavarmuustekijat

Varainhoito -segmentin tulokseen vaikuttaa hallinnoitavien varojen kehitys, joka on paljolti riippuvainen
padomamarkkinoiden kehityksesté. Toisaalta padomarahastojen hallinnointipalkkiot perustuvat pitk&aikaisiin
sopimuksiin, jotka tuovat tasaista kassavirtaa.

Corporate Finance -segmentin tulokseen vaikuttaa merkittavasti menestyspalkkiot, jotka ovat riippuvaisia
yritys- ja kiinteistokauppojen maarasta. Nama vaihtelevat merkittavasti vuoden sisélla seka suhdanteiden
mukaisesti.

eQ-konsernin omaan sijoitustoimintaan liittyvét riskit ovat markkinariski, valuuttariski ja maksuvalmiusriski.
Mainituista riskeista markkinariskilla on suurin vaikutus sijoituksiin. Konsernin omat sijoitukset ovat varsin
hyvin hajautettuja eli yksittdisen rahaston yksittdiseen yhtidon tekeman sijoituksen vaikutus sijoitusten
tuottoon on usein pieni. eQ-konsernin oman sijoitustoiminnan tuotot tuloutuvat eQ:lle yhtitsta
riippumattomista tekijoista eri vuosineljanneksille riippuen padomarahastoissa tapahtuvista irtaantumisista.
Sijoitustoiminnan tuotot saattavat vaihdella merkittavasti vuosineljanneksittain.
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Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Sijoitukset -segmentissa padomarahastot, joihin eQ on sijoittanut, ovat ilmoittaneet irtautumisista, jotka eivat
ole toteutuneet katsauskauden aikana. Mikali ilmoitetut irtautumiset toteutuvat suunnitellusti, eQ:n saama
kassavirta irtautumisista katsauskauden jalkeen vuoden 2013 viimeisella neljanneksella tai vuoden 2014
ensimmaisella neljanneksella tulee olemaan arviolta noin 2,2 miljoonaa euroa, josta voitonjaon osuus
arviolta noin 0,5 miljoonaa euroa.

Katsauskauden jalkeen eQ:n perustama ja hallinnoima eQ PE VI North -sijoitusohjelma kasvoi 64,0
miljoonaan euroon 1.10.2013, kun eQ PE VI North -rahasto toteutti ensimmaisen sulkemisensa.
Sijoitusohjelma koostuu suomalaiselle instituutiosijoittajalle toteutettavasta, Q2:n aikana kéynnistetysta 30,0
miljoonan euron sijoitusohjelmasta ja 34,0 miljoonan euron eQ PE VI North -rahastosta. Rahasto jatkaa
varojen keruuta ja sen lopullinen sulkeminen tapahtuu ennen kesaa 2014. eQ Oyj teki eQ PE VI North -
rahastoon 3,0 miljoonan euron sijoitussitoumuksen rahaston ensimmaisen sulkemisen yhteydessa.

eQ:n rahastovalikoima taydentyi uudella korkorahastolla 15.10.2013 kun eQ LCR Korko aloitti toimintansa.
Katsauskauden paattymisen jalkeen 15.10.2013 konserni nosti omistuksensa eQ Asset Management
Denmark A/S:ssé 85 prosentista 100 prosenttiin. Omistusosuuden muutoksella ei arvioida olevan
merkittavaa vaikutusta emoyhtion osakkeenomistajille kohdistuvaan tulokseen.

Liséksi katsauskauden jalkeen Advium toimi P&yry Oyj:n neuvonantajana, kun Pdyry sopi Vantaankoskella

sijaitsevan paakonttorinsa myynnista ja takaisinvuokrauksesta ruotsalaiselle Niam Nordic Core Plus -
rahastolle.

eQ Oyj
Hallitus
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TAULUKKO-0OSIO

Laadintaperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu EU:n hyvaksymid kansainvalisia tilinpaatdsstandardeja (IFRS) ja IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardia noudattaen.

eQ-konserni on muuttanut tilikauden 2013 alusta konsernin IFRS tuloslaskelman ja taseen esittamistapaa
IFRS:n sallimalla tavalla. Vuoden 2013 alusta alkaen konserni esittda tuloslaskelman ja taseen noudattaen
sijoituspalvelutoiminnassa kaytettavaa esittamistapaa. Esittdmistapaa muutetaan, silla konsernin
liketoiminnan paapaino on sijoituspalvelutoiminnassa. Osavuosikatsauksen vertailuluvut on ryhmitelty
uudelleen uuden esittamistavan mukaisesti. Esittdmistavan muutokselle ei ole vaikutusta nyt raportoitaviin tai
aiemmin raportoituihin lukuihin vaan kyse on tuloslaskelman ja taseen esittdmiseen liittyvasta ryhmittelysta.
eQ noudattaa osavuosikatsauksen laatimisessa samoja laatimisperiaatteita kuin vuositilinpaatoksessa 2012
ja tunnuslukujen laskentakaavat ovat nahtavilla tilinpaatoksessa.

eQ-konsernin liikevaihto oman sijoitustoiminnan tuottojen osalta tuloutuu eQ:lle yhtidsta rippumattomista
tekijoista eri vuosineljanneksille.

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

KONSERNIN TULOSLASKELMA, 1 000 EUR

7-9/13 1-9/12

Palkkiotuotot 3496 2691 11025 7771 11435
Valuuttatoiminnan nettotuotot -8 - -16 - 4
Korkotuotot 4 1 12 14 30
Myytévissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 469 4090 2930 5059 5 080
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 3961 6781 13951 12844 16548
Palkkiokulut -74 -41 -210 -124 -179
Korkokulut -4 -8 -58 -23 -74
NETTOLIIKEVAIHTO 3883 6733 13684 12697 16295
Hallintokulut

Henkildstokulut -2011 -1394 -5649 -3847 -6509

Muut hallintokulut -473 -363 -1709 -1325 -1952
Poistot aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -314 -305 -939 -910 -1246
Liiketoiminnan muut kulut -507 -329 -1568 -1001 -1 920
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 579 4342 3818 5614 4 668
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta -1 - -71 - -35
TULOS ENNEN VEROJA 578 4342 3746 5614 4632
Tuloverot -197 -1113 -1168 -1404  -1247
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 381 3229 2579 4210 3 386
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Corporate Finance

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

1-9/12

Muut laajan tuloksen erét:
Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtaé
tulosvaikutteisiksi:

Myytavissa olevat rahoitusvarat, netto -178 -3 063 -566 -1153 -938
Muuntoerot 11 - 15 - -5
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen -167 -3 063 -551 -1153 -943
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 215 166 2027 3057 2443

Tilikauden voiton jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 390 3229 2623 4210 3364
Maaraysvallattomille omistajille -8 - -44 - 22

Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién omistajille 223 166 2072 3057 2421
Maaraysvallattomille omistajille -8 - -44 - 22

Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta
laskettu osakekohtainen tulos:

Tulos/keskimaarainen osakemaara, EUR 0,01 0,10 0,07 0,13 0,10
Tulos/keskimaarainen osakemaara,
laimennusvaikutuksella oikaistu, EUR 0,01 0,10 0,07 0,13 0,10
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KONSERNIN TASE, 1 000 EUR

30.9.2013  30.9.2012 31.12.2012

VARAT

Kateiset varat 26 16 33
Saamiset luottolaitoksilta 6 442 12 505 9 356
Saamiset yleisélta ja julkisyhteisoilta 1 300 1336 1336

Myytévissa olevat rahoitusvarat

Rahoitusarvopaperit 50 50 50

Padomarahastosijoitukset 32725 39 149 38 691
Osuudet osakkuusyrityksissa - 400 365
Aineettomat hyoddykkeet 30721 18472 29174
Aineelliset hytdykkeet 114 127 138
Muut varat 1889 1505 3634
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 1438 353 1196
Tuloverosaamiset 1345 130 289
Laskennalliset verosaamiset 684 70 57
VARAT YHTEENSA 76 736 74113 84 319

VELAT JA OMA PAAOMA

VELAT

Velat luottolaitoksille - - 4 000
Muut velat 1 848 1 057 2 680
Siirtovelat ja saadut ennakot 2077 1089 3076
Tuloverovelat 475 287 84
Laskennalliset verovelat 930 866 875
VELAT YHTEENSA 5331 3299 10 715
OMA PAAOMA

Emoyhtién omistajille kuuluva oma paaoma:

Osakepdaoma 11 384 11 384 11 384
Kayvéan arvon rahasto -2 051 -1 699 -1 484
Muuntoero 10 - -5
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 52 167 48 635 51 875
Voittovarat 7 600 8 284 8 394
Tilikauden voitto (tappio) 2 623 4210 3 364
Méaéraysvallattomien omistajien osuus -329 - 77
OMA PAAOMA YHTEENSA 71 405 70814 73 604
VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 76 736 74113 84 319
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA, 1 000 EUR

1-9/2013 1-9/2012

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

Liikevoitto 3818 5614
Poistot ja arvonalentumiset 939 910
Rahoitustuotot ja -kulut 46 9
Liiketoimet, joihin ei lity maksutapahtumaa 253 65
Myytavissa olevat sijoitukset, muutos 4 676 1507

Kayttopaaoman muutos

Liikesaamiset, lisdys (-) / vdhennys (+) 1323 -1937

Korottomat velat, lisys (+) / vahennys (-) -1 776 -961
Kayttdpadaoman muutos yhteensa -453 -2 898
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 9 280 5206
Saadut korot 12 14
Maksetut korot -58 -23
Verot -2 028 -1185
LIKETOIMINNAN RAHAVIRTA 7 206 4012

INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Tytaryritysten hankinta vahennettynd hankintahetken

rahavaroilla -1 742 -
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -265 -40
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA -2 007 -40

RAHOITUKSEN RAHAVIRTA

Maksetut osingot -4 411 -3996
Osakeannista saadut maksut 291 2 004
Lainojen takaisinmaksut -4 000 -
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA -8 119 -1 992
RAHAVAROJEN LISAYS/VAHENNYS -2 920 1981
Rahavarat 1.1. 9 389 10 540
Rahavarat 30.9. 6 469 12 521
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA, 1 000 EUR

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma
Sijoitetun
vapaan Maarays-
oman Kayvan vallattomien Oma
Osake- pddoman arvon Muunto- Voitto- omistajien padoma
padoma rahasto rahasto erot varat Yht. osuus yht.
Oma padoma 1.1.2012 11 384 46 631 -546 - 12215 69684 - 69684
Tilikauden voitto (tappio) 4210 4210 4210
Muut laajan tuloksen eréat
Myytavissé olevat rahoitusvarat -1153 -1153 -1153
Laaja tulos yhteensa -1153 4210 3057 3057
Osakeanti 2004 2 004 2 004
Osingon jako -3996  -3996 -3996
Muut muutokset -9 -9 -9
Mydnnetyt optiot 74 74 74
Oma padoma 30.9.2012 11 384 48635 -1699 - 12494 70814 - 70814
Oma pagoma 1.1.2013 11 384 51875 -1484 -5 11758 73528 77 73604
Tilikauden voitto (tappio) 2623 2623 -44 2579
Muut laajan tuloksen eréat
Myytévissé olevat rahoitusvarat -566 -566 -566
Muuntoerot 15 15 15
Laaja tulos yhteensa -566 15 2623 2072 -44 2027
Osingon jako 4411 4411 -4 411
Osakeanti 291 291 291
Myénnetyt optiot 252 252 252
Muut muutokset 2 2 2
TytaryhtiGomistusosuuksien
muutokset -361 -361
Oma paddoma 30.9.2013 11 384 52167 -2051 10 10223 71733 -329 71405
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RAHOITUSVAROJEN JA VELKOJEN KAYVAT ARVOT, 1 000 EUR

30.9.2013 30.9.2012 31.12.2012

Kaypa Kirjan- Kaypa Kirjan- Kaypa Kirjan-
arvo pitoarvo arvo pitoarvo arvo pitoarvo

Rahoitusvarat
Myytévissa olevat rahoitusvarat

Padomarahastosijoitukset 32725 32705 39149 39 149 38 691 38 691
Rahoitusarvopaperit 50 50 50 50 50 50
Lainasaamiset 1300 1300 1336 1336 1336 1336
Myyntisaamiset ja muut saamiset 4672 4672 1988 1988 5119 5119
Rahavarat 6 469 6469 12521 12 521 9 389 9389
Yhteensa 45216 45196 55043 55043 54 586 54 586

Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille - - - - 4 000 4 000
Ostovelat ja muut velat 4 401 4401 2433 2433 5 840 5840
Yhteensa 4 401 4401 2433 2433 9 840 9 840

Taulukossa esitetddn rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot ja kirjanpitoarvot tase-erittain. Kaypien
arvojen arviointiperiaatteet esitetaan tilinpaatésperiaatteissa. Myyntisaamisten ja ostovelkojen
alkuperainen kirjanpitoarvo vastaa niiden kaypaa arvoa, koska diskonttauksen vaikutus ei ole olennainen
saamisten ja velkojen maturiteetti huomioon ottaen.

Kayvéan arvon hierarkia kdypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista

30.9.2013
Kaypa arvo Taso 3

Myytavissé olevat rahoitusvarat

Padomarahastosijoitukset 32725 32725
Rahoitusarvopaperit 50 50
Yhteensé 32775 32775

Tason 3 tasmaytyslaskelma - Myytéavissa olevat rahoitusvarat:

Paaoma- Rahoitus-

rahasto arvo-
sijoitukset paperit Yhteensa
Alkusaldo 1.1.2013 38 691 50 38 741
Kutsut 1798 - 1798
Palautukset -6 464 - -6 464
Arvonalennustappio -550 - -550
Kayvan arvon muutos -750 - -750
Loppusaldo 30.9.2013 32725 50 32775

Tason 3 instrumenttien kayvat arvot perustuvat padomarahaston hallintayhtién ilmoittamaan rahaston
arvoon ja niiden kayttéon yleisesti hyvaksytyissa arvostusmalleissa. Padomarahastosijoitukset
arvostetaan yleisesti alalla vallitsevan kaytannon, International Private Equity and Venture Capital
Guidelines mukaisesti. Padomarahastosijoitusten arvonalennustappiot perustuvat johdon harkintaan
tilinpaatoksen laadintaperiaatteissa kuvatulla tavalla. Paattyneen kauden aikana ei tapahtunut siirtoja
kaypien arvojen hierarkian tasojen valilla.
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SEGMENTTI-INFORMAATIO, 1 000 EUR

Corporate Konserni

Varainhoito Finance Sijoitukset Muut  Eliminoinnit yhteensa
Ulkoiset nettotuotot 3070 345 469 -1 - 3883
Nettotuotot toisilta
segmenteilté 100 -100 19 -19
Nettoliikevaihto 3170 345 369 19 -19 3883
Liikevoitto 649 -41 369 -397 - 579
Osus osakkuus-
yhtididen tuloksesta -1 - - - - -1
Kauden tulos 648 -41 369 -594 - 381

Corporate

Konserni

Varainhoito

Finance Sijoitukset

Muut

Eliminoinnit yhteensa

Ulkoiset nettotuotot 2076 575 4 090 -7 - 6 733
Nettotuotot toisilta

segmenteilta 100 -100 18 -18
Nettoliikevaihto 2176 575 3990 11 -18 6 733
Liikevoitto 542 134 3990 -324 - 4 342
Kauden tulos 542 134 3990 -1437 - 3229

Corporate Konserni

Varainhoito Finance Sijoitukset Muut  Eliminoinnit yhteensa
Ulkoiset nettotuotot 9573 1229 2930 -48 - 13 684
Nettotuotot toisilta
segmenteiltd 300 -300 57 -57
Nettoliikevaihto 9873 1229 2 630 9 -57 13 684
Liikevoitto 2 337 72 2 630 -1 222 - 3818
Osus osakkuus-
yhtididen tuloksesta -71 - - - - -71
Kauden tulos 2 266 72 2 630 -2 389 - 2579
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1-9/12 Corporate Konserni

Varainhoito Finance Sijoitukset Muut Eliminoinnit yhteensa
Ulkoiset nettotuotot 6 100 1547 5059 -9 - 12 697
Nettotuotot toisilta
segmenteiltd 300 -300 55 -55
Nettoliikevaihto 6 400 1547 4 759 46 -55 12 697
Liikevoitto 1447 359 4 759 -951 - 5614
Kauden tulos 1447 359 4759 -2 355 - 4210

Corporate Konserni

Varainhoito Finance Sijoitukset Muut  Eliminoinnit yhteensa

Ulkoiset nettotuotot 8 625 2635 5080 -44 16 295
Nettotuotot toisilta

segmenteilta 400 - -400 73 -73 -

Nettoliikevaihto 9 025 2 635 4 680 29 -73 16 295

Liikevoitto 912 725 4 680 -1 648 4 668

Osus osakkuus-
yhtididen tuloksesta -35 - - - -35

Kauden tulos 876 725 4 680 -2 895 3 386

Varainhoito -segmentin tuotot toisilta segmenteilta sisdltavat eQ-konsernin omien
padomarahastosijoitusten hallinnointipalkkiotuoton. Vastaava kulu kohdistetaan Sijoitukset -segmentille
nettolilkkevaihtoon. Kohdassa Muut -segmentit esitetdén tuotoissa toisilta segmenteiltéa konsernihallinnon
tuottamat hallintopalvelut toisille segmenteille seka ulkoisissa nettotuotoissa jakamattomat korkotuotot ja
-kulut. Kohdassa Muut -segmentit liikevoitto -rivilla esitetdan konsernihallintoon kohdistuvat jakamattomat
henkildstd-, hallinto- ja muut kulut. Tilikauden tulos -rivilla Muut -kohdassa esitetédén edellisten lisaksi
liiketoiminta-alueille jakamattomat verot.

Ylin operatiivinen paatdksentekija ei tarkastele varoja ja velkoja segmenttitasolla, jonka vuoksi konsernin
varoja ja velkoja ei esiteta segmenteille jaettuna.
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KONSERNIN TUNNUSLUVUT

30.9.2013 30.9.2012 31.12.2012

Kauden voitto/tappio emoyrityksen omistajille (1 000 EUR)
Tulos/keskimaarainen osakeméara, EUR
Tulos/keskimaéarainen osakemaara,
laimennusvaikutuksella oikaistu, EUR

Oma paaoma/osake, EUR

Oma padoma/keskimaarainen osakemaara, EUR *)
Sijoitetun padoman tuotto, ROI % p.a.

Oman paaoman tuotto, ROE % p.a.
Omavaraisuusaste, %

Konsernin vakavaraisuussuhdeluku, %
Porssikurssi kauden lopussa, EUR

Henkilosté kauden lopussa

2623
0,07

0,07
1,96
1,96
4,7
4,7
93,1
32,7
2,44
83

4210
0,13

0,13
2,05
2,12
8,0
8,0
95,5
62,8
1,85
64

3 386
0,10

0,10
2,03
2,21
4,7
4,7
87,3
42,3
2,00
103

*) Kaytetty ulkona olevien osakkeiden painotettua keskiarvoa.
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LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Avoimet saldot johtoon kuuluvien avainhenkildiden kanssa

eQ Oyj:n hallitus paatti 4.9.2012 antaa eQ Varainhoito Oy:n toimitusjohtajan ja eQ-konsernin
johtoryhman jasenen Mikko Koskimiehen kokonaan omistamalla yhtiélle 1,3 miljoonan euron suuruisen
korollisen lainan eQ Oyj:n osakkeiden hankinnan rahoittamiseksi osana johdon pitkékestoista
kannustinjarjestelmaa. Tasta lainasta oli avoimena saatavana 1,3 miljoonaa euroa 30.9.2013.

Lainan vakuutena toimii hankitut eQ Oyj:n osakkeet. Lainan korko maaraytyy markkinaehtoisesti. Laina
maksetaan kokonaisuudessaan takaisin viimeistaan 5 vuoden kuluessa. Koskimiehen kokonaan
omistamalla yhtiélla on oikeus maksaa laina ennenaikaisesti takaisin milloin tahansa. Yhtién omistamien
eQ:n osakkeiden luovuttamista on rajoitettu 3 vuoden ajan jarjestelman voimassaoloaikana.

Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet ja lahipiirisaamiset, 1 000 EUR

Osakkuusyritykset - Finnreit Rahastoyhtio Oy, osakkuusyritys 30.9.2013 saakka

1-9/13 1-9/12

Myynnit 156 -
Saamiset - -

VASTUUSITOUMUKSET

eQ:n antamat jaljella olevat sijoitussitoumukset padomarahastoihin olivat 30.9.2013 yhteensa 9,7
miljoonaa euroa (10,8 M€ 31.12.2012). Muut vastuut olivat katsauskauden lopussa 0,8 miljoonaa euroa
(1,2 M€ 31.12.2012).
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