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Amanda Capital Oyj - neljännesvuosikatsaus 
OSAVUOSIKATSAUS 1.1. ? 31.3.2004

AMANDA CAPITAL OYJ            PÖRSSITIEDOTE

                              14.5.2003, klo 15.00

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. – 31.3.2004

Amanda Capital on Pohjoismaiden ainoa listattu pääomarahastojen
rahasto. Yhtiöllä oli katsauskauden lopussa sijoituksia 16 eri
pääomarahastossa ja niiden kautta yli 200 listaamattomassa yrityksessä
pääasiassa Euroopassa.

-    Yhtiön substanssiarvo 0,19 euroa ei muuttunut tarkastelujakson
     aikana.
-    Osakekohtainen tulos –0,00 euroa (-0,00 1-3/2003).
-    Omavaraisuusaste korkea 99,9 % (99,8%).

TALOUDELLINEN KEHITYS

Amanda Capitalin liikevaihto 1.1. - 31.3.2004 oli 0,8 miljoonaa euroa
(0,6 milj. euroa, 1-3/2003). Amanda Capitalin liikevaihto muodostuu
sijoitustoiminnan voitoista, osingoista, pääomanpalautuksista sekä
mahdollisista pääomarahasto-osuuksien myynnistä. Tilikauden tulos oli
-0,12 miljoonaa euroa (-0,73 milj. euroa). Tulos parani onnistuneiden
irtautumisten ja Meniren osakkeiden myynnin johdosta edelliseen
vuoteen verrattuna, mutta jäi kuitenkin edelleen hieman
tappiolliseksi. Amanda Capitalin liikevaihto ja tulos alkaa kasvaa,
kun sijoitussalkussa olevien pääomarahastojen kohdeyritykset kypsyvät
irtautumisvaiheeseen ja ne myydään eteenpäin.

Yhtiön omavaraisuusaste on korkea 99,9 % (99,8 %). Yhtiön
osakekohtainen substanssiarvo oli 0,19 euroa koko tarkastelujakson
ajan. Amandan sijoitustoiminnan kehittyminen parempaan suuntaan näkyy
ensisijaisesti substanssiarvon muutoksena ja vasta myöhemmin
tuloskasvuna. Sen sijaan alaskirjaukset pääomarahastoissa näkyvät
suoraan tuloksessa.

SIJOITUSTOIMINTA

Amanda Capital ei antanut sitoumuksia uusiin pääomarahastoihin
tarkastelujakson aikana.

Pääomarahastoissa tapahtui yksi merkittävämpi irtautuminen alkuvuonna.
EQT Scandinavia II myi leipomotuotteita valmistavan Vaasan & Vaasan
Oy:n. Tämän lisäksi Charterhouse Capital Partners VII pääomitti
uudelleen Coral Eurobet –sijoituksensa ja palautti järjestelyn
seurauksena pääomia rahaston sijoittajille.

Tarkastelujakson aikana pääomarahastot kutsuivat pääomia noin 0,85
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miljoonaa euroa ja palauttivat yhtiölle noin 0,76 miljoonaa euroa
pääomanpalautuksina, osinkoina ja voitonjakona.

Amanda Capitalilla oli tarkastelujakson lopussa sijoituksia alla
mainituissa pääomarahastoissa. Kohdeyritysten ja irtautumisten
lukumäärät taulukossa perustuvat rahastojen viimeisimpiin
raportteihin.

Rahaston nimi, Perustamisvuosi, Tehdyt sijoitukset lkm, www

Atlas Venture VI L.P., 2001, 32, www.atlasventure.com
Benchmark Europe I L.P., 2000, 27, www.benchmark.com
Charterhouse Capital Partners VII, 2002, 1, www.charterhouse.co.uk
EQT Finland, 1999, 2, www.eqt.fi
EQT Scandinavia II, 1998, 10, www.eqt.se
Fenno Rahasto Ky, 1997, 10, www.fennomanagement.fi
Finnventure Rahasto V Ky, 1999, 37, www.capman.fi
Industri Kapital 1997, 1997, 13, www.industrikapital.com
Industri Kapital 2000, 1999, 15, www.industrikapital.com
Innovacom 4, 2000, 45, www.innovacom.com
MB Equity Fund II Ky, 1997, 8, www.mbrahastot.fi
Merlin Biosciences Fund L.P., 2000, 26, www.merlin-biosciences.com
Nexit Infocom 2000, 1999, 16, www.nexitventures.com
Permira Europe II, 2000, 16, www.permira.com
Permira Europe III,2003, 1, www.permira.com
Sponsor Fund I Ky, 1997, 7, www.sponsor.fi

Nämä 16 pääomarahastoa ovat sijoittaneet yhteensä yli 200 yritykseen.
Amanda Capitalin sijoitusaste (tehdyt sijoitukset kirjanpitoarvoon/oma
pääoma) on noin 77 %. Yhtiön tavoitteena on muodostaa hyvin hajautettu
pääomarahastosalkku. Sijoitusten painopiste on Euroopassa ja
yrityskauppoja tekevissä pääomarahastoissa.

OSAKE JA OSAKEPÄÄOMA

Yhtiön osakepääoma 31.3.2004 oli 10 630 tuhatta euroa ja osakkeiden
lukumäärä 212 596 464. Yhtiö on alkuvuonna myynyt kaikki hallussaan
olleet 465.000 omaa osakettaan keskihintaan 0,175 euroa kappaleelta.
Osakkeiden myynnistä syntynyt voitto oli noin 15 000 euroa ja se on
kirjattu ylikurssirahastoon.

Yhtiön hallituksella on voimassa oleva osakeantivaltuutus.

RIITA-ASIAT

Interglobia Oy:n konkurssipesä on nostanut Amanda Capital Oyj:tä
vastaan kaksi kannetta. Kanteet liittyvät Amanda Capital Oyj:n
edeltäjän, jakautumattoman Finvest Oyj:n vuonna 1997 toteuttamiin
kauppoihin, joilla jakautumaton Finvest Oyj osti kolmen Interglobia-
konserniin kuuluvan tytäryhtiön osakkeet ja myi Interglobia Oy -
nimisen tytäryhtiönsä osakkeet. Nämä kaksi kannetta ovat osittain
päällekkäisiä, ja niiden pääoma-arvo on noin 8,5 miljoonaa euroa.
Samaan asiaan liittyen Amanda Capital on saanut tiedoksi, että
Interavanti Oyj on laittanut vireille Helsingin käräjäoikeudessa
kanteen, jossa se vaatii Amanda Capital Oyj:ltä vahingonkorvauksena
2,9 miljoonaa euroa.

Amanda Capitalin johto, hallitus ja juridiset neuvonantajat pitävät
kanteita perusteettomina. Oikeusprosessit eivät sellaisenaan vaikuta
Amanda Capital Oyj:n normaaliin liiketoimintaan. Yhtiö jatkaa
pääomarahastoihin keskittyvää sijoitusstrategiaansa.

TARKASTELUJAKSON JÄLKEISET TAPAHTUMAT

Pääomarahastoissa on tapahtunut kaksi merkittävämpää irtautumista.
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Industri Kapital 1997 -pääomarahasto on myynyt osan omistuksestaan
Oriflame -kosmetiikkayhtiössä. Oriflame listattiin menestyksekkäästi
Tukholman pörssiin. EQT Scandinavia II –pääomarahasto on myynyt
lämmitystekniikan tukkukauppa Dahl International AB:n ranskalaiselle
Saint-Cobainille.

Yhtiö on tarkastelujakson jälkeen antanut uuden sijoitussitoumuksen
englantilaiseen Gresham Fund III -pääomarahastoon. Sijoitussitoumuksen
suuruus on kaksi miljoonaa puntaa.

Yhtiö on myös hakenut pääsyä sijoittajaksi uuteen EQT IV
–pääomarahastoon. Haetun sijoitussitoumuksen suuruus on kolme
miljoonaa euroa. Sijoitussitoumus vahvistetaan toisen neljänneksen
aikana.

TOIMIALAN NÄKYMÄT

Pääomasijoitusmarkkinat piristyivät viime vuoden loppua kohden
Euroopassa. Uusiin pääomarahastoihin kerättiin pääomia loppujen
lopuksi viime vuonna hieman enemmän kuin edellisenä vuonna.
Pääomarahastojen tekemät sijoitukset kohdeyrityksiin jäivät kuitenkin
vuonna 2003 vähäisemmiksi kuin edellisenä vuonna. Sama kehitys on
jatkunut alkuvuonna. Uusien pääomarahastojen perustaminen kasvoi ja
pääomarahastojen sijoitusvolyymit pienenivät edellisen vuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.
       
Pääomarahastot keräsivät Euroopassa uusia pääomia ennakkoarvioiden
mukaan noin 28 miljardia euroa vuonna 2003. Tämän vuoden ensimmäisellä
neljänneksellä rahaa on jo virrannut pääomarahastoihin enemmän kuin
viime vuoden vastaavalla ajanjaksolla ja seuraavan 12 kuukauden aikana
markkinoille on tulossa useita isomman kokoluokan buyout-rahastoja.
Markkinoilla saattaa loppuvuodesta olla rahaa keräämässä jopa
kymmenkunta noin kahden miljardin euron kokoluokan pääomarahastoa.

Pääomasijoitusmarkkinoiden suurin haaste Euroopassa lähivuosina on
kohdeyrityksistä irtautuminen. Viime vuonna irtautumisten määrä, 9,5
miljardia euroa,  jäi edelleen alle odotusten. Positiivista oli
alaskirjausten vähentyminen kolmannella ja viimeisellä neljänneksellä.
Kolmannella neljänneksellä pääomasijoittajat onnistuivat lisäksi
listauttamaan muutaman yrityksen Euroopassa. Alkuvuonna

listautumismarkkinat ovat jälleen olleet vilkkaat ja Euroopan reuna-
alueidenkin pörsseissä nähtiin jo ensimmäisiä listautumisia.
Pääomasijoittajien salkuista laskettiin pörsseihin mm. Eircom
Dublinissa ja Oriflame Tukholmassa. Listautumismarkkinoiden kehitys on
nyt positiivisviritteinen ja ilman yllättäviä häiriötekijöitä sen
uskotaan jatkuvan sellaisena.

YHTIÖN NÄKYMÄT

Amanda Capitalin pääomarahastosijoitusten pitkän aikavälin tuotto-
odotus on säilynyt hyvänä. Erityisesti yritysostoja tekevissä
pääomarahastoissa saattaa tapahtua irtautumisia lyhyelläkin
aikavälillä. Yhtiö jatkaa strategiansa mukaisen pääomarahastosalkun
muodostamista. Amanda Capitalin tavoitteena on muodostaa hyvin
hajautettu pääomarahastosalkku, joka koostuu pitkällä aikavälillä
vähintään kolmestakymmenestä pääomarahastosta. Sijoitukset tulevat
olemaan pääosin eurooppalaisissa yrityskauppoja tekevissä
pääomarahastoissa.

TULOSLASKELMA, 1000 EUR
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                                      1–3/04      1-3/03     1–12/03

LIIKEVAIHTO                              770         603       4 104
 Sijoitukset ja
 vaihto-omaisuuden muutos               -678      -1 147      -3 442
 Poistot                                   0           0          -1
 Liiketoiminnan muut kulut              -216        -196        -850

LIIKETAPPIO                             -124        -740        -189
 Rahoitustuotot ja –kulut                  5          14          64

TAPPIO ENNEN TILINPÄÄTÖSSIIRTOJA
JA VEROJA                               -119        -726        -125
 Katsauskauden tulosta
 vastaavat verot                           0           0           0

TAPPIO                                  -119        -726        -125

TASE, 1 000 EUR

                                   31.3.2004   31.3.2003  31.12.2003

VASTAAVAA

PYSYVÄT VASTAAVAT
 Aineettomat ja aineelliset
 hyödykkeet                              389         575         389
 Omat osakkeet                             0          67          67

VAIHTUVAT VASTAAVAT
 Vaihto-omaisuus                      29 072      28 490      28 905
 Pitkäaikaiset saamiset                    0           0           0
 Lyhytaikaiset saamiset                  118         137         287
Rahoitusarvopaperit ja rahat           7 500       7 316       7 550

VASTAAVAA YHTEENSÄ                    37 078      36 585      37 198

VASTATTAVAA

OMA PÄÄOMA                            37 021      36 528      37 126

VIERAS PÄÄOMA
 Lyhytaikaiset velat yhteensä             57          57          72

VASTATTAVAA YHTEENSÄ                  37 078      36 585      37 198

RAHOITUSLASKELMA, 1 000 EUR

                                      1-3/04      1-3/03     1-12/03

LIIKETOIMINTA
 Liiketappio                            -124        -740        -189
Poistot ja arvonalentumiset                                      -25
 Käyttöpääoman muutos
   Liikesaamisten lisäys(-)
   vähennys(+)                           169         -78        -196
   Korottomien velkojen lisäys(+)
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   vähennys(-)                           -15          -4           9
   Vaihto-omaisuuden lisäys(-)
   vähennys(+)                          -166         223        -192
 Käyttöpääoman muutos yhteensä           -12         141        -379
 Liiketoiminnan rahavirta ennen
 rahoituseriä ja veroja                 -136        -599        -592
 Rahoitustuotot ja –kulut                  5          14          64
 Verot                                     0           0           0

LIIKETOIMINNAN KASSAVIRTA               -131        -585        -528

 Investointien kassavirta
   Aineellisten ja aineettomien
   hyödykkeiden luovutusvoitot             0           0         848
   Investoinnit sijoituksiin               0           0        -671

Rahoitus
 Maksullinen anti                          0           0           0
 Omien osakkeiden myynti                  81           0           0
Lainasaamisten lisäys(-) vähennys(+)       0           0           0

RAHOITUS YHTEENSÄ                         81           0           0

Likvidien varojen lisäys/vähennys        -50        -585        -351
Likvidit varat 1.1.                    7 550       7 901       7 901
Likvidit varat 31.3.                   7 500       7 316       7 550

Likvidit varat sisältävät rahat ja pankkisaamiset sekä
rahoitusarvopaperit.

TUNNUSLUVUT

                                      1-3/04      1-3/03     1–12/03
                                                Konserni    Konserni

Tulos/osake, EUR                       -0,00       -0,00       -0,00
Oma pääoma/osake, EUR                   0,17        0,17        0,17
Sijoitetun pääoman tuotto, ROI % p.a.  -1,29       -7,89       -0,34
Oman pääoman tuotto, ROE % p.a.        -1,29       -7,89       -0,34
Omavaraisuusaste, %                    99,85       99,84       99,81
Substanssiarvo ennen piilevää
verovelkaa/osake, EUR                   0,19        0,19        0,19
Substanssiarvo piilevän
verovelan jälkeen/osake, EUR            0,19        0,19        0,19
Pörssikurssi kauden lopussa, EUR        0,17        0,16        0,18
Investoinnit, 1 000 EUR                    0           0         671
Henkilöstö keskimäärin                     0           0           0
Pääomasijoitukset suhteessa
omaan pääomaan, %                         77          76          76
Sijoitussitoumukset suhteessa
omaan pääomaan, %                        119         139         113

Tunnuslukuja laskettaessa hankitut omat osakkeet on vähennetty omasta
pääomasta, osakemääristä sekä taseen loppusummasta. Tunnuslukujen
vertailuluvut 1-3/03 ja 1-12/03 ovat konsernin tunnuslukuja.
Konsernirakenne purkautui kesäkuussa 2003 ja tunnusluvut 1-3/04
esittävät tilannetta sen jälkeen. Konsernirakenteen vaikutus
tunnuslukuihin oli hyvin pieni.

VAIHTO-OMAISUUDEN MUUTOS, 1 000 EUR

Vaihto-omaisuuden kirjanpitoarvo 31.12.2003       28 905
Pääomarahastoihin kutsutut pääomat                   845
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Pääomarahastojen arvonmuutokset
kirjanpidossa netto                                 -481
Pääomanpalautukset                                  -214
Muut erät                                             17
Vaihto-omaisuuden kirjanpitoarvo 31.3.2004        29 072

VASTUUSITOUMUKSET

Amanda Capital Oyj:n antamat jäljellä olevat sijoitussitoumukset
pääomarahastoihin olivat 31.3.2004 yhteensä 15,6 miljoonaa euroa (16,9
miljoonaa euroa 31.3.2003).

SUBSTANSSIARVOLASKELMA (EUR 1 000)

                                Markkina-    Markkina-   Markkina-
                                     arvo         arvo        arvo
                                31.3.2004    31.3.2003  31.12.2003

VASTAAVAA
PYSYVÄT VASTAAVAT
 Aineelliset hyödykkeet
   Asunto-osakkeet                    378          563         378
   Koneet ja kalusto                   11           12          11

VAIHTUVAT VASTAAVAT
 Vaihto-omaisuus

   Pääomarahastosijoitukset
   Yhteensä                        32 338       31 336      31 538

   Osakkeet
   Yhteensä                           605          712         624

 Lyhytaikaiset saamiset               118          137         287

 Rahoitusarvopaperit
   Sijoitusrahasto-osuudet          5 675        6 931       5 644

 Rahat ja pankkisaamiset            2 035          495       2 086

VARAT YHTEENSÄ                     41 160       40 186      40 568

VIERAS PÄÄOMA

LYHYTAIKAINEN
 Ostovelat                              0            0          11
 Muut lyhytaikaiset velat              56           58          61
 Siirtovelat                            0            0           0

VELAT YHTEENSÄ                         56           58          72

SUBSTANSSIARVO ENNEN
PIILEVÄÄ VEROVELKAA                41 104       40 128      40 496

Piilevä verovelka 1)                    0            0           0

SUBSTANSSIARVO PIILEVÄN
VEROVELAN JÄLKEEN                  41 104       40 128      40 496

Substanssiarvo per osake
ennen piilevää verovelkaa (EUR)      0,19         0,19        0,19
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Substanssiarvo per osake
piilevän verovelan jälkeen (EUR)     0,19         0,19        0,19

Osakkeiden lukumäärä          212.596.464  212.131.464 212.131.464

  1)   Yhtiöllä on tappioita aiemmilta vuosilta.

LASKENTAPERUSTEET

Vaihto-omaisuuteen ja rahoitusomaisuuteen kuuluvat julkisesti
noteeratut arvopaperit on arvostettu viimeiseen kaupantekokurssiin
31.3.2004. Pääomarahastot on arvostettu pääomarahastojen
hallinnointiyhtiöiden viimeksi ilmoittamiin arvoihin, tai muussa
tapauksessa kirjanpitoarvoihin. Muut erät on arvostettu
kirjanpitoarvoon. Sijoitusrahasto-osuudet ovat lyhyen koron
korkorahastoja.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

AMANDA CAPITAL OYJ
Hallitus

Lisätietoja:
Toimitusjohtaja Petteri Änkilä, puh. 010 236 5036

Jakelu:
Helsingin Pörssi, www.amandacapital.fi

Viestin lähettäjä GlobeNewswire, www.globenewswire.com – a NASDAQ OMX company

http://www.globenewswire.com/

