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WULFF-YHTIOT OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS
1.1.-30.9.2019

Suhteellinen kannattavuus parani, liikevaihto laski
1.7.-30.9.2019 LYHYESTI

e Liikevaihto oli 12,0 miljoonaa euroa (13,0), laskua 7,8 %
Kayttokate (EBITDA) oli 0,4 miljoonaa euroa (0,4), 3,6 % liikevaihdosta (2,8) ja vertailukelpoinen kayttokate
(EBITDA) oli 0,6 miljoonaa euroa (0,4), 4,6 % liikevaihdosta (2,8)
e Liikevoitto (EBIT) oli 0,1 miljoonaa euroa (0,3) ja vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT) oli 0,2 miljoonaa euroa (0,3)
Osakekohtainen tulos (EPS) oli -0,01 euroa (0,03) ja vertailukelpoinen osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,00
euroa (0,03)
Waulff investoi omiin toimitiloihin ja aurinkovoimalaan Espoon Kilossa, jonne yhtié muutti syyskuussa
Waulff-Yhtiét Oyj:n uutena toimitusjohtajana ja konsernin johtoryhméan puheenjohtajana aloitti Elina Pienimaki, 40
Waulff-Yhti6t Oyj julkaisi uudet keskipitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet
Vertailukelpoista liikevoittoa koskeva nakyma sailyy ennallaan; Wulff arvioi vuoden 2019 vertailukelpoisen
likevoiton kasvavan vuodesta 2018

1.1.-30.9.2019 LYHYESTI

e Liikevaihto oli 41,3 miljoonaa euroa (41,1), kasvua 0,5 %

o Kayttokate (EBITDA) oli 1,9 miljoonaa euroa (1,2), 4,7 % liikevaihdosta (2,8) ja vertailukelpoinen kayttokate
(EBITDA) oli 2,0 miljoonaa euroa (1,2), 4,9 % liikevaihdosta (2,8)
Liikevoitto (EBIT) oli 0,8 miljoonaa euroa (0,9) ja vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT) oli 0,9 miljoonaa euroa (0,9)
Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,06 euroa (0,09) ja vertailukelpoinen osakekohtainen tulos EPS oli 0,08 euroa
(0,09)

e  Omavaraisuusaste oli 36,0 % (45,4)

WULFF-YHTIOT OYJ:N TOIMITUSJOHTAJA ELINA PIENIMAKI

"Olen ilahtunut, ettéd sain aloittaa tydni mydnteisisséd merkeissa: kolmas vuosineljannes oli positiivinen ja sisalsi lukuisia
onnistumisia. Suhteellinen kannattavuus parani liikevaihdon laskiessa. Tassa olemme onnistuneet muun muassa
tuoteryhmakannattavuutta kehittdamalla. Onnistumisen tekevat ihmiset: Wulff Akatemian valmennuksissa olemme
fokustaneet ammatillisen osaamisen lisdédmiseen ja henkildkohtaiseen kasvuun.

Luotan strategiaamme: maailmasta paremman tekemiseen tyopaikka kerrallaan. Tavoitteemme on tehda
ympéristoystavallisemmin valitsemisesta asiakkaillemme helppoa. Haluamme my®és lisata kestévaa kehitysta tukevien
ratkaisujen maaraa valikoimassamme. Kilpailukykydmme parannamme panostamalla hankintaosaamisen kehittdmiseen
erityisesti vastuullisella valikoimalla ja optimoiduilla hankintahinnoilla. Olemme kaynnisténeet rekrytoinnin uuteen
hankintajohtajan avainpaikkaan konsernissamme.

Paivitimme taloudelliset tavoitteemme: haemme keskipitkalla aikavalilld 5-10 prosentin vuotuista liikevaihdon kasvua,
kasvavaa liikevoittoprosenttia sekd kasvavaa osinkoa. Kasvun uskomme tulevan uusista tuoteryhmista ja -palveluista
seka uusista asiakkaista. Lisaksi meilld on valmius toteuttaa harkittuja yritysostoja. Wulffilla on vahva osaaminen
yritysostoista ja tarvittaessa myds yritysten myynnista. Strategiamme mukaisesti keskitymme kannattavan kasvun
toteuttamiseen.

Aloitin toimitusjohtajana syyskuun lopussa ja olen nauttinut jokaisesta paivasta. On ollut hienoa tavata runsaasti Wulffiin
sitoutuneita asiakkaita ja motivoituneita wulffilaisia jo ensimmaisen kuukauden aikana. On upeaa saada tehda t6ita alan
parhaan asiakas- ja henkildstokokemuksen toteutumisen eteen juuri Wulffilla.”
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KONSERNIN LIIKEVAIHTO JA TULOSKEHITYS

Tammi-syyskuussa 2019 liikevaihto oli 41,3 miljoonaa euroa (41,1) ja heina-syyskuussa 12,0 miljoonaa euroa (13,0).
Liikevaihto kasvoi tammi-syyskuussa 0,5 % (-0,1) ja laski 7,8 % (6,6) kolmannella vuosineljdnneksella. Katsauskauden
likevaihto kasvoi erityisesti Canon Business Center -tulostusratkaisupalveluiden myynnista johtuen. Asiakkaiden Wulffin
valikoimaan toivomat tulostusratkaisupalvelut hankittiin konserniin elokuussa 2018. Kolmannen vuosineljdnneksen
likevaihto laski paaosin vertailukautta pienemmistéd messumyynneista johtuen.

Myyntikate oli 14,3 miljoonaa euroa (14,1) eli 34,8 % (34,4) tammi-syyskuussa 2019 ja 4,1 miljoonaa euroa (4,3)
kolmannella vuosineljanneksella, eli 34,2 % (33,0) liikevaihdosta. Tammi-syyskuun kate kasvoi erityisesti
tulostusratkaisupalveluista johtuen. Kolmannella vuosineljannekselld myyntikatteen laskuun vaikutti vertailukautta
pienemmaksi jadnyt messupalvelujen myynti.

Henkildstokulut tammi-syyskuussa 2019 olivat 8,8 miljoonaa euroa (8,4), eli 21,3 % (20,6) likevaihdosta ja vastaavasti
2,5 miljoonaa euroa (2,5) kolmannella vuosineljanneksell3, eli 21,0 % (19,0) likevaihdosta. Henkildstokulut kasvoivat
erityisesti konserniin 2018 ostetun uuden yhtién, Canon Business Centerin, tulostuspalveluliiketoiminnan my6ta. Yhtié
tyollistda 11 ihmista.

Liiketoiminnan muut kulut olivat 3,8 miljoonaa euroa (4,6), eli 9,2 % (11,2) liikevaihdosta ja vastaavasti 1,2 miljoonaa
euroa (1,5) kolmannella vuosineljanneksella eli 10,1 % (11,4) liikevaihdosta. Liiketoiminnan muut kulut olivat koko
katsauskaudella edellisvuotta alemmalla tasolla 0,8 miljoonaa euroa. Tama johtuu toimitila- ja laitevuokrien esittdmisesta
IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin mukaisesti liiketoiminnan muiden kulujen sijaan poistoissa -0,7 miljoonaa euroa
ja korkokuluissa -0,0 miljoonaa euroa. IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin kayttdonoton vaikutuksista on esitetty
lisétietoja laadintaperiaatteissa.

Kolmannella vuosineljanneksella Wulff muutti omiin toimitiloihin Suomessa Espoon Kiloon syyskuussa 2019. Muuttoon
liittyvat jarjestelyt aiheuttivat ylim&araisia liiketoiminnan muita kuluja 0,1 miljoonaa euroa ja henkiléstékustannuksia 0,1
miljoonaa euroa. Muuttoon liittyvat jarjestelyt on esitetty vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erind, joiden vaikutus on
otettu huomioon katsauskauden kayttokatteessa (EBITDA), liiketuloksessa (EBIT) ja osakekohtaisessa tuloksessa
(EPS).

Tammi-syyskuussa 2019 kayttokate (EBITDA) oli 1,9 miljoonaa euroa (1,2) eli 4,7 % (2,8) liikevaihdosta ja heina-
syyskuussa 0,4 miljoonaa euroa (0,4), eli 3,6 % (2,8) likevaihdosta. Kayttokatteen kasvusta 0,7 miljoonaa euroa ja 1,6
%-yksikkoa johtui IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin kayttéonotosta. Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA) tammi-
syyskuussa 2019 oli 2,0 miljoonaa euroa (1,2) eli 4,9 % (2,8) likevaihdosta ja heina-syyskuussa 0,6 miljoonaa euroa
(0,4), eli 4,6 % (2,8) liikevaihdosta.

Liikevoitto (EBIT) oli 0,8 miljoonaa euroa (0,9), eli 2,0 % (2,1) likevaihdosta ja vastaavasti 0,1 miljoonaa euroa (0,3), eli
0,5 % (2,0) kolmannella vuosineljanneksella. Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT) oli 0,9 miljoonaa euroa (0,9), eli 2,2 %
(2,1) liikevaihdosta ja vastaavasti 0,2 miljoonaa euroa (0,3), eli 1,5 % (2,0) kolmannella vuosineljanneksella.

Kiinteistdjen poistot olivat katsauskaudella -0,2 miljoonaa euroa ja -0,1 miljoonaa euroa kolmannella vuosineljanneksella.
Espoon Kilon ja Ruotsin Ljungbyn toimitilat hankittiin katsauskauden aikana, joten vertailukaudella ei ollut poistoja
kiinteistoista.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat tammi-syyskuussa 2019 nettomaaraisesti -0,3 miljoonaa euroa (-0,2), sisaltden korkokuluja
-0,1 miljoonaa euroa (-0,1) seka lahinna valuuttakurssien vaihteluista johtuvia muita rahoituseria ja pankkikuluja
nettomaaraisesti -0,2 miljoonaa euroa (-0,1). Kolmannella vuosineljanneksella rahoitustuotot ja -kulut olivat
nettomaaraisesti -0,1 miljoonaa euroa (-0,0).

Tammi-syyskuussa 2019 tulos ennen veroja oli 0,5 miljoonaa euroa (0,7) ja kolmannen vuosineljanneksen tulos ennen
veroja oli -0,1 miljoonaa euroa (0,3). Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli 0,6 miljoonaa euroa (0,7) ja kolmannen
vuosineljanneksen tulos oli 0,0 miljoonaa euroa (0,3). Tammi-syyskuussa 2019 katsauskauden tulos oli 0,4 miljoonaa
euroa (0,6) ja kolmannella vuosineljanneksella -0,1 miljoonaa euroa (0,2). Tammi-syyskuussa 2019 vertailukelpoinen
katsauskauden tulos oli 0,6 miljoonaa euroa (0,6) ja kolmannella vuosineljanneksellad 0,0 miljoonaa euroa (0,2).

Osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,06 euroa (0,09) tammi-syyskuussa 2019 ja -0,01 (0,03) kolmannella
vuosineljanneksella. Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos (EPS) oli 0,08 euroa (0,09) tammi-syyskuussa 2019 ja 0,00
(0,03) kolmannella vuosineljanneksella.
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SOPIMUSASIAKKAAT-SEGMENTTI

Waulffin Sopimusasiakkaat-segmentti on asiakkailleen asiantunteva kumppani tydpaikkapalveluiden ja -tuotteiden seka
kansainvalisten messupalvelujen hankinnassa Pohjoismaissa.

Tammi-syyskuussa 2019 Sopimusasiakkaat-segmentin liikevaihto oli 34,7 miljoonaa euroa (34,6) ja 10,1 miljoonaa euroa
(11,2) kolmannella vuosineljanneksella. Tammi-syyskuussa liikevoitto (EBIT) oli 0,9 miljoonaa euroa (0,8) ja 0,1
miljoonaa euroa (0,2) heina-syyskuussa. Katsauskauden liikevaihtoa ja -voittoa kasvatti erityisesti Canon Business
Center -tulostusratkaisupalveluiden myynti. Kolmannella vuosineljanneksella messumyynnit olivat vertailukautta
pienemmat, mika vaikutti segmentin kauden liikevaihtoon, myyntikatteeseen ja liikevoittoon.

Waulffille on tarkeda kehittda palvelujaan yhdessa asiakkaidensa kanssa. Nopeasti muuttuvassa maailmassa uusien,
kiinnostavien tuotteiden ja kehityksen kérjessa olevien palvelujen tarjoaminen asiakkaille vaatii vahvaa panostusta.
Waulffin tavoitteena on tehda seké asiakkaidensa ettd omasta toiminnasta mahdollisimman kannattavaa. Siksi Wulff
kehittdd omaa toimintaansa jatkuvasti yha kustannustehokkaammaksi. Digitalisaatio, automatisaatio, uudenlaiset
tydymparistot ja liikkuva ty® ovat Wulffille mahdollisuus kasvaa uudenlaisella markkinalla. Uudistettuun strategiaan
kuuluvien Wulff Lab ja Better Products -hankkeiden myd&ta asiakkaat ovat vahvasti mukana uusien palvelujen, tuotteiden
ja toiminnan ideoimisessa ja kehittamisessa. Myos suositut Wulff Business Forumit jatkuivat syksylla. Syksyn
tapahtumassa teemana oli hyvinvointi tydssa. Puhujina olivat mm. hyvinvoinnin tutkija ja life coach Karita Tykka seka
unildéketieteen asiantuntija Janne Kanervisto.

Kustannuksia ja aikaa saastavista hankintakanavista suosituimpia Suomessa on Waulffin MiniBar ja Skandinaviassa
Cabinet Service, joita |6ytyy sadoista yrityksista. MiniBar ja Cabinet Service toimivat kuin kaimansa hotellissa.
Automaattisen tayttopalvelun ansiosta hyllyilté 16ytyy aina valmiina kdyttddn mm. toimisto-, it-, kahvio- ja kiinteistéhuollon
tuotteita. Wulffin MiniBarin TOP3-tuotteita ovat kahvi, varikasetit ja paperi. Suomessa Waulff on alansa vahvin toimija ja
Skandinaviassa yksi merkittavimmista pelureista.

Waulffin pienille yrityksille suunnattu, kaikille avoin verkkokauppa Wulffinkulma.fi palvelee monipuolisesti ja
mobiiliystavallisesti noin 4 000 tuotteen valikoimalla. Wulffinkulma.fi tunnetaan nopeista ja luotettavista toimituksista ja
perinteisia kilpailijoita laajemmasta valikoimastaan. Verkkokauppaa, sen palveluja, toiminnallisuuksia ja markkinointia
kehitetdan jatkuvasti. Kauppa sai uuden mobiiliystévallisen ulkoasun alkuvuodesta 2019 ja kaupan kavijamaarat ja
myynti on ollut kasvussa vuoden 2019.

Kansainvaliset messupalvelut ovat osa Wulffin toimintaa. Wulff Entre palvelee suomalaisten asiakkaiden liséksi
asiakkaita mm. Saksasta, Ruotsista, Norjasta, Venajalta ja Yhdysvalloista. Kasvua odotetaan erityisesti USA:n
markkinoilta. Vuosittain Wulff Entre vie suomalaisten yritysten osaamista yli 30 maahan. Wulff Entre on alansa
markkinajohtaja Suomessa ja sen taitoon 16ytaa oikeat kansainvaliset kohtaamispaikat on luotettu jo lahes 100 vuotta.
Kansainvalisesti toimiva yritys panostaa erityisesti uusien asiakkaiden hankintaan, uusien asiakasvastaavien rekrytointiin
ja toiminnan kehittdmiseen Yhdysvalloissa seka Iasndoloon ja |6ydettavyyteen verkossa ja sosiaalisessa mediassa.

ASIANTUNTIJAMYYNTI-SEGMENTTI

Asiantuntijamyynti-segmentti tekee arjen tyopaikalla sujuvammaksi tarjoamalla markkinoiden parhaimpia
tyopaikkatuotteita ja uutuuksia ammattitaitoisimmalla henkildkohtaisella ja paikallisella palvelulla.

Tammi-syyskuussa 2019 Asiantuntijamyynti-segmentin liikevaihto oli 6,6 miljoonaa euroa (6,7) ja 1,9 miljoonaa euroa
(1,9) kolmannella. Tammi-syyskuussa liikevoitto oli 0,1 miljoonaa euroa (0,3) ja 0,0 miljoonaa euroa (0,1) heina-
syyskuussa. Liikevoittoon vaikutti kysynnan kohdistuminen vertailukautta matalamman katetason tuotteisiin. Myds
Asiantuntijamyynnin logistiikkapalvelujen ja varaston syyskuun muutto Suomessa aiheultti kertaluontoisia kustannuksia
kolmannelle vuosineljannekselle. Asiantuntijamyynnin tuote- ja palveluvalikoimassa on keskitytty asiakkaalle parhaiten
arvoa tuottaviin ratkaisuihin sekd uutuuksien saannélliseen tuomiseen markkinoille. Hyvia esimerkkeja valikoimaan
nopeasti vakiintuneista palveluista ja tuotteista ovat mm. suurkuvatulostus ja siirtokuvatekniikka seké Aeramax-
iimanpuhdistimet. Kettera organisaatio reagoi markkinamuutoksiin nopeasti. Syksylla paikallista palvelua tukemaan
perustettiin puhelinmyyntiyksikké6 Suomeen.

Asiantuntijamyynti on palvelua, jossa asiakkaan, hanen liiketoimintansa ja toimintaympariston tunteminen on tarkeaa
ja henkilokohtaisen kontaktin merkitys korostuu. Wulff erottuu eduksi kilpailijoistaan paikallisuudellaan ja
kotimaisuudellaan. Asiantuntijamyynti-segmentti tarjoaa asiakkailleen uutuuksia ja suosikkituotteita ja laajan valikoiman
erilaisia tydhyvinvointi-, ergonomia- ja ensiaputuotteita seka tyéturvallisuutta parantavia tuotteita. Ergonomiaan ja
ensiapuvalmiuteen panostetaan yha enemman pohjoismaisissa yrityksissa tyota tekevan vaeston ikaantyessa.
Toimistotydn osuus kaikesta tehtavasta tyosta lisdantyy jatkuvasti ja siksi hyvaan ergonomiaan panostetaan yha
enemman myds ennaltaehkaisevasti. Hyvalla ergonomialla on mahdollista s&astda merkittavia summia
sairauspoissaolojen vdhenemisena. Asiantuntija-segmentti tarjoaa asiakkailleen henkilékohtaista palvelua, jossa
tarjottava tuotekonsepti rakennetaan aina yhdessa asiakkaan kanssa ja juuri asiakkaan tarpeisiin sopivaksi.
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Asiantuntijamyynti tuo asiakkaiden tietoisuuteen aktiivisesti innovatiivisia ratkaisuja, joilla tehda tyopaivasta parempi.
Yksi tarkeista ja ajankohtaisista hankkeista on sisailman parantaminen.

Waulff on tunnettu myynnin menestyjien tydpaikka. Yha useammalla huippujohtajalla on kokemusta ja osaamista
myynnista ja myyntitaitojen arvostus yhteiskunnassamme kasvaa jatkuvasti. Onnistuneet rekrytoinnit ja myyjien maara
vaikuttavat merkittavasti erityisesti Wulffin Asiantuntijamyyntiin. Uusia osaajia Asiantuntijamyyntiin etsitaan jalleen
alkuvuoteen 2020. Wulffin omat perehdytys- ja koulutusohjelmat varmistavat, etta jokainen myyja saa kattavan
aloituskoulutuksen ja innostavan startin uralleen sekd omaa osaamista kehittdvaa jatkokoulutusta.

RAHOITUS, INVESTOINNIT JA TALOUDELLINEN ASEMA

Tammi-syyskuussa 2019 liiketoiminnan rahavirta oli 0,6 miljoonaa euroa (-1,2). IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin
kayttéonotto paransi liiketoiminnan rahavirtaa noin 0,7 miljoonaa euroa, kun kaikki vuokrasopimuksista johtuvat maksut
on esitetty rahoituksen rahavirrassa. Toimialalle on tyypillistd, etta tulos ja rahavirta kertyvat erityisesti viimeisen
vuosineljdnneksen aikana.

Syyskuun 2019 lopussa konsernin omavaraisuusaste oli 36,0 % (45,4) ja nettovelkaantumisaste 93,7 % (35,6).
Omavaraisuusasteen laskuun ja nettovelkaantumisasteen kasvuun vaikuttivat tammi- ja huhtikuussa toteutetut
toimitilojen hankinnat Ruotsissa ja Suomessa, yhteensa noin 5,7 miljoonaa euroa, investoinnit Suomen uusiin Wulffin
toimitiloihin 0,8 miljoonaa euroa, vuokrasopimusten merkitseminen taseeseen 1.1.2019 kaytté6notetun IFRS 16
Vuokrasopimukset -standardin mukaisesti sekd muut tavanomaiset kalusto- ja IT-jarjestelmainvestoinnit. Omavaraisuus
laski 1,5 %-yksikk6a ja nettovelkaantumisaste kasvoi 11,2 %-yksikkda IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin
kayttddnoton johdosta.

Ruotsin logistiikkakiinteistén hankinta rahoitettiin tammikuussa nostamalla kaksi uutta pitkdaikaista rahoituslainaa ruotsin
kruunuissa, yhteensa noin 2,9 miljoonaa euroa. Espoon Kilon toimitilojen hankinta rahoitettiin huhtikuussa nostamalla
uusi pitkdaikainen 2,0 miljoonan euron rahoituslaina. Uusien rahoituslainojen takaisinmaksuaika on 10 vuotta.
Pitkaaikaisia lainoja maksettiin takaisin yhteensa 0,5 miljoonaa euroa (0,4) katsauskauden aikana. Lyhytaikaisia lainoja
nostettiin 3,4 miljoonaa euroa (2,6). Lyhytaikaisten lainojen kasvu johtui paaosin luottolimiitin nostosta, jolla rahoitettiin
Ruotsin logistiikkakiinteiston ja Suomen toimitilojen hankinnasta osuus, jota ei rahoitettu ulkopuolisella pitkaaikaisella
rahoituslainalla seka investoinneista Suomen toimitiloihin 0,8 miljoonaa euroa. Rahoitusleasingvelkojen maksut olivat 0,7
miljoonaa euroa. Rahoituksen rahavirta oli tammi-syyskuussa 6,4 miljoonaa euroa (1,8).

Vuokrasopimusten arvo konsernin varallisuudessa oli 1,2 miljoonaa euroa ja veloissa 1,3 miljoonaa euroa
raportointikauden lopussa. Vuokrasopimusvarallisuuden poistot olivat katsauskaudella -0,7 miljoonaa euroa ja korkokulut
-0,0 miljoonaa euroa.

Elokuussa 2018 hankitun Canon Business Center -liiketoiminnan vaikutuksesta konsernin taloudelliseen asemaan on
annettu tietoja Osakkeet ja osakepadoma -osiossa ja osavuosikatsauksen liitetiedoissa.

Huhtikuussa 2019 maksettiin osinkoja yhteensa 0,7 miljoonaa euroa (0,3) emoyhtion omistajille.

Kokonaisuutena tarkasteltuna konsernin rahavarat laskivat -0,0 miljoonaa euroa (0,2) tammi-syyskuussa. Vuoden alussa
rahavaroja oli 0,5 miljoonaa euroa (0,2) ja katsauskauden lopussa 0,5 miljoonaa euroa (0,4).

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma osaketta kohden oli 1,66 euroa (1,66).

OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Waulff-Yhtiét Oyj:n osake on noteerattu NASDAQ OMX Helsinki Oy:n pdrssilistalla Small Cap -markkina-arvoryhmassa
Teollisuustuotteet ja palvelut -toimialaluokassa. Wulff-osakkeen kaupankayntitunnus on WUF1V. Katsauskauden
lopussa osakkeen arvo oli 1,88 euroa (1,40) ja ulkona olevien osakkeiden markkina-arvo oli 12,8 miljoonaa euroa (9,6).

Osana Canon Business Center -tulostusratkaisupalveluiden (Mavecom Palvelut Oy) hankintaa Wulff-Yhtiot Oyj toteutti
yhtiokokouksen hallitukselle antaman valtuutuksen perusteella 300 000 kappaleen suunnatun osakeannin Mavecom
Palvelut Oy:n omistajille 14.8.2018. Osakeannin myo6ta Wulff-Yhtiét Oyj:n osakkeiden maara kasvoi 6 607 628
osakkeesta 6 907 628 osakkeeseen. Osakkeet otettiin kaupankaynnin kohteeksi yhdessa yhtion muiden osakkeiden
kanssa 27.8.2018. Suunnattu osakeanti kasvatti Wulff-Yhtiot Oyj:n sijoitetun vapaan oman pdaoman maaraa 0,5
miljoonalla eurolla. Osakkeen merkintahinta vastasi Wulff-Yhtiét Oyj:n osakkeen NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa
("Helsingin Porssi”) maaraytynyttd kaupankayntimaarilla painotettua keskikurssia 1.5.-31.7.2018.

Tammi-syyskuussa 2019 tai 2018 ei ostettu takaisin omia osakkeita. Syyskuun 2019 lopussa yhtién hallussa oli 79 000
omaa osaketta (79 000), mika vastasi 1,1 % (1,1) emoyhtion koko osake- ja ddnimaarasta.
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VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN JA HALLITUKSEN PAATOKSET

Waulff-Yhtiét Oyj:n varsinainen yhtickokous pidettiin Helsingissa 4.4.2019. Kokous vahvisti tilinpaatoksen ja myonsi
vastuuvapauden hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle tilikaudelta 1.1.—31.12.2018. Osingoksi vahvistettiin 0,10 euroa
osakkeelta eli yhteensa 0,7 miljoonaa euroa tilikaudelta 2018. Osingonmaksun tdsmaytyspaiva oli 8.4.2019 ja
maksupaiva 17.4.2019.

Hallitukseen valittiin uudelleen jaseniksi Kari Juutilainen, Ari Pikkarainen, Jussi Vienola ja Kristina Vienola.
Yhtidkokouksen jalkeen pidetyssa jarjestaytymiskokouksessa hallitus valitsi puheenjohtajakseen Kari Juutilaisen.
Hallituksen jasenten palkkioksi vahvistettiin 1 250 euroa kuukaudessa.

Yhtion tilintarkastajaksi valittiin toistaiseksi BDO Oy, jonka paavastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Juha Seléanne.

Yhtiékokous valtuutti hallituksen paattamaan enintdan 300 000 oman osakkeen hankkimisesta. Valtuutus on voimassa
30.4.2020 saakka. Wulff-Yhtiét Oyj:n varsinaiselta yhtiokokoukselta 4.4.2019 saamansa valtuutuksen perusteella yhtion
hallitus paatti yhtickokouksen jalkeen pidetyssa jarjestaytymiskokouksessaan omien osakkeiden hankinnan jatkamisesta.

Yhtidkokous valtuutti hallituksen paattdmaan uusien osakkeiden antamisesta, yhtion hallussa olevien omien osakkeiden
luovuttamisesta ja/tai erityisten oikeuksien antamisesta seuraavasti siten, etta valtuutuksen nojalla hallitus voi yhdella tai
useammalla paatoksella antaa osakkeita korkeintaan 1 300 000 kappaletta, joka vastaa noin 20 % yhtion kaikista
osakkeista talla hetkella. Valtuutus on voimassa 30.4.2020 saakka.

HENKILOSTO

Tammi-syyskuussa 2019 Wulff-konsernin palveluksessa tyoskenteli keskimaarin 196 (191) henkilda. Syyskuun lopussa
konsernin palveluksessa oli 201 (194) henkil63, joista 66 (63) tydskenteli Ruotsissa, Norjassa tai Tanskassa. Suurin osa,
eli 56 % (54) konsernin henkildkunnasta toimii myyntitehtavissa ja 44 % (46) tydskentelee myynnin tukitehtavissa,
logistiikkapalveluissa ja hallinnossa. Henkilokunnasta 48 % (46) on naisia ja 52 % (54) on miehia.

RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

TyOpaikka- ja toimistotuotteiden kysyntdan vaikuttaa merkittavasti yleinen talouden kehitys seka toimialan kirea kilpailu.
Liiketoiminnan harjoittamiseen liittyy myos tavanomaisia riskeja, kuten konsernin strategian toteuttamisen onnistuminen
seka henkildsto-, logistiikka- ja IT-ymparistosta johtuvat operatiiviset riskit. Wulff-konsernin liikevaihdosta noin puolet
tulee muista kuin euromaista. Valuuttakurssien muutokset vaikuttavat konsernin nettotulokseen ja taseeseen.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Waulff-Yhtiét Oyj:n hallitus valitsi 18.10.2019 toimitusjohtajana 30.9.2019 aloittaneen Elina Pienimaen Wulff-Yhtiét Oyj:n
johtoryhméan ja sen puheenjohtajaksi. Aiemmin Wulff-Yhtioét Oyj:n johtoryhman puheenjohtajana ja konsernijohtajana
toiminut Heikki Vienola jatkaa Wulff-Yhtiot Oyj:n johtoryhman ulkopuolella yhtién kasvua tukevissa tehtavissa.

Waulff-Yhtiét Oyj:n hallitus paatti 18.10.2019 taloudellisten tiedotteiden julkistusajankohdat vuodelle 2020 seka
varsinaisen yhtikokouksen pidettdvaksi 2.4.2020. Taloudellisten tiedotteiden julkistusajankohdat vuodelle 2020 on
esitetty tiedotteen kohdassa "Wulff-Yhtiét Oyj:n taloudellinen tiedottaminen”.

Waulff-Yhtiét Oyj paatti 18.10.2019 keskipitkan aikavalin taloudellisiksi tavoitteiksi keskimaarin 5-10 prosentin vuotuisen
likevaihdon kasvun, kasvavan vertailukelpoisen liikevoittoprosentin ja kasvavan osinko/osake.

MARKKINATILANNE JA TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Waulff on alansa merkittavin pohjoismainen toimija. Sen tavoitteena on nayttaa suuntaa, uudistaa alaa ja johtaa muutosta.
Waulffilla uskotaan arvojen ja vastuullisuuden vahvistuvan hankintapaatoksissa ja yritysten kumppanivalinnoissa
tulevaisuudessa. Uudistetulla strategiallaan Wulff rakentaa kilpailukykyaan ja varmistaa, etta voi tarjota asiakkailleen sit3,
mita he haluavat ja tarvitsevat: ratkaisuja, joilla tehdaan arjesta sujuvaa ja maailmasta parempi tydpaikka kerrallaan.
Perinteisesti toimistomaailmana tunnetut markkinat kehittyvat ja uudistuvat nopeasti. Perinteiselld markkinalla
kilpailutilanne on kovaa ja uudistuvalla markkinalla on runsaasti mahdollisuuksia. Wulff uskoo tulevaisuutensa olevan
valoisa vahvan ja jatkuvasti kehittyvan strategiansa, toimivan asiakas- ja kumppaniverkostonsa ja alan parhaiden,
sitoutuneiden ammattilaisten, wulffilaisten, ansiosta. Konsernilla on myds jatkuva valmius tehda strategian mukaisia
uusia yritysostoja. Listattuna yhtiéna Waulffilla on hyvat mahdollisuudet olla kilpailijoitaan aktiivisempi toimija.

1890, U
Wulff-Yhtiét Oyj ~ Kilonkartanontie 3 02610 Espoo = p. 0300 870 414 | info@wulff.fi = www.wulff.fi @ W LFF




WULFF-YHTIOT OYJ
Osavuosikatsaus  31.10.2019 klo 9.00

Nykyinen markkinatilanne mahdollistaa Waulffin liiketoiminnan positiivisen kehittymisen edelleen. Wulff arvioi vuoden
2019 vertailukelpoisen liikevoiton kasvavan vuodesta 2018. Toimialalle on tyypillista, etta tulos ja kassavirta kertyvat
viimeisen vuosineljanneksen aikana.

WULFF-YHTIOT OYJ:N TALOUDELLINEN TIEDOTTAMINEN

Waulff-Yhti6t Oyj julkistaa seuraavat taloudelliset katsaukset vuonna 2020:

Tilinpaatostiedote 2019 ma 17.2.2020
Vuosikertomus ma 9.3.2020
Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2020 ma 27.4.2020
Puolivuosikatsaus tammi-kesakuu 2020 ma 27.7.2020
Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2020 ma 26.10.2020

Espoossa 31.10.2019

WULFF-YHTIOT OYJ
HALLITUS

Lisatietoja:

toimitusjohtaja Elina Pienimaki

p. 040 647 1444

sahkdposti: elina.pienimaki@wulff.fi

JAKELU

NASDAQ OMX Helsinki Oy
Keskeiset tiedotusvalineet
www.wulffyhtiot.fi

Parempi maailma — tyopaikka kerrallaan. Wulffin tavoitteena on taydellinen tyopaiva!l Mahdollistamme paremmat tydymparistot ja
teemme tyOpaikan — sinne, missa se ikina tana paivana onkin. Viihtyisampi, terveempi, turvallisempi, miellyttdvampi, tehokkaampi,
toiminnallisempi, monipuolisempi? Miten sina haluat parantaa tyopaivaa ja -ymparist6a? Waulffilta |6ydat ratkaisun. Meilta I6ydat mm.
tyOpaikkatuotteita, kahviotarvikkeita, kiinteisto- ja siivoushuollon tuotteita, toimisto- ja it-tarvikkeita, ergonomiaa, ensiapua,
ilmanpuhdistusta seka innovatiivisia tuotteita tydmaille. Asiakkaat voivat hankkia meiltd myds kansainvalisia messupalveluja. Suomen
liséksi Wulff-konserni toimii Ruotsissa, Norjassa ja Tanskassa. Tutustu palveluihimme ja tuotteisiimme osoitteessa wulff.fi.
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OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.9.2019: TAULUKKO-OSA

Osavuosikatsauksessa esitetyt tiedot ovat tilintarkastamattomia.

KONSERNIN TULOSLASKELMA (IFRS) I I 111l 111l -1V
1000 euroa 2019 2018 2019 2018 2018
Liikevaihto 12 035 13 048 41 263 41 058 55 889
Liiketoiminnan muut tuotot 63 23 170 97 141
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -7 914 -8 737 -26 915 -26 946 -36 219
Tybsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -2 530 -2 479 -8 789 -8 446 -11 542
Liiketoiminnan muut kulut -1219 -1489 -3 809 -4 594 -6 349
Kéyttokate (EBITDA) 435 366 1919 1170 1920
Poistot -376 -102 -1112 -306 -412
Liikevoitto/-tappio 59 264 807 864 1508
Rahoitustuotot 4 4 24 13 16
Rahoituskulut -141 -17 -339 -182 -281
Voitto/tappio ennen veroja -78 251 492 695 1243
Tuloverot -19 -10 -55 -51 -169
Katsauskauden tulos -97 240 436 644 1074

Jakautuminen:
Emoyhtién omistajille -101 220 433 600 1025
Maaraysvallattomille omistajille 4 20 3 44 49

Emoyhtion omistajille kuuluvasta tuloksesta laskettu
osakekohtainen tulos:

(laimennettu = laimentamaton) -0,01 0,03 0,06 0,09 0,15

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA, (IFRS)

1000 euroa
Katsauskauden tulos -97 240 436 644 1074

Muut laajan tuloksen erit, jotka saatetaan myohemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi (verojen jilkeen)

Muuntoerot -37 29 -83 -76 -86
Muut laajan tuloksen erat yhteensa -37 29 -83 -76 -86
Katsauskauden laaja tulos yhteensa -135 269 353 568 988
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtién omistajille -136 243 357 533 949
Maaraysvallattomille omistajille 1 26 -4 35 39
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TASE (IFRS)
R e 30.9.2019  30.9.2018 _ 31.12.2018
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 8 095 8 192 8 160
Muut aineettomat hyddykkeet 350 298 274
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 8211 687 663
Pitkaaikaiset rahoitusvarat

Korottomat pitkaaikaiset rahoitusvarat 105 105 105
Laskennalliset verosaamiset 1091 1284 1134
Pitkaaikaiset varat yhteensa 17 852 10 567 10 336

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 7218 7133 7227
Lyhytaikaiset saamiset
Korolliset lyhytaikaiset saamiset 16 20 18
Korottomat lyhytaikaiset saamiset 8 787 9082 8 354
Rahavarat 487 416 476
Lyhytaikaiset varat yhteensa 16 509 16 651 16 076
VARAT YHTEENSA 34 362 27 127 26 412

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padoma yhteensa

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma

paaoma:
Osakepaaoma 2 650 2 650 2 650
Ylikurssirahasto 7 662 7 662 7 662
Sijoitetun vapaan oman paaoman
rahasto 676 676 676
Kertyneet voittovarat 377 313 729
Maaraysvallattomien omistajien osuus 341 365 369
Oma paaoma yhteensa 11707 11 666 12 086

Pitkaaikaiset velat

Korolliset pitkaaikaiset velat 5266 1380 1258
Vuokrasopimusvelat 616 - -
Korottomat pitkaaikaiset velat 734 899 853
Laskennalliset verovelat 209 46 108
Pitkaaikaiset velat yhteensa 6 825 2 325 2219

Lyhytaikaiset velat

Korolliset lyhytaikaiset velat 4923 3206 1151
Vuokrasopimusvelat 663 - -
Korottomat lyhytaikaiset velat 10 242 10 019 10 955
Lyhytaikaiset velat yhteensa 15 829 13 226 12 107
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 34 362 27 127 26 412
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RAHAVIRTALASKELMA (IFRS) -1l -1l -1V
1000 euroa 2019 2018 2018
Liiketoiminnan rahavirta:
Myynnistéd saadut maksut 40 871 40 640 56 184
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut 170 97 141
Maksut liilketoiminnan kuluista -40 249 -41 797 -55 054
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 792 -1 060 1272
Maksetut korot -124 -57 -80
Saadut korot liiketoiminnasta 16 13 16
Maksetut tuloverot -43 -105 -123
Liiketoiminnan nettorahavirta 642 -1 209 1085
Investointien rahavirta:
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin -7 069 -388 -446
Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden luovutustulot - - 14
Investointien nettorahavirta -7 069 -388 -432
Rahoituksen rahavirta:
Maksetut osingot -707 -326 -326
Saadut osingot 7 - -
Maaraysvallattomien omistajien osuuksien hankinta - -44 -44
Rahoitusleasingvelkojen maksu -660 -51 -60
Lyhytaikaisten lainojen nostot ja takaisinmaksut 3387 2612 542
Pitkaaikaisten lainojen nostot 4922 - -
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -528 -389 -486
Rahoituksen nettorahavirta 6 421 1802 -375
Rahavarojen muutos -6 206 278
Rahavarat kauden alussa 476 213 213
Rahavarojen muuntoero 17 -3 -14
Rahavarat kauden lopussa 487 416 476
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1000 euroa Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma
St ey
Osake- | Ylikurssi P Omat Muunto neet .
e oman . Yht. tomien YHT.
paaoma | -rahasto o osakkeet -erot voitto- S
paaoman omistajien
varat
rahasto osuus
?_';‘_gﬁ;“"‘a 2650| 7662 676 260 -583| 1572 11718 368| 12086
IAS 17 oikaisu
1.1.2019 kertyneisiin -26 -26 - -26
voittovaroihin
Oikaistu oma 2650 7662 676 -260 | -583| 1546 11692 368 | 12060
padoma 1.1.2019
Kauden voitto / tappio 433 433 3 436
Kauden voitto / 433 433 3 436
tappio yhteensa
Muut laajan tuloksen
erat (verojen jalkeen):

Muuntoerot -76 -76 -7 -83
Kauden laaja tulos -76 433 357 -4 353
Osingonjako -683 -683 -24 =707
Oma paaoma
30.9.2019 2650 7 662 676 -260 -660 1297 11 366 341 11707
?’;‘_goﬂasmma 2650 7662 223 260  -508 935| 10702 374 11076
IFRS 15 oikaisu
1.1.2018 kertyneisiin -61 -61 - -61
voittovaroihin
Oikaistu oma 2650 | 7662 223 260| -508| 874| 10642 374| 11016
padoma 1.1.2018
IFRS 15
standardimuutoksesta
johtuva tilikauden 61 61 ) 61
2018 tulosvaikutus
Kauden voitto / tappio 539 539 44 583
Kaucllen voitto I ] 600 600 44 644
tappio yhteensa
Muut laajan tuloksen
erat (verojen jalkeen):

Muuntoerot -67 -67 -9 -76
Kauden laaja tulos -67 600 533 35 568
Osingonjako -326 -326 - -326
Tytaryritysten hankinta 453 453 - 453
Maaraysvallattomien
omistajien osuuksien
muutokset, jotka eivat -44 -44
johtaneet muutokseen
maaraysvallassa
Oma paaoma
30.9.2018 2650 7 662 676 -260 -575 1147 11 302 365 11 666
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OSAVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT
1. LAADINTAPERIAATTEET

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin mukaisesti. Noudatetut laatimisperiaatteet ovat yhtenevat
tilinpaatoksessa 2018 noudatettujen periaatteiden kanssa ja ottaen huomioon 1.1.2019 voimaan tulleet
standardimuutokset.

Merkittédvin muutos laadintaperiaatteissa 1.1.2019 alkavalla tilikaudella syntyi siirtymisesté IFRS 16 Vuokrasopimukset
-standardin soveltamiseen. Kayttdonotto 1.1.2019 tehtiin yksinkertaistetulla [dhestymistavalla, joten vertailutietoja
tilikaudelta 2018 ei ole muutettu vastaamaan muuttunutta raportointikdytantda, vaan tilikausi 2018 on esitetty aiemmin
voimassa olleen IAS 17 Vuokrasopimukset -standardin mukaisesti. IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin kayttdonoton
vaikutus katsauskaudella 2019 oli seuraava:

Konsernin tuloslaskelma (IFRS) MEUR
Liiketoiminnan muut kulut 0,7
Kayttokate (EBITDA) 0,7
Poistot -0,7
Liikevoitto/-tappio -0,0
Rahoitustuotot ja -kulut -0,0
Tuloverot 0,0
Katsauskauden tulos -0,0
Tase (IFRS) MEUR
Pitkaaikaiset varat

Rahoitusleasing 1,2
Laskennalliset verosaamiset 0,0

Pitkaaikaiset velat

Rahoitusleasing 0,6
Lyhytaikaiset velat

Rahoitusleasing 0,7
Konsernin rahavirtalaskelma MEUR
Liiketoiminnan rahavirta 0,7
Rahoituksen rahavirta -0,7

Vuokrasopimusten vuokrakulut, joita ei enda IFRS 16 -standardin voimaanastumisen johdosta esitetd osana
konsernituloslaskelman vuokrakuluja, olivat 0,7 miljoonaa euroa katsauskaudella 2019, mista johtuen kayttokateprosentti
kasvoi 1,6 %-yksikkda. IFRS 16 -standardi edellyttda vuokralle ottajilta vuokrasopimusten merkitsemista taseeseen
vuokranmaksuvelvoitteena sekad kayttdoikeusomaisuuserand. Vaikutus konsernitaseen varallisuuteen oli 1,2 miljoonaa
euroa ja velkoihin 1,3 miljoonaa euroa katsauskauden lopussa 2019. IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin
kayttéonotto paransi liiketoiminnan rahavirtaa noin 0,7 miljoonaa euroa, kun kaikki vuokrasopimuksista johtuvat maksut
on esitetty rahoituksen rahavirrassa. Katsauskauden omavaraisuus laski 1,5 %-yksikkda ja nettovelkaantumisaste kasvoi
11,2 %-yksikkda IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin kayttéénoton johdosta.

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista -standardi korvasi aiemmat IAS 18 Tuotot ja IAS 11 Pitkaaikaishankkeet
-standardit ja tulkinnat. IFRS 15 -standardin voimaan tultua 1.1.2018 I&htien messutoimintaan liittyvat hankkeet
tuloutetaan messuajankohtana, eika osatuloutusta enaa sovelleta. IFRS 15 -standardimuutoksesta johtuen tilikauden
2017 viimeisen vuosineljanneksen osatuloutettuja messuhankeprojekteja on esitetty tilikauden 2018 ensimmaisella
vuosineljdnnekselld messujen pitoajankohtana liikevaihdossa yhteensa 0,1 miljoonaa euroa ja ostoissa -0,1 miljoonaa
euroa. Vastaava oikaisu on tehty oman paddoman kertyneisiin voittovaroihin. Siityma messuhankkeiden osatuloutuksesta
kertatuloutukseen kasvattaa vuosineljanneksien valisia eroja liikkevaihdossa ja tuloksessa. Messuja jarjestetaan eniten
vuoden ensimmaisella ja viimeiselld vuosineljanneksella.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardimuutoksen johdosta tilikauden 2018 ensimmaisella vuosineljanneksella
luottotappiovarausta nostettiin 0,0 miljoonaa euroa. Muilla 1.1.2018 voimaan tulleilla IFRS-standardien muutoksilla ja
tulkinnoilla ei ole ollut olennaista vaikutusta tilinpaatdstiedotteeseen. Muutoksia on kuvattu vuoden 2018 IFRS-
konsernitilinpaatoksessa. Osavuosikatsauksen laadinnassa ei ole sovellettu aikaistettuna sellaisia standardimuutoksia ja
tulkintoja, jotka eivat olleet voimassa raportointikauden paattyessa.
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Konserni noudattaa raportoinnissaan Euroopan arvopaperiviranomaisen (ESMA) suositusta vaihtoehtoisista
tunnusluvuista (APM). Tallaisia vaihtoehtoisia tunnuslukuja, kuten myyntikate, vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA) ja
vertailukelpoinen liikevoitto, kaytetdan kuvaamaan liiketoiminnan taloudellista kehitysta ja parantamaan eri kausien
valista vertailukelpoisuutta. Vertailukelpoinen kayttokate ja liikevoitto eivat sisalla vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.
Téllaisia erid ovat normaaliin liilketoimintaan kuulumattomat merkittavat tuotot ja kulut, kuten tytaryhtiéiden myyntitulokset
seka liikkearvon arvonalentumiset. Kolmannella vuosineljanneksella 2019 vertailukelpoisuuteen vaikutti Wulffin Suomen
toimitilojen muutto Espoon Kiloon. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavina erind kasiteltiin muuttoon liittyvat kulut ja muuton
henkil6stokustannukset. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tule pitaa korvaavina mittareina verrattuna IFRS-
tilinpaatdsnormistossa maéariteltyihin tunnuslukuihin.

Toimialalle on tyypillista, etta tulos ja rahavirta kertyvat viimeisen vuosineljanneksen aikana. Messuliiketoiminnan
kausiluonteisuus ja samojen vuotuisten ja joka toinen vuosi jarjestettavien messujen ajoittuminen eri kuukausille
vaikuttavat liikkevaihdon ja liiketuloksen kertymiseen konsernissa.

Osavuosikatsauksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttda johdon arvioiden ja oletusten kayttamista. Vaikka arviot
perustuvat johdon tdméanhetkiseen parhaaseen nakemykseen, on mahdollista, ettd toteumat poikkeavat kaytetyista
arvioista.

Konsernijohdon tiedossa ei ole tiedotteessa annettuihin tietoihin liittyen muita olennaisia raportointikauden paattymisen
jalkeisia tapahtumia.

Taulukoiden yksittaiset luvut ja loppusummat on pyéristetty tuhansiksi euroiksi tarkemmista luvuista.

Osavuosikatsauksessa esitetyt tiedot ovat tilintarkastamattomia.

2. KONSERNIRAKENTEESSA TAPAHTUNEET MUUTOKSET
Yrityshankinnat

Waulff investoi toimitilojensa hankintaan Suomessa 2,2 miljoonaa euroa 15.4.2019 seka logistiikkakiinteiston hankintaan
Ruotsista 3,4 miljoonaa euroa 9.1.2019. Kiinteistdosakeyhtididen arvostus ja hankinta konsernissa on laadittu IAS 16
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet -standardin mukaisesti, koska kiinteistbosakeyhtididen hankinnat eivat muodosta
IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistdminen -standardin mukaista liiketoimintaa konsernin ulkopuolisiin asiakkaisiin nahden.

Waulff-konsernissa ei tehty liiketoimintahankintoja katsauskaudella 2019.

Waulff-Yhtiét Oyj hankki 14.8.2018 tulostusratkaisuihin erikoistuneen Mavecom Palvelut Oy:n koko osakekannan. Kaupan
myo6ta Wulffin asema alansa monipuolisimpana tuote- ja palveluntarjoajana vahvistuu: yhtion valikoima kasvaa
laadukkailla Canon Business Centerin tarjoamilla palveluilla. Mavecom myy ja tuottaa Canon Business Centerin
tulostuspalveluja, tiedonhallintaratkaisuja, ICT-ulkoistuspalveluja seka suurkuvatulostusta paakaupunkiseudulla.
Asiakkaat saavat Mavecomilta myds palvelujen nykyaikaiset yllapito- ja etédvalvontaratkaisut. Wulffin kasvustrategian
mukainen yrityskauppa mahdollistaa erityisesti sopimusasiakaskonseptin kehittdmisen kotimaisille asiakkaille ja on
yhtidlle merkittéava kilpailuetu. Yrityshankinta kasvatti tilikauden 2018 liikevaihtoa 0,9 miljoonaa euroa, myyntikatetta 0,5
miljoonaa euroa ja likevoittoa 0,1 miljoonaa euroa. Mikali Mavecom Palvelut Oy olisi kuulunut Wulff-konserniin tilikauden
2018 alusta lahtien, Wulffin liikevaihto olisi ollut 57,3 miljoonaa euroa ja liikevoitto 1,5 miljoonaa euroa.

Mavecomin osakekannan alustava kauppahinta on noin 1,5 miljoonaa euroa. Wulff-Yhtiét Oyj toteutti yhtibkokouksen
hallitukselle antaman valtuutuksen perusteella 300 000 kappaleen suunnatun osakeannin Mavecom Palvelut Oy:n
omistajille. Uusien osakkeiden arvo oli noin 0,5 miljoonaa euroa. Osakkeen merkintéhinta vastasi Wulff-Yhtiét Oyj:n
osakkeen NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa ("Helsingin Porssi”) maaraytynytta kaupankayntimaarilla painotettua
keskikurssia 1.5.—31.7.2018. Toteutettu suunnattu osakeanti kasvatti Wulff-Yhtiét Oyj:n sijoitetun vapaan oman paaoman
maaraa 0,5 miljoonalla eurolla.

Lopullinen osakkeiden lisdkauppahinta maksetaan kateiselld Mavecom Palvelut Oy:n liiketoiminnan 2018-2022
kannattavuuteen perustuen kyseenomaisten tilikausien erillisyhtion vahvistettujen tilinpaatésten mukaan. Ehdollisen
lisékauppahinnan enimmaismaaraa ei ole rajoitettu. Lopullisen lisdkauppahinnan arvioitua vaihteluvalia ei esiteta
liketoiminnan luonteen johdosta, koska liiketoiminta perustuu paaosin tulostuslaitteiden myyntiin seka
yllapitosopimuksiin, joiden kesto on lyhyempi kuin viisi vuotta. Muodostunut lilkkearvo perustuu yhtién arvioituihin tulevien
tilikausien liiketuloksiin. Maksamaton osuus arvioidusta lisdkauppahinnasta, 0,9 miljoonaa euroa, on esitetty pitka- ja
lyhytaikaisissa korottomissa veloissa. Ensimmainen lisdkauppahinnan lyhennys, konsernitilinpaatoksen 2018
lyhytaikaisissa korottomissa veloissa esitetty 0,1 miljoonan euron velka, maksettiin katsauskauden huhtikuussa
erillisyhtion vahvistetun tilinpaatdksen 2018 perusteella.
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1 000 euroa
Hankittujen varojen ja velkojen kayvat arvot hankintahetkella 14.8.2018
Varat
Aineelliset ja aineettomat kayttdomaisuushyddykkeet 142
Vaihto-omaisuus 158
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset varat 267
Rahavarat ja pankkisaamiset 21
Varat yhteensa 588
Velat
Lainat rahoituslaitoksilta 155
Ostovelat 184
Siirtovelat ja muut velat 193
Velat yhteensa 531
Yksiloitavissa oleva nettovarallisuuden kdypa arvo yhteensa 57
Liikearvo liiketoimintahankinnasta 1465
Luovutettu vastike yhteensa 1522

Maaraysvallattomien omistajien osuuksien muutokset

Katsauskaudella 2019 ei tapahtunut muutoksia maaraysvallattomien omistajien omistuksissa. Heindkuussa 2018 Waulff-
Yhtiét Oyj hankki kahden prosentin osuuden S Supplies Holding AB:n osakekannasta, ja omistaa hankinnan jalkeen 89
% yhtion osakekannasta. Kauppahinta oli 44 tuhatta euroa. S Supplies Holding AB:n nettovarallisuuden kirjanpitoarvo ol
2,3 miljoonaa euroa ilman liikkearvoa joulukuun 2018 lopussa.
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3. SEGMENTTITIEDOT

] ] -1l -1l -1V
1000 euroa 2019 2018 2019 2018 2018
Liikevaihto toimintasegmenteittain
Sopimusasiakkaat-segmentti 10 118 11 169 34 662 34 588 46 974
Asiantuntijamyynti-segmentti 1900 1882 6 581 6673 9144
Konsernipalvelut 297 186 77 385 563
Segmenttien valiset eliminoinnit -280 -189 -758 -587 -792
LIIKEVAIHTO YHTEENSA 12 035 13 048 41 263 41 058 55 889
Liikevoitto/-tappio toimintasegmenteittiin
Sopimusasiakkaat-segmentti 106 231 904 795 1388
Asiantuntijamyynti-segmentti 9 106 113 296 455
Konsernipalvelut ja kohdistamattomat eréat -56 -73 -211 -227 -335
LIIKEVOITTO/-TAPPIO YHTEENSA 59 264 807 864 1508
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4. TUNNUSLUVUT

11l I -1l 1-11 I-IV
1000 euroa 2019 2018 2019 2018 2018
Liikevaihto 12035 13 048 41263 41058 55 889
Liikevaihdon muutos, % -7.8 % 6,6 % 0,5 % -0,1 % -1,8 %
Myyntikate 4120 4311 14 348 14 112 19 670
Myyntikate, % 34,2 % 33,0 % 34,8 % 34,4 % 352 %
Kayttokate (EBITDA) 435 366 1919 1170 1920
Kayttokate (EBITDA), % liikevaihdosta 3,6 % 2,8 % 4.7 % 2,8 % 3.4 %
Liikevoitto/-tappio 59 264 807 864 1508
Liikevoitto/-tappio, % liikevaihdosta 0,5 % 2,0 % 2,0 % 2,1 % 2,7 %
Tulos ennen veroja -78 251 492 695 1243
Tulos ennen veroja, % liikevaihdosta -0,6 % 1,9 % 1,2 % 1,7 % 2,2%
Ej&f:::)kauden tulos (emoyhtion omistajille 101 291 433 600 1025
Katsauskauden tulos, % liikevaihdosta -0,8 % 1,7 % 1,1 % 1,5 % 1,8 %
Tulos/osake, EUR (laimennettu = laimentamaton) -0,01 0,03 0,06 0,09 0,15
Oman paaoman tuotto (ROE), % -0,8 % 2,0% 3,7 % 57 % 9,3 %
Sijoitetun padoman tuotto (ROI), % -0,1 % 1,6 % 3,4 % 51% 9,5 %
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 36,0 % 45,4 % 36,0 % 45,4 % 49,1 %
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa 93,7 % 35,6 % 93,7 % 35,6 % 15,8 %
Oma padaomalosake, EUR * 1,66 1,66 1,66 1,66 1,72
r?;t"(jtc:?/:(nkveei:iti?]mmt aineettomiin ja aineellisiin 825 136 7 069 388 446
Bruttoinvestoinnit, % liikevaihdosta 6,9 % 1,0 % 17,1 % 0,9 % 0,8 %
Omat osakkeet kauden lopussa 79 000 79 000 79 000 79 000 79 000
é?;]?r;ngggget, % osakepaaomasta ja 11 % 11% 11% 11% 11%
Keskimaardinen osakemaara uikona olevista 6907628| 6685150| 6907628| 6581375| 6643696
Osakemaara kauden lopussa 6907628 | 6907628| 6907628| 6907628| 6907628
Henkilostd keskimaarin 197 191 196 191 191
Henkilostd kauden lopussa 201 194 201 194 191

* Emoyhtion osakkeenomistaijille kuuluva oma padoma / Osakemaara ilman lunastettuja omia osakkeita.

Tunnuslukujen laskennassa on otettu huomioon IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin kdyttéénotto 1.1.2019.
Kéayttddnoton vaikutuksista on esitetty tietoja laadintaperiaatteissa.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET

Myyntikate

Myyntikate, prosenttia
Kayttokate (EBITDA)
Kayttokate (EBITDA), prosenttia

Liikevoittoprosentti

Oman paaoman tuotto (ROE), %

Sijoitetun padoman tuotto (ROI), %

Omavaraisuusaste, %

Korollinen nettovelka

Nettovelkaantumisaste, %

Osakekohtainen tulos (EPS), EUR

Oma padoma / osake, EUR

Osakekannan markkina-arvo

Liikevaihto - Materiaalit ja palvelut

(Liikevaihto - Materiaalit ja palvelut) / Liikevaihto x 100
Liikevoitto ennen poistoja

Liikevoitto ennen poistoja / Liikevaihto x 100
Liiketoiminnan tulos / Liikevaihto x 100

Katsauskauden tulos yhteensa ennen maaraysvallattomien omistajien osuuden
erottamista x 100

Oma padoma keskimaarin kauden aikana (sis. maaraysvallattomien omistajien osuus)

(Voitto/Tappio ennen veroja + Korkokulut) x 100

Taseen loppusumma - Korottomat velat keskimaarin kauden aikana

(Oma paaoma kauden lopussa (sis. maaraysvallattomien omistajien osuus)) x 100

Taseen loppusumma - Saadut ennakot (kauden lopussa)
Korolliset velat - Korolliset saamiset - Rahavarat

Korollinen nettovelka kauden lopussa x 100

Oma padoma yhteensa kauden lopussa (sis. maaraysvallattomien omistajien osuus)

Emoyhtién omistajille kuuluva tulos

Osakkeiden antioikaistu lukumaara keskimaarin kauden aikana (ilman omia osakkeita)

Emoyhtién omistajille kuuluva oma pddoma kauden lopussa

Kilonkartanontie 3 02610 Espoo

Osakkeiden antioikaistu lukumaéra kauden lopussa (ilman omia osakkeita)

Ulkona olevien osakkeiden antioikaistu lukumaara kauden lopussa
x osakkeen paatdskurssi kauden lopussa
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