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WARTSILA OYJ ABP - OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2012

OFFSHORE JA VOIMALAITOSMARKKINAT KASVATTIVAT
TILAUSKERTYMAA

Tata osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.

KESKEISTA KATSAUSKAUDELTA TAMMI-MAALISKUU 2012

- Tilauskertyma kasvoi 13% 1.109 milj. euroon (979)

- Tilaus-laskutussuhde 1,10 (0,90)

- Tilauskanta kauden lopussa oli 4.409 milj. euroa (3.669), +20%

- Liikevaihto laski 7% 1.005 milj. euroon (1.083)

- Liiketulos 102 milj. euroa, eli 10,1% liikevaihdosta (113 milj. euroa ja 10,4%)
- Tulos/osake 0,33 euroa (0,38)

- Liiketoiminnan rahavirta 28 milj. euroa (133)

- Hamworthyn yritysosto astui voimaan 31.1.2012

BJORN ROSENGREN, KONSERNIJOHTAJA:

“Vuosi alkoi melko hyvissa merkeissa ja tilauskertymé kasvoi 13%. Kannattavuutemme oli 10,1% ja tdman
vuoden tavoitteiden saavuttamisen osalta olemme hyvassa vauhdissa. Liikevaihto kehittyi odotusten
mukaisesti silla Power Plants ja Ship Power -liiketoimintojen toimitusten arvioitiin olevan melko alhaisella
tasolla ensimmaisella neljanneksella. Services-liiketoiminnan liikevaihto kasvoi 12% ja kasvua vauhdittivat
seka varaosien etta kenttdhuoltopalveluiden myynti. Ensimmaisella neljanneksella allekirjoitimme
huoltosopimuksen Yhdysvalloissa toimivan Prestige Cruise Holdingin kanssa, seka kaytto- ja
hallinnointisopimuksen Energética Suape Il SA:n kanssa Brasiliassa. Kyseessa on Wartsilan suurin koskaan
toimittama voimalaitos. Nama sopimukset osoittavat sitoutumisemme lisdarvon tuottamiseen asiakkaillemme
koko elinkaaren ajan.

Offshore-markkinat olivat aktiiviset ja saimme integroituja ratkaisuja koskevan uusintatilauksen Harvey Gulf
Internationalilta kahteen Meksikon lahdella toimivaan kaasukayttdiseen offshore-huoltoalukseen. Power
Plantsin merkittdvimpia tilauksia olivat Matanuska Electric Associationille Yhdysvaltojen Alaskaan
toimitettava monipolttoainevoimalaitos seka Indonesian ensimmainen kaasumoottoreihin perustuva
huippukuormavoimalaitos, jonka tilasi PT Perusahaan Listrik Negara.

Askettain hankitun Hamworthyn integraatio etenee suunnitelmien mukaisesti ja yrityksen liiketoiminta
kehittyy paremmin kuin odotettiin. Tavoitteemme on kaksinkertaistaa Hamworthyn liikevaihto seuraavan
viiden vuoden aikana.”

WARTSILAN NAKYMAT VUODELLE 2012 ENNALLAAN
Wartsila odottaa vuoden 2012 liikevaihdon kasvavan 5-10% ja kannattavuuden (EBIT% ennen
kertaluonteisia erid) olevan 10-11%.
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AVAINLUVUT

MEUR 1-3/2012 1-3/2011 Muutos 2011
Tilauskertyma 1109 979 13% 4516
Tilauskanta kauden lopussa 4 409 3669 20% 4 007
Liikevaihto 1005 1083 -1% 4209
Liiketulos (EBITA)* 109 117 -1% 485
% liikkevaihdosta 10,9 10,8 11,5
Liiketulos (EBIT)? 102 113 -10% 469
% liikevaihdosta 10,1 10,4 11,1
Tulos ennen veroja 93 107 429
Tulos/osake, euroa 0,33 0,38 1,44
Liiketoiminnan rahavirta 28 133 232
Korolliset nettovelat

kauden lopussa 615 -17 58
Bruttoinvestoinnit 481 19 187
Nettovelkaantumisaste 0,40 0,00 0,04

LEBITA on esitetty ilman kertaluonteisia erid, 7 milj. euroa (2) ja yritysostoihin liittyvia aineettomien hyddykkeiden poistoja, 8 milj.
euroa (4).
2 EBIT on esitetty ilman kertaluonteisia eria.

MARKKINAKEHRITYS

POWER PLANTS

Kaasuvoimalaitosten markkinat erittéin aktiivisia

Aktiviteetti voimalaitosmarkkinoilla oli hyvélla tasolla vuoden 2012 ensimmaisella neljanneksella ja tehdyt
tarjoukset MW:na laskettuna olivat korkealla tasolla. Tarjousaktiviteetti keskittyy edelleen kaasukayttdiseen
tuotantoon. Katsauskauden aikana kasvavat kehittyvat markkinat jatkoivat investointeja uuteen
voimantuotantokapasiteettiin. Tama loi hyvan kysyntatason, joka jakautui eri segmenteille ympéri maailman.

Power Plants -liiketoiminnan markkinaosuus

Vuoden 2011 aikana kaasuun ja nestemaéisiin polttoaineisiin pohjautuvien voimalaitosten kokonaismarkkinat
kasvoivat ja olivat kooltaan noin 98,8 GW (70,1 GW). Tahan sisaltyvat kaikki yli viden MW:n kokoiset
voimakoneet. Wartsilan osuus markkinoista oli 3,4% (4,5).

SHIP POWER

Erikoistuneisiin aluksiin liittyvien tilausten osuus lisaantyi

Vuoden 2012 ensimmaisen neljdnneksen aikana rekisterditiin 200 sopimusta uusien alusten rakentamisesta
kun edellisena vuonna rekisteréitiin keskimaarin 353 sopimusta vuosineljanneksittain. Lasku johtuu heikosta
sopimusaktiviteetista perinteisilla kauppalaivaston segmenteilld, kuten kuivalasti-, séilio- ja konttialuksissa.
Vuoden 2012 aktiviteetti osoittaa, etta siirtyminen erikoistuneiden alusten sopimuksiin on kiihtynyt.
Nestemaisen kaasun (LNG) kuljetusalusten toimiala jatkui vankkana ja vuoden ensimmaisen neljanneksen
aikana rekisteroitiin 11 sopimusta. Samoin aktiviteetti offshore-segmentilla on ollut vilkasta ja sopimuksia on
tehty erityisesti offshore-huoltoaluksista.
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Kiina ja Etela-Korea ovat edelleen hallitsevia alusten rakentajamaita. Tyén maaralla kompensoidussa
bruttokantavuudessa (CGT) mitattuna Kiinan osuus oli 26% ja Etela-Korean 52%. Ei-perinteiset
laivanrakennusmaat ovat lisdnneet osuuttaan, joka oli 22% kaikista sopimuksista.

Ship Power -liiketoiminnan markkinaosuudet

Wartsilan keskinopeiden paamoottoreiden markkinaosuus kasvoi 49%:iin (edellisen neljanneksen lopussa
46%). Markkinaosuus hidaskayntisissa paamoottoreissa nousi 24%:iin (22). Apumoottorimarkkinoilla
Wartsilan osuus oli 5% (4).

SERVICES

Vahvin kehitys Lahi-iddssa ja Aasiassa

Voimalaitosten huoltokysynté jatkui tasaisella tasolla vuoden ensimmaisella neljanneksella. Merenkulun
huoltomarkkinat paranivat jonkun verran offshore-toimialalla, kun taas muilla merenkulun toimialoilla kehitys
oli tasaista. Maantieteellisesti vahvimmat alueet olivat Lahi-ita ja Aasia, ja aktiviteetti lisdantyi myods Etela-
Euroopassa ja Afrikassa.

TILAUSKERTYMA KASVOI

Wartsilan tilauskertymé kasvoi ensimmaisella neljanneksella 13% 1.109 milj. euroon (979). Edelliseen
neljannekseen verrattuna tilauskertyma laski 11% (1.250 milj. euroa vuoden 2011 neljannella
neljannekselld). Ensimmaisen neljanneksen tilaus-laskutussuhde oli 1,10 (0,90).

Power Plants -liiketoiminnan ensimmaisen neljanneksen tilauskertyma oli 309 milj. euroa (253), 22%
korkeampi kuin edellisvuoden vastaavana kautena. Edelliseen neljannekseen verrattuna Power Plants
-liiketoiminnan tilauskertyma laski 33% (464 milj. euroa vuoden 2011 neljannelld neljannekselld).
Ensimmaisen neljanneksen aikana Wartsila sai 170 MW tilauksen Alaskasta, Yhdysvalloista ja 110 MW
tilauksen Indonesiasta. Kumpikin naista tilauksista perustuu Wartsilan Smart Power Generation -konseptiin.

Ship Power -liiketoiminnan ensimmaisen neljanneksen tilauskertyma oli 276 milj. euroa (173), kasvua oli
60% edellisvuoden vastaavaan kauteen verrattuna. Edelliseen neljannekseen verrattuna tilauskertyma laski
15% (324 milj. euroa vuoden 2011 neljannella neljannekselld). Katsauskauden aikana offshore-tilaukset ja
erikoistuneen tonniston tilaukset jatkuivat vahvoina. Offshore-huoltoalukset olivat suurin alasegmentti, ja
Ship Power sai uusintatilauksen kahdesta offshore-huoltoaluksesta Harvey Gulf International -yhti6lta.
Wartsila toimittaa integroidun jarjestelmén, joka sisaltéd monipolttoainelaitteet, sdhko- ja automaatiopaketin,
taydellisen propulsiolaitteiston sek& nestemaisen kaasun (LNG) varastointi- ja kaasun saatamisjarjestelmat.
Wartsila Ship Power sai myos tilauksia hinaus- ja laivastoaluksiin. Askettain hankitun Hamworthyn tilaukset
jatkuivat aktiivisina erityisesti kaasuun liittyvassa ja offshore-liiketoiminnassa. Offshore-segmentin osuus
ensimmaisen neljanneksen tilauksista oli 47%, Kauppalaivasegmentin 27% ja Erikoisalussegmentin 15%.
Merivoimien osuus tilauksista oli 5% ja Matkustajalaivasegmentin 4%. Muiden tilausten osuus oli 2%.

Services-liiketoiminnan ensimmaisen neljanneksen tilauskertyma oli 523 milj. euroa (551), 5% vdhemman
kuin edellisvuoden vastaavana kautena. Edelliseen neljannekseen verrattuna tilauskertyma kasvoi 14% (459
milj. euroa vuoden 2011 neljannella neljannekselld). Katsauskauden aikana Wartsila allekirjoitti viiden
vuoden huoltosopimuksen yhdysvaltalaisen Prestige Cruise Holdingsin, Oceania Cruisesin ja Regent Seven
Seas Cruisesin emoyhtion kanssa. Pitk&aikainen huoltosopimus kattaa kuusi alusta, yhteensa 27 Wartsilan
moottoria, ja tulevaisuuden optiona on liittda sopimukseen lisdé aluksia. Wartsila allekirjoitti myos Brasiliassa
sijaitsevaa 380 MW:n laitosta koskevan kaytto- ja hallinnointisopimuksen. Laitos on suurin Wartsilan koskaan
rakentama voimalaitos. Kolmivuotinen sopimus allekirjoitettiin Energética Suape Il SA:n kanssa ja se sisaltaa
option sopimuksen uusimisesta.
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Tilauskertyma yhteisyrityksissé

Etelakorealaisen yhteisyrityksen Wartsila Hyundai Engine Company Ltd:n ja apumoottorien valmistukseen
keskittyvan kiinalaisen yhteisyrityksen Wartsila Qiyao Diesel Company Ltd:n tilauskertymé oli yhteenséa 54
milj. euroa (3) katsauskaudella tammi-maaliskuu 2012. Wartsilan omistusosuus naissé yhteisyrityksissa on
50% ja tulos kirjataan osuutena osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta.

Tilauskertyma4 liikketoiminnoittain

MEUR 1-3/2012 1-3/2011 Muutos 2011
Power Plants 309 253 22% 1602
Ship Power 276 173 60% 1 000
Services 523 551 -5% 1909
Tilauskertyma yhteensa 1109 979 13% 4516

Tilauskertyma Power Plants

Mw 1-3/2012 1-3/2011 Muutos 2011
Oliy 302 260 16% 1647
Kaasu 302 422 -29% 1693
Uusiutuvat polttoaineet 5 0 0
TILAUSKANTA

Katsauskauden lopussa Wartsilan tilauskanta oli 4.409 milj. euroa (3.669), kasvua oli 20%. Katsauskauden
lopussa Power Plants -tilauskanta oli 1.578 milj. euroa (1.204), kasvua oli 31%. Ship Powerin tilauskanta oli
2.060 milj. euroa (1.699), 21% korkeampi kuin edellisvuoden vastaavana kautena. Services -liketoiminnan

tilauskanta pysyi vakaana ja oli 771 milj. euroa (766).

Tilauskanta liikketoiminnoittain

MEUR 31.3.2012 31.3.2011 Muutos 31.12.2011
Power Plants 1578 1204 31% 1536
Ship Power 2 060 1699 21% 1684
Services 771 766 1% 786
Tilauskanta yhteensa 4 409 3669 20% 4 007
LIIKEVAIHTO

Wartsilan liikkevaihto tammi-maaliskuussa 2012 laski 7% 1.005 milj. euroon (1.083). Power Plants -
liketoiminnan liikkevaihto oli 272 milj. euroa (349), laskua oli 22%. Ship Power -liiketoiminnan liikevaihto laski
19% ja oli 238 milj. euroa (294). Services-liiketoiminnan liikevaihto oli 492 milj. euroa (439), kasvua oli 12%.
Power Plants -liiketoiminnan osuus kokonaisliikevaihdosta oli 27%, Ship Power -liiketoiminnan osuus 24% ja
Services-liiketoiminnan osuus 49%.

Wartsilan tammi-maaliskuu 2012 liikevaihdosta noin 55% oli euromaaraistd, 21% Yhdysvaltain dollareissa ja
loppu jakautui usean valuutan kesken.
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Liikevaihto liiketoiminnoittain

MEUR 1-3/2012 1-3/2011 Muutos 2011
Power Plants 272 349 -22% 1365
Ship Power 238 294 -19% 1022
Services 492 439 12% 1816
Liikevaihto yhteensa 1 005 1083 -7% 4 209

LIIKETOIMINNAN TULOS JA KANNATTAVUUS

Ensimmaisen neljanneksen liiketulos (EBIT) ennen kertaluonteisia eria oli 102 milj. euroa (113), 10,1%
likevaihdosta (10,4). Kertaluonteiset erat mukaan lukien liiketulos oli 94 milj. euroa (111) eli 9,4%
likevaihdosta (10,2). Liiketulos (EBITA) ennen kertaluonteisia eria ja yritysostoihin liittyvia aineettomien
hyddykkeiden poistoja oli 109 milj. euroa (117), eli 10,9% liikevaihdosta (10,8). Wartsila kirjasi 7 milj. euroa
(2) kertaluonteisia erid ensimmaisella neljanneksella. Nama erat liittyivat rakennejarjestelyihin, uudelleen
jarjesteltyyn liiketoimintaan liittyviin elakevastuisiin ja yritysostoihin.

Rahoituserat olivat -1 milj. euroa (-4). Nettokorot olivat -4 milj. euroa (-2). Osinkotuotot olivat 1 milj. euroa (1).
Tulos ennen veroja oli 93 milj. euroa (107). Katsauskauden verot olivat 27 milj. euroa (31). Tulos/osake ol
0,33 euroa (0,38) ja oma paaoma/osake oli 7,74 euro (7,32).

TASE, RAHOITUS JA RAHAVIRTA

Wartsilan ensimmaisen neljanneksen liiketoiminnan rahavirta oli 28 milj. euroa (133). Nettokayttbpadoma oli
302 milj. euroa (142) kauden lopussa. Saatujen ennakoiden méaara oli 651 milj. euroa (620) kauden lopussa.
Rahavarat kauden lopussa olivat 242 milj. euroa (619). Osinkoja maksettiin 178 milj. euroa ensimmaisen
neljanneksen aikana.

Wartsilalla oli maaliskuun 2012 lopussa korollisia lainoja yhteensa 858 milj. euroa. Lyhytaikaiset lainat, jotka
eraantyvat seuraavan 12 kuukauden sisalla, olivat yhteensa 337 milj. euroa, johon siséltyi 239 milj. euroa
suomalaisia yritystodistuksia. Korollisen lainapadoman nettomaara oli 615 milj. euroa.

Rahoitusohjelmat maaliskuun 2012 lopussa sisélsivat pitkdaikaisia lainoja 522 milj. euroa, nostamattomia
pitk&aikaisia lainoja 100 milj. euroa sek& vahvistettuja ja kayttamattémia luottolimiittisopimusohjelmia
yhteensa 494 milj. euroa. Rahoitusohjelmat sisalsivat myts suomalaisia yritystodistusohjelmia 700 milj.
euroa.

Omavaraisuusaste oli 37,4% (37,5) ja nettovelkaantumisaste oli 0,40 (0,00). Nettovelkaantumisasteen kasvu
liittyi Hamworthyn yritysostoon.

INVESTOINNIT

Katsauskauden bruttoinvestoinnit olivat 481 milj. euroa (19). Ne koostuivat 460 milj. euron (5) yritysosto- ja
osakeinvestoinneista seka 20 milj. euron (14) tuotannollisista, logistisista ja
informaatioteknologiainvestoinneista. Katsauskauden poistot olivat 33 milj. euroa (29).

Vuoden 2012 yllapitoinvestoinnit ovat poistojen tasolla tai hieman poistoja korkeammalla tasolla.
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STRATEGISET PROJEKTIT, YRITYSOSTOT JA VERKOSTON LAAJENTAMINEN

Hamworthyn yritysosto saatiin paatdkseen 31.1.2012 ja Hamworthyn integrointi Wéartsila Ship Power -
liketoimintaan on aloitettu. Hamworthy jakaantuu kahteen liiketoimintayksikkdé6n, pumppu- ja
kaasuratkaisuihin seka ymparistératkaisuihin. Yritysosto tuo téarkeita synergia- ja kasvumahdollisuuksia
Wartsilalle kasvavilla offshore-alan, merenkulun kaasusovellusten ja ymparistésovellusten markkinoilla.
Wartsilan tavoitteena on kaksinkertaistaa pumppu- ja kaasuratkaisujen sek& ymparistoratkaisujen liikevaihto
seuraavan viiden vuoden kuluessa. Yrityksen kokonaiskauppahinta oli 456 milj. euroa ja yrityskaupan
kassavirta oli 389 milj. euroa, johtuen Hamworthyn nettokateisvaroista kaupantekohetkella. Hamworthyn
yrityskaupasta l6ytyy lisatietoja yrityshankinnat vuonna 2012 -taulukosta tdmén raportin sivulla 16.

Maaliskuussa 2012 Wartsila teki sopimuksen singaporelaisen MMI Boiler Management Pte Ltd:n
liketoiminnan ostamisesta. MMI Boiler Management on erikoistunut laivoissa ja teollisuudessa kaytettavien
héyrykattiloiden huoltoon ja kunnossapitoon. Yhtion paatoimipaikka on Singaporessa ja sen toiminta-alue
kattaa Kaakkois-Aasian ja Tyynenmeren alueen ja silla on vahva markkina-asema erityisesti offshore-
segmentissa. Vuonna 2011 MMI Boiler Managementin liikevaihto oli noin 5,3 milj. euroa ja yrityksella oli 138
tyontekijaa. 1.4.2012 varmistuneen kaupan hinta on noin 3 milj. euroa ja siitd seuraa noin 1 milj. euron
likearvo.

HENKILOSTO

Wartsilan henkilostomaara maaliskuun 2012 lopussa oli 19.073 (17.526). Keskimaarainen henkilostomaara
tammi-maaliskuussa 2012 oli 17.862 (17.544). Power Plants -liiketoiminnassa tydskenteli 887 (799) henkilda,
Ship Power -liiketoiminnassa 2.177 (943) henkildd, Services-liiketoiminnassa 11.313 (11.024), ja
tuotannossa ja tuotekehityksessa (Wartsila Industrial Operations) 3.863 (3.990). Ship Power -liiketoiminnan
henkilostomaaran kasvu liittyy padasiassa Hamworthyn yritysostoon.

Wartsilan henkilostosta 19% (19) tydskenteli Suomessa, 37% (36) muualla Euroopassa ja 32% (32)
Aasiassa.

TUOTANTO

Helmikuussa Wartsila ja Hyundai Heavy Industries (HHI), Engine and Machinery Division, uusivat nykyisen
lisenssisopimuksen kymmeneksi vuodeksi. Sopimus koskee Wartsilan hidaskayntisten moottoreiden
valmistusta. HHI on ollut yrityksen Engine and Machinery Divisionin kautta Wartsilan lisenssiyritys vuodesta
1975 lahtien. HHI:n rakentamien Wartsilan lisenssimoottoreiden kapasiteetti on yli 22.800 MW.

Wartsilan ja Transmashholdingin yhteisyrityksen toiminta Vengjalla etenee. Yhteisyritys valmistautuu
tuottamaan moderneja ja monikayttoisia dieselmoottoreita, mukaan lukien uutta ja teknisesti edistyksellista
versiota Wartsila 20 -moottorista. Moottoreita kdytetdan vaihtovetureissa ja erilaisissa merenkulku- ja
voimalaitossovelluksissa. Maaliskuussa Transmashholding vahvisti, etté vaihtoveturi TEM18W #001, jossa
on Wartsilan valmistama W6L20LA dieselmoottori, on menestyksekkaasti suorittanut kaikki testit, jotka
vaaditaan kelpoisuussertifikaatin saamiseksi Federal Railway Transportationin rekisteréinti- ja
sertifiointitoimistolta.

TUTKIMUS JA KEHITYS, TUOTELANSEERAUKSET

Wartsila on lanseerannut uuden keskijanniteinvertterin. Tuote mahdollistaa séhko- ja automaatiojarjestelmien
toimittamisen séhkoisella propulsiojarjetelmalla varustettuihin suuriin aluksiin, kuten porauslauttoihin ja
tankkereihin, suuriin matkustaja-aluksiin, erilaisiin offshore-huoltoaluksiin seka 6ljy- ja kaasuteollisuuden
kompressoreihin ja pumppuihin. Uuden invertterin ansiosta Wartsila voi tarjoa Low Loss -konseptin mukaisia
keskijanniteratkaisuja. Tuote lisd&a hyotysuhdetta, mika puolestaan johtaa alhaisempaan polttoaineen
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kulutukseen ja alempiin kayttokustannuksiin. Se myds vahentdd asennetun voimakapasiteetin tarvetta ja
hyddyntaa siten asiakkaita pienentdmalla seka padoma- etta kayttokustannuksia.

Wartsilan uusi elektronisesti kontrolloitu hidaskayntinen moottori, Wartsila X35, on |&paissyt onnistuneesti
hyvaksyntatestin tehtaalla. Wartsila X35 moottori tuodaan markkinoille juuri samaan aikaan kun merenkulun
alalla on selvé tarve séhkdisesti kontrolloiduille ja korkean hy6tysuhteen omaaville kaksitahtimoottoreille.

Wartsila ja MAN Diesel & Turbo ovat ilmoittaneet laajan ja pitkdaikaisen HERCULES-tutkimusprojektin
seuraavan vaiheen aloittamisesta. Ohjelman visiona on saavuttaa kestava ja turvallinen energiantuotanto
merenkulun voimantuotantoon. TAma seuraava vaihe toteutuu Euroopan komission rahoittamana ja se
tahtaa useiden menestyneiden teknologioiden integrointiin merimoottoreiden paasttjen vahentamiseksi ja
tehon ja pitk&aikaisen luotettavuuden optimoimiseksi. HERCULES-C:n suunnitellaan kestdvéan kolme vuotta,
2012-2014, ja sen budjetti on 17 milj. euroa.

KESTAVA KEHITYS

Erilaisten teknologioiden ja erikoistuneiden palveluiden ansiosta Wartsilalla on hyvat mahdollisuudet
vahentaa luonnonvarojen kayttda ja paastoja. Wartsilan tutkimus- ja tuotekehitys jatkaa keskittymista
kehittyneisiin ymparistéteknologioihin ja ratkaisuihin. Wartsila on sitoutunut tukemaan YK:n Global Compact -
aloitteen ihmisoikeuksia, tydvoimaa, ymparistda ja korruption torjuntaa koskevia perusperiaatteita. Wartsilan
osake on sisallytetty useisiin kestavan kehityksen osakeindekseihin.

MUUTOKSET YLIMMASSA JOHDOSSA
Wartsilan johtokunnassa on tehty seuraavat 1.1.2012 voimaan astuneet nimitykset:

Oikeustieteen kandidaatti Kari Hietanen (48) on nimitetty tehtdvaan Johtaja, yhteiskuntasuhteet ja lakiasiat.
Psykologian maisteri Paivi Castrén (53) on nimitetty Henkildstojohtajaksi ja johtokunnan jaseneksi.
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OSAKKEET JA OSAKKEENOMISTAJAT

Osakkeet Nasdaq OMX Helsingin porssissa

31.3.2012 Osakemaara A&nimaara Osakevaihto 1-3/2012
WRT1V 197 241 130 197 241 130 47 988 928
1.1.-31.3.2012 Ylin Alin Keskikurssi 1) Paatos
Osakekurssi 28,82 22,30 26,11 28,28

1) Kaupankayntimaarilla painotettu keskikurssi

31.3.2012 31.3.2011
Markkina-arvo, MEUR 5578 5433
Ulkomaalaisomistus 47,9% 49,4%

VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Wartsilan varsinainen yhtiékokous, joka pidettiin 8.3.2012, vahvisti tilinpaatoksen ja myonsi hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilivuodelta 2011. Yhtitkokous vahvisti osingoksi hallituksen
ehdotuksen mukaisesti 0,90 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin 20.3.2012.

Yhtiokokous paatti hallituksen jasenmaaraksi yhdeksan. Hallituksen jaseniksi valittiin dipl.ins. MBA Maarit
Aarni-Sirvio, toimitusjohtaja Kaj-Gustaf Bergh, KTM, MBA Alexander Ehrnrooth, KTM Paul Ehrnrooth,
dipl.ins. Lars Josefsson, dipl.ekon. Mikael Lilius, dipl.ins. Gunilla Nordstrém, talousjohtaja Markus Rauramo
ja toimitusjohtaja Matti Vuoria.

Tilintarkastajaksi vuodelle 2012 valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab.

Valtuutus omien osakkeiden hankkimiseen ja luovuttamiseen

Hallitus valtuutettiin paattamaan enintaéan 19.000.000 oman osakkeen hankkimisesta. Hankkimisvaltuutus on
voimassa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen asti, kuitenkin enintdén 18 kuukautta.

Hallitus valtuutettiin paattamaan enintaéan 19.000.000 oman osakkeen luovuttamisesta. Luovuttamisvaltuutus
on voimassa kolme vuotta. Valtuutus oikeuttaa hallituksen paattamaan siita, kenelle ja missa jarjestyksessa
omia osakkeita luovutetaan. Hallitus voi paattaa omien osakkeiden luovuttamisesta muutoin kuin siiné
suhteessa, jossa osakkeenomistajalla on etuoikeus hankkia yhtion omia osakkeita.

Hallituksen jarjestaytyminen

Wartsila Oyj Abp:n hallitus valitsi puheenjohtajaksi Mikael Liliuksen ja varapuheenjohtajaksi Matti Vuorian.
Hallitus paatti perustaa tarkastus-, nimitys- ja palkitsemisvaliokunnan. Hallitus valitsi keskuudestaan
valiokuntiin seuraavat jasenet:

Tarkastusvaliokunta:
Puheenjohtaja Markus Rauramo, Maarit Aarni-Sirvid, Alexander Ehrnrooth, Lars Josefsson

Nimitysvaliokunta:
Puheenjohtaja Mikael Lilius, Kaj-Gustaf Bergh, Matti Vuoria

Palkitsemisvaliokunta:
Puheenjohtaja Mikael Lilius, Paul Ehrnrooth, Matti Vuoria



WARTSILA OYJ ABP - OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2012

RISKIT JA LIKETOIMINNAN EPAVARMUUSTEKIJAT

Power Plants -liiketoiminnassa epavarmuus rahoitusmarkkinoilla voi vaikuttaa suurempien projektien
ajoitukseen.

Suhteellisen tasaisesta taloudellisesta tilanteesta huolimatta, kasvun hidastuminen on riski merenkulun ja
laivanrakennuksen nakymille. Perinteisella kauppalaivastosegmentilla ylikapasiteetti, likviditeetti ja rahoitus
ovat edelleen huolen aiheita. Mahdolliset lisdvaikeudet rahoitusmarkkinoilla voivat lisata peruutusten riskia.

Lisdantyvat riskit rahoitusmarkkinoilla voivat vaikuttaa negatiivisesti Services-liiketoiminnan tilauskertymaan.
Vaikeat olosuhteet kauppalaivastomarkkinoilla ovat myds mahdollinen riski.

Wartsilan vuosikertomus 2011 siséltaa tarkemman kuvauksen Wartsilan riskeista ja riskienhallinnasta.

MARKKINANAKYMAT

Voimantuotannon markkinoiden odotetaan pysyvan hyvalla tasolla vuonna 2012. Kasvavilla kehittyvilla
markkinoilla jatketaan investointeja uuteen voimantuotantokapasiteettiin. Tama liséa kysyntaa etenkin
joustavan perusvoimantuotannon segmentilla. OECD-maissa on tyydyttamatonta kysyntad, jota lisaa
padasiassa CO,-neutraali séhkdntuotanto ja vanhempien hiililaitosten sulkeminen.

Alustilausten nakymat vuodelle 2012 ovat pysyneet pitkalti samoina ja tilausten kokonaismaéaran odotetaan
olevan suunnilleen samalla tai hieman alemmalla tasolla kuin 2011. Irtolastialusten, konttialusten ja
sailidalusten tilauksia odotetaan kertyvan hitaasti. Nailla segmenteilla hydtysuhdetta korostava suunnittelu
on yhteinen teema sopimusneuvotteluissa, koska tavoitteena on vahentéa polttoaineen kulutusta. LNG:n
kuljetusalusten tilausten odotetaan jatkuvan vankkoina vuoden aikana ja aktiviteetin pysyvan samalla tasolla
kuin vuoden 2012 ensimmaisen neljanneksen aikana. Offshore-segmentissa on edelleen hyvia
mahdollisuuksia etenkin porausalusten ja huoltoalusten tilauksille. Kaasukayttdisten alusten kiinnostavuus
on lisdantynyt myos alussegmenteissa, jotka eivat aiemmin ole kayttéaneet kaasua. Ymparistdasioiden
odotetaan jatkossakin olevan keskeisia ja lisdavan kysyntaa ymparistomaaraysten mukaisille ratkaisuille.

Huolimatta hieman paremmasta tilanteesta ensimmaisella neljanneksella, huoltomarkkinoilla on edelleen
epavarmuustekijoitad. Kauppalaivoihin liittyvan merenkulun segmentin odotetaan edelleen karsivan
ylikapasiteetista, joka vaikuttaa huollon mahdollisuuksiin talla alalla. Aktiivisen laitekannan kehityksen
odotetaan olevan maltillista ja alusten romuttaminen, kéytdsta poistaminen, nopeuden vahentaminen ja
matalampi kayttdaste todennakdisesti jatkuvat. Voimalaitosten huoltomarkkinoiden odotetaan kehittyvan
tasaisesti.

WARTSILAN NAKYMAT VUODELLE 2012 ENNALLAAN

Wartsila odottaa vuoden 2012 liikevaihdon kasvavan 5-10% ja kannattavuuden (EBIT% ennen
kertaluonteisia erid) olevan 10-11%.
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WARTSILAN OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2012

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin (Osavuosikatsaukset) mukaisesti noudattaen samoja
laadintaperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin vuoden 2011 tilinpaatoksessa. Kaikki luvut on pyoristetty,
joten yksittaisten lukujen summa voi poiketa esitetystd summasta.

Arvioiden kaytto

Tilinpaatdksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttda johdon arvioiden ja oletusten kayttamista, mika
vaikuttaa taseen varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja velkojen raportointiin seka tuottojen ja
kulujen méaariin. Vaikka arviot perustuvat johdon tdménhetkiseen parhaaseen ndkemykseen, on mahdollista,
etta toteumat poikkeavat tilinpaatdksesséa kaytetyista arvoista.

IFRS-standardimuutokset

1.1.2012 voimaantulleista IFRS-standardeista ja tulkinnoista seuraavia on sovellettu konserniraportointiin:
— Muutos IFRS 7 -standardiin Rahoitusinstrumentit: Esittamistapa
Nailla uudistetuilla standardeilla ja tulkinnoilla ei ole merkittdvaa vaikutusta tahan tilinpaatostiedotteeseen.

Tata osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu.
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MEUR 1-3/2012 1-3/2011 2011
Liikevaihto 1005 1083 4209
Liiketoiminnan muut tuotot 10 10 47
Kulut -889 -956 -3706
Poistot ja arvonalentumiset -33 -29 -113
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 1 3 8
Liiketulos 94 111 445
Rahoitustuotot ja -kulut -1 -4 -16
Tulos ennen veroja 93 107 429
Tuloverot -27 -31 -136
Tilikauden tulos 66 76 293
Jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajat 65 74 283
Maaraysvallattomat omistajat 1 2 10
Yhteensé& 66 76 293
Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva osakekohtainen tulos:
Tulos/osake (laimentamaton ja laimennettu), euroa 0,33 0,38 1,44
LAAJA TULOSLASKELMA
Tilikauden tulos 66 76 293
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen:
Muuntoerot 4 -9 -4
Myytavissa olevat rahoitusvarat

arvonmuutokset 2 6 16
Rahavirran suojaukset 7 4 -23
Muut laajan tuloksen eréat 13 1 -12
Tilikauden laaja tulos yhteensa 79 77 281
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajat 79 77 270
Maaraysvallattomat omistajat 1 11

79 7 281
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LYHENNETTY TASE
MEUR 31.3.2012 31.3.2011 31.12.2011
Pitk&aikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 1245 771 826
Aineelliset hyddykkeet 479 440 472
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 88 70 87
Myytavissa olevat rahoitusvarat 41 26 39
Laskennalliset verosaamiset 121 118 119
Muut saamiset 33 32 34
2 006 1458 1577
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1336 1239 1222
Muut saamiset 1223 1218 1209
Rahavarat 242 619 592
2801 3075 3023
Varat yhteensé 4 807 4533 4600
Oma paaoma
Osakepaaoma 336 336 336
Muu oma pddoma 1191 1107 1301
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma 1527 1443 1636
Maaraysvallattomien omistajien osuus 27 24 30
Oma paédoma yhteensa 1554 1467 1 666
Pitk&aikaiset velat
Korolliset velat 522 553 485
Laskennalliset verovelat 101 66 69
Muut velat 232 180 212
855 799 765
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 337 65 167
Muut velat 2061 2201 2001
2398 2 266 2169
Velat yhteensa 3253 3066 2934
Oma pééoma ja velat yhteensa 4807 4533 4600
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MEUR 1-3/2012 1-3/2011 2011
Liiketoiminnan rahavirta:

Tilikauden tulos 66 76 293
Poistot ja arvonalentumiset 33 29 113
Rahoitustuotot ja -kulut 1 4 16
Kayttbomaisuuden myyntivoitot ja -tappiot ja muut oikaisut -1 -1 -6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -1 -3 -8
Tuloverot 27 31 136
Kéyttbpgddoman muutos -65 30 -88
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 60 166 456
Rahoituserat ja verot -32 -34 -224
Liiketoiminnan rahavirta 28 133 232
Investointien rahavirta:

Investoinnit osakkeisiin ja yritysostot -393 -5 -91
Nettoinvestoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -20 -14 -81
Myytavissa olevien rahoitusvarojen myynnit 5 2 3
Rahavirta muista investoinneista 2 1 3
Investointien rahavirta -405 -16 -166
Rahoituksen rahavirta:

Pitk&aikaisten lainojen nostot 54

Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut ja muut muutokset -14 2 -50
Lyhytaikaisten lainojen muutos ja muut muutokset 169 2 82
Maksetut osingot -181 -274 -279
Rahoituksen rahavirta 28 -270 -247
Rahavarojen muutos, lisdys (+) / vahennys (-) -349 -153 -181
Rahavarat tilikauden alussa 592 776 776
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -1 -5 -3
Rahavarat tilikauden lopussa 242 619 592




LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
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Emoyhtidn omistajille kuuluva oma padoma Maarays-
vallattomien Oma
omistajien paaoma
MEUR osuus  yhteensa
Yli- Arvon-

Osake-  kurssi- Muunto- muutos- Kertyneet

pddoma rahasto erot  rahasto  voittovarat
Oma paaoma 1.1.2012 336 61 2 5 1233 30 1 666
Maksetut osingot -178 -3 -180
Tilikauden laaja tulos yhteensé -3 12 60 68
Oma pddoma 31.3.2012 336 61 -2 17 1115 27 1554
Oma paaoma 1.1.2011 336 61 8 12 1221 26 1664
Maksetut osingot -271 -2 -273
Tilikauden laaja tulos yhteensé -7 10 74 1 77
Oma pddoma 31.3.2011 336 61 22 1023 24 1467

LIIKEVAIHDON MAANTIETEELLINEN JAKAUMA

MEUR Eurooppa Aasia Amerikka Muut  Yhteensa
Liikevaihto 1-3/2012 279 402 204 121 1005
Liikevaihto 1-3/2011 385 369 226 102 1083
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MEUR 1-3/2012 1-3/2011 2011
Aineettomat hy6dykkeet

Kirjanpitoarvo 1.1. 826 780 780
Valuuttakurssimuutokset 2 -5 5
Yritysostot 422 64
Lisaykset 8 7 21
Poistot ja arvonalentumiset -15 -11 -44
Véahennykset ja uudelleenryhmittelyt 2 -1
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1245 771 826
Aineelliset hyddykkeet

Kirjanpitoarvo 1.1. 472 466 466
Valuuttakurssimuutokset -1 -6 4
Yritysostot 19 15
Lisaykset 12 8 69
Poistot ja arvonalentumiset -18 -18 -69
Véahennykset ja uudelleenryhmittelyt -5 -8 -10
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 479 440 472
BRUTTOINVESTOINNIT

MEUR 1-3/2012 1-3/2011 2011
Osakkeet ja yritysostot 460 5 97
Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet 20 14 90
Yhteensa 481 19 187
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YRITYSHANKINNAT VUONNA 2012

Hamworthy plc

31.3.2012 Wartsila hankki kaikki Lontoon Porssin AIM listalla (Alternative Investment Market) noteeratun Hamworthy plc:n osakkeet ja
maaraysvallan yrityksestd. Kauppa toteutettiin suositeltuna kateisostotarjouksena. Kokonaiskauppahinta oli 456 milj. euroa, 825 pennya
kéateisend per Hamworthyn osake.

Hamworthy on maailmanlaajuisesti erikoislaitteita ja palveluja merenkulun, 6ljy- ja kaasualan seka teollisuuden kayttéon toimittava
yritys. Hamworthyn oston my6té W artsila vahvistaa asemaansa kokonaisratkaisujen tarjoajana ja merenkulku- sekéa offshore-alan
asiakkaidensa arvostetuimpana kumppanina, joka tarjoaa taydellisen valikoiman tuotteita, integroituja ratkaisuja ja palveluja. Wartsilan
ja Hamworthyn vahvuuksien yhdistdéminen auttaa asiakkaita nopeammin ja helpommin pienentdméaén toimintakustannuksia seka
noudattamaan ympéristolainsaadantoa.

Alla olevissa taulukoissa on esitetty tiivistetysti Hamworthysta maksettu kauppahinta, rahavirtavaikutus seka hankinnassa W artsilalle
siirtyvat varat ja velat.

Luovutettu vastike MEUR
Kéteinen raha 456
Kokonaishankintameno 456
Yritysoston rahavirtavaikutus MEUR
Maksettu hankintahinta 456
Hankitut rahavarat -67
Yritysoston rahavirtavaikutus yhteensa 389
Hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen arvot hankintahetkella (alustava) MEUR
Aineettomat hyddykkeet 118
Aineelliset hyddykkeet 19
Vaihto-omaisuus 91
Myyntisaamiset ja muut saamiset 81
Rahavarat 67
Varat yhteensé 376
Varaukset 28
Ostovelat ja muut velat 156
Laskennallinen verovelka 35
Varaukset ja velat yhteensa 219
Nettovarallisuus yhteensa 156
Liikearvo 300

Hankintapaivan kayvat arvot ovat alustavia, silla hankittujen varojen ja velkojen kayvan arvon maarittdminen on viela kesken.
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Hankittujen aineettomien hyddykkeiden alustava kaypa arvo (mukaan lukien teknologia, asiakassuhteet ja tavaramerkit) on yhteensa
noin 116 milj. euroa.

Lyhytaikaisten myyntisaamisten ja muiden saamisten kdypa arvo on noin 81 milj. euroa, mihin sisaltyy noin 49 milj. euron
myyntisaamiset kayvan arvon mukaisesti. Myyntisaamisten kdypaén arvoon ei sisélly merkittavaa riskia.

Alustavan arvion mukainen 300 milj. euron liikearvo heijastaa merenkulku-, 6ljy- ja kaasualan seka teollisuuden osaamisen ja
asiantuntemuksen arvoa. Yritysten yhdistetyt resurssit ja osaaminen luovat mielenkiintoisen pohjan pitkén aikavalin kasvulle offshore-
alalla sekd merenkulun kaasu- ja ymparistosovellusten markkinoilla, joka hyddyttaa osakkeenomistajia, asiakkaita ja tyontekijoita.
Hamworthysta kirjattu liikearvo ei ole verotuksessa vahennyskelpoinen.

Konsernin tulokseen siséltyy vuonna 2012 yrityshankintaan liittyvia kustannuksia 3 milj. euroa. Kustannukset sisaltyvat konsernin
tuloslaskelmassa liiketoiminnan muihin kuluihin. Hankintaan liittyvien kokonaiskustannusten arvioidaan olevan noin 4 milj. euroa.

1.2-31.3.2012 valisena aikana Hamworthyn osuus konsernin liikevaihdosta oli 68 milj. euroa ja osuus konsernin liiketuloksesta 8 mil].
euroa. Jos hankinta olisi toteutunut 1.1.2012, konsernin kauden liikevaihto olisi johdon arvion mukaan ollut 1.031 milj. euroa ja
konsernin kauden liiketulos 95 milj. euroa. Liikevaihtoa ja liiketulosta madrittdessé johto arvioi, etté alustavien arvioiden mukaisten
kaypien arvojen oikaisut hankintapéivéana olisivat samat, jos hankinta olisi toteutunut 1.1.2012.

Muut yrityshankinnat

Wartsila hankki 1.4.2012 singaporelaisen laivoissa ja teollisuudessa kaytettavien hoyrykattiloiden huoltoon ja kunnossapitoon
erikoistuneen MMI Boiler Management Pte Ltd:n liiketoiminnan. Kauppahinta on noin 3 milj. euroa ja siité aiheutuva liikearvo noin 1 milj.
euroa.

KOROLLINEN LAINAPAAOMA

MEUR 1-3/2012 1-3/2011 2011
Pitkaaikaiset velat 522 553 485
Lyhytaikaiset velat 337 65 167
Lainasaamiset -2 -17 -2
Rahavarat -242 -619 -592
Netto 615 -17 58
TUNNUSLUKUJA

1-3/2012 1-3/2011 2011
Tulos/osake (laimentamaton ja laimennettu), euroa 0,33 0,38 1,44
Oma paaoma/osake, euroa 7,74 7,32 8,30
Omavaraisuusaste, % 37,4 37,5 41,3
Nettovelkaantumisaste 0,40 0,00 0,04
HENKILOSTO

1-3/2012 1-3/2011 2011
Keskimaarin 17 862 17 544 17 708

Kauden lopussa 19 073 17 526 17 913
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VASTUUSITOUMUKSET
MEUR 1-3/2012 1-3/2011 2011
Kiinteistokiinnitykset 43 57 57
Yrityskiinnitykset 62 17 62
Yhteensa 105 74 119
Takaukset ja vastuusitoumukset

samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta 453 601 903

osakkuusyhtididen puolesta 9 9 10
Leasingvuokrasopimusten mukaisten

vuokrien nimellisarvo 66 70 64
Yhteensa 528 679 976

JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO

MEUR

Kokonaismaara

josta suljettu

Koronvaihtosopimukset
Valuuttatermiinit
Valuuttaoptiot, ostetut

Valuuttaoptiot, asetetut

21
1927
78
81

255
18
18
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LYHENNETTY TULOSLASKELMA NELJANNEKSITTAIN

MEUR 1-3/2012 10-12/2011  7-9/2011 4-6/2011 1-3/2011 10-12/2010
Liikevaihto 1005 1238 851 1036 1083 1462
Liiketoiminnan muut tuotot 10 13 20 4 10 21
Kulut -889 -1 086 -758 -906 -956 -1313
Poistot ja arvonalentumiset -33 -29 -27 -28 -29 -29
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 1 2 2 1 3 2
Liiketulos 94 138 88 108 111 143
Rahoitustuotot ja -kulut -1 -6 -5 -4 -10
Nettovoitot myytavissé olevista rahoitusvaroista 117
Tulos ennen veroja 93 131 83 108 107 251
Tuloverot -27 -39 -30 -35 -31 -71
Tilikauden tulos 66 92 53 73 76 179

Jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajat 65 89 51 70 74 176
Maaraysvallattomat omistajat 1 3 3 2 2 4
Yhteensa 66 92 53 73 76 179

Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva osakekohtainen tulos:

Tulos/osake, euroa 0,33 0,45 0,26 0,35 0,38 0,89

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Tulos/osake (EPS)

emoyhtidn osakkeenomistajille kuuluva kauden tulos

osakkeiden oikaistu lukumaara keskimaarin kauden aikana
Oma paadomal/osake

emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma

osakkeiden oikaistu lukumaéra kauden lopussa
Omavaraisuusaste

oma pasdoma

x 100
oma paaoma ja velat - saadut ennakkomaksut

Nettovelkaantumisaste

korolliset velat - rahavarat

oma paaoma

19.4.2012
Wartsila Oyj Abp
Hallitus
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