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OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-KESAKUU 2011

Tata osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu. Kaikki osavuosikatsauksen osakekohtaiset tunnusluvut ja
niiden vertailuluvut on laskettu uuden osakemaaran mukaisesti.

TOINEN NELJANNES 4-6/2011 LYHYESTI

MEUR 4-6/2011 4-6/2010 Muutos
Tilauskertymé 1170 1117 5%

Liikevaihto 1036 1131 -8%

Liiketulos 117 117 0%

% liilkevaihdosta 11,3% 10,4%

Tulos ennen veroja 108 109

Tulos/osake, euroa 0,39 0,43

KATSAUSKAUSI TAMMI-KESAKUU 2011 LYHYESTI

MEUR 1-6/2011 1-6/2010 Muutos 2010
Tilauskertyma 2149 1998 8% 4 005
Tilauskanta kauden lopussa 3779 4 315 -12% 3795
Liikevaihto 2119 2 052 3% 4553
Liiketulos 230 211 9% 487
% liilkevaihdosta 10,9% 10,3% 10,7%
Tulos ennen veroja 215 158 548
Tulos/osake, euroa 0,78 0,77 1,68
Liiketoiminnan rahavirta 84 270 663
Korolliset nettovelat

kauden lopussa 64 328 -165
Bruttoinvestoinnit 44 36 98

Liiketulos ja tulos/osake on esitetty tdsséa taulukossa ilman kertaluonteisia erid. Vuoden 2011 toisella vuosineljanneksella Wartsila kirjasi
9 milj. euroa (12) rakennejarjestelyihin liittyvia kertaluonteisia eria. Katsauskaudella tammi-kesékuu vastaava luku oli 12 milj. euroa (56).

MARKKINAKEHITYS

SHIP POWER

Muutos alustilausten rakenteessa

Vuoden 2011 toisen neljanneksen aikana alustilaukset jatkuivat tasaisina ja aluksia tilattiin noin 100
kuukaudessa. Tilausaktiviteetti hidastui joidenkin kauppalaivaston alustyyppien, kuten kuivalasti- ja
sdilidalusten osalta, kun taas kontti- ja kaasunkuljetusaluksissa aktiviteetti oli vilkasta. Tama kehitys
kauppalaivamarkkinoilla, vahva tilausaktiviteetti offshore -markkinoilla seka hyva aktiviteetti erikoisaluksissa
ovat selvasti muuttaneet vuoden 2011 alustilausten rakennetta erikoistuneemman tonniston suuntaan.

Taman tilanteen odotetaan jatkuvan loppuvuoden ajan.

Aasialaiset telakat hallitsevat edelleen laivanrakennusteollisuudessa ja ovat saaneet 89%
maailmanlaajuisista tilauksista vuoden 2011 aikana. Kiina ja Korea saivat molemmat noin 40%
maailmanlaajuisista tilauksista. Kiinalaiset telakat onnistuivat varmistamaan etenkin merkittavia
konttialustilauksia, joissa korealaiset telakat ovat tavanomaisesti olleet hallitsevia.
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Ship Power -liikketoiminnan markkinaosuudet

Watrtsilan keskinopeiden paamoottoreiden markkinaosuus nousi 44%:iin (edellisen neljanneksen lopussa
42%). Markkinaosuus hidaskayntisissa paamoottoreissa nousi 17%:iin (11). Tama nousu heijastaa vuoden
2011 hyvaa tilauskertymaa erityisesti Kiinassa. Apumoottorimarkkinoilla Wartsilan osuus oli 3% (3).

POWER PLANTS

Voimalaitosmarkkinat jatkavat vakaina

Markkina-aktiviteetti jatkui hyvana vuoden 2011 toisella neljanneksella. Teollisuustuotannon kasvu
useimmilla kehittyvilla markkinoilla lisasi itsendisten voimantuottajien (IPP), sahkolaitosten ja
teollisuusasiakkaiden kysyntaa. Rahoituskriisi johti voimantuotannon investointien lykkdamiseen vuonna
2009 ja 2010 ja tama lisaa nyt kysyntaa useilla markkinoilla.

Power Plants -liiketoiminnan markkina-asema

Vuonna 2010 kaasuun ja nestemaisiin polttoaineisiin pohjautuvien voimaloiden kokonaismarkkinat olivat
kooltaan noin 57.000 MW. Tahan sisaltyvat kaikki yli viden MW:n kokoiset voimakoneet. Wartsila osuus
markkinoista oli 5,6%. Nain ollen Wartsila on kaasu- ja 6ljyvoimaloiden neljanneksi suurin toimittaja.
Ainutlaatuisen arvolupauksensa pohjalta Wartsila pyrkii jatkuvasti vahvistamaan asemaansa
kaasuvoimalamarkkinoilla vallaten markkinaosuutta muilta teknologioilta.

SERVICES

Huoltomarkkinat olivat tasaiset

Huoltomarkkinat olivat tasaiset vuoden 2011 toisella neljanneksella. Offshore -markkinat olivat erittéin
aktiiviset ja konttialusmarkkinat olivat hyvalla tasolla. Sailid- ja kuivalastialusten markkinat kehittyivat melko
hitaasti. Kiinnostus erilaisiin kaytto-, yllapito- ja teknisiin huoltosopimuksiin kasvaa asiakkaiden halutessa
varmistaa kustannus- ja energiatehokkaan kayton seka korkean luotettavuustason.

TILAUSKERTYMA

Tilaus-laskutussuhde ylitti yhden

Wartsilan tilauskertyma toisella neljanneksella oli 1.170 milj. euroa (1.117), kasvua oli 5%. Edelliseen
neljannekseen verrattuna tilauskertyma kasvoi 20% (979 milj. euroa vuoden 2011 ensimmaisella
neljannekselld). Toisen neljanneksen tilaus-laskutussuhde oli 1,13 (0,99).

Ship Power -liikketoiminnan toisen neljnneksen tilauskertyma oli 306 milj. euroa (213), kasvua oli 44%.
Edelliseen neljannekseen verrattuna, tilauskertyma kasvoi 77% (173 milj. euroa vuoden 2011 ensimmaisella
neljannekselld). Toisen neljanneksen aikana Wartsila sai useita merkittavia tilauksia kokonaisratkaisujen
toimittamisesta sisaltaen laivasuunnittelun, propulsiolaitteiston, automaation ja muut laitteistot. Monissa
naistd aluksista tulee olemaan Wartsilan monipolttoainemoottori, miké korostaa Wartsilan asemaa
edellakavijana kaasukayttoisissa sovelluksissa. Offshore-segmentti jatkui aktiivisena ja oli 54% kaikista
tilauksista toisen neljanneksen aikana. Seuraavana oli kauppalaivasegmentti 19%. Erikoisalussegmentin
osuus oli 12% ja Merivoimien 9%. Laivasuunnittelun osuus kokonaisuudesta oli 3% ja
Matkustajalaivasegmentin 2%.
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Power Plants -liketoiminnan toisen neljanneksen tilauskertyma oli 419 milj. euroa (437), 4% vahemman kuin
edellisvuoden vastaavana kautena. Edelliseen neljannekseen verrattuna Power Plants -liiketoiminnan
tilauskertyma kasvoi 66% (253 milj. euroa vuoden 2011 ensimmaiselld neljannekselld). Toisen neljanneksen
aikana Wartsila sai 250 MW:n avaimet kéteen tilauksen Virosta ja 180 MW:n tilauksen Etelé-Afrikasta.
Molemmat tilaukset pohjautuvat Wéartsilan Smart Power Generation -konseptiin. Muita merkittavia tilauksia
saatiin ItA-Timorista ja Saudi-Arabiasta.

Services-liiketoiminnan toisen neljanneksen tilauskertyma oli 444 milj. euroa (465), 5% vahemman kuin
edellisvuoden vastaavana kautena. Edelliseen neljannekseen verrattuna tilauskertyma laski 20% (551 mil].
euroa vuoden 2011 ensimmaiselld neljannekselld). Toisen neljanneksen aikana Wartsila sai viisivuotisen
teknisen hallinnointisopimuksen, joka perustuu dynaamiseen kunnossapidon suunnitteluun. Sopimus kattaa
yhteensa 24 Wartsilan 50DF monipolttoainemoottoria kuudessa nestemaisen kaasun (LNG)
kuljetusaluksessa. Sopimuksen teki alusten kayttaja Ceres LNG Services Ltd, joka on kreikkalainen
laivayhtio ja merkittdva merihuoltopalveluiden toimittaja LNG:n kuljetuksissa.

Katsauskaudella tammi-kesakuu 2011 Wartsilan tilauskertymé oli yhteensa 2.149 milj. euroa (1.998), 8%
korkeampi kuin vuoden 2010 vastaavana kautena. Tilaus-laskutussuhde oli katsauskaudella 1,01 (0,97).
Ship Power -liiketoiminnan tilauskertyma oli 479 milj. euroa (303), 58% korkeampi kuin edellisen vuoden
vastaavana kautena. Power Plants -liketoiminnan tilauskertyma oli 672 milj. euroa (704), ja oli 4%
vahemman kuin vuonna 2010. Services -liiketoiminnan tilauskertyma katsauskaudella oli 995 milj. euroa
(988), lisaysta 1% vuoden 2010 vastaavaan kauteen verrattuna.

Tilauskertyma liiketoiminnoittain

MEUR 4-6/2011 4-6/2010 Muutos
Ship Power 306 213 44%
Power Plants 419 437 -4%
Services 444 465 -5%
Tilauskertymé yhteensé 1170 1117 5%
MEUR 1-6/2011 1-6/2010 Muutos 2010
Ship Power 479 303 58% 657
Power Plants 672 704 -4% 1413
Services 995 988 1% 1931
Tilauskertyma yhteensa 2149 1998 8% 4 005

Tilauskertyma Power Plants

MW 4-6/2011 4-6/2010 Muutos
Oliy 355 1021 -65%
Kaasu 450 14 3 045%
MW 1-6/2011 1-6/2010 Muutos 2010
Oliy 615 1100 -44% 1797
Kaasu 872 374 133% 1377

Uusiutuvat polttoaineet 19 -100% 1
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TILAUSKANTA

Katsauskauden lopussa Watrtsilan tilauskanta oli 3.779 milj. euroa (4.315), laskua oli 12%. Edelliseen
neljannekseen verrattuna Wartsilan tilauskanta kasvoi 3% (3.669 milj. euroa vuoden 2011 ensimmaisella
neljannekselld). Ship Power -liiketoiminnan tilauskanta oli 1.753 milj. euroa (2.157), joka on 19% alhaisempi
kuin vastaavaan aikaan viime vuonna. Katsauskauden lopussa Power Plants -tilauskanta oli 1.265 milj.
euroa (1.438), laskua 12%. Services-liiketoiminnan tilauskanta oli 761 milj. euroa (720) katsauskauden

lopussa, kasvua 6%.

Tilauskanta liiketoiminnoittain

MEUR 30.6.2011 30.6.2010 Muutos 31.12.2010
Ship Power 1753 2157 -19% 1825
Power Plants 1265 1438 -12% 1299
Services 761 720 6% 671
Tilauskanta yhteensa 3779 4 315 -12% 3795
LIIKEVAIHTO

Wartsilan liikkevaihto laski toisella neljanneksella 8% edellisvuoden vastaavaan kauteen verrattuna ja oli
1.036 milj. euroa (1.131). Ship Power -liiketoiminnan liikevaihto oli 223 milj. euroa (276), laskua oli 19%.
Power Plants -liiketoiminnan liikevaihto oli toisella neljanneksella 360 milj. euroa (390), laskua oli 8% viime
vuoden vastaavaan neljannekseen verrattuna. Services-liiketoiminnan toisen neljanneksen liikevaihto oli 452

milj. euroa (463), ja laski hieman 2%:lla.

Wartsilan katsauskauden tammi-kesékuun 2011 liikevaihto nousi 3% ja oli 2.119 milj. (2.052). Ship Power -
liketoiminnan liikevaihto laski 7% ja oli 517 milj. euroa (554). Power Plants -liiketoiminnan liikevaihto oli 710
milj. euroa (627), nousua 13%. Services-liikketoiminnan lilkkevaihto nousi 2% edellisesté& vuodesta ja oli 890
milj. euroa (872). Ship Power -liilketoiminnan osuus kokonaisliikevaihdosta oli 24%, Power Plants -

liketoiminnan osuus 34% ja Services-liiketoiminnan osuus 42%.

Wartsilan tammi-kesékuu 2011 liikkevaihdosta noin 71% oli euroméaaraista, 12% Yhdysvaltain dollareissa ja

loput jakautui usean valuutan kesken.

Liikevaihto liiketoiminnoittain

MEUR 4-6/2011 4-6/2010 Muutos
Ship Power 223 276 -19%
Power Plants 360 390 -8%
Services 452 463 -2%
Liikevaihto yhteensé 1036 1131 -8%
MEUR 1-6/2011 1-6/2010 Muutos 2010
Ship Power 517 554 -71% 1201
Power Plants 710 627 13% 1525
Services 890 872 2% 1823
Liikevaihto yhteensa 2119 2 052 3% 4553
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LIIKETOIMINNAN TULOS

Toisen neljanneksen liiketulos ennen kertaluonteisia eria oli 117 milj. euroa (117), 11,3% liikevaihdosta
(10,4). Katsauskauden tammi-kesékuu 2011 liiketulos ennen kertaluonteisia erid oli 230 milj. euroa (211) el
10,9% liikevaihdosta (10,3). Kertaluonteiset erat mukaan lukien liikketulos oli 219 milj. euroa eli 10,3%
likevaihdosta. Wartsila kirjasi 12 milj. euroa rakennejérjestelyihin liittyvia kertaluonteisia eria katsauskauden
tammi-kesékuu 2011 aikana.

Rahoituserat olivat -4 milj. euroa (3). Nettokorot olivat -2 milj. euroa (-5). Osinkotuotot olivat 2 milj. euroa (7).
Tulos ennen veroja oli 215 milj. euroa (158). Katsauskauden verot olivat 66 milj. euroa (45). Tulos/osake
kertaluonteisten erien jalkeen oli 0,73 euroa (0,55) ja oma paaoma/osake oli 7,66 euroa (7,37).

TASE, RAHOITUS JA RAHAVIRTA

Wartsilan liikketoiminnan rahavirta oli 84 milj. euroa (270) tammi-kesdkuussa 2011. Nettokayttépaaoma oli
276 milj. euroa kauden lopussa (314). Saatujen ennakoiden méaéra oli 603 milj. euroa kauden lopussa (620
edellisen neljanneksen lopussa). Rahavarat kauden lopussa olivat 541 milj. euroa (331). Korollisen
lainapddoman nettomaara oli 64 milj. euroa (328).

Wartsilalla oli korollisia lainoja yhteensa 607 milj. euroa (678) kesékuun 2011 lopussa. Tdmanhetkiset
rahoitusohjelmat siséltavat pitkdaikaisia lainoja 523 milj. euroa, vahvistettuja ja kayttamattémia
luottolimiittisopimusohjelmia yhteensa 520 milj. euroa ja suomalaisia yritystodistusohjelmia 700 milj. euroa.
Lyhytaikaiset lainat, jotka erdéantyvat seuraavan 12 kuukauden sisalla, ovat yhteensa 84 milj. euroa.

Omavaraisuusaste oli 40,4% (38,1) ja velkaantumisaste oli 0,04 (0,24).

INVESTOINNIT

Katsauskauden bruttoinvestoinnit olivat 44 milj. euroa (36), ja koostuivat 16 milj. euron (4) yritysosto- ja
osakeinvestoinneista seka 28 milj. euron (32) tuotannollisista, logistisista ja informaatioteknologia-
investoinneista. Poistot olivat 57 milj. euroa (58).

Vuoden 2011 yllapitoinvestoinnit ovat poistojen tasolla tai hieman poistoja korkeammalla tasolla. Mahdolliset
yritysostot saattavat vaikuttaa vuoden investointeihin.

STRATEGISET TOIMENPITEET, YRITYSOSTOT JA VERKOSTON LAAJENTAMINEN

Katsauskauden jalkeen heindkuussa Watrtsila osti Cedervall-yhtion, joka on yksi johtavista laivoissa
kaytettavien akselitiiviste- ja laakerijarjestelmien valmistajista. Cedervallin paatoimipiste sijaitsee
Goteborgissa, Ruotsissa ja yhti6lla on tytaryhtiét Espanjassa, Kiinassa ja Singaporessa. Yhtion
tuotantolaitokset ovat Ruotsissa, Kiinassa ja Espanjassa. Yrityskauppa vahvistaa Wartsilan johtavaa asemaa
merenkulun globaaleilla huoltomarkkinoilla yhtion strategian mukaisesti. Wartsilan ja Cedervallin
liketoimintojen yhdistdminen luo yhtion, joka on markkinajohtaja 6ljy- ja vesivoideltujen tiivisteiden ja
laakereiden seka vannasputkien alalla. Vuonna 2010 yhtion liikkevaihto oli 344 miljoonaa Ruotsin kruunua (39
miljoonaa euroa) ja yhtidlla on 211 tydntekijaa. Yrityskauppa edellyttda viranomaisten hyvaksyntaa, joka
odotetaan saatavan vuoden 2011 kolmannella neljanneksella.

Wartsila ja Metso allekirjoittivat yhteistydsopimuksen rikkipesureiden kehittdmiseksi ja toimittamiseksi
merenkulun kayttéon. Sopimusehtojen mukaan Metso toimittaa rikkipesuriyksikon, kun taas Wartsilan
vastuulla on maailmanlaajuinen myynti ja laitteistojen integrointi, sertifiointi ja dokumentointi, mukaan lukien
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automaatio, vedenkasittely ja apulaitteet. Tama yhteisty0 luo edellytykset lisaté tuotantoa vastaamaan
tulevaan kysyntéaan, jota kiristyvat paastomaaraykset luovat.

Kesékuussa 2011, Wartsila ja Jiangsu CuiXing Marine Offshore Engineering Co. Ltd. sopivat yhteisyrityksen
perustamisesta keskinopeiden Wartsila 26 ja 32 -moottorien valmistamiseksi Kiinassa. Wartsilan investointi
yhteisyritykseen on 16 miljoonaa euroa. Wartsilan omistusosuus yhteisyrityksestéd on 49% ja Jiangsu
CuiXingin osuus 51%. Yhteisyritys keskittyy moottorien kokoonpanoon ja koeajoon tehtaassa, joka tulee
Rugaon kaupunkiin Nantongissa Jiangsun provinssiin Itd-Kiinassa. Toiminnan on suunniteltu alkavan
vuoden 2013 alkupuolella. Sopimuksen toteutuminen edellyttda viranomaisten hyvaksyntaa, joka odotetaan
saatavan vuoden 2011 kolmannella neljanneksella.

Wartsila avasi vuoden toisella neljanneksella uuden huoltoverstaan Gdanskiin, Puolaan. Edistyksellisen
moottorihuoltotydn lisdksi uudessa yksikdssé huolletaan myds polttoainejarjestelmia ja keulapotkuriyksikoité.
Huoltoverstas sijaitsee lahella puolalaisia telakoita ja satamia ja vahvistaa edelleen Wartsilan asemaa seké
[tdmeren alueella etté johtavana palvelutoimittajana Puolassa vieraileville merenkulun asiakkaille.

RAKENNEJARJESTELYTOIMENPITEET

Vuonna 2009 Wartsila ryhtyi sopeuttamaan toimintojaan alhaisempaan kysyntéaan erilaisilla
rakennejarjestelytoimenpiteillda. Tavoitteena oli vahentaa henkiléstémaaraa noin 1.800:lla. Téhan mennessa
henkildstomaara on vahentynyt yli 1.700:lla.

Toimenpiteiden toteuduttua taysin, henkildstovahennyksien odotetaan laskevan kustannuksia noin 130 mil].
eurolla. Naista kustannussaastoista noin 60 milj. euroa toteutui vuoden 2010 loppuun mennessa. Loppuosa
saastoista toteutuu asteittain vuoden 2011 aikana. Wartsila arvioi valtaosan saastoista olevan pysyvia.
Rakennejarjestelyyn liittyvat kertaluonteiset erét ovat noin 150 milj. euroa, josta 115 milj. euroa oli kirjattu
vuoden 2010 loppuun mennessa. Katsauskauden tammi-kesakuu 2011 aikana kirjattiin 12 milj. euroa (56)
rakennejarjestelyihin liittyvia kertaluonteisia eria. Kustannusten loppuosa kirjataan vuoden 2011 aikana.

HENKILOSTO

Wartsilan henkilostomaara kesakuun 2011 lopussa oli 17.654 (17.905). Henkiléstomaara keskimaarin tammi-
kesakuussa 2011 oli 17.585 (18.295). Ship Power -liiketoiminnassa tydskenteli 961 (1.010) henkil6&a. Power
Plants -liketoiminnassa tydskenteli 811 (851) henkil6&, Services-liiketoiminnassa 11.083 (11.318) ja
tuotannon ja tuotekehityksen (Wartsila Industrial Operations) henkildstomaara oli 4.022 (4.328).

Wartsilan henkilostdsta 19% (18) oli Suomessa, 6% (8) Alankomaissa ja 29% (31) muualla Euroopassa.
Henkilostémaara Aasiassa oli 33% (30), josta 7% (6) Kiinassa, 7% (6) Intiassa, 4% (5) Singaporessa ja 15%
(12) muualla Aasiassa.

TUOTANTO

Watrtsila CME Zhenjiang Propeller Co. Ltd., Wartsilan ja Zhenjiang CME Ltd:n yhteisyritys, avasi kesdkuussa
2011 saatolapapotkureita valmistavan tuotantolaitoksen Zhenjiangissa, Kiinassa. Paédosa uuden tehtaan
tuotantolaitteistosta siirrettiin Wartsilan Drunenin tehtaasta Alankomaista, jossa tuotanto lopetettiin 2010.
Uuden tehtaan ensimmaiset toimitukset tapahtuvat myéhemmin t&nd vuonna.

Watrtsilan ja Transmashholdingin yhteisyrityksen toiminta Vengjalla etenee suunnitelmien mukaisesti.
Yhteisyritys valmistautuu tuottamaan moderneja ja monikayttéisia dieselmoottoreita, mukaan lukien uutta ja
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teknisesti edistyksellista versiota Wartsila 20 -moottorista. Moottoreita kaytetdan vaihtovetureissa ja
erilaisissa merenkulku- ja voimalaitossovelluksissa.

TUTKIMUS JA TUOTEKEHITYS

Wartsila ja Versa Power Systems, ymparistoystavallisten ja tehokkaiden SOFC-polttokennojen johtava
kehittdja, ilmoittivat yhteistydsopimuksesta, jonka mukaan Versa Powerin SOFC-teknologiaa kehitetaan ja
integroidaan Wartsilan tuotteisiin. Sopimuksen péatavoite on kehittaé kaupallisia Wartsila-
polttokennotuotteita, jotka tuottavat sdhkoa ja lampoa erilaisiin sovelluksiin hajautetuilla energia- ja
merimarkkinoilla.

Wartsila on vahvistanut tarjontaansa keskikokoisten, hidaskayntisten moottoreiden alalla lisdamalla uudet
62- ja 72- moottorit valikoimaansa. Naméa standardoidut moottorit tarjoavat korkean tehokkuuden ja
luotettavuuden seka optimoivat asiakkaan kokonaiskustannukset kuivalasti-, sailidalus- ja syottoliikenteessa
kaytettavien konttialusten markkinoilla. Ensimmainen 62-kokoinen moottori voidaan toimittaa syyskuussa
2013 ja ensimmainen 72-kokoinen moottori noin vuotta myéhemmin. Kaikilla Wartsilan lisenssivalmistajilla
on oikeus rakentaa ndité uusia moottoreita. Liikkeeseenlaskettaessa uudet moottorit ovat yhteensopivia IMO
Tier Il -sé&dosten kanssa ja saatavilla IMO Tier lll -ratkaisuilla.

Wartsila on aloittanut merkittavan projektin kehittddkseen edelleen hidaskayntisten moottorien valikoimaansa
siséltamaan kaasukayttdiset moottorit. Uusi testimoottori on asennettu tata tarkoitusta varten Triesten
moottorilaboratorioon Italiassa. Moottorin testaus aloitettiin toisella neljanneksella.

KESTAVA KEHITYS

Erilaisten teknologioiden ja erikoistuneiden palveluiden ansiosta Wartsilalla on hyva asema vahentaa
luonnonvarojen kayttoa ja paastoja. Wartsilan tutkimus- ja tuotekehitys jatkaa keskittymista kehittyneisiin
ymparistdteknologioihin ja ratkaisuihin. Wartsila on sitoutunut tukemaan YK:n Global Compact -aloitteen
ihmisoikeuksia, tydvoimaa, ymparistoa ja korruption torjuntaa koskevia perusperiaatteita. Wartsilan osake on
sisallytetty useisiin kestavan kehityksen osakeindekseihin.

Huhtikuussa Wartsila aloitti yhteistyon itsendisen, voittoa tavoittelemattoman Crisis Management Initiative
(CMI) -jarjestodn kanssa. Jarjestda johtaa Nobelin rauhanpalkinnon saaja Martti Ahtisaari. Tukemalla CMI:n
konfliktien ratkaisuun ja kestavaan rauhan rakentamiseen téhtaavaa toimintaa Wartsila edistaa vakaan
liketoimintaymparistén luomista maailmanlaajuisesti.

MUUTOKSET YLIMMASSA JOHDOSSA

Wartsilan hallitus on nimittényt DI Bjérn Rosengrenin, s. 1959, Wartsilan uudeksi toimitusjohtajaksi ja
konsernijohtajaksi. Han siirtyy tehtdvaan 1.9.2011 alkaen nykyisen konsernijohtajan Ole Johanssonin
kayttdessa oikeuttaan jaada elakkeelle 60-vuotiaana.
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OSAKKEET JA OSAKKEENOMISTAJAT

Alla olevan taulukon lukuja on oikaistu vastaamaan Wartsila Oyj Abp:n yhtidkokouksen 3.3.2011 paattdman
maksuttoman osakeannin mukaista lisaéntynytta osakkeiden lukumaaraa.

Osakkeet Helsingin porssissa

30.6.2011 Osakemaara Aanimaara Osakevaihto 1-6/2011
WRT1V 197 241 130 197 241 130 80 412 603
1.1.-30.6.2011 Ylin Alin Keskikurssi 1) P&aatos
Osakekurssi 29,55 21,12 26,26 23,29

1) Kaupankayntimaérilla painotettu keskikurssi

30.6.2011 30.6.2010
Markkina-arvo, MEUR 4 594 3695
Ulkomaalaisomistus 50,0% 48,2%

Liputusilmoitukset

Katsauskauden aikana Wartsila sai tietoonsa seuraavat omistuksessa tapahtuneet muutokset: 5.1.2011
BlackRock, Inc. lisdsi omistustaan Wartsila Oyj Abp:ssa. Osakekaupan jalkeen BlackRock, Inc. omisti
4.941.593 osaketta, joka on 5,01 % Waértsilan osakkeista ja aénista.

VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

Wartsilan varsinainen yhtidokokous, joka pidettiin 3.3.2011, vahvisti tilinpaatoksen ja myonsi hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilivuodelta 2010. Yhtiokokous vahvisti osingoksi hallituksen
ehdotuksen mukaisesti 1,75 euroa osakkeelta ja ylimaaraista osinkoa 1,00 euroa osakkeelta, eli yhteensa
2,75 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin 15.3.2011.

Yhtiokokous paatti hallituksen jasenmaaraksi yhdeksan. Hallituksen jaseniksi valittiin dipl.ins. MBA Maarit
Aarni-Sirvio, toimitusjohtaja Kaj-Gustaf Bergh, KTM, MBA Alexander Ehrnrooth, KTM Paul Ehrnrooth,
toimitusjohtaja (Sandvik Mining & Construction) Lars Josefsson, toimitusjohtaja Bertel Langenskiéld,
dipl.ekon. Mikael Lilius, talousjohtaja Markus Rauramo ja toimitusjohtaja Matti Vuoria.

Tilintarkastajaksi vuodelle 2011 valittiin KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab.

Maksuton osakeanti

Yhtiokokous paatti hyvaksya maksuttoman osakeannin hallituksen ehdotuksen mukaisesti. Maksuttomassa
osakeannissa noudatetaan osakkeenomistajien etuoikeutta siten, ettd kutakin yhta vanhaa osaketta kohti
annetaan yksi uusi osake. Uusia osakkeita annettiin siten yhteensa 98.620.565 kappaletta. Uudet osakkeet
rekisterditiin kaupparekisteriin 8.3.2011.

Hallitukset jarjestaytyminen

Wartsila Oyj Abp:n hallitus valitsi jarjestéaytymiskokouksessaan puheenjohtajaksi Mikael Liliuksen ja
varapuheenjohtajaksi Matti Vuorian. Hallitus p&éatti perustaa tarkastus-, nimitys- ja palkitsemisvaliokunnan.
Hallitus valitsi keskuudestaan valiokuntiin seuraavat jasenet:

Tarkastusvaliokunta:
Puheenjohtaja Markus Rauramo, Maarit Aarni-Sirvio, Alexander Ehrnrooth, Bertel Langenskidld
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Nimitysvaliokunta:
Puheenjohtaja Mikael Lilius, Kaj-Gustaf Bergh, Lars Josefsson, Matti Vuoria

Palkitsemisvaliokunta:
Puheenjohtaja Mikael Lilius, Paul Ehrnrooth, Matti Vuoria

RISKIT JA LIIKETOIMINNAN EPAVARMUUSTEKIJAT

Riski maailmantalouden kasvun hidastumisesta on edelleen uhka merenkululle ja laivanrakennukselle. Ship
Power -liiketoiminnan paaasiallinen riski liittyy telakoiden toimitusaikojen pitkittymiseen.

Power Plants -liiketoiminnassa epavarmuus rahoitusmarkkinoilla voi vaikuttaa suurempien projektien
ajoitukseen.

Rahoitusmarkkinoille palannut epavarmuus ja poliittinen levottomuus L&hi-idén ja Afrikan alueella voivat
vaikuttaa negatiivisesti Services -liiketoiminnan tilauskertymé&én erityisesti suurempien voimalaitosten
konvertointiprojektien osalta.

Wartsilan vuosikertomus 2010 siséltéa perusteellisen kuvauksen Wartsilan riskeisté ja riskienhallinnasta.

MARKKINANAKYMAT

Ship Power

Alusten tilausaktiviteetin vuonna 2011 odotetaan jadvan alhaisemmiksi kuin edellisend vuonna. Tama johtuu
padasiassa alhaisesta aktiviteetista kuivalastialusmarkkinoilla. Tilausaktiviteetti on siirtynyt ja on
voimakkaampaa erikoistuneemman tonniston markkinoilla. Tama hyodyttaa Wartsila Ship Power -
liketoimintaa, jolla on vahva asema nailla markkinoilla. Nesteytettyd maakaasua (LNG) kayttavien alusten
kysynta jatkaa kasvuaan eri segmenteilla. Wartsilalla on laajin valikoima LNG:lI& turvallisesti toimivia
moottoreita seka taysi valikoima tuotteita ja ratkaisuja. Tasta johtuen Wartsilalla on vertaistaan vailla oleva
asema nailla markkinoilla. LNG:n kuljetusalusten tilaukset ovat alkaneet uudelleen ja moottoritilauksia
odotetaan saatavan merkittdva maara loppuvuoden aikana. Tilaukset monipolttoainemottoreista LNG:n
kuljetusaluksiin kirjataan yhteisyritys Wértsila Hyundai Engine Company Ltd:n tilauskertyméaén. Kilpailun ja
hintapaineiden odotetaan jatkuvan voimakkaina laivanrakennusalan toimittajien keskuudessa. Wartsila
odottaa Ship Power -liiketoiminnan tilauskertymén olevan vuonna 2011 merkittavasti parempi kuin edellisen&a
vuonna.

Power Plants

Voimantuotannon markkinoiden elpymisen odotetaan jatkuvan vuonna 2011. Kasvavilla kehittyvilla
markkinoilla jatketaan investointeja uuteen voimantuotantokapasiteettiin. TAma lisaé kysyntééa etenkin
joustavan perusvoimantuotannon segmentilla. Hiilivoimaan perustuvan vanhan tuotantokapasiteetin
poistuminen ja ydinvoimaan liittyva epavarmuus lisdavat keskipitkalla ja pitkalla aikavalilla maakaasuun
perustuvan voimantuotannon kysyntaa. Tata tukee myds liuskekaasun tuotanto Yhdysvalloissa ja odotukset
maakaasun hintojen sailymisesta kilpailukykyisind. Wartsila arvioi Power Plants -liiketoiminnan
tilauskertyman vuonna 2011 kasvavan verrattuna edelliseen vuoteen.
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Services

Epéavarmuus talouskasvusta on lisdéntynyt, erityisesti Euroopassa. Huollon parhaat markkinanakymat ovat
Lahi-idassé, Aasiassa ja Amerikoissa ja tdmé on linjassa alueiden talouskasvun kanssa. Markkinoiden
odotetaan olevan hyvat offshore- ja konttialusmarkkinoilla, kun taas lyhyen aikavélin nakymat ovat synkéat
sailié- ja kuivalastialusmarkkinoilla. Wartsila Services odottaa voimalaitoshuoltomarkkinoiden kasvavan
tasaisesti, mutta merihuollon kokonaismarkkinoiden odotetaan karsivan ylikapasiteetista ja korkeasta
ankkuroitujen alusten maarasta vuonna 2011.

WARTSILAN NAKYMAT VUODELLE 2011 MUUTTUNEET

Odotettua heikommista merihuoltomarkkinoista ja voimalaitostoimitusten ajoituksesta johtuen Wartsila
odottaa vuoden 2011 liikevaihdon laskevan 0-5% viime vuoteen verrattuna. Kannattavuuden (EBIT% ennen
kertaluonteisia erid) odotetaan edelleen olevan noin 11%.

WARTSILAN OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-KESAKUU 2011

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 (Osavuosikatsaukset) mukaisesti noudattaen samoja
laadintaperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin vuoden 2010 tilinpaatoksessa. Kaikki luvut on pyoristetty,
joten yksittaisten lukujen summa voi poiketa esitetystd summasta.

Arvioiden kaytto

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttda johdon arvioiden ja oletusten kayttamista, mika
vaikuttaa taseen varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja velkojen raportointiin seké tuottojen ja
kulujen maariin. Vaikka arviot perustuvat johdon tdménhetkiseen parhaaseen ndkemykseen, on mahdollista,
ettd toteumat poikkeavat tilinpaéatoksesséa kaytetyista arvoista.

IFRS-standardimuutokset
1.1.2011 voimaantulleista IFRS-standardeista ja tulkinnoista seuraavia on sovellettu konserniraportointiin:

— Muutos IAS 32 -standardiin Rahoitusinstrumentit: Esittdémistapa - liikkeeseen laskettujen oikeuksien
luokittelu
— Uudistettu IAS 24 -standardi: Lahipiiria koskevat tiedot tilinpaattksessa

Nailla uudistetuilla standardeilla ja tulkinnoilla ei ole merkittdvaa vaikutusta osavuosikatsaukseen.

Tata osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu. Kaikki osavuosikatsauksen osakekohtaiset tunnusluvut ja
niiden vertailuluvut on laskettu uuden osakemaaran mukaisesti.
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LYHENNETTY TULOSLASKELMA

MEUR 1-6/2011 1-6/2010 2010
Liikevaihto 2119 2 052 4553
Liiketoiminnan muut tuotot 14 18 52
Kulut -1 862 -1 859 -4 082
Poistot ja arvonalentumiset -57 -58 -116
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 4 1 5
Liiketulos 219 155 412
Rahoitustuotot ja -kulut -4 3 -13
Nettovoitot myytévissa olevista rahoitusvaroista 149
Tulos ennen veroja 215 158 548
Tuloverot -66 -45 -151
Tilikauden tulos 149 114 397

Jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajat 144 109 386
Maaraysvallattomat omistajat 4 5 11
Yhteensa 149 114 397

Emoyhtidn osakkeenomistajille kuuluva osakekohtainen tulos:

Tulos/osake, euroa (laimentamaton ja laimennettu) 0,73 0,55 1,96
LAAJA TULOSLASKELMA
Tilikauden tulos 149 114 397
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen:
Muuntoerot -10 22 17
Myytavissa olevat rahoitusvarat 17
arvonmuutokset 6 30
siirretty tuloslaskelmaan -110
Rahavirran suojaukset 3 -14 -9
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten laajan tuloksen erista 1
Muut laajan tuloksen erat -2 24 -71
Tilikauden laaja tulos yhteenséa 147 138 326

Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtidn osakkeenomistajat 145 131 313
Maaraysvallattomat omistajat 3 7 13

147 138 326



12

WARTSILA OYJ ABP — OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-KESAKUU 2011

LYHENNETTY TASE
MEUR 30.6.2011 30.6.2010 31.12.2010
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 764 787 780
Aineelliset hyddykkeet 433 461 466
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 83 62 65
Myytévisséa olevat rahoitusvarat 26 179 18
Laskennalliset verosaamiset 121 95 122
Muut saamiset 32 30 32
1459 1614 1483
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1267 1590 1244
Muut saamiset 1128 1202 1192
Rahavarat 541 331 776
2937 3122 3213
Varat yhteensa 4 396 4737 4 696
Oma paaoma
Osakepaaoma 336 336 336
Muu oma paddoma 1175 1118 1302
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma 1511 1454 1638
Maéaraysvallattomien omistajien osuus 21 21 26
Oma paaoma yhteensa 1533 1476 1664
Pitkaaikaiset velat
Korolliset velat 523 599 572
Laskennalliset verovelat 63 95 70
Muut velat 179 211 189
766 905 831
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 84 79 56
Muut velat 2014 2277 2145
2098 2 356 2201
Velat yhteensa 2 864 3261 3032
Oma pdéoma ja velat yhteensé 4 396 4737 4 696




LYHENNETTY RAHAVIRTALASKELMA
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MEUR 1-6/2011 1-6/2010 2010
Liiketoiminnan rahavirta:

Tilikauden tulos 149 114 397
Poistot ja arvonalentumiset 57 58 116
Rahoitustuotot ja -kulut 4 -3 13
Kayttbomaisuuden myyntivoitot ja -tappiot ja muut oikaisut 4 -147
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta -4 -1 -5
Tuloverot 66 45 151
Kayttdpagdoman muutos -52 238 370
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 219 453 896
Rahoituserét ja maksetut verot -135 -184 -233
Liiketoiminnan rahavirta 84 270 663
Investointien rahavirta:

Investoinnit osakkeisiin ja yritysostot -16 -4 -6
Nettoinvestoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -28 -31 -83
Myytavissa olevien rahoitusvarojen myynnit 3 173
Rahavirta muista investoinneista 2 10 -5
Investointien rahavirta -39 -25 79
Rahoituksen rahavirta:

Pitk&aikaisten lainojen nostot 26 37
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut ja muut muutokset -9 -27 -76
Lyhytaikaisten lainojen muutos ja muut muutokset 13 6 -2
Maksetut osingot -278 -175 -175
Rahoituksen rahavirta -274 -171 -216
Rahavarojen muutos, lisdys (+) / vahennys (-) -229 74 525
Rahavarat tilikauden alussa 776 244 244
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -6 12 7
Rahavarat tilikauden lopussa 541 331 776




LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
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MEUR Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma Maarays-
vallattomien Oma
omistajien padoma
osuus yhteensa
Yli- Arvon-
Osake- kurssi- Muunto- muutos- Kertyneet
pddoma rahasto erot  rahasto voittovarat
Oma padaoma 1.1.2011 336 61 8 12 1221 26 1664
Osingonjako -271 -7 -278
Tilikauden laaja tulos yhteensa -8 9 144 3 147
Oma pdaoma 30.6.2011 336 61 -1 21 1094 21 1533
Oma paaoma 1.1.2010 336 61 -6 99 1 006 16 1512
Osingonjako -173 -2 -175
Tilikauden laaja tulos yhteensa 19 3 109 7 138
Oma p&éoma 30.6.2010 336 61 13 102 942 21 1476
LIIKEVAIHDON MAANTIETEELLINEN JAKAUMA
MEUR Eurooppa Aasia Amerikka Muut Yhteensa
Liikevaihto 1-6/2011 695 964 272 187 2119
Liikevaihto 1-6/2010 578 739 473 262 2052
AINEETTOMAT JA AINEELLISET HYODYKKEET
MEUR 1-6/2011 1-6/2010 2010
Aineettomat hyédykkeet
Kirjanpitoarvo 1.1. 780 779 779
Valuuttakurssimuutokset -5 21 20
Liséykset 10 7 17
Poistot ja arvonalentumiset -22 -21 -42
Vahennykset ja uudelleenryhmittelyt 1 6
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 764 787 780
Aineelliset hyddykkeet
Kirjanpitoarvo 1.1. 466 457 457
Valuuttakurssimuutokset -5 18 14
Liséykset 18 25 75
Poistot ja arvonalentumiset -35 -37 -73
Vahennykset ja uudelleenryhmittelyt -10 -2 -6
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 433 461 466
BRUTTOINVESTOINNIT
MEUR 1-6/2011 1-6/2010 2010
Osakkeet ja yritysostot 16 4 6
Aineettomat ja aineelliset hytdykkeet 28 32 92
Yhteensé 44 36 98




KOROLLINEN LAINAPAAOMA
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MEUR 1-6/2011 1-6/2010 2010
Pitkaaikaiset velat 523 599 572
Lyhytaikaiset velat 84 79 56
Lainasaamiset -2 -20 -17
Rahavarat -541 -331 -776
Netto 64 328 -165
TUNNUSLUKUJA
1-6/2011 1-6/2010 2010

Tulos/osake, euroa (laimentamaton ja laimennettu) 0,73 0,55 1,96
Oma padoma/osake, euroa 7,66 7,37 8,30
Omavaraisuusaste, % 40,4 38,1 40,8
Velkaantumisaste 0,04 0,24 -0,09
HENKILOSTO

1-6/2011 1-6/2010 2010
Keskimaarin 17 585 18 295 18 000
Kauden lopussa 17 654 17 905 17 528
VASTUUSITOUMUKSET
MEUR 1-6/2011 1-6/2010 2010
Kiinteistokiinnitykset 57 56 59
Yrityskiinnitykset 17 18 18
Yhteensa 74 74 77
Takaukset ja vastuusitoumukset
samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta 508 681 623
osakkuusyhtididen puolesta 9 9 9
vuokrien nimellisarvo 70 79 74
Yhteensa 587 770 706

JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO
MEUR

Kokonaismaara

josta suljettu

Koronvaihtosopimukset
Valuuttatermiinit
Valuuttaoptiot, ostetut

20
1168
57

230
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LYHENNETTY TULOSLASKELMA NELJANNEKSITTAIN

MEUR 4-6/2011  1-3/2011 10-12/2010 7-9/2010 4-6/2010 1-3/2010
Liikevaihto 1036 1083 1462 1039 1131 922
Liiketoiminnan muut tuotot 4 10 21 13 11 7
Kulut -906 -956 -1313 -910 -1 007 -851
Poistot ja arvonalentumiset -28 -29 -29 -29 -28 -30
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 1 3 2 2 2
Liiketulos 108 111 143 114 105 49
Rahoitustuotot ja -kulut -4 -10 -6 4

Nettovoitot myytévissa olevista rahoitusvaroista 117 32

Tulos ennen veroja 108 107 251 140 109 49
Tuloverot -35 -31 -71 -35 -31 -14
Tilikauden tulos 73 76 179 104 79 35

Jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajat 70 74 176 101 76 32
Maaraysvallattomat omistajat 2 2 4 3 3 2
Yhteensa 73 76 179 104 79 35

Emoyhtidn osakkeenomistajille kuuluva osakekohtainen tulos:

Tulos/osake, euroa 0,35 0,38 0,89 0,51 0,39 0,16

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Tulos/osake (EPS)
emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva kauden tulos

osakkeiden oikaistu lukumaara keskimaarin kauden aikana

Oma pddoma/osake
emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma pagoma

osakkeiden oikaistu lukumaara kauden lopussa

Omavaraisuusaste
oma paaoma

x 100
oma paaoma ja velat - saadut ennakkomaksut

Velkaantumisaste
korolliset velat - rahavarat

oma paaoma

19.7.2011
Wartsila Oyj Abp
Hallitus

c,

WARTSILA




