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OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2001

» Power-toimialojen toiminnallinen tulos parani.

« Toiminnan tehostamiseen 30 milj. euron kuluvaraus.
» Kaasuvoimalatilaukset yli kaksinkertaistuivat.

» Pédtettiin ostaa ruotsalainen huoltoyhti6 Ciserv.

e Huomattava myyntivoitto tulossa Sanitec-osakkeista.

LIIKEVAIHTO TOIMIALOITTAIN

milj. euroa 1-3/2001 1-3/2000 Muutos 2000
Power-toimialat 4415 480,5 -8,1% 2.287,8
Imatra Steel 55,7 51,0 9,2% 194,1
Muu toiminta 1,3 2,1 8,3
Sis. likevaihto -1,1 -2,0 -7,8
Jatkuva liiketoiminta 497,4 531,6 -6,4% 2.482,4
Sanitec 2244 2244
Yhteensa 497,4 756,0 -34,2% 2.706,8

LIIKETULOS TOIMIALOITTAIN

milj. euroa 1-3/2001 1-3/2000 Muutos 2000
Power-toimialat -9,4% 51 86,2
Imatra Steel 3,3 4,8 -31,3% 17,4
Muu toiminta 2,1 109,12 245,6
Jatkuva liiketoiminta -4,0 119,0 349,2
Sanitec 17,9 17,9
Yhteensa -4,0 136,9 367,1

1 Siséltda 30 milj. euron kuluvarauksen.
2 Siséltaa 99,1 milj. euroa myyntivoittoa Assa Abloyn osakkeista.

Wiartsilan liikevaihto alkuvuonna oli 497,4 (756,0) milj. euroa.
Vertailujaksolla Sanitec oli konsolidoitu Wartsilaan tytaryhtiona.
Konsernin liiketulos oli -4,0 (136,9) milj. euroa. Vertailukauden
tulokseen sisaltyi Sanitecin liikevoittoa 17,9 milj. euroa seké 99,1
milj. euroa myyntivoittoa Assa Abloyn osakkeista. Rahoituserat
olivat -0,4 (-3,0) milj. euroa. Erat sisaltavat Sanitecin osinkoa 8,6
(0,0) milj. euroa. Vertailujakson rahoituserét olivat poikkeukselli-
sen alhaiset valuuttakurssivoittojen takia. Tulos ennen satunnai-
sia erid oli -4,4 (133,9) milj. euroa. Investoinnit, 12,5 (117,3)
milj. euroa, pysyivat selvasti alle poistojen tason.

Maaliskuun alussa Voimalat-toimialan johtajaksi ja Wartsilan
johtokunnan jaseneksi nimitettiin Pekka Ahlqvist edellisen johta-
jan siirryttyd konsernin ulkopuolelle. Ahlgvist on aiemmin toimi-
nut Wértsild Finland Oy:n toimitusjohtajana.

Toukokuussa tehtiin paatos ostaa ruotsalainen huoltoyhtio
Ciserv AB. Yritysosto vahvistaa Wartsildn asemaa merimootto-
reiden ja -jarjestelmien huoltajana.

POWER-TOIMIALAT

milj. euroa 1-3/2001 1-3/2000 Muutos 2000
Liikevaihto 4415 480,5 -8,1% 2.287,8
Liiketulos -9,4 51 86,2
% liikevaihdosta -2,1% 1,1% 3,8%
Tilauskertyméa 552,6 592,9 -6,8% 2.460,6
Tilauskanta 1.782,0 1.462,7 21,8% 1.624,2

Power-toimialoilla liikevaihto jai vertailujaksoa alemmaksi, mutta
katetaso kehittyi ennakoitua paremmin. Tdma on seurausta liike-
toiminnan projektiluontoisuudesta ja toimitusten ajoituksesta.
Koko vuoden liikevaihdon odotetaan kasvavan. Tilauskanta on
ennétystasolla. Liiketulos -9,4 (5,1) milj. euroa siséltad 30 mil].
euron rakennejarjestelyvarauksen. Varaus kohdistuu padosin
projektiorganisaatioiden ja erdiden huoltotoimintojen uudelleen-
jarjestelyyn.
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Merimoottorit & Lisenssitoiminta

milj. euroa 1-3/2001 1-3/2000 Muutos 2000
Liikevaihto 112,4 147,1 -23,6% 719,7
Tilauskertyma 165,8 179,3 -7,5% 878,9
Tilauskanta 965,7 767,9 258% 888,1

Telakoiden tilauskannat ovat maailmanlaajuisesti edelleen hyvin
korkeat ja niiden tilauskertymd kasvoi vuoden alussa. Kasvu oli
nopeinta Japanissa, kun taas Eteld-Koreassa kasvu hidastui tela-
koiden kapasiteetin korkean kayttdasteen takia. Euroopassa tela-
koiden tilauskanta kehittyi myonteisesti. Tankkereiden osuus
maailman tilauskannasta on edelleen suurin, kun taas
irtolastialusten osuus pieneni.

Ensimmadinen EnviroEngine-teknologialla varustettu moot-
tori toimitettiin risteilijaalus Carnival Spiritiin, joka valmistui
Kvaerner Masa-Yardsilla Helsingissa huhtikuussa 2001.

Toimialan liikevaihto vaheni vertailujakson poikkeuksellisen
suurista toimituksista johtuen, mutta tilauskanta kasvoi edelleen.
Keskinopeiden Wartsild-moottoreiden tilauskanta jakautui tasai-
sesti tdrkeimpien moottori- ja laivatyyppien valille. Hidaskayn-
tisistd Sulzer-moottoreista voidaan erityisesti mainita 17
RTA96C- ja kuusi RTA84T-moottoritilausta.

Voimalat

milj. euroa 1-3/2001 1-3/2000 Muutos 2000

Liikevaihto 136,2 163,7 -16,8% 834,6

Tilauskertyma 186,2 238,0 -21,8% 851,0

Tilauskertyma MW 4457 517,2 -13,8% 1.929,2
josta kaasuvoimaloita 126,7 54,6 132,1% 232,0

Tilauskanta 568,5 555,8 2,3% 5185

Kalifornian sdhkdpula on viime kuukausina voimakkaasti vaikut-
tanut markkinoihin. Kaksi muuta suurta aluetta, Brasilia ja Mek-
siko, ovat vahitellen yksityistimassa sahkdmarkkinoitaan. Nama
kehityssuunnat tarjoavat mielenkiintoisia mahdollisuuksia Wart-
silan voimaloille, jotka pystyvét kayttdmaan useita eri poltto-
aineita.

Voimaloiden tilauskertyma oli hyva, vaikka se olikin alhai-
sempi kuin vertailujaksolla. Erityisesti kaasuvoimaloissa tilaus-
kertyman kasvu on ollut voimakasta. Tahan on vaikuttanut la-
hinnd Yhdysvaltain markkinoiden hyvé kysyntd, mutta tarkeita
kaasuvoimalatilauksia on saatu myos esimerkiksi I1sosta-Britanni-
asta. Merkittdvimmat raskasoljyvoimalatilaukset saatiin Turkista,
Etela-Aasiasta ja Afrikasta.

Huolto

1-3/2001 1-3/2000 Muutos 2000
Liikevaihto, milj. euroa 181,9 163,9 11,0% 702,0
Henkilostd kauden lopussa  4.641  4.430* 4,8% 4.485*
0O&M-sopimuksia, MW 1.378 1.169 17,9% 1.262

! Proforma-lukuja, O&M-henkilokuntaa sisallytetty 485.

Huolto-toimialan kasvu jatkui hyvana alkuvuonna. Erityisesti
hidaskayntisten Sulzer-moottoreiden huolto kasvoi 30% kovasta
kilpailusta huolimatta. Pitk&aikaiset huoltosopimukset kattavat
7.800 MW eli n. 6% Wartsildn toimittamasta aktiivisesta moot-
torikannasta. Uusia huoltosopimuksia on tehty eniten Intiassa,
Amerikoissa ja Italiassa. Uusia O& M-sopimuksia (kéytto- ja
huoltopalvelusopimuksia) tehtiin Intiassa ja Sri Lankassa. Tdméan
toiminnan odotetaan yha kasvavan.

Seka asiakkaiden toivomusten etta erilaisten ymparistdvaati-
musten myota Wartsilan huoltotoiminnan kehityksen painopis-
tettd on siirretty uusiin huoltotuotteisiin. Niitd kehitetdan ottaen
huomioon ympéristonakokohdat ja tuodaan markkinoille véhi-
tellen. Henkil6stdn koulutus on keskeinen osa kehitystyota.



WARTSILA-KONSERNI TILINTARKASTAMATON

TULOSLASKELMA
Milj. euroa 1-3/2001 1-3/2000 1-3/2000 2000
Proformat

Liikevaihto 497,4 756,0 531,6 2.706,8
Liiketoiminnan muut tuotot 5,3 118,4 106,7 264,1
Kulut -484,1 -701,1 -497,5-2.512,7
Poistot ja arvonalentumiset ~ -22,7 -35,5 -22,4 -103,1
Osuus osakkuusyritysten

tuloksista 0,1 -0,9 0,6 12,0
Liikevoitto -4,0 136,9 119,0 367,1
Rahoitustuotot ja -kulut -0,4 -3,0 0,3 -31,0
Tulos ennen satunnaisia eria -4,4 133,9 119,3 336,1
Satunnaiset kulut -20,4
Tulos ennen veroja -4,4 133,9 119,3 3157
Tuloverot 2 -8,0 -46,8 -41,0 -96,4
Véahemmistéosuus -0,6 -3,5 -0,3 -6,1
Tilikauden tulos -13,0 83,6 78,0 2132
Lllman Sanitecia
2 Verot on laskettu kauden tuloksen perusteella.
TASE
Milj. euroa 31.3.2001 31.3.2000 31.12.2000
Pysyvét vastaavat 976,8 1.003,9 978,6
Vaihtuvat vastaavat

Vaihto-omaisuus 650,8 620,3 539,0

Saamiset 778,4 974,3 828,8

Rahat ja pankkisaamiset 85,5 83,2 118,9
Taseen loppusumma 2.491,5 2.681,7 2.465,3
Osakepaaoma 189,7 189,7 189,7
Muu oma paaoma 564,3 602,0 718,4
Vahemmistbosuus 14,4 12,8 14,3
Pakolliset varaukset 141,7 134,5 109,4
Pitk&aikainen vieras padoma  455,8 484,3 2945
Lyhytaikainen vieras pagoma 1.125,6 1.258,4 1.139,0
Taseen loppusumma 24915 2.681,7 2.465,3
BRUTTOINVESTOINNIT
Milj. euroa 1-3/2001  1-3/2000 2000
Osakkeet

Power-toimialat 2,7 15 14,1

Muu toiminta 101,2 137,6

2,7 102,7 151,7

Muut investoinnit

Power-toimialat 9,0 12,8 47,4

Imatra Steel 0,8 15 7,7

Muu toiminta 0,3 0,9

9,8 14,6 56,0

Konserni 12,5 117,3 207,7

RAHOITUSLASKELMA
Milj. euroa 1-3/2001  1-3/2000 2000
Liiketoiminnan rahavirta 3,2 59,3 140,3
Investointien rahavirta -8,7 -24.,4* 81,1
Rahoituksen rahavirta -27,9 -74,2 -212,8
Likvidien varojen muutos -33,4 -39,3 8,6
1 Muutokseen sisaltyy Sanitecin likvidien varojen
vahennys -30,7 milj. euroa.
TUNNUSLUKUJA

1-3/2001  1-3/2000 2000
Tulos/osake, euroa -0,24 1,54 4,20
Oma paaoma/osake, euroa 11,75 12,45 14,59
Omavaraisuusaste 1, % 28,5 27,7 35,1
Omavaraisuusaste 2%, % 33,6 32,4 40,2
Nettovelkaantumisaste 1 1,02 1,11 0,60
Nettovelkaantumisaste 2* 0,71 0,80 0,40

1 Omavaraisuusaste 2:ssa seka nettovelkaantumisaste 2:ssa oma
paaoma siséltada vaihdettavat pddomalainat (117,2 milj. euroa).

HENKILOSTO
Keskimaarin 1-3/2001  1-3/2000 2000
Power-toimialat 9.253 9.017 9.404
Imatra Steel 1.269 1.252 1.281
Muu toiminta? 8 46 30
Jatkuva liketoiminta 10.530 10.315 10.715
Sanitec! 8.340 2.085Y
Konserni 10.530 18.655 12.800
Henkilostd kauden lopussa 10.572 10.246 10.564
1 Sanitec vain tammi-maaliskuu 2000
2 Wartsila Kiinteistot ja konsernijohto
VASTUUSITOUMUKSET
Milj. euroa 31.3.2001  31.3.2000 31.12.2000
Kiinteistokiinnitykset 83,1 99,3 54,5
Yrityskiinnitykset 30,6 9,0 4,2
Yhteensa 113,7 108,3 58,7
Takaukset ja vastuusitoumukset

omasta puolesta 446,0 525,9 500,3

osakkuusyritysten puolesta 0,8 30,5

muiden puolesta 2,1 2,4 2,1
Leasingvastuut 41,7 34,4 45,7
Yhteensa 490,6 593,2 548,1

JOHDANNAISTEN NIMELLISARVO

Milj. euroa Kok. maara joista suljettuja
Korko-optiot, ostetut 11,3
Koronvaihtosopimukset 196,8
Korkofutuurit 56,6
Valuuttatermiinit 1.392,2 54,6

KOROLLINEN LAINAPAAOMA

Milj. euroa 31.3.2001 31.3.2000 31.12.2000
Pitkaaikaiset velat 409,3 429,4 245,7
Lyhytaikaiset velat 225,3 296,7 239,3
Vaihdettava padomalaina 117,2 117,2 117,2
Lainasaamiset -86,8 -209,8 -86,6
Rahat ja pankkisaamiset -85,5 -83,2 -118,9
Netto 579,5 550,3 396,7

Jos kaikki yll& olevat johdannaiset olisi myyty markkinahintaan
katsauskauden lopussa, nettovaikutus olisi ollut -12,1 milj. euroa.
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Verkkoliiketoiminnan testivaiheessa Spares-on-Line-tuotteeseen
on kehitetty uusia palveluita tiedustelujen ja tilausten hallintaan
sekd jarjestelmien integrointiin, esimerkiksi séhkdiset késikirjat ja
varaosaluettelot. Verkkoliiketoiminta avaa mahdollisuuden myos
laajaan jarjestelmaintegraatioon liikekumppanien kanssa.

Tuotekehitys ja tuotanto
Panostukset savuttoman moottorin kehitykseen ovat jatkuneet.
Alkuvuodesta toimitettiin ensimmainen yhteispaineruiskutuk-
sella varustettu keskinopea moottori sekd ensimmaéinen elektro-
nisesti ohjattu hidaskayntinen moottori. Moottoreiden luotetta-
vuuden jatkuva parantaminen on ollut ympéristonakdkohtien
rinnalla toinen tuotekehityksen painopiste. Oikein kohdenne-
tuilla voimavaroilla on luotettavuutta voitu parantaa ja takuu-
kustannuksia véhentéa.

Tuotannon kuormitustaso on keskimaarin kohtuullisen hyva.
Tehdaskohtaisia vaihteluita kuitenkin esiintyy.

IMATRA STEEL

milj. euroa 1-3/2001 1-3/2000 Muutos 2000
Liikevaihto 55,7 51,0 9,2% 194,1
Liikevoitto 3,3 48 -31,3% 17,4
% liikevaihdosta 5,9% 9,4% 9,0%

Imatra Steelin liikevaihto 55,7 (51,0) milj. euroa kasvoi 9,2%
vertailujaksoon néhden kasvaneiden toimitusten my6ta. Kysynta
erikoisterasmarkkinoilla kaantyi kuitenkin neljanneksen aikana
laskuun edellisen vuoden lopun ennétyksellisen korkealta tasolta.
Ajoneuvoteollisuuden tuotantomaarat ovat pienentyneet ja va-
rastoja ajetaan alas toimitusketjun kaikissa vaiheissa.

Imatra Steelin liikevoitto oli 3,3 (4,8) milj. euroa eli 5,9%
(9,4%) liikevaihdosta. Neljanneksen tulosta rasittavat raaka-ainei-
den hintakehityksesta johtuvat varastojen arvojen muutokset.
Kéyntiasteiden sopeuttaminen heikkenevaa markkinatilannetta
vastaavaksi on menossa Imatra Steelin kaikissa yksikoissa.

OMISTUKSET

Wartsila myy omistamansa 46,7% Sanitecin osakkeista pddoma-
sijoitusrahasto BC Partnersin perustamalle uudelle yhtidlle.
Kauppahinta on 14,60 euroa osakkeelta. Kaupan kokonaisarvo
Wiartsildlle on n. 420 miljoonaa euroa, josta syntyy n. 254 mil-
joonan euron myyntivoitto eli verojen jélkeen 2,60 euron osake-
kohtainen voitto. Kaupalle tarvitaan kilpailuviranomaisten hy-
vaksyntd. Kaupan arvioidaan toteutuvan toisella vuosineljan-
nekselld, jolloin myyntivoitto kirjataan liiketoiminnan muihin
tuottoihin.

Sanitecia ei ole yhdistelty enda ensimmadiselld vuosineljannek-
selld osakkuusyrityksend, vaan Wartsilan rahoituseriin on kirjattu
Sanitecin osinko 8,6 milj. euroa. Sanitec julkaisee osavuosi-
katsauksensa 11.5.2001.

Wiartsilan omistusosuus Assa Abloysta on 16,4%. Omistuk-
sen markkina-arvo katsauskauden lopussa oli 883 milj. euroa.
Kirja-arvo konsernitaseessa on 140,0 milj. euroa. Assa Abloy
julkaisee osavuosikatsauksensa 4.5.2001.

Wiartsila Kiinteistot myi katsauskaudella kiinteistojé ja asunto-
osakkeita 2,8 (9,3) milj. eurolla. Myynneista kirjattiin 2,0 (5,4)
milj. euron myyntivoitto. Vuokratuottoja oli 1,0 (1,7) milj. euroa.
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WARTSILA

YHTIOKOKOUS

Varsinainen yhtiokokous 20.3.2001 p&atti jakaa normaalia osin-
koa 0,65 euroa osakkeelta sekd ylimaaraista osinkoa 2,00 euroa
osakkeelta. Vaihtovelkakirjalainojen ja optioiden ehtoja korjattiin
ylimaaraisen osingon maaralla. Yhtién hallitus jatkaa entisessa
kokoonpanossaan, Robert G. Ehrnrooth jatkaa puheenjohtajana
ja Vesa Vainio varapuheenjohtajana. Yhtiokokous paatti myds
uudesta optio-ohjelmasta konsernin avainhenkildstolle. Omien
osakkeiden hankinta- ja luovutusvaltuutus uusittiin. Kokouksen
jalkeen hallitus paatti omien osakkeiden hankinnasta, mutta
osakkeita ei ole toistaiseksi vield hankittu.

OSAKKEET

1-3/2001 1-3/2000 2000
Osakevaihto Helsingissa, osakkeista 12,2% 15,8% 33,2%
Osakevaihto Helsingissa, aanista 5,1% 6,8% 16,8%
Osakevaihto SEAQ:ssa, osakkeista 4,1% 35% 8,7%
Ulkomaalaisomistus kauden lopussa 11,0% 12,9% 12,4%
Osakkeet 31.3.2001 A-osake B-osake Yhteensa

13.935.412 40.266.946 54.202.358
139.354.120 40.266.946 179.621.066

Osakemaara
Aanimaara

NAKYMAT LOPPUVUODELLE

Wartsila- ja Sulzer-merimoottoreiden markkinatilanteen odote-
taan jatkuvan hyvéna koko vuoden ajan. Tilauskannan kasvun
odotetaan tasaantuvan viime vuosien ennatysluvuista.
Propulsiojarjestelmien osuuden padgmoottoritilauksista odote-
taan kasvavan tasaisesti. Uusia osaamisalueita kehitetaén aktiivi-
sesti, ja tuotevalikoiman laajentamista strategisten yhteistyo-
sopimusten ja yritysostojen kautta jatketaan.

Lyhyelld toimitusajalla toimitettavat kaasuvoimalat ovat avan-
neet uusia mahdollisuuksia Yhdysvaltain markkinoilla. Myds
Euroopassa kaasuvoimaloiden markkinatilanne nayttaa parane-
van hiljaisemman jakson jalkeen. Latinalaisessa Amerikassa
markkinandkymat Wartsilan monipolttoaineratkaisuille ovat
lupaavat.

Wartsilan Power-toimialojen hyva tilauskanta, kasvava
huoltotoiminta ja timéan hetken suotuisat nakymat kasvattavat
liikevaihtoa vuonna 2001. Jérjestelmallinen tuottavuuden ja laa-
dun parantamisty® jatkuu pitk&n tahtdyksen tulostavoitteen saa-
vuttamiseksi. Vaikka tulosta rasitetaan 30 miljoonan euron
rakennejérjestelyvarauksella, koko vuoden tuloksen arvioidaan
saavuttavan viime vuoden tason.

Imatra Steelin markkinandkymét ovat epévarmat erityisesti
ajoneuvoteollisuuden tuotantomédrien osalta. Kuluvana vuonna
liikevaihdon arvioidaan laskevan ja tuloksen heikkenevén edelli-
seen vuoteen verrattuna.

Helsingissé 2. toukokuuta 2001
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