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Hallituksen toimintakertomus 1.1.-31.12.2013

Valmet Oyj perustettiin osittaisjakautumisen
tdytantoonpanon rekisterdinnin seurauksena
31.12.2013

Metso Oyj:n 1.10.2013 Helsingissd pidetty ylimaarainen yhtiokokous
hyviksyi Metson hallituksen esityksen mukaisesti jakautumissuun-
nitelman ja paatti Metson osittaisjakautumisesta kahdeksi yhtioksi
siten, ettd Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -liiketoiminnot
siirtyivit jakautumisessa perustettavalle yhtiolle, Valmet Oyj:lle, ja
Metson Kaivos ja maarakennus- sekd Automaatio -liiketoiminnat
jdivat Metsoon.

Osittaisjakautumisen taytdntoonpano rekisterditiin kaupparekis-
teriin 31.12.2013, jolloin Valmet Oyj:n perustaminen tuli voimaan
ja Valmetin hallituksen toimikausi alkoi. Valmet ei ole ennen tatd
muodostanut erillistd juridista konsernia, vaan liiketoimintaa on
ohjattu Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -segmenttini ja

siten osana Metso-konsernia.

Hallinto
1.10.2013 pidetty Metson yliméardinen yhtiékokous hyviksyi Val-
metin yhtidjarjestyksen osana jakautumispaatosta.

Valmet Oyj:n ja Valmet-konsernin hallinnoinnissa noudatetaan
voimassaolevaa lainsddddntod, yhtion yhtiojarjestystd sekd suoma-
laisten porssiyhtididen toimintaa sddntelevien ja valvovien yhteiso-
jen sdantojd ja madrayksid. Valmet Oyj noudattaa Arvopaperimark-
kinayhdistys ry:n kesdkuussa 2010 antamaa Suomen listayhtididen
hallinnointikoodia, joka tuli voimaan 1.10.2010. Koodi on julkisesti

saatavilla internetissd osoitteessa www.cgfinland.fi.

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta

(Corporate governance)

Valmet on laatinut erillisen selvityksen hallinto- ja ohjausjarjes-
telméstd vuodelta 2013 suomalaisten listayhtididen hallinnoin-
tikoodin suosituksen mukaisesti. Selvitys kattaa my6s muita
keskeisid hallinnoinnin osa-alueita ja se julkaistaan Valmetin verk-
kosivuilla, erillddn hallituksen toimintakertomuksesta, osoitteessa

www.valmet.com/hallinnointi.

Yhtiokokous

Yhtickokous on yhtion ylin péittiva elin ja sen tehtdvit méaarayty-
vt yhtiojérjestyksen ja osakeyhtiolain mukaan. Yhtiokokous péat-
tad tilinpadtoksen vahvistamisesta, voitonjaosta, vastuuvapauden
myontdmisestd hallituksen jédsenille ja toimitusjohtajalle, hallituk-

sen jdsenten, hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan

sekd tilintarkastajan valitsemisesta ja ndiden palkkioista sekd muista
osakeyhti6lain mukaan yhtiékokouksen péitostd edellyttavistd ja
yhtickokoukselle esitetyistd asioista. Yhtiokokous kokoontuu vi-

hintdian kerran vuodessa. Yhtiokokouksen kutsuu koolle hallitus.

Hallitus

Hallitus huolehtii yhtién hallinnosta ja sen toiminnan asianmukai-
sesta jarjestimisestd ja vastaa siitd, ettd yhtion kirjanpidon ja va-
rainhoidon valvonta on asianmukaisesti jarjestetty. Hallitus seuraa
konsernin toimintaa, taloutta ja riskienhallintaa, ja sen tehtdvana
on edistdd osakkeenomistajien ja konsernin etua huolehtimalla
koko konsernin hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjes-
tdmisestd.

Valmetin yhtiojirjestyksen mukaan hallitukseen kuuluu vahin-
tadn viisi (5) ja enintddn kahdeksan (8) jasentd. Hallituksen jasen-
ten toimikausi pddttyy ensimmadisen vaalia seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen péittyessd. Yhtiokokous valitsee hallituksen pu-

heenjohtajan, varapuheenjohtajan ja muut jasenet.

Toimitusjohtaja

Hallitus valitsee yhti6lle toimitusjohtajan ja paattaa toimitusjohta-
jan palkasta ja palkkioista ja muista toimisuhteen ehdoista. Hallitus
valvoo toimitusjohtajan toimintaa.

Toimitusjohtaja hoitaa yhtion juoksevaa hallintoa hallituksen
antamien ohjeiden ja mdadrdysten mukaisesti. Toimitusjohtaja
huolehtii yhtion kirjanpidon lainmukaisuudesta ja varainhoidon
luotettavasta jarjestimisestd.


www.valmet.com/hallinnointi
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Valmetin vuoden 2013 tilinpaatos

Tissd tilinpadtoksessa esitettavit taloudelliset carve-out-tiedot ku-
vaavat niiden yhticiden taloudellisia tietoja, jotka ovat aikaisemmin
muodostaneet Metso-konsernin Massa, paperi ja voimantuotanto

-segmentin. Tase 31.12.2013 perustuu toteutuneisiin lukuihin, kun

taas tuloslaskelma, kassavirta ja vertailuluvut perustuvat taloudel-
lisiin carve-out tietoihin. Sulkeissa esitetyt luvut viittaavat vertai-
lukauteen eli samaan ajanjaksoon edellisend vuonna, ellei muuta

mainita.

Avainluvut
2013 2012
Avainluvut’, milj. euroa Carve-out Carve-out
Saadut tilaukset 2182 2 445
Tilauskanta 1398 2 2492
Liikevaihto 2613 3014
Tulos ennen rahoituserig, veroja ja aineettomien hyoddykkeiden poistoja (EBITA)
sekd kertaluonteisia eria 54 192
% liikevaihdosta 2,1% 6,4 %
Tulos ennen rahoituserig, veroja ja aineettomien hyoddykkeiden poistoja (EBITA) -32 168
% liikevaihdosta -1,2% 5,6 %
Liikevoitto -59 138
% liikevaihdosta -2,2% 4,6 %
Tulos per osake, euroa -0,42 0,51
Tulos per osake, laimennettu, euroa? - -
Oma padoma per osake, euroa 5,39 -
Osinko per osake, euroa 0,154 -
Liiketoiminnan rahavirta -43 -53
Rahavirta investointien jalkeen -97 -106
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE), ennen veroja -4 % 12 %°

'Avainlukujen laskentakaavat on esitelty tilinpdatoksen liitetiedoissa.
?Sisaltaa peruutetun Fibria-tilauksen (331 milj. euroa).

3Valmetin hallitus ei ole vield taman tilinpaatoksen hyvaksymisen hetkelld paattanyt osakepalkkio-ohjelmiin sovellettavasta Metson ja Valmetin osakkeiden vaihtosuhteesta.

“Hallituksen ehdotus.

STunnuslukujen laskennassa on tehty 468 miljoonan euron oikaisu taseen riviltd 'Pitkaaikaiset lainat, Metso -konserni’ riville ‘oma pddoma’ heijastamaan Metso Svenska AB:n pitkaai-

kaisesta lainasta Metsolle tammikuussa 2013 omaksi padomaksi konvertoitu osuus.

Kaupankaynti Valmetin osakkeella alkoi 2.1.2014. Tasta johtuen markkina-arvoihin perustavia tunnuslukuja ei ole mahdollista laskea vuosille 2013 ja 2012. Tama koskee seuraavia
tunnuslukuja: osinko tuloksesta prosentteina, efektiivinen osinkotuotto prosentteina, hinta/voittosuhde, osakkeen kurssikehitys, osakekannan markkina-arvo, osakkeiden vaihdon
kehitys lukumaarana ja prosentteina, osakkeiden antioikaistun lukumaaran painotettu keskiarvo tilikauden aikana, osakkeiden antioikaistu lukumaara tilikauden lopussa. Seuraavan

osalta tunnusluku on esitetty vain vuodelta 2013: osinko per osake.

31.12.2013 31.12.2012
Omavaraisuus- ja nettovelkaantuneisuusaste Carve-out
Omavaraisuusaste 41 % 38 %'
Nettovelkaantuneisuusaste 0% 6 %'

" Tunnuslukujen laskennassa on tehty 468 miljoonan euron oikaisu taseen riviltd 'Pitkaaikaiset lainat, Metso -konserni’ riville ‘oma pddoma’ heijastamaan Metso Svenska AB:n

pitkaaikaisesta lainasta Metsolle tammikuussa 2013 omaksi padomaksi konvertoitu osuus.
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Haastellinen toimintaymparisto vuonna 2013
Maailmantalouden jatkunut epdvarmuus heijastui asiakasteolli-
suuksissa. Markkinoiden aktiviteetti oli matalalla tasolla, erityisesti
kartonki ja paperi- sekd energiamarkkinoilla, ja asiakkaat lykkasivt
padtoksentekoaan.

Palveluliiketoiminta kehittyi tyydyttavésti. Saadut tilaukset
kasvoivat hieman Pohjois-Amerikassa ja laskivat EMEA-alueella
(Eurooppa, Lahi-Ité ja Afrikka).

Sellutehdasmarkkina jatkui tyydyttdviani. Saadut tilaukset kas-
voivat Eteld-Amerikassa yksittdisen suuren sellutehdastilauksen
myo6td. Uusiutuvia energialdhteitd kiyttavien voimalaitosten ja nii-
hin liittyvien palveluiden kysynté oli heikkoa vuonna 2013. Saadut
tilaukset laskivat kaikilla padmarkkina-alueilla Energia-liiketoi-
mintayksikossd, koska kaasuun ja hiileen perustuvien energiarat-
kaisuiden hinnat ovat laskeneet. Lisdksi epavarmuus Euroopan ja
Pohjois-Amerikan energiapolitiikasta heikensi kysyntda.

Kartonki- ja paperilinjojen kysyntd oli heikkoa, ja pehmopape-
rilinjojen kysyntd oli tyydyttavaa. Saadut tilaukset nousivat Ete-
14- Amerikassa, ja laskivat kaikilla muilla markkina-alueilla, erityisesti
Kiinassa. Saadut tilaukset nousivat Pehmopaperit-litketoimintayksi-

kossd ja laskivat Kartonki ja paperi -liiketoimintayksikdssa.

Saadut tilaukset laskivat

Saadut tilaukset, 2013 2012

milj. euroa Carve-out Carve-out Muutos
Palvelut 1035 1055 2%
Sellu ja energia 680 733 7%
Paperit 467 657 -29 %
Yhteensd 2182 2445 -11%
Saadut tilaukset, 2013 2012

milj. euroa Carve-out Carve-out Muutos
Pohjois-Amerikka 377 367 3%
Eteld-Amerikka 570 103 453 %
EMEA 804 1223 -34%
Kiina 241 358 -33%
Aasian ja Tyynenmeren alue 190 394 52 %
Yhteensa 2182 2445 -11%

Vuoden aikana saadut uudet tilaukset olivat 2 182 miljoonaa euroa,
mikd oli 11 prosenttia vaihemman kuin vuonna 2012 (2 445 milj.
euroa). Erityisesti Kartonki ja paperit- sekd Energia-liiketoimin-
tayksikoiden tilaukset laskivat. Kehittyvien markkinoiden osuus
uusista tilauksista oli 54 prosenttia (38 %). Palvelut-liiketoiminta-
linjan saadut tilaukset olivat edellisvuoden tasolla 1 035 miljoonaa
euroa (1 055 milj. euroa) muodostaen 47 prosenttia (43 %) kaikista
saaduista tilauksista. Saatujen tilausten osalta kolme suurinta maata
olivat Brasilia, Yhdysvallat ja Kiina. Ndiden maiden yhteenlaskettu

osuus kaikista saaduista tilauksista oli 47 prosenttia.

Vuoden 2013 merkittdvin tilaus julkistettiin porssitiedotteella
26.6.2013. Valmet toimittaa keskeisen teknologian CMPC Celulose
Riograndense S.A.:n sellulinjalle Brasiliaan. Projektin kokonaisarvo
on noin 800-900 miljoonaa euroa, josta Valmetin omat laitteet ja
jarjestelmat muodostavat noin 400 miljoonaa euroa. Uuden sellu-
linjan kapasiteetti on 1,3 miljoonaa tonnia vuodessa, ja linjan suun-
nitellaan kidynnistyvian vuoden 2015 ensimmaisen puoliskon aikana.

Valmet sai vuoden 2013 aikana kaksi erillistd ulkopakkauskar-
tonkia valmistavan OptiConcept M -tuotantolinjan tilausta Kii-
nasta ja yhden Thaimaasta (tiedotettu lehdistotiedotteella 4.4.2013,
26.4.2013 ja 27.6.2013). Kaikki kolme tuotantolinjaa kdynnistyvit
vuonna 2014. Ndiden toimitusten my6td Valmet on toimittanut jo
nelja OptiConcept M -tyyppistéd linjaa Aasiaan. OptiConcept M
-tuotantolinja perustuu investoinnin taloudellisuuteen, turvalliseen
ja kdytettavyydeltdan erinomaiseen tySymparistoon sekd ymparis-
tokuorman pienentdmiseen.

Vuoden 2013 aikana Valmet sai my6s kaksi Advantage NTT -peh-
mopaperilinjatilausta. Advantage NTT -ratkaisu edustaa pehmopa-
perin valmistusteknologian huipputasoa. Maailman ensimmadinen
Advantage NTT -pehmopaperilinja kdynnistyi Meksikossa vuonna
2013. Valmet sai myds vuoden 2013 aikana muita pehmopaperilin-
jatilauksia.

Valmet tiedotti lehdistétiedotteella 29.10.2013 LignoBoost -lignii-
ninerotuslaitoksen tilauksesta. Kyseinen laitos on Valmetin toinen
kaupallinen LignoBoost -laitos maailmassa. Ensimmadinen laitos
kaynnistyi vuonna 2013 Domtarin Plymouthin tehtaalla, Poh-
jois-Carolinan osavaltiossa Yhdysvalloissa.

Vuoden 2013 saatuihin tilauksiin kuului myos useampi biomassaa
hyodyntivad voimalaitos sihkon ja limmén tuotantoon. Kyseisid
tilauksia tuli Vendjdltd, Ruotsista ja Kroatiasta. Valmetin modulaa-
riset biomassavoimalaitokset tarjoavat kdytannollisen ja ymparis-
toystavallisen ratkaisun uusiutuvan energian tuotantoon.

Valmetin saatuihin tilauksiin lukeutui vuonna 2013 my6s mm.
tehdaskunnossapitosopimuksia, koneuudistuksia ja voimakattilan

modernisointi.

Tilauskanta supistui vuonna 2013

31.12.2013 31.12.2012

Tilauskanta, milj. euroa Carve-out Carve-out Muutos

Yhteensa 1398 2 249° -38 %

'Sisaltaa peruutetun Fibria-tilauksen (331 miljoonaa euroa)

Tilauskanta oli vuoden lopussa 1 398 miljoonaa euroa, eli 38 pro-
senttia vuoden 2012 lopun tasoa pienempi (2 249 milj. euroa). Noin
80 prosenttia eli 1,1 miljardia euroa tilauskantaan siséltyvistd toimi-
tuksista arvioidaan tuloutuvan vuonna 2014. Tilauskannasta noin

25 prosenttia on palveluliiketoiminnan tilauksia (15 %).
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Liikevaihto pysyi tasaisena palveluliiketoiminnassa

2013 2012
Liikevaihto, milj. euroa Carve-out Carve-out Muutos
Palvelut 1032 1011 2%
Sellu ja energia 907 1198 -24 %
Paperit 674 805 -16 %
Yhteensa 2613 3014 -13 %

2013 2012
Liikevaihto, milj. euroa Carve-out Carve-out Muutos
Pohjois-Amerikka 401 572 -30 %
Eteld-Amerikka 442 512 -14 %
EMEA 1096 1208 -9 %
Kiina 389 398 2%
Aasian ja Tyynenmeren alue 285 324 -12 %
Yhteensa 2613 3014 -13 %

Koko vuoden liikevaihto laski edellisvuodesta 13 prosenttia 2 613
miljoonaan euroon (3 014 milj. euroa). Palvelut-liiketoimintalinjan
liikevaihto pysyi edellisen vuoden tasolla. Paperit- sekd Sellu ja
energia -liiketoimintalinjoilla liikevaihto laski. Liikevaihdolla mitat-
tuna kolme suurinta maata olivat Kiina, Brasilia ja Yhdysvallat, joiden
yhteenlaskettu osuus kokonaisliikevaihdosta oli 41 prosenttia. Kehit-

tyvien markkinoiden osuus litkevaihdosta oli 49 prosenttia (46 %).

Kannattavuus laski

Kannattavuus laski vuoden 2013 aikana, ja tulos ennen rahoituserii,
veroja ja aineettomien hyodykkeiden poistoja sekd kertaluonteisia
erid (EBITA ennen kertaluonteisia erid) oli 54 miljoonaa euroa
eli 2,1 prosenttia liikevaihdosta (192 milj. euroa ja 6,4 % vuonna
2012). Kannattavuus laski pddosin suuren, yksittdisen selluprojektin
toimituksen viivdstymisen ja projektin korkeampien kustannusten
(noin 30 miljoonaa euroa) vuoksi. Myds Kartonki ja paperi- sekd
Energia-liiketoimintayksikéiden kayttasteet olivat alhaiset.

Koko vuoden liikevoitto (EBIT) oli -59 miljoonaa euroa eli -2,2
prosenttia liikevaihdosta (138 milj. euroa ja 4,6 %). Vuoden 2013
aikana aloitettuun kustannussdastoohjelmaan ja jakautumiseen
liittyvat kertaluonteiset kulut olivat yhteensd 86 miljoonaa euroa

(24 milj. euroa).

Rahoituskulut
Koko vuoden 2013 nettorahoitustuotot ja -kulut olivat -5 miljoonaa
euroa (-23 milj. euroa). Vuoden 2013 lopulla rahoituksen keskikorko

oli 2,8 prosenttia.

Tulos ennen veroja ja osakekohtainen tulos

Koko vuoden 2013 tulos ennen veroja oli -64 miljoonaa euroa (115
milj. euroa). Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos vuo-
delta 2013 oli -63 miljoonaa euroa (76 milj. euroa) eli -0,42 euroa

osakkeelta.

Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) laski

Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja oli tammi-jou-
lukuussa -4 prosenttia (12 %) ja oman pddoman tuotto (ROE) oli
-7 prosenttia (9 %).

Liiketoimintalinjat
Palvelut - vakaata kehitysta

2013 2012
Palvelut-liiketoimintalinja Carve-out Carve-out Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 1035 1055 2%
Liikevaihto (milj. euroa) 1032 1011 2%
Henkilosto (kauden lopussa) 5295 4904 8 %

Vuonna 2013 Palvelut-liiketoimintalinjan saadut tilaukset olivat
edellisen vuoden tasolla, 1 035 miljoonaa euroa (1 055 milj. euroa), ja
saatujen tilausten osuus kaikista saaduista tilauksista oli 47 prosent-
tia (43 %). Saadut tilaukset nousivat hieman Pohjois-Amerikassa
jalaskivat EMEA-alueella. Saadut tilaukset kasvoivat Kudokset-lii-
ketoimintayksikossé ja laskivat Tehdasparannukset-liiketoiminta-
yksikon osalta.

Palvelut-liiketoimintalinjan liikevaihto oli 1 032 miljoonaa euroa
(1 011 milj. euroa), joka vastaa 39 prosenttia Valmetin liikevaihdosta
(33 %).

Kausivaihtelu nikyy Palvelut-liiketoimintalinjan sekd saaduissa
tilauksissa ettd liikevaihdossa siten, ettd saatujen tilausten méara
on tyypillisesti korkeampi vuoden ensimmaiselld puoliskolla kuin
toisella vuosipuoliskolla. Liikevaihto on puolestaan tyypillisesti
korkeampi vuoden jilkimmaiselld puoliskolla.

Kannattavuus oli tyydyttavalld tasolla ja sdilyi vuoden 2012 tasolla.

Pédtetyt henkilostovihennykset Palvelut-liiketoimintalinjassa oli-

vat vuonna 2013 noin 200 henkiloa.

Sellu ja energia — haasteellinen vuosi energiassa

Sellu ja energia 2013 2012

-liiketoimintalinja Carve-out Carve-out Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 680 733 7%
Liikevaihto (milj. euroa) 907 1198 24 %
Henkilosto (kauden lopussa) 2233 2869 22 %

Vuonna 2013 Sellu ja energia -liiketoimintalinjan saadut tilaukset
laskivat 7 prosenttia 680 miljoonaan euroon (733 milj. euroa) ja
saatujen tilausten osuus kaikista saaduista tilauksista oli 31 prosent-
tia (30 %). Saadut tilaukset nousivat Eteld-Amerikassa yksittdisen
suuren sellutehdastilauksen my6td. Saadut tilaukset laskivat kai-
killa pagamarkkina-alueilla energialiiketoiminnassa, koska kaasuun
ja hiileen perustuvien energiaratkaisuiden hinnat ovat laskeneet.
Lisaksi epavarmuus Euroopan ja Pohjois-Amerikan energiapoli-

tiikasta heikensi kysyntaa.
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Koko vuoden liikevaihto laski 24 prosenttia 9oy miljoonaan eu-
roon ja oli 35 prosenttia (40 %) koko Valmetin liikevaihdosta.

Kannattavuus oli heikolla tasolla ja heikkeni verrattuna vuoteen 2012.

Vuonna 2013 Valmet sopi myyvinsi pienen kokoluokan lam-
polaitos -liiketoimintansa seké siithen kuuluvat palvelutoiminnot
Suomessa, Vendjélld ja Ruotsissa.

Paatetyt henkilostovahennykset Sellu ja energia -liiketoiminta-

linjassa olivat vuonna 2013 noin 600 henkila.

Paperit - saadut tilaukset vdhenivat

2013 2012
Paperit-liiketoimintalinja Carve-out Carve-out Muutos
Saadut tilaukset (milj. euroa) 467 657 -29 %
Liikevaihto (milj. euroa) 674 805 -16 %
Henkilosto (kauden lopussa) 3 906 4563 -14 %

Vuonna 2013 Paperit-liiketoimintalinjan saadut tilaukset laskivat
29 prosenttia 467 miljoonaan euroon (657 milj. euroa). Saadut
tilaukset nousivat Eteld-Amerikassa ja laskivat kaikilla muilla
markkina-alueilla, erityisesti Kiinassa. Saadut tilaukset nousivat
Pehmopaperit-liiketoimintayksikossa ja laskivat Kartonki ja paperi
-liiketoimintayksikossé. Saatujen tilausten osuus kaikista Valmetin
saaduista tilauksista oli 21 prosenttia (27 %).

Paperit-liiketoimintalinjan liikevaihto laski 16 prosenttia 674 mil-
joonaan euroon, ja liikevaihdon osuus koko Valmetin litkevaihdosta
oli 26 prosenttia (27 %).

Kannattavuus oli heikolla tasolla ja heikkeni verrattuna vuoteen
2012.

Vuonna 2013 Suomen tuotanto paitettiin keskittdd Jyvaskyldan.

Paitetyt henkilostovahennykset Paperit-liiketoimintalinjassa oli-

vat vuonna 2013 noin 600 henkiloa.

Toimenpiteet kannattavuuden parantamiseksi
Valmet ilmoitti 23.4.2013 kdynnistdvinsa kustannussddstoohjelman
kilpailukykynsé parantamiseksi. Ohjelman aikataulua nopeutettiin
lokakuussa, ja sen tavoitteena on pienentdd vuotuisia kustannuk-
sia noin 100 miljoonalla eurolla vuoden 2014 loppuun mennessa.
Kustannussddstoohjelma vaikuttaa kaikkiin liiketoimintalinjoihin,
erityisesti Paperit- ja Sellu ja energia -liiketoimintalinjoihin. Arvi-
oiduista sddstoista kolmasosa liittyy myynnin ja hallinnon yleis-
kustannuksiin ja noin kaksi kolmasosaa tuotantokustannuksiin.
Huhtikuussa aloitetut toimenpiteet etenivit suunnitelman mu-
kaisesti vuoden 2013 aikana. Kustannussdastéohjelmaan liittyvid
kertaluontoisia kustannuksia kertyi koko vuonna 76 miljoonaa eu-
roa. Kustannussddstoohjelman seurauksena vuonna 2013 tehtiin
paitokset 1 400 henkilon vihentiamisestd. Lisiksi Valmet on lisdn-
nyt joustavuuttaan varautumalla tilapiisiin lomautuksiin Suomessa.
Valmet tukee vahennysten kohteiksi joutuneita henkil6itd Suo-

messa monipuolisesti Polku-tyodllistymistukiohjelmallaan. Ohjelma

sisdltdd muun muassa yrittdjyyttd, opiskelua ja uudelleen tyollis-
tymistd tukevia toimenpiteitd, kuten esimerkiksi tydstd-tyohon

valmennusta ja muuttotukea.

Rahavirta ja rahoitus

Liiketoiminnan rahavirta vuonna 2013 oli -43 miljoonaa euroa (-53
milj. euroa). Nettokdyttopddomaan sitoutui vuoden 2013 lopulla
-195 miljoonaa euroa (-231 milj. euroa). Nettokdyttopadoma nousi,
koska projektilitketoiminnasta saadut ennakot laskivat suhteessa
vertailukauteen. Rahavirta investointien jéilkeen oli vuonna 2013
-97 miljoonaa euroa (-106 milj. euroa).

Nettovelkaantuneisuusaste oli vuoden 2013 lopussa o prosenttia
(6 %) ja omavaraisuusaste 41 prosenttia (38 %). Korolliset nettovelat
olivat katsauskauden lopussa -1 miljoonaa euroa. Valmetin korolli-
set velat koostuivat lahinnd Metson osittaisjakautumisen yhteydessa
siirtyneestd Euroopan Investointipankin lainasta sekd 72 miljoonan
euron pankkilainasta. Valmetin pitkdaikaisen velan keskiméardinen
maturiteetti 3,0 vuotta.

Valmetin likviditeetti oli vahva katsauskauden lopussa rahavaro-
jen ollessa 211 miljoonaa euroa. Valmetin likviditeettid turvasivat
tamién lisiksi pankkeja sitova vuonna 2018 erdantyva kayttaméiton
200 miljoonan euron luottolimiittisopimus sekd kayttimiton 200

miljoonan euron yritystodistusohjelma.

Investoinnit pysyivat samalla tasolla
Vuonna 2013 bruttoinvestoinnit sisdltéden yritysostot olivat 57 mil-
joonaa euroa (64 milj. euroa). Ylldpitoinvestointien osuus oli 76

prosenttia eli 41 miljoonaa euroa (87 % ja 52 milj. euroa).

Yritysostot ja -myynnit
Valmet ei tehnyt merkittdvia yritysostoja tai -myyntejd vuosina 2013
tai 2012. Lisdtietoa pienemmistd yritysostoista ja -myynneistd 16ytyy

vuosikertomuksen liitetiedoista.

Tutkimus ja tuotekehitys
Valmetin tutkimus- ja tuotekehitystoiminnan kulut vuonna 2013
olivat 60 miljoonaa euroa eli 2,3 prosenttia liikevaihdosta (65 milj.
euroa ja 2,2 %). Tutkimus- ja tuotekehitystyo tehdddn padasiassa
Suomessa ja Ruotsissa liiketoimintalinjojen teknologia- seka tutki-
mus- ja tuotekehitysorganisaatioissa. Lisdksi osa tutkimus- ja ke-
hitystyosta tehdddn asiakkaiden, tutkimuslaitosten ja yliopistojen
muodostaman verkoston kanssa. Vuonna 2013 tutkimus- ja tuote-
kehitystoiminnan parissa tydskenteli 330 henkilod (454 henkil63).
Tutkimus- ja tuotekehitystyossa keskitytddn tdlla hetkelld kustan-
nustehokkaisiin, modulaarisiin ja vakioituihin ratkaisuihin. Toisena
painopistealueena ovat biomassan muunnosteknologiat. Valmetin
laaja immateriaalioikeusportfolio kattaa noin 1 800 suojattua inno-
vaatiota. Valmetilla on useita koelaitoksia, joita kdytetddn esittelyko-

keissa, asiakaskohtaisissa projekteissa ja omassa tuotekehityksessa.
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Valmet on kirjannut kaikki tutkimus- ja tuotekehitystoiminnan

kustannukset kuluiksi tuloslaskelmaan vuosina 2012 ja 2013.

Henkiloston maara laski vuoden aikana

Henkilosto

lilketoimintalinjoittain 2013 2012 Muutos
Palvelut 5295 4904 8 %
Sellu ja energia 2233 2 869 22 %
Paperit 3 906 4 563 -14 %
Muut 331 211 57 %
Yhteensé (kauden lopussa)’ 11 765 12 547 -6 %
Henkilosto alueittain 2013 2012 Muutos
Pohjois-Amerikka 1147 1141 1%
Eteld-Amerikka 418 409 2%
EMEA 7514 8 265 -9 %
Kiina 2061 2227 -7 %
Aasian ja Tyynenmeren alue 625 505 24 %
Yhteensé (kauden lopussa) 11 765 12 547 -6 %

Sisaltas 284 tilapaists ja kausitydntekijas (394).

Vuoden 2013 aikana konsernin palveluksessa oli keskimddrin 12
286 henkilod (12 744). Henkilostoméard vuoden lopussa oli 11 765
(12 547). Vuonna 2013 henkilostokulut olivat 697 miljoonaa euroa
(721 miljoonaa euroa), josta palkat ja palkkiot 540 miljoonaa euroa
(559 miljoonaa euroa).

Strategiset tavoitteet ja niiden toteutuminen
Strategiansa mukaisesti Valmet keskittyy kehittimadn ja toimit-
tamaan teknologioita ja palveluja ensisijaisesti biopohjaisia raa-
ka-aineita kayttaville teollisuudenaloille. Valmetin visiona on tulla
maailmanlaajuisesti parhaaksi toimijaksi asiakkaidensa palvelussa.
Valmetin toiminnan perustarkoituksena on muuntaa ja jalostaa uu-
siutuvista raaka-aineista kestdvid ja vastuullisia tuloksia.

Valmetin asiakkaat edustavat pddasiassa sellu-, paperi- ja ener-
giateollisuutta. Kaikki ndma ovat globaaleja, suuria teollisuudena-
loja, jotka tarjoavat tulevaisuuden kasvumahdollisuuksia. Valmet
tdydentdd ydinliiketoimintaansa soveltamalla palvelu- ja teknolo-
giaosaamistaan myos muilla kuin biopohjaisia raaka-aineita hyo-
dyntévilld teollisuudenaloilla, erityisesti energiasektorilla.

Valmetin palvelu- ja tuotetarjonta koostuu tuottavuuden tehos-
tamispalveluista, tehtaiden uudistuksista sekd uusista kustannuste-
hokkaista teknologioista ja ratkaisuista energian ja raaka-ainekiyton
optimoimiseksi ja asiakkaiden lopputuotteiden arvon nostamiseksi.

Valmet pyrkii saavuttamaan tavoitteensa keskittymilld erinomai-
seen asiakasosaamiseen, johtajuuteen teknologioissa ja innovaatioissa,

erinomaisiin prosesseihin seka voittavan joukkueen vahvistamiseen.

Valmetin taloudelliset tavoitteet ovat seuraavat:

Taloudelliset tavoitteet

Liikevaihdon kasvun tulee ylittad markkinoiden kasvu

EBITA-marginaali ennen kertaluonteisia eria: 6-9 prosenttia
Sitoutuneen padoman tuotto (ennen veroja), ROCE: vahintdan 15
prosenttia

Osingonmaksu vahintdan 40 prosenttia vuosittaisesta nettotuloksesta

Kestava kehitys ja vastuullinen liiketoiminta

Kestdva kehitys on olennainen osa Valmetin strategiaa ja liiketoi-
mintaa, ja sen padperiaatteet on madritelty Valmetin kestavan ke-
hityksen strategiassa ja ohjausjirjestelmissd sekd niihin liittyvissd
ohjeistuksissa, kuten Valmetin tyoterveys-, turvallisuus- ja ympé-
ristopolitiikassa sekd vastuullisissa toimintaperiaatteissa. Valmet
noudattaa tiettyjd kansainvalisesti tunnustettuja ohjeistuksia ja pe-
riaatteita, kuten YK:n Global Compact -aloitetta ja toimii OECD:n
monikansallisille yrityksille laadittujen ohjeiden sekd Kansainvali-
sen tydjdrjestd ILO:n madrittelemien tyéelaiman perusperiaatteiden
ja oikeuksien mukaisesti. Valmet on myds laatinut toimittajilleen
vastuullisuuskriteerit.

Tyontekijoiden ja yhteistyokumppaneiden tyéturvallisuus ja
terveys ovat keskeiselld sijalla kaikissa Valmetin palveluissa ja
toiminnoissa. Valmetin pitkdn aikavilin tavoitteena on tapatur-
maton tydoymparisto. Koko organisaatio toimii jarjestelmallisesti
tyotapaturmien ehkiisemiseksi. Lyhyelld tihtdimelld tavoitteena on,
ettd tapaturmataajuus (LTIF) on alle viisi vuoteen 2015 mennessa.
LTTF-luku on vihintdén péivin poissaoloon johtavien tapaturmien
maird miljoonaa tyotuntia kohti. Vuonna 2013 Valmetin LTIF-luku
oli 6,5, eikd yksikddn tapaturma johtanut kuolemantapaukseen.

Valmet on vuonna 2013 implementoinnut konserninlaajuisia
vahimmdisturvallisuusstandardeja, jotka keskittyvit seitsemddn
avainriskialueeseen organisaatiossa. Niitd ovat riskialueiden suo-
jalaitteet, tyoskentely korkeissa paikoissa, nostot, ahtaat paikat,
tyokalut ja laitteet, vaaralliset aineet, henkilokohtaisten suojaimien
kaytto ja hyvén jrjestyksen yllapito. Vuonna 2013 Valmet otti lisdksi
kayttoon myos HSE-toimintaa (Health, Safety and Environment)
arvioivan varmennusprosessin, jonka avulla jaetaan parhaita kiy-
tadntojd ja varmistetaan yhtendiset toimintatavat koko konsernissa.

Suurin vaikutus ympérist66n Valmetin arvoketjussa tulee epi-
suorista padstoistd, joita syntyy asiakkaiden kayttdessd Valmetin
teknologiaa. Valmetin omassa toiminnassa suurin vaikutus liittyy
energian, veden ja raaka-aineiden kayttoon ja jitteeseen. Valmetin
tavoitteena on vihentdd omaa energiankulutustaan 15 prosenttia
vuoteen 2015 mennessé. Tavoite perustuu energiankulutuksen kes-
kimiiriiseen viihentymiseen prosentuaalisesti vuosina 2005-2009.

ISO goo1 -laatujdrjestelmi kattaa Valmetin toiminnasta 91 pro-
senttia, ISO 14001 -ymparistojarjestelmd 79 prosenttia ja OHSAS

18001 —tydterveys ja ty6turvallisuusstandardi 68 prosenttia.
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Valmet uskoo, ettd yksi parhaista keinoista edistdd kestdvad ke-
hitystd on innovoida teknologioita ja muuttaa nykyisid toimin-
tatapoja kestavan kehityksen periaatteiden mukaisiksi. Valmetin
tutkimus- ja kehitystoiminta keskittyy teknologisiin ratkaisuihin,
joiden avulla Valmetin asiakkaat pystyvit parantamaan toimintansa
vastuullisuutta lisidamalla teollisten prosessien energia- ja materiaa-
litehokkuutta sekd vihentdmalld padst6jd ja vedenkulutusta. Valme-
tin palveluliiketoiminta puolestaan auttaa asiakkaita pidentdmadn
tuotantolaitosten kayttoikaa.

Valmet raportoi kestavin kehityksen suorituskykyaén vuosittain.
Valmetin ympériston, tyGterveyden ja turvallisuuden raportointi-
jarjestelmd perustuu GRI:n (Global Reporting Initiative) keskeisiin
mittareihin ja sitd kdytetadn kaikissa tuotantolaitoksissa. Valmetin
kestavin kehitykseen liittyvan tiedon on vahvistanut vuodesta 2010
lahtien PricewaterhouseCoopers (PwC). Valmet raportoi merkit-
tavimpiin kestdvén kehityksen indekseihin, kuten CDP:n (Carbon

Disclosure Project) ilmastonmuutosindeksiin.

Oikeudenkdynnit ja vaateet
Liiketoimintaamme vastaan on vireilld tavanomaiseen liiketoimin-
taan liittyen eri perusteilla nostettuja kanteita ja vaateita, mukaan
lukien tuotevastuu-, immateriaalioikeus- ja asbestioikeudenkéyn-
nit, mink lisdksi toimituksiin liittyy tavanomainen erimielisyyk-
sien riski. Tuotevastuukanteet perustuvat tyypillisesti henkil6vahin-
koon. Valmetin tuotteita saatetaan my6s kayttdd paikoissa, joissa
asiakkaan toiminta voi vaarantaa ympiriston ja aiheuttaa Valmetille
korvausvastuun.

Liiketoimintaamme vastaan ei ole vireilld viranomaismenettelyj,
oikeudenkdyntejd tai vdlimiesmenettelyjd, joilla voisi olla tai on
ollut 12 edellisen kuukauden aikana merkittava vaikutus liiketoi-

mintamme taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.

Osakkeet ja osakkeenomistajat
Valmet Oyj muodostettiin Metso Oyj:n osittaisjakautumisessa
31.12.2013, kun Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -liiketoi-
minnot siirrettiin erilliseen yhtioon. Kaupankdynti Valmet Oyj:n
osakkeella kdynnistyi Helsingin Porssissd (NASDAQ OMX Helsinki
Oy) 2.1.2014. Osittaisjakautumisen yhteydessd Metso Oyj:n osak-
keenomistajat saivat jakautumisvastikkeena yhden (1) Valmetin
osakkeen jokaista omistamaansa Metson osaketta kohti. Jakautu-
misvastiketta ei annettu Metson hallussa olleille omille osakkeille
(483 637 osaketta 31.12.2013). Siten Valmetilla oli kaupankédynnin
kaynnistyessd noin 58 ooo osakkeenomistajaa, 149 864 619 osaketta
ja 100 000 000 euron suuruinen osakepdioma.

Valmetin tiedossa ei ole yhtion osakkeiden omistukseen ja déni-

vallan kéytt66n liittyvid sopimuksia.

Osakkeenomistajat
Osakkeenomistajien méara oli joulukuun 2013 lopussa 58 490. Hal-
lintarekisterdityjen ja muiden kuin suomalaisten sijoittajien omis-

tuksessa oli joulukuun lopussa 47,8 prosenttia osakkeista.

Suurimmat osakkeenomistajat (Euroclear)

Valmetin Cevian Capital II Master Fund L.P:Itd ja sen kokonaan
omistamalta tytaryhtioltd Cevian Capital Partners Ltd:Itd saaman
ilmoituksen mukaan Cevian Capital IT Master Fund L.P. ja Cevian
Capital Partners Ltd omistivat 30.12.2013 yhteensé 20 813 714 Met-
so Oyj:n ("Metso”) osaketta, miki vastasi 13,84 prosenttia Metson
kaikista osakkeista ja ddnistd. Ottaen huomioon sen, ettei jakau-
tumisvastiketta annettu Metson hallussa oleville omille osakkeille,
Cevian Capital II Master Fund L.P:n ja Cevian Capital Partners
Ltd:n omistus Valmetissa perustuen edelld mainittuun omistuk-
seen Metsossa vastaa 13,89 prosenttia Valmetin kaikista osakkeista

ja ddnistd.

Omistus, osakkeet % omistuksesta

Solidium Oy’

Keskindinen Elékevakuutusyhtit llmarinen
Keskinadinen Tyoeldkevakuutusyhtio Varma
Valtion Elgkerahasto

Nordea Nordenfonden

Keva

Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio
Svenska Litteratursallskapet i Finland rf

0N U WN =

Ne)

Skagen Global Verdipapirfond
Elake-Fennia Keskindinen Vakuutusyhtio
Schweizerische Nationalbank

JE N N
N = O

Keskinadinen Tyoeldkevakuutusyhtio Elo
Odin Norden
Sijoitusrahasto Nordea Fennia

JE N
U W

OP-Delta-sijoitusrahasto

'Solidium Oy (Suomen valtion kokonaan omistama)
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16 695 287 11,14
4 450 126 2,97
2908 465 1,94
1720 000 1,15
1566 531 1,05
1543015 1,03
1487 381 0,99
1188076 0,79

882 429 0,59
871 000 0,58
802 131 0,54
800 000 0,53
737 035 0,49
732 500 0,49
622 231 0,42
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Hallituksen ja toimitusjohtajan Valmetin osakkeiden omistus 31.12.2013

Omistus, osakkeet

Hallituksen toimintakertomus

Lahipiirin omistus

Viinanen, Jukka-Pekka Hallituksen puheenjohtaja 6017 0
Von Frenckell, Mikael Hallituksen varapuheenjohtaja 102 754 0
Helfer, Friederike Hallituksen jasen 0 0
Lundmark, Pekka Ilmari Hallituksen jasen 0 4
Pehu-Lehtonen, Erkki Yrjo Juhani Hallituksen jasen 3179 0
Rudengren, Pia Hallituksen jasen 2 864 0
Ziviani, Rogério Hallituksen jasen 0 0
Laine, Pasi Kalevi Toimitusjohtaja 17616 0
Yhteensa 132430 4

Omistuksen jakautuminen ryhmittdin 31.12.2013

Osakkeiden maara

%-osuus osakekannasta

Hallintarekisteroidyt ja ulkomaiset omistajat 71630107 47,8
Suomalaiset instituutiot, yritykset ja yhteistt 37 995993 25,4
Solidium Oy’ 16 695 287 11,1
Suomalaiset yksityissijoittajat 23543 232 15,7
Yhteensa 149 864 619 100

'Solidium Oy (Suomen valtion kokonaan omistama)

Omistusrakenne perustuu Tilastokeskuksen sektoriluokitukseen. Luokituksessa maaritelldan pakollisia vakuutuksia sijoittavat laitokset kuten elékevakuutusyhtitt julkiseen sektoriin.
Rahoitus- ja vakuutuslaitoksiksi maaritelldaan mm. henki- ja vahinkovakuutusyhtict.

Omistuksen jakautuminen suuruusluokittain 31.12.2013

Osakemaara, %-0suus
Osakkeiden maara Omistajien maara %-osuus omistajista kappaletta osakekannasta
1-100 24 585 42,0 1297 695 0,9
101-1 000 28 499 48,7 10 201 372 6,8
1001-10 000 4958 8,5 12744 623 8,5
10 001-100 000 378 0,6 10 068 256 6,7
100 001- 70 0,1 115543 633 77,1
Yhteensa 58 490 100,0 149 855 579 100,0
Hallintarekisteri 13 0,02 66 304 357 44,2
Emoyhtion hallussa olevat osakkeet 0 0,0 0 0,0
Yhteistililla 0 0.0 9 040 0,0
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Liputusilmoitukset
Metso sai katsauskauden aikana tietoonsa seuraavat liputusilmoitukset:

27.9.2013
Cevian Capital II Master Fund L.P:n hallinnoiman rahaston omis-
tusosuus ylitti 5 prosentin kynnyksen 29.8.2013. Cevian Capital II
Master Fundilla oli tuolloin hallussaan 7 560 179 Metson osaketta,
mikd vastasi 5,03 % Metson osakkeiden kokonaismaéréstd ja d4-
nistd. Cevianin rahastojen (Cevian Capital IT Master Fund L.P. ja
Cevian Capital Partners Ltd.) yhteinen omistusosuus 29.8.2013 oli
20 068 239 Metson osaketta, mika vastasi 13,35 % Metson osakkei-

den kokonaismairasté ja danista.

29.7.2013
Cevian Capital IT Master Fund L.P. ja Cevian Capital Partners Ltd
ilmoitti, ettd niiden hallinnoimien rahastojen omistusosuus Metso
Oyj:n osakkeista ylitti 10 prosentin kynnyksen 26.7.2013. Cevianilla
oli tuolloin hallussaan 15 540 039 Metson osaketta, miki vastasi
10,34 prosenttia Metson osakkeiden kokonaismairdstd ja yhtion
adnistd. Cevian Capital Partners on Cevian Capital II Master Fund
L.P:n kokonaan omistama tytiryhtio.

Omat osakkeet ja hallituksen valtuudet

Metso Oyj:n ylimédariinen yhtiokokous 1.10.2013 valtuutti Valmetin
hallituksen padttaméan Valmetin omien osakkeiden hankkimisesta.
Hallitukselle myénnetty valtuutus kisittdd enintddn 10 ooo 0oo
yhtion oman osakkeen hankkimisen yhtion vapaaseen omaan
padomaan kuuluvilla varoilla osakkeiden hankintapdivind julki-
sessa kaupankdynnissd muodostuvaan hintaan. Osakkeet hankitaan
muussa kuin osakkeenomistajien omistusten suhteessa. Valtuutus
on voimassa 30.6.2014 saakka.

Metso Oyj:n ylimédardinen yhtiokokous valtuutti Valmetin halli-
tuksen péittdmadn osakeannista ja erityisten oikeuksien antami-
sesta. Valtuutus oikeuttaa hallituksen paittimiaédn enintddn 15 ooo
0oo uuden osakkeen antamisesta ja enintdin 10 000 ooo Valmetin
hallussa olevan oman osakkeen luovuttamisesta. Valtuutus on voi-

massa 30.6.2014 saakka.

Kannustinjadrjestelmat
Valmetin osakepohjaiset kannustinjérjestelmit ovat osa konsernin
ja liiketoimintojen johdon palkitsemis- ja sitouttamisohjelmaa.
Metson hallitus hyviksyi joulukuussa 2013 jatkon joulukuussa 2011
hyviksytylle kannustinjarjestelmille, jonka kohteena on Valmetin
johtoa. Kannustinjérjestelmén tarkoituksena on yhdista4 omistajien
ja johdon tavoitteet yhtion arvon nostamiseksi sekd sitouttaa johto
yhtioon ja tarjota heille yhtion osakkeiden pitkdjanteiseen omistuk-
seen perustuva kilpailukykyinen palkkiojérjestelma.

Vuonna 2011 hyviksytyssi jarjestelméssd on kolme ansaintajak-

s0a, jotka ovat kalenterivuodet 2012, 2013 ja 2014. Valmetin hallitus
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péittad jarjestelmidn ansaintakriteerit ja niille asetettavat tavoitteet
kunkin ansaintajakson alussa. Maksimissaan 60 avainhenkilo Val-
metissa liitetddn ohjelman piiriin ansaintajaksolla 2014. Ansain-
tajakson 2014 arvioperusteina ovat Valmetin liikevoittoprosentin
(EBITA-%) kasvu ja palveluliiketoiminnan tilausten kasvu.

Jarjestelmdn mahdollinen palkkio ansaintajaksolla maksetaan
noin kahden vuoden sitouttamisjakson péittyessd vuonna 2017
osittain yhtion osakkeina ja osittain rahana. Rahaosuudella pyri-
tadn kattamaan palkkioista henkil6ille aiheutuvia veroja ja vero-
luonteisia maksuja.

Ansaintajaksolta 2014 mahdollisesti maksettavat palkkiot vas-
taavat yhteensd enintddn 197 ooo Metson osaketta. Osakkeiden
kokonaismaira Valmetin osakkeina paitetdan huhtikuussa 2014.

Jarjestelmédssd mahdollisesti palkkiona luovutettavat osakkeet
hankitaan osakemarkkinoilta, joten kannustinjarjestelmilld ei ole

Metson tai Valmetin osakkeen arvoa laimentavaa vaikutusta.

Metso Oyj:n ylimaardisen yhtiokokouksen paatokset
Metso Oyj:n 1.10.2013 Helsingissé pidetty ylimdardinen yhtickokous
hyviksyi Metson hallituksen esityksen mukaisesti jakautumissuun-
nitelman ja padtti Metson osittaisjakautumisesta kahdeksi yhtioksi
siten, ettd Metson Massa, paperi ja voimantuotanto -liiketoiminnot
siirtyivit jakautumisessa perustettavalle yhticlle, Valmet Oyj:lle, ja
Metson Kaivos ja maarakennus sekd Automaatio -liiketoiminnat
jaivat Metsoon. Ylimddrdisen yhtiokokouksen péditokset tulivat
voimaan ja valittujen hallitusten toimikausi alkoi jakautumisen
taytdntoonpanon tultua rekisterdidyksi 31.12.2013.

Osana jakautumispditostd yhtiokokous hyvaksyi Valmetin yh-
tiGjarjestyksen ja padtti alentaa Metson osakepddomaa Valme-
tin osakepddomaa vastaavalla mairélld eli 100 ooo ooo eurolla
140 982 843,80 euroon. Méird, jolla Metson osakepadomaa alen-
nettiin, kiytettiin varojen jakamiseksi Valmetille.

Yliméirdinen yhtiokokous valitsi ehdotuksen mukaisesti Val-
metin hallitukseen puheenjohtajan, varapuheenjohtajan ja viisi
varsinaista jasentd. Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Jukka
Viinanen, varapuheenjohtajaksi Mikael von Frenckell ja hallituksen
jaseniksi Erkki Pehu-Lehtonen, Pia Rudengren, Friederike Helfer,
Pekka Lundmark ja Rogério Ziviani. Hallituksen toimikausi paattyy
seuraavaan Valmetin varsinaiseen yhtiékokoukseen.

Yliméddrdinen yhtickokous valitsi Valmetin tilintarkastajaksi
KHT-yhteis6 Ernst & Young Oy:n.

Metso julkaisi yliméardisen yhtickokouksen péatoksistd ja halli-
tuksen jarjestaytymisestd porssitiedotteet 1.10.2013. Porssitiedotteet
ja hallituksen jdsenten esittely ovat luettavissa Valmetin:n verkko-

sivuilla osoitteessa www.valmet.fi.

Riskit ja liiketoiminnan epavarmuustekijat
Valmetin toimintaan vaikuttavat erilaiset strategiset, rahoitus-, toi-

minnalliset sekd vahinkoriskit. Riskien hallinnassa Valmet pyrkii
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hy6dyntdmidn tarjoutuvia mahdollisuuksia ja rajaamaan uhkate-
kijoiden mahdollisia haitallisia vaikutuksia. Kestavaan kehitykseen
liittyvien riskien arvioinnilla on keskeinen rooli riskienhallinnassa.
Mikaili uhat kuitenkin toteutuvat, niilla saattaa olla merkittivi hai-
tallinen vaikutus Valmetin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan
ja tulokseen tai osakkeiden ja muiden arvopapereiden arvoon.

Valmetin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa tehokas ja
onnistunut strategian toteutus sekd pitkédn ettd Iyhyen tdahtdimen
tavoitteiden saavuttaminen. Valmetin johdon tehtdvini on sdddella
riskinottohalukkuutta.

Riskien arvioinneissa Valmet ottaa huomioon riskien todenni-
koisyyden ja arvioidun vaikutuksen liikevaihtoon ja tulokseen.
Valmetin johto arvioi yhtion riskien olevan nykyiselldan hallitta-
valla tasolla suhteutettuna konsernin toiminnan laajuuteen seka
kéaytdinnon mahdollisuuksiin riskien hallitsemiseksi.

Maailmantalouden epdvarmuudella yhdessd valuuttakurssivaih-
teluiden ja kiristyvan rahoitusmarkkinasaatelyn kanssa voi olla
negatiivinen vaikutus rahoituksen saatavuuteen pankki- ja pda-
omamarkkinoilta, miki saattaa vidhentii Valmetin asiakkaiden
investointihalukkuutta. Valmet arvioi, ettd palveluliiketoiminnas-
ta ja kehittyviltd kasvumarkkinoilta tulevan liiketoiminnan suuri
osuus pienentdd mahdollisten markkinaepavarmuuksien kielteisid
vaikutuksia.

Mahdollisella talouskasvun heikentymiselld saattaa olla haital-
lisia vaikutuksia neuvotteluvaiheessa oleviin uusiin projekteihin
tai tilauskannassa jo oleviin projekteihin. Joidenkin projektien
toteutusta saatetaan lykita tai ne voivat keskeytyd tai peruuntua.
Pitkdaikaisissa toimitussopimuksissa asiakasennakoiden miara on
yleensi 10-30 prosenttia projektin arvosta, ja lisiksi asiakas maksaa
suorituksia projektin etenemisen mukaan. Tamé pienentdd selvésti
Valmetin projekteihin liittyvaa riskid ja rahoitustarvetta. Valmet ar-
vioi jatkuvasti asiakkaidensa luottokelpoisuutta ja kykya suoriutua
velvoitteistaan. Valmet ei padsadntoisesti rahoita asiakasprojekteja.
Jos talouskasvu hairiintyy merkittavasti, Valmetin tuotteiden mark-
kinat voivat supistua, mika voi johtaa muun muassa hintakilpailun
kiristymiseen. My6s viranomaissddntelyn ja lainsddddnnén muu-
tokset voivat vaikuttaa keskeisesti erityisesti Energia-liiketoimin-

tayksikkoon.

Projektiliiketoiminnan riskien hallinta tarkeaa

Merkittdvé osa Valmetin litketoiminnasta on projektiliiketoimintaa.
Erityisesti selluliiketoiminnassa projektit ovat kooltaan suuria, ja
siten projektikohtaisten riskien hallinta on tirkedd. Keskeisid pro-
jekteihin liittyvid riskeja ovat kustannuslaskentaan, aikatauluun ja
materiaalinhallintaan liittyvit riskit. Riskianalyysi tehddan kaikille
merKkittdville projekteille tarjousvaiheen aikana. Uhkien ja mah-
dollisuuksien arviointi jatkuu projektin toteutusvaiheessa. Riski-
enhallinta perustuu huolelliseen suunnitteluun ja jatkuvaan, syste-

maattiseen seurantaan sekd aiempien kokemusten hyodyntdmiseen.

Projektiriskejd hallitaan parantamalla ja jatkuvasti kehittdmalla
projektinhallintaprosessia ja sithen liittyvid tyokaluja.

Valmetin yksittdisten liiketoimintojen kilpailutilanteessa voi ta-
pahtua muutoksia esimerkiksi siten, ettd markkinoille tulee uusia
kustannustehokkaita kilpailijoita. Valmet voi turvata markkina-ase-
mansa tuotteitaan ja palvelujaan kehittamalld sekd hyvalla asiakas-

palvelulla ja paikallisella ldsnédololla.

Rahoituksen saatavuus olennaista
Valmetin toiminnan jatkuvuuden turvaaminen edellyttdd, ettd
rahoitusta on saatavissa riittdvésti kaikissa olosuhteissa. Valmet
arvioi likvidien rahavarojensa ja sitovien luottolimiittisitoumus-
tensa riittdvan yhtién vélittéméan maksuvalmiuden turvaamiseen
ja rahoituksen joustavuuden varmistamiseen. Valmetin pitkaaikais-
ten rahoitussopimusten keskimiérdinen takaisinmaksuaika on 3,0
vuotta. Lainajérjestelyihin kuuluvat tavanomaiset sopimusvakuu-
det, ja Valmet tayttad tilinpadtospaivand nama vakuudet selvasti.
Rahoituksen riittdvyyteen vaikuttaa olennaisesti nettokayttopaa-
omaan ja investointeihin sitoutuva padoma. Valmet arvioi, ettd yh-
ti6lla on hyvit mahdollisuudet pitad investoinnit poistojen tasolla.
Vuoden 2013 lopussa Valmetin taseessa oli 443 miljoonaa euroa
(445 milj. euroa) liikearvoa. Valmet tekee arvonalentumistestauksen
saannollisesti kerran vuodessa sekd lisdksi tarpeen mukaan, eikd
yhti6 ole havainnut tarvetta arvonalennuksiin. Arvonalentumistes-
tauksen periaatteet esitetddn liitetiedostossa numero 10.
Henkilostokulujen muutokset sekd raaka-aineiden ja kompo-
nenttien hintamuutokset voivat vaikuttaa Valmetin kannattavuu-
teen. Myos palkkainflaatio jatkuu, mutta Valmetin tavoitteena on
tasoittaa tatd tuottavuuden kasvulla ja tarkalla hinnoittelulla. On
kuitenkin mahdollista, ettd Kkiristynyt kilpailutilanne joissakin
tuoteryhmissd hankaloittaa kasvaneiden kustannusten siirtdmista
tuotteiden hintoihin. Toisaalta osa Valmetin asiakkaista on raa-
ka-aineiden tuottajia, joiden toiminta- ja investointiedellytyksid
vahvistuvat raaka-ainehinnat voivat parantaa ja laskevat heikenta.
Valmetin tulokseen vaikuttavista rahoitusriskeistd merkittavim-
pid ovat valuuttakurssiriskit. Valuuttakurssien vaihtelut voivat vai-
kuttaa Valmetin liiketoimintaan, vaikka yhtion toiminnan maan-
tieteellinen laajuus vdhentdd yksittdisten valuuttojen merkitysta.
Talouden epavarmuus lisdd tyypillisesti kurssivaihtelua. Valmet
suojaa sitoviin toimitus- ja hankintasopimuksiin perustuvat va-

luuttapositionsa.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

MW Power Oy sopi 17.12.2013 pienen kokoluokan limpolaitos
-liiketoimintansa Suomessa ja siihen liittyvien huoltotoimintojen
Vendjilla myymisestd KPA Uniconille. Suomen toimintojen osalta
kauppa saatiin pditokseen 31.1.2014. Venidjan toimintojen osalta
kaupan odotetaan saatavan paitokseen vuoden 2014 ensimmaisen

vuosipuoliskon aikana.
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MW Power AB sopi 17.12.2013 pienen kokoluokan ldmpélaitos
-liiketoiminnan Ruotsissa myymisestd osalle sen nykyistd johtoa.
Ruotsin toimintojen osalta kauppa saatiin padtokseen 2.1.2014.

Myvytyjen toimintojen kokonaisliikevaihto vuositasolla on ollut
noin 30 miljoonaa euroa, ja henkiloston yhteenlaskettu maard on

114.

Tulosohjeistus
Valmet arvioi, ettd vuonna 2014 liikevaihto laskee vuoden 2013 ta-
sosta ja tulos (EBITA ennen kertaluonteisia erid) nousee verrattuna

vuoteen 2013.
Lahiajan ndkymat

Yleiset talousnakymat

Globaalin talouskasvun odotetaan vuonna 2014 olevan hieman
vuotta 2013 korkeampi, noin 3,7 prosenttia. Kasvuodotuksia on
kuitenkin laskettu joidenkin talouksien osalta, mikd korostaa
edelleen jatkuvaa epavarmuutta. Riskit ennakoitua heikommasta
kehityksestd ovat edelleen suuret. (Kansainvilinen valuuttarahasto,
IME, 21.1.2014)

Lyhyen aikavalin markkinandakymat

Valmet arvioi palvelu-, sellu- ja pehmopaperimarkkinan aktivi-
teetin pysyvén tyydyttavand. Paperi- ja kartonkimarkkinan akti-
viteetin arvioidaan parantuneen ja olevan nyt tyydyttéavilld tasolla
(aikaisemmin heikolla tasolla). Valmet arvioi my6s uusiutuvia
energialdhteitd kdyttavien voimalaitosten markkinan aktiviteetin

parantuneen tyydyttéville tasolle (aikaisemmin heikolla tasolla).

Hallituksen ehdotus voitonjaosta
Yhtion jakokelpoinen oma pédoma 31.12.2013 oli 922 975 599,83
euroa, josta vuoden 2013 nettotulos oli -5 232 145,15 euroa.
Hallitus ehdottaa, ettd 31.12.2013 padttyneeltd tilikaudelta vahvis-
tettavan taseen perusteella jaetaan osinkona 0,15 euroa osakkeelta ja
ettd jaljelle jaavat voittovarat jatetddn vapaaseen omaan padomaan.
Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka osingonmaksun tés-
maytyspdivana 31.3.2014 on merkittynd Euroclear Finland Oy:n pi-
tdmadn yhtion osakasluetteloon. Osingon maksupéivé on 11.4.2014.
Tasmadytyspdiviand yhtion hallussa olevia omia osakkeita lukuun

ottamatta kaikki yhtion osakkeet oikeuttavat osinkoon.

Espoossa helmikuun 6. pdivind 2014

Valmet Oyj:n hallitus
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Konsernin tuloslaskelma

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa Liitetieto 2013 2012
Liikevaihto 2600 3005
Liikevaihto, Metso-konserni 13 9

Liikevaihto yhteensa 29, 31 2613 3014
Hankinnan ja valmistuksen kulut 2113 -2 345
Hankinnan ja valmistuksen kulut, Metso-konserni -59 -60

Hankinnan ja valmistuksen kulut, yhteensa 5,6, 29 2172 -2 405

Bruttokate 441 609

Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset 3,56 -469 -457

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto 4 -32 -14

Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 11 1 0

Liikevoitto -59 138
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -3 0
Rahoitustuotot ja -kulut, netto, Metso-konserni -2 -23

Rahoitustuotot ja -kulut, netto 7,29 -5 -23

Tulos ennen veroja -64 115

Tuloverot 8 2 -39

Tilikauden tulos -62 76

Jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajille -63 76
Maaraysvallattomille omistajille 1 0
Tilikauden tulos -62 76

Emohtién osakkeenomistajille kuuluva tilikauden osakekohtainen tulos®

Laimentamaton osakekohtainen tulos, EUR -0,42 0,51
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, EUR™ -

*) Osakekohtainen tulos esitetyille kausille on laskettu jakautumisen voimaantulon mukaista osakemaaraa kayttaen.
*¥ Valmetin hallitus ei ole vield tdman tilinpaatoksen hyvaksymisen hetkelld paattanyt osakepalkkio-ohjelmiin sovellettavasta Metson ja Valmetin osakkeiden vaihtosuhteesta.
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Konsernin laaja tuloslaskelma

31.12. paattynyt tilikausi
Milj. euroa Liitetieto 2013 2012

Tilikauden tulos -62 76

Erdt, jotka saatetaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi:

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna 19, 28 2 -3
Myytdvissa olevat osakesijoitukset verovaikutus huomioituna 12,19 0 0
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot 19 -22 -2

-20 -5

Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisen nettovelan uudelleen madrittdmisesta johtuvat erat 25 10 -7
Laajan tuloksen erdt -10 -12
Tilikauden laaja tulos =72 64
Jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajille -73 64
Maaraysvallattomille omistajille 1 0
Tilikauden laaja tulos -72 64
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Konsernitase

Varat

Milj. euroa Liitetieto 31.12.2013 31.12.2012
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet
Liikearvo 443 445
Muut aineettomat oikeudet 107 133
Aineettomat hyodykkeet yhteensa 10 550 578
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet 21 21
Rakennukset 137 155
Koneet ja kalusto 210 246
Keskenerdinen kayttéomaisuus 21 19
Aineelliset hyodykkeet yhteensa 10 389 441
Rahoitus- ja muut pitkaaikaiset varat
Sijoitukset osakkuusyhtioihin 11 5 4
Myytévissa olevat osakesijoitukset 12,17 3 4
Laina- ja muut korolliset saamiset 16, 17 1 4
Muut saamiset, Metso-konserni 17,29 - 119
Laskennallinen verosaatava 8 80 70
Muut pitkadaikaiset varat 16,17 8 12
Rahoitus- ja muut pitkaaikaiset varat yhteensa 97 213
Pitkaaikaiset varat yhteensa 1036 1232
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 13 431 554
Saamiset
Myynti -ja muut saamiset 16,17 433 530
Myynti -ja muut saamiset, Metso-konserni 16,17, 29 3 42
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittaa asiakkailta laskutetut ennakot 14 159 170
Laina- ja muut korolliset saamiset 16,17 - 0
Lainasaamiset, Metso-konserni 16, 17, 29 - 17
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni 29 - 184
Myytévissa olevat rahoitusvarat 16,17 1 1
Johdannaiset 17,28 18 6
Tuloverosaamiset 21 14
Saamiset yhteensa 635 964
Rahat ja pankkisaamiset 18 211 158
Lyhytaikaiset varat yhteensa 1277 1676
Varat yhteensa 2313 2908
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Konsernitase

Oma p3doma ja velat

Milj. euroa Liitetieto 31.12.2013 31.12.2012
Oma pddoma
Osakepadoma 100
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 402
Muuntoerot 2 24
Arvonmuutos- ja muut rahastot 5 3
Kertyneet voittovarat 299
Sijoitettu oma padoma ja kertyneet voittovarat - 389
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma pddoma yhteensa 19 808 416
Madéardysvallattomien omistajien osuus 5 7
Oma padoma yhteensa 813 423
Velat
Pitkaaikaiset velat
Pitkaaikaiset lainat 17,21 140 132
Pitkaaikaiset lainat, Metso-konserni 17,21, 29 - 550
Eldkevelvoitteet 25 103 121
Varaukset 22 32 30
Johdannaiset 17,28 2 1
Laskennallinen verovelka 8 29 36
Muut pitkaaikaiset velvoitteet 17 1 1
Pitk3aikaiset velat yhteensa 307 871
Lyhytaikaiset velat
Pitkaaikaisten lainojen lyhennyserat 17,21 63 64
Pitkaaikaisten lainojen lyhennyserat, Metso-konserni 17,21, 29 - 28
Lyhytaikaiset lainat 17,23 8
Konsernitilivelat, Metso-konserni 23, 29 - 93
Osto- ja muut velat 17, 24 641 643
Osto- ja muut velat, Metso-konserni 17, 24, 29 32 41
Varaukset 22 105 117
Saadut ennakot 139 182
Saadut ennakot, Metso-konserni 0 3
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot ylittdvat valmistusasteen mukaisen arvon 14 176 402
Johdannaiset 17,28 8 6
Tuloverovelat 21 35
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1193 1614
Velat yhteensa 1500 2485
Oma pddoma ja velat yhteensa 2313 2908
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Korollinen nettovelka

Milj. euroa 31.12.2013 31.12.2012
Pitkaaikaiset korolliset velat 140 682
Lyhytaikaiset korolliset velat 71 185
Rahat ja pankkisaamiset =211 -158
Muut korolliset varat -1 -188
Korollinen nettovelka -1 521
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Konsernin rahavirtalaskelma

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa Liitetieto 2013 2012
Liiketoiminnan rahavirrat
Tilikauden tulos -62 76
Oikaisut

Poistot 6 82 90

Kayttoomaisuuden myyntivoitot (-) ja -tappiot (+) 4 0 0

Osakkuus- ja tytaryhtioista syntyneet myyntivoitot () ja -tappiot (+) 4 0

Myytavissa olevista osakesijoituksista syntyneet myyntivoitot () ja -tappiot (+) 4 0

Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 11 -1 0

Osinkotuotot ja nettokorot 7 7 21

Tuloverot 8 -2 40

Muut liiketoimet, joihin ei lity maksutapahtumaa 41 14
Nettokayttdpadoman muutos ilman yrityshankintojen ja -myyntien vaikutusta 15 -45 -240
Maksetut korot -21 -37
Saadut korot 4 15
Saadut osingot 0 0
Maksetut tuloverot -46 -32
Liiketoiminnan rahavirta -43 -53
Investointien rahavirrat

Kayttdomaisuusinvestoinnit 10 -54 -59

Kayttéomaisuuden myynnit 4 6

Yritysostot, hankitut rahavarat véhennettyna 10 -3

Liiketoimintojen myynnit, myydyt rahavarat vdhennettyna -1

Myytévissa olevien sijoitusten myynnit =

Lainasaatavien lisays 0

Lainasaatavien vahennys 0 0
Investointien rahavirta -54 -53
Rahoituksen rahavirrat

Omistuksien muutokset tytaryhtidissa -5

Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-, netto 8 -2

Lyhytaikaisten lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto, Metso-konserni -329 89

Pitkaaikaisten lainojen nostot 72 1

Pitkaaikaisten lainojen lyhennykset -65 -85

Rahoitusleasing-velkojen lyhennykset 0 0

Maksetut osingot, Metso -konserni 0 -70

Jakautumisen vaikutus Valmetin omaan pagaomaan 492 37

Maksetut osingot maaraysvallattomille omistajille 0 -1

Muut -5 0
Rahoituksen rahavirta 168 -31
Rahojen ja pankkisaamisten muutos, lisays (+) / vahennys (- 71 -137
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -18 -13
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 18 158 308
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa 211 158
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Laskelma konsernin oman pdadaoman muutoksista
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1.1.2012 - - 26 5 - 370 401 8 409
Tilikauden tulos - - - - - 76 76 0 76
Muut laajan tuloksen erdt
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - - -3 - - -3 : -3
Myytévissa olevat sijoitukset verovaikutus
huomioituna - - - 0 - - 0 - 0
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - - -2 - - - -2 - -2
Etuuspohjaisen nettovelan uudelleen maarittami-
sestd johtuvat erat - - - - - -7 -7 - -7
Tilikauden laaja tulos - - -2 -3 - 69 64 0 64
Osingot - - - - - -70 -70 -1 =71
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - - - - -1 -1 - -1
Muutokset sijoitetussa omassa padomassa - - - - - -15 -15 - -15
Muut - - - 1 - 0 1 - 1
Nettomuutos verokonsernien purkamisesta - - - - - 36 36 - 36
31.12.2012 - - 24 3 - 389 416 7 423
1.1.2013 - - 24 3 - 389 416 7 423
Tilikauden tulos - - - - - -63 -63 1 -62
Muut laajan tuloksen erat
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - - 2 - - 2 - 2
Myytavissa olevat sijoitukset verovaikutus
huomioituna - - - 0 - - 0 - 1]
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - - -22 - - - -22 - -22
Etuuspohjaisen nettovelan uudelleen maarittami-
sestd johtuvat erdt - - - - - 10 10 - 10
Tilikauden laaja tulos - - -22 2 - -53 -73 1 -72
Osingot - - - - - 0 1] 0 0
Muut - - - - - =1 -1 - -1
Muutokset maaraysvallattomien osakkaiden
omistuksissa - - - - - -4 -4 -3 -7
Jakautuminen 100 407 - - 299 -331 475 - 475
Jakautumiseen liittyneet aktivoidut kustannukset - -5 - - - - -5 - -5
31.12.2013 100 402 2 5 299 - 808 5 813

*) Era sisaltad Metso Svenska AB:n pitkaaikaisesta lainasta Metsolle tammikuussa 2013 omaksi padomaksi konvertoidun osuuden (468 miljoonaa euroa).
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Tausta, laatimisperusta ja laatimisperiaatteet

Tausta

Valmet Oyj ("Yhtio” tai “emoyhtid”) ja sen tytdryhtiot (yhdessa
”Valmet”, ”Valmet-konserni” tai ’konserni”) on kansainvilinen kes-
tavien teknologioiden ja palveluiden toimittaja, joka suunnittelee,
kehittdd ja valmistaa jarjestelmid, automaatioratkaisuja sekd koneita
ja laitteita prosessiteollisuuden tarpeisiin. Sen tirkeimmit asiakkaat
toimivat massa-, paperi- sekd energiantuotantoteollisuudessa.

Valmet Oyj:n kotipaikka on Helsinki ja sen rekisteréity osoite
on Keilasatama 5, 02150 Espoo, Suomi. Yhtion osakkeet on listattu
Nasdaq OMX Helsinki Oy:n porssilistalla 2.1.2014 lahtien. Jaljennos
konsernitilinpdatoksestd on saatavissa Internet-osoitteesta www.
valmet.com tai emoyhtion padkonttorista, osoitteesta Keilasatama
5, 02150 Espoo.

Metso Oyj:n osittaisjakautuminen, jossa Massa, paperi ja voiman-
tuotanto - liiketoiminta eriytettiin Metso Oyj:std (*jakautuminen”),
tuli voimaan 31.12.2013. Voimaantulopéivina kaikki Massa, paperi
ja voimantuotanto - liiketoimintaan liittyvit varat ja velat siirret-
tiin Valmet Oyj:lle, uudelle jakautumisen yhteydessd perustetulle
yhtiélle. Metson osakkeenomistajat saivat jakautumisvastikkeena
yhden Valmetin osakkeen kutakin omistamaansa Metson osaketta
kohden. Jakautumisvastikkeena annettavien Valmetin osakkeiden
kokonaismddrd madrdytyi jakautumisen tdytdntoonpanopéivand
Metson osakemddrian perusteella (Metson hallussa olevat omat
osakkeet pois lukien).

Konsernitilinpdités on laadittu Euroopan unionissa kiyttoon
hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpdatésstandardien (Internatio-
nal Financial Reporting Standards tai "IFRS”) mukaisesti. Valmet
Oyj:n hallitus on hyviksynyt konsernitilinpaatoksen julkaistavaksi
6.2.2014, minka jalkeen osakkeenomistajilla on Suomen osakeyh-
ti6lain mukaan mahdollisuus hyvéksyé tai hyldtd tilinpaatos tai
muuttaa sitd tilinpdatoksen julkistamisen jalkeen pidettavissd
varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Konsernitilinpditos on laadittu alla esitettyjen laatimisperustei-

den sekd laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Laatimisperusteet

Valmet muodosti erillisen juridisen konsernin 31.12.2013. Tdssd
tilinpadtoksessd esitetyt taloudelliset tiedot perustuvat itsendisen
konsernin toteutuneisiin lukuihin jakautumisen voimaantulopdi-
vastd lahtien sekd carve-out - taloudellisiin tietoihin voimaan-

tuloa edeltéaviltd ajanjaksoilta. Konsernitase, tase-erien liitetiedot
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sekd avainluvut ajankohdalta 31.12.2013 perustuvat itsendisen Val-
met-konsernin toteutuneisiin lukuihin. Konsernin tuloslaskelma,
konsernin laaja tuloslaskelma, laskelma konsernin oman paaoman
muutoksista, konsernin rahavirtalaskelma seké néihin liittyvit liite-
tiedot sekd avainluvut 31.12.2013 ja 31.12.2012 péddttyneilti tilikausilta
sekid konsernitase ajankohdalta 31.12.2012 perustuvat Massa, paperi
ja voimantuotanto - liiketoiminnan carve-out - taloudellisiin tie-
toihin.

Téssd tilinpddtoksessd esitetyt carve-out — taloudelliset tiedot
kuvaavat niiden yhtididen tulosta ja taloudellista asemaa, jotka
aikaisemmin muodostivat Metso-konsernin Massa, paperi ja voi-
mantuotanto - liiketoiminnan.

Osakekohtainen tulos on laskettu kiyttien jakautumisessa liik-
keeseen laskettua osakemdirdd ulkona olevien osakkeiden luku-
madrdnd kaikilla esitetyilld kausilla.

Tilinpadtoksessd tiedot esitetddn miljoonina euroina pyoristden
yksittdiset luvut ja loppusummat miljooniksi, mistd johtuen yh-

teenlaskuissa saattaa esiintyd pyoristyseroja.

Carve-out - periaatteiden kuvaus

Valmetin carve-out - taloudelliset tiedot ajankohdalta 31.12.2012
sekd 31.12.2012 ja 31.12.2013 péittyneiltd tilikausilta on yhdistelty
Metson konsernitilinpaétoksistd, jotka on laadittu Euroopan Uni-
onin hyvaksymian IFRS -normiston mukaisesti, ja jotka sisaltavit
Massa, paperi ja voimantuotanto — liiketoiminnan tuotot ja kulut,
varat ja velat sekd rahavirrat. Carve-out - taloudelliset tiedot si-
saltavat myos tiettyja entisen emoyrityksen Metso Oyj:n tuottoja,
kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja, jotka on kohdistettu Valmetille
carve-out — taloudellisia tietoja laadittaessa. Valmetin carve-out
- taloudelliset tiedot sisdltdvit kaikki Massa, paperi ja voimantuo-
tanto - liiketoiminnan muodostaneet sekd Valmetille jakautumisen
yhteydessa siirretyt juridiset yhtiot.

Valmet - konsernin carve-out - taloudelliset tiedot on laadittu
Euroopan Unionin hyviaksymén IFRS -normiston mukaisesti, ja
niissd on otettu huomioon alla kuvatut periaatteet, joiden mukai-
sesti Valmet -konsernille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut sekd
rahavirrat on mairitetty.

Carve-out - taloudelliset tiedot on laadittu perustuen toiminnan
jatkuvuuteen. Ne perustuvat alkuperiisiin hankintamenoihin lu-
kuun ottamatta myytdvissd olevia rahoitusvaroja, kdypdan arvoon

tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja ja -velkoja ja kdypaan
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arvoon arvostettuja johdannaissopimuksia. Osakepohjaiset kan-
nustinjirjestelmdt on kirjattu myontdmispaivin kdyvian arvon
mukaisesti.

Valmetin ja Metson viliset korolliset saamiset ja velat selvitet-
tiin jakautumisen tdytantoonpanopéivind. Namad erdt koostuvat
pitkd- ja lyhytaikaisista saamisista ja veloista sisdltden lainaerat
Metsolle sekéd konsernitilisaamiset ja -velat. Edelld mainitun joh-
dosta 31.12.2013 konsernitaseen luvut eivit ole vertailukelpoisia
vertailukauden konsernitaseen kanssa.

Carve-out - taloudelliset tiedot eivdt valttdmattd anna kuvaa
Valmet-konsernin tulevasta tuloksentuottokyvystd, eivitkd ne
valttdmattd kuvaa sitd, mitkd yhdisteltyjen toimintojen tulokset,
taloudellinen asema ja rahavirrat olisivat olleet, jos Valmet tytaryh-
tidineen olisi toiminut itsendisend ja esittdnyt erillisen tilinpa&tok-
sen esitetyilld ajanjaksoilla.

Seuraavassa esitetddn yhteenveto carve-out — taloudellisia tietoja
laadittaessa tehdyistd merkittdvimmistd carve-out — oikaisuista ja
-kohdistuksista. Valmetin johto katsoo, ettd kuvatut kohdistukset
on tehty asianmukaisilla perusteilla, mutta ne eivit valttimatta ku-
vaa kustannuksia, joita Valmetille olisi syntynyt, jos se olisi toiminut

itsendiseni konsernina.

Konsernin sisdiset ja |8hipiirin kanssa toteutuneet liiketoimet
Carve-out - taloudellisiin tietoihin sisdltyvien Valmetin yritysten
viliset litketoimet, saamiset ja velat on eliminoitu. Liiketoimia ja
tase-erid, joiden vastapuolena on jokin Metso-konserniin kuuluva
yritys ja joita on aiemmin kisitelty Metson konserniraportoinnissa
konsernin siséisind liiketoimina, on kasitelty lahipiiriliiketoimina.
Metso-konserniin kuluvien yhtididen ja Valmet-konsernin yhti-
6iden vililld syntyneitd vaihto-omaisuuden sisdisid katteita ei ole
eliminoitu carve-out - taloudellisia tietoja laadittaessa.

Konsernin sisdiset saamiset ja velat, joissa toisena osapuolena
on Valmet-konserniin kuuluva yritys ja toisena osapuolena Met-
so-konserniin kuuluva yritys, on kohdistettu Valmetille, samoin
kuin kyseisiin saamisiin ja velkoihin liittyvit rahoitustuotot ja
-kulut.

Metso-konsernin emoyhtién aiemmin omistamien Valmetin ty-
taryritysten osakkeiden kirjanpitoarvot on kohdistettu Valmet-kon-
sernin emoyhtiélle. Tytaryhtididen osakkeiden hankintamenot on

eliminoitu hankintamenomenetelmalla.

Oman paaoman erat

Valmetin nettovarallisuutta 31.12.2012 edustaa Valmet-konserniin
sijoitettu oma padoma, joka esitetddn carve-out - taloudellisissa
tiedoissa nimikkeelld “Oma padoma” ja joka koostuu kertyneistd
muuntoeroista, kdyvin arvon rahastosta ja muista rahastoista seka
sijoitetusta pddomasta ja kertyneistd voittovaroista. Kdyvan arvon
rahasto ja muut rahastot koostuvat suojausrahastosta ja kdyvin

arvon rahastosta sekd vararahastosta. Sijoitettu padoma ja kerty-

neet voittovarat sisdltdd oman padoman erdt, jotka on allokoitu
jakautumissuunnitelman mukaisesti Metso-konsernin emoyhtiolta
ja muilta Valmet-konsernin yhtioiltd seké historialliset kertyneet
voittovarat Valmet-yhtioista.

Valmetille allokoidun oman pddoman muutokset esitetddn ra-
havirtalaskelmassa erien "Maksetut osingot, Metso-konserni” ja
”Jakautumisen vaikutus Valmetin omaan pddomaan” alla sekd
oman pddoman muutoslaskelmassa erien “Osingot”, "Muutokset
sijoitetussa omassa pddomassa” ja "Nettomuutos verokonsernien

purkamisesta” alla.

Konsernitason kulut, yhteisen palveluyksikon kulut ja ulkomaisten
holdingyhticiden kulut

Metso-konsernin emoyritys vastasi Metso-konsernin johtamisesta
ja yleishallinnosta jakautumista edeltivana ajankohtana. Carve-out
- taloudellisia tietoja laadittaessa osa Metso-konsernin emoyrityk-
selld olevista yhteisistd tuotto- ja kulueristd, mukaan lukien kaik-
kien Valmetille kohdistettavien paakonttoritoimintojen hallinto- ja
henkilostokulut, on kohdistettu Valmetille. Yhteisid toimintoja ovat
konsernihallinto, henkilostohallinto, tietotekniikka, sijoittajasuh-
teet, talous, konsernirahoitus lakipalvelut, strategiatoiminnot sekd
kiinteistopalvelut. Tuotto- ja kuluerdt on kohdistettu asianmukai-
siksi todetuilla kohdistusperusteilla.

Metson yhteiset palveluyksikot ja ulkomaiset holdingyhtiot ovat
aiemmin veloittaneet Metso-konsernin yhtiéiltd kulut, jotka ovat
syntyneet niille suoritetuista palveluista. Naihin palveluihin kuu-
luvat henkil6stohallinto, tietotekniikka, rahoitus ja laskentatoimi,
yleiset yhtiopalvelut seké veropalvelut. Suurin osa menoista on si-
sdllytetty carve-out — taloudellisiin tietoihin aiemmin veloitettujen
kustannusten perustella. Valmetin osuus aiemmin kohdistamatto-
mista menoista on kohdistettu tasasuhteisesti kullekin ulkomaiselle

holdingyhtiélle maakohtaisesti.

Elakkeet

Eldkkeitd ja muita tyosuhteen pdattymisen jalkeisid etuuksia kos-
kevat jdrjestelyt ja niitd vastaava osuus jirjestelyihin kuuluvista ve-
loista, varoista, koroista ja tyésuoritukseen perustuvista menoista
on siséllytetty carve-out - taloudellisiin tietoihin Valmetin kunkin
tytaryrityksen omien erillisten etuusjérjestelyjen mukaisesti.

Osakeperusteiset maksut

Valmetin avainhenkilot ovat aiemmin osallistuneet Metson osa-
keperusteisiin kannustinjérjestelmiin. Carve-out - taloudellisissa
tiedoissa on kohdistettu tahan liittyen osuus Metson kirjaamista
henkilostomenoista jarjestelmiin osallistuneiden Valmetin tyonte-
kijoiden todellisen lukumaéran perusteella. Toteutuneiden meno-
jen perusteella tehdyt allokoinnit eivdt valttamattd kuvaa kuluja,
joita Valmetin avainhenkildille jakautumisen jalkeen luotavista

kannustinjarjestelmista aiheutuu tulevaisuudessa.
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Kassanhallinta ja rahoitus

Kassanhallinta oli keskitetty Metso-konsernissa, ja Metso hallin-
noi konsernin rahoitustarpeita padasiassa konsernitilinjarjestelyja
kayttden.

Valmetin rahavarat kostuvat juridisten yksikkojen kassavaroista
sekd konsernitilien hallinnoijilla olevien konsernitilien saldoista.
Lisdksi carve-out — taloudellisiin tietoihin on siséllytetty ne kon-
sernitilisaamiset ja -velat, jotka selvitettiin jakautumisen yhteydes-
sd. Kyseiset konsernitilisaamiset ja -velat on esitetty lyhytaikaisina
lahipiirisaamisina ja -velkoina.

Metso-konsernin emoyhtion ulkoinen velkarahoitus ja siithen liit-
tyvit korkokulut, jotka vélittomasti johtuvat Valmetin toiminnoista,
sisdltyvit carve-out — taloudellisiin tietoihin jakautumissuunnitel-
man mukaisesti. Lisaksi carve-out — taloudelliset tiedot sisaltavit
Valmet-yhtiéiden olemassa olevat ulkopuoliset rahoitusjarjestelyt
ja niihin liittyvit korkokulut.

Metsolla oli ennen jakautumista Valmetia koskeva 200 miljoonan
euron suuruinen laina, jonka juoksuaika on kolme vuotta. Laina
voidaan kayttad massa-, paperi- ja voimantuotantoliiketoimintoihin
kohdistuvien Metson muiden lainojen tai muiden velkojen takai-
sinmaksuun, osittaiseen takaisinmaksuun tai korvaamiseen. Nimi
lainat koostuvat muun muassa Pohjoismaiden investointipankille ja
Euroopan investointipankille olevista veloista, jotka siirtyivit jakau-
tumisessa Valmetille ja sisaltyvit carve-out - taloudellisiin tietoihin.

Metso teki ennen jakautumista myos syndikoidun monivaluut-
taisen valmiusluottosopimuksen, jonka juoksuaika on viisi vuotta
jakautumispdivistd lukien. Tam4 luotto siirtyi Valmetille jakautu-

misen toteutumispdivana.

Johdannaisinstrumentit
Valmetille on carve-out - taloudellisissa tiedoissa kohdistettu ne
Metso-konsernin emoyhtion tekemit ulkoiset johdannaissopimuk-
set, jotka vastaavat Valmet- konsernin yhtiéiden Metso-konsernin
emovyhtion kanssa tekemid sisdisid johdannaissopimuksia. Nama
johdannaisinstrumentit koostuvat valuuttatermiineistd sekd nikke-
li- ja sahkotermiineistd. Koska Metso ei ole suojannut jakautumi-
sessa Valmetille siirtyvien velkajarjestelyjen korkoriskid, carve-out
- taloudellisiin tietoihin ei ole kohdistettu korkojohdannaisia.
Lisdksi carve-out — taloudellisissa tiedoissa on Valmetille koh-
distettu osuus johdannaissopimuksista, joita Metso on kayttanyt
valuuttamédrdisten rahoituserien, kuten lainojen, saamisten ja
pankKkitilien, suojaamiseen emoyhtion tasolla. Kohdistaminen on
tapahtunut siiné suhteessa, miké on ollut Valmetin osuus suojatta-
valle riskille alttiista kohteesta, mukaan lukien Valmetin yhtiéiden

kassavarat, saamiset ja lainat.
Tuloverot

Valmet-konserniin kuuluvat juridiset yksikot ovat toimineet car-

ve-out — taloudellisissa tiedoissa esitetyilld tilikausilla erillisind ve-
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rotuskohteina. Niiden yhtididen verokulut samoin kuin verovelat
ja -saamiset esitetddn carve-out — taloudellisissa tiedoissa toteutu-
neen verotuksen mukaisina.

Jotkin Valmet-konsernin yhtiét ovat ennen jakautumista kuulu-
neet Metson juridisiin yksikkoihin, joihin sisdltyy my6s muita kuin
Valmet-konsernin toimintoja, tai tuloverotusta varten yhdisteltyi-
hin verokonserneihin, joissa veronmaksajana on Valmet-konser-
niin kuulumaton Metso-konsernin yhtio. Ndma Valmetin yhtiot
eivit ole tehneet erillisid veroilmoituksia esitettavilta tilikausilta.
Niissd carve- out — taloudellisissa tiedoissa esitettavit verokulut
on madritetty yhtiokohtaisesti ikddn kuin Valmet-konsernin yhtiot
olisivat erillisid verotuskohteita pddasiallisissa toimintamaissaan.
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvina veroina esitettava
madrd on kunkin yhtién kyseistd tilikautta koskevan hypoteetti-
sen erillisen veroilmoituksen perusteella maksettava tai takaisin
saatava vero, ja se on kirjattu carve-out — taloudellisissa tiedoissa
tilikauden verokuluksi ja osakkeenomistajien kanssa toteutuneek-
si liiketoimeksi, joka on kirjattu sijoitettuun pddomaan. Tehtyddn
laskelman tilikaudelta maksettavasta tai takaisin saatavasta verosta
Valmet-konsernin yhtié on kirjannut laskennalliset verot valiai-
kaisista eroista ja mahdollisista siirtyvistd tappioista, jotka se voisi
vahentdd hypoteettisessa veroilmoituksessaan. Viliaikaisista eroista

kirjataan laskennallinen vero, kun téllaisia eroja esiintyy.

Takaukset ja ehdolliset velat

Metso-konsernin emoyhtié oli ennen jakautumista antanut ta-
kauksia Valmet-yhtididen puolesta nididen tavanomaiseen liike-
toimintaan liittyen. Ndihin carve-out - taloudellisiin tietoihin on
kohdistettu ne Metso-konsernin emoyhtion takausvastuut, jotka

liittyvat Valmetiin.
Laatimisperiaatteet
Yhdistelemisperuste

Tytaryhtiot
Tytaryrityksid ovat kaikki sellaiset yritykset, joissa Valmetilla on
oikeus médrata talouden ja toiminnan periaatteista. Yleensd tdma
perustuu osakeomistukseen, joka tuottaa yli puolet dénivallasta.
Arvioitaessa, onko konsernilla toisessa yrityksessd madrdysvalta,
otetaan huomioon sellaisen potentiaalisen danivallan olemassa-
olo ja vaikutus, joka on tarkasteluhetkelld toteutettavissa kaytta-
malld oikeus tai suorittamalla vaihto. Tytdryritykset yhdistellddn
konsernitilinpaatokseen kokonaisuudessaan siitd paivastd lukien,
jona konserni saa niihin méardysvallan. Yhdistely lopetetaan, kun
madrdysvalta lakkaa.

Liiketoimintojen yhdistdmiset kdsitelldan hankintamenetelmalla.
Tytaryhtion hankinnasta maksettava kokonaisvastike maéritetdan

luovutettavien varojen, vastattavaksi otettavien velkojen ja mah-
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dollisten Valmetin liikkeeseen laskemien oman padoman ehtoisien
instrumenttien kidypénd arvona. Kokonaisvastike siséltda ehdolli-
sesta vastikejdrjestelystd johtuvan omaisuuserin tai velan kiyvin
arvon. Hankintaan liittyvdt menot kirjataan kuluiksi toteutuessaan.
Yksiloitavissd olevat hankitut varat, ja vastattavaksi otetut velat ja
ehdolliset velat arvostetaan hankinta-ajankohdan kéypiin arvoihin.
Médrdysvallattomien omistajien osuus kirjataan hankintakohtaises-
ti kdypddn arvoon tai madrdin, joka vastaa madrdysvallattomien
omistajien suhteellista osuutta hankinnan kohteen nettovaralli-
suudesta.

Konsernin sisdiset liiketapahtumat, saamiset, velat ja realisoi-
tumattomat voitot ja tappiot eliminoidaan konsernitilinpadtosta

laadittaessa.

Osakkuusyritykset
Konsernitilinpaitos sisaltdd ne osakkuusyritykset, joissa Valmetin
osuus ddnivallasta on 20-50 prosenttia tai Valmetilla on muutoin
huomattava vaikutusvalta mutta ei maarédysvaltaa. Osakkuusyrityk-
set on yhdistelty konsernitilinpaitokseen pddomaosuusmenetelmia
kayttden. Sijoitus kirjataan alun perin hankintamenon méiriise-
nd ja sitd lisdtddn tai vahennetddn kirjaamalla Valmet-konsernin
osuus sijoituskohteen hankinta-ajankohdan jélkeisisté voitoista tai
tappioista. Konsernin osuudet osakkuusyrityksissa siséltavat myos
hankinta-ajankohtana méaritetyn liikearvon. Jokaisen raportoin-
tikauden lopussa ratkaistaan, onko objektiivista ndyttod siitd, ettd
osakkuusyritykseen tehdyn sijoituksen arvo on alentunut.
Valmetin osuus osakkuusyritysten hankinnan jélkeisista voitoista
tai tappioista merkitddn tuloslaskelmaan, ja sen osuus hankinnan
jalkeisistd muun laajan tuloksen muutoksista kirjataan muihin
laajan tuloksen eriin. Sijoituksen kirjanpitoarvoa oikaistaan vas-
taavasti. Jos konsernin osuus osakkuusyrityksen tappioista ylittda
osakkuusyhtidosuuden kirjanpitoarvon, ei kirjanpitoarvon ylittdvia
tappioita kirjata, paitsi jos konsernilla on oikeudellisia tai tosiasi-
allisia velvoitteita osakkuusyrityksen suhteen tai se on suorittanut
maksuja osakkuusyrityksen puolesta. Konsernin ja kunkin osak-
kuusyrityksen viliset realisoitumattomat voitot eliminoidaan kon-

sernin omistusosuuden mukaisesti.

Yhteisyritykset

Yhteisyritykset ovat yrityksid, joissa Valmet kéyttdd toisten osa-
puolten kanssa yhteistd médrdysvaltaa. Konsernin osuudet yhtei-
syrityksissd yhdistellddn pddomaosuusmenetelmai kayttiaen. Osuus
yhteisyrityksessd kirjataan alun perin hankintamenoon ja arvoa
oikaistaan tdmin jilkeen tapahtuneella muutoksella konsernin
osuudessa yhteisessd madrdysvallassa olevan yksikon voitoista tai
tappioista. Konserni kirjaa tulosvaikutteisesti osuuden yksikon voi-
tosta tai tappiosta ja osuuden hankinnan jalkeisistdi muun laajan
tuloksen muutoksista muihin laajan tuloksen eriin. Sijoituksen

kirjanpitoarvoa oikaistaan vastaavasti. Konsernin ja kunkin yhtei-

syrityksen viliset realisoitumattomat voitot eliminoidaan konsernin

omistusosuuden mukaisesti.

Liiketoimet maaraysvallattomien omistajien kanssa

Midrdysvallattomien omistajien kanssa toteutuneita liiketoimia,
jotka eivit johda madrdysvallan menettimiseen, kasitelladn omaa
pddoma koskevina liiketoimina. Maksetun vastikkeen ja tytaryhti-
6n nettovarallisuudesta hankitun osuuden kirjanpitoarvon vilinen
erotus kirjataan omaan pddomaan. My6s voitot tai tappiot osak-
keiden myynnistd médaraysvallattomille omistajille kirjataan omaan

padomaan.

Luopuminen tytaryrityksista

Kun midréysvalta lakkaa, mahdollinen jdljelle jaava osuus arvoste-
taan méddrdysvallan menettimisajankohdan kdypaén arvoon ja kir-
janpitoarvon muutos kirjataan tuloslaskelmaan. Lisaksi mahdollisia
aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjattuja maarié kasitelladn
realisoituneina ja ne siirretadn tulovaikutteisiksi. Jos omistusosuus
vihenee niin, ettd médrdysvalta kuitenkin edelleen siilyy, vain tima
suhteellinen osuus aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjatuista
médristd siirretddn omaan padomaan sisaltyvadan mairdysvallatto-

mien omistajien osuuteen.

Ulkomaan rahan maardisten erien muuntaminen

Kunkin konserniyrityksen tilinpaatoksiin siséllytetyt luvut méarite-
tddn siind valuutassa, joka on kunkin Valmetin yksikon pédasialli-
sen toimintaympariston valuutta (toimintavaluutta). Tdéma konser-

nitilinpditos esitetddn euroina, joka on konsernin esittdmisvaluutta.

Ulkomaan rahan maaraiset liiketapahtumat

Ulkomaan rahan maréiset liiketapahtumat on kirjattu toimintava-
luutan médréisind kiyttden tapahtumapéivin kurssia tai, jos erdt on
arvostettu uudelleen, arvostuspdivin kurssia. Valuuttakurssivoitot
ja -tappiot, jotka syntyvit liiketapahtumiin liittyvistd maksuista
ja ulkomaan rahan maérdisten varojen ja velkojen muuttamisesta
tilinpddtospéivan kurssiin, merkitdan tuloslaskelmaan. Lainoihin
ja rahavaroihin liittyvit valuuttakurssivoitot ja -tappiot esitetdan
tuloslaskelmassa omana erdndidn rahoitustuotoissa ja -kuluissa.
Kaikki muut valuuttakurssivoitot ja -tappiot sisiltyvit vastaaviin
eriin liikevoiton yldpuolella. Ei-monetaariset erét arvostetaan paa-

asiassa tapahtumapdéivén kurssiin.

Ulkomaisten konserniyritysten tilinpadtésten muuntaminen

Ulkomaisten konserniyritysten tuloslaskelmat muunnetaan eu-
roiksi kiyttien kauden keskikursseja. Taseet muunnetaan euroiksi
tilikauden péattymispéivan kurssia kdyttden. Tilikauden tuloksen
muuntaminen eri kursseilla tuloslaskelmassa ja taseessa aiheuttaa

muuntoeron, joka kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.
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Ulkomaisen yksikon hankinnasta syntynytti liikearvoa seké va-
rojen ja velkojen oikaisuja kdypiin arvoihin kisitellian ulkomaisen
yksikon varoina ja velkoina, ja ne muunnetaan tilinpdatospaivan
kurssiin. T4std syntyvat muuntoerot kirjataan muihin laajan tulok-
sen eriin. Kun tytdryritys myydaén, kertyneet muuntoerot kirjataan

tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -tappiota.

Johdannaisinstrumentit

Valmet kdyttad johdannaisinstrumentteja suojautuakseen valuut-
takursseihin ja hyodykkeiden hintoihin liittyviltd riskeiltd, jotka
aiheutuvat liiketoiminnasta, rahoituksesta ja investoinneista. Joh-
dannaiset merkitdan alun perin taseeseen kidypéin arvoonsa ja ar-
vostetaan sen jalkeen kunkin tilinp4atdspdivin kdypadn arvoon kir-
jaamalla kdyvin arvon muutokset tulosvaikutteisesti. Johdannaiset
madritetadn sopimusajankohtana joko kiintedehtoisten sitoumusten
tai ennakoitujen liiketapahtumien suojauksiksi (rahavirran suojaus)
tai ulkomaiseen tytdryhtioon tehdyn nettosijoituksen suojauksiksi
(nettosijoituksen suojaus), tai ne luokitellaan kidypain arvoon tu-
losvaikutteisesti kirjattaviksi johdannaisiksi, jotka eivit taytd suo-
jauslaskennan soveltamisen edellytyksii.

Suojauslaskentaa varten suojausinstrumenttien ja suojauskohtei-
den vilinen suhde dokumentoidaan riskienhallintastrategian ja -ta-
voitteiden mukaisesti. Lisdksi Valmet testaa suojausten tehokkuutta
suojausta aloitettaessa sekd neljannesvuosittain sekd ennakoivasti
ettd taannehtivasti.

Johdannaisvarat ja -velat luokitellaan pitkaaikaisiksi varoiksi tai
veloiksi, kun niiden jiljelld oleva juoksuaika on yli 12 kuukautta,
ja lyhytaikaisiksi, kun se on alle 12 kuukautta.

Rahavirran suojaus
Valmet soveltaa rahavirran suojauslaskentaa tiettyihin valuuttater-
miini- ja sdhkotermiinisopimuksiin.

Kiintedehtoisia valuuttamaéraisid sitoumuksia suojattaessa Val-
met on osoittanut suojausinstrumentiksi vain valuuttatermiiniso-
pimusten valuuttatekijan. Korkotekijd kirjataan tuloslaskelmaan
riville "liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto. Termiinisopi-
musten tehokkaan osuuden voitto tai tappio kirjataan tuloslaskel-
maan samanaikaisesti ja samalle riville kuin suojattava tapahtuma.
Myynteji ja ostoja suojaavien valuuttatermiinien tehokas osuus kir-
jataan litkevaihtoon ja myytyjé suoritteita vastaaviin kuluihin. Sekd
suojauksen alkaessa ettd jokaisena tilinpddtospdivind testataan,
kuinka tehokkaasti johdannaisten suojaava komponentti kumoaa
suojauskohteiden rahavirtojen kédypien arvojen muutoksia.

Valmet arvioi siinnoéllisesti, kuinka tehokkaasti sihkotermiini-
sopimusten kidyvin arvon muutokset kumoavat suojauskohteena
olevien ennakoitujen séhkon ostojen kéypien arvojen muutoksia
eri maissa. Sdhkétermiinisopimusten tehokkaan osuuden voitot ja

tappiot kirjataan myytyjé suoritteita vastaaviin kuluihin.
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Johdannaisten tehokas osuus kirjataan muiden laajan tuloksen
erien kautta oman padoman suojausrahastoon, josta sitd puretaan
muiden laajan tuloksen erien kautta ja kirjataan tulosvaikutteisesti
samanaikaisesti suojattavan liiketapahtuman kanssa.

Johdannaisten tehottoman osuuden voitto tai tappio esitetddn
tuloslaskelman rivilld ’liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto’
tai rahoituserissd, jos sopimuksen tarkoituksena on suojata ulkomaan
rahan mééréisid rahoitusvaroja. Jos suojatun litketapahtuman ei endd
odoteta toteutuvan, omaan padomaan kirjatut kertyneet voitot tai tap-

piot puretaan tulosvaikutteisiksi muiden laajan tuloksen erien kautta.

Nettosijoituksen suojaus

Ennen jakautumista Metso suojasi tiettyji Valmetiin kohdistu-
via ulkomaisia nettosijoituksia vihentddkseen valuuttakurssien
muutosten vaikutuksia. Suojausinstrumentteina, jotka siséltyvit
jatkossa Valmetin omaan rahoitusriskien hallinnan periaatteisiin,
on kiytetty padasiassa ulkomaanrahanmaériisia lainoja ja valuutta-
termiinisopimuksia. Ndiden instrumenttien toteutuneet ja toteutu-
mattomat kurssivoitot ja -tappiot kirjataan verovaikutus huomioon
otettuna muiden laajan tuloksen erien kautta yhdistelyssé syntyvid
muuntoeroja vastaan siltd osin kuin suojaukset ovat tehokkaita.
Nettosijoituksen suojaukseksi soveltuva johdannaisten korkotekija

kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset

Valmet ei sovella suojauslaskentaa nikkelitermiineihin, joten nik-
kelitermiinit luokitellaan kdypadn arvoon tulosvaikutteisesti kir-
jattaviksi. Myoskddn tietyt valuutta- ja sahkotermiinit eivat taytd
suojauslaskennan soveltamisen edellytyksia.

Valuuttatermiinien kdyvan arvon muutokset kirjataan padosin
muihin liiketoiminnan tuottoihin ja kuluihin. Silloin kun valuutta-
termiinisopimukset on tehty konsernin valuuttaméaréisten rahoitu-
serien, kuten lainojen, saamisten ja rahavarojen, kurssiriskien pie-
nentdmiseen, niiden kdyvin arvon muutokset kirjataan kuitenkin
rahoitustuottoihin ja -kuluihin. Muiden johdannaisinstrumenttien,
kuten hyddykesopimusten, kdyvan arvon muutokset kirjataan lii-

ketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin.
Tyosuhde-etuudet

Elakkeet ja eldkevelvoitteiden kattaminen

Valmet-konsernin yhti6illd on eri toimintamaissaan erilaisia pai-
kallisten sdanndsten ja kidytantojen mukaisia elakejérjestelyja. Jois-
sakin maissa eldkejdrjestelyt ovat etuuspohjaisia ja niihin kuuluu
vanhuus- ja tyokyvyttomyyselikkeitd, henkivakuutuksiin liittyvid
etuuksia sekd muita tyosuhteen paittymisen jalkeisid etuuksia, ku-
ten terveydenhuoltoa ja irtisanomiskorvauksia. Muut kuin mak-
supohjaiset eldkejarjestelyt ovat etuuspohjaisia. Etuuspohjaisissa

jarjestelyissd etuudet perustuvat yleensi tydssdolovuosien madraan
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sekd viimeisten tydssdolovuosien palkkatasoon. Jirjestelyt rahoite-
taan yleensa vakuutusyhtioille tai sditioille suoritettavilla maksuilla,
jotka madrdytyvit vakuutusmatemaattisten laskelmien mukaan.

Lisdksi joillakin Valmet-konsernin yhticilld on usean tyonanta-
jan elakejarjestelyjd, jotka on luokiteltu maksupohjaisiksi jarjes-
telyiksi. Maksupohjaisiin ja usean ty6nantajan jarjestelyihin seka
vakuutettuihin eldkejérjestelyihin suoritetut maksut kirjataan ku-
luksi maksuvelvoitteen syntyessi. Maksupohjaisissa jarjestelyissd
konserni maksaa kiinteitd maksuja ulkopuoliselle elikevakuutuk-
sia hallinnoivalle yksikélle ja konsernilla ei ole oikeudellisia eikd
tosiasiallisia velvoitteita lisimaksujen suorittamiseen.

Kun kyseessd on etuuspohjainen jérjestelmd, sen perusteella kir-
jattava velka on etuuspohjaisen eldkevelvoitteen tilinpadtoshetken
nykyarvon ja jarjestelyyn kuuluvien varojen kidyvin arvon netto-
madrd. Riippumattomat vakuutusmatemaatikot laskevat elakevel-
voitteen méiran kéyttden ennakoituun etuusyksikk6on perustuvaa
menetelmdd, jonka mukaan arvioidut vastaiset rahavirrat diskon-
tataan nykyarvoonsa korkokannalla, joka vastaa likimaérin elake-
velvoitteen kestoaikaa. Eldkkeistd ja muista tydsuhteen paattymisen
jalkeisista etuuksista johtuvat menot kirjataan tulosvaikutteisesti
sitd mukaa kuin ty6td suoritetaan. Tyosuoritukseen perustuvat
menot kirjataan tuloslaskelman henkildstokuluihin ja nettokorot
rahoituskuluihin ja tuottoihin. Toteutuneeseen kehitykseen, va-
kuutusmatemaattisten oletusten muutoksiin ja jarjestelyyn kuulu-
vien varojen tuottoon, lukuun ottamatta korkotuottoja, perustuvat
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot kirjataan muiden laajan

tuloksen erien kautta omaan padomaan.

Osakeperusteiset maksut

Ennen jakautumisen toteutumista Valmetin tietyt avainhenkilot
ovat osallistuneet Metson osakeperusteisiin kannustinjirjestel-
miin. Omana pddomana maksettavien osakeperusteistenpalkki-
oiden arvo perustuu Metson osakkeen markkinahintaan niiden
myontdmispédivand. Ne jaksotetaan henkilostokuluksi etuuden
syntymisajanjaksolle, ja vastaava kirjaus tehdddn omaan padgomaan
muihin rahastoihin. Rahana maksettavasta palkkiosta johtuva vel-
voite arvostetaan perustuen Metson osakkeen markkinahintaan
tilinpdatoshetkelld. Se jaksotetaan henkilostokuluksi ja kirjataan
lyhytaikaiseksi velaksi maksupiivain asti.

Markkinaperusteiset ehdot, kuten osakkeen kokonaistuotto, jo-
hon oikeuden syntymisehdot perustuvat, huomioidaan arvioitaessa
myonnettdvien oman pddoman ehtoisten instrumenttien kdypaa
arvoa. Markkinaperusteiseen ehtoon perustuva kulu kirjataan riip-
pumatta siitd, tayttyyko kyseinen markkinaperusteisten ehto.

Muut kuin markkinaperusteiset ehdot, kuten tavoitteet, jotka
koskevat liikevoittoa, palveluliiketoiminnan kasvua, sitoutuneen
padoman tuottoa ja osakekohtaista tulosta, otetaan huomioon ar-
vioitaessa niiden osakeperusteisten kannustimien méarai, joihin

niiden saajille syntyy oikeus. Valmet tarkistaa titd koskevan arvi-

onsa jokaisena tilinpadtospaivand. Muutokset edelliseen ennustee-
seen verrattuna kirjataan tuloslaskelmaan ja oman padgoman muihin

rahastoihin tai lyhytaikaisiin velkoihin.

Tulouttaminen
Valmet toimittaa prosesseja, koneita ja laitteita sekd tuottaa palve-
luja massa-, paperi- ja voimantuotantoteollisuudelle.
Myvyntituotot tavaroista ja palveluista kirjataan viahennettyind
myyntiin liittyvilld vilillisilld veroilla ja alennuksilla, kun omistuk-
seen liittyvit riskit ja edut ovat siirtyneet olennaisilta osin ostajalle
tai kun tuotteen laillinen omistusoikeus ja vastuu sen kuljetuksesta
ovat siirtyneet ostajalle. Riskin siirtyminen tapahtuu sopimuksen
ehdoista riippuen joko tuotteen luovutushetkelld tai kun tuote on
ostajan kéytettavissa kuljetusta varten. Asiakkaan luottokelpoisuus
tarkistetaan ennen myyntiin sitoutumista. Jos riski ostajan maksu-
kyvyttomyydestd kuitenkin ilmenee tuloutuksen jo tapahduttua,

epdvarmasta saamisesta kirjataan arvonalentumisvaraus.

Valmistusasteen mukainen tuloutus

Suunnittelu- ja rakennussopimuksiin perustuva myynti ja enna-
koitu voitto tuloutetaan valmistusasteen perustella. Valmistusaste
madritetddn joko ns. milestone-menetelmilld ennalta sovittujen
osakokonaisuuksien ja toteutuneen lisdarvon perusteella (tilinpaa-
tospédivdan mennessd suoritettu toimitussopimukseen perustuvan
tyon arvo) tai cost-to-cost -menetelmalld. Toimitussopimusten en-
nakoitu voitto kirjataan tuloutetun liikevaihdon suhteessa. Cost-
to-cost -menetelmaai eli kustannuksiin perustuvaa valmistusasteen
mukaista tuloutusta sovellettaessa myyntituotto ja voitto kirjataan
suhteuttamalla kertyneet menot kunkin toimitussopimuksen mu-
kaisiin ennakoituihin kokonaismenoihin. Alihankkijoiden mate-
riaali-, tyovoima- ja laitemenot siséllytetdan myyntituottoihin ja
myytyjd suoritteita vastaaviin kuluihin silloin, kun johto katsoo
Valmetin olevan vastuussa projektin lopullisesta hyviksymisesta.
Mahdolliset muutokset hankkeiden ennakoidussa tuloksessa (tuo-

toissa ja kuluissa) kirjataan sille kaudelle, jolla ne todetaan.

Tuotot palveluista

Palvelujen tuottoihin kuuluu tuottoja lyhyt- ja pitkdaikaista pal-
velusopimuksista sekd jélleenrakennus- ja muutossopimuksista.
Lyhytaikaisten palvelusopimusten tuotot kirjataan, kun palvelu on
suoritettu. Pitkdaikaisista palvelusopimuksista saatavat myyntituo-

tot kirjataan cost-to-cost -menetelmalla.

Julkiset avustukset

Aineellisen kdyttoomaisuuden hankintaan liittyvit julkiset avus-
tukset vihennetddn hyodykkeen hankintamenosta, jolloin ne pie-
nentédvit hyodykkeestd tehtdvid poistoja. Muut julkiset avustukset

jaksotetaan tuloksi niille kausille, joilla avustuksilla katettavat kulut

syntyvit.
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Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

Liiketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin kirjataan ne tuotot ja
kulut, jotka eivét vilittomasti liity Valmetin liiketoimintojen ope-
ratiiviseen toimintaan tai jotka syntyvit operatiiviseen toimintaan
liittymattomien ulkomaanrahan méaréisten johdannaisten, kuten
valuuttajohdannaisten, kdyvéin arvon realisoituneista tai realisoi-
tumattomista muutoksista. Tallaisiin eriin kuuluu muun muassa
merkittaviin uudelleenjérjestelyohjelmiin liittyvid kuluja, omaisuu-
den myyntivoittoja ja -tappioita, sekd valuuttakurssieroja, lukuun
ottamatta suojauslaskennan piiriin kuuluvia tai rahoitustuotoissa
ja -kuluissa esitettavia kurssieroja. Lisdksi liiketoiminnan muissa
tuotoissa ja kuluissa esitetddn ulkomaiset verot, jotka eivit ole saa-
tavissa takaisin ja jotka eivdt perustu verotettavaan tuloon. Naitd
ovat esimerkiksi ulkomaiset verot ja veronluonteiset maksut, jotka

eivit perustu voimassa oleviin verosopimuksiin.

Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan tu-
loon perustuvasta verosta ja laskennallisesta verosta. Verot merki-
tadn tuloslaskelmaan, paitsi milloin ne liittyvat muihin laajan tulok-
sen eriin tai suoraan omaan padomaan kirjattaviin eriin. Tilikauden
verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan verotettavasta tulosta
kunkin maan tilinpddtospaivdan mennessé saddettyjen verokanto-
jen perusteella. Veroa oikaistaan mahdollisilla edellisiin tilikausiin
liittyvilld veroilla. Johto arvioi veroilmoituksissa otettuja kantoja
tilanteissa, joissa verolainsaddinto jattaa tilaa tulkinnoille. Tallai-
sissa tilanteissa kirjattavat verovelat perustuvat johdon arvioihin.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista viliaikaisista eroista kir-
janpitoarvon ja verotuksellisen arvon vililla. Verotuksessa vihen-
nyskelvottomista liikearvon arvonalentumisista ei kirjata laskennal-
lista veroa ja tytdryritysten jakamattomista voittovaroista ei kirjata
laskennallista veroa siltd osin, kun ero ei todennékoisesti purka-
udu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa. Laskennalliset verot
on laskettu kdyttamalld verokantoja, jotka on sdddetty tai joiden
hyviksytystd sisdllostd on ilmoitettu tilinpaatospdivadn mennessa.
Laskennallinen verosaaminen on kirjattu sithen maéraén asti, kun
on todennékoistd, ettd tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa,
jota vastaan viliaikainen ero voidaan hyodyntad. Merkittavimmit
viliaikaiset erot syntyvit pitkdaikaisten sopimusten valmistusas-
teen mukaisen tuloutuksen ja verotettavan tulon eroista, aineellisten
hyodykkeiden nopeutetuista poistoista, etuuspohjaisista eldkejar-
jestelyistd, my6hemmin vdhennyskelpoisista varauksista, yritys-
hankintojen yhteydessé tehdyistd kéypiin arvoihin arvostuksesta
ja kéyttamattomista verotuksellisista tappioista.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat vihennetddn toisistaan sil-
loin, kun on olemassa laillisesti toimeenpantavissa oleva oikeus
kuitata kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset ja
-velat keskendédn ja kun laskennalliset verot liittyvdt saman ve-

ronsaajan perimiin tuloveroihin joko samalta verovelvolliselta tai
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eri verovelvollisilta, kun saaminen ja velka on tarkoitus realisoida

nettomaaraisesti.

Kayttoomaisuushyoddykkeet
Kéyttoomaisuushyodykkeet koostuvat aineettomista hyodykkeistad

ja aineellisista kdyttoomaisuushyodykkeista.

Aineettomat hyodykkeet

Aineettomat hyodykkeet, jotka koostuvat pddosin liikearvosta,
tavaramerkeistd, patenteista ja lisensseistd, on merkitty taseeseen
alkuperdiseen hankintamenoonsa vidhennettyna kertyneilld pois-
toilla ja mahdollisilla arvonalentumistappioilla. Liikearvosta ei teh-

dd poistoja, vaan se testataan arvonalentumisen varalta vuosittain.

Aineettomien hyddykkeiden poistot
Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajallisista aineettomista hyodyk-
keistd tehddan poistot niiden todennikoisend taloudellisena vai-

kutusaikana tasapoistoina seuraavasti:

Patentit ja lisenssit 5-10 vuotta
Tietojérjestelmit 3-5 vuotta
Teknologia 3-15 vuotta
Asiakassuhteet 3-12 vuotta

Muut aineettomat hyodykkeet
(sisdltdien hankitun tilauskannan) < 1-15 vuotta
Odotettavissa olevia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan jokai-
sen tilinpddtoksen yhteydessd, ja jos ne poikkeavat merkittavasti
aikaisemmista arvioista, poistoaikoja muutetaan vastaavasti.
Poistojen kohteena olevien aineettomien hyddykkeiden kirjanpi-
toarvoja tarkastellaan arvonalentumisen varalta silloin, kun tapah-
tumat tai olosuhteiden muutokset viittaavat siihen, ettd kyseisten
omaisuuserien kirjanpitoarvoa vastaava rahamdérd ei mahdolli-
sesti ole kerrytettdvissa. Aikaisemmin kirjattu arvonalentumistap-
pio voidaan peruuttaa, jos sen alun perin aiheuttaneet olosuhteet
ovat merKkittdvésti parantuneet. Peruutus ei kuitenkaan saa johtaa
korkeampaan kirjanpitoarvoon, kuin mika taseessa olisi ollut, jos

aiempina vuosina ei olisi kirjattu arvonalentumista.

Taloudellisilta vaikutusajoiltaan rajoittamattomien
aineettomien hyodykkeiden arvon alentuminen

Kuhunkin rahavirtaa tuottavaan yksikkoon liittyvan liikearvon
kirjanpitoarvoa tarkastellaan arvonalentumisen varalta vuosittain
tai tdtd useammin, jos tosiseikat ja olosuhteet, kuten myynnin,
liikevoiton tai rahavirtojen heikentyminen tai olennaiset epaedul-
liset muutokset liiketoimintaympdristossd, viittaavat siihen, ettd
liikearvon kirjanpitoarvoa vastaava rahaméaré ei mahdollisesti ole
kerrytettavissa. Jakautumisen jalkeen Valmetilla on yksi rahavirtaa

tuottava yksikko. Liikearvon testaus suoritetaan rahavirtaa tuot-
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tavan yksikon tasolla, koska liikearvo ei kerrytd riippumattomia
rahavirtoja rahavirtaa tuottavasta yksikostd. Vuosittainen testaus
voidaan suorittaa rahavirtaa tuottavalle yksikolle edelliselld tili-
kaudella laadittujen kerrytettavissd olevaa rahamadrda koskevien
laskelmien perusteella, jos rahavirtaa tuottavan yksikon varat ja
velat eivdt ole muuttuneet merkittavisti ja jos kerrytettdvissa olevat
rahamadrit ovat edellist testausta suoritettaessa selvisti ylittaneet
testatut kirjanpitoarvot ja lisiksi on erittdin epatodennakoisti, ettd
tarkasteluhetkelld méaritettava kerrytettévissd oleva rahamaard alit-
taisi rahavirtaa tuottavan yksikon tarkasteluhetken kirjanpitoarvon.
Valmet kayttdd liikearvon kdyvén arvon testauksessa vastaisten ra-
havirtojen diskonttaamiseen perustuvaa menetelméa. Liikearvosta
aikaisemmin kirjattua arvonalentumistappiota ei palauteta, vaikka
arvonalentumiseen johtaneet olosuhteet olisivat parantuneet mer-

kittavasti.

Tutkimus- ja kehittdmismenot

Tutkimus- ja kehittimismenot kirjataan padosin kuluksi toteutues-
saan. Ne koostuvat palkoista, ulkopuolisista palveluista, hallintome-
noista sekd aineellisten ja aineettomien kdyttdomaisuushy6dykkei-
den poistoista. Kehittimismenot, jotka tayttavit IAS 38:n mukaiset
aktivointiedellytykset, merkitadn taseeseen ja poistetaan kyseisen

hyodykkeen todennidkdisen taloudellisen vaikutusajan mukaisesti.

Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet

Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet on merkitty taseeseen alku-
perdiseen hankintamenoonsa vihennettyni kertyneilld poistoilla
ja mahdollisilla arvonalentumistappioilla. Maa- ja vesialueista ei
tehda poistoja.

Aineellisista hyodykkeistd tehddan poistot niiden odotettavissa
olevana taloudellisena vaikutusaikanaan tasapoistoina seuraavasti:
Rakennukset ja rakennelmat 15-40 vuotta
Koneet ja kalusto 3-20 vuotta
Odotettavissa olevia taloudellisia vaikutusaikoja tarkistetaan jokai-
sen tilinpdatoksen yhteydessd, ja jos ne poikkeavat merkittdvisti
aikaisemmista arvioista, poistoaikaa muutetaan vastaavasti.

Merkittavit perusparannusmenot siséllytetadn hyodykkeen ta-
searvoon tai kirjataan erilliseksi hy6dykkeeksi vain silloin, kun
on todennikdgisti, ettd niistd saadaan tulevaisuudessa taloudellista
hy6tya ja niistd aiheutuneet menot pystytddn erottamaan tavan-
omaisista kunnossapitomenoista.

Valmet tarkastelee yksikkojensd kiytossd olevien aineellisen
kayttdomaisuushyodykkeiden kirjanpitoarvoja aina silloin, kun
tapahtumat ja olosuhteiden muutokset viittaavat siihen, ettei jonkin
omaisuuserdn kirjanpitoarvoa vastaava rahamairi todennékaises-
ti ole kerrytettavissd. Aineellisen kdyttomaisuuden arvonalentu-

mistappiot sekd luovutusvoitot ja -tappiot siséltyvit liiketoiminnan

muihin tuottoihin ja kuluihin. Aineellisesta kidyttoomaisuudesta
aiemmin Kkirjattu arvonalentuminen voidaan peruuttaa, jos sen
kerrytettavissd olevaa rahamddrdd midritettdessd kiytetyt arviot
ovat muuttuneet merkittavasti. Peruutus ei kuitenkaan saa johtaa
korkeampaan kirjanpitoarvoon, kuin mika taseessa olisi ollut, jos

aiempina vuosina ei olisi kirjattu arvonalentumistappiota.

Vuokrasopimukset
Aineellisten kayttoomaisuushyodykkeiden vuokrasopimukset, joi-
den mukaan olennainen osa omistamiselle ominaisista riskeist4 ja
eduista siirtyy Valmetille, luokitellaan rahoitusleasing-sopimuksik-
si. Rahoitusleasingsopimuksella hankitut omaisuusert aktivoidaan
sopimuksen alkaessa taseeseen kdypédn arvoonsa tai sitd alempaan
vahimmaisvuokrien nykyarvoon. Maksettavat vuokraerit jaetaan
velan lyhennykseen ja rahoituskuluun. Vastaavat vuokravelvoitteet
sisaltyvit pitkdaikaisiin tai vastaavasti lyhytaikaisiin velkoihin ra-
hoitusmenoilla vahennettyind, ja koron osuus kirjataan tuloslaskel-
maan vuokrasopimuksen ajalle jaksotettuna. Rahoitusleasingiksi
luokitelluista omaisuuseristd tehddan poistot joko niiden talou-
dellisena vaikutusaikana tai sitd lyhyempédnd vuokrasopimuksen
kestoaikana.

Aineellisten kdyttoomaisuushyodykkeiden vuokrasopimukset,
joissa merkittavd osa omistamiselle ominaisista riskeistd ja eduista
jad vuokralle antajalle, luokitellaan muiksi vuokrasopimuksiksi. Nii-

den perusteella maksettavat vuokrat kirjataan kuluksi syntyessdan.

Rahoitusvarat ja -velat

Valmetin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kidypéaan
arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ja -velat, lainat
ja muut saamiset sekd myytavissd olevat rahoitusvarat. Luokittelu
tehdddn hankintahetkelld erien kiyttotarkoituksen mukaan.

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta kun oikeudet sijoitusten ra-
havirtoihin ovat lakanneet tai siirretty toiselle osapuolelle ja konser-
ni on siirtanyt omistukseen liittyvat riskit ja edut olennaisilta osin.

Rahoitusvarat esitetddn pitkdaikaisina, jos niiden maturiteetti
ylittdd vuoden.

Valmet arvioi kunakin tilinpdatospdivand, onko myytavissé ole-
viin rahoitusvaroihin kuuluvan yksittdisen erdn arvonalentumises-
ta objektiivista ndyttod. Jos tillaisen omaisuuserdn kdypd arvo on
merkittavisti tai pitkdaikaisesti alentunut alle sen hankintahinnan,
kertynyt nettomédirdinen tappio siirretddn omasta padomasta ku-
luksi tuloslaskelmaan. Jos arvonalentumistappion méaaré vahentyy
my6hemmilld kaudella ja vihennys pystytdan objektiivisesti yh-
distimddn arvonalentumisen kirjaamisen jilkeen toteutuneeseen
tapahtumaan (kuten velallisen luottoluokituksen parantumiseen),
konsernituloslaskelmaan merkitdan aiemmin kirjatun arvonalen-
tumistappion peruutus. Tuloslaskelmaan merkittyjd arvonalentu-
mistappioita oman padoman ehtoisista instrumenteista ei peruuteta

tuloslaskelman kautta.
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Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat varat ja velat
Johdannaisinstrumentit, joita ei ole osoitettu suojauksiksi arvoste-
taan neljannesvuosittain kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti Luo-

vutusvoitot ja -tappiot kirjataan tuloslaskelmaan.

Myytavissa olevat oman ja vieraan padoman ehtoiset sijoitukset

Myytdvissa olevat rahoitusvarat késittavat myytavissa oleviksi luo-
kitellut oman padoman ja vieraan padoman ehtoiset rahoitusvarat.
Myytdvissd olevat vieraan padoman ehtoiset sijoitukset merkitadn
taseeseen kdypddn arvoon ja kdyvin arvon muutoksesta johtuvat
realisoitumattomat voitot ja tappiot kirjataan muiden laajan tulok-
sen erien kautta omaan pddomaan kdyvén arvon rahastoon. Luo-
vutusvoitot ja -tappiot sekd mahdolliset arvonalentumiset kirjataan
tulosvaikutteisesti, ja kdyvin arvon rahastoon kertyneet kiyvin

arvon muutokset puretaan muiden laajan tuloksen erien kautta.

Lainat ja muut saamiset
Lainasaamiset ja muut korolliset saamiset koostuvat korollisista
myyntisaamisista ja lainasaamisista.

Lainat ja muut saamiset merkitddn taseeseen kdypéddan arvoonsa
transaktiomenoineen. Sen jdlkeen ne arvostetaan efektiivisen koron
menetelmilld jaksotettuun hankintamenoon. Niiden perintikelpoi-
suutta arvioidaan sadnnollisesti ja systemaattisesti. Mikali lainasaami-
sen arvioidaan olevan osittain tai kokonaan menetetty, kirjataan ar-
vonalentumistappio siltd osin kuin kirjanpitoarvo ylittdd odotettavissa
olevien rahavirtojen nykyarvon. Lainasaamisten ja muiden korollisten

saamisten korkotuotot sisdltyvit rahoitustuottoihin ja kuluihin.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus esitetdan hankintamenon tai sitd alemman net-
torealisointiarvon miiriiseni. Nettorealisointiarvo on rahamairi,
joka odotetaan realisoituvan myytiessd omaisuuserd osana tavan-
omaista liiketoimintaa realisoinnista aihetuvat menot huomioon
ottaen. Raaka-aineiden ja tarvikkeiden sekd valmiiden tuotteiden
hankintameno maéritetddn FIFO-menetelmalld.

Keskeneriinen tuotanto sisiltad kdynnissa olevista suuremmista
projekteista tilinpadtospdivadn mennessa kertyneet nimenomaiset
menot. Néihin menoihin kuuluu yleensé vilittomia vaihto-omai-
suuteen kohdistuvia menoja seké vaihto-omaisuuteen kohdistettu
osuus vilillisistd suunnittelu-, tarvike-, tuotanto- ja projektinhal-
lintamenoista.

Valmetin noudattamien arvonalentumisperiaatteiden mukaisesti

on kirjattu epakurantteja erid koskeva vihennysera.

Myyntisaamiset

Myyntisaamiset kirjataan alkuperdiseen asiakkailta laskutettuun
madrddn ja esitetddn taseessa oikaistuna mahdollisella arvonalen-
tumisvarauksella. Arvonalentuminen, joka tuloslaskelmassa kir-

jataan myynnin ja hallinnon yleiskustannukset - erdin, perustuu
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myyntisaamisten siadnnolliseen lipikdyntiin, ja sitd méiaritettdessd
otetaan huomioon yksittéisen asiakkaan luottotappioriski, asiakkai-
den toimialojen yleinen taloudellinen kehitys ja muutokset mak-
suehdoissa. Epdvarma myyntisaaminen kirjataan menetetyksi, kun
likvidaatiosta tai konkurssista on saatu virallinen ilmoitus, jonka
mukaan kyseistd saamista ei tulla maksamaan.

Jos asiakkaille annetaan vuoden ylittavia maksuaikoja, niihin
liittyvit saamiset diskontataan nykyarvoonsa ja korkotuotot jak-

sotetaan myonnetylle maksuajalle.

Rahavarat
Rahavaroihin luetaan kiteinen raha, pankkitilit ja likvidit sijoi-
tukset, joiden sijoitusajanjakso niiden syntyhetkelld on enintdin

kolme kuukautta.

Pitkaaikaiset lainat

Pitkédaikaiset lainat kirjataan alun perin kdypédan arvoon transak-
tiomenoilla vihennettyna. Velka luokitellaan lyhytaikaiseksi, jollei
Valmetilla ole ehdotonta oikeutta siirtad velan suoritusta vihintadn

12 kuukauden pédhan tilinpadtospaivastd lukien.

Velkainstrumenttien liikkeeseenlaskusta johtuvien transaktiomenojen
aktivoiminen

Velkainstrumenttien liikkeellelaskusta aiheutuvat transaktiomenot
sisillytetddn velan tasearvoon ja kirjataan kuluksi efektiivisen koron

menetelmalld kyseisen velan juoksuaikana.

Varaukset
Varaukset, joihin liittyvien maksujen odotetaan toteutuvan yli vuoden
kuluttua kirjausajankohdasta, diskontataan nykyarvoonsa, ja tulevissa

tilinpaatoksissa niitéd oikaistaan ajan kulumisen huomioon ottamiseksi.

Menot uudelleenjarjestelyista ja toiminnan sopeuttamisesta
Uudelleenjirjestelyista ja toiminnan sopeuttamisesta johtuvia
menoja varten tehdddn varaus vasta, kun johto on laatinut ja hy-
vaksynyt virallisen suunnitelman, johon se on sitoutunut. Lisdksi
johdon on tullut antaa niille, joihin jérjestely vaikuttaa, riittdvan
perusteen odottaa, ettd Valmet toteuttaa uudelleenjérjestelyn, joko
aloittamalla suunnitelman toimeenpanon tai tiedottamalla suunni-
telman keskeisista kohdista niille, joihin jarjestely vaikuttaa.
Toiminnan sopeuttamista varten tehtavddn varaukseen sisallyte-
taan menot, jotka syntyvit joko tehdyn suunnitelman viélittomana
seurauksena tai jotka aiheutuvat jatkuvasta sopimukseen perus-
tuvasta sitoumuksesta, josta ei ole endd odotettavissa Valmetille
taloudellista hyotya tai tallaisen sopimuksen peruuttamisesta. Uu-
delleenjdrjestelystd ja toiminnan sopeuttamisesta johtuvat menot
kirjataan joko myytyjd suoritteita vastaaviin kuluihin tai myyn-
nin ja hallinnon yleiskustannukset - erddn riippuen kustannusten

luonteesta. Uudelleenjdrjestelystd ja toiminnan sopeuttamisesta
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johtuviin menoihin voi sisdltyd myds muita suunnitelman toteut-
tamisesta aiheutuvia kustannuksia, kuten arvonalentumisia, jotka

esitetddn liiketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa.

Ympariston kunnostamisesta aiheutuvat menot

Valmet kirjaa varauksen ympdristovelvoitteista aiheutuvien kulu-
jen varalta, kun niiden toteutuminen on todennékdistd ja niiden
maird voidaan arvioida luotettavasti. Kirjaaminen tapahtuu yleensa
viimeistaan silloin, kun esitutkimus tarvittavista kunnostustoimen-
piteistd on valmistunut. Varauksen médrdd voidaan mychemmin
oikaista arvioon vaikuttavien tietojen tarkentuessa tai olosuhtei-
den muuttuessa. Muilta osapuolilta saatavat korvaukset merkitddn
taseeseen erilliseni omaisuuserini silloin, kun niiden saamista

voidaan pitdd kdytdnnossd varmana.

Takuumenot
Tilinpaitokseen kirjataan takuuvaraus arvioituja projektikohtaisia
takuumenoja varten. Pddperiaate takuuvarauksen laskemiselle on
tietyn aikaisempaan kokemukseen perustuvan prosenttiosuuden
kirjaaminen varaukseksi projektin kokonaiskuluista. Toteutuneet
projektikohtaiset takuumenot kirjataan varausta vastaan, mikd
mahdollistaa jéljelld olevan varauksen méiridn seurannan. Toteu-
tuneita projektien takuumenoja seurataan sadnnoéllisesti varauksen
riittdvyyden médrittamiseksi.

Varauksen riittavyytta arvioidaan sdannollisin valiajoin jo toteu-

tuneiden sekd arvioitujen tulevien takuuvelvoitteiden perusteella.

Segmenttiraportointi
Valmet toimittaa prosesseja, laitteistoja, palveluja sekéd paperiko-
nekudoksia ja suodatinkankaita massa-, paperi- ja voimantuotan-
toteollisuudelle. Valmetin toiminnasta ja tuloksesta raportoidaan
yhtend raportoitavana segmenttind, ja ennen jakautumisen to-
teutumista Metson hallitus on Valmetin ylimpand operatiivisena
padtoksentekijand tehnyt operatiiviset paatokset. Jakautumisen jal-
keen Valmetin hallitus on toiminut yhtién ylimpéné operatiivisena
padtoksentekijand. Valmet ei ole yhdistellyt toimintasegmentteja
ja ndin ollen Valmet-konserni on raportoitava toimintasegmentti.
Ylin operatiivinen paitoksentekiji seuraa konsernin tulosta. Yksi
keskeisistd tunnusluvuista on EBITA (tulos ennen rahoituserid, ve-
roja ja aineettomien hyodykkeiden poistoja). Lisdksi tulosta seura-
taan kdyttden lukua, jossa EBITA:sta on jétetty pois kertaluonteiset
erdt, kuten kapasiteetin sopeuttamiskulut, toimintojen luovutusvoi-
tot ja — tappiot sekd muut epatavanomaiset erit, jotka heikentavit

konsernin eri kausien tulosten vertailukelpoisuutta.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja harkintaan pe-
rustuvat ratkaisut
Tilinpditoksen ja carve-out - taloudellisten tietojen laatiminen

IFRS-standardien mukaisesti edellyttdd johdolta tiettyjen arvioi-

den tekemistd ja harkintaa laatimisperiaatteiden soveltamisessa.
Arvioita ja oletuksia tarkastellaan jatkuvasti, ja ne perustuvat aiem-
paan kokemukseen ja muihin tekijoihin kuten odotuksiin tulevista
tapahtumista, joiden voidaan kyseisissd olosuhteissa kohtuudella
uskoa toteutuvan. Arvioihin ja oletuksiin perustuvien kirjanpi-
dollisten arvioiden lopputulemat voivat lahtokohtaisesti poiketa
arvioiduista. Seuraavassa kisitellddn arvioita ja oletuksia, joihin
liittyy merkittava riski omaisuuserien ja velkojen kirjanpitoarvon

olennaisista muutoksista seuraavan tilikauden aikana.

Carve-out - periaatteet

Carve-out - taloudellisiin tietoihin sisltyy edelld kohdassa Laa-
timisperusteet kuvattuja tuottojen, kulujen, varojen, velkojen ja
rahavirtojen kohdistuksia. Merkittavimmat arviot, harkintaan pe-
rustuvat ratkaisut ja oletukset liittyvit tiettyjen konsernitason ku-
lujen kohdistamiseen, tilikauden verotettavaan tuloon perustuvien
verojen ja laskennallisten verojen maérittaimiseen, epavarmoihin

veropositioihin sekd oman pddoman koostumukseen.

Myyntisaamiset

Valmetin noudattaman periaatteen mukaan arvonalentumistappio
madritetddn perustuen parhaaseen arvioon tilinpadtospéivan maa-
ristd, joista ei mahdollisesti tulla saamaan maksua. Arviot perustu-
vat jarjestelmalliseen ja jatkuvaan tarkasteluun ja arviointiin, joka
tapahtuu osana luottoriskin arviointiprosessia. Tdssd arvioinnissa
otetaan huomioon aiemmin toteutunut perintd, saatavasaldojen
suuruus ja koostumus sekéd viimeaikaiset taloudelliset tapahtumat
ja vallitsevat olosuhteet.

Vaihto-omaisuus

Valmetin periaatteena on kirjata hitaasti kiertdvia ja epakuranttia
vaihto-omaisuutta koskeva vihennysers, joka perustuu parhaaseen
arvioon téllaisten erien suuruudesta tilinpadtospaivana. Arviot pe-
rustuvat vaihto-omaisuusmairien jirjestelmalliseen ja jatkuvaan
tarkasteluun ja arviointiin. Téssd arvioinnissa otetaan huomioon
my0s vaihto-omaisuuden koostumus ja ikd suhteessa tulevaan ar-

vioituun tarpeeseen.

Tulouttaminen

Valmet toimittaa asiakkailleen laitteistokokonaisuuksia, ja myyn-
tisopimuksen allekirjoittaminen (sitoutuminen toimitukseen) ja
toimituksen lopullinen hyviaksyminen saattavat tapahtua eri tili-
kausilla. Soveltamiensa laskentaperiaatteiden mukaisesti Valmet
soveltaa téllaisiin pitkdkestoisiin toimitussopimuksiin valmistus-
asteen mukaista tulouttamista. Valmistusasteen mukainen tuloutus
tapahtuu milestone-menetelmid soveltaen ennalta maarattyjen osa-
kokonaisuuksien pohjalta, jolloin tulouttaminen perustuu arvioi-
tuun toteutuneeseen lisdarvoon. Sitoumuksista aiheutuva ennakoi-

tu tappio kirjataan tulosvaikutteisesti, kun se todetaan. Arvioituja
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myyntituottoja, kuluja ja voittoja sekd suunniteltuja toimitusaikoja
tarkistetaan sddannollisin viliajoin hankkeen edistyessd. Arvioi-
tuun voittoon tehtévit oikaisut kirjataan tulosvaikutteisesti silld
kaudella, jonka aikana oikaisun aiheuttavat seikat tulevat tietoon.
Vaikka Valmetilla on paljon kokemusta valmistusasteen mukaises-
ta tulouttamisesta, projektien arvioituihin kokonaiskustannuksiin
voi ajan kuluessa tulla muutoksia projektien kustannusrakenteen
muuttuessa, ja timd voi vaikuttaa kirjattaviin myyntituottoihin.
Tamén vuoksi valmistusasteen mukaista tuloutusta ei sovelleta,
jos projektin lopputulosta ja siihen liittyvad kustannusrakennetta
ei pystytd madrittimain etukdteen luotettavasti. Tilikaudella 2013
Valmet tuloutti valmistusasteen mukaista tuloutusmenetelmaa so-
veltaen 49 prosenttia kokonaisliikevaihdostaan, kun vastaava osuus

tilikaudella 2012 oli 59 prosenttia.

Ulkomaanrahan maardisten sitoumusten suojaaminen

Metson ennen jakautumista soveltamien ja Valmetin jakautumi-
sen jéilkeen soveltamien suojausperiaatteiden mukaisesti kaikkien
Valmet-konserniin kuuluvien yhtiéiden on pitinyt suojautua va-
luuttakurssiriskiltd, kun niilld on muun valuutan kuin oman toi-
mintavaluuttansa maardisia sitoumuksia. Sitoumus voi olla joko
Valmet Oyj:n ja Valmet-yhtididen vilinen tai Valmet-konsernin
ulkopuolinen. Kun sitoumus téyttad valmistusasteen mukaisen tu-
louttamisen edellytykset, sovelletaan rahavirran suojauslaskentaa ja
suojausinstrumenttien vaikutus kirjataan muihin laajan tuloksen
eriin, kunnes sitoumus kirjataan. Vaikka sitoumusten tekemiseen
liittyvdt ehdot on maddritelty, kirjaamattoman sitoumuksen lo-
pullinen toteutuminen riippuu myos sellaisista tekijoistd, joihin
johdolla ei ole méadréysvaltaa ja joita ei ole mahdollista ennakoida
suojaussuhdetta mairitettdessd. Tdllainen tekija voi olla esimerkiksi
markkinaympariston muutos, jonka seurauksena toinen osapuoli
lykkad sitoumuksen toteutumista tai peruuttaa sen. Johto pyrkii
mahdollisuuksien mukaan sisillyttimaén sopimuksiin ehtoja, joilla
vihennetdin tillaisten epdedullisten tapahtumien tulosvaikutusta.

Hankintahinnan kohdistaminen hankituille omaisuuserille

Noudatettavien laskentaperiaatteiden mukaisesti hankintahinta
kohdistetaan hankituille varoille ja vastattaviksi otettaville veloille
jaylimeneva osuus merkitddn taseeseen liikearvoksi. Nditd kohdis-
tamisia tehdessdan Valmet on mahdollisuuksien mukaan perusta-
nut Kirjattavien kdypien arvojen méarittdmisen helposti saatavilla
oleviin markkinahintoihin. Silloin kun tdma ei ole ollut mahdollista
- kuten usein tapahtuu, kun on kyse pitkaaikaisista aineettomista
hyodykkeistd tai tietyistd omaisuuseristd, joille ei ole olemassa toi-
mivia markkinoita tai kéytettdvissd olevia hintanoteerauksia - ar-
vostus perustuu tallaisen omaisuuseran aiempaan suorituskykyyn
ja sen ennakoituun kykyyn kerryttdd rahavirtoja tulevaisuudessa.
Arviot, jotka ovat perustuneet senhetkisiin jalleenhankintamenoi-

hin, diskontattuihin rahavirtoihin ja arvioituihin myyntihintoihin,
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edellyttavat johdolta arvioita ja oletuksia kyseisten omaisuuserien
tulevaisuudessa toteutuvasta suorituskyvystd ja kiytostd sekd nii-
den vaikutuksesta taloudelliseen asemaan. Alkuperdisten arvioiden
suunniteltu lopputulema voi muuttua, jos Valmetin liiketoiminnan

prioriteeteissa ja sen suuntautumisessa tapahtuu muutoksia.

Arvonalentumistestaus
Yksiloitavissd olevien, taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamat-
tomien aineettomien hyodykkeiden, kuten liikearvon, kirjanpi-
toarvo testataan vuosittain tai titd useammin, jos tapahtumat tai
olosuhteiden muutokset antavat viitteitd siitd, ettei kirjanpitoar-
voa vastaava rahamddra mahdollisesti ole kerrytettavissd. Poisto-
jen kohteena olevien aineellisten kdyttdomaisuushyodykkeiden ja
aineettomien hyddykkeiden kirjanpitoarvoja tarkastellaan arvon-
alentumisen varalta aina silloin, kun on viitteita siitd, ettd niiden
kirjanpitoarvot saattaisivat ylittda niiden kdyttoarvon tai luovutush-
innan, jos luovutuksen katsotaan olevan mahdollinen vaihtoehto.
Tilikaudella 2013 Valmet kirjasi kdyttoomaisuudesta 30 miljoonaa
euroa arvonalentumistappiota, vastaavan luvun ollessa 15 miljoonaa
euroa tilikaudella 2012. Vuosittain tehtévi liikearvon arvonalentu-
mistestaus ei johtanut arvonalentumisiin tilikausilla 2013 ja 2012.
Esimerkiksi seuraavat seikat kdynnistavit arvonalentumista kos-

kevan tarkastelun:

o Asiakkaiden tai Valmetin taloudellisen tai poliittisen toimintay-

mpdriston olennainen ja pysyva heikentyminen

o Liiketoiminnan tai omaisuuserén suorituskyvyn merkittava

heikentyminen verrattuna aiempaan tai ennustettuun suori-

tuskykyyn

o Valmetin strategisessa suuntautumisessa tapahtuvat merkittavit
muutokset, jotka vaikuttavat litketoimintasuunnitelmiin ja aiem-

piin sijoitusperiaatteisiin

Arvonalentumistestaukseen liittyvét periaatteet perustuvat lukui-
siin arvioihin. Arvon maédrittiminen perustuu ldhtokohtaisesti
harkintaan, ja arvojen muuttuminen tilikaudesta toiseen on varsin
mahdollista, koska johto joutuu ennakoimaan yksittéisiin liiketoi-
mintayksikoihin liittyvad kysyntdd ja tarjontaa, tulevia myynti-
hintoja ja saavutettavissa olevia kustannussadstdja. Tehokkuuden
parantamiseen tdhtadvien ohjelmien tuloksena saavutettavien hyo-
tyjen ja sddstojen arvo on lahtokohtaisesti subjektiivinen. Raha-
virtaa tuottavan yksikon kédypd arvo médritetdan diskonttaamalla
arvioidut vastaiset rahavirrat kiyttden korkokantana keskiméaaraista
pddomakustannusta. Tdma korko ei valttdmaittd vastaa markkinoilta

saatavaa todellista korkoa.
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Uudelleenjarjestelyvaraus

Tuotannon sopeuttamisesta ja uudelleenjarjestelyistd johtuvia me-
noja varten Kkirjataan varaus, kun sen kirjaamisedellytykset tayt-
tyvit. Johdon médréysvallan ulkopuolella olevista syistd johtuen

lopulliset menot saattavat poiketa varauksena kirjatusta méaarasta.

Takuuvaraukset

Takuuvaraus perustuu aiemmin toteutuneisiin takuumenoihin seka
takuun kohteena olevia laitteistoja koskeviin toteutuneisiin vaa-
teisiin. Takuuaika on tyypillisesti 12 kuukautta siitd, kun asiakas
hyviksyy laitetoimituksen. Suuremmissa projekteissa takuuaika on
kaksi vuotta. Jos myyntiin liittyy uutta teknologiaa ja pitkdaikaisia
toimitussopimuksia, voidaan tapauskohtaisesti kirjata lisda takuu-

varauksia mahdollisesti kasvaneen riskin huomioon ottamiseksi.

Elékkeet
Etuuspohjaisesta jarjestelystd aiheutuva kulu perustuu IAS 19:n

mukaisesti oletuksiin, joihin kuuluvat:

o Tyosuhteen paittymisen jilkeisistd etuuksista johtuvia velvoit-
teita (sekd rahastoituja ettd rahastoimattomia) diskontattaessa
kaytettava korko on maidritetty yritysten liikkeeseen laskemien
korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen raportointikaud-
en paittymispdivin markkinatuoton perusteella. Maissa, jois-
sa téllaisille joukkovelkakirjalainoille ei ole syvid markkinoita,
on kiytetty valtion joukkolainojen (raportointikauden paatty-
mispéividn) markkinatuottoa. Yritysten joukkovelkakirjalainat
ja valtion joukkolainat ovat saman valuutan maaraisid kuin tyo-
suhteen péittymisen jalkeisistd etuuksista johtuvat velvoitteet, ja
niiden juoksuajat ovat samat kuin tyosuhteen padttymisen jalkei-

sistd etuuksista johtuvien velvoitteiden arvioitu kestoaika

o Arvioidut palkankorotukset; todelliset korotukset eivit
valttamattd vastaa arvioituja. Koska kansainvilisilld markkinoilla

on epﬁvarmuutta, niama arviot on vaikeaa ulottaa tulevaisuuteen

Oletuksista poikkeavista vakuutusmatemaattisista toteumista
sekd oletusten muutoksista aiheutuu vakuutusmatemaattisia voit-

toja ja tappiota, jotka kirjataan muihin laajan tuloksen eriin.

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumentteja koskevien esittdmisvaatimusten mukaan
johdon taytyy tehdai tiettyja oletuksia tallaisiin rahoitusinstrument-
teihin liittyvisté tulevista ja ldhtevistd rahavirroista. Johdon on tay-
tynyt myos olettaa, ettd johdannaisten, erityisesti ulkomaanrahan
mairdisten johdannaisten, tilinpddtospéaivan kayvit arvot olen-
naisilta osin kuvastavat kyseisten instrumenttien tulevaisuudessa

realisoituvia rahavirtoja.

Uudet standardit ja standardien muutokset, joita Valmet
on alkanut soveltamaan

Valmet sovelsi ensimmaisté kertaa seuraavia standardeja tai olemas-
sa olevien standardien muutoksia 1.1.2013 alkaneella tilikaudella ja

niiden soveltamisella on vaikutusta Valmetille.

« Valmet otti uudistetun “IAS 19 - Ty6suhde-etuudet” -standard-
in kéyttoon 1.1.2013. Standardi sisdltdd muutoksia etuuspohjaisia
jarjestelyja koskevaan laskentaan. Muutoksen my6td putkime-
netelmén kiyttémahdollisuus poistuu ja kaikki vakuutusmate-
maattiset voitot ja tappiot kirjataan valittomasti muihin laajan
tuloksen eriin. Koska Valmet ei ole aiemmin soveltanut put-
kimenetelmad vakuutusmatemaattisten voittojen ja tappioiden
kirjaamiseen, tilli muutoksella ei ollut vaikutusta Valmetille. Uu-
distettu standardi vaatii kuitenkin Valmetia maarittimaén etuus-
pohjaisen jérjestelyn nettovelvoitteen nettokorkonsa kayttamalla
sitd diskonttauskorkoa, jolla etuuspohjainen velvoite médritetdén,
eikd jdrjestelmadn kuuluvien varojen tuotto voi endi olla laskel-
missa suurempi kuin velan diskonttauskorko. Nettokorko kir-

jataan nyt tuloslaskelmassa rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Uudistetut IAS 19 ‘Tyésuhde-etuudet’ muutosten
kayttéonoton vaikutus tuloslaskelmaan

1.1-31.12.2012

Liikevoitto 138
Liikevoitto, ennen IAS 19 R:n vaikutuksen huomioimista 135
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -23
Rahoitustuotot ja -kulut, netto, ennen IAS 19 R:n

vaikutuksen huomioimista -18
Tuloverot -39
Tuloverot, ennen IAS 19 R:n vaikutuksen huomioimista -40
Tilikauden tulos 76
Tilikauden tulos, ennen IAS 19 R:n vaikutuksen huomioimista 77

o TAS 1:een “Tilinpditoksen esittiminen” tehty muutos, joka koskee
muiden laajan tuloksen erien esittdmistapaa. Merkittavin muu-
tos liittyy siihen, ettd muut laajan tuloksen erdt on jaoteltava sen
perusteella, ovatko ne mahdollisesti myohemmin siirrettavissd
tulosvaikutteisiksi (uudelleen luokittelusta johtuvina oikaisuina).
IAS 1:n muutosten johdosta Valmet on muuttanut konsernin

muun laajan tuloksen erien esittdmistapaa.

o IFRS 13:n "Kdyvén arvon madrittaminen” tarkoituksena on lisatd
yhdenmukaisuutta ja yksinkertaistaa monimutkaisia menettelyja.
Kéyville arvolle annetaan tdsmallinen maéritelma ja madrataan

yhdetkdyvdnarvon madrittamistéjaliitetietojakoskevatvaatimuk-

33



Valmet Tilinpaatos 2013

Konsernitilinpdatoksen liitetiedot

set, jotkakoskevatkaikkia IFRS-standardeja. Kayvan arvon kiyttoa
ei ole laajennettu, vaan standardissa annetaan ohjeistusta sen
madrittdmisestd, kun sen kédyttod vaaditaan tai se sallitaan muissa
IFRS-standardeissa. Standardin kdyttdonoton johdosta Valmet

on laajentanut kéyvisté arvoista esitettavien liitetietojen laajuutta.

o Muutos IFRS 7:d4n ”Rahoitusinstrumentit: tilinpadtoksessa es-
itettavat tiedot” Liitetietovaatimuksia lisitdan tarkoituksena
parantaa esitystd siitd missd tilanteissa eri rahoitusinstrumentteja
voidaan netottaa. Standardin kéyttoonoton johdosta Valmet on
laajentanut rahoitusinstrumenttien netottamista kuvaavia liite-

tietoja (katso liitetieto 28).
Uudet standardit ja tulkinnat, joita Valmet ei vield sovella

o IFRS 10 - IASB julkaisi toukokuussa 2011 IFRS 10:n "Konser-
nitilinp4atos”, jossa madritellddn méardysvaltaan liittyvit periaat-
teet. Niiden avulla ratkaistaan, onko yritykselld sijoituskohteessa
madrdysvalta ja onko se siis yhdisteltdvd konsernitilinpaatok-
seen. Standardi korvaa IAS 27:n ja kattaa konsernitilinpdatok-
sen laadinta- ja esittdmisperiaatteet. Standardi tulee voimaan
31.12.2013 jélkeen alkavilla tilikausilla. Standardilla ei ole olen-

naista vaikutusta tilinpdatoksiimme.

o IFRS 11 - IASB julkaisi toukokuussa 2011 IFRS 11:n ”Yhteisjérjest-
elyt” Siind madritdan, kuinka yhteisjarjestelyn osapuoli kisittelee
kirjanpidossa osuuttaan tdllaisessa jérjestelyssd. Osapuolen on
médritettava jarjestelyn tyyppi arvioimalla oikeutensa ja velvoit-
teensa ja kasiteltava jarjestelyd timan mukaisesti. Yhteisjdrjest-
ely voi olla joko yhteinen toiminto tai yhteisyritys. Yhteisen to-
iminnon osapuolella on jérjestelyn varoihin liittyvid oikeuksia ja
jrjestelyd koskevia velvoitteita ja se kirjaa osuutensa toiminnon

varoista, veloista, tuotoista ja kuluista. Yhteisyrityksessd osapuo-

Rahoitusriskien hallinta

Valmetin maailmanlaajuiseen toimintaan liittyy erilaisia liiketoi-
minta- ja rahoitusriskeja. Rahoitusriskien hallinnasta vastaa kes-
kitetysti konsernirahoitus Valmetin hallituksen vuosittain hyviksy-
man kirjallisen rahoituspolitiikan mukaisesti. Konsernirahoituksen
toimintaa seuraa rahoituksen ohjausryhmd puheenjohtajanaan
konsernin talous- ja rahoitusjohtaja. Konsernirahoitus tunnistaa,
arvioi ja suojautuu rahoitusriskeiltd tiiviissd yhteistyossé liiketoi-
mintayksikoiden kanssa. Konsernirahoitus toimii liiketoimintayk-

sikoiden vastapuolena, hoitaa keskitetysti ulkoista varainhankintaa
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lilla on oikeuksia jérjestelyn nettovarallisuuteen, ja ne kasittelevit
osuutensa padomaosuusmenetelmalld. Yhteisyritysten suhteel-
linen yhdistely ei ole endd sallittua. Standardi tulee voimaan
31.12.2013 jdlkeen alkavilla tilikausilla. Standardilla ei ole olen-

naista vaikutusta tilinpdatoksiimme

IFRS 12 - IASB julkaisi toukokuussa 2011 IFRS 12:n ”Tilinpdatok-
sessd esitettdvit tiedot osuuksista muissa yhteisoissd” Sen mu-
kaan liitetiedoissa on annettava informaatiota, jonka perusteella
tilinpaatoksen kiyttdjien on mahdollista arvioida, minki luon-
teisia ovat yrityksen osuudet muissa yrityksissd, mitd riskejd ni-
ihin liittyy ja mitd vaikutuksia niilld on yrityksen taloudelliseen
asemaan, tulokseen ja rahavirtoihin. Standardi tulee voimaan
31.12.2013 jdlkeen alkavilla tilikausilla. Standardilla ei ole olen-

naista vaikutusta tilinpdatoksemme liitetietoihin.

o IFRS 9 - Tdmin standardin tarkoituksena on korvata IAS 39.
Tdssd vaiheessa IFRS 9 sisiltad rahoitusvarojen ja —velkojen
arvostusperusteita ja suojauslaskentaa. Eri arvostusperusteet
on sdilytetty, mutta niitd on yksinkertaistettu madrdamalld ra-
hoitusvaroille kaksi arvostusryhmia: jaksotettu hankintameno
ja kdypd arvo. Luokittelu riippuu yhteison liiketoimintamallista
ja rahoitusvaroihin kuuluvan erén rahavirtojen ominaispiirteista.
Suojauslaskentaa koskeva uusi ohjeistus tuo suojauslaskennan ja
riskienhallinnan ldhemmas toisiaan. Liséksi vaatimukset tehok-
kuustestaukselle ovat aiempaa lievemmat. Suojauskohteena voi
jatkossa olla esim. hyodykkeisiin liittyvit riskikomponentit, yh-
distelmapositiot, useasta erdstd koostuvat ryhmét valuuttariskiltd
suojauduttaessa ja osakesijoitukset. IAS 39:d4n siséltyvd ohjeistus
rahoitusvarojen arvon alentumisesta ja suojauslaskennasta jaa
edelleen voimaan. Standardia ei ole vield hyviksytty EU:ssa. Val-
met ei ole vield arvioinut IFRS 9:n vaikutusta sen konsernitilin-

paatoksiin.

ja vastaa rahavarojen hoidosta ja tarvittavista suojaustoimista. Ta-
voitteena on minimoida rahoitusriskien epédsuotuisia vaikutuksia

yhtién taloudelliseen tulokseen.

Herkkyysanalyysi
Rahoitusriskien yhteydessi esitetyt herkkyysanalyysiluvut perustu-
vat tilinpaatdsajankohdan riskipositioihin. Herkkyysanalyysid tehta-
essd oletetaan vain yhden rahoitusinstrumentin arvoon vaikuttavan
tekijan, kuten koron tai valuuttakurssin, muuttuneen. On epitoden-
nakoistd, ettd riskitekijan tuleva volatiliteetti olisi testissd kdytettyjen
oletusten mukainen ja ettd muutos vaikuttaisi vain yhteen tekijaan.
Valmet kéyttaa herkkyyslaskelmissa yleisesti markkinoilla sovel-

lettua tapaa, jonka mukaan oletaan tapahtuvan yhden prosentti-



Valmet Tilinpaatos 2013

Konsernitilinpdatoksen liitetiedot

yksikén (100 korkopisteen) muutos koroissa ja 10 prosentin muu-
tos valuuttojen vaihtosuhteessa ja hyddykkeiden hinnoissa.Tama
parantaa tietojen vertailukelpoisuutta tilikaudesta toiseen ja antaa
tilinpadtoksen kayttdjille parempaa informaatiota volatiliteetista.
Valmet on tietoinen siitd, etteivit tillaiset oletukset vilttimaitti
ole yhti realistisia kuin toteutuneeseen volatiliteettiin perustuvat,
eikd niiden tarkoitus ole kuvastaa tulevaa kehitystd. Valmet ei ole
my0skdan kayttinyt historiaan perustuvaa volatiliteettia, koska
tdmad voi saada tilinpadtoksen kiyttdjat olettamaan, ettd analyysi
kuvastaisi yhtion johdon ksitystd rahoitusinstrumenttien tulevasta

volatiliteetista.

Likviditeetti- ja jdlleenrahoitusriski

Likviditeetti- tai jalleenrahoitusriski syntyy, kun yhtio ei pysty ra-
hoittamaan toimintaansa luottokelpoisuuttaan vastaavin ehdoin.
Vilittoman maksuvalmiuden turvaamiseksi kassavarojen, lyhytai-
kaisten sijoitusten ja nostettavissa olevien luottositoumusten méaara
pidetddn riittdvalld tasolla. Rahoituksen saatavuutta kaikissa olo-
suhteissa turvataan hajauttamalla varainhankinta eri markkinoille

ja rahoituslaitoksiin. Konsernirahoitus valvoo pankkitiliraken-

Erdd@ntymisajat 31.12.2013

Milj. euroa <1 vuosi

teita, liiketoimintayksikdiden kassasaldoja ja ennusteita ja ohjaa
konsernin kokonaiskassavarojen hyddyntdmistd mahdollisimman
tehokkaasti.

Vuoden 2013 lopussa rahat ja pankkisaamiset olivat yhteenséd 211
miljoonaa euroa (2012 lopussa 342 milj. e sisdltden positiiviset kon-
sernitilisaldot Metso-konsernilta) ja myytavissd olevat sijoitukset 1
miljoonaa euroa (1 milj. euroa). Lisdksi Valmetilla oli nostamaton
sitova 200 miljoonan euron valmiusluottosopimus, joka erddntyy
vuonna 2018.

Korolliset ja korottomat myyntisaamiset ja muut vastaavat erdt
eivit sisilly tdssd madriteltyyn likviditeettiriskin hallintaan, koska
ne eivit ole konsernirahoituksen vastuulla olevan aktiivisen riskien-
hallinnan vilineité. Vastaavasti myoskdan korottomat velat kuten esi-
merkiksi osto- ja muut velat eivit sisally likviditeettiriskin hallintaan.

Valmet hallinnoi jalleenrahoitusriskidén tasapainottamalla ly-
hyt- ja pitkdaikaisen velan suhteellista keskindistd osuutta seka
pitkdaikaisten lainojen jéljelld olevaa keskimdérdistda maksuaikaa.
Seuraavissa taulukoissa on esitetty Valmetin velkojen lyhennykset
ja rahoituskulut eriteltynd niiden tilinpaatospéivind jéljelld olevien

sopimuspohjaisten erdpéivien mukaisesti.

1-5 vuotta >5 vuotta

Pitkaaikaiset velat

Ulkoinen Metso-konserni

Ulkoinen Metso-konserni Ulkoinen Metso-konserni

Lyhennykset 63 - 140 - -
Korot 4 - 3
Lyhytaikaiset velat
Lyhennykset 8 = -
Korot 0 - -
Ostovelat 182 24
Muut velat 25 =
Yhteensa 282 24 143 - - -
Eraantymisajat 31.12.2012
Milj. euroa <1 vuosi 1-5 vuotta >5 vuotta

Pitkaaikaiset velat

Ulkoinen Metso-konserni

Ulkoinen Metso-konserni Ulkoinen Metso-konserni

Lyhennykset 64 28 132 68 = 482
Korot 5 26 4 91 - 22
Lyhytaikaiset velat
Lyhennykset - - -
Korot = =
Negatiiviset konsernitilien saldot - €3
Ostovelat 155 22
Muut velat 58 7
Yhteensa 282 176 136 159 - 504
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Paiomarakenteen hallinta
Padomarakenteen hallinnan tavoitteena on turvata liiketoiminnan
toimintaedellytykset, varmistaa joustava pddsy pddomamarkki-
noille sekd varmistaa riittdvd rahoitus kilpailukykyisin ehdoin.
Pddomarakenteen hallinta Valmetissa kattaa sekd oman padoman
ettd korollisen vieraan padoman. Emoyhtion osakkeenomistajille
kuuluva oma padoma 31.12.2013 oli yhteensi 808 miljoonaa euroa
ja korolliset velat yhteensd 210 miljoonaa euroa.

Valmetin hallitus arvioi pddomarakennetta sdannollisesti ja sen
operatiivisesta hallinnoinnista vastaa konsernirahoitus. Lainasopi-
mukset sisdltavit tavanomaisia kovenanttiehtoja, jotka Valmet tayt-

tad tilinpaatoshetkelld. Valmetilla ei ollut 31.12.2013 luottoluokitusta.

Korkoriski

Korkoriskid syntyy, kun markkinakorkojen ja korkomarginaalien
muutokset vaikuttavat rahoituskustannuksiin, sijoitusten tuottoihin
ja korollisten tase-erien arvostukseen. Korkoriskid hallinnoidaan
tasapainottamalla vaihtuva- ja kiintedkorkoisten lainojen keski-
ndistd suhdetta sekd velkojen ettd sijoitusten duraatiota. Lisdksi
korollisiin saataviin ja velkoihin liittyvéltd riskiltd voidaan lisak-
si suojautua johdannaisinstrumenteilla, kuten korkotermiineilld,
koronvaihtosopimuksilla, optioilla ja futuureilla. Konsernirahoi-
tus hallinnoi ja valvoo korkoriskid herkkyysanalyysin ja duraati-
on avulla. Pitkdaikaisen velan Macaulay-duraatio oli 0,6 vuotta ja

keskimiddridinen maturiteetti 3,0 vuotta 31.12.2013.

Seuraavassa taulukossa esitetdian korkoriskille altiina olleet korol-

liset saamiset ja velat kunakin tilinpaatospéivina.

Milj. euroa 31.12.2013 31.12.2012
Metso- Metso-
Ulkoinen konserni Ulkoinen konserni
Korolliset
saamiset 212 - 163 201
Korolliset velat 210 - 196 671

Ulkopuolisista korollisista veloista 89 prosenttia (93 prosenttia)
oli euromaariisid 31.12.2013.

Korkoriskin herkkyysanalyysin perusteena on yhteenlaskettu
yhtiotason korkoriski, joka muodostuu korollisista saamisista,
korollisista veloista ja johdannaisista, kuten korkoswapeista, jotka
suojaavat alla olevaa korkoriskid. Korkojen yhden prosenttiyksi-
kon nousu tai lasku kaikkien muiden muuttujien pysyessd muut-
tumattomina vaikuttaisi Valmetin seuraavan 12 kuukauden aikana
uudelleenhinnoitteluun tulevien korollisten velkojen ja saatavien
nettokorkokuluihin verovaikutus huomioituna -/+ 0,4 miljoonaa

euroa (-/+ 1,4 milj. euroa).
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Valuuttariski

Valmetin liiketoiminta on maailmanlaajuista ja konserni altistuu
valuuttariskille useissa valuutoissa, joskin toiminnan maantieteel-
linen jakautuminen vihentdd yksittdisten valuuttojen merkitysta.
Valmetin liikevaihdosta keskimédrin 8o prosenttia tulee euroalueen
ulkopuolelta; merkittdvimmat valuutat ovat Yhdysvaltain dollari,

euro, Brasilian real, Kiinan juan ja Ruotsin kruunu.

Transaktioriski

Transaktioriskid syntyy liiketoimintayksikon kaupallisista ja rahoi-
tukseen liittyvistd tapahtumista ja maksuista, jotka ovat muun kuin
yksikon toimintavaluutan maardisia ja kun niihin liittyvét tulevat
ja ldhtevit rahavirrat ovat méiraltadn tai ajoitukseltaan erilaisia.

Konsernin rahoituspolititkan mukaisesti liiketoimintayksikot
suojaavat taseessa olevat ja sitoviin toimitus- ja hankintasopimuk-
siin perustuvat valuuttapositionsa taysiméaaraisesti. Muun kuin yk-
sikon toimintavaluutan médréiset vastaiset rahavirrat on suojattu
konsernirahoituksen kanssa tehdyilld siséisilld valuutanvaihtosopi-
muksilla ajanjaksoiksi, jotka eivit yleens ylitd kahta vuotta. Liike-
toimintayksikét tekevit valuuttasuojauksia my6s suoraan pankkien
kanssa sellaisissa maissa, joissa valuuttasadnnostely estdd konsernin
sisdiset suojaussopimukset.

Konsernirahoitus valvoo yhtion valuuttakohtaista nettopositiota
ja padttad, missd madrin avoin riski suljetaan. Mikali liiketoimin-
tayksikko soveltaa sitovan sopimuksen suojaukseen suojauslas-
kentaa, konsernirahoitus suojaa aina kyseisen riskin solmimalla
sisdistd termiinisopimusta vastaavan ulkoisen termiinisopimuksen.
Konsernin rahoituspolitiikka maérittdd enimmaismairat konserni-
rahoituksen hallinnoimille avoimille valuuttapositioille pohjautuen
positioiden mahdollisesta tulosvaikutuksesta johdetuun enimmais-
madrddn. Valuuttariskin hallinnassa konsernirahoitus voi kayttda
termiinisopimuksia ja valuuttaoptioita.

Yhteenlaskettu valuuttariski 31.12. oli:

Milj. euroa 2013 2012
Operatiiviset erat 293 453
Rahoituserat -178 35
Suojaukset =111 -480
Kokonaispositio 4 8

Valuuttariskin herkkyysanalyysin perustana on konsernitason
yhteenlaskettu valuuttapositio. Tdmi positio, josta on vihennetty
suojaukset, koostuu kaikista valuuttamaéraisistd varoista ja velois-
ta, sitoviin sopimuksiin liittyvistd arvioiduista kirjaamattomista
rahavirroista, lyhyt- ja pitkdaikaisista myynti- ja ostosopimuk-
sista sekd ennakoiduista hyvin todennékéisiksi katsotuista ja sen
vuoksi suojatuista liiketoiminnan rahavirroista. Herkkyysanalyy-

siin ei ole sisdllytetty ulkomaan rahan maaraisid nettosijoituksia
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tytaryhtioihin, eikd nditd sijoituksia suojaavia instrumentteja. Jos
euron oletetaan vahvistuvan tai heikkenevin 10 prosenttia kaikkiin
muihin valuuttoihin ndhden, timén vaikutus vuoden 2013 lopun
nettopositiosta laskettuna ja verovaikutus huomioituna olisi -/+
1,7 miljoonaa euroa (-/+ 2,8 milj. euroa).

Transaktioriski jakautuu noin 20 valuutan kesken ja 31.12.2013
suurimmat avoimet riskit kohdistuivat Kiinan juanin ja Yhdysval-
tain dollarin positioihin, jotka yhdessd muodostavat 51 prosenttia
(Yhdysvaltain dollari 38 prosenttia) koko positiosta. Kiinan juanin
ja Yhdysvaltain dollarin 10 prosentin vahvistuminen samanaikai-
sesti ajheuttaisi verovaikutus huomioituna +1,3 (+1,6 milj. euroa)
miljoonan euron tulosvaikutuksen.

Rahoitusinstrumentteja koskevaan herkkyysanalyysiin ei ole
sisillytetty seuraavia erid: ennakoidut rahavirrat kirjaamattomis-
ta sitovista sitoumuksista, pitka- ja lyhytaikaiset ostosopimukset
sekd ennakoidut operatiiviset rahavirrat. Seuraavassa taulukossa
esitetddn vaikutus, joka aiheutuisi valuuttakurssien +/- 10 prosentin

muutoksesta euroa vastaan verovaikutus huomioituna:

Milj. euroa 2013 2012
Vaikutus
tuloslaskelmaan +/- 8,1 +/-10,5

omaan padomaan +/-7,0 +/-14,0

Vaikutus omaan pddomaan on niiden johdannaisten kidyvin
arvon muutos, jotka tdyttavit rahavirransuojauksen kriteerit sito-
vien sopimusten riskin suojaamiseksi. Vaikutus tuloslaskelmaan
on kaikkien muiden valuuttakurssiriskille alttiina olevien rahoi-
tusinstrumenttien kdyvéin arvon muutos. Néihin instrumentteihin
kuuluvat my6s rahavirran suojaukseksi soveltuvat johdannaiset
siltd osin kuin alla oleva valmistusasteen mukaisesti tuloutettava

sitoumus on tuloutettu.

Translaatioriski tai omaan padomaan liittyva valuuttariski

Translaatioriskid syntyy, kun tytaryrityksen oma pddoma on jon-
kin muun valuutan kuin emoyhtion toimintavaluutan maérdinen.
Merkittavimmit translaatioriskit ovat Ruotsin kruunuissa sekd
Kiinan juanissa, jotka yhdessd muodostavat yli 7o prosenttia ko-
konaistranslaatioriskistd. Valmet ei télld hetkelld suojaudu lainkaan

omaan padomaan liittyvalta valuuttakurssiriskilta.

Hyodykeriski

Valmet altistuu raaka-aineiden ja tarvikkeiden, mukaan luettuna
energia, hintojen vaihtelulle. Liiketoimintayksikét ovat tunnistaneet
hyo6dykeriskien suojaustarpeensa, ja konsernirahoitus on toteutta-
nut suojaukset hyvaksyttyjd vastapuolia ja instrumentteja kdyttaen.
Hyddykeriskeja varten on médritelty ja hyviksytty erilliset suojaus-
limiitit. Suojaukset toteutetaan rullaavasti siten, ettd suojausaste

pienenee ajan pidentyessa.

Pohjoismaisten yksikoiden sahkoén hintariskid on suojattu sekd
sdhkéjohdannaisilla ettd kiintedhintaisilla séhkén ostosopimuksilla,
jotka on maidritetty erittdin todennékoisten tulevien sahkdostojen
suojauksiksi. Suojausten painopiste on seuraavan kahden vuoden
arvioidussa energian kulutuksessa, ja osa suojauksista ulottuu noin
viiden vuoden pdahan. Sdhkosuojausten toteutus on ulkoistettu
konsernin ulkopuoliselle vilittdjalle. Valmetin siahkotermiinien
madri 31.12.2013 oli 359 GWh (412 GWh).

Pienentddkseen ruostumattoman terdksen hintaan siséltyvén se-
osainelisin hintamuutosten aiheuttamaa riskid, Valmet on solmi-
nut nikkelijohdannaissopimuksia (average-price swap agreements).
Seosainelisd perustuu eri metallien kuukausittaisiin keskiarvohin-
toihin, ja merkittavin metalli seosainelisdssd on nikkeli. Valmetin
nikkelisuojausten méari 31.12.2013 oli 84 tonnia (198 tonnia).

Seuraava rahoitusinstrumentteihin perustuva hy6dykehintojen
herkkyysanalyysi sisdltdd termiini- ja swap-sopimuksilla ostettu-
jen hyodykkeiden yhteenlasketun nettomdérin, mutta se ei sisalla
raaka-aineiden ja séhkon ennakoitua kulutusta.

Hyd6dykehintojen 10 prosentin nousu tai lasku aiheuttaisi seuraa-

vat vaikutukset verovaikutus huomioituna:

Milj. euroa 2013 2012
Sahko - vaikutus omaan padomaan +/-0,7 +/-0,6
Sahko - vaikutus tuloslaskelmaan +/-0,2 +/-0,5
Nikkeli — vaikutus tuloslaskelmaan +/-0,1 +/-0,2

Sahkétermiineihin sovelletaan rahavirran suojauslaskentaa, joten
niiden tehokkaan osuuden vaikutus kirjataan omaan padomaan ja
tehottoman osuuden vaikutus tuloslaskelmaan. Nikkelijohdannai-
siin ei sovelleta suojauslaskentaa, joten niiden kiyvan arvon muutos

kirjataan tulosvaikutteisesti.

Luottoriski ja muu vastapuoliriski
Luotto- tai vastapuoliriskilld tarkoitetaan mahdollisuutta, ettd
asiakas tai rahoitusvastapuoli ei pysty tayttamadn sitoumuksiaan
Valmetille. Myyntiin ja ostoihin liittyvét luottoriskit ovat ensi-
sijaisesti liiketoimintayksikkojen vastuulla. Liiketoimintayksikot
arvioivat asiakkaidensa luottokelpoisuuden niiden taloudellisen
tilanteen, aiempien kokemusten ja muiden asiaan vaikuttavien
seikkojen perusteella. Luottoriskejd voidaan tarvittaessa pienen-
tda ennakkomaksuilla, rembursseilla ja kolmannen osapuolen
antamilla takauksilla. Konsernirahoitus tarjoaa keskitetysti asia-
kasrahoitukseen liittyvid palveluja ja pyrkii varmistumaan siitd,
ettd maksuehdoissa ja vaadittavissa vakuuksissa noudatetaan ra-
hoituspolitiikan periaatteita. Valmetilla ei ole merkittavia luotto-
riskikeskittymid.

Luottoriskin enimméismédard vastaa myynti- ja lainasaamisten

kirjanpitoarvoa. Luottoriskid arvioidaan sekd myyntisaamisten
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ikdjakauman ettd asiakaskohtaisten analyysien perusteella. Myyn-
tisaamisten ikdjakauma on esitetty liitetiedossa 16.

Vastapuoliriskid aiheutuu my6s rahoitustapahtumista, joita kos-
kevia sopimuksia tehdddn pankkien, muiden rahoituslaitosten ja
yritysten kanssa. Konsernirahoitus hallitsee riskid keskitetysti va-
litsemalla huolellisesti pankit ja muut vastapuolet, asettamalla vas-
tapuolikohtaisia limiittejd sekd kéyttdmalld nettoutussopimuksia,
kuten ISDA (Master agreement of International Swaps and Deri-
vatives Association). Vastapuolilimiittien noudattamista seurataan
sdannollisesti.

Rahoitusinstrumentteihin liittyvdn vastapuoliriskin enimmdis-
madrand kdytetddn myytdvissd olevien rahoitusvarojen, johdan-

naissopimusten ja rahavarojen tilinpadtospéivan kdypia arvoja.

K&dyvan arvon arvioiminen
Kidypadn arvoon taseeseen merkityt rahoitusinstrumentit on luo-
kiteltu arvostukseen perustuvien hierarkiatasojen ja arvostusme-

netelmien mukaan seuraavasti:

Taso 1

Toimivilta markkinoilta saatavissa olevat oikaisemattomat hintano-
teeraukset. Markkinahinnat ovat helposti ja sadnnollisesti saatavissa
porssistd, valittdjaltd, markkinainformaation valityspalvelusta, hin-

noittelun palveluntuottajalta tai valvontaviranomaiselta. Rahoitus-

varojen noteerattuna markkinahintana kiytetadn senhetkista osto-
noteerausta. Tason 1 rahoitusinstrumentit ovat korkoarvopapereita

ja osakkeita, jotka on luokiteltu myytévissd oleviksi.

Taso 2

Tason 2 rahoitusinstrumenttien kdypé arvo méadritetdan arvostus-
menetelmien avulla. Niissd menetelmissd kdytetddn syottotietona
havainnoitavissa olevia markkinahintoja, jotka ovat helposti ja
sdannollisesti saatavissa porssistd, valittdjiltd, markkinainformaa-
tion vilityspalvelusta, markkinahinnoittelun palveluntuottajalta tai
valvontaviranomaiselta. Tason 2 rahoitusinstrumentteihin kuuluu
OTC-johdannaisia, jotka on luokiteltu kdypdan arvoon tulosvai-
kutteisesti kirjattaviksi tai tayttavit suojauslaskennan soveltamisen
edellytykset.

Taso 3
Rahoitusinstrumentti luokitellaan tasolle 3, jos sen kdyvin arvon
madrittdiminen ei voi perustua havainnoitavissa olevaan markkina-

tietoon. Valmetilla ei ollut téllaisia instrumentteja tilinpaétoshetkella.

Alla olevissa taulukoissa on esitetty Valmetin kiypdan arvoon ar-
vostetut rahoitusvarat ja -velat. Mitddn luokittelumuutoksia ei ole
tehty vuonna 2013. Muiden tase-erien kdypien arvojen tasot ovat

esitetty liitetiedossa 17.

31.12.2013
Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3
Varat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset - 6
Suojauslaskennan edellytykset tayttavat johdannaiset - 12
Myytavissd olevat rahoitusvarat 1
Varat yhteensa 1 18 -
Velat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset -
Suojauslaskennan edellytykset tdyttavat johdannaiset -
Velat yhteensa - -
31.12.2012
Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3
Varat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset - 3
Suojauslaskennan edellytykset tayttavat johdannaiset - 3
Myytavissa olevat rahoitusvarat 1
Varat yhteensa 1 6 -
Velat
Kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat johdannaiset - 6
Suojauslaskennan edellytykset tdyttavat johdannaiset - 2
Velat yhteensa - 8 -
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3 Myynnin ja hallinnon
yleiskustannukset

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2013 2012
Myynnin ja markkinoinnin kulut -236 -237
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, netto -60 -65
Hallinnon kulut -173 -155
Yhteensa -469 -457

Tutkimus- ja tuotekehityskulut, netto, jakaantuvat
seuraavasti:

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2013 2012
Tutkimus- ja tuotekehityskulut yhteensa -54 -62
Saadut avustukset 0 2
Poistot 0 3
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, netto -6 -8
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, netto -60 -65

4 Liiketoiminnan muut tuotot ja
kulut, netto

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2013 2012
Kayttoomaisuushyddykkeiden myyntivoitot 1 2
Rojaltituotot - 0
Vuokratuotot 1 1
Kurssivoitot 2 9 13
Muut tuotot 4 3

Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 15 19
Tytaryhtioiden ja liiketoimintojen myyntitappiot 0 0
Kayttéomaisuuden myyntitappiot -1 -1
Arvonalennukset kdyttdomaisuushyddykkeistd -30 -15
Kurssitappiot ? -12 -13
Muut kulut -4 -4

Liiketoiminnan muut kulut yhteensa -47 -33

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto -32 -14

" Luvusta 30 miljoonaa euroa liittyy vuonna 2013 tehtyihin alaskirjauksiin Valmet
Technologies Oy:ssé (entinen Metso Paper Oy ja Metso Foundries Jyvaskyla Oy).
Vertailukauden luvusta 13 miljoonaa euroa liittyy Jyvaskylan valimon kdyttdomaisuu-
den alaskirjaukseen.

2 Sisaltasd myyntisaamisista ja ostoveloista seka niihin liittyvistd johdannaisista synty-
neet valuuttakurssivoitot ja -tappiot.

Henkilostokulut ja henkiloston
lukumaara

Henkilostokulut:

31.12. paattynyt tilikausi
Milj. euroa 2013 2012
Palkat -539 -559
Elakekulut, maksupohjaiset eldkejarjestelyt -48 -47
Elakekulut, etuuspohjaiset elakejarjestelyt ! -3 -4
Muut tydsuhteen paattymisen jélkeiset etuudet ) -2 -3
Osakeperusteiset maksut -1 -2
Muut henkildsivukulut -104 -109
Yhteensa -697 -724

1 Lisatietoja elakekuluista on esitetty litetiedossa 25.

Henkilosto kauden lopussa:

2013 2012
Yhteensa 11765 12547
Henkilosto keskimaarin kauden aikana:

2013 2012
Yhteensa 12286 12744

Toimitusjohtajalle, varatoimitusjohtajalle ja muille johto-
ryhman jasenille maksetut palkkiot ja etuudet:
Ennen jakautumisen tdytdnt66npanoa Metson johdolle makse-
tuista palkoista ja palkkioista on carve-out taloudellisissa tiedoissa
allokoitu heiddn tySpanostaan vastaava osuus Valmetin liiketoi-
minnalle. Allokaatiotapaa, jonka Metson sekd Valmetin johto on
hyviksynyt, on sovellettu tilikausiein 2013 ja 2012 palkkioiden ja
etuuksien laskennassa.

Carve-out taloudellisissa tiedoissa tehtyd allokointia ei voi pitdd
suuntaa antavana Valmetin johdon palkkojen ja palkkioiden maa-

ristéd tulevina vuosina.
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Maksettu

Euroa Rahapalkka tulospalkkio Luontoisedut Osakepalkkio Yhteensa
2013

Toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja

sekd muu johtoryhma 2621 265 887 411 59 792 643 380 4211848
Yhteensd 2621265 887 411 59 792 643 380 4211 848
2012

Toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja 467 603 212 157 14 056 300 489 994 305
Muu johtoryhma 752 137 214 025 37163 388 043 1391 368
Yhteensa 1219 740 426 182 51219 688 532 2385672

Hallituksen Valmet-omistukset 31.12.2013:

Omistus

(hallituksen Omistus

Osakkeet jasen) (muu l5hipiiri)
Viinanen Jukka-Pekka 6017
Von Frenckell Mikael 102 754
Helfer Friederike -

Lundmark Pekka llmari - 4
Pehu-Lehtonen Erkki Yrjo Juhani 3179
Rudengren Pia 2 864
Ziviani Rogério -
Laine Pasi Kalevi 17616

Yhteensd 132 430 4

ﬂ Poistot

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2013 2012
Aineettomat hyodykkeet -27 -30
Aineelliset hyddykkeet
Rakennukset -12 -14
Koneet ja kalusto -43 -46
Yhteensa -82 -90

Poistot toiminnoittain:

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2013 2012
Hankinnan ja valmistuksen kulut, yhteensa -41 -44
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset
Myynti ja markkinointi -13 14
Tutkimus ja tuotekehitys -7 8
Hallinto -21 -24
Yhteensa -82 -90
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Rahoitustuotot ja -kulut, netto

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2013 2012
Rahoitustuotot
Osingot 0 0
Pankkisaamisten korkotuotot 3 12
Korkotuotot saamisista Metso-konsernilta 1 4
Kurssivoitot, netto 4 4
Muut rahoitustuotot 4 3
Rahoitustuotot yhteensa 12 23
Rahoituskulut
Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon
arvostettavista lainoista -7 -10
Korkokulut veloista Metso-konsernille -3 -27
Korkokulut rahoitusleasing-sopimuksista 0 0
Muut rahoituskulut -7 -9
Rahoituskulut yhteensa -17 -46
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -5 -23

Valmetin vuoden 2013 kurssivoitot, netto sisiltivit tulosvaikut-
teisesti kirjattuja muuntoeroja 1 miljoonaa euroa (vuonna 2012
o milj. euroa).

Korkokulut Metso-konsernille sisiltivit vuonna 2012 korkokuluja
22 miljoonaa euroa liittyen Metson Metso Svenska AB:lle antamaan
sisdiseen lainaan 482 miljoonaa euroa, josta 468 miljoonaa euroa

konvertoitiin omaksi pddomaksi, ja loput maksettiin takaisin 2013.
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n Tuloverot

Tuloverot jakautuvat seuraavasti:

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2013 2012
Tilikauden verot -27 -42
Laskennalliset verot 29 3
Tuloverot yhteensa 2 -39

Suomalaisen yhtioverokannan mukainen tulovero (24,5 prosenttia

2013 ja 2012) erosi tuloslaskelmaan kirjatuista tuloveroista seuraa-

vasti:

31.12. paattynyt tilikausi
Milj. euroa 2013 2012
Tulos ennen veroja -64 115
Suomen verokannan mukainen vero 24,5 % 16 -28
Suomen verokannan muutos -8
Edellisten tilikausien verot 2 -1
Suomen ja ulkomaiden verokantojen valinen ero -4 -9
Vahvistettujen verotappioiden hyddyntédminen 1
Tilikauden veroihin vaikuttamattomat tappiot ja hyvitykset -1
Ulkomaiden hyvityskelvottomat lahdeverot -1
Vahennyskelvottomat kulut -2 -2
Verovapaat tulot 1
Muut -2 1
Tuloverot yhteensd 2 -39

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvdt verot:

31.12. paattynyt tilikausi

2013 2012

Ennen Verojen Ennen Verojen
Milj. euroa veroja Vero jélkeen veroja Vero jélkeen
Rahavirran suojaus 3 -1 2 -4 1 -3
Myytévissa olevat sijoitukset 0 0 0 0 0 0
Etuuspohjaisen nettovelan uudelleen maarittémisesta
johtuvat erat 16 -6 10 -10 3 -7
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot -22 0 -22 3 -5 -2
Muut laajan tuloksen erat -3 -7 -10 -11 -1 -12
Tilikauden verot -1 -5
Laskennalliset verot -6
Yhteensa -7 -1

41



Valmet Tilinpaatos 2013 Konsernitilinpaatoksen liitetiedot

Tasmadytyslaskelma laskennallisesta verosaatavasta ja -velasta:

Kirjattu
tulos- Kirjattu
Milj. euroa 1.1. laskelmaan  laajaan tulokseen Kurssierot 31.12.
2013
Laskennallinen verosaatava
Vahvistetut tappiot 8 14 1 21
Kayttéomaisuus 24 0 - 0 24
Vaihto-omaisuus 3 1 - 4
Varaukset 15 2 - -1 16
Jaksotuserot 14 5 - -1 18
Eldkkeisiin liittyvat erat 16 2 -6 -2 10
Muut 9 -5 0 -1 3
Laskennallinen verosaatava yhteensa 89 19 -6 -6 96
Netotettu laskennallisesta verovelasta " -19 3 -16
Laskennallinen verosaatava, netto 70 22 -6 6 80
Laskennallinen verovelka
Hankintamenon kohdistaminen 38 -2 0 36
Kayttéomaisuus 16 -14 - 0 2
Muut 1 6 - 0 7
Laskennallinen verovelka yhteensa 55 -10 - 0 45
Netotettu laskennallisesta verosaatavasta -19 3 - - -16
Laskennallinen verovelka, netto 36 -7 - 0 29
2012
Laskennallinen verosaatava
Vahvistetut tappiot 6 2 0 - 8
Kayttéomaisuus 22 1 1 24
Vaihto-omaisuus 2 1 3
Varaukset 18 4 0 1 15
Jaksotuserot 9 4 - 1 14
El&kkeisiin liittyvat erat 16 4 3 1 16
Muut 10 1 1 -1 9
Laskennallinen verosaatava yhteensa 83 1 4 3 89
Netotettu laskennallisesta verovelasta " -20 1 -19
Laskennallinen verosaatava, netto 63 0 4 3 70
Laskennallinen verovelka
Hankintamenon kohdistaminen 42 -4 0 38
Kayttéomaisuus 15 1 0 16
Muut 2 -1 0 1
Laskennallinen verovelka yhteensa 59 -4 0 55
Netotettu laskennallisesta verosaatavasta " -20 1 -19
Laskennallinen verovelka, netto 39 -3 0 36

" Laskennalliset verosaatavat ja -velat véhennetaan toisistaan, mikali on olemassa laillisesti oikeus kuitata tilikauden verotettavaan tuloon perustuvia verovelkoja tilikauden verotetta-
vaan tuloon perustuvia verosaamisia vastaan.

Jos osingonjakoa ldhitulevaisuudessa pidetddn todennidkéisend, ta aiheutuu veroseuraamus. 31.12.2013 voittovaroja, joiden osalta
laskennallinen verovelka on kirjattu sellaisissa maissa sijaitsevien verovelkaa ei ole kirjattu, oli 82 miljoonaa euroa ja 98 miljoonaa
Valmet yhtioiden jakamattomista voittovaroista, joissa osingonjaos- euroa 31.12.2012.
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ﬂ Liiketoimintojen yhdistamiset

Hankinnat

2013

Elokuussa 2013 Valmet osti sata prosenttia intialaisen insingoritoi-
miston EPT Engineering Services Private Limited osakekannasta
(hankitun yhtién uusi nimi ‘Valmet Engineering Services Pvt. Ltd’
on rekisteroity tilinpadtospéivan jilkeen). Kauppahinta oli epdolen-
nainen Valmet-konsernin nakékulmasta.

EPT Engineering Services tuottaa suunnittelu-, detaljisuunnit-
telu- ja lisdarvopalveluja kuten konseptisuunnittelua ja 3D-mal-
linnusta voimantuotanto-, massa- ja paperi-, Oljy-, kaasu- ja
petrokemianteollisuudelle. Yritykselld on 9o tyontekijad. Yritysos-
to noudattaa Valmetin strategiaa ja vahvistaa sen asemaa Aasian
kasvavilla markkinoilla. Hankittu yhtié on konsolidoitu Valmetiin
1.9.2013 ldhtien. Yhtion liikevaihto sekai tilikauden tulos eivit olleet
olennaisia Valmetille 31.12.2013 paattyneelld tilikaudella.

Yrityskaupan yhteydessa Valmet hankki sadan prosentin omistus-
osuuden yhtiostd Metso Power India Private Limited (yhtion uusi
nimi ‘Valmet Chennai Pvt. Ltd’ on rekisterdity tilinpa4tospdivin
jalkeen), jossa EPT oli ollut vihemistoosakkaana. Kauppahinta

oli epdolennainen Valmet-konsernin niakokulmasta.

2012

Valmet ei hankkinut liiketoimintoja tilikauden 2012 aikana.
Myynnit

2013

Toukokuussa Valmet myi 70 prosentin omistusosuutensa Metso
ND Engineering -yhtidssd sen aiemmalle vaihemmistéomistajalle.
Yhtio ty6llistdd noin 250 tyontekijdd ja palvelee mm. sellu- ja pape-
ri-, kaivos-, petrokemian- ja sokeriteollisuutta, ja silld on toimisto
sekd tuotantotilat Durbanissa Eteld-Afrikassa. Yrityskaupalla ei
ollut olennaista vaikutusta Valmetille.

Tammikuussa Valmet myi kaikki Metso Husum AB:n osakkeensa
Pichano Holding AB:lle osana Ruotsin-huoltoverkostonsa uudel-
leenjérjestelyd. Metso Husum AB:n liikevaihto on 1,5 miljoonaa
euroa ja sen palveluksessa on 12 henkild4, jotka jatkavat yhtion pal-

veluksessa. Yrityskaupalla ei ollut olennaista vaikutusta Valmetille.

2012
Valmet ei myynyt liiketoimintoja tilikauden 2012 aikana.
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Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet

Aineettomat hyodykkeet

Muut Aineettomat
Patentit ja Tieto- aineettomat hyodykkeet
Milj. euroa Liikearvo lisenssit jarjestelmat hyddykkeet yhteensa
2012
Hankintameno 1.1. 443 54 66 241 804
Kurssierot 2 0 0 1 3
Investoinnit - 1 1 5 7
Siirrot erien valilla - 4 1 -5 0
Muut muutokset ja vahennykset - -5 7 0 2
Hankintameno 31.12. 445 54 75 242 816
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. - -33 -45 -128 -206
Kurssierot - 0 0 0 0
Arvonalentumistappiot - -1 - - -1
Muut muutokset ja vahennysten kertyneet
poistot - 5 -6 0 -1
Tilikauden poisto - -5 -6 -19 -30
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. - -34 -57 -147 -238
Tasearvo 31.12. 445 20 18 95 578
Muut Aineettomat
Patentit ja Tieto- aineettomat hyddykkeet
Milj. euroa Liikearvo lisenssit jarjestelmat hyddykkeet yhteensa
2013
Hankintameno 1.1. 445 54 75 242 816
Kurssierot -1 - -2 -1 -4
Yritysostot 2 = = = 2
Investoinnit - - - 13 13
Siirrot erien valilla - 2 2 -4 0
Muut muutokset ja vahennykset -3 -14 -17 - -34
Hankintameno 31.12. 443 42 58 250 793
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. - -34 -57 -147 -238
Kurssierot - - 1 - 1
Arvonalentumistappiot = -2 =5 = =7/
Muut muutokset ja vahennysten kertyneet poistot - 12 15 1 28
Tilikauden poisto - -4 -5 -18 -27
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. - -28 -51 -164 -243
Tasearvo 31.12. 443 14 7 86 550
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Aineelliset hyddykkeet

Aineettomat
Koneet ja Keskenerdinen hyodykkeet
Milj. euroa Maa- ja vesialueet Rakennukset kalusto kdyttoomaisuus yhteensa
2012
Hankintameno 1.1. 20 359 850 33 1262
Kurssierot 0 2 1 -1 2
Investoinnit 1 19 32 51
Siirrot erien valilla 1 15 29 -45 0
Muut muutokset ja vahennykset 0 -11 -25 0 -35
Hankintameno 31.12. 21 366 874 19 1280
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. -200 -595 - -795
Kurssierot -1 -1 - -2
Arvonalentumistappiot -4 -10 - -14
Muut muutokset ja vahennysten kertyneet
poistot 8 24 - 32
Tilikauden poisto -14 -46 - -60
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. 211 -628 -839
Tasearvo 31.12. 21 155 246 19 441
Aineettomat
Koneet ja Keskenerdinen hyoddykkeet
Milj. euroa Maa- ja vesialueet Rakennukset kalusto kayttoomaisuus yhteensa
2013
Hankintameno 1.1. 21 366 874 19 1280
Kurssierot -6 -15 0 -21
Yritysmyynnit -1 = -1
Investoinnit B 13 25 41
Siirrot erien valilla 2 21 -23 0
Muut muutokset ja vahennykset -2 -44 -46
Hankintameno 31.12. 21 363 848 21 1253
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. - 211 -628 -839
Kurssierot - 1 11 12
Arvonalentumistappiot = -6 -16 -22
Muut muutokset ja vdhennysten kertyneet
poistot - 2 38 40
Tilikauden poisto - -12 -43 -55
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. - -226 -638 -864
Tasearvo 31.12. 21 137 210 21 389

Lisatietoja annetuista vakuuksista on esitetty liitetiedossa 26.
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Aineellisiin hyddykkeisiin sisdltyy rahoitusleasing-sopimuksilla

hankittua omaisuutta seuraavasti:

Aineelliset
Koneet ja hyddykkeet
Milj. euroa Rakennukset kalusto yhteensa
2013
Hankintameno 31.12. 2 5 7
Kertyneet poistot 31.12. -2 -5 -7
Tasearvo 31.12. 0 0 0
Aineelliset
Koneet ja hyoddykkeet
Milj. euroa Rakennukset kalusto yhteensa
2012
Hankintameno 31.12. 3 6
Kertyneet poistot 31.12. -2 -6 8
Tasearvo 31.12. 1 0 1

Liikearvo ja arvonalentumistestaukset
Yrityshankinnoista syntyvi liikearvo kohdistetaan hankintahetkelld
sille rahavirtaa tuottavalle yksikolle tai yksikoille, joiden ennus-
tetaan hyotyvin yhdistymisen tuomista synergioista siitd riippu-
matta, siirretddanko ostetun yrityksen muita varoja ja velkoja niille
yksikaille.

Valmet tarkistaa vuosittain tai useammin arvonalentumisriskin
varalta, ettei liikearvon tasearvo ylitd sen kdypad arvoa. Testauk-
sessa kéytetddn tulevien rahavirtojen diskonttausmenetelmai. Tes-
taustasona toimii rahavirtaa tuottava yksikko, jolle on kohdistettu
liikearvoa. Rahavirtaa tuottavan yksikon arvo perustuu laskelmiin
sen kdyttdarvosta. Rahavirtojen diskonttausmenetelmaa kaytettd-
essd Valmet diskonttaa toimintasuunnitelmissa ennustetut tulevai-
suuden rahavirrat nykyarvoonsa.

Tulevaisuuden rahavirrat ennustetaan neljan vuoden ajanjaksolta
vuotuisen strategiaprosessin yhteydessd. Valmetin johto tarkistaa ja
hallitus hyvédksyy toimintasuunnitelmat. Ennustejaksoon listddn
yksi vuosi ekstrapoloimalla se ennustejakson tuloksen perusteel-
la ja huomioiden rahavirtaa tuottavien yksikoiden kausivaihtelut.
Ennustettu litkevaihto ja tuotantoaste on méiritetty jokaisen raha-
virtaa tuottavan yksikon timanhetkisen rakenteen ja tuotantoka-
pasiteetin mukaan. Eniten johdon harkintaa vaativat olettamukset
liittyvdt markkinanidkymiin sekd tuotteiden menekkindkymiin.
Olettamukset heijastavat johdon kokemusta ndiden nikymien ai-
kaisemmasta kehityksestd. Kasvua, kysyntdd ja hintojen kehitysta
ennustettaessa kyseisille ennustejaksoille kdytetdan hyvaksi eri tut-
kimuslaitosten tarjoamaa tietoa.

Testeissd kdytettivit diskonttokorot ovat verrokkiteollisuudenalo-
jen beta-kertoimien, pddomarakenteiden ja veroprosenttien avulla
johdetut pddoman painotetut keskikustannukset. Laskelmissa kay-

tetddn diskonttokorkoja ennen veroja.
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Vuotuisten arvonalennustestien johdosta liikearvon arvonalen-

nustappioita ei ole kirjattu vuosien 2013 ja 2012 aikana.

2013 liikearvon testaus

Vuoden 2013 lopussa liikearvon maérd oli 443 miljoonaa euroa.
Vuonna 2013 Valmetilla oli yksi rahavirtaa tuottava yksikko, joille
on allokoitu liikearvoa.

Syyskuun 2013 vuotuisessa testissé testatun yksikon keskimaa-
rdinen EBITDA (tulos ennen rahoituserié, veroja sekd aineettomien
ja aineellisten hyodykkeiden poistoja) ennustejaksolle 2013-2017 oli
8 prosenttia liikevaihdosta.

Testattavan liiketoiminnan pitkdaikaista kannattavuuskehitysta
heijastavaksi kasvuprosentiksi neljannestd vuodesta eteenpiin ar-
vioitiin 1,7 prosenttia.

Yhteenveto oletuksista ja herkkyysanalyysin vaikutukset kdypiin

arvoihin:
Herkkyysanalyysi
Kdypien arvojen pieneneminen
2 prosent-
Johdettu tiyksikon lisdys
painotetun diskonttokorossa,
keskiarvon Terminaalivuoden terminaalivuoden
mukainen kasvuprosentti kasvuprosentti
diskonttokorko 1,2% 1,2%
2013
Valmet 9,0 % 5% 26 %

Rahavirtaa tuottavan yksikon herkkyyttd arvonalentumisel-
le testataan muuttamalla sekd diskonttokorkoa ettd pitkdaikaista
kannattavuuskehitystéd heijastavaa kasvuprosenttia. Diskonttokor-
koa nostetaan 2 prosenttiyksikolld ja pitkdaikaista kannattavuus-
kehitystéd heijastavaa kasvuprosenttia lasketaan 1,7 prosentista 1,2
prosenttiin. Vuoden 2013 herkkyysanalyysien pohjalta ei havaittu
arvonalentumisriskid.

Johto uskookin, ettei mikiin kohtuullisesti todennikéinen muu-
tos tarkeimmissd kdytetyissd oletuksissa aiheuttaisi tilannetta, jossa
rahavirtaa tuottavan yksikon kerrytettévissd oleva rahamairi alit-
taisi sen kirjanpitoarvon.

Ajoittain herkkyysanalyyseihin sisdllytetddn useampia rahavir-
taennusteita perustuen kohtuullisiin muutosolettamuksiin yksikon
tulevassa toiminnassa. Vaikutus laskettuun kdypdan arvoon on
kuitenkin rajallinen niin kauan, kun terminaaliarvoon vaikuttavaa
olennaista huonontumista ei ole ennustettavissa. Naiden laskelmien

pohjalta ei ole havaittu arvonalentumistarvetta.
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Yhteenveto Valmetin liikearvon muutoksista on seuraava:

2013
Kurssierot
ja muut Tasearvo
Milj. euroa  Tasearvo 1.1. muutokset  Yritysostot 31.12.
Valmet 445 -4 2 443

2012 liikearvon testaus

Vuoden 2012 lopussa liikearvon méaré oli 445 miljoonaa euroa.
Vuonna 2012 Valmetilla oli kaksi rahavirtaa tuottavaa yksikkod,
joille on allokoitu litkearvoa. Voimantuotantoliiketoimintalinja on
erillinen rahavirtaa tuottava yksikko ja muut liiketoiminnat Massa,
paperi ja voimantuotanto- segmentista muodostavat toisen raha-
virtaa tuottavan yksikon.

Syyskuun 2012 vuotuisessa testissd testattujen yksikoiden kes-
kiméaraiset EBITDA:t (tulos ennen rahoituserid, veroja seké ai-
neettomien ja aineellisten hyddykkeiden poistoja) ennustejaksolle
2012-2016 olivat: Voimantuotantoliiketoimintalinja 9 prosenttia sekd
muu Massa, paperi ja voimantuotanto 11 prosenttia liikevaihdosta.

Testattavien liiketoimintojen pitkédaikaista kannattavuuskehitysta
heijastavaksi kasvuprosentiksi neljannestd vuodesta eteenpiin arvi-

oitiin 1,7 prosenttia kaikille rahavirtaa tuottaville yksikaille.

Yhteenveto oletuksista ja herkkyysanalyysin vaikutukset
kdypiin arvoihin:

Herkkyysanalyysi

Kéaypien arvojen pieneneminen

Johdettu 2 prosent-
painotetun tiyksikon lisdys
keskiarvon diskonttokorossa,

mukainen Terminaalivuoden terminaalivuoden
diskontto- kasvuprosentti kasvuprosentti
korko 1,2% 1,2%
2012
Voimatuotanto-
liketoimintalinja 10,1 % 4 % 23%
Muut massa,
paperi ja
voimantuotanto 8,9 % 5% 27 %

Jokaisen rahavirtaa tuottavan yksikon herkkyyttd arvonalentumi-
selle testataan muuttamalla sekd diskonttokorkoa ettd pitkdaikaista
kannattavuuskehitystéd heijastavaa kasvuprosenttia. Diskonttokor-
koa nostetaan 2 prosenttiyksikolld ja pitkdaikaista kannattavuus-
kehitystd heijastavaa kasvuprosenttia lasketaan 1,7 prosentista 1,2
prosenttiin. Vuoden 2012 herkkyysanalyysien pohjalta ei havaittu
arvonalentumisriskia.

Johto uskookin, ettei mikiin kohtuullisesti todennikéinen muu-
tos tirkeimmissa kéytetyissd oletuksissa aiheuttaisi tilannetta, jossa
rahavirtaa tuottavan yksikon kerrytettévissa oleva rahamaéra alit-
taisi sen kirjanpitoarvon.

Ajoittain herkkyysanalyyseihin sisillytetddan useampia rahavir-
taennusteita perustuen kohtuullisiin muutosolettamuksiin yksikon
tulevassa toiminnassa. Vaikutus laskettuun kdypdan arvoon on
kuitenkin rajallinen niin kauan, kun terminaaliarvoon vaikuttavaa
olennaista huonontumista ei ole ennustettavissa. Naiden laskelmien
pohjalta ei ole havaittu arvonalentumistarvetta.

Yhteenveto Valmetin liikearvon muutoksista on seuraava:

2012
Prosenttia
Kurssierot kokonais-
Tasearvo ja muut Tasearvo liike-
Milj. euroa 1.1. muutokset 31.12. arvosta

Voimatuotantolii-

ketoimintalinja 211 1 212 48 %
Muut massa, pape-

ri ja voimantuo-

tanto 232 1 233 52 %
Yhteensa 443 2 445 100 %
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Osakkuusyhtiot ja yhteisyritykset

Valmet-konsernilla on ollut seuraavat osakkuusyhtiot ja yhteisyritykset 31.12:

2013 2012
Yhtion nimi Maa Omistusosuus Tasearvo Omistusosuus Tasearvo
Allimand S.A. Ranska 35,8 % 5 35,8 % 4
Valpro gerenciamento de obras Ltda Brasilia 51,0% 0 - -
NoviterBel Valko-Vengja - - 45,0 % 0
Milj. euroa 2013 2012
Sijoitukset osakkuusyhtidihin ja yhteisyrityksiin
Hankintameno 1.1. 1 1
Kurssierot 0 0
Lisaykset 0 0
Myynnit ja muut vahennykset 0 0
Hankintameno 31.12. 1 1
Osakkuusyhtio- ja yhteisyrityssijoitusten oman padoman oikaisu
Osuus omasta padomasta 1.1. 3 3
Osuus tuloksista 1 0
Kurssierot 0 0
Osinkotuotot 0 0
Myynnit ja muut muutokset 0
Osuus omasta padomasta 31.12. 4
Tasearvo 31.12. 5

31.12. paattynyt tilikausi
Tilikauden 2013 lisdys osakkuusyhtidissd sekd yhteisyrityksissa

Milj. euroa 2013 2012

kasittdd Valmetin 51 prosentin hankinnan Valpro gerenciamento Varat A 13
de obras Ltda - yhtiostd. Valpro gerenciamento de obras Ltda on Velat 12 9
luokiteltu yhteisyritykseksi, koska Valmetilla on, yhdessd toisen
osakkaan kanssa, yhteinen maérdysvalta hallinnoida yritysta. Liikevaihto 27 15

Vuoden 2013 vihennys osakkuusyhtio- ja yhteisyritysosakkeissa Tilikauden tulos 1
koostuu Valmetin 45 prosentin omistusosuuden vihennyksestd
NoviterBel -yhtiossa. Liiketoimet Ishipiirin kanssa

Alla olevassa taulukossa esitetddn konsernin omistusosuutta Yhtion ja sen osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten vililla on ollut
vastaavat osuudet osakkuusyhtididen ja yhteisyritysten varoista liiketapahtumia ja niistd syntyneitd tase-erid seuraavasti:

ja veloista sekd liikevaihdosta ja tuloksesta, jotka on laskettu paa-
31.12. padttynyt tilikausi
omaosuusmenetelmaa kayttéen: pasttynyt

Milj. euroa 2013 2012
Myynti 2 2
Ostot -

Saatavat 0 0
Velat - 0
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Myytavissa olevat osakesijoitukset

Myvytévissd olevat osakesijoitukset 31.12.2013 ja 31.12.2012 sisdltavat 1
miljoonan euron arvosta julkisesti noteerattuja osakkeita, jotka on
arvostettu markkina-arvoonsa. Loput 2 miljoonaa euroa 31.12.2013
ja 3 miljoonaa euroa 31.12.2012 ovat teollisuusyritysten, kiinteist6-
ja muiden yhtididen osakkeita, joilla ei ole julkisesti noteerattua

markkina-arvoa ja ne on arvostettu hankintahintaansa.

Myytdvissa olevien osakesijoitusten muutokset:

Milj. euroa 2013 2012
Tasearvo 1.1. 4 4
Lisaykset 0 0
K&yvan arvon muutokset 1] 0
Myynnit ja muut muutokset -1 0
Tasearvo 31.12. 3 4

Vaihto-omaisuus

31.12.
Milj. euroa 2013 2012
Aineet ja tarvikkeet 81 91
Keskeneraiset tuotteet 290 401
Valmiit tuotteet 60 62
Vaihto-omaisuus yhteensa 431 554

Kuluksi kirjatun vaihto-omaisuuden kirjanpitoarvo vuonna 2 131
miljoonaa euroa vuonna 2013 ja vuonna 2012 oli 2 363 miljoonaa

euroa.

Vaihto-omaisuuden arvonalentumisvaraus on muuttunut
seuraavasti:

Milj. euroa 2013 2012
Tasearvo 1.1. 14 14
Valuuttakurssien vaikutus 0 0
Tilikauden kulu 8 6
Kaytetty varaus -1 -1
Vahennykset / muut lisdykset -3 -5
Tasearvo 31.12. 18 14

14 Valmistusasteen mukaisesti
tuloutettavat toimitusprojektit

Vuonna 2013 Valmet-konsernin liikevaihdosta 1 264 miljoonaa
euroa, eli 49 prosenttia liikevaihdosta, on tuloutettu valmistus-
asteen mukaisen tulouttamismenetelmén perusteella, ja vuonna
2012 vastaavat luvut ovat 1 763 miljoonaa euroa tai 59 prosenttia
litkevaihdosta.

Luovuttamattomien projektien tase-erdt
tilikauden lopussa:

Kesken-
erdisten
projektien
kulut ja Ennakko-
Milj. euroa bruttovoitto laskutus Netto
2013

Projektit, joiden valmis-

tusasteen mukainen arvo

ylittda laskutetut ennakot 1803 1644 159
Projektit, joissa laskutetut

ennakot ylittdvat valmistus-

asteen mukaisen arvon 499 675 176

2012

Projektit, joiden valmis-

tusasteen mukainen arvo

ylittaa laskutetut ennakot 1393 1223 170
Projektit, joissa laskutetut

ennakot ylittdvat valmistus-

asteen mukaisen arvon 1402 1804 402

Nettokdyttopddoman muutos

Nettokdyttopadoman muutos ilman yrityshankintojen ja
-myyntien vaikutusta:

31.12. paattynyt tilikausi
Milj. euroa 2013 2012

Omaisuuserien lisdykset (1) / vdhennykset (+) ja
velkojen lisdykset (+) / véhennykset ():

Vaihto-omaisuus 97 63
Myynti- ja muut saamiset 61 38
Keskeneraisten projektien saamiset ja -velat, netto -194 -21
Osto- ja muut velat -9 -320
Yhteensa -45 -240
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Korolliset ja korottomat saamiset

31.12.
2013 2012
Milj. euroa Pitkdaikaiset Lyhytaikaiset Yhteensa Pitkdaikaiset Lyhytaikaiset Yhteensa
Korolliset saamiset
Lainasaamiset 1 0 1 4 0 4
Lainasaamiset, Metso-konserni - - - - 17 17
Lainasaamiset 1 0 1 4 17 21
Myytévissa olevat rahoitusvarat - 1 1 - 1 1
Konsernitilisaamiset, Metso-konserni - - - - 184 184
Yhteensa 1 1 2 4 202 206
Korottomat saamiset
Lainasaamiset 0 0 1] 0 0 0
Lainasaamiset, Metso-konserni - - - 0 - 0
Lainasaamiset 0 0 0 0 0 0
Myyntisaamiset 2 327 329 - 438 438
Myyntisaamiset, Metso-konserni - 3 3 - 5 5
Myyntisaamiset 2 330 332 - 443 443
Siirtosaamiset - 53 53 - 42 42
Siirtosaamiset, Metso-konserni - 0 0 - 3 3
Siirtosaamiset - 53 53 - 45 45
Muut saamiset 6 53 59 12 50 62
Muut saamiset, Metso-konserni - - - 119 34 153
Muut saamiset 6 53 59 131 84 215
Yhteensa 8 436 444 131 572 703
Muut saamiset sisdltavit konserniavustussaamista Metsolta 34 mil- maturiteetti on yli 3 kuukautta, luokitellaan myytavissd oleviin
joonaa euroa 2012. rahoitusvaroihin.
Valmet hallinnoi kassavarojaan sijoittamalla niitd maturiteeteil-
taan eripituisiin rahoitusinstrumentteihin. Instrumentit, joiden
Arvonalentumisvaraus on muuttunut seuraavasti:
Milj. euroa 2013 2012
Tasearvo 1.1. 15 15
Valuuttakurssien vaikutus 0 0
Tilikauden kulu 2 2
Kaytetty varaus -2 -1
Vahennykset / muut lisdykset -2 -1
Tasearvo 31.12. 13 15
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Korottomien myyntisaamisten ikdjakauma:

31.12.
Milj. euroa 2013 2012
Eradntymattomat myyntisaamiset 228 288
1-30 paivaa erdantyneet myyntisaamiset 47 85
31-60 paivaa eradntyneet myyntisaamiset 19 23
61-90 paivaa erdantyneet myyntisaamiset 10 11
91-180 paivas erdantyneet myyntisaamiset 11 12
Yli 180 paivaa erdantyneet myyntisaamiset 17 24
Yhteensa 332 443
Rahoitusvarat ja -velat
Rahoitusvarat ja -velat jaettuna arvostusryhmittdin 31.12:
Kadypdan
arvoon tulos-
vaikutteisesti Suojauslasken- Myytédvis-
kirjattavat nassa kdytetyt Lainat ja sd olevat Kayvén
Milj. euroa rahoitusvarat  johdannaiset saamiset rahoitusvarat Tasearvo Kaypa arvo arvon taso
2013
Pitkaaikaiset varat
Myytévissa olevat osakesijoi-
tukset - - - 3 3 3 2
Lainasaamiset - - 1 1 1 2
Myyntisaamiset - = 2 2 2 2
Muut saamiset - - 6 6 6 2
Yhteensa - - 9 3 12 12
Lyhytaikaiset varat
Myytévissa olevat rahoitusvarat - - - 1 1 1 1
Myyntisaamiset - - 327 - 327 327 2
Myyntisaamiset, Metso-konserni - - 3 - 3 3 2
Johdannaiset 6 12 - - 18 18 2
Muut saamiset - - 53 - 53 53 2
Yhteensa 6 12 383 1 402 402
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Kadypaan arvoon Jaksotettuun
tulosvaikuttei- Suojauslasken- hankintame-

sesti kirjattavat nassa kdytetyt  noon kirjattavat Kdyvan
Milj. euroa rahoitusvarat johdannaiset rahoitusvelat Tasearvo Kéaypa arvo arvon taso
Pitkaaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta - 140 140 144 2
Rahoitusleasing-velat - 0 0 0 2
Muut pitkaaikaiset lainat - 1 1 1 2
Johdannaiset 0 1 1 1 2
Yhteensa 0 1 141 142 146
Lyhytaikaiset velat
Pitkaaikaisten lainojen
lyhennyserat - 63 63 63 2
Lyhytaikaiset velat - 8 8 8 2
Ostovelat - 182 182 182 2
Ostovelat, Metso-konserni 24 24 24 2
Johdannaiset 2 6 - 8 8 2
Muut velat - 25 25 25 2
Yhteensd 2 6 302 310 310

Kaypaan
arvoon tulos-
vaikutteisesti Suojauslasken- Myytédvis-
kirjattavat nassa kdytetyt Lainat ja sd olevat Kéyvan

Milj. euroa rahoitusvarat  johdannaiset saamiset rahoitusvarat Tasearvo Kdypa arvo arvon taso
2012
Pitkaaikaiset varat
Myytévissa olevat osakesijoi-
tukset 4 4 4 2
Lainasaamiset - 4 4 4 2
Muut pitkaaikaiset varat - 12 12 12 2
Muut saamiset, Metso-konserni - 119 119 119 2
Yhteensa - - 135 4 139 139
Lyhytaikaiset varat
Lainasaamiset 0 0 0 2
Lainasaamiset, Metso-konserni - - 17 - 17 17 2
Konsernitilisaamiset, Metso-
konserni - - 184 - 184 184 2
Myytévissa olevat rahoitusvarat - - - 1 1 1 1
Myyntisaamiset - - 438 - 438 438 2
Myyntisaamiset, Metso-konserni - - 5 - 5 5 2
Johdannaiset 3 3 6 6 2
Muut saamiset - - 50 - 50 50 2
Muut saamiset, Metso-konserni - - 34 - 34 34 2
Yhteensa 3 3 728 1 735 735
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Kadypaan arvoon Jaksotettuun
tulosvaikuttei- Suojauslasken- hankintame-

sesti kirjattavat nassa kdytetyt  noon kirjattavat Kdyvan
Milj. euroa rahoitusvarat johdannaiset rahoitusvelat Tasearvo Kéaypa arvo arvon taso
Pitkaaikaiset velat
Lainat rahoituslaitoksilta 132 132 139 2
Pitkaaikaiset lainat, Metso-kon-
serni 550 550 582
Muut pitkdaikaiset lainat - - 1 1 1
Johdannaiset - 1 1 1
Yhteensa - 1 683 684 723
Lyhytaikaiset velat
Pitkaaikaisten lainojen
lyhennyserat - - 64 64 64 2
Pitkaaikaisten lainojen
lyhennyserat, Metso-konserni 28 28 28 2
Konsernitilivelat, Metso-konserni 93 93 93 2
Ostovelat 155 155 155 2
Ostovelat, Metso-konserni 22 22 22 2
Johdannaiset 6 0 6 6 2
Muut velat - 56 56 56 2
Muut velat, Metso-konserni - 4 4 4 2
Yhteensa 6 0 422 428 428

Kiyvin arvon tasot on selitetty liitetiedossa 2. Lisétietoa johdannai-

sista on esitetty liitetiedossa 28.

Rahat ja pankkisaamiset

31.12.
Milj. euroa 2013 2012
Rahat ja pankkisaamiset 176 75
Yritystodistukset ja muut sijoitukset 35 83
Rahat ja pankkisaamiset yhteensa 211 158

Oma pddoma

Osakepdadoma ja osakkeiden lukumaara

Valmet Oyj perustettiin 31.12.2013 jakautumisen tdytantoonpa-
non yhteydessd. Valmet Oyj:n tdysin maksettu osakepadoma oli
31.12.2013 100 000 000 euroa, joka koostui 149 864 619 osakkeesta.
Valmet Oyj:n osakkeilla ei ole nimellisarvoa.

Osingot

Hallitus ehdottaa, ettd 31.12.2013 pdittyneeltd tilikaudelta vahvis-
tettavan taseen perusteella jaetaan osinkona 0,15 euroa osakkeelta
ja ettd jéljelle jaavat voittovarat jatetddn Valmet Oyj:n vapaaseen
omaan padomaan. Téstd aiheutuvaa yhteensd 22 miljoonan euron

osingonjakovelkaa ei ole kirjattu tihén tilinpaatokseen.

Arvonmuutos- ja muut rahastot
Suojausrahasto sisdltdd rahavirran suojauksessa kdytettyjen instru-
menttien kdyvan arvon muutokset.

Arvonmuutosrahasto sisaltdd myytivissd oleviksi luokiteltujen
sijoitusten kdyvin arvon muutoksen.

Vararahasto koostuu jakokelvottomista varoista, jotka on siirret-
ty sinne jakokelpoisista varoista yhtiojarjestyksen tai paikallisen
lainsddaddnnon vaatimuksesta tai osakkeenomistajien paatokselld.

Muut rahastot muodostuvat emoyhtié Valmet Oyj:n sijoitetun

vapaan oman paddoman rahastosta.
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Muutokset arvonmuutos- ja muissa rahastoissa:

Arvonmuuto-
Milj. euroa Suojausrahasto srahasto Vararahasto = Muut rahastot Yhteensa
1.1.2012 2 0 3 0 5
Rahavirran suojaus
Voitot (+) / tappiot (-) kdypaan arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna -2 - -2
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna
Liikevaihto -3 - -3
Hankinnan ja valmistuksen kulut / hallinnon kulut 2 - 2
Myytévissa olevat sijoitukset
Voitot (+) / tappiot () kdyp&an arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna 0 0
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna 0 0
Muut - 1 1
31.12.2012 -1 0 4 0 3
1.1.2013 -1 0 4 0 3
Rahavirran suojaus
Voitot (+) / tappiot () kdyp&an arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna 4 - - 4
Siirretty tuloslaskelmaan verovaikutus huomioituna
Liikevaihto -2 - - -2
Myytévissa olevat sijoitukset
Voitot (+) / tappiot () kdyp&an arvoon arvostamisesta
verovaikutus huomioituna 0 0
Jakautuminen - ° 407 407
Jakautumiseen liittyneet aktivoidut kustannukset - - -5 5
31.12.2013 1 0 4 402 407
Omaan padomaan sisdltyvdt muuntoerot:
Milj. euroa 2013 2012
Muuntoerot 1.1. 24 26
Tytaryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot -22 -2
Muuntoerot 31.12. 2 24

Osakeperusteiset maksut

Alla on esitetty kuvaukset Metson avainhenkildiden osakepalk-
kio-ohjelmista ja ohjelmien vaikutus esitettyyn Valmetin tilinpda-
tokseen.

Osakepohjainen kannustinjarjestelma 2006-2008

Metson hallitus paatti joulukuussa 2005 osakepohjaisesta kannus-

tinjdrjestelmastd strategiakaudelle 2006-2008. Jirjestelma oli osa

54

johdon palkitsemis- ja sitouttamisohjelmaa ja kattoi kolme ansain-
takautta, eli kalenterivuodet 2006, 2007 ja 2008. Palkkio maksettiin
sekd osakkeina ettd rahana. Rahaosuus oli tarkoitettu palkkiosta
aiheutuvien verojen ja veronluonteisten maksujen suorittamiseen.
Jarjestelmin pddasialliset ansaintaperusteet olivat asetettujen liike-
voittotavoitteiden saavuttaminen seké nelja palvelusvuotta konser-
nissa myontdmispdivin jalkeen. Liikevoittotavoitteet ja mahdolliset
henkil6kohtaiset ansaintaperusteet méairitettiin kullekin vuodelle
erikseen.

Kannustinjarjestelmélle madritettiin vuosittain osakekohtainen

enimmadishinta.
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Ansaintakauden 2008 kannustinjirjestelmdn omana pddomana
maksettava osuus jaksotettiin vaadituille palvelusvuosille vuodesta
2008 maaliskuun loppuun 2012. My6nnettavien osakkeiden lopul-

linen méaird perustui osakkeen arvoon palkkion maksupéivina.

Osakepohjainen kannustinjarjestelma 2009-2011
Lokakuussa 2008 hallituksen paattamassd johdon osakepohjaisessa
kannustinjarjestelméssd oli yksi kolmen vuoden ansaintajakso ja se
edellytti osallistujilta henkilokohtaista sijoitusta Metson osakkeisiin.
Jarjestelmén ansaintaperusteet olivat Metson osakkeen kokonaistuot-
to (TSR) kolmen vuoden aikana sekid osakekohtainen tulos vuosina
2009-2011. Palkkio maksettiin huhtikuussa 2012 Metson osakkeina ja
osin rahana.

Kannustinjarjestelman omana padomana maksettava osuus jak-
sotettiin vaadituille palvelusvuosille 2009 alusta huhtikuun loppuun
2012 perustuen myontimispéiville laskettuun Metson osakkeen
kdypéddn arvoon 8,64 euroa. Osakkeen kdypdd arvoa laskettaessa
on huomioitu Metson kurssin historiallinen kehitys ja odotettavissa

olevat osingot.

Osakepohjainen kannustinjarjestelma 2010-2012
Metson hallitus hyviksyi lokakuussa 2009 johdon osakepohjaisen
kannustinjarjestelmédn vuosille 2010-2012. Jdrjestelmassa on yksi
kolmen vuoden ansaintajakso ja sithen osallistuminen vaati ohjel-
man alussa henkilokohtaista sijoitusta Metson osakkeisiin. Ohjel-
man piiriin kuului 33 avainhenkil4d. Osallistujat sijoittivat 18 650
Metson osakkeeseen, jotka tulee sdilyttdd ansaintajakson loppuun
asti. Ohjelmasta maksettavat palkkiot vastaavat enintddn 124 425
osaketta. Jarjestelmédn ansaintaperusteet ovat Metson osakkeen ko-
konaistuotto (TSR) kolmen vuoden aikana sekid osakekohtainen
tulos vuosina 2010-2012. Palkkio maksetaan osakkeina ja osin ra-
hana. Rahaosuus on tarkoitettu palkkiosta aiheutuvien verojen ja
veronluonteisten maksujen suorittamiseen. Osakepalkkion yldraja
on saajan verotettava vuosipalkka ilman tulos- ja osakepalkkioita
kerrottuna 1,5:114.

Kannustinjérjestelmin omana pddomana maksettava osuus jak-
sotetaan vaadituille palvelusvuosille 2010 alusta huhtikuun loppuun
2013 perustuen myontdmispéiville laskettuun Metson osakkeen
kaypadn arvoon 22,63 euroa. Osakkeen kidypai arvoa laskettaessa
on huomioitu Metson kurssin historiallinen kehitys ja odotettavissa

olevat osingot.

Osakepohjainen kannustinjarjestelma 2011-2013

Metson hallitus hyvaksyi syyskuussa 2010 johdon osakepohjaisen
kannustinjdrjestelmédn vuosille 2011-2013. Jarjestelmdssd on yksi
kolmen vuoden ansaintajakso ja siihen osallistuminen vaati ohjel-
man alussa henkilokohtaista sijoitusta Metson osakkeisiin. Ohjel-
man piiriin kuuluu 26 avainhenkil6a. Osallistujat sijoittivat 12 115

Metson osakkeeseen, jotka tulee siilyttdd ansaintajakson loppuun

asti. Ohjelmasta maksettavat palkkiot vastaavat enintddn 8o 348
Metson osaketta. Osakkeiden kokonaismaara Valmetin osakkeina
pédtetddn huhtikuussa 2014. Jarjestelmédn ansaintaperusteet ovat
Metson osakkeen kokonaistuotto (TSR) kolmen vuoden aikana
sekid osakekohtainen tulos vuosina 2011-2013. Palkkio maksetaan
osakkeina ja osin rahana. Rahaosuus on tarkoitettu palkkiosta ai-
heutuvien verojen ja veronluonteisten maksujen suorittamiseen.
Osakepalkkion yldraja on saajan verotettava vuosipalkka ilman
tulos- ja osakepalkkioita kerrottuna 1,5:114.

Kannustinjérjestelmdn omana padgomana maksettava osuus jak-
sotetaan vaadituille palvelusvuosille 2011 alusta huhtikuun loppuun
2014 perustuen myontamispéiville laskettuun Metson osakkeen
kaypdan arvoon 3737 euroa. Osakkeen kidypéda arvoa laskettaessa
on huomioitu Metson kurssin historiallinen kehitys ja odotettavissa

olevat osingot.

Pitkan aikavalin kannustinjarjestelma 2012-2014
Joulukuussa 2011 Metson hallitus paatti uudesta johdon osakepoh-
jaisesta kannustinjarjestelmisti. Jarjestelmassa on kolme ansainta-
jaksoa, kalenterivuodet 2012, 2013 ja 2014. Yhtion hallitus pdattaa
jarjestelmian ansaintakriteerit, niille asetettavat tavoitteet ja osallis-
tujat kunkin ansaintajakson alussa.

Ansaintajaksolla 2012 jarjestelméan kuului 32 Valmetin johtoon kuu-
luvaa henkil6. Jarjestelmésta maksettavat palkkiot vastaavat enintdan
137 786 Metson osaketta. Osakkeiden kokonaismiird Valmetin osak-
keina péitetadn huhtikuussa 2014. Vuoden 2012 ansaintaperusteet oli-
vat palveluliiketoiminnan kasvu, sitoutuneen pidaoman tuotto (ROCE)
ennen veroja ja osakekohtainen tulos (EPS). Palkkio maksetaan osak-
keina ja osin rahana. Rahaosuus on tarkoitettu palkkiosta aiheutuvien
verojen ja veronluonteisten maksujen suorittamiseen. Jarjestelmésté
kultakin ansaintajaksolta maksettava palkkio voi olla enintdan 120
prosenttia henkilon vuosipalkasta.

Kannustinjarjestelmén omana padomana maksettava osuus jaksote-
taan vaadituille palvelusvuosille 2012 alusta helmikuun loppuun 2015
perustuen myontamispdivan Metson osakkeen keskikurssiin 33,89
euroa.

Ansaintajaksolla 2013 jérjestelmaén kuului 35 Valmetin johtoon kuu-
luvaa henkil64. Jarjestelméstda maksettavat palkkiot vastaavat enintdan
130 805 Metson osaketta. Osakkeiden kokonaismairid Valmetin osak-
keina paitetddn huhtikuussa 2014. Vuoden 2013 ansaintaperusteet oli-
vat palveluliiketoiminnan kasvu, sitoutuneen pdaoman tuotto (ROCE)
ennen veroja ja osakekohtainen tulos (EPS). Palkkio maksetaan osak-
keina ja osin rahana. Rahaosuus on tarkoitettu palkkiosta aiheutuvien
verojen ja veronluonteisten maksujen suorittamiseen.

Kannustinjdrjestelman omana padomana maksettava osuus jaksote-
taan vaadituille palvelusvuosille 2013 alusta helmikuun loppuun 2016
perustuen myontimispdivin Metson osakkeen keskikurssiin 33,51 eu-

roa.
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Joulukuussa 2013 hallitus patti jatkaa joulukuussa 2011 hyvaksyttya
kannustinjdrjestelméd. Ansaintajaksolla 2014 jérjestelmd kattaa noin
40 Valmetin johtoon kuuluvaan henkil6a. Jarjestelmastd maksettavat
palkkiot vastaavat enintdan noin 197 ooo Metson osaketta. Osakkei-
den kokonaismédra Valmetin osakkeina péitetdan huhtikuussa 2014.
Ansaintajakson 2014 arvioperusteina ovat Valmetin liikevoittopro-

sentin (EBITA-%) kasvu ja palveluliiketoiminnan tilausten kasvu.

Metson osittaisjakautuminen toteutui 31.12.2013, jolloin kaikki
osakepohjaisiin kannustinjirjestelmiin 2011-2013 ja 2012-2014 liit-
tyvit velvoitteet Valmetin johtoon kuuluvien osallistujien osalta
siirtyivit Valmetille.

Alla olevassa taulukossa esitetddn historialliset osakepohjaisten
kannustinjarjestelmien kulut. Vuoden 2013 ansaintajaksolta ei ole

kirjattu kuluja, koska kyseisen jakson ansaintaperusteet eivit tayt-

Palkkio maksetaan osakkeina ja osin rahana. Rahaosuudella pyritddn tyneet.
kattamaan palkkioista henkildille aiheutuvia veroja ja veroluonteisia
maksuja. Jarjestelmassd mahdollisesti palkkiona luovutettavat osakkeet
hankitaan osakemarkkinoilta.
Osakepohjaisen kannustinjarjestelman edunsaajat ja
myonnetyt osakkeet 31.12.2013:
Edunsaajat Osakkeet
yhteensd yhteensa
Vuoden 2008 ohjelma
Myo6nnetyt 46 2196
Tilikauden lopussa 46 2196
Ohjelma 2009-2011
Mydnnetyt 31 44 283
Palautetut - -
Tilikauden lopussa 31 44 283
Ohjelma 2010-2012
My6nnetyt 33 37993
Palautetut - -
Tilikauden lopussa 33 37993
Osakepohjaisten kannustinjarjestelmien kulut
Osakkeiden my6ntamiseen liittyvit kulut, jotka kasitelldan omana
padomana maksettavina, kirjataan henkilostokuluihin ja vastaavasti
muihin lyhytaikaisiin velkoihin. Omana pddomana maksettavan
osuuden kulut jaksotetaan vaadituille palvelusvuosille ja ne pe-
rustuvat Metson osakkeen markkinahintaan myontdmispaivana.
Rahana maksettava palkkio kirjataan henkilostokuluihin ja vas-
taavasti muihin lyhytaikaisiin velkoihin. Rahana maksettava osuus
arvostetaan osakkeen kdypéddn arvoon tilinpadtoksen yhteydessd ja
jaksotetaan rahaosuuden maksupdivéin asti.
Vuoden 2008 2009-2011 2010-2012 2011-2013 2012-2014
Tuhatta euroa ohjelma ohjelma ohjelma ohjelma ohjelma Yhteensa
2012 -1 -716 -723 -526 -722 -2 688
2013 - - -145 170 -862 -837
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Pitkaaikaiset lainat

31.12.
Tasearvot Kayvat arvot

Milj. euroa 2013 2012 2013 2012
Lainat rahoituslaitoksilta 203 196 207 203
Rahoitusleasing-velat 0 0 0 0
Pitkaaikaiset lainat, Metso-konserni - 578 - 582
Muut pitkaaikaiset lainat 0 0 0 0

203 774 207 785
Lyhennyserat seuraavana vuonna 63 92 63 92
Yhteensd 140 682 144 693
Pitkdaikaisten lainojen kidyvit arvot on laskettu niiden tulevien Pitkdaikaiset lainat Metso-konsernilta sisltavét vuoden 2012 lopul-
kassavirtojen nykyarvona. la 482 miljoonan euron lainan Metso Svenska AB:lle. Lainasta 468

miljoonaa euroa on konvertoitu omaksi padomaksi tammikuussa

2013.

Korollisten lainojen lainasopimuksiin perustuvien lyhennysten ja rahoituskulujen kassavirrat ovat seuraavat 31.12.2013:

Pitkaaikaiset

Lainat rahoitus- Rahoitusleasing- lainat, Metso Muut pitka-

Milj. euroa laitoksilta Eldkelainat velat -konserni aikaiset lainat Yhteensa
Lyhennykset 63 0 63
Rahoituskulut 4 0 - 0 4

Yhteensa 2014 67 - 0 - 0 67
Lyhennykset 51 - 0 - 0 51
Rahoituskulut 3 - 0 0 3

Yhteensa 2015 54 - 0 - 0 54
Lyhennykset 87 - 0 88
Rahoituskulut 0 0 0

Yhteensda 2016 88 - - - 0 88
Lyhennykset 1 0 1
Rahoituskulut 0 - - 0 0

Yhteensa 2017 1 - - - 0 1
Lyhennykset - - - 0 0
Rahoituskulut - - - 0 0

Yhteensd 2018 - - - - 0 0
Lyhennykset - -

Rahoituskulut
Vuoden 2018 jdlkeen - - - - - -

Lisdtietoja erddntymisistd on esitetty liitetiedossa 2. Johdannai-

sinstrumenttien erdidntyminen esitetddn liitetiedossa 28.
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Varaukset

31.12.
2013 2012
Milj. euroa Pitk&aikaiset Lyhytaikaiset Yhteensa Pitkaaikaiset Lyhytaikaiset Yhteensa
Takuukustannukset 22 69 91 21 99 120
Uudelleenjarjestelykulut 5 29 34 1 11 12
Ympéristdvastuut - 1 1 - 1 1
Muut varaukset 5 7 12 8 6 14
Yhteensd 32 106 138 30 117 147

Uudelleenjarjestelyvaraukset, sisdltden seka lyhyt- ettd
pitkaaikaiset, ovat muuttuneet aikana seuraavasti:

Milj. euroa 2013 2012
Tasearvo 1.1. 12 9
Valuuttakurssien vaikutus 1] 0
Tilikauden kulu 41 9
Kaytetty varaus -15 -6
Varausten purku / muut muutokset -4 0
Tasearvo 31.12. 34 12

Varaukset, joihin liittyvien kassatapahtumien odotetaan toteutuvan
yli vuoden kuluttua kirjausajankohdastaan, diskontataan nykyar-

voonsa. Nykyarvo piivitetddn aina tilinpaatoshetkelld.

Uudelleenjarjestelykulut

Varaus sisdltdd uudelleenjdrjestelykuluja, jotka ovat syntyneet
johdon hyvaksymén suunnitelman seurauksena tai jotka liittyvit
sitoumukseen, josta ei ole endd odotettavissa taloudellista hy6tya
Valmetille tai téllaisen sopimuksen peruuttamiseen. Uudelleenjir-
jestelyvarauksen kasvu liittyi paperiliiketoiminnan tuotantokapasi-

teetin sopeuttamiseen alan rakenteellisen muutoksen seurauksena.

Ymparisto- ja tuotevastuut

Ympiéristovelvoitteista aiheutuvista tappioista tehddan varaus, kun
kustannusten toteutuminen on todenndkdoistd ja niiden maard
voidaan arvioida luotettavasti. Varauksen mairaa voidaan myo-

hemmin korjata tietojen tarkentuessa tai olosuhteiden muuttuessa.

Muut varaukset
Muut varaukset sisiltdvit muun muassa henkilst66n, projekteihin

ja oikeudenkéynteihin liittyvid varauksia.
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Takuuvaraukset

Valmet myontdi erilaisia tuotetakuita, joissa yleensd taataan tiet-
ty suoritustaso, toimitetun tuotteen toiminta takuuaikana sekd
tietylld ajanjaksolla suoritettavat huoltopalvelut. Jaksotettavien
takuukustannusten médrd lasketaan aikaisemmin toimitettujen
standardituotteiden ja -palveluiden toteutuneiden takuukustan-
nusten perusteella. Takuuaika on yleensi 12 kuukautta toimituksen
vastaanotosta. Vaativampien toimitussopimusten, mukaan lukien
pitkdaikaiset projektit, takuuvaraus lasketaan kullekin sopimukselle

erikseen ja sen riittavyyttd tarkistetaan sadnnollisesti.

Jaksotetut takuukustannukset ovat muuttuneet
seuraavasti:

Milj. euroa 2013 2012
Tasearvo 1.1. 120 160
Valuuttakurssien vaikutus -2 1
Lisays tilikauden toimituksista 49 58
Lisays edellisten tilikausien toimituksista 12 22
Kaytetty varaus -43 -63
Varausten purku / muut muutokset -45 -58
Tasearvo 31.12. 91 120
Lyhytaikaiset lainat
31.12.

Milj. euroa 2013 2012
Lyhytaikaiset lainat 8
Konsernitilivelka, Metso-konserni - 93
Yhteensa 8 93
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Osto- ja muut velat

31.12.

Milj. euroa 2013 2012
Ostovelat 182 155
Ostovelat, Metso-konserni 24 22

Ostovelat, yhteensa 206 177
Jaksotetut korkokulut 0 0
Jaksotetut korkokulut, Metso-konserni 0 12

Jaksotetut korkokulut, yhteensa 0 12

Jaksotetut henkildstokulut 94 113

Jaksotetut projektikustannukset 315 296
Muut velat 51 79
Muut velat, Metso-konserni 7 7

Muut velat, yhteensa 58 86

Yhteensd 673 684

Velkojen erddntyminen ylittdd harvoin 6 kuukautta. Ostovelkojen
erddntyminen mairdytyy padasiallisesti paikallisten kauppatapojen
ja Valmetin ja sen tavarantoimittajien vilisten yksil6llisten sopi-
musten pohjalta.
Projektikustannusten maksu saattaa siirtyé yli 6 kuukauden joh-
tuen kolmannen osapuolen tydsuorituksesta saatavasta laskusta.
Jaksotetut henkildstokulut, sisdltien vuosilomakorvaukset, mak-

setaan paikallisten lakien ja méaardysten mukaisesti.

Tybsuhteen paattymisen jdlkeiset
25
etuudet

Valmetilla on useita etuuspohjaisia eldkejarjestelyjd ja muita pit-
kaaikaisia etuuspohjaisia jdrjestelyjd, joita hallinnoidaan kunkin
maan paikallisten olosuhteiden, kiytdnnon ja tydehtosopimusten
mukaisesti.

Valtaosa Valmetin etuuspohjaisista velvoitteista liittyy jérjeste-
lyihin, jotka rahoitetaan joko vakuutusyhtioihin tai itsendisesti
hallinnoitaviin rahastoihin suoritettavilla vuosittaisiin vakuutus-
matemaattisiin laskelmiin perustuvilla maksuilla. Muut jarjestelyt
ovat rahastoimattomia ja Valmet maksaa niihin liittyvit etuudet
suoraan erdantymishetkelld. Kaikkiin jérjestelyihin sovelletaan
kunkin maan paikallista vero- ja muuta lainsdddantoa.

Valmetin etuuspohjaiset elikejérjestelyt Yhdysvalloissa, Kanadas-
sa ja Ruotsissa muodostavat yhteenlaskettuina 91 prosenttia Valme-

tin etuuspohjaisista eldkevelvoitteista ja 92 prosenttia eldkejarjes-

telyihin kuuluvista varoista. Nama jérjestelyt tarjoavat eliketuloa,
joka perustuu olennaisin osin henkilén palkkaan ja tysuorituksiin
eldkoitymishetkelld tai ldhelld eldkoitymishetked.

Yhdysvalloissa ja Kanadassa suoritetaan vuosittaisia arviointilas-
kelmia sen ratkaisemiseksi, edellyttddko paikallinen lainsadadanto
rahastoihin tehtdvid maksusuorituksia. Ruotsin etuuspohjaiset
eldkejdrjestelyt tarjotaan tydehtosopimusten mukaisesti ja ne ovat
rahastoimattomia.

Valmetin konsernitaseessa esitettédvd velvoite ja rahastoituihin
jarjestelyihin suoritetut maksut ovat riippuvaisia velvoitteen méa-
rittdmisessa kaytettavistd vakuutusmatemaattisista oletuksista, siitd
missd madrin todellinen kokemus eroaa tehdyisté oletuksista sekd
jarjestelyihin kuuluvien varojen tuotosta. Téstd johtuen Valmet al-
tistuu riskille siitd, ettd konsernitaseen mukaiset velvoitteet ja/tai
maksusuoritukset kasvavat ndiden vaikutusten vuoksi.

Ulkopuoliset rahastonhoitajat vastaavat Valmetin rahastoitujen
elakejérjestelyjen varojen hallinnoinnista. Valmetin jdrjestelyjen
hallinnoinnista vastuulliset henkilot kdyvit varojen kohdentamisen
lapi sdaannollisesti perustuen paikalliseen lainsdadanto6n,asiantun-
tijoiden neuvoihin, Valmetin kanssa kdytyihin neuvotteluihin seka
hyviksyttaviin riskirajoihin.

Jarjestelyihin tehtédvien maksujen odotetaan olevan 8 miljoonaa
euroa vuonna 2014.
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Taseeseen merkityt euromadarat 31.12. olivat seuraavat:

2013 2012

Rahastoi- Rahastoi-
Milj. euroa Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut  mattomat Yhteensa
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 109 - 109 121 - 121
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo -86 - -86 -85 - -85
Rahastoitujen velvoitteiden netto yli- (-) / alijgdma (+) 23 - 23 36 - 36
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo - 80 80 - 85 85
Taseeseen merkityt varat (-) / velvoitteet (+) 23 80 103 36 85 121
Taseeseen merkityt varat ja velat

velat 23 80 103 36 85 121
varat - - - - - -

Velat, netto 23 80 103 36 85 121
Tuloslaskelmaan kirjatut erdt olivat seuraavat:

2013 2012

Rahastoi- Rahastoi-
Milj. euroa Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensa
Kauden tydsuoritukseen perustuvat menot 3 2 5 2 2 4
Netto yli-/alijsdmaan perustuvat korkotuotot / -kulut 1 3 4 2 3 5
Velvoitteiden tdyttamisestd aiheutuvat voitot ja tappiot - - - - - -
Jarjestelyn paattymisestd aiheutuneet tulot - 0 0 - 0 0
Aiempaan tyosuoritukseen perustuvat menot (+) / tulot (- - - - - - -
Jarjestelyn maksamat hallintokulut 0 - 0 1 - 1
Tuloslaskelmaan merkitty kulu 4 5 9 5 5 10

Etuuspohjaisten velvoitteiden nykyarvo on muuttunut tilikauden aikana seuraavasti:

2013 2012

Rahastoi- Rahastoi-
Milj. euroa Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensa
Etuuspohjaisten velvoitteiden nykyarvo kauden alussa 121 85 206 116 74 190
Muut muutokset 1 -1 0 -2 0 -2
Kauden tydsuoritukseen perustuvat menot 3 2 5 4
Korkokulut 4 3 7 5 3 8
Liiketoimintojen yhdistamisestd aiheutuneet muutokset - - - -1 -1
Velvoitteiden tdyttamisen myotd padttyneet velat 0 0 0 - - -
Taloudellisten oletusten muuttumisesta johtuva voitto () / tappio (+) =11 -6 =17 6 6 12
Vaestotilastollisten oletusten muuttumisesta johtuva voitto () /
tappio (+) - - - 0 0 0
Kokemusperusteiset voitot () / tappiot (+) 2 3 5 1 0 1
Aiempaan tyosuoritukseen perustuvat menot - - - -
Maksusuoritukset jarjestelyyn osallistuvilta 0 0 0 1 0 1
Jarjestelyistd maksetut etuudet -5 -2 -7 -5 -3 8
Tyonantajan suoraan maksamat etuudet 0 -1 -1 0 0 0
Valuuttakursseista johtuvat voitot (-) / tappiot (+) -6 -3 -9 -2 3 1
Etuuspohjaisten velvoitteiden nykyarvo kauden lopussa 109 80 189 121 85 206
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Jarjestelyyn kuuluvien varojen nykyarvo on muuttunut tilikauden aikana seuraavasti:

2013 2012

Rahastoi- Rahastoi-
Milj. euroa Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut  mattomat Yhteensa
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypa arvo kauden alussa 85 - 85 76 - 76
Muut jarjestelyyn kuuluvien varojen kaypaan arvoon tehdyt
muutokset 0 - 0 1 - 1
Jarjestelyyn kuuluvien varojen korkotuotto 3 - 3 3 - 3
Jarjestelyyn kuuluvien varojen tuotto lukuun ottamatta
korkotuottoihin sisaltyvia eria 2 - 2 6 - 6
Liiketoimintojen yhdistamisesta aiheutuneet muutokset - - - - -
Velvoitteiden tdyttamisen myota jaetut varat 0 - 0 -1 -1
Maksusuoritukset tydnantajilta 5 3 8 6 3 9
Maksusuoritukset jarjestelyyn osallistuvilta 0 1] 0 0 0 0
Jarjestelyista maksetut etuudet -4 -2 -6 -5 -3 -8
Ty6nantajan suoraan maksamat etuudet 0 -1 -1 0 0 0
Jarjestelyn maksamat hallintokulut 0 - 0 0 0
Valuuttakursseista johtuvat voitot (-) / tappiot (+) -5 - -5 1 -1
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypa arvo kauden lopussa 86 0 86 85 0 85
Etuuspohjaisten velvoitteiden / varojen uudelleen madrittamisestd johtuvat laajaan tuloslaskelmaan kirjatut erdt olivat
seuraavat:

2013 2012

Rahastoi- Rahastoi-
Milj. euroa Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensa
Jarjestelyyn kuuluviin varoihin liittyvat kokemusperusteiset voitot ()
/ tappiot (+) -2 - -2 6 - 6
Velvoitteisiin liittyva taloudellisten oletusten muutoksista johtuva
voitto (-) / tappio (+) -11 -6 -17 6 6 12
Velvoitteisiin liittyva vaestotilastollisten oletusten muutoksesta
johtuva voitto () / tappio (+) - - - - - -
Velvoitteisiin littyvat kokemusperusteiset voitot (-) / tappiot (+) 2 3 5 1 0 1
Laajaan tuloslaskelmaan merkitty voitto (-) / tappio (+) yhteens& -11 -3 -14 1 6 7
Tietyissd maissa yhtiot ovat velvollisia maksamaan tyosuhde-etuuk- datykset huomioidaan myds laajassa tuloslaskelmassa. 31.12.2013 ja
sista kuten etuuspohjaisista jdrjestelyistd ennakonpidatystd. Siltd 31.12.2012 pédttyneilld tilikausilla laajaan tuloslaskelmaan merkitty
osin, kun etuuspohjaisten velvoitteiden muutos johtuu vakuutus- ennakonpidatyksen maard oli 1 miljoonaa euroa voittoa vuonna
matemaattisista voitoista ja tappioista, niihin liittyvat ennakonpi- 2013 ja 1 miljoonaa euroa tappiota vuonna 2012.
Jarjestelyihin kuuluvat varat esitettyinad prosenttiosuuksina kaikista Valmetin etuuspohjaisiin jarjestelyihin kuuluvista
varoista koostuvat seuraavista erista:

2013 2012
Noteeraa- Noteeraa-

31.12. Noteeratut mattomat Yhteensa Noteeratut mattomat Yhteensa
Oman pdaoman ehtoiset instrumentit 47 % - 47 % 40 % - 40 %
Velkakirjat 39 % - 39 % 46 % - 46 %
Muut instrumentit 6% 8% 14 % 7 % 7 % 14 %
Yhteensd 92 % 8 % 100 % 93 % 7 % 100 %
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Tarkeimmat etuuspohjaisten velvoitteiden madrittamisessa kdytetyt vakuutusmatemaattiset oletukset

(painotetuin keskiarvoin esitettyni) ovat seuraavat:

2013 2012
Rahastoi- Rahastoi-
31.12. Rahastoidut mattomat Yhteensa Rahastoidut mattomat Yhteensa
Diskonttauskorko 4,6 % 4,0 % 4,3 % 3,8% 3,5% 3,7%
Palkkojen nousu 3,0% 2,8% 2,9% 2,9 % 2,8% 2,8%
Elakkeiden nousu 2,1% 2,7% 2,6% 1,4 % 2,7% 2,5%
Terveydenhoitokustannusten kehityssuunta - 74% 74% - 6,9 % 6,9 %

Merkittdvissa etuuspohjaisissa jarjestelyissa sovelletut painotetut keskimaardiset elinajan odotukset ovat seuraavat:

Elinajan odotus 65- Elinajan odotus 65-

vuotiaana télla hetkelld 65 vuotiaana télla hetkella 45

vuoden ikdiselle miesosallistujalle vuoden ikdiselle miesosallistujalle

Esitetty vuosina 2013 2012 2013 2012
Ruotsi 23 23 23 23
Kanada 20 20 21 21
Yhdysvallat 19 19 19 19

Elinajan odotus on huomioitu etuuspohjaisten velvoitteiden arvi-
oinnissa kdyttden kuolevuustaulukoita, jotka perustuvat yleisesti

kokemusperusteiseen tietoon sen maan sisélld, johon jdrjestely si-

joittuu. Useissa tapauksissa on huomioitu myds odotettu elinajan

odotusten parantuminen tulevaisuudessa.

Suomi
Ruotsi
Saksa
Iso-Britannia
Kanada
Yhdysvallat

Alla esitetty taulukko osoittaa muutoksen etuuspohjaisten velvoit-
teiden nykyarvossa, kun merkittdvid vakuutusmatemaattisia ole-
tuksia muutetaan ja sdilytetddn muut oletukset ennallaan. Tdma
herkkyysanalyysi ilmaisee ainoastaan etuuspohjaisen velvoitteen

muutoksen, ei etuuspohjaisten velan nettomuutosta kokonaista-

62

Gompertz:n malli suomalaisilla TYEL parametreilla

PRI2011

Heubeck RT 2005 G

110% STNXA CMI_2011 ennusteilla ja 1% pitkan aikavalin kehityssuunnalla
UP94 sukupolvittain

RP2000 ennuste vuoteen 2015

solla. Etuuspohjaisen velan arviointi riippuu useista eri tekijoista,
kuten alla esitettyjen oletusten liséksi etuuspohjaisiin jarjestelyihin
kuuluvien varojen kdyvéstd arvosta. Vaikka analyysi ei ota huo-
mioon kaikkia jarjestelyssd odotettuja kassavirtoja, se antaa liki-

arvon esitettyjen oletusten herkkyydesta.
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2013 2012
Rahastoi- Rahastoi-

Milj. euroa Rahastoidut mattomat Yhteensd Rahastoidut mattomat Yhteensa
Diskonttauskorko

Kasvua 0,25 % -3 -3 -6 -4 -3 -7

Laskua 0,25 % 4 3 7 4 4 7
Palkkojen nousu

Kasvua 0,25 % 1 1 1 1 2

Laskua 0,25 % -1 -1 -1 -1 -1
Eldkkeiden nousu

Kasvua 0,25 % 0 2 2 0 2 3

Laskua 0,25 % 0 -2 -2 0 -2 -3
Terveydenhoitokustannusten kehityssuunta

Kasvua 0,25 % - 1 1 - 1 1

Laskua 0,25 % - -1 -1 - -1 -1
Elinajan odotus

Kasvua yksi vuosi 3 3 6 3 3 6

Laskua yksi vuosi -3 -2 -6 -4 -3 -6
Painotettu keskimaardinen etuuspohjaisten velvoitteiden voimassaoloaika:

2013
Rahastoi-
Esitetty vuosina Rahastoidut mattomat Yhteensa
31.12. 14 16 15
Vastuut
31.12.
Milj. euroa 2013 2012
Muiden puolesta
Takaukset 2 2
Muut sitoumukset
Takaisinostositoumukset 0 0

Yhteensa 2 2

Valmet yhtiét ovat antaneet takauksia useiden Valmet yhtididen
puolesta niiden normaaliin liiketoimintaan liittyvien sitoumusten
vakuudeksi. Kyseisten takauksien kokonaismaara oli 1 206 miljoo-

naa euroa 31.12.2013 sekd 1 102 miljoonaa euroa *) 31.12.2012.

¥ koostuu Valmet yhtididen vastuista, joihin Metso Oyj oli antanut takauksen
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Leasing- ja vuokrasitoumukset

Konserni on vuokrannut kdyttoonsd toimisto-, tehdas- ja varastora-
kennuksia erilaisilla vuokrasopimuksilla, jotka eivit ole irtisanotta-

vissa. Osa sopimuksista voidaan uusia eripituisiksi ajanjaksoiksi.

Vahimmaisvuokrat 31.12. voimassaolevista leasing-sopimuksista ovat seuraavat:

Kayttdleasing Rahoitusleasing

Milj. euroa 2013 2012 2013 2012
Enintdan vuoden kuluttua 12 16 0 0
Yli vuoden ja enintaan 2 vuoden kuluttua 8 13 0 0
Yli 2 vuoden ja enintdadn 3 vuoden kuluttua 5 10 - 0
Yli 3 vuoden ja enintaan 4 vuoden kuluttua 4 5 -

Yli 4 vuoden ja enintaan 5 vuoden kuluttua 3 3 -
Yli 5 vuoden kuluttua 6 7 -

Vahimmaisvuokrat yhteensa 38 54 0 0
Tulevat rahoituskulut 0 0

Rahoitusleasing-maksujen nykyarvo yhteensa 0 0

Rahoitusleasing-maksujen nykyarvo 31.12. on esitetty alla olevassa taulukossa:

Milj. euroa 2013 2012
Enintadn vuoden kuluttua 0 0
Yli vuoden ja enintdan 2 vuoden kuluttua 0 0
Yli 2 vuoden ja enintddn 3 vuoden kuluttua - 0
Yli 3 vuoden ja enintaan 4 vuoden kuluttua -

Yli 4 vuoden ja enintaan 5 vuoden kuluttua -
Yli 5 vuoden kuluttua -
Rahoitusleasing-maksujen nykyarvo yhteensa 0 0

Vuokrakulut vuonna 2013 olivat 24 miljonaa euroa ja vuonna 2012
25 miljoonaa euroa.

Rahoitusleasing-velkojen lyhennysaikataulu on esitetty liitetie-
dossa 21.
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Johdannaiset

Johdannaisten nimellisarvot ja kdyvat arvot 31.12. olivat:

Milj. euroa Nimellisarvo Kdypa arvo, saamiset K&ypa arvo, velat Kdypa arvo, netto
2013

Valuuttatermiinisopimukset 1153 18 6 12
Séhkatermiinisopimukset 2 359 0 3 -3
Nikkelinvaihtosopimukset 3 84 0 0 0
Yhteensa 18 9 9

ISDA-sopimusten alaisten johdannaisinstrumenttien

markkina-arvostuksen netotus 4 -7 -7 0
Netto yhteensa 11 2 9
2012

Valuuttatermiinisopimukset " 1119 6 6 0
Séhkstermiinisopimukset 2 412 0 1 -1
Nikkelinvaihtosopimukset 3 198 0 0 0
Yhteensa 6 7 -1

" Noin 50 (2013) ja 57 (2012) nimellisarvosta kuului rahavirran suojauslaskennan piiriin.

2 Nimellismaara GWh

3 Nimellismaara tonnia

4 Konsernin johdannaiset tehddan International Swaps and Derivatives Associationin Master Agreement -sopimusten (ISDA) alla. Mikali sopimusosapuoli on sopimuksessa maaritellyn
luottotapahtuman kohteena, on toisella sopimusosapuolella oikeus vaatia kaikkien avoimien johdannaisten ennenaikaista erédannyttdmista ja niiden netottamista. Néma sopimukset
eivat kuitenkaan tayta tase-erien netotusvaatimuksia.

Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kayttod, ne eivit mittaa

kyseessd olevan riskin suuruutta.

Johdannaisten tasearvot tilikauden lopussa:

2013 2012
Milj. euroa Saamiset Velat Saamiset Velat
Valuuttatermiinisopimukset - rahavirran suojaus 12 5 3 0
Valuuttatermiinisopimukset - suojauslaskennan ulkopuoliset 6 1 3 6

18 6 6 6
Sahkotermiinisopimukset - rahavirran suojaus 0 2 0 1
Nikkelinvaihtosopimukset - suojauslaskennan ulkopuoliset 0 0 0
Johdannaiset yhteensa 18 8 6 7
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Johdannaiset erééntyvit seuraavasti 31.12. (ma&rit nimellisarvoina):

Milj. euroa 2014 2015 2016 2017 2018 -
2013
Valuuttatermiinisopimukset 1127 26 - -
Sshkotermiinisopimukset 126 104 71 42 16
Nikkelinvaihtosopimukset 2 84 - -
Milj. euroa 2013 2014 2015 2016 2017 -
2012
Valuuttatermiinisopimukset 1043 76 1 - -
Sahkotermiinisopimukset 146 112 90 52 11
Nikkelinvaihtosopimukset 2 180 18
' Nimellismaara GWh
2 Nimellismaara tonneja
31.12. paattynyt tilikausi
pEM L dhipiiri-informaatio Milj. euroa Liitetieto 2013 2012
Liikevaihto 13 9
Hankinnan ja
valmistuksen kulut -59 -60
e es .. . e e P, Korkotuotot 7 1 4
Valmetin l4hipiiriin kuului jakautumisen taytdntdonpanopaivaian
Korkokulut 7 -3 -27

(31.12.2013) asti Valmetin entinen emoyhtié Metso Oyj, Metso-kon-
sernin yhtiot lukuunottamatta Valmet-yhtioitd (yhdessd "Metso”),
Valmetin osakkuusyhtiét ja yhteisyritykset sekd Metson johtoon
kuuluvat avainhenkil6t.

Valmet Oyj:std tuli tilinpddtospédivand Valmet-konsernin emo-
yhti6. Jakautumisen taytant6on panon jilkeen Valmetin lahipiiriin
kuuluu Valmet-konsernin yhtiot ja osakkuusyhtiot ja yhteisyrityk-
set sekd Valmetin johtoon kuuluvat avainhenkil6t.

Jakautumisen tidytantoonpanopiivén ollessa tilinpdatospaiva, 1a-
hipiiritapahtumat kasittavit esitettyjen kausien aikana tapahtuneet
Valmetin ja Metson viliset transaktiot tuloslaskelman osalta. Vaikka
Metson ja Valmetin vilinen ldhipiirisuhde péattyi jakautumisen
taytdntoonpanopaivand, on Metson ja Valmetin valiset keskindiset
tase-erdt 31.12.2013 esitetty ldhipiirille kuuluvina informatiotasoa
lisddvidna tietona. Raportoitujen tase-erien olennaiset pienentymi-
set 31.12.2013 ja vertailuajankohdan vililld johtuvat jakautumisen
yhteydessé toteutetuista Valmetin ja Metson keskindisten saamisten

ja velkojen selvittamisesta.

Liiketapahtumat l3hipiirin kanssa

Valmet-konsernin myynti Metsolle koostuu suodatintuotteista ja
kokoonpanopalveluista kaivos ja maarakennukselle. Valmet-kon-
sernin ostot Metsolta tavanomaiseen liiketoimintaan liittyen koos-
tuvat prosessiautomaatiojérjestelmien hankinnoista liittyen Valme-

tin projektimyyntiin.
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Ylld olevan lisdksi, Metsolla oli oman pddoman ja vieraan pdi-
oman transaktioita Valmetin kanssa, miké johti saatavien ja vel-
kojen kirjaamiseen Metson ja Valmetin vililld alla esitetyn tau-
lukon mukaisesti. Lyhytaikaiset saatavat sisdltdvit myyntisaamisia
ja vaihto-omaisuuteen liittyvid ennakkomaksuja tavanomaiseen
liiketoimintaan liittyen seki keskitettyjen konsernitilijarjestelyiden
positiiviset konsernitilisaldot. Valmet irtautui keskitetyistd konser-
nitilijérjestelyistd jakautumisen taytinto6npanopéivand. Muut saa-
miset 31.12.2012 koostuvat korottomista saatavista Metsolta liittyen
Valmetin omistusosuuksiin Metson yksikoissd, jotka ovat selvitetty
tilintadtospdivana jakautumissuunnitelman mukaisesti.

Lyhyt-ja pitkdaikaisen korollisen vieraan pddoman méird Val-
metin ja Metson vililld esittdd lainamadrad, joka on jérjestetty ja-
kautumisen taytintoonpanoa edeltdville ajalle Valmetin rahoitusta
varten. Osto- ja muut velat sekd saadut ennakkomaksut koostuvat
tavanomaiseen liiketoimintaan liittyvistd eristd sisdltden konserni-
avustusvelat. Konsernitilivelat esittavit Valmetin velkaa Metsolle
keskitettyihin konsernitilijarjestelyihin liittyen. Korkotuotot liitty-
vit positiivisiin konsernitilisaldoihin ja lainasaamisiin ja korkoku-
lut koostuvat koroista Metson Valmetille jarjestimésta rahoitukses-
ta sekd koroista konsernitilivelkoihin liittyen.

Valmet-konsernilla ei ole merkittévid leasing -sopimuksia Metson

kanssa esitettdvini kausina.
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31.12.
Milj. euroa Liitetieto 2013 2012
Muut saamiset 16,17 - 119
Ennakkomaksut 4 6
Myynti- ja muut saamiset 16,17 3 42
Laina- ja muut saamiset 16,17 - 17
Cash pooling saamiset 16,17 - 184
Pitkaaikaiset korolliset velat 17, 21 - 550
Pitkaaikaisten lainojen lyhennyserat 17,21 - 28
Cash pooling velat 17,23 - 93
Osto- ja muut velat 17,24 32 41
Ennakkomaksut 0 3

Hallituksen jasenten osakeomistukset Valmetissa on esitetty liitetie-
dossa 5. Liiketapahtumat osakkuusyritysten ja yhteisyritysten kans-
sa on esitetty liitetiedossa 11. Tietoja osakeperusteisista maksuista
on esitetty liitetiedossa 20.
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Omistusosuus

Konsernitilinpdatoksen liitetiedot

Omistusosuus

Yhtién nimi 31.12.2013, (%) Yhtion nimi 31.12.2013, (%)
Suomi Espanja
Valmet Technologies Oy 100,0 Valmet Technologies SA 100,0
Valmet Fabrics Oy 100,0 Valmet Technologies Zaragoza SL 81,0
Valmet Kauttua Oy 100,0
Valmet Power Oy 100,0 Vendja
MW Power Oy 100,0 Valmet ZAO 100,0
Tampereen Verkatehdas Oy 100,0
Yhdysvallat
Ruotsi Valmet Inc. 100,0
Valmet Svenska AB 7 100,0 Valmet Fabrics Inc. 100,0
Valmet AB ? 100,0 Valmet Fabrics PMC LLC 100,0
Valmet Gévle AB 100,0
Valmet Power AB 9 100,0 Kanada
MW Power AB 100,0 Valmet Ltd 100,0
Lignoboost AB 100,0 Enerdry Constructors Ltd 100,0
Norja Brasilia
Valmet AS 100,0 Valmet Celulose Papel e Energia Ltda ™ 100,0
Valmet Sulamericana Celulose Papel e Energia Ltda ™ 100,0
Itdvalta Valmet Fabrics Tecidos Tecnicos Ltda ) 100,0
Valmet GesmbH 100,0
Chile
Tsekin tasavalta Valmet SA 100,0
Valmet s.r.o.” 100,0
Australia
Viro Valmet Pty Ltd 100,0
Valmet Technologies OU 100,0
Kiina
Ranska Metso Paper (China) Co. Ltd ™) 100,0
Valmet SAS 100,0 Metso Paper (Guangzhou) Co. Ltd ™ 100,0
Metso Paper (Shanghai) Co. Ltd ™) 100,0
Saksa Metso Paper Technology (Shanghai) Co. Ltd ™) 100,0
Valmet Deutschland GmbH 100,0 Metso Paper Technology (Xian) Co. Ltd ™) 75,0
Valmet GmbH 100,0 Metso Fabrics (Shanghai) Co. Ltd ™ 100,0
Valmet Plattling GmbH 100,0 Metso Fabrics (Tianjin) Co. Ltd ™ 100,0
Valmet Panelboard GmbH 100,0
Intia
Iso-Britannia Valmet Pvt. Ltd. ) 100,0
Valmet Ltd ? 100,0 Valmet Chennai Pvt. Ltd. 100,0
Valmet Engineering Services Pvt. Ltd. ) 100,0
Italia
Valmet SpA 100,0 Indonesia
Valmet Como Srl 100,0 PT Valmet 100,0
Puola Japani
Valmet Technologies Sp. z 0.0 100,0 Valmet K.K.” 100,0
Portugal
Valmet Lda 100,0
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Omistusosuus
Yhtion nimi 31.12.2013, (%)
Malesia
Valmet Sdn Bhd 100,0
Singapore
Valmet Pte Ltd 100,0
Eteld-Korea
Valmet Inc. 100,0
Thaimaa
Valmet Co., Ltd 100,0
Eteld-Afrikka
Valmet Pty Ltd” 100,0
Valmet osakkuusyhtidt ja yhteisyritykset

Omistusosuus
Yhtion nimi 31.12.2013, (%)
Allimand S.A 35,8
Valpro gerenciamento de obras Ltda 51,0

) Nimi rekisteroity tasepaivan jalkeen

) Uuden nimen rekisterdinti viranomaisista riippuvainen. Nimi voi muuttua yllg
esitetysta.

") Uuden nimen rekisterdinti viranomaisista riippuvainen. Nimi voi muuttua yllg esite-
tystd. Valmet poistaa joka tapauksessa viimeistaan 30.6.2014 "Metso” sanan yhtion
nimesta.
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Raportointisegmentit ja toiminnan
31 : . . .
maantieteellinen jakautuminen

Valmetin toiminnasta ja tuloksesta raportoidaan yhtena raportoi- Ylin operatiivinen padtoksentekija seuraa konsernin tulosta. Yksi
tavana segmenttind, ja Valmetin hallitus on Valmetin ylimpana keskeisistd tunnusluvuista on EBITA (tulos ennen rahoituserid, ve-
operatiivisena paitoksentekijand tehnyt operatiiviset padtokset roja ja aineettomien hyodykkeiden poistoja). Liséksi tulosta seura-
Valmet-konsernin tasolla. Valmet ei ole yhdistellyt toimintaseg- taan kéyttden lukua, jossa EBITA:sta on jdtetty pois kertaluonteiset
menttejd ja ndin ollen Valmet-konserni on raportoitava toiminta- erit, kuten kapasiteetin sopeuttamiskulut, toimintojen luovutusvoi-
segmentti. tot ja -tappiot sekd muut epitavanomaiset erit, jotka heikentavit

konsernin eri kausien tulosten vertailukelpoisuutta.

Milj. euroa 31.12.ja 1.1.-31.12.2013 31.12.ja 1.1.-31.12.2012
Liikevaihto 2613 3014
EBITA ennen kertaluonteisia erig 54 192
prosenttia liikevaihdosta 2,1% 6,4%
Liikevoitto (-tappio) -59 138
prosenttia liikevaihdosta -2,2% 4,6%
Aineettomien hyddykkeiden poistot -27 -30
Aineellisten hyddykkeiden poistot -55 -60

Kertaluonteiset erat:
Kapasiteetin sopeuttamiskustannukset

hankinnan ja valmistuksen kuluissa -31 -9

myynnin ja hallinnon yleiskustannuksissa -16 -2

muissa tuotoissa ja kuluissa, netto -29 -13

Jakautumisprosessiin liittyvia kustannuksia

myynnin ja hallinnon yleiskustannuksissa -10
Kertaluonteiset erdt yhteensa -86 -24
Bruttoinvestoinnit (siséltéen yritysostot) -57 -64
Rahavirtaan vaikuttamattomat arvonalennukset -39 -17
Sitoutunut pddoma 1024 1290
Saadut tilaukset 2182 2 445
Tilauskanta 1398 2249
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Koko konsernia koskevat tiedot
Valmetilla on toimintaa yli 30 maassa. Pddamarkkina-alueita ovat
Eurooppa ja Pohjois-Amerikka, jotka muodostivat vuonna 2013 lii-

Liikevaihto markkina-alueittain:

kevaihdosta 54 prosenttia ja 56 prosenttia vuonna 2012. Valmetilla
on tuotantoa kaikilla mantereilla.

Eteld- ja Aasia ja
Muut Muu Pohjois- Vali- Tyynenmeren Afrikka ja
Milj. euroa Suomi Pohjoismaat Eurooppa Amerikka Amerikka Kiina alue Lahi-ita Yhteensa
2013 191 321 494 401 442 389 285 90 2613
2012 260 288 565 572 512 398 324 95 3014
Vienti Suomesta mukaan lukien konsernin sisdinen liikevaihto:
Eteld- ja Aasia ja

Muut Muu Pohjois- Vali- Tyynenmeren Afrikka ja
Milj. euroa Pohjoismaat Eurooppa Amerikka Amerikka Kiina alue Lahi-itd Yhteensa
2013 162 284 59 118 165 166 15 969
2012 176 395 97 150 173 101 7 1099
Pitkadaikaiset varat maittain:

Muut Eteld- ja Aasia ja
Pohjois- Muu Pohjois- Vali- Tyynen-  Afrikka ja

Milj. euroa Suomi maat Eurooppa Amerikka Amerikka Kiina meren alue Lahi-ita Yhteensa Total
2013 215 50 25 61 28 99 9 0 469 956
2012 267 47 25 67 30 106 12 2 483 1039

Pitkédaikaiset varat koostuvat aineettomista ja aineellisista hyodyk-
keist, sijoituksista osakkuusyhtitihin ja yhteisyrityksiin, myytavissa

olevista osakesijoituksista ja muista korottomista pitkdaikaisista va-

roista. Kohdistamattomat erat sisaltavat padosin liikkearvoa ja muita
yrityshankintojen yhteydessd kiypdan arvoon arvostamisessa syn-

tyneitd hyodykkeitd, joita ei ole viety tytaryhtividen kirjanpitoon.

Bruttoinvestointien (ilman yritysostoja) maantieteellinen jakautuminen:

Eteld- ja Aasia ja
Muut Muu Pohjois- Vili- Tyynenmeren Afrikka ja
Milj. euroa Suomi Pohjoismaat Eurooppa Amerikka Amerikka Kiina alue Lahi-ita Yhteensa
2013 19 12 5 3 6 7 2 0 54
2012 26 5 4 4 8 10 2 0 59
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Liikevaihdon koostumus:

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2013 2012
Palveluiden myynti 1032 1011
Projektien, laitteiden ja tavaroiden myynti 1581 2003
Yhteensd 2613 3014

Tarkeimmit asiakkaat

Valmet toimittaa laajoja pitkdaikaisia rakennusprojekteja, joiden
arvo kuitenkaan harvoin ylittdd 10 prosenttia sen liikevaihdosta.
Vuonna 2011 Valmet allekirjoitti yhden asiakkaansa kanssa toimi-
tussopimuksen, josta tuloutettiin 350 miljoonaa euroa vuonna 2012.
Vuonna 2013 Valmetilla ei ollut laajoja pitkdaikaisia rakennuspro-

jekteja, joiden arvo ylitti 10 prosenttia liikevaihdosta.

Tilintarkastuspalkkiot

31.12. paattynyt tilikausi

Milj. euroa 2013 2012
Tilintarkastus -0,7 -0,7
Veroneuvonta -0,3 -0,1
Muut palvelut ) -1,1 -0,1
Yhteensd -2,1 -0,9

' Muut palvelut siséltda 1,1 miljoonaa euroa listaukseen ja jakautumiseen liittyvig
kuluja vuodelta 2013.

Kaytetyt valuuttakurssit

Oikeudenkaynnit ja vaateet

Valmetia vastaan on vireilld eri puolella maailmaa lukuisia eri pe-
rusteilla nostettuja oikeudenkdyntejd ja eri perusteisiin nojaavia
oikeudellisia vaateita ja erimielisyyksid, mukaan lukien tuotevas-
tuuoikeudenkdynnit ja -vaateet sekd Valmetin toimituksiin liittyvit
oikeudelliset erimielisyydet. Valmetin johto arvioi kuitenkin ti-
manhetkisen parhaan ymmérryksensid mukaan, ettd naiden oikeu-
denkiyntien, vaateiden ja erimielisyyksien lopputuloksella ei tule
olemaan olennaista haitallista vaikutusta Valmetin asemaan, kun
otetaan huomioon niiden tueksi esitetyt perusteet, tehdyt varauk-
set, voimassaolevat vakuutukset ja Valmetin koko liiketoiminnan

laajuus. Valmet on myos kantajana useissa oikeudenkédynneissa.

Raportointikauden paattymisen

. jalkeiset tapahtumat

MW Power Oy allekirjoitti 17.12.2013 sopimuksen myydi Suomen
pienen kokoluokan limpélaitos -liiketoimintansa seka siihen liit-
tyneen huoltopalvelut - liiketoimintansa Vendjalla KPA Uniconille.
Suomen liiketoiminnan kattava kauppa toteutui 31.1.2014. Kaupan
osapuolten odotetaan toteuttavan Vendjan liiketoiminnan kattavan
kaupan vuoden 2014 ensimmadisen vuosipuoliskon aikana.

MW Power AB allekirjoitti 17.12.2013 sopimuksen myyda Ruotsin
pienen kokoluokan lampélaitos -liiketoimintansa yhtion nykyiselle
toimivalle johdolle. Ruotsin liiketoiminnan kattava kauppa toteutui
2.1.2014.

Myvytyjen liiketoimintojen vuotuinen liikevaihto on ollut noin

30 miljoona euroa tyollistden 114 henkil64 tilikauden 2013 lopulla.

Keskikurssit Vuoden lopun kurssit

2013 2012 2013 2012
usD (Yhdysvaltain dollari) 1,3300 1,2932 1,3791 1,3194
SEK (Ruotsin kruunu) 8,6625 8,7015 8,8591 8,5820
GBP (Englannin punta) 0,8475 0,8137 0,8337 0,8161
CAD (Kanadan dollari) 1,3722 1,2930 1,4671 1,3137
BRL (Brasilian real) 2,8791 2,5220 3,2576 2,7036
CNY (Kiinan juan) 8,1769 8,1462 8,3491 8,2207
AUD (Australian dollari) 1,3842 1,2468 1,5423 1,2712
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Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut

2013 ja 2012

31.12.ja 1.1.-

31.12.ja 1.1.-

Milj. euroa 31.12.2013 31.12.2012
Liikevaihto 2613 3014
Liikevaihdon muutos, % -13% 11%
Liikevoitto -59 138
% liikevaihdosta -2,2% 4,6%
Tulos ennen veroja -64 115
% liikevaihdosta -2,5% 3,8%
Tilikauden tulos -62 76
% liikevaihdosta -2,4% 2,5%
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos -63 76
Aineettomien hytdykkeiden poistot -27 -30
Aineellisten hyodykkeiden poistot -55 -60
Poistot -82 -90
% liikevaihdosta -3,1% 3,0%
EBITA -32 168
% liikevaihdosta -1,2% 5,6%
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -5 -23
% liikevaihdosta -0,2% 0,8%
Korkokulut -10 -37
% liikevaihdosta -0,4% 1,2%
Bruttoinvestoinnit (siséltden yritysostot) -57 -64
% liikevaihdosta -2,2% 2,1%
Yritysostot, hankitut rahavarat véhennettyna -3

Liiketoiminnan rahavirta -43 -53
Rahavirta investointien jdlkeen -97 -106
Tutkimus- ja tuotekehityskulut, netto -60 -65
% liikevaihdosta -2,3% -2,2%
Taseen loppusumma 2313 2908
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma pagoma 808 416
Oma padoma yhteensa 813 423
Korolliset velat 211 867
Korolliset nettovelat -1 521
Nettokayttopadoma (NWC) -195 -231
Oman padoman tuotto (ROE), % 7 -7% 9%
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % * -4% 12%
Omavaraisuusaste, % 7 41% 38%
Velkaantuneisuusaste, % 0% 6%
Saadut tilaukset 2182 2 445
Tilauskanta kauden lopussa 1398 2 249
Henkilostd keskimaarin 12 286 12 744
Henkilosto kauden lopussa 11 765 12 547

‘) Tunnuslukujen laskennassa on tehty 468 miljoonan euron oikaisu taseen rivilta 'Pitkdaikaiset lainat, Metso -konserni riville ‘oma pddoma’ heijastamaan Metso Svenska AB:n

pitkdaikaisesta lainasta Metsolle tammikuussa 2013 omaksi padomaksi konvertoitu osuus.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Tunnuslukujen laskentakaavat

x 100

EBITA: Nettovelkaantuneisuusaste, %:
Liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot + liikearvon Korollinen nettovelka
arvonalentuminen Oma pasoma yhteensa

EBITA ennen kertaluonteisia eria:

Liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot + liikearvon
arvonalentuminen + kertaluonteiset erat

Osakekohtainen tulos, laimentamaton:

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos

Ulkona olevien osakkeiden lukumaard keskimaarin kauden aikana

Osakekohtainen tulos, laimennettu:

Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos

Keskimaarainen osakemaara kauden aikana laimennusvaikutus
huomioituna

Oman pidoman tuotto (ROE), %:
Tilikauden tulos

x 100
Oma paaoma yhteensa (keskimaarin kauden aikana)
Sitoutuneen piddoman tuotto (ROCE) ennen veroja, %:
Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut <100
Taseen loppusumma - korottomat velat (keskimaarin
kauden aikana)
Omavaraisuusaste, %:
Oma padoma yhteensa
P / X 100

Taseen loppusumma - saadut ennakot
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Emoyhtion tuloslaskelma, FAS

Euroa Liitetieto 31.12.2013
Liiketoiminnan muut tuotot -
Henkilostokulut 2 -
Suunnitelman mukaiset poistot -
Liiketoiminnan muut kulut -6 314 896,12
Liikevoitto / -tappio -6 314 896,12
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 3 -416 355,56

Tulos ennen satunnaisia eria

Satunnaiset erat

-6 731 251,68

Tulos ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja

Tuloverot 4
Tilikauden verot
Edellisen tilikauden verot
Laskennallisten verojen muutos

-6 731 251,68

1499 106,53

Tilikauden tulos

-5 232 145,15
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Emoyhtion tase, FAS

Vastaavaa
Euroa Liitetieto 31.12.2013
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyodykkeet 5 -
Aineelliset hyddykkeet 5 7709 131,25
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa 6 1198 577 566,71
Muut sijoitukset 6 1361 627,06
Pysyvat vastaavat yhteensa 1207 648 325,02

Vaihtuvat vastaavat

Pitkaaikaiset saamiset 8 12 798 867,25
Lyhytaikaiset saamiset 8 375 652 333,64
Rahoitusarvopaperit -
Rahat ja pankkisaamiset 75901 145,32
Vaihtuvat vastaavat yhteensa 464 352 346,21
Vastaavaa yhteensa 1672000 671,23
Vastattavaa
Euroa Liitetieto 31.12.2013
Oma pddoma
Osakepadoma 100 000 000,00
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 407 610 814,91
Edellisten tilikausien voitto/tappio 520 596 930,07
Tilikauden voitto/tappio -5 232 145,15
Oma padoma yhteensa 9 1022 975 599,83

Vieras padoma

Pitkaaikainen vieras pagoma 10 136 126 984,04
Lyhytaikainen vieras pdaoma 11 512 898 087,36
Vieras pddoma yhteensa 649 025 071,40
Vastattavaa yhteensa 1672000 671,23
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Emoyhtion rahoituslaskelma, FAS

Tuhatta euroa 31.12.2013
Liiketoiminnan rahavirta:
Tilikauden tulos -5 232
Oikaisut liikevoittoon
Rahoitustuotot ja -kulut, netto 416
Verot -1499
Oikaisut liikevoittoon yhteensa -1083
Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys (-) / vdhennys (+) -2 452
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+) / vdhennys () 8767
Kayttopdaoman muutos 6315
Liiketoiminnan rahavirta 0

Investointien rahavirta -

Rahoituksen rahavirta:

Konsernipankkitilien muutos 75,901
Rahoituksen rahavirta 75,901
Rahavarat tilikauden alussa 0
Rahavarat, jotka siirtyneet osittaisjakautumisessa 75,901
Rahavarat 31.12. 75,901
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Laadintaperiaatteet

Emoyhtion tilinpditos on laadittu Suomen kirjanpitolainsdadantod

noudattaen.

Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet
Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet on arvostettu taseessa alku-
perdiseen hankintamenoonsa suunnitelman mukaisilla poistoilla
oikaistuna. Maa- ja vesialueita ei poisteta.

Aineelliset ja aineettomat hyodykkeet poistetaan tasapoistoin

todennikoiseni taloudellisena vaikutusaikanaan seuraavasti:

Tietojdrjestelmat 3-5 vuotta
Muut aineettomat oikeudet 10 vuotta
Rakennukset 20 vuotta
Koneet ja kalusto 3-5 vuotta
Muut aineelliset hyodykkeet 20 vuotta

Rahoitusinstrumentit

Valmetin rahoitusriskien hallinnasta vastaa emoyhtion keskitetty
rahoitustoiminto (konserni-rahoitus) Valmetin hallituksen hy-
vaksymén rahoituspolitiikan mukaisesti. Konsernirahoitus toimii
yhteistydssa liiketoimintayksikoiden kanssa rahoitusriskien mini-
moimiseksi emoyhtiossé ja koko konsernissa.

Konsernin ulkoiset ja sisdiset valuuttajohdannaiset on arvostettu
kéypadn arvoon. Kédyvin arvon muutos on kirjattu tuotoksi tai ku-
luksi tuloslaskelmaan. Valuuttajohdannaisten kdypé arvo maa-ray-
tyy niiden tilinpaatoshetken markkinahinnan mukaan.

Muut rahoitusinstrumentit on arvostettu alkuperdiseen hankin-

tamenoonsa mahdollisilla arvon-alennuksilla oikaistuna.

Laskennalliset verot

Laskennallinen verovelka tai —saatava on laskettu kaikille verotuk-
sen ja tilinpadtoksen vilisille jaksotuseroille kiyttden tilinpaatoshet-
kelld vahvistettua tulevien vuosien verokantaa. Taseeseen sisaltyy
laskennallinen verovelka kokonaisuudessaan ja laskennallinen ve-

rosaatava arvioidun todennékéisen verohyddyn suuruisena.

Vertailukauden esittaminen

Vertailukautta ei ole esitetty, koska yhtié on perustettu 31.12.2013.
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Henkilostokulut

Henkiloston maara:

Emoyhtion tilinpaatoksen liitetiedot

31.12.2013
Henkilosto tilikauden lopussa 74
Henkilosto keskimaarin tilikaudella 74
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuhatta euroa 31.12.2013
Korko- ja muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksille -
Muille -416
Korko- ja muut rahoituskulut yhteensa -416
Tuloverot
Tuhatta euroa 31.12.2013
Tilikaudelta kirjatut lahdeverot -
Laskennallisten verojen muutos 1499
Yhteensa 1499
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Kayttbomaisuus

Aineet- Aineelliset
tomat Koneet ja Muu hyddykkeet

Tuhatta euroa oikeudet Maa-alueet Rakennukset kalusto aineellinen yhteensd Yhteensa
2013

Hankintameno tilikauden alussa - - - - - - -

Jakautumisen vaikutus 3 810 8 160 189 557 9716 9719
Hankintameno 31.12. 3 810 8160 189 557 9716 9719

Kertyneet poistot tilikauden alussa - - - - - - -

Tilikauden poisto - - - - - - -

Jakautumisen vaikutus -3 - -1 786 -169 -52 -2 007 -2010
Kertyneet poistot 31.12. -3 - -1 786 -169 -52 -2 007 -2010
Kirjanpitoarvo 31.12. - 810 6 374 20 505 7709 7709
ﬂ Sijoitukset

Osakkeet Saamiset
Muut sijoitukset

Tuhatta euroa Konserniyritykset Muut Konserniyritykset Muut yritykset yhteensa
2013

Hankintameno tilikauden alussa

Jakautumisen vaikutus 1198578 1362 - - 1362
Hankintameno 31.12. 1198578 1362 - - 1362
Kirjanpitoarvo 31.12. 1198 578 1362 - - 1362

Osakkeet ja osuudet

Tytaryhtiot

Kotipaikka Omistusosuus-%
Valmet Technologies Oy Suomi, Helsinki 100,0
Valmet Svenska AB 7 Ruotsi, Karlstad 100,0
Valmet Inc. USA, Norcross 100,0
Valmet Fabrics Oy Suomi, Tampere 100,0

) Nimi rekisteroity tilinpaatdspaivan jalkeen.
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ﬂ Saamisten erittely

Pitkdaikaiset saamiset

Tuhatta euroa 31.12.2013
Laskennallinen verosaaminen 1499
Samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta 11 300
Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 12799

Lyhytaikaiset saamiset

Tuhatta euroa 31.12.2013

Myyntisaamiset
Samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta 1524
Muilta -
1524

Lainasaamiset
Samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta 353 946

Siirtosaamiset

Samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta 620
Muilta 18 081
18 701

Muut saamiset
Alv-saaminen 1481
Muut saamiset -

1481

Lyhytaikaiset saamiset yhteensd 375 652
Erittely siirtosaamisista
Tuhatta euroa 31.12.2013
Siirtosaamiset samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta

Konserniavustussaamiset -

Siirtyvat korkosaamiset 620

Muut -
Yhteensa 620
Siirtosaamiset muilta

Siirtyvat korkosaamiset -

Johdannaisten jaksotus 17 141

Muut 940
Yhteensa 18 081
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ﬂ Oman padoman erittely

Tuhatta euroa 31.12.2013

Osakepaaoma tilikauden alussa -
Jakautumisen vaikutus 100 000
Osakepadoma 31.12. 100 000

Sijoitetun vapaan oman pagoman rahasto tilikauden alussa -
Jakautumisen vaikutus 407 611
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 31.12. 407 611

Edellisten tilikausien voitto tilikauden alussa -

Jakautumisen vaikutus 520 597
Edellisten tilikausien voitto 31.12. 520 597
Tilikauden tulos -5 232
Oma padoma yhteensd 31.12. 1022 976

Laskelma voitonjakokelpoisista varoista 31.12.

Euroa 31.12.2013
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 407 610 814,91
Voitto edellisilta tilikausilta 520 596 930,07
Tilikauden tulos -5232 145,15
Voitonjakokelpoiset varat yhteensa 922 975 599,83

Pitkdaikainen vieras pddoma

Tuhatta euroa 31.12.2013
Lainat rahoituslaitoksilta 136 127
Yhteensa 136 127
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Velat, jotka erd@ntyvat myohemmin kuin viiden vuoden kuluttua

Tuhatta euroa 31.12.2013
Joukkovelkakirjalainat -
Yhteensd -

Lyhytaikainen vieras paaoma

Tuhatta euroa 31.12.2013
Pitkaaikaisen vieraan padoman lyhytaikainen osuus

Lainat rahoituslaitoksilta 61 048
61048

Ostovelat
Samaan konserniin kuuluville yrityksille 9184
Muille 19
9 203

Siirtovelat
Samaan konserniin kuuluville yrityksille 7731
Muille 6563
14 294

Muu lyhytaikainen korollinen

Samaan konserniin kuuluville yrityksille 114 107
Konsernipankkitilien velka 314 196
Muille -

428 303

Muu lyhytaikainen koroton

Muille 50
50

Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 512 898
Samaan konserniin kuuluville yrityksille yhteensa 445 218
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Erittely siirtoveloista

Tuhatta euroa 31.12.2013
Samaan konserniin kuuluville yrityksille
Siirtyvat korkovelat 34
Muut 7 697
7731
Muille
Siirtyvat korkovelat 284
Johdannaisten jaksotus 6073
Palkkoihin liittyvat jaksotukset 206
Muut -
6563
Muut vastuusitoumukset
Takaukset
Tuhatta euroa 31.12.2013
Takaukset tytaryhtididen puolesta 1159 794
Takaukset muiden puolesta -
Yhteensd 1159 794
Leasing vastuut
Tuhatta euroa 31.12.2013
Seuraavalla tilikaudella maksettavat 3522
Myhemmin maksettavat 2082
Yhteensa 5 604

Luettelo emoyhtidssa kaytetyista kirjanpitokirjoista

Tositelaji
Paiva- ja paakirja sahkoisessd muodossa
Reskontraerittelyt sahkoisessd muodossa
Pankkitositteet 16,42 sahkoisessa muodossa
Myyntilaskut RV, 11 sahkoisessa muodossa
Ostolaskut 23 sdhkoisessd muodossa
Palkkakirjanpito tositteineen 33 sahkoisessa muodossa

Muistiotositteet
Muistiotositteet

01,02,31,46,51,52,59,64,79
34,35

sahkoisessd muodossa
sahkoisessa muodossa
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen allekirjoitukset

Espoossa, helmikuun 6. pdivand 2014

Jukka Viinanen Mikael von Frenckell
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen varapuheenjohtaja
Friedrike Helfer Pekka Lundmark
Hallituksen jasen Hallituksen jasen
Erkki Pehu-Lehtonen Pia Rudengren
Hallituksen jasen Hallituksen jasen

Rogério Ziviani
Hallituksen jasen

Pasi Laine
Toimitusjohtaja

Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndan annettu kertomus.

Espoossa, helmikuun 21. pdivand 2014

Ernst & Young Oy
KHT-yhteiso

Mikko Jarventausta
KHT
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Tilintarkastuskertomus

Valmet Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Valmet Oyj:n kirjanpidon, tilinpaatok-
sen, toimintakertomuksen ja hallinnon 31.12.2013 péittyneeltd
tilikaudelta. Tilinpaatos sisdltdd konsernin taseen, tuloslaskelmant,
laajan tuloslaskelman’, laskelman oman pddoman muutoksista’,
rahavirtalaskelman' ja liitetiedot tilikaudelta 1.1.-31.12.2013 sekd
emoyhtién taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot

tilinpaatospaivaltd 31.12.2013.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdatoksen ja toimintaker-
tomuksen laatimisesta ja siité, ettd konsernitilinpaétos antaa oikeat
ja riittavét tiedot EU:ssa kéytt6on hyviksyttyjen kansainvilisten
tilinpddtosstandardien (IFRS) mukaisesti, ja ottaen huomioon
liitetiedossa 1 kuvatut carve-out -periaatteet, joiden mukaisesti
Valmet-konsernille kuuluvat varat ja velat, tuotot ja kulut sekd
rahavirrat on maddritetty, ja ettd tilinpadtds ja toimintakertomus
antavat oikeat ja riittdvit tiedot Suomessa voimassa olevien tilin-
pédtoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sadnnosten
mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon valvonnan
asianmukaisesta jarjestimisestd ja toimitusjohtaja siitd, ettd kirjan-

pito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet
Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen
perusteella lausunto tilinpaatoksestd, konsernitilinpdatoksestd ja
toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttdd, ettd nouda-
tamme ammattieettisid periaatteita. Olemme suorittaneet tilin-
tarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan
mukaisesti. Hyvé tilintarkastustapa edellyttdd, ettd suunnittelem-
me ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen
varmuuden siitd, onko tilinpddtoksessa tai toimintakertomuksessa
olennaista virheellisyyttd, ja siitd, ovatko emoyhtion hallituksen
jasenet tai toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlyontiin,
josta saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus yhtiotd kohtaan
taikka, rikkoneet osakeyhticlakia tai yhtiojarjestysta.
Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteiti tilintarkastusevidenssin
hankkimiseksi tilinpaatokseen ja toimintakertomukseen siséltyvis-
td luvuista ja niissd esitettavistd muista tiedoista. Toimenpiteiden
valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu véarin-

kaytoksestd tai virheestd johtuvan olennaisen virheellisyyden ris-

"Carve-out -tilinpaataslaskelmat on laadittu yhdisteltying laskelmina

kien arvioiminen. Néité riskejd arvioidessaan tilintarkastaja ottaa
huomioon sisdisen valvonnan, joka on yhtiéssd merkityksellistd
oikeat ja riittavit tiedot antavan tilinpdatoksen ja toimintakerto-
muksen laatimisen kannalta. Tilintarkastaja arvioi sisdistd valvontaa
pystydkseen suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siind tarkoituksessa, ettd hian
antaisi lausunnon yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Ti-
lintarkastukseen kuuluu myos sovellettujen tilinpdatoksen laati-
misperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden kohtuullisuuden seka tilinpaatoksen ja
toimintakertomuksen yleisen esittdmistavan arvioiminen.
Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme pe-
rustaksi tarpeellisen médrén tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkas-

tusevidenssia.

Lausunto konsernitilinpadatoksesta

Lausuntonamme esitimme, ettd konsernitilinpaitos antaa EU:s-
sa kayttoon hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpadtosstandardien
(IFRS) mukaisesti, ja ottaen huomioon liitetiedossa 1 kuvatut car-
ve-out -periaatteet, joiden mukaisesti Valmet-konsernille kuuluvat
varat ja velat, tuotot ja kulut sekd rahavirrat on médritetty, oikeat
ja riittavit tiedot konsernin taloudellisesta asemasta sekd sen toi-

minnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpadtoksesta ja toimintakertomuksesta
Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpditos ja toimintakertomus
antavat Suomessa voimassa olevien tilinpddtoksen ja toimintaker-
tomuksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti oikeat ja
riittévit tiedot konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpdatoksen

tiedot ovat ristiriidattomia.

Tietyn seikan painottamista koskeva lisatieto

Lausuntoamme mukauttamatta haluamme kiinnittda huomiota sii-
hen, kuten tilinpaétoksen liitetiedossa 1 on selostettu, ettd Valmet ei
ole muodostanut erillistd juridista konsernia ennen kuin 31.12.2013.
Carve-out -tilinpaitoslaskelmat eivit siten valttamittd anna kuvaa
siitd, mikd Valmet-konsernin taloudellinen tulos, taloudellinen
asema ja rahavirrat olisivat olleet, jos se olisi toiminut erillisend

itsendisend konsernina.
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Muut lausunnot

Puollamme tilinpaétoksen vahvistamista. Hallituksen esitys taseen
voitonjakokelpoisen oman pddoman kayttamisestd on osakeyhtiolain
mukainen. Puollamme vastuuvapauden myontidmistd emoyhtion halli-

tuksen jésenille sekd toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Espoossa 21. helmikuuta 2014

Ernst & Young Oy
KHT-yhteiso

Mikko Jirventausta
KHT
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Osakkeet ja osakkeenomistajat

Kaupankadynti osakkeella
Kaupankdynti Valmet Oyj:n osakkeella kdynnistyi Helsingin Pérs-
sissd (NASDAQ OMX Helsinki Oy) 2.1.2014. Néin ollen Valmetin

osakkeella ei kdyty kauppaa vuonna 2013.

Osakekohtaisia tunnuslukuja

2013 2012
Tulos per osake, euroa -0,42 0,51
Oma padoma per osake, euroa 5,39

Osakkeenomistajat
Osakkeenomistajien méara oli joulukuun 2013 lopussa 58 490. Hal-
lintarekisterdityjen ja muiden kuin suomalaisten sijoittajien omis-

tuksessa oli joulukuun lopussa 47,8 prosenttia osakkeista.

Suurimmat osakkeenomistajat

Valmetin Cevian Capital II Master Fund L.P:ltd ja sen kokonaan
omistamalta tytaryhtioltd Cevian Capital Partners Ltd:Itd saaman
ilmoituksen mukaan Cevian Capital IT Master Fund L.P. ja Cevian
Capital Partners Ltd omistivat 30.12.2013 yhteensd 20 813 714 Met-
so Oyj:n ("Metso”) osaketta, mika vastasi 13,84 prosenttia Metson
kaikista osakkeista ja ddnistd. Ottaen huomioon sen, ettei jakau-
tumisvastiketta annettu Metson hallussa oleville omille osakkeille,
Cevian Capital II Master Fund L.P:n ja Cevian Capital Partners

Suurimmat osakkeenomistajat (Euroclear)

Ltd:n omistus Valmetissa perustuen edelld mainittuun omistukseen

Metsossa vastaa 13,89 prosenttia Valmetin kaikista osakkeista ja danista.

Perustietoja Valmetin osakkeesta
o Listaus: NASDAQ OMX Helsinki

o Listautumispdiva: 2.1.2014
 Kaupankdyntivaluutta: euro

« Toimialaluokka: Suuret yhtiot

o Kaupankdyntitunnus: VALMT

o ISIN-koodi: FI4000074984

o Reuters-tunnus: VALMT.HE

o Bloomberg-tunnus: VALMT FH

Indeksit

Valmetin osake kuuluu vuonna 2014 muun muassa seuraaviin
indekseihin:

o OMX GES Ethical Finland Index

o OMX GES Sustainability Finland

o OMX Helsinki

o OMX Helsinki Cap

¢ OMX Helsinki Industrials

o OMX Helsinki Industrial Goods & Services
o OMX Helsinki Industrial Engineering

o OMX Helsinki Benchmark

Omistus, osakkeet % omistuksesta

Solidium Oy’

Keskinginen Elakevakuutusyhtio llmarinen
Keskinainen Tyoelakevakuutusyhtid Varma
Valtion Eldkerahasto

Nordea Nordenfonden

Keva

Mandatum Henkivakuutusosakeyhtit

0N O U WwN =

Svenska Litteratursallskapet i Finland rf

0

Skagen Global Verdipapirfond

—-
o

Elake-Fennia Keskinginen Vakuutusyhtio

-
N

Schweizerische Nationalbank

-
N

Keskinaginen Tyoelakevakuutusyhtid Elo
Odin Norden

Sijoitusrahasto Nordea Fennia

JE N Y
u b~ W

OP-Delta-sijoitusrahasto

'Solidium Oy (Suomen valtion kokonaan omistama)

16 695 287 11,14
4 450 126 2,97
2908 465 1,94
1720000 1,15
1566 531 1,05
1543015 1,03
1487 381 0,99
1188076 0,79

882 429 0,59
871 000 0,58
802 131 0,54
800 000 0,53
737 035 0,49
732 500 0,49
622 231 0,42
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Hallituksen ja toimitusjohtajan Valmetin osakkeiden omistus 31.12.2013

Omistus, osakkeet Lahipiirin omistus
Viinanen, Jukka-Pekka Hallituksen puheenjohtaja 6017 0
Von Frenckell, Mikael Hallituksen varapuheenjohtaja 102 754 0
Helfer, Friederike Hallituksen jasen 0 0
Lundmark, Pekka llmari Hallituksen j&sen 0 4
Pehu-Lehtonen, Erkki Yrj6 Juhani Hallituksen jasen 3179 0
Rudengren, Pia Hallituksen jasen 2 864 0
Ziviani, Rogério Hallituksen jasen 0 0
Laine, Pasi Kalevi Toimitusjohtaja 17616 0
Yhteensa 132430 4

Omistuksen jakautuminen ryhmittdin 31.12.2013

Osakkeiden maara

%-osuus osakekannasta

Hallintarekisteroidyt ja ulkomaiset omistajat 71630107 47,8
Suomalaiset instituutiot, yritykset ja yhteisot 37 995 993 25,4
Solidium Oy’ 16 695 287 11,1
Suomalaiset yksityissijoittajat 23 543 232 15,7
Yhteensa 149 864 619 100

'Solidium Oy (Suomen valtion kokonaan omistama)

Omistusrakenne perustuu Tilastokeskuksen sektoriluokitukseen. Luokituksessa maaritelldan pakollisia vakuutuksia sijoittavat laitokset kuten eldkevakuutusyhtiot julkiseen sektoriin.
Rahoitus- ja vakuutuslaitoksiksi maaritellddn mm. henki- ja vahinkovakuutusyhtiot.
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Sijoittajasuhteet

Toiminta

Valmetin sijoittajasuhdetoiminnon tirkeimpind tehtdvand on
varmistaa, ettd markkinoilla on oikeat ja riittévit tiedot Valmetin
osakkeen arvon madirittamiseksi. Sijoittajasuhdetoiminto vastaa
sijoitusviestinnin toteutuksesta ja kaikki sijoittajien pyynnot hoi-
detaan keskitetysti Valmetin sijoittajasuhteista.

Taloudellisten raporttien, Internet-sivujen ja porssi- ja lehdisto-
tiedotteiden lisiksi Valmetin sijoittajaviestintdan kuuluvat sijoittaja-
tapaamiset sekd seminaarit. Valmet jarjestdd myos kerran vuodessa
sijoittajille ja analyytikoille suunnatun padomamarkkinapéivin.

Sijoittajasuhdetoiminnan tehtavana on myos kerdté ja analysoida
markkinainformaatiota sekd sijoittajien palautetta Valmetin johdon
ja hallituksen kéyttoon.

Hiljainen jakso

Valmet noudattaa 21 vuorokauden pituista niin sanottua hiljaista
jaksoa ennen tulosjulkistuksia. Tédn4 aikana Valmet ei anna yhtion
taloudelliseen tilanteeseen, markkinoihin tai tulevaisuuden néky-
miin liittyvid kommentteja, eikd tapaa pddomamarkkinoiden tai
talousalan tiedotusvilineiden edustajia.

Valmetin sijoittajasivut

Valmet tarjoaa sijoittajille tietoa myos osoitteessa www.valmet.
com/sijoittajat. Sivuilla tarjotaan erilaisia tyokaluja osakkeen seu-
raamiseen, kuten interaktiivinen osakemonitori ja pdatdskurssin
hakutoiminto. Lisdksi sivulta 1oytyy tietoa yhtion ilmoitusvelvol-
lisista sisdpiirildisistd ja heiddn omistuksistaan, kuten myos omis-
tusrakenteesta. Sivuilla on myds saatavilla esitysmateriaaleja sekd

taloudellisia raportteja.

Analyytikkoseuranta

Lista Valmetia seuraavista analyytikoista sekd konsensusennusteista
on saatavilla Valmetin sijoittajasivustolla osoitteessa www.valmet.
com/sijoittajat. Valmet ei vastaa padomamarkkinatahojen nike-

mysten sisdllostd, oikeellisuudesta tai laajuudesta.

Taloudellinen kalenteri 2014

06.02.2014 Tilinpditds 2013

26.03.2014 Yhtiokokous

04.04.2014 Hiljainen jakso alkaa

25.04.2014 Tammi-maaliskuun 2014 osavuotiskatsauksen julkaisu
10.07.2014 Hiljainen jakso alkaa

31.07.2014 Tammi-kesdkuun 2014 osavuotiskatsauksen julkaisu
03.10.2014 Hiljainen jakso alkaa

24.10.2014 Tammi-syyskuun 2014 osavuotiskatsauksen julkaisu

26.11.2014 Pddomamarkkinapiiva

Kalenteri 16ytyy my6s Valmetin sijoittajasivuilta.
Sijoittajasuhteiden yhteystiedot
Hanna-Maria Heikkinen

Sijoittajasuhdejohtaja

Puh. o010 672 0007

Calle Loikkanen
Sijoittajasuhdeasiantuntija
Puh. o010 672 0020

Maija Honkanen
Sijoittajasuhdetrainee

Puh. 010 672 0046
Titta Ware-Toljander
Legal Assistant

Puh. 040 541 0577

Kaikki tapaamispyynnot Titta Wére-Toljanderin kautta.
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Yhteystiedot

Kdyntiosoite:
Keilasatama 5, 02150 Espoo

Postiosoite:
PL 11, 02151 Espoo

Vaihde: 010 672 0000

etunimi.sukunimi@valmet.com

Sijoittajasuhteet:

ir@valmet.com

Mediasuhteet:
valmet.media@valmet.com

Tietoja tasta raportista

Seuraa Valmetia Twitterissad, YouTubessa,
LinkedlInissé ja Facebookissa.

> Twitter.com/valmetglobal

Tube 2 Youtube.com/valmetglobal
2 Linkedln.com/company/valmet

o Facebook.com/valmetcorporation

2 Www.valmet.com

Konsepti, graafinen suunnittelu
ja tuotanto
Miltton Oy

Paperi
MultiArt Silk 300 g
MultiArt Silk 115 g

Paino
Erweko

,II, PEFC

Painotuote PEFC/0231-150

Raportissa kaytetty paperi ja paperin
valmistuksessa kaytetty sellu on tuotettu
Valmetin valmistamilla koneilla ja laitteilla.
Raportti on painettu MultiArt Silk -paperille,
joka on sertifioitu PEFC-ymparistémerkin
vaatimusten mukaisesti ja tayttad Joutsenmerkin
ymparistovaatimukset. PEFC-merkki osoittaa
puuraaka-aineen olevan kestavan kehityksen
periaatteiden mukaisesti hoidetuista metsista.
Painotytssa kaytetyt painovarit ja kemikaalit
ovat Joutsenmerkin vaatimusten mukaisia.
Painovari on kasvidljypohjaista, ja myds muiden
materiaalien kaytossa suositaan kierrdtettavia
ja ymparistoystavallisid tuotteita. Erweko Oy:n
toiminta on ISO 9001 ja ISO 14001 -sertifioitu.


www.Twitter.com/valmetglobal
www.Youtube.com/valmetglobal
www.Linkedin.com/company/valmet
www.Facebook.com/valmetcorporation
www.valmet.com

Committed to
moving our customers’
performance forward
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