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- Liikevaihto: 38,3 mljoonaa euroa (1-3/2003: 40, 2)

Lii kevoitto: 1,9 (-0,1) m|joonaa euroa

Saatujen tilausten maara: 41 (39) mljoonaa euroa

Ti l auskanta: 60 (71) m|joonaa euroa

- Tul os ennen satunnai serid, varauksia ja veroja: 1,6 (-0,5) mljoonaa
eur oa

- Yritysostoista johtuvat goodw || -poistot: 0,9 (1,1) mljoonaa euroa
- Katsauskauden tulos: 1,1 (-0,9) m|joonaa euroa

- (Osakekohtainen tulos: 0,06 (-0,05) euroa

Mar kki nati | anne

Kysynnan kasvu pyséahtyi vuoden 2002 alussa ja on jatkunut siitéa
| &hti en epavakaana useimmIla liiketoimnta-alueilla.

Vai sal an tuotteiden kysynnan jal ki syklisyys ai heuttaa sen, ettéa

maai | mant al ouden | ahti essd kasvuun nékyvat sen vai kut ukset viiveell a.
Myont ei si & nerkkej & on saatu Japani st a.

Maar ati et oi nen kil pail ukyvyn yll apito ja kehittam nen ovat auttaneet
Vai sal aa sail yttanmaan mar kki naosuut ensa, ja yhti on markki na-asenma on
edel | een vahva.

Lii kevaihto ja tilauskanta

Vai sal a- konsernin liikevai hto kat sauskaudella oli 38,3 m|joonaa euroa
(1-3/2003: 40,2 m|ljoonaa euroa). U komaantoi m ntojen osuus

l'iikevai hdosta oli 96 % (96 9% . Uusia tilauksia saatiin

kat sauskaudel l a 41 (39) mljoonan euron arvosta. Katsauskauden | opussa
konsernin tilauskanta oli 60 (71) mljoonaa euroa.

Vai sal a Soundi ngs

Lii ketoim nta-al ueen liikevaihto oli 10,7 (12,4) m|joonaa euroa.

Vai sal a Sol uti ons

Lii ketoim nta-alueen liikevaihto oli 9,6 (12,4) m|joonaa euroa.

Vai sal a Renpt e Sensi ng

Lii ketoi m nta-al ueen |iikevai hto katsauskaudella oli 4,9 (4, 4)
m | j oonaa euroa.

Vai sal a toi tamm kuussa mar kki noi |l | e sal amanpai kannusver kko-

t uot eper heen, joka yhdi stda kahdesta ostetusta yrityksesta saadut
t eknol ogi at yht een nodul aari seen tuot eper heeseen. Uusi tuoteperhe
vahent aa yl | api dettavi en tuottei den nmadréaa ja parantaa tuottei den
kannat t avuutt a.

Vai sal a I nstrunents
Lii ketoim nta-al ueen liikevaihto oli 13,1 (11,0) m | joonaa euroa.

Kat sauskauden ai kana Vai sal a | opetti ammoni akki kaasun
m ttausliiketoi mnnan.



Tul os

Lii kevoitto katsauskaudelta oli 1,9 (-0,1) mljoonaa euroa.

Kat sauskauden voitto ennen satunnaisia erida oli 4,2 %|Iiikevai hdosta
eli 1,6 (-0,5) mljoonaa euroa. Yritysostoista ai heutuneet goodw || -
poi stot olivat noin 0,9 (1,1) mljoonaa euroa.

Tul osparannus on seurausta vuonna 2003 suoritetuista
t ehost am st oi nenpiteista. Dol larin kurssi on edell een epaedul |l inen
Vai sal al | e.

Tase

Vai sal a- konserni n vakavarai suus ja likviditeetti sailyivat vahvoi na.
Taseen | oppusunmma 31. 3.2004 oli 159,6 (161,1) mljoonaa euroa.
Omavar ai suusaste ol i katsauskauden | opussa 84 % (83 9.

Tut ki mus ja tuotekehitys

Tut ki mus- ja tuotekehitysnmenot olivat katsauskaudella 5,4 (5, 6)
m | joonaa euroa, ollen 14,1 % konsernin |iikevai hdost a.

Kat sauskauden rmnuut tapaht unat

Er ovuorossa ol l eet hallituksen jasenet Ph.D (EE) Yrjo Neuvo seka
fil.tri Gerhard Wendt valittiin yhti 6kokouksessa uudest aan kol nmeksi
vuodeksi. Tilintarkastajiksi valittiin KHT-yhteiso

Pri cewat er houseCoopers Oy sekd KHT Jukka Al a- Mel | o.

| nvest oi nni t

Bruttoi nvestoi nnit kayttdonai suuteen olivat katsauskaudella 1,1
m | joonaa euroa (6,4 mljoonaa euroa).

Vai sal an osake

Vai sal an A- osakkeen kurssi Hel singin Arvopaperi porssissa ol
kat sauskauden al ussa 24,50 euroa ja |opussa 20,50 euroa. Kauden ylin
not eeraus oli 24,50 euroa ja alin 18,52 euroa.

Vai sal a Oyj: n osakepadaoma oli nmaliskuun | opussa 7.349.905,88 euroa ja
osakkei den kokonai smaara 17.479. 000 kappal ett a.

Vai sal an osakkeita vai hdettiin kat sauskauden ai kana 383. 189
kappal et t a.

Henki | 6st 6

Vai sal a- konserni n henki | 6kunnan médra ol i kat sauskauden | opussa 1 100
ol tuaan vuotta ai kai semm n vastaavana aj ankohtana 1 152. Tutkinus- ja
t uot ekehi tyst eht dvi ssa tyoskenteli 21 % (24 % konsernin
henki | 6kunnasta. Henkil 6stdosta 37 % (36 % tyoskenteli konsernin

ul komai si ssa t oi m pi st ei ssa.

Hal litus ja toimtusjohtaja

Hal | i tuksen j asenet ovat dipl.ins. Rainmo Voipio (pj); prof. Pekka
Haut oj arvi; tutkinus- ja kehitysjohtaja, prof. Yrjo Neuvo; dipl.ins.
M kko Niinivaara; dipl.ins. Mkko Voipio seka fil.tri Gerhard Wendt.
Toimtusjohtajana toimi tekn.tri.(h.c.) Pekka Ketonen.



Tul evai suuden nakymat

Mar kki nanakymat eivat ole oleellisesti nuuttuneet. Koko vuoden
l'iikevai hdon odotetaan ol evan suunnill een samansuurui nen kui n
edel I i send vuonna ja tul oksen hi eman parenpi.

Vai sal an tavoitteena on jatkossakin olla naail manl aaj ui nen

mar kki naj ohtaja valitsem|llaan |iiketoimnta-alueilla. Siksi

panost ukset tuotekehitystydhon ja kil pail ukyvyn kehitykseen tul evat
edel | een ol emaan nerkittavat.

Vant aal | a 3. pdaivana toukokuuta 2004
Vai sal a Oyj
Hal | i tus

KONSERNI N TULOSLASKELMA ( EUR 1000)
1-3/ 2004 1-3/2003 Muutos % 1-12/2003

Lii kevai hto 38 304 40 244 -4,8 189 204
Kul ut 33 642 37 394 -10,0 152 335
Goodwi | | - poi st ot 895 1 077 -16,9 4 057
Poi st ot 1 865 1 989 -6,2 7 799
Muut |ii ket oi m nnan
tuotot (-) ja kulut (+) 8 -87 -109, 2 915

Lii kevoitto 1 910 -131 1 558,0 25 928

% 1ii kevai hdost a 50 % -0,3 % 13,7 %
Rahoi t ustuotot ja
-kul ut, netto - 305 - 389 -21,6 -2 527

Voitto ennen satunnai seri a 1 605 -520 408, 7 23 401

% 1ii kevai hdost a 4, 2 -1,3 12,4

Voi tto ennen

tilinpaatoéssiirtoja ja veroja 1 605 -520 408, 7 23 401
Ver ot 494 428 15,4 8 916

Ti |l i kauden voitto 1 111 - 948 217, 2 14 485

Ver oi na on huoni oi tu kat sauskauden tul osta vast aava vero.

Konsernin tase (EUR 1000) 3/ 2004 3/2003 Miutos % 12/2003
Pysyvat vast aavat 55 929 61 236 -8,7 56 905
Vai ht uvat vast aavat

Vai ht o- omai suus 20 163 23 178 -13,0 18 448

Rahoi t usomai suus 83 490 76 666 8,9 97 595
OCsakepéaaona | a
muu oma paaonma 128 431 127 223 0,9 139 456
Pakol | i set varaukset 1 081 1 276 -15,3 1 137
Vi eras paaoma

Pi t kaai kai nen vi eras paaonma 1 233 2 287 -46,1 1 233

Lyhyt ai kai nen vi eras padaoma 28 837 30 294 -4,8 31 122
Taseen | oppusunma 159 582 161 080 -0,9 172 948

Konserni n rahoi tusl askel ma (EUR 1000)



3/ 2004 3/ 2003 Miutos % 12/2003

Lii ketoi mi nnan rahavirta
Li i ket oi m nnan saadut

rahavi rrat 51 028 50 421 188 581

Li i ket oi m nnan nakset ut

rahavi rrat -37 048 -44 495 -153 757
Lii ketoi m nnan rahavirta ( A) 13 980 5 926 135, 9 34 824
I nvestointien rahavirta

I nvest oi nni t -814 -5 254 -18 059

Ai neel listen ja aineettom en

hyddykkei den | uovut ust ul ot 0 3 544
I nvestointien rahavirta ( B) -814 -5 250 -84,5 -17 515
Rahoi t uksen rahavirta

Maksul | i nen osakeanti 0 453 420

Pi t kdai kai sten | ai noj en nost ot 0 101 159

Pi t kaai kai sten | ai noj en

t akai si nmaksut - 158 - 259 - 362

Makset ut osingot ja muu

voi t onj ako -13 109 -9 590 -9 590
Rahoi t uksen rahavirta ( C) -13 267 -9 295 42,7 -9 373
Rahavarojen muutos ( A+ B + C)
lisays ( + ) [/ vahennys ( - ) -101 -8 620 7 936
Rahavarat tilikauden al ussa 46 838 38 902 38 902
Rahavarat tilikauden |opussa 46 737 30 282 46 838
Tunnusl uvut 3/ 2004 3/2003 12/2003
Tul os/ osake (EUR) 0, 06 -0, 05 0, 83
Tul os/ osake (EUR),
| ai mennusvai kut uksel | a oi kai st una 0, 06 -0, 05 0, 83
Li i ket oi m nnan rahavirta/osake (EUR) 0, 80 0, 34 1,99
Oma paaoma/ osake (EUR) 7,35 7,28 7,98
Omavar ai suusast e 84 % 83 % 84 %
Bruttoi nvestoinnit (EUR 1000) 1 053 6 369 14 094
Henki | 6st 6 keski naarin 1 100 1 170 1 141
Ti | auskanta (EUR 1000) 60 017 71 404 62 885

Johdannai ssopi nuksi st a ai heutuva vastuu*) 10 425 11 138 10 530
*) Valuutta- ja korkoriskien suoj aam seksi tehtyjen valuutta- ja
korkoterm inien sekd -optioi den paaoma- arvo.

Luvut ovat tilintarkastamattonat.

Li satietoj a:

Tapi o Engstrom tal ousjohtaja (09) 8949 2215, GSM 0400 716 732
WWw. vai sal a. com

Vai sal a Oyj



JAKELU:

Hel si ngi n Arvopaperi por ssi
Suonen Tietotoimsto

Muut keskei set tiedotusvali neet

On otettava huonmi oon, ettéd tahéan tiedotteeseen sisaltyy tul evai suudennakyniin
liittyvid lausunmia, jotka eivat ole historiallisia tosiseikkoja vaan | ausum a

t ul evai suuden odot uksi sta. Vai sal a uskoo, ett& ndaiden |ausumi en taustalla ol evat

odot ukset perustuvat perusteltuihin oletuksiin. Niihin lausumin siséaltyy kuitenkin
riskeja ja epavarnuustekijoita. Useat nerkittavat syyt saattavat ai heuttaa
todellisten tulosten nerkittavan poi kkean sen téassa esitetyista tul evai suudennakymin
liittyvista | ausum sta. Namd | ausumat kuvaavat t&nAnhetki stéd kasitystd ei kd Vaisal a
sitoudu paivittamadn niita uuden tiedon tai tul evai suuden tapahtum en val ossa nuut oi n
kuin | aki sdatei sen il noitusvelvollisuutensa kautt a.



