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UPM tilinpaatostiedote 2022: b

UPM:lla kadnteentekevé vuosi — yhtié teki enndtystuloksen ja on valmis

merkittavaan kasvuun

Q4 2022 lyhyesti

o liikevaihto kasvoi 21 % ja oli 3 231 (Q4 2021: 2 673)
miljoonaa euroa

¢ Vertailukelpoinen likevoitto nousi 42 % ja oli 653 (461)
milioonaa euroa eli 20,2 % (17,2 %) likevaihdosta

® Myyntihinnat nousivat kaikilla liikefoiminta-alueilla ja ylittivat
korkeampien muuttuvien kustannusten negatiivisen vaikutuksen

* Varastojen purku vaikutti toimitusmédriin monien tuotteiden
arvoketjuissa

¢ liikefoiminnan rahavirta oli 1 576 (406) miljoonaa euroa, jofa
tuki energiasuojausten positiivinen rahavirta

® Rahavarat ja kdytamatomat luotolimiitit olivat 6,4 miljardia
euroa katsauskauden lopussa

¢ Joulukuussa UPM listattiin Dow Jonesin eurooppalaiseen ja
globaaliin kestévan kehityksen indekseihin (DJSI) vuosiksi
2022-2023 ainoana paperi- ja metsdteollisuuden edustajana

o Joulukuussa CDP listasi UPM:n AAA-luokkaan tunnustuksena
yhtién toimista ja raportoinnista ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi
ja kestévan metsanhoidon ja vastuullisen vedenkayton
edistamiseksi

® Uruguayn kasvuhanke valmistautuu kéynnistykseen ja uusi
selluterminaali Montevideon satamassa on ollut foiminnassa
lokakuusta lahtien

%
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2022 lyhyesti

o liikevaihto kasvoi 19 % ja oli 11 720 (2021: 9 814

milioonaa euroa

® Vertailukelpoinen lilkevoitto nousi 42 % ja oli 2 096 (1 471)

milioonaa euroa, mika oli 17,9 % (15,0 %) likevaihdosta

e liiketoiminnan rahavirta oli 508 (1 250) miljconaa euroa, mihin
vaikutti energiasuojausten rahavirta hyvin poikkeuksellisessa
energiamarkkinassa

® Nettovelka nousi 2 374 (647) miljoonaan euroon ja nettovelan
suhde EBITDAan oli 0,94 (0,35). Merkittévé osa nettovelan
lisayksestd on vdliaikaista johtuen energiasuojausten jo
tulevaisuuden energiantuotannon rahavirtavaikutuksista

® UPM:n hallitus on p&éttényt uudesta tulosperusteisesta osinko-
politikasta ja ehdottaa 1,50 (1,30) euron osinkoa osaketta
kohti

® UPM padtti keskeyttad toimitukset Vengijélle, puun ostamisen
Vengijalla sekad UPM Chudovon vaneritehtaan toiminnan

® Huhtikuussa UPM ja Paperiliitto solmivat ensimméiset
liiketoimintakohtaiset tydehtosopimukset

o Kesckuussa UPM ilmaitti Steyrermihlin tehdasalueen myynnista
ltavallassa kilpailukykynsa turvaamiseksi ja sanomalehtipaperi-
tuotannon sopeuttamiseksi pitkén aikavalin markkinakehitykseen

o Elokuussa EcoVadis nimesi vastuullisuusarvioinnissaan UPM:n
korkeimmalle mahdolliselle Platinum-tasolle

® Syyskuussa UPM Raflatac sai AMC AG:n oston padtokseen

Tunnuslukuja
Liikevaihto, milj. euroa 3231 2673 3420 11720 9814
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 759 470 894 2536 1821
% liikevaihdosta 23,5 17,6 26,1 21,6 18,6
Likevoitto, milj. euroa 675 415 781 1974 1562
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 653 461 779 2096 1471
% liikevaihdosta 20,2 17,2 22,8 17,9 15,0
Voitto ennen veroja, milj. euroa 638 420 766 1944 1548
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja, milj. euroa 616 466 764 2 066 1457
Kauden voitto, mil;. euroa 503 340 622 1556 1307
Vertailukelpoinen kauden voitto, milj. euroa 489 373 629 1679 1204
Tulos per osake (EPS), euroa 0,93 0,63 1,15 2,86 2,41
Vertailukelpoinen EPS, euroa 0,91 0,69 1,16 3,09 2,22
Oman pé&doman tuotto (ROE), % 16,0 12,6 211 13,0 12,7
Vertailukelpoinen ROE, % 15,5 13,8 21,3 14,0 1,7
Sijoitetun padoman tuotto (ROCE), % 15,0 12,7 18,7 12,8 12,4
Vertailukelpoinen ROCE, % 14,5 14,1 18,6 13,6 1,7
Liiketoiminnan rahavirta, milj. euroa 1576 406 -201 508 1250
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 2,95 0,76 -0,38 0,95 2,34
Oma pédoma per osake kauden lopussa, euroa 23,44 20,34 22,35 23,44 20,34
Sijoitettu pé&oma kauden lopussa, milj. euroa 17 913 13759 18 052 17913 13759
Nettovelka kauden lopussa, milj. euroa 2374 647 3133 2374 647
Nettovelka/EBITDA (viim. 12 kk) 0,94 0,35 1,39 0,94 0,35
Henkil&std kauden lopussa 17 236 16 966 17 289 17 236 16 966

UPM esittdid tiettyjé tunnuslukuja toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista, jotka ovat European Securities and Markets Authority (ESMA) antaman
ohjeen mukaisia vaihtoehtoisia tunnuslukuja. Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty UPM:n vuoden 2021 vuosikertomuksessa
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https://www.upm.com/siteassets/asset/investors/2021/upm-vuosikertomus-2021.pdf

Toimitusjohtaja Jussi Pesonen
kommentoi tulosta:

"Vuosi 2022 oli UPM:lle kaanteentekeva. Yhtion likevaihto ja
tulos olivat enndtykselliset kaikkien liikefoimintojemme
erinomaisen menestyksen siivittéming. Samaan aikaan
merkittévét kasvuhankkeemme edistyivat suunnitellusti ja ovat
valmiina tuomaan kasvua jo t&nd vuonna. Témd erinomainen
saavutus osoifti kykydmme toimia poikkeuksellisessa
ymparistéssd, jota leimasi korkea inflaatio, Vendién
hyokkéyssota Ukrainassa seké Euroopan energiakrisi.
Vastasimme haasteisiin kaupallisella ja toiminnallisella
ketteryydella. Olen erittdin ylped yhticstd ja kaikista
UPM:lgisista.

Myds nelignnen vuosinelj@nneksen tulos oli erinomainen.
Nelignnes oli yhtién historian toiseksi paras ja kalpenee
ainoastaan verratiaessa edelliseen neliénnekseen. Liikevaihto
kasvoi 21 % ja oli 3 231 miliconaa euroa. Vertailukelpoinen
likevoitto kasvoi 42 % ja oli 653 miljoonaa euroa.
Liiketoiminnan rahavirta oli 1 576 miljoonaa euroa, missd falla
kerralla nékyy energiasuojauksista saatu positiivinen rahavirta.

Nettovelka vuoden lopussa oli 2 374 miljoonaa euroa.
Nettovelan suhde EBITDAan oli 0,94 eli hyvallé fasolla.
Kéteisvarat ja kéyttamatiomat luottolimiitit olivat vuoden lopussa
6,4 miliardia euroa. Taloudellinen asemamme on néin ollen
erifféin vahva.

Useimmissa liketoiminnoissa marginaalit paranivat edelleen
ennatysvahvasta kolmannesta vuosineljanneksestd. Hinnat ja
marginaalit olivatkin enndtystasolla vuoden viimeisellg
neliénnekselld. Vuoden loppua kohden monien tuotteiden
arvoketjuissa, varsinkin Euroopassa, purettiin varastoja
merkittévésti, miké rajoitti UPM Communication Papersin, UPM
Raflatacin ja UPM Speciality Papersin toimitusméadric. UPM
Communication Papers iiketoiminta-alueella
fuofantokustannusfen, efenkin energian, halpenemisen vaikutus
oli kuitenkin suurempi kuin varastojen purkamisen vaikutus, ja
liiketoiminta teki erinomaisen osavuosituloksen.

UPM Energy raportoi erinomaisen tuloksen, vaikka tulos laski
kolmannesta vuosinelj@nneksestd seké edellisvuoden
viimeisest& nelianneksestd. Euroopan energiakriisi helpotti
hieman vuosineliénneksen aikana. Sahkamarkkinat toimivat
hyvin, minké seurauksena Suomen ja Ruotsin vuotuiset
keskihinnat olivat Euroopan alimmat. OL3-
ydinvoimalaitosyksikon festikaytts jatkui, ja sen vaikutus
tuotantomadriimme oli hyvin rajallinen. Yksikén kaupallisen
sahkantuotannon odotetaan alkavan maaliskuussa, miké
kasvattaa UPM Energyn hiilidioksidivapaata scihkéntuotantoa
lahes 50 %.

UPM Fibresin osavuosituloksessa nékyy sellun korkea hinta
mutta my&s tuofantokustannusfen nousu sekd UPM Fray
Bentosin sellutehtaan kunnossapitoseisokki Uruguayssa.

Nakymdt vuodelle 2023

UPM saavutti enndtystuloksen vuonna 2022. Myds vuoden
2023 tuloksen odotetaan olevan vahva. UPM:n
vertailukelpoisen liikevoiton odofetaan nousevan vuoden 2023
alkupuoliskolla vuoden 2022 vastaavasta ajanjaksosta.

Vuonna 2023 UPM:n toimitusmadria kasvattaa tuotannon
k&ynnistyminen UPM Paso de los Toros -sellutehtaalla ja OL3-
ydinvoimalaitosyksikéssd, eivétkd lakot vaikuta toimituksiin
viime vuoden tapaan. Vuoden alussa varastojen purkamisen eri
tuotearvoketjuissa odotetaan kuitenkin vaikuttavan UPM:n
tuotteiden kysyntGd heikentévésti. Kiinan koronarajoitusten
poistaminen sek& muiden keskeisten talouksien inflaation
maltillistuminen luovat kysynnén kasvupotentiaalia vuoden
edetessd.
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Sahatavaran myyntihinnat rakentamisen loppukéytdissa laskivat
suhdanteen heikentyessd.

UPM Plywoodin ennditysvuosi padttyi vakaaseen
nelicinnekseen. Vanerin teollisten kéyttdkohteiden markkinat
olivat edelleen vahvat, mutta kysyntd hidastui rakentamisen
loppukéytdissa.

Muissa litketoiminnoissa UPM Biofuels teki erinomaisen
osavuosituloksen. Liiketoiminnon koko vuoden tulos oli
enndtyksellinen, vaikka Lappeenrannan biojalostamo oli
tuotannossa vain seitsemdn kuukautta.

Uruguayssa suuren investointihankkeemme maali lahestyy.
Montevideon selluterminaali vihittiin kéyttadn lokakuussa, ja
Paso de los Torosin sellutehtaan rakennustyét saatiin
padiokseen vuoden vaihteessa. Tehtaan kéytddnofio efenee
iériestelmallisesti, ja tuotanfo kaynnistyy vuoden 2023
ensimmdisen nelianneksen loppuun mennessa. Tehtaan
kassakustannustaso toimitettua sellutonnia kohden on noin 280
dollaria, mika tekee siit& yhden maailman kilpailukykyisimmisté
sellutehtaista. Sellun tuotantokapasiteettimme kasvoa yli 50 %
noin 5,8 miljioonaan tonniin vuodessa.

UPM Biorefiningin biokemikaalijalostamohanke Leunassa,
Saksassa, edistyy hyvad vauhtia. Kiinnostus uuden
biojalostamon tuotteita kohtaan on ollut erittdin suurta, miké
vahvistaa litketoimintamahdollisuuksiamme ja
kasvustrategiaamme, jossa fossiilipohjaisia materiaaleja
korvataan uusiutuvilla monissa loppukéytdissa. Rotterdamiin
mahdollisesti rakenneftavan biopolttoainejalostamon
yksityiskohtainen kaupallinen ja tekninen suunnittelu jatkuu
infensiivisesti.

Sidosryhmiemme kiinnostus ilmastonmuutoksen hillitsemiseen
ja luonnon monimuotoisuuden parantamiseen kasvaa vuosi
vuodelta. UPM:II& on kunnianhimoiset, tieteeseen perustuvat
favoitteet sekd vankat naytét konkreettisista toimista. Viimeisella
vuosineliannekselld globaali, voittoa tavoittelematon CDP listasi
meidat AAAluokkaan tunnustuksena foimista ja raportoinnista
ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi sekd kestévan metsanhoidon
ja vastuullisen vedenkaytén edistémiseksi. Meidat listattin myds
Dow Jonesin eurooppalaiseen ja globaaliin kestévén
kehityksen indeksiin (DJSI) vuosiksi 2022-2023 ainoana
foimialamme edustajana. Vastuullisuus on keskeinen osa
Biofore-sirategiacamme a tukee tulevaa menestystdmme.

UPM:n hallitus on padttanyt uudesta tulosperusteisesta
osinkopolitiikasta, joka on linjassa transformatiivisen
kasvustrategiamme kanssa. Taloudelliseen asemaamme ja
tuloksentekokykyymme luottaen hallitus on t&nddn ehdottanut,
ettes yhtidkokous jakaa tilikaudelta 2022 osinkoa 1,50 (1,30
euroa osakkeelfa.

Vuoden 2023 alussa monien tuofannontekijoiden
kustannustaso on korkea, kun taas matalampi kysynté luo
painetta tuotehintoihin. Monien tuotannontekijiden
kustannukset ovat kuitenkin ohittaneet huippunsa. UPM jatkaa
marginaalien hallinfaa tuotteiden hinnoittelulla, tuotteiden ja
markkinoiden optimoinnilla sek& toimenpiteilld, joilla
parannetaan muuttuvien ja kiinteiden kustannusten tehokkuutta.

Nakymissd vuodelle 2023 on merkitidvié epavarmuuksia,
sekd positiivisia efté negatiivisia, jotka liittyvat Euroopan,
Kiinan ja globadliin talouteen, Vengjan hydkkéyssotaan
Ukrainassa, pandemian jdlielld oleviin vaikutuksiin, energian
hintoihin ja energiasadntelyyn Euroopassa ja OL3-
voimalaitosyksikdn kéyttédnotioon.
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COVID-19-pandemian vaikutukset

COVID-19-pandemia ja siihen liityvét rajoitustoimenpiteet
ympdri maailmaa sekd maailmantalouden nopeat muutokset
vaikuttivat toimintaympdristéén myds vuonna 2022 ja
aiheuttavat edelleen epdvarmuutia.

Maailmantalous

COVID-19-pandemia ja siihen liittyvat rajoitustoimenpiteet
johtivat maailmanlaajuiseen taantumaan vuonna 2020.
Vuonna 2021 talous alkoi elpyd, mutta on epdvarmaa, kuinka
pitkdkestoista talouden elpyminen on. Pandemian seuraavat
aallot eri puclilla maailmaa ovat mahdollisia rokotusten
edistymisestd huolimatta.

Maailmantalouden elpyminen vuoden 2020 syvasta
taantumasta yhdessd jatkuvan pandemian kanssa ovat luoneet
fiukkuutta ja hairisitd maailmalla monissa foimituskefjuissa,
mukaan lukien logistitkassa ja energiassa. Hairist aiheuttavar
kustannusten nousua ja epévarmuutia monien raaka-aineiden ja
energian hinnoissa ja saatavuudessa. Kiina valitsi koronan
tukahdutuslinjan, joka hidasti talouskasvua vuonna 2022.
Rajoitukset purettiin joulukuussa. Tamé aiheuttaa
epdvarmuuksia johtuen maan kasvavista fartuntamdaaristd, mutta
samalla luo mahdollisuuden taloudellisen akfiviteetin
lisaantymiselle.

Turvallisuus ja liiketoiminnan jatkuvuus

UPM on foteuttanut mittavia varotoimenpiteitd tavoitteenaan
huolehtia tydntekijsidensa terveydestd ja turvallisuudesta seka
varmistaa likefoimintojensa jatkuvuus ja strategisten kasvu-
hankkeidensa edistyminen pandemian aikana. Varotoimen-
pifeistd huolimatta on mahdollista, efté pandemian, siihen
liithyvien rajoitustoimenpiteiden fai talouden elpymisen aikana
yhdell& tai useammalla tuotantolaitoksella tai toimitus- ja
logistiikkakefjussa esiintyisi véliaikaisia hdirisita. Naissé oloissa
]ofkut tehtaat joutuisivat rajoittamaan foimintaansa tai
véliaikaisesti pysayttamaan tuotantonsa. Toistaiseksi UPM on
pystynyt suojelemaan liiketoimintojen jatkuvuutia hyvin.

UPM:n tuotteiden kysynté

Monet UPM:n tuotteet tyydyttévat jokapdivéisic tarpeita ja
niiden kysynté voi olla suhteellisen joustavaa kriisin aikana.
Tallaisia tuotteita ovat sellu, erikoispaperit ja tarramateriaalit.
Taloudellinen toimeliaisuus ja tuotteiden arvoketjujen
mahdolliset varastojen tayttamis- ja purkamissyklit vaikuttavat
kuitenkin my&s naiden tuotteiden kysyntaan.

Rojoitustoimet ja talouden syklit ovat vaikuttaneet enemman
gradfisten paperien kysyntédn. Sulkutoimenpiteet rajoittavat
lacjasti kulutiajopalveluita ja vahitidiskauppaa seka
foimisfotydtd. Tallé on ollut negatiivinen vaikutus painettuun
mainontaan ja graafisten paperien kysyntddn pandemian
aikana.

Sulkutoimenpiteet ja taloudellisen toiminnan taso voivat
fodenndkaisesti vaikuttaa myds schkén, vanerin ja sahatavaran
kysynt&an.

Sopeutuminen eri skenaarioihin

Mahdolliset vaikutukset UPM:&@n todenndkaisesti vaihtelevat
liikefoiminnoittain pandemian eri vaiheissa ja aalloissa seka
riippuen su|kufoimenpifeisfd, ku|uﬂo]okd\/ﬂd\/f\/misen
muutoksista, taantumasta ja elpymisestd. UPM on kéyttanyt
vuorojdriestelyja, madraaikaisia lomautuksia tai tydaikojen
lyhentamistc sopeuttaakseen toimintojaan kulloisenkin filanteen
mukaan.

Hankkeet ja kunnossapitoseisokit

Pandemia ja sen edellytidmét terveys- ja turvallisuustoimenpiteet
liséévar haasteita toteutiaa suuria investointihankkeita ja
kunnossapitoseisokkeja. UPM:n merkittava selluhanke
Uruguayssa ja biokemikaalihanke Saksassa etenevat tiukkoja

ferveys- ja turvallisuusvarotoimenpiteitd noudattaen. Varofoimen-

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

piteistd huolimatta taman kaltaisten hankkeiden
yksityiskohtaisiin aikatauluihin ja kustannuksiin saattaa tulla
muutoksia pandemian ja siihen liityvien rajoitustoimenpiteiden
aikana fai maailmanlagjuisten logistiikkaverkoston ja
foimitusketjujen tiukkuudesta johtuen.

Merkittavien kunnossapitoseisokkien ajoitukset
vuonna 2023

Q2/2022 Olkiluodon ydinvoimala
UPM Kaukaan sellutehdas
UPM Pietarsaaren sellutehdas

Q4/2022 UPM Fray Bentosin sellutehdas
UPM Lappeenrannan biojalostamo kunnossapito
Q2/2023 Olkiluodon ydinvoimala

UPM Lappeenrannan biojalostamo seisokki
UPM Kymin sellutehdas
Q3/2023 UPM Kaukaan sellutehdas

Rahoitus

UPM:n rahoitusasema on vahva. UPM:n nettovelka oli 2 374
milioonaa euroa vuoden 2022 viimeisen neljénneksen
lopussa. Nettovelkaan ovat vaikuttaneet séhkén futuurihintojen
nousun sek& séhkémarkkinoiden volatiliteetin lisééntymisen
mydta kasvaneet séhkajohdannaisiin liityvét markkina-
arvomaksut. Rahavarat ja kéyttamattémat luottolimiitit olivar
yhteensd 6,4 miljardia euroa kauden lopussa. Komittoitujen
luottolimiittien kokonaismadrd oli 5,7 miljardia euroa, josta
4,5 miliardia euroa erééntyy vuonna 2024, 300 miljoonaa
euroa erdantyy vuonna 2025 ja 950 miljoonaa euroa
erddntyy vuonna 2027 Luottolimiitteihin tai UPM:n velkoihin ei
liity kovenantteja.

Vengjan Ukrainan sodan vaikutukset

Vastareaktiona Vengjan Ukrainaa kohtaan tekemadn
hyokkdykseen Euroopan unioni, Yhdysvallat, Iso-Britannia sekd
joukko muita valticita ovat aseftaneet laajoja pakotteita
Vendijad, Donetskin ja Luhanskin kansantasavaltoja ja
myShemmin Zaporizhzhian ja Hersonin alueita seké Valko-
Vendijaa vastaan. 21.2.2022 alkaen namé toimet ovat
sisaltaneet esimerkiksi henkildiden ja yhtididen varojen
j@adytyksia jo matkustusrajoituksia sekd Vendgijén ja Valke-
Vendian talouden eri sekioreihin kohdistuvia pakotteita ja
diplomaattisia pakotteita. Vendijd on myds toteuttanut useita
vastatoimia, jotka vaikuttavat etenkin ulkomaalaisten yhtididen
foiminfaan Vengjalld ja vendldisten osapuolien kanssa.
Konflikiin eskaloitumiseen on sisdlynyt Vengjan laittomiin
kansandanestyksiin perustuva yritys offaa haltuun nelj@ osittain
miehitettyd aluetta Ukrainassa, Vendijan likekannallepano,
ydinuhkan esille nosto seké Vengjalia Saksaan kaasua vievan
putken r@jcytiaminen ltamerelld. Nama ovat lisainneet
geopoliitiisia j@nnitteitd Vendjan ja useiden muiden maiden
vélilld ja johtaneet lisdpakotepaketteihin Vendjad vastaan.

Maailmantalous

Vaikka pakotteet kohdistuvat ensisijaisesti Vendicn kykyyn
rahoittaa sofilaallisia toimia Ukrainassa ja vaikka ne
aiheuttavat taloudellisia ja poliittisia kustannuksia niisté
vastuussa oleville henkilsille, taloudellinen ja geopoliittinen
epdvarmuus ja inflaatio voivat kasvaa eri puolilla maailmaa.
Eri tuoteryhmié koskevat tuontikiellot tulevat rajoittamaan raaka-
aineiden saatavuutia ja nostavat kustannuksia ja
lapimenoaikoja useissa toimituskefjuissa, jotka ovat jo olleet
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kasvavan paineen alla COVID-19-pandemian aikana.
Vientikiellot vaikuttavat Vendian markkinasta riippuvaisiin
foimialoihin ja tulevat ohjaamaan foimituksia ja palveluja muille
markkinoille. Geopoliitinen epévarmuus vaikuttaa polttoaineen
hintoihin. Vengjan Ukrainaan tekemén hyskkéyksen seka
Vendijcin energiasektoria koskevien pakotteiden ja Vendicin
kaasun ja schkstoimitusten vasfatoimien takia energian
hintatasot ja volafiliteetti voivat kasvaa erityisesti Euroopassa,
jos EU:n pakotteet laajentuvat koskemaan fossiilisia
politoaineita kuten maackaasua.

Vaikutus UPM:n liiketoimintoihin

EU on asetffanut tuonti- ja vientikieltoja useille metsciteollisuuden
tuotealueille, EU:iin saapumiseen liittyvi& kieltoja vendlgisille
liikennetoimijoille seké pakotteita useita vendldisia pankkeja
vastaan. Kansainvdlisen kaupankdynnin, osfojen ja
maksuliikenteen hairiot vendl@isten vastapuolten kanssa ovat
vaistamattomid. EU on madrannyt myds rajoitteita Vendjan
mereltd pumppaamalle raakadljylle sekd tietyille dliyjalosteille
ia 8liyn kuljetuspalveluille ja asetti joulukuussa 2022
vendlaissliyn hintakatoksi 60 dollaria barrelilia. Vendjd on
aseftanut myds lain, joka estdd eivendldisia yhtiditg
kotiuttamaan osingot ja velan maksut ja on aiheuttanut
erimielisyyksid asiakasmaksujen ker&cémisessa Vendjald. Liscksi
Vendia on rajoittanut fai keskeyttanyt maakaasun tai séhkén
foimituksia Vendjalta. Rajoitukset ovat vaikuttaneet useisiin
Euroopan maihin, joissa UPM:lI& on tuotantoa, ja nosfaneet
sahkén ja kaasun hinfaa. Ennenndkematén energiafutuurien
hinfojen nousu on vaikuttanut energiasuojausten rahavirtoihin ja
sitoo véliaikaisesti likviditeettici. EU:n energiaministerit
hyvéksyivat myés uuden véliaikaisen lain (voimassa
1.12.2022 - 30.6.2023) sahkén kaytodn alentamisesta,
sahkantuottajien tuottojen ylarajasta ja pakollisista solidaarista
tuista fossiilisten polttoaineiden litkefoiminnoista. Suomen
hallitus julkaisi 29.12.2022 lakiesityksen séhkoalan
véliaikaisesta voittoverosta, jofa on yleisemmin kutsuttu windfall-
veroksi. Véliaikainen lisdvero olisi 30 % suomalaisten yritysten
sahkaliikefoiminnan nettotuloksesta siltd osin, kun se ylittaa
sahkdliikefoimintaan sitoutuneen oman pddoman madrélle
lasketun 10 % vuosituoton tuloskaudella 2023. Esityksen
mukaan voittoveron veropohijassa ei huomioitaisi konsernin
siscisen sdhkoliiketoiminnan tuottamaa voittoa. Hallituksen
esitys on edelleen Suomen eduskunnan kasittelyssa ja lopullista
hyvaksyniéc odotetaan aikaisintaan helmikuun 2023 loppuun
mennessd. Keskeiset metsasertifiointiorganisaatiot, kuten FSC™
ja PEFC, ovat myds sulkeneet vendldisen ja valkovendldisen
puun serfifiointijcriestelmiensd ulkopuolelle. UPM:n
liikefoiminnat ovat keskeyticéineet toimitukset Vendgijdlle sekd puun
ostamisen Vengjalla ja Vengialia. UPM Chudovon
vaneritehtaan foiminta padtettiin myds keskeytiad. UPM
Raflatacin Kiovan ferminaali on ollut suliettuna toistaiseksi
maaliskuusta 2022 alkaen. Johtuen huomattavista
epdvarmuuksista liittyen toimintaan Vengjdlla ja Ukrainassa,
UPM on vuoden 2022 ensimmdisellé neliénneksells
alaskirjiannut kaikki sellaiset liikefoiminnan omaisuuserdt ja
vakuuttamattomat saamiset, jotka sijaitsevat tai liithyvat
foimintoihin ndissd maissa. UPM on kirjannut
vertailukelpoisuuteen vaikuttavana erénd 95 miljoonan euron
arvonalentumisen liittyen kéytidomaisuuteen, varastoihin ja
muihin saamisiin. Lisaksi konsemi nosti vuoden 2022
ensimmdiselld neliénneksell& myyntisaamisten luottotappioihin
liitthyvad yleisvarausta 17 miljoonalla eurolla, mika vaikuttaa
vertailukelpoiseen liikevoittoon (EBIT). Vuoden 2022 lopussa
alaskirjaus oli 80 miljoonaa euroa ja yleisvaraus oli 8
milioonaa euroa. Yuonna 2022 Vendjan ja Ukrainan
yhteenlaskettu osuus UPM:n likevaihdosta oli alle 1 % (2,3 %).
Konsemin varoista oli Vengjélla alle prosentti, ja 3 % [alle 10
%) yhtién puunhankinnasta Suomeen tapahtui Vengijclta.

5 UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2022

Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Sopeutuminen eri skenaarioihin

Nykyisten, mahdollisten uusien pakotteiden seka
vastapakotteiden téysi vaikutus tulee olemaan tiedossa vasta
filanteen kehittyessd. UPM on ryhtynyt toimenpiteisiin
rojatakseen ja véhentédkseen negatiivisia seuraamuksia
tyontekijsille, asiakkaille, toimitiajille ja muille sidosryhmille
seké& toiminnoille, joihin pakotteet ja sota vaikuttavat.
Mahdolliset lisévaikutukset UPM:Gdn tulevar todenndkdisesti
vaihtelemaan liiketoiminnoittain riippuen pakotteiden
kehittymisestd, laajuudesta ja kestosta, markkinahintojen
reakfioista, toimitusketjujen kehittymisestd ja sodan kesfosta
sekd mahdollisesta sodan aiheuttamasta maantiefeellisesté
eskaloitumisesta. UPM seuraa filannetta tarkasti ja valmistelee
suunnitelmia sopeuttaakseen toimintojaan erilaisissa
skenaarioissa.
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Tulos

Q4 2022 verrattuna Q4 2021

Vuoden 2022 viimeisen neliénneksen likevaihto oli 3 231
miljoonaa euroa, 21 % enemmdan kuin vuoden 2021 viimeisen
nelj@nneksen likevaihto 2 673 miljoonaa euroa. likevaihto
kasvoi UPM Communication Papers-, UPM Fibres-, UPM Raflatac,
UPM Specialty Papers- ja UPM Energy -iikefoiminta-alueilla sekd
Muu foiminta -raportointisegmentissa korkeampien myyntihintojen
seurauksena. Liikevaihto laski UPM Plywood iikefoiminta-olueella.

Vertailukelpoinen liikevoitto nousi 42 % ja oli 653 (461)
milioonaa euroa eli 20,2 % (17,2 %) likevaihdosta.

Myyntihinnat nousivat kaikilla liketoiminta-alueilla ja eniten UPM
Communication Papers -liiketoiminta-alueella.

Muuttuvat kustannukset nousivat kaikilla liketoiminta-alueilla ja
erityisesti UPM Communication Papers- ja UPM Fibres -
liketoiminta-alueilla. Konsernitasolla korkeampien myyntihintojen
positiivinen vaikutus oli suurempi kuin korkeampien muuttuvien
kustannusten negatiivinen vaikutus.

Toimitusméadrdt laskivat kaikilla liketoiminta-alueilla. Kiintedt
kustannukset nousivat 62 miljoonaa euroa.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikutiavia erid olivat 119
(113) miljoonaa euroa. Lukuun siséltyi 24 (19) miljoonaa euroa
vuokrattujen kayttdomaisuushyddykkeiden poistoja. Metscvarojen
kéyvan arvon muutos hakkuilla vahennettynd oli 12 (103)
miljoonaa euroa.

Likevoitto oli 675 (415) miljoonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt likevoitossa olivat kaudella 22 (-46) miljoonaa
euroa. Yuoden 2022 neliénnellé neljanneksella
vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin sisdltyy 13 miljioonaa euroa
muiden pitkdaikaisten varojen myynfivoitioja, 7 miljioonaa euroa
uudelleenigriestelykuluja ja 8 miljoonan euron lisdys
ympdristovarauksiin liittyen aikaisempiin tehtaiden sulkemisiin
Suomessa. Vuoden 2021 viimeisen nelianneksen eriin siséltyy 50
miljioonan euron arvonalentumiskirjaus sanomalehtipaperien
valmistukseen liityvéstd kayttdomaisuudesta.

Korkokulut ja muut rahoitustuotot ja kulut neffona olivat -23 (6)
miljoonaa euroa. Kurssierot ja kéypien arvojen muutokset olivat
-14 -1) miljoonaa euroa. Tuloverof olivat -135 (-80) miljconaa
euroa. Verfailukelpoisuuteen vaikuttavat erét veroissa olivat -8 (13)
miljoonaa euroa.

Vuoden 2022 viimeisen neliénneksen voitio oli 503 (340)
miljoonaa euroq, ja vertailukelpoinen kauden voitto oli 489 (373)
miljoonaa euroa.

Q4 2022 verrattuna Q3 2022

Vertailukelpoinen likevoitto laski 16 % ja oli 653 (779) miliconaa
euroa eli 20,2 % (22,8 %) likevaihdosta. Toimitusmadrdt laskivat
kaikilla liketoiminta-alueilla. Myyntihinnat nousivat useimmilla
liiketoiminta-alueilla ja etenkin UPM Communication Papers -
liikefoiminta-alueella.

Muuttuvat kustannukset nousivat UPM Fibres-, UPM Raflatac-,
UPM Specialty Papers ja UPM Plywood -iiketoiminta-alueilla ja
laskivat UPM Communication Papers- ja UPM Energy -itketoiminta-
alueilla.

Kiintedt kustannukset nousivat 118 miljoonaa euroa, miké johtui
padosin suunnitelluista kunnossapitoseisokeista seké muista
kausivaihteluista.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié olivat
119 (114) miliconaa euroa. Metsdvarojen kdyvan arvon muutos
hakkuilla véhennettyng oli 12 [-3) miljioonaa euroa.

Litkevoitto oli 675 (781) miljoonaa euroa.

Vuosi 2022 verrattuna vuoteen 2021
Vuoden 2022 liikevaihto oli 11 720 milioonaa euroa, 19 %

enemmdn kuin vuoden 2021 liikevaihto @ 814 miljoonaa euroa.
Likevaihto kasvoi UPM Communication Papers-, UPM Raflatac-,
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UPM Energy-, UPM Specialty Papers-, ja UPM Plywood -
liketoiminta-alueilla ja laski UPM Fibres -liikefoiminta-alueella.

Vertailukelpoinen liikevoitto nousi 42 % ja oli 2 096 (1 471)
milioonaa euroa eli 17,9 % (15,0 %) likevaihdosta.

Myyntihinnat nousivat merkittavasti kaikilla liketoiminta-alueilla ja
eniten UPM Communication Papers -liiketoiminta-alueella.

Muuttuvat kustannukset nousivat kaikilla liketoiminta-alueilla ja
erityisesti UPM Communication Papers-, UPM Raflatac- ja UPM
Fibres -liiketoiminta-alueilla. Konsernitasolla korkeampien
myyntihintojen positiivinen vaikutus oli suurempi kuin korkeampien
muuttuvien kustannusfen negatiivinen vaikutus.

Toimitusmé&drat olivat alemmat kaikilla liketoiminta-alueilla. Lakko
Suomessa tammi-huhtikuussa vaikutti merkitiévasti toimitusmadriin
etenkin UPM Fibres-, UPM Communication Papers-, UPM
Specialty Papers- ja UPM Biofuels liikefoiminnoissa.

Lakko vaikutti ensimmaisen vuosipuoliskon tulokseen menetetyn
fuotannon ja myynnin, alempien kiinteiden kustannusten sekd
erilaisten dynaamisten vaikutusten kautta. Vaikutus koko vuoden
tulokseen ei ollut merkittava.

Kiinteat kustannukset nousivat 100 miljoonaa euroa, miké johtui
padosin suunnitelluista kunnossapitoseisokeista ja merkitt@viin
kasvuhankkeisiin liittyvistd kustannuksista.

Poistot ilman vertailukelpoisuuteen vaikutiavia eric olivat 457
(463) miljoonaa euroa. Lukuun siséltyi 80 (74) miljoonaa euroa
vuokrattujen kayttdomaisuushyddykkeiden poistoja. Metsavarojen
kéyvan arvon muutos hakkuilla vihennettyng oli 12 (111)
miljoonaa euroa.

Liikevoitto oli 1 974 (1 562) miliconaa euroa. Vertailu-
kelpoisuuteen vaikuttavat erdt likevoitossa olivat kaudella -122
(91) miljoonaa euroa. Vuoden 2022 lukuun sisciltyy 80 miljoonaa
euroa arvonalentumisia liittyen sellaisiin omaisuuseriin, joihin
Vendgijan hyskkéyssota Ukrainassa vaikutiaa, eldkevelvoitteen
tayttamisestd johtuva 69 milioonan euron tappio liittyen Suomen
efuuspohjaisen eldkejcrjestelmén korvaamisesta maksupohjaisella
elakejariestelyllc, 8 milioonan euron myyntivoitto Chapellen
tehdasalueen myynnistd Ranskassa, 11 miljoonaa euroa
Chapellen tehtaan uudelleenjériestelyvarausten purkuja, 26
miljioonaa euroa muiden pitkdaikaisten varojen myyntivoitioja, 18
miljoonaa euroa rakennejdrjestelykuluja ja 8 miljoonaa euroca
ympdristévarausten liséyksié Suomessa. Vuoden 2021
vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin sisaltyy Shotton Mill Ltd:n
133 miljoonan euron myyntivoitto UPM Communication Papers -
liketoiminta-alueella seka 50 miljoonan euron
arvonalentumiskirjaus sanomalehtipaperien valmistukseen liittyvéistd
kayttomaisuudesta.

Korkokulut ja muut rahoituskulut nettona olivat -55 (-12)
miljoonaa euroa. Kurssierof ja kdypien arvojen muutokset olivat
25 (-3) milioonaa euroa. Tuloverot olivat -388 (-240) miljconaa
euroa.

Vuoden 2022 voitto oli 1 556 (1 307) miljoonaa euroa ja
vertailukelpoinen kauden voitio oli 1 679 (1 204) miljiconaa
euroa.

Rahavirta ja rahoitus

Vuoden 2022 liikefoiminnan rahavirta ennen investointeja ja
rahoitusta oli 508 (1 250) miljoonaa euroa. Kayttépédoma
kasvoi 687 (115) milioonaa euroa johtuen pédasiassa
inflaatiosta ja energiaan liittyvistd eristd. Vuonna 2022, erityisesti
kesa-elokuussa scéhkan futuurimarkkinoilla tapahtui
ennenndkemditdn futuurihintojen nousu. Témdan seurauksena
UPM:n realisoitumattomien energiasuojausten negatiivinen
rahavirtavaikutus oli 0,9 miljardia euroa vuonna 2022. Koska
UPM:n energiasuojaukset suojaavat vain olemassa olevaa
sahkén tuotantoa ja energian kulutusta, t6td negatiivista rahavirtaa
vastaan odotetaan mydhemmin vastaavaa positiivista rahavirtaa.
Noin 23 % energiasuojausfen rahavirrasta vuoden aikana sisdiltyy
ylla olevaan kayttdpadoman muutokseen.

Nettovelka oli 2 374 (647) miljoonaa euroa katsauskauden
lopussa. Velkaantumisaste 31.12.2022 oli 18 % (6 %). Viimeisen
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12 kuukauden EBITDAan perustuva nettovelan ja EBITDAN suhde
oli kauden lopussa 0,94 (0,35).

UPM:n rahavarat ja kayttématiomat luottolimiitit olivat
31.12.2022 yhteensd 6,4 miljardia euroa. Komittoitujen
luottolimiittien kokonaismadrd oli 5,7 miljardia euroa, josta 4,5
miljardia euroa erééntyy vuonna 2024, 300 miljoonaa euroa
eradntyy vuonna 2025 ja 950 milioonaa euroa erddntyy vuonna
2027.

31.12.2021 paattyneeltd tilikaudelta maksettiin osinkoa 1,30
euroa osakkeelta (yhteensd 693 miljoonaa euroa). Osingon

maksupdivé oli 7.4.2022.

Investoinnit

Vuoden 2022 investoinnit olivat 1 555 (1 483) miljoonaa euroca
eli 13,3 (15,1) % liikevaihdosta. Investoinnit eivat sisalla liscyksic
vuokrattuihin kayttéomaisuushyddykkeisiin.

UPM:n kokonaisinvestointien, iiman investointeja osakkeisiin,
ennakoidaan vuonna 2023 olevan noin 950 miljiconaa eurog,
johon siséltyy noin 750 miljoonaa euroa investointeja merkitt@viin
kasvuhankkeisiin. Naita hankkeita ovat vusi sellutehdas
Uruguayssa sekd biokemikaalijalostamo Saksassa.

Tammikuussa 2019 UPM ilmoitti investoivansa Kuusankosken
vesivoimalan peruskorjaukseen. Kuusankosken voimalan
keskimaardisen vuosittaisen tuotannon odotetaan kasvavan
nykyisestd 180 GWh:sta 195 GWh:iin. Invesfointi valmistuu
vuoden 2023 ensimmdiselld nelianneksella.

Heingkuussa 2019 UPM ilmaitti investoinnista 2,1 miljoonan
fonnin eukalyptussellutehtaan rakentamiseksi Paso de los Torosin
kaupungin léhelle Uruguayn keskiosissa. Tehdasinvestoinnin lisciksi
UPM investoi satamatoimintoihin Montevideossa ja tehtaan
ulkopuolisiin paikallisiin investointeihin. Tehdas kéynnistyy
aikataulun mukaisesti vuoden 2023 ensimmdisen neljanneksen
loppuun mennessd ja kokonaisinvestoinnin arvioidaan olevan
3,47 miliardia dollaria {USD).

Lokakuussa 2019 UPM ilmoitti 95 miljoonan euron
investoinnista ldmmén ja sahkan yhteistuotantolaitokseen (CHP)
UPM Nordlandin paperitehtaalle Saksaan. Laitos kytkettiin
sahkaverkkoon vuoden 2022 kolmannella neljénneksella.
Investointi tuo yli 10 miljoonan euron vuosittaiset kustannusscdstot
vuodesta 2023 alkaen. Investoinnin arvioidaan pienentévan
UPM:n hiilijalanjélkea 300 000 tonnia.

Tammikuussa 2020 UPM ilmoitti investoinnista 220 000 tonnin
uuden sukupolven biokemikaalijolostamoon leunassa, Saksassa.
Biojalostamo kaynnistyy aikataulun mukaisesti vuoden 2023
loppuun mennessd, ja kokonaisinvestoinnin arvioidaan olevan
750 miljoonaa euroa.

Joulukuussa 2021 UPM ilmoitti 10 miljoonan euron
investoinnista UPM Plywoodin Joensuun vaneritehtaan
kehittcimiseen. Investointi siscltéd vusia tuotantolinjoja, uusia
tystiloja sekd 720 neliémetria kokonaan uutta tuotantotilaa.
Investointi valmistuu vuoden 2023 loppuun mennessd.

Henkilosto

Vuonna 2022 UPM:n palveluksessa oli keskimadrin 17 176
(17 512) henkiléa. Vuoden 2022 alussa henkildstéon madra oli
16 966 ja katsauskauden lopussa 17 236.

Investointi sellutehtaaseen Uruguayssa

23.7.2019 UPM ilmoitti 2,72 miljardin dollarin (USD)
investoinnista 2,1 miljoonan fonnin eukalyptussellutehtaan
rakentamiseksi Paso de los Torosin kaupungin Iéhelle Uruguayn
keskiosissa. Tehdasinvestoinnin liséksi UPM investoi noin 280
miljoonaa dollaria satamatoimintoihin Montevideossa ja 70
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milioonaa dollaria tehtaan ulkopuolisiin paikallisiin investointeihin,
mukaan lukien uuteen asuinalueeseen Paso de los Torosissa.
Toukokuussa 2020 projektikokonaisuuteen lisattiin 7O miljoonan
dollarin investointi scthkéverkon vahvistamiseen, joffa yhtié pystyy
kayttamaan ja myymadn fehtaan ylijgaméasahkan taysimittaisesti.

Investointi liséd UPM:n sellukapasiteettia yli 50 %, miké
kasvatiaa olennaisesti seké selluliiketoiminnan kokoa ettd UPM:n
tuloksentekokykyd tulevaisuudessa.

Kilpailukykyisen puunhankintansa, suuren kokonsa, parhaan
saatavilla olevan tuotantotekniikkansa ja tehokkaan logistikkansa
ansiosta uuden tehtaan arvioidaan saavutiavan kilpailukykyisen
kassakustannustason eli noin 280 dollaria toimitettua sellutonnia
kohden. Lukuun sisaltyy muuttuvat ja kiinfedt kustannukset,
puunhankinta, tehdastoiminnot ja logistikka paamarkkinoille.
Lisaksi tydturvallisuus ja ymparistésuorituskyky koko arvoketjussa
puwvilielmilid asiakastoimituksiin tulee olemaan teollisuuden
huipputasoa.

Kilpailukykyinen puunhankinta

Eukalyptuksen saafavuus tehtaalle on varmistettu UPM:n omilta ja
vuokratuilta puuvilielmilid sekd yhteistydsopimuksin yksityisten
maanomistajien kanssa. UPM:lla on Uruguayssa 504 773
hehtaaria omia, vuokratiuja tai yhtién hoitamia puuvilielmia. Niilié
foimitetaan puuta nykyiselle UPM Fray Bentosin tehtaalle ja
uudelle tehtaalle Paso de los Torosin lghelle.

Huippuluokan tehdas

Tehdas on suunniteltu tehokkaaksi yksilinjaiseksi tuotanto-
laitokseksi. Koneet, materiaalit, automaatio ja standardisointi
mahdollistavat korkean kéytidasteen ja kunnossapidettcévyyden
kuten myds tehokkaan energiantuotannon, tyéturvallisuuden,
ymparistésuorituskyvyn ja alhaiset tuotantokustannukset koko
tehtaan pitkéin elinkaaren aikana.

Tehdas on suunniteltu t&yttamaan Uruguayn tivkat ympdrists-
vaatimukset seka kansainvdliset standardit ja suositukset uuden-
aikaisille tehtaille, mukaan lukien viimeisimman ja parhaiden
kéytettavisse olevien tekniikoiden (BAT) kayttd. Tehtaan
ympdristévaikutuksia seurataan laajalla ja lapinakyvélls
valvonnalla.

Alussa tehtaan tuotantokapasiteetti on 2,1 miljoonaa tonnia
vuodessa. Ympdristdlupaehdot mahdollistavat tuotannon
laajentamisen tulevaisuudessa. Toimiessaan tehdas tuottaa yli 110
MW uusiutuvaa séhkéa myyntiin.

Tehokas logistinen kokonaisuus

Tehokkaasti toimiva |ogisﬁik|<okeﬂu turvataan sovituilla tiestén
parannustoimenpiteilld, merkitiévalla ravtatievudistuksella ja
vudella satamaterminaalilla.

Public-Private-Partnership -sopimus Uruguayn hallituksen ja
rautatien rakentamisesta vastaavan yhtisn valilla allekirjoitettiin
toukokuussa 2019. Tyét rautatien rakentamiseksi etenevdt, mutta
rautatiehanke on kuitenkin kokonaisuudessaan jéljessa
alkuperdisestd aikataulusta. Rautatien arvicidaan aloittavan
foiminnan vuoden 2023 toukokuussa. UPM:lI& on mahdollisen
viiveen ajalle suunnitelma logistiikan furvoamiseksi rekkakuljetuksin.

UPM:n selluterminaali Montevideon syvasatamassa on
valmistunut. Investoinnin arvo on noin 240 miljoonaa dollaria.
Suora raideyhteys tehtaalta uudenaikaiseen syvésatamaan
muodostaa tehokkaan foimitusketjun maailmanmarkkinoille.
Montevideon syvésatama farjoaa synergiahydtyid
valtamerikuljetuksissa myss UPM:n nykyisille toiminnoille
Uruguayssa.

UPM sopi satamaterminaalin foimiluvasta vuonna 2019 ja
lokakuussa 2020 UPM allekiroitti sopimuksen rautatiepalveluista.
Molemmat sopimukset ovat IFRS 16 -mukaisia vuokrasopimuksia.
Vuokrattujen hyddykkeiden vuokramaksujen arvioidaan olevan
200 miliconaa dollaria.

Merkittéva vaikutus Uruguayn talouteen
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Riippumattomien sosioekonomisten vaikutusarviointien mukaan
tehtaan arvioidaan valmistuttuaan kasvattavan Uruguayn
bruttokansantuotetta noin 2 %, ja Uruguayn vuosittaisen viennin
arvioidaan kasvavan noin 12 %.

Rakennusvaiheen ollessa vilkkaimmillaan tehdasalueella on
tyéskennellyt yli 7 000 henkildd. Yhteensa yli 20 000 henkiléa
on Tyéskenne||yf eri rakennusalueilla proiekﬁn aikana.

Toiminta-aikanaan tehtaan arvioidaan luovan Uruguayn
talouteen noin 10 000 pysyvad tydpaikkaa, joista noin 4 000
olisi UPM:n ja sen suorien alihankkijoiden palveluksessa. Noin
600 yrityksen arvioidaan foimivan tehtaan arvoketjussa.

Tehdas sijaitsee yhdelld Uruguayn monista vapaakauppao-
alueista ja maksaa vuosittain kiintedn 7 miljoonan dollarin veron.
Tehtaan arvoketjun arvioidaan tuovan talouteen vuosittain 170
miljoonaa dollaria veroina ja sosiaalimaksuina ja tuovan
palkkatuloja vuesittain 200 miljoonaa dollaria.

Projektiaikataulu ja pagoman kaytto

Tehdas kéynnistyy vuoden 2023 ensimmdisen neljidnneksen
loppuun mennessd, ja investoinnin kokonaiskustannusarvio on
3,47 miljardia dollario.

UPM sai paatskseen UPM Paso de los Toroksen rakennustydt
joulukuussa ja on edennyt projektin loppusuoralle. Projekti efenee
nyt scihké-, instrumentointi- ja automaatioasennusten viimeistelyllé
seka kaytiosnottotdilla. Apukattilat ja voimakattilat on ofeftu
kéyttosn. Veden sisGdnotio ja késittely sekd prosessi-
iimajariestelmét ovat jo kéytdssd. Soodakattilan testaus on aloitettu
ja efenee hyvin, kayttdonottotydt etenevét kaikilla prosessialueilla,
Projekfin edetessd loppusuoralle hankkeessa tydskentelevien
henkildiden maard on vahentynyt ja se laskee nopeasti edelleen.

Montevideon selluterminaalin tyét on saatu padickseen.
Satamasta keskusrautatielle vievan rautatieyhteyden tyt efenevat.

3,47 miljardin dollarin investointisumma kaytetédn vuosina
2019-2023, joista vuodet 2021 ja 2022 ovat infensiivisimmdt.
UPM:n omistus projekiissa on 91 %, ja paikallisen pitkaaikaisen,
myds UPM Fray Benfosissa mukana olevan kumppanin omistus on
@ %. UPM:n investointi rahoitetaan liketoiminnan rahavirralla ja
tavanomaisilla rahoitusjariestelyilla.

Investointi biokemikaalijalostamoon

30.1.2020 UPM ilmoitti 550 miljoonan euron investoinnista
220 000 tonnin vuden sukupolven biokemikaalijalostamoon
Lleunassa, Saksassa. Biojalostamon arvieitiin alun perin
kéynnistyvéin vuoden 2022 loppuun mennessd. Pandemia on
kuitenkin hidastanut yksityiskohtaisen suunnittelun
loppuunsaattamista Lleunassa. Hairist globaaleissa
foimifuskeﬂuisso ovat vaikuttaneet kriittisten rakennusmateriaalien
saatavuuteen ja kustannuksiin. Téstd johtuen pdivitetty aikataulu
kéynnistymiselle on vuoden 2023 loppuun mennessd, ja
investoinnin kokonaiskustannusarvio on nostettu 750 miljoonaan
euroon.

Biojolostamo tuottaa sataprosenttisesti puupohijaisia
biokemikaaleja, jotka mahdollistavat siityméin fossiilisten raaka-
aineiden kéytésta kestévampiin vaihtoehtoihin useissa
kuluttajalahtéisissa lopputuotteissa. Investointi avaa UPM:lle
kokonaan vudet markkinat sekd huomattavia tulevaisuuden
kasvumahdollisuuksia.

Teollisen mittokaavan biojalostamo hyddyntéd puuta uuden
sukupolven biokemikaalien eli biomonoetyleeniglykolin (bMEG) ja
uusiutuvien, toiminnallisten t&yteaineiden valmistuksessa. Lisgksi
biojalostamo tuottaa biomonopropyleeniglykolia [bMPG) ja
teollisia sokereja. Kun biojalostamo on téydessa kéynnissa ja
fuofanto opfimoitu, sen arvioidaan yliévén 14 % sijoiteftun
padoman tuottotavoitteeseen (ROCE).

Kestavan puun farjonta, ainutlaatuinen teknologiakonsepti,
Leunan valmiin infrastruktuurin hyddyntéminen seké asiakkaiden
laheisyys ovat yhdistelmd, joka takaa hankkeen
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kilpailukykyisyyden. Koko arvokefjun turvallisuus ja vastuullisuus
pohjautuvat UPM:n tiukkoihin vaatimuksiin.

Infraleuna GmbH Saksi-Anhaltin osavaltiossa tarjoaa erittéin
kilpailukykyiset olosuhteet biojalostamon rakentamiselle, sillé
logistiset jarjestelyt seké useiden palveluiden ja hyddykkeiden
infrastruktuuri ovat jo valmiina. UPM teki lokakuussa 2020
palvelusopimuksia Infraleuna GmbH:n kanssa koskien
fuofantohyddykkeitd seké puun ja jatevesien kasittelyd. Namé
sopimukset kirjataan IFRS 16:n mukaisesti vuokratuiksi
kayttdomaisuushyddykkeiksi ja vuokrasopimusveloiksi, kun ne
ofetaan kayttéén. Sopimusten arvon arvioidaan olevan yhteensd
noin 120 miljoonaa euroa.

Biojalostamon rakentaminen Leunassa edistyy ndkyvésti, ja
suuref rakenfeet maanpédlla nousevat. Putkisiliojen, perustusten
muottitdiden, tankkien ja sdhkén{okebkeskusten rakentaminen
etenee hyvin. My&s iso osa reakforeista, talteenottokattiloista ja
kolonneista on foimitettu ja varastoitu tehdasalueelle.

Liketoiminnan perustaa on vahvistettu edelleen. Likefoiminnan
fiimit on rekrytoitu ja tuotannon henkiléstéd on palkatiu. Tama
mahdollistaa kaynnistys- ja ylésajovaiheiden koulutukset
prosessikehitystd ja tuotannon suunnittelua varten. leunaan on
myds perustettu tutkimus- ja analytikkalaboratoriot, joiden
henkiléstd on rekrytoitu ja tiimien tydskentely alkanut. Témd on
térkedd laadunvarmistamiselle, prosessioptimoinnille ja
tulevaisuuden kehitysmahdollisuuksille.

Kaupallistaminen on edennyt mydnteisesti eri tuote- ja
kayttosovellusalueilla. Lokakuussa 2021 markkinoille tuotujen UPM
BioMotion™ uusiutuvien toiminnallisten téyteaineiden (RFF) osalta
kumiarvokefjun tuotteiden kehitys on edistynyt yhteistydssa
potentiaalisten asiakkaiden kanssa. Etenkin autosekforin
alkuperdisten laitevalmistajien kanssa kéydyistd keskusteluista on
saatu hyvié tuloksia tuotteen feknisestd ja kaupallisesta
soveltuvuudesta. Uusiutuvien biomonoetyleeniglykolien (bMEG)
kaupallistaminen on edennyt, myyntia on vahvistettu ja
esikaupalliset neuvottelut ovat edenneet potentiaalisten
asiakkaiden ja pakkaus-, tekstiili- ja autoteollisuuden
loppukayttajien kanssa.

Biojalostamon ja UPM Biochemicals Hiikefoiminnan
tuotevalikoiman ympdristohyddyt ovat saaneet tunnustusta
valinnalla Packaging Europen "Uusiutuvat, esikaupallistetut” -
kategorian vastuullisuuspalkinnon finalistien joukkoon seké
European Rubber Journalin vastuullisuusarvioinnin ensimmdiselld
sijalla.

Biopolttoaineliiketoiminnan kehittéminen

Tammikuussa 2021 UPM ilmoitti, ettd se efenee biopoltto-
aineiden kasvusuunnitelmissa ja aloittaa seuraavan sukupolven
biojalostamon perussuunnitteluvaiheen. Suunnitellun biojalostamon
vuotuinen maksimikapasiteetti olisi 500 000 fonnia
korkealuokkaisia uusiutuvia polttoaineita mukaan lukien kestévasti
fuofettu lenfopolttoaine. Tuotteet pienentdisivat merkittdvasti tie- ja
lentolitkenteen hiilijalanjalked seké korvaisivat kemikaalien ja
biomuovien fossiilisia raaka-aineita uusiutuvilla vaihtoehdoilla.
UPM:n oma ekosysfeemi jo metscibiomassapohiaiset téhteet ovat
merkittévésse asemassa jalostamon raaka-ainevalikoimassa.
Tarkoitus on my&s kayttad vastuullisia nestemdisic jéte- ja
t&hderaaka-aineita.

UPM efenee yksityiskohtaisessa kaupallisessa ja teknisess
perussuunnitielussa ja selvitiéd likefoiminnan houkuttavuutia ja
innovatiivista teknologiavaihtoehtoa ja kestavan kehityksen
mukaista raaka-ainevalikoimaa sekd arvioi investointitarvetta.

Sijoituspaikkavaihtoehdon arviointi saatiin p&dtdkseen
tammikuussa 2022, ja Rotterdam Hollannissa valittiin
optimaaliseksi sijainniksi mahdolliselle biopoltoainejalostamolle.

Jos kaikki valmisteluvaiheet saadaan paétékseen onnistuneest,
UPM ké&ynnistéd tavanomaisen investointipd&toksiin lityvén
arvioinfi- ja valmisteluprosessin.
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OL3-voimalaitoshanke

Teollisuuden Voima Oyj (TVO) rakennuttaa kolmatta ydinvoimao-
laitosyksikkad, OL3 EPR, Olkiluodossa (OL3). UPM osallistuu
osakeomistuksensa Pohjola Voima Oyj:n (PVO] kautta OL3:een,
koska PYO on TVO:n suurin osakkeenomistaja. UPM:n epédsuora
osuus OL3:sta on noin 31 %. OL3-ydinvoimalaitosyksikkd on filattu
kiinteghintaisena avaimet kateen -periaatteella konsortiolta
(laitostoimittaja), jonka muodostavat AREVA GmbH, AREVA NP
SAS ja Siemens AG.

TVO ilmoitti 12.3.2022, eftc OL3:n sahkdntuotanto alkoi
OL3:n kytkeydyty& valiakunnan verkkoon. Kesékuussa 2022 TVO
iimoitti, ettt OL3:n sadnndllinen séhkdntuotanto alkaa
laitostoimitiajalta saadun tiedon mukaan joulukuussa 2022.
Elokuussa 2022 TVO:n ilmoituksen mukaan OL3:n turbiinipuolen
huolte- ja korjaustdiden seka automaatiopdivitysten tultua valmiiksi
OL3:n koekayttd jatkui 6O prosentin tehotason festeilld. Testit 80
prosentin teholla aloitettin 9.9.2022. 30.9.2022 TVO julkisti,
ettt OL3:n koekéyttd on edennyt téydelle, noin 1 600 MW:n
sahkoteholle.

18.10.2022 TVO ilmoitti, eftd turbiinilaitoksen
sydttdvesipumppuijen sisdosissa on havaittu vaurioita. OL3:n
kaikista neljésta sydttévesipumppujen juoksupydrastd [8ytyi
muutaman senttimetrin pifuisia saroja.

7.11.2022 TVO ilmoitti, ettd vaurioiden selvitystydt ovat vield
kéynnissa ja niiden vaikutusta aikatauluun ei pystytd arvioimaan.
Turbiinilaitoksen syéttévesipumput foimittanut yritys on kokenut
pumpputoimitiaja ja foimittanut pumppuija useille ydinvoimaloille.

21.11.2022 VO ilmaitti, ettd OL3:n systidvesipumppuijen
vaurioiden selvitystydt kestavat vield vikkoja ja niiden vaikutusta
aikatauluun ei pystytd arvioimaan. TVO:n mukaan
laitostoimittajalta saadun tiedon mukaan sahkéntuotanto jatkuu
aikaisintaan 11.12.2022 ja saanndllinen séhkéntuotanto ndin
ollen aikaisintaan tammikuun lopussa 2023.

9.12.2022 TVO ilmoitti, etid OL3:n sydttévesipumppujen
vaurioiden selvitystyét ovat edenneet loppusuoralle, jo
laitostoimittajan mukaan séhkéntuotanto jatkuu aikaisintaan
25.12.2022. Saanndllinen sahkéntuotanto alkaisi ndin ollen
helmikuussa 2023. TVO:n mukaan aikatauluun liittyy vield
epavarmuuksia.

21.12.2022 VO ilmoitti, ettt OL3:n séhkdntuotantoa
iatketaan 27.12.2022. Koekéytdn aikana séhkdd tuotetaan
arviolta 1,3 terawattituntia. Jaljelld on vield noin kymmenen
merkitidvad testic. Saannsllisen sahkdntuotannon on maard alkaa
8.3.2023.

Katsauskauden jclkeen 4.1.2023 TVO ilmaitti, ettd OL3-
kokeiden jélkeen laitosyksikén fuotanfo keskeytetdan suunnitellusti
fammikuussa sydttdvesipumppujen juoksupyérien tarkastuksen
vuoksi.

20.1.2023 TVO ilmaitti, eftéd OL3:n kaikkiin neljaén
sydttdvesipumppuun vaihdetaan uudet juoksupydrét jo meneillédn
olevan tuotantokatkon aikana. Sahkéntuotanto jatkuu f&man
iélkeen pacosin téydelld teholla. TVO:n mukaan séénnéllinen
sahkéntuotanto alkaa maaliskuussa 2023. TVO:n mukaan
laitostoimitiaja on velvollinen viimeistelemaan OL3-aitosyksikén
valmiiksi laitostoimitus- ja kokonaissovintosopimusten mukaisesti.

Valmistuttuaan OL3 toimittaa osakkailleen sahkéd omakustannus-
periaatteen "Mankala-periaatteen” mukaisesti, joka on lagjassa
kéytdssé Suomen energiateollisuudessa. Mankala-periaatteen
mukaan osakkaille toimitetaan scihkdd ja/tai lampdad
omistusosuuksien suhteessa, ja kukin osakas vastaa osuuksiensa
mukaisesti séhkon ja ldmmén tuotantokustannuksista kuten
vhtidjdriestyksessd on mé&dritelty.

OL3:n odotetaan kasvattavan UPM Energyn sahkdntuotanto-
kapasiteettia merkitiévéasti. Uuden voimalaitosyksikén odotetaan
olevan erittdin tehokas, ja se taytad korkeimpien
turvallisuusstandardien vaatimukset. Se tuottaa séhkdd ilman
hiilidioksidip&dstjd, ja kéytetyn politoaineen loppusijoitukseen
TVO:lla on turvallinen ratkaisu.



Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Merkittévét tapahtumat raportointikaudella

1.1. UPM ilmoitti, efté Paperilitto, Sahksliitto ja Ammattiliitto Pro
ovat aloittaneet lakot UPM:n tehtailla Jamsankoskella, Kouvolassa,
Llappeenrannassa, Pietarsaaressa, Raumalla, Tampereella ja
Valkeakoskella. Liittojen ilmoitusten mukaan UPM:n
liiketoiminnoista lakon piirissé Suomessa olivat UPM Pulp, UPM
Biofuels, UPM Communication Papers, UPM Specialty Papers jo
UPM Raflatac. Paperiliitto ilmoitti useita kertoja lakon jatkamisesta
(5.1,20.1.,4.2.,24.2.,16.3.ja 31.3. ja 14.4.).

1.3. UPM julkisti uuden metsavastuullisuusohjelman.

3.3. UPM ilmoitti keskeyttavansa toimitukset Vengijalle
foistaiseksi.

9.3 UPM ilmoitti keskeyttcivénsd puun ostamisen Vendgjdlld ja
Vendijalia seké UPM Chudovon vaneritehtaan toiminnan
foistaiseksi.

12.3. OL3 EPR Haitosyksikon schkéntuotanto alkoi.

22.3. UPM ilmaitti, effc sovintoesitys UPM:n selluliiketoiminnan
ia Paperiliiton vélisissé tydehtosopimusneuvotteluissa on annettu.

29.3. UPM:n varsinainen yhtidkokous pidettiin.

9.4. UPM ilmoitti, eft& sovittelija keskeytti UPM Communication
Papersin ja Paperiliiton vélisen sovittelun.

11.4. UPM ilmoitti, efté sovittelija on anfanut sovintoesitykset
UPM Specialty Papers- ja UPM Raflatac Hlitketoimintojen ja
Paperiliiton vélisissa tydehtosopimusneuvotteluissa.

12.4. UPM ilmoitti, eff& sovittelija on anfanut sovintoesityksen
UPM Biofuels Hliiketoiminnan tydehtosopimusneuvotteluissa.

14.4. UPM ilmoitti, eftc UPM ja Paperiliitio eivat ole padsseet
sopimukseen uusista tydehtosopimuksista. Paperiliitto hylkasi
sovittelijan tekemdt nelié sovintoehdotusta.

21.4. UPM ilmoitti, efté sovittelija on tehnyt sovintoesitykset
viidelle liiketoiminnalle UPM:n liiketoimintojen ja Paperiliiton
vélisissé tydehtosopimusneuvotteluissa.

22.4. UPM ilmaitti, eftcd UPM ja Paperiliitto solmivat
ensimmaistc kerfaa liketoimintakohtaiset tydehtosopimukset ja
lakko tehtailla p&dttyi.

16.5. UPM ilmoitti uuden 500 miljoonan euron vihredn
joukkovelkakirjalainan liikkeelle laskusta EMTN-
joukkovelkakirjalainaohjelmansa (Euro Medium Term Note) sekd
vihredn rahoituksen viitekehyksensé alla. Joukkovelkakirjalaina
erddntyy toukokuussa 2029, ja lainalle maksetaan kiinteda 2,25
prosentin korkoa.

23.5. UPM ilmaitti, eff& se on hakenut 500 miljoonan euron
EMTN-oukkovelkakirjalainaohjelman alla likkeeseen lasketun
vihredn joukkovelkakirjalainan listaamista Irlannin pérssin
viralliselle listalle, Euronext Dubliniin.

27.5. UPM ilmoitti, ettt UPM Raflatac on allekirjoittanut
sopimuksen, jolla yhti® ostaa saksalaisen AMC AG:n {Advanced
Methods of Coating). Kauppa oli tarkoitus saattaa pédtokseen
viimeistdan vuoden 2022 kolmannella nelignnekselld.

14.6. UPM ilmoitti, eff& se on nosfanut tulosnékymicdn vuoden
2022 alkupuoliskolle ja koko vuodelle 2022.

21.6. UPM ilmoitti, eff& se on allekirjoittanut sopimuksen, jonka
mukaan se myy 100 % omistamistaan itdvaltalaisen tytéryhtiénsd,
UPM-Kymmene Austria GmbH:n osakkeista HEINZEL GROUPille.
Kauppa sisdliad koko UPM Steyrermihlin tehdasalueen ja sielld
tyéskentelevén henkildston, noin 400 henkiléd. Tehdasalueella on
sanomalehtipaperikone, jonka vuosittainen tuotantokapasiteetti on
320 000 tonnia ja saha, jonka vuosittainen sahauskapasiteetti on
370 000 kuutiometria.

18.8. UPM ilmoitti, efté EcoVadis nimesi vastuullisuusarvioinnis-
saan UPM:n korkeimmalle mahdolliselle Platinum+asolle. Platinum-
fasolle ylsi vain yksi prosentti noin 90 000 arvioidusta globaalista
yrityksestd.

15.9. UPM Raflatac ilmoitti, ettt AMC AG:n osto on saatu
padickseen.

5.10 UPM ilmoitti, etté uusi selluterminaali Montevideon
satamassa Uruguayssa on vihitty kéyttoon.

13.10. UPM ilmoitti, ettd se on t&smentényt positiivisia
tulosnékymiddn enndtysvahvan Q3 2022 tuloksen seurauksena.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

18.10. UPM ilmoitti, ettd UPM:n toimitusjohtaja Jussi Pesonen
siirtyy eldkkeelle vuoden 2024 aikana. Jussi Pesonen nimitettiin
UPM:n toimitusjohtajaksi vuonna 2004. Hén on palvellut yhtisté
useissa johtotehtévissd vuodesta 1987

12.12. UPM ilmoitti, ettét se on listattu Dow Jonesin
eurooppalaiseen ja globaaliin kestavan kehityksen indekseihin
(DJSI) vuosiksi 2022-2023 ainoana paperi- ja metséteollisuuden
edustajana.

13.12. UPM ilmoitti, ettd globaali, voittoa tavoittelematon CDP
on listannut UPM:n AAA{uckkaan tunnustuksena yhtién toimista ja
raportoinnista ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi ja kestévén
metsanhoidon ja  vastuullisen vedenk&yton edistémiseksi.

23.12. UPM ilmoitti, ettd se saattaa valmiiksi uuden
sellutehtaansa rakennustydt Uruguayssa ja efenee hankkeessa
loppusuoralle.

Raportointikauden padttymisen jélkeiset
tapahtumat

2.2.2023 UPM:n hallitus paivitti yhtién osinkopolitikan
tulospohjaiseksi rahavirtapohiaisen sijaan. Uusi politiikka on
linjassa yhtidn transformatiivisen kasvustrategian kanssa.

Uuden osinkopo\iﬁikon mukaan pyrimme maksamaan
houkuttelevaa osinkoa. Tavoitteena on osinko, joka on véhintédn
puolet vertailukelpoisesta voitosta osaketta kohti yli ajan.

Osinkoehdotus vuodelle 2022

Hallitus ehdottaa 12.4.2023 pidettavalle yhtickokoukselle, ettd
31.12.2022 padatyneelid tilikaudelta joetaan osinkoa 1,50
(1,30) euroa osakkeelta. Ehdotettu osinko on 49 % UPM:n
vuoden 2022 vertailukelpoisesta voitosta osaketta kohti. Hallitus
ehdottaq, eft& osinko maksetaan kahdessa yhté suuressa erdssd,
ensimmdinen erd 0,75 euroa osaketta kohti 21.4.2023 ja toinen
erd 0,75 euroa osaketta kohti 2.11.2023. Emoyhtién
jakokelpoisef varat 31.12.2022 olivat 2 415,6 miljoonaa

euroa.
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UPM on 1.1.2022 alkaen muuttanut raportoitavien segmenttien kokoonpanoa siirtéméillé UPM Biofuels -liiketoiminnan Muu Toiminta-raporfointisegmenttiin. Muutoksen
jéilkeen Muuhun toimintaan kuuluvat UPM Metsd-, UPM Biofuels-, UPM Biochemicals-, UPM Biomedicals- seké UPM Biocomposites -liiketoiminnot seké konsernipalvelut.
Aiemmin UPM Biorefining -liiketoiminta-alueen alla raportoidut UPM Pulp ja UPM Timber raportoidaan UPM Fibres -liiketoiminta-alueena 1.1.2022 alkaen. Lisdtietoja
liitetiedossa 10 Muutos raportoitavien segmenttien kokoonpanossa.

UPM Fibres Vertailukelpoinen EBIT

350 40
UPM Fibres muodostuu sellu- ja sahaliikefoiminnoista. UPM 300 =
Pulp tarjoaa monipuolisen selluvalikoiman erilaisiin g 250 0 =
kayttdkohteisiin, ja UPM Timber tarjoaa serfifioitua 3 ?(5)8 20 3,
. = =
sahatavaraa. UPM:1I& on kolme sellutehdasta Suomessa, E 100 10 &
sellutehdas ja puuvilielmat Uruguayssa seké neli@ sahaa 50 &

Suomessa. 0 0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
21 21 21 21 22 22 22 22

Liikevaihto, milj. euroa 850 866 584 404 766 783 682 563 2704 2794
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 213 313 139 78 258 345 237 120 743 961
% liikevaihdosta 251 36,2 237 193 33,7 44, 347 21,4 275 34,4
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut, milj. euroa 5 3 1 2 -6 -2 -1 0 11 -9
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 0 1 1 0 0 1 0 0 3 2
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -48 47 -49 -44 -43 -43 -44 -43  -187 -173
Liikevoitto, milj. euroa 177 271 32 37 209 301 192 78 517 781
% liikevaihdosta 208 31,3 5,5 9,1 273 385 282 138 19,1 279
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa, milj. euroa ") 7 — -60 — — — — — -53 —
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 170 271 92 37 209 301 192 78 570 781
% liikevaihdosta 20,1 31,3 157 9,1 27,3 385 282 138 21,1 27,9
Sijoitettu pédoma (keskiarvo), milj. euroa 6404 6290 5615 5158 4855 4465 A041 3747 5867 4277
Vertailukelpoinen ROCE, % 106 17,2 6,5 29 173 27,0 190 8,3 9,7 18,3
Toimitukset, sellu, 1000 t 832 859 609 461 9231 957 884 952 2761 3724

Sellutehtaiden kunnossapitoseisokit: Q4 2022 UPM Fray Bentos, Q2 2022 UPM Kaukas ja UPM Pietarsaari, Q2 2021 UPM Fray Bentos, Q4 2021 UPM Kymi.

" Vuoden 2022 neljénnen neljcinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 5 milj. euron tuotto liittyen Suomen etuuspohiaisen eldkeijérjestelmén korvaamisesta
maksupohjaisella elékejériestelyllé ja 2 milj. euroa ympéristévarausten purkuja liittyen aikaisempiin tehtaiden sulkemisiin. Vuoden 2022 toisen vuosineljénneksen eriin
sisdiltyy eldkevelvoitteen téyttémisestd johtuva tappio liittyen Suomen etuuspohjaisen eldkejdrjestelmén korvaamisesta maksupohjaisella elékejdrjestelylld.

 Uruguayn kasvuhanke valmistautuu kéynnistykseen
® Suunniteltu kunnossapitoseisokki UPM Fray Benfoksen sellutehtaalla
* Tuotantopanosten kustannukset nousivat edelleen

Tulos Markkinaympéristd

Q4 2022 verrattuna Q4 2021 * Maailmanlaajuinen sellun kysynnén kasvu oli hyva vuonna

UPM Fibres -liketoiminta-alueen vertailukelpoinen litkevoitto laski 2022. Kiinassa COVID-19 —ajoitustoimet hidastivat markkina-

korkeampien muuttuvien kustannusten, alempien toimitusmadarien kasvua. Euroopassa sellun kysyntd oli vahvaa vuoden

ja alempien sahatavaran myyntihintojen seurauksena. Sellun ensimmdiselld pucliskolla. Euroopan kysynnén kasvu hidastui

myyntihinnat olivat korkeammat. kuitenkin vuoden loppua kohti talouden ilmapiirin heiketessd.
UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina nousi 36 %. * Euroopassa valkaistun havupuusellun (NBSK] markkinahinta

laski vuoden 2022 nelignnelld neliannekselld vuoden kolman-
teen nelidnnekseen verrattuna. Valkaistun lehtipuusellun (BHKP)

Q4 2022 verrattuna Q3 2022 markkinahinta nousi vuoden 2022 neljannelld neljannekselld

Vertailukelpoinen litkevoitio laski korkeampien muuttuvien vuoden 2022 kolmanteen neliéinnekseen verrattuna.

kustannusten, alempien foimitusmadrien ja alempien sahatavaran e Kiinassa valkaistun havupuusellun (NBSK) markkinahinta laski

myyntihintojen seurauksena. Kiintedt kustannukset nousivat UPM vuoden 2022 neliénnelld nelignnekselld vuoden 2022

Fray Benfosin sellutehtaan suunnitellun kunnossapitoseisokin kolmanteen neliannekseen verrattuna. Valkaistun lehtipuusellun

johdosta. (BHKP) markkinahinta pysyi muuttumattomana vuoden 2022
UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina nousi 2 %. nelignnelld nelignnekselld vuoden 2022 kolmanteen

nelidnnekseen verrattuna.

® Havupuusellun keskima@rginen euromadrdinen Euroopan
markkinahinta oli 32 % korkeampi ja lehtipuusellun markkina-
hinta 43 % korkeampi vuonna 2022 vuoteen 2021 verrattuna.
Kiinassa havupuusellun keskimé&drdinen dollarimédrdinen
markkinahinta oli 10 % korkeampi ja lehtipuusellun
markkinahinta 21 % korkeampi vuoteen 2021 verrattuna.

* Schatavaran kysyntd oli vahva ja markkinahinnat olivat
korkealla tasolla vuoden ensimméiselld puoliskolla. Kysynté
heikkeni vuoden 2022 kolmannella nelignneksellé ja tasaantui
vuoden loppua kohti vuoden neliénnelld nelj@nnekselld.
Markkinahinnat laskivat korkealta tasolia vuoden toisella
puoliskolla.

Lghteet: FOEX, UPM

Vuosi 2022 verrattuna vuoteen 2021
Vertailukelpoinen litkevoitio laski. Sellun tuotanto- ja
foimitusmaarat olivat alemmat ja niihin vaikutti tammi-huhtikuun
lakko Suomessa. Myyntihinnat olivat korkeammat ja kumosivat
korkeampien muuttuvien kustannusten negatiivisen vaikutuksen.
Kiintedt kustannukset nousivat, mikd johtui osittain suunnitelluista
kunnossapitoseisokeista ja osittain valmistautumisesta UPM Paso
de los Torosin tehtaan kdynnistymiseen.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina nousi 35 %.
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Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

UPM Energy

UPM Energy tuottaa kustannuskilpailukykyistd,
hiilidioksidivapaata séhkdd. Tarjontaan kuuluu myés fyysisen
sahkén kauppa, toiminta saéhkén johdannaismarkkinoilla seké
teollisten sahkon kuluttajien ja tuottajien palvelut. UPM Energy
on Suomen toiseksi suurin sdhkantuotiaja. UPM:n sahkén-
fuofantokapasiteetti koostuu vesi-, ydin- ja lémpévoimasta.

Vertailukelpoinen EBIT
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Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
21 21 21 21 22 22 22 22

Likevaihto, milj. euroa 193 244 154 143 187 124 95 119 734 526
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 102 147 75 65 117 65 43 52 388 277

% liikevaihdosta 527 602 485 454 625 524 447 439 529 527
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -2 -2 2 2 -2 -2 2 2 -7 7
Liikevoitto, milj. euroa 100 145 73 63 115 63 4] 50 381 270

% liikevaihdosta 517 595 474 443 61,5 50,9 430 424 520 51,3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa, milj. euroa — — — — — — — — — —
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 100 145 73 63 115 63 41 50 381 270

% liikevaihdosta 517 595 474 443 61,5 50,9 430 424 520 513
Sijoitettu pacoma (keskiarvo), milj. euroa 3727 3423 3148 2848 2622 2370 2278 2231 3286 2375
Vertailukelpoinen ROCE, % 10,7 16,9 9.3 89 175 107 7.2 92,0 116 114
Toimitukset, séihkd, GWh 2354 2380 2373 2335 2540 2199 2150 2411 9442 9300

® Kuiva vesitilanne Pohjoismaissa

e OL3:n festituotantovaihe keskeytyi lokakuussa ja jatkui joulukuussa. Saannéllisen sahkéntuotannon aikataulua pdivitettiin ja tuotannon

odotetaan alkavan maaliskuussa 2023.

Tulos

Q4 2022 verrattuna Q4 2021

UPM Energy -iiketoiminta-alueen vertailukelpoinen lilkevoitio laski

padosin alempien vesivoiman tuotantomédrien seurauksena.
UPM:n keskimadardinen sahkan myyntihinta nousi 12 % ja oli

77,2 169,1) euroa/MWh.

Q4 2022 verrattuna Q3 2022
Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien séhkén myyntihintojen
ansiosta.

UPM:n keskimaardinen sahkan myynfihinta laski 22 % ja oli
77,2 (98,5) euroa/MWh.

Vuosi 2022 verrattuna vuoteen 2021
Vertailukelpoinen likevoitto nousi merkitiGvasti korkeampien
sahkén myyntihintojen ansiosta.

UPM:n keskimaardinen sahkdn myyntihinta nousi 41 % ja oli

73,3 1(52,1) euroa/MWh.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Markkinaympdéristo

® Pohjoismaiden vesivarannot olivat alle pitkdn aikavélin
keskiarvon joulukuun lopussa. Suomen vesitilanne oli jonkin
verran pitkéin aikavdlin keskiarvon alapuolella.

e Hiilidioksidipaastdoikeuksien hinta oli vuoden 2022 lopussa
82,3 euroa/tonni, miké oli korkeompi kuin vuoden 2021
lopussa (80,1 euroa/tonni).

® Suomen keskimddrdinen aluehinta pohjoismaisessa
sahkopdrssissc vuoden 2022 neliénnelld neljénnekselld oli
185,0 euroa/MWHh, mikéa on 16 % alempi kuin vuoden
2022 kolmannella neljgnnekselld (220,2/MWh) ja 61 %
korkeampi kuin vuoden 2021 neljannella nelianneksell
(115,0 euroa/MWh).

® Suomen keskim&drdinen aluehinta pohjoismaisessa
sahkopdrssisse vuonna 2022 oli 154,0 euroa/MWHh, mika
on 113 % korkeampi kuin vuonna 2021 (72,3 euroa/MWh).

® Suomen alueen séhkén fermiinihinta vuodeksi efeenpdin oli
joulukuussa 165,3 euroa/MWHh, miké oli 20 % alempi kuin

vuoden 2022 kolmannen neli@nneksen lopussa (207,3

euroa,/MWHh).

Léhteet: The Norwegian Water Resources and Energy Directorate, Svensk Energi,
Suomen Ympdristokeskus, Nord Pool, NASDAQ OMX, Bloomberg, UPM
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Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

UPM Raflatac

Vertailukelpoinen EBIT

20
UPM Raflatac tarjoaa innovatiivisia ja kestévan kehityksen 80
mukaisia itselimautuvia paperi-, filmi- ja graafisia materiaaleja
branddamiseen ja myynninedistémiseen sekd tuote- ja 60 18 =
informaatioetiketdintiin. UPM Raflatac on maailman toiseksi S 3
suurin farramateriaalien valmistaja. 3 40 10 §_
g &
@
20 5 °
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
21 21 21 21 22 22 22 22
Liikevaihto, milj. euroa 479 573 479 451 442 425 413 391 1982 1671
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 42 89 72 49 53 63 72 71 251 259
% liikevaihdosta 88 155 150 108 120 147 173 18,2 127 155
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -10 -10 -9 -12 -9 -9 -9 -9 -41 -36
Liikevoitto, milj. euroa 31 77 61 33 44 54 61 62 203 222
% liikevaihdosta 65 135 128 74 100 12,7 149 159 103 133
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit likevoitossa, milj. euroa " -1 -2 -2 -7 — — -1 — -1 -1
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 32 79 63 40 44 54 63 62 214 223
% liikevaihdosta 66 138 132 88 100 126 152 159 108 133
Sijoitettu péd&oma (keskiarvo), milj. euroa 823 719 599 581 579 562 549 523 68l 553
Vertailukelpoinen ROCE, % 155 440 423 275 305 382 456 47,6 31,5 40,2

" Vuoden 2022 neljéinnen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liittyvit uudelleenidrjestelyihin. Vuoden 2022 kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt sisaltévat 2 miljioonaa euroa AMC:n hankintaan liittyvié menoja. Vuoden 2022 ensimméisen ja toisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit
liittyvét paciosin alaskirjauksiin sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendién hyokkdyssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2021 vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit
sisdltévat rakennejdriestelykuluja.

® Merkiticiva varasfojen purku arvoketjussa

* Toimenpiteitd raaka-aine-, energia- ja logistiikkakustannusten nousun vaikutusten lieventémiseksi
¢ Myynfihinnat nousivat

® Ostetun AMC AG:n toimintojen integrointi

Tulos

Q4 2022 verrattuna Q4 2021

UPM Raflatac -liketoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitio
laski alempien toimitusmédrien seurauksena. Korkeampien
myyntihintojen positiivinen vaikutus ylitti korkeampien muuttuvien
kustannusten negatiivisen vaikutuksen.

Q4 2022 verrattuna Q3 2022

Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien toimitusmadarien
seurauksena. Muuttuvat kustannukset olivat korkeammat, ja ne
kumosivat korkeampien myyntihintojen positiivisen vaikutuksen.
Kiintedt kustannukset nousivat.

Vuosi 2022 verrattuna vuoteen 2021

Vertailukelpoinen likevoitio laski. Muuttuvat kustannukset olivat
korkeammat, ja ne kumosivat korkeampien myyntihintojen
positiivisen vaikutuksen. Vuoden 2022 ensimmdiseen
neljénnekseen vaikuttivat Vengjén saatavien ennakoidut
luottotappiot.

13 UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2022

Markkinaympéristd

* Tarramateriaalien kysynt& Euroopassa (pois lukien Vendid) ja
Pohjois-Amerikassa oli vakaa vuoden 2022 ensimmdisen
yhdeksan kuukauden aikana. Tarjonnan rajoitteet vaikuttivat
markkinaan.

* Tarramateriaalien kysyntd Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa
laski vuoden 2022 neljannelld neliénnekselld, mika oli
seurausta merkitiéivéstd varastojen purusta arvoketjussa.
Varaston purku oli merkittévéd erityisesti Euroopassa ja siitd
seurasi 25 % alemmat markkinatoimitukset vuosineljcéinnekselld.

* Aasiassa kysynté oli melko pehmed vuonna 2022.

Léhteet: UPM, FINAT, TLMI



Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

UPM Specialty Papers

UPM Specialty Papers tarjoaa tarra- ja pakkausmateriaaleja
sekd toimistopapereita ja graafisia papereita etikefdintiin,
kaupalliseen silikonointiin, pakkauksiin, toimistokayttéén ja
painatukseen. Tuotantolaitokset sijaitsevat Kiinassa, Saksassa
ja Suomessa.

Liikevaihto, milj. euroa 441
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 62

% liikevaihdosta 14,0
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -18
Liikevoitto, milj. euroa 44

Vertailukelpoinen EBIT

60 20
45 15
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] <
3 30 10 8
= a
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15 5 °
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Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

21 21 21 21 22 22 22 22
502 357 377 407 358 361 355 1677 1482

81 50 38 36 43 58 73 230 209
16,1 13,9 100 88 11,9 160 20,6 137 14]
-20 -19 -19 -18 -19 -19 -19 77 -75
60 30 19 18 23 39 54 153 135

% likevaihdosta 100 12,0 8,5 4,9 4,4 65 108 153 9,1 9,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit likevoitossa, milj. euroa " — — — — — — — — — —
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 44 60 30 19 18 23 39 54 153 135

% liikevaihdosta 99 121 85 49 44 65 108 153 91 9,1
Sijoitettu péd&oma (keskiarvo), milj. euroa 933 895 843 884 889 845 853 870 889 864
Vertailukelpoinen ROCE, % 187 270 144 8,4 8,1 11,1 182 249 172 156
Toimitukset, paperi, 1 000 t 339 399 323 371 422 388 414 434 1431 1658

* Myynfihinnat nousivat

® Kiinan foiminnot jatkuivat Iahes keskeytyksetta COVID-19 -ilanteesta huolimatta

e Toimenpiteitd korkeiden tuotantokustannusten lieventamiseksi

Tulos

Q4 2022 verrattuna Q4 2021

UPM Specialty Papers -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen
likevoitto nousi. Korkeampien myyntihintojen positiivinen vaikutus
ylitti korkeampien tuotantopanosten kustannusten negatiivisen
vaikutuksen.

Q4 2022 verrattuna Q3 2022

Vertailukelpoinen likevoitto laski alempien toimitusmaarien
seurauksena. Myyntihinnat olivat korkeammat ja témé kumosi
tuotanfopanosten kustannusten negatiivisen vaikutuksen.

Vuosi 2022 verrattuna vuoteen 2021

Vertailukelpoinen liikevoitto nousi. Korkeampien myyntihintojen
positiivinen vaikutus ylitti korkeampien tuotantopanosten
kustannusten ja alempien foimitusmadrien negatiivisen
vaikutuksen.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Markkinaympéristd

® Tarra, tausto- ja pakkauspaperien kysyntd maailmanlaajuisesti
oli hyv& vuonna 2022. Kysyntd kuitenkin pehmeni vuoden
loppua kohti, mihin vaikutti arvoketjussa tapahtunut varastojen
purku. Kysyntaa tukivat nopeasti liikkuvat kulutustavarat ja
verkkokauppa. Markkinahinnat nousivat.

* Hienopaperien kysyntaén vaikuttivat COVID-19-pandemian
sulku- ja rajoitustoimet Kiinassa.

® Hienopaperien markkinahinnat nousivat Aasian ja
Tyynenmeren alueella vuonna 2022 vuoteen 2021 verrattuna.

Léhteet: UPM, RISI, AFRY, AWA
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UPM Communication

Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

Papers 240 2
15
180 £
UPM Communication Papers tarjoaa laajan valikoiman 5 10
gradfisia papereita mainontaan, sanoma- ja aikakauslehtiin 5 120 g
sekd kofi- ja toimistokéyttasn. Liketoiminta-alue koostuu 2 e 5 3
laajoista matalan kustannustason toiminnoista. Sillé on 13 E 0o &
tehokasta paperitehdasta Euroopassa ja Yhdysvalloissa, 0
maailmanlaajuinen myynfiverkosto sekd tehokas logistiikka- -5
iarjestelma. Asiakkaita ovat padasiassa kustantajat, luettelo- -60
kustantajat, véhittdiskauppa, painotalot ja tukkurit. Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
21 21 21 21 22 22 22 22

Likevaihto, milj. euroa 1419 1428 1017 1001 950 945 867 815 4866 3577
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 276 170 145 106 -33 -3 12 47 697 23

% liikevaihdosta 19,5 11,9 143 106 -3,5 -0,4 1,4 57 14,3 0,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 1 1 1 0 0 0 0 0 3 0
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa 2 -20 -20 -20 -75 -26 -27 -27 -80 -155
Liikevoitto, milj. euroa 258 149 139 86 -102 106 -14 23 631 14

% likevaihdosta 182 104 13,6 8,6 -107 11,2 -1,6 28 130 0,4
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa, milj. euroa " 1 -2 13 — -46 135 — 2 12 93
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 256 151 126 86 -56 -30 -14 20 619 -79

% liikevaihdosta 18,1 10,5 12,4 8,6 -5,9 -3,1 -1,6 2,5 12,7 -2,2
Sijoitettu padoma (keskiarvo), milj. euroa 1648 1599 1396 1381 1237 1283 1239 1340 1506 1275
Vertailukelpoinen ROCE, % 622 37,7 36,1 250 -18,1 9,2 -4,5 6,1 41,1 -6,2
Toimitukset, paperi, 1000 t 1233 135 1001 1113 1443 1496 1495 1396 4703 5828

1

Vuoden 2022 neljgéinnen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét siséltévét 8 milj. euroa muiden pitkdaikaisten varojen myyntivoittoja ja 7 milj. euroa

rakennejdrjestelykuluja. Vuoden 2022 kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit siséltévét 4 milj. euroa rakennejérjestelykuluja ja 2 milj. euroa
pitkéiaikaisten varojen myyntivoittoja. Vuoden 2022 toisen neljéinnekseen eriin sisdltyy eldkevelvoitteen téyttémisest johtuva 11 milj. euron tappio liittyen Suomen
etuuspohijaisen eldkejdriestelmén korvaamisesta maksupohijaisella elékejcriestelylld, 8 milj. euroa Chapellen tehdasalueen myyntivoittoja Ranskassa, 11 milj. euroa
Chapellen tehtaan rakennejérjestelyvarausten purkuja seké 7 milj. euroa muiden pitkdaikaisten varojen myyntivoittoja ja 3 mil;. euroa aikaisempiin paperikoneiden
sulkemisiin liittyvid kuluja. Vuoden 2022 ensimmdisen neliéinneksen erét siséltévét 1 milj. euroa pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja seké 1 milj. euron alaskirjauksen
sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendiéin hydkkéyssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2021 viimeisen neljéinneksen eriin sisdltyy 50 milj. euron arvonalentumiskirjaus
sanomalehtipaperien valmistukseen liittyvéstd kéyttdomaisuudesta, 6 milj. euroa pitkéaikaisten varojen myyntivoittoja ja 2 milj. euroa rakennejérjestelykuluja. Vuoden
2021 kolmannen neljéinneksen erét sisdltévét Shotton Mill Ltd:n 133 milj. euron myyntivoiton ja ensimméisen neljéinneksen erét liittyvét aikaisempiin paperikoneiden

sulkemisiin.

e Uusi [dmmén ja sahksn yhteistuotantolaitos (CHP) UPM
Nordlandin paperitehtaalla Saksassa vihittiin kéyttésn

® Myyntihintojen nousu ja kustannusten hallitsemistoimet
kustannusnousun lieventémiseksi

Tulos
Q4 2022 verrattuna Q4 2021

UPM Communication Papers iikefoiminta-alueen vertailukelpoi-
nen liikevoitto nousi. Merkittavasti korkeammat myyntihinnat
kumosivat korkeampien muuttuvien kustannusten negatfiivisen
vaikutuksen.

UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina nousi 76 %.

Q4 2022 verrattuna Q3 2022

Vertailukelpoinen likevoitto nousi korkeampien myyntihintojen ja
alempien muuttuvien kustannusten ansioista. Toimitusméadrdt olivat
alemmat

UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina nousi 8 %.

Vuosi 2022 verrattuna vuoteen 2021
Vertailukelpoinen likevoitto nousi. Merkittévasti korkeammat
myyntihinnat ylittivat korkeampien muutiuvien kustannusten
negatiivisen vaikutuksen. Tuotanto- ja toimitusmadrat olivat
alemmat, miké oli osittain seurausta vuoden 2022 tammi-
huhtikuun lakosta Suomessa.

UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina nousi 71 %.

15 UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2022

Markkinaympéristd

e Gradfisten paperien kysyntd oli Euroopassa 12 % alempi
vuonna 2022 kuin vuonna 2021. Sanomalehtipaperin kysyntc
laski 8 %, aikakauslehtipaperien laski 18 % ja hienopaperien
laski 10 % verrattuna vuoteen 2021.

* Gradfisten paperien kysyntd oli Euroopassa 26 % alempi
vuoden 2022 neli@nnella neliannekselld kuin vuoden 2021
neliénnella neliannekselld. Sanomalehtipaperin kysynié laski
15 %, aikakauslehtipaperien laski 32 % ja hienopaperien laski
29 % verrattuna vuoden 2021 nelj@nteen neliénnekseen.

® Vuoden 2022 neliénnelld neljgnnekselld sanoma- ja aika-
kauslehtipaperien hinnat Euroopassa olivat 7 % korkeammat
verrattuna vuoden 2022 kolmanteen neliéinnekseen. Sanoma-
ja aikakauslehtipaperien hinnat olivat 67 % korkeammat
verrattuna vuoden 2021 neljanteen nelj@nnekseen. Vuoden
2022 neliannellé neliénnekselld hienopaperien hinnat
Euroopassa olivat 2 % korkeammat verrattuna edelliseen
neliéinnekseen. Hienopaperien hinnat olivat 48 % korkeammat
verrattuna vuoden 2021 neliénteen nelignnekseen.

® Sanoma- ja aikakauslehtipaperien hinnat Euroopassa olivat
76 % korkeammat jo hienopaperien hinnat 47 % korkeammat
vuonna 2022 kuin vuonna 2021.

® Vuonna 2022 aikakauslehtipaperien kysynta Pohjois-
Amerikassa kasvoi 5 % vuoteen 2021 verratuna.
Aikakauslehtipaperien keskimadardinen dollarimédréinen hinta
nousi 2 % vuoden 2022 kolmannella neljanneksellé verratiuna
vuoden 2022 kolmanteen neliénnekseen ja 21 % verrattuna
vuoden 2021 neljanteen nelicinnekseen. Aikakauslehtipaperien
keskimadrdinen dollarimadrdinen hinta nousi 28 % verrattuna
vuoteen 2021.

Lahteet: PPI/RISI, Euro-Graph, PPPC



Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

UPM Plywood

Vertailukelpoinen EBIT

50 30
UPM Plywood tarjoaa korkealaatuisia VWISA®- vaneri- ja
viilutuotteita rakentamiseen, ajoneuvojen laftioihin, ING- 40 25
laivanrakentamiseen, parketinvalmistukseen seké muihin 20 2
teollisuussovelluksiin. g 30 3
3 15
£ 20 g
10 %
10 5
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
21 21 21 22 22 22 22
Likevaihto, milj. euroa 104 127 143 164 134 127 119 112 539 492
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 17 29 37 50 37 28 19 14 133 99
% liikevaihdosta 160 225 262 303 275 224 158 129 246 200
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -4 -5 -5 -52 -7 -6 -6 -6 -67 -25
Liikevoitto, milj. euroa 5 26 33 -20 30 26 15 8 44 80
% likevaihdosta 48 20,6 230 -122 22,6 20,5 130 71 82 16,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa, milj. euroa " -6 3 1 -63 — 4 3 — -65 8
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 11 23 32 43 30 22 12 8 109 72
% liikevaihdosta 103 183 224 263 224 170 103 71 203 146
Sijoitettu pé&oma (keskiarvo), milj. euroa 253 231 230 274 295 282 282 287 247 286
Vertailukelpoinen ROCE, % 170 40,5 558 63,1 408 305 173 110 443 251
Toimitukset, vaneri, 1000 m* 110 140 168 198 172 178 198 191 616 738

1

Vuoden 2022 neljéinnen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eré sisdltévét 8 milioonan euron lisciyksen ympéristdvarauksiin liittyen aikaisempiin tehtaiden

sulkemisiin Suomessa ja 2 miljoonan euron oikaisun omaisuuseriin, joihin Vendian hyskkayssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2022 ensimmaisen, toisen ja kolmannen
neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyvét pédosin alaskirjauksiin sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendgicn hyskkéyssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden
2021 kolmannen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét sisdltévét 3 milioonaa euroa rakennejdrjestelykulujen peruutuksia ja miljoona euroa
arvonalentumisten peruutuksia vuonna 2020 suljettuun Jyvéskylén vaneritehtaaseen liittyen. Vuoden 2021 toisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit
sisdltavat vuonna 2020 suljetun Jyvéskylén vaneritehtaan rakennejérjestelykulujen peruutuksia.

Myyntihinnat nousivat kaikissa loppukéytéissa
Koivuvanerin loppukaytisjen kysynité oli vahva
Kuusivanerin kysynt& hidastui

Energiatehokkuuden ja energian kulutuksen opfimointi

Tulos

Q4 2022 verrattuna Q4 2021

UPM Plywood Hiikefoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitio
laski alempien toimitusmédrien johdosta. Korkeammat
myyntihinnat kumosivat korkeampien muutiuvien kustannusten
vaikutuksen.

Q4 2022 verrattuna Q3 2022

Vertailukelpoinen litkevoitio laski alempien toimitusmédrien
johdosta. Muuttuvat kustannukset nousivat ja kumosivat
korkeompien my\/nﬂhinfo{en positiivisen vaikutuksen. Kiinteét
kustannukset nousivat.

Vuosi 2022 verrattuna vuoteen 2021

Vertailukelpoinen likevoitto nousi merkitiévésti korkeampien
myyntihintojen ansiosta. Muuttuvat kustannukset nousivat, ja
foimitusmaardt olivat alemmat. Kiintedt kustannukset nousivat.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Markkinaympéristd

UPM Plywood teki merkiticvén sopimuksen NG -vanerin foimituksista korealaiselle LNG -aivojen valmistajalle

® Kuusivanerin kysynta oli vahva vuoden 2022 ensimmaiselld
puoliskolla. Kysyntd pehmeni vuoden toisella pucliskolla, mika
oli seurausta rakennusteollisuuden hidastumisesta. Talouden
epavarmuus lisdsi osfokayttaytymisen varovaisuutta.

e Koivuvanerin kysyntd oli vahva vuonna 2022 paneeleissa ja
teollisissa sovelluksissa.

Lahde: UPM
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Muvu toiminta

Muuhun toimintaan kuuluvat UPM Metsé-, UPM Biofuels-, UPM
Biochemicals-, UPM Biomedicals- seké UPM Biocomposites -
liketoimintayksikét sekd biopolttoaineiden kehitys ja
konsernipalvelut. UPM Metsé vastaa kilpailukykyisen puun
hankinnasta UPM:n liiketoiminnoille sekd hallinnoi UPM:n omia
ja yksityismetsia Pohjois-Euroopassa. Lisciksi UPM Metsé
farjoaa puukauppa- ja metsapalveluita metsénomistajille ja
metsasijoittajille. UPM Biofuels tuottaa kaikkiin
dieselmoottoreihin soveltuvaoa puupohiaista uusivtuvaa dieselic
sekd naftaa, jota voidaan kéytad bensiinin biokomponenttina
fai korvaamaan fossiilisia racka-aineita petrokemian-
teollisuudessa. UPM:ll& on yksi biojalostamo Suomessa.

Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

120
90
60

30

milj. euroa

Q1 Q2 Q@3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
21 20 21 21 22 22 22 22

Liikevaihto, milj. euroa 218 236 110 70 133 116 124 110 634 483
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 66 90 4 -34 5 12 5 14 126 36
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut, milj. euroa 7 -6 -9 9 109 6 -1 5 2 120
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa -1 0 0 -1 0 0 0 0 -2 0
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -14 -8 -9 -33 -1 -10 -1 11 -64 -44
Likevoitto, milj. euroa 65 74 -14 -61 103 8 -8 9 64 112
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa, milj. euroa " 6 — 1 -23 — — -1 — -16 -1
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), mil. euroa 59 74 -14 -38 103 8 -7 9 81 113
Sijoitettu pddoma (keskiarvo), milj. euroa 2734 2646 2504 2421 2209 2146 2147 2106 2577 2152
Vertailukelpoinen ROCE, % 87 112 -2,3 6,3 187 1,5 -1,4 1,6 3,1 5,2

Vertailukauden 2021 luvut on oikaistu johtuen muutoksesta raportoitavien segmenttien kokoonpanossa. Lisétietoja liitetiedossa 10 Muutos raportoitavien segmenttien

kokoonpanossa.

" Vuoden 2022 neljnnen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit sisaltévét 5 milj. euroa muiden pitkéaikaisten varojen myyntivoitioja ja 1 milj. euron oikaisun
omaisuuseriin, joihin Vendijén hydkkéyssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2022 kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét siséltévét 2 milj. euroa
AMC yhtidn hankintaan liittyvié menoja seké 2 milj. euroa arvonalentumisten peruutuksia sellaisista omaisuuseristd, joihin Vendiéin hydkkéyssota Ukrainassa vaikuttaa.
Vuoden 2022 toisen neljéinnekseen eriin siséltyy eldkevelvoitteen téyttémisestd johtuva 3 milj. euron tappio liittyen Suomen etuuspohiaisen elékejérjestelmén korvaamisesta
maksupohjaisella elékejériestelyllé seké 3 milj. euroa muiden pitkéaikaisten varojen myyntivoitioja. Vuoden 2022 ensimméisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét liittyvét alaskirjauksiin sellaisista omaisuuseristd, joihin Vengijéin hyskkdyssota Ukrainassa vaikuttaa. Vuoden 2021 vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

liittyvéit rakennejériestelyihin.

Tulos
Q4 2022 verrattuna Q4 2021

Muun toiminnan vertailukelpoinen litkevoitto laski. Metsévarojen
kéyvén arvon muutos hakkuilla vithennettynd oli 7 (109)
miljoonaa euroa. Metsévarojen kéyvén arvon lisdys oli 39 (125)
miljoonaa euroa. UPM:n metsistd hakatun puun kustannukset
olivat 31 (16) miljoonaa euroa.

Biopolttoaineiden myyntihinnat olivat merkitiévasti korkeammat.

Q4 2022 verrattuna Q3 2022

Vertailukelpoinen likevoitto laski. MetsGvarojen kéyvan arvon
muutos hakkuilla vhennettyng oli 7 (-6) miljoonaa euroa.
Metsavarojen kayvan arvon liséys oli 39 (16) miljoonaa euroa.
UPM:n mefsista hakatun puun kusfannukset olivat 31 (22)
miljoonaa euroa.

Biopolttoaineiden toimitusmééardt olivat samalla tasolla. UPM
Lappeenrannan biojalostamolla oli kunnossapitoseisokki.

Vuosi 2022 verrattuna vuoteen 2021
Muun foiminnan vertailukelpoinen likevoitto laski. Metsévarojen
kéyvén arvon muutos hakkuilla vithennettynd oli 2 (120)
miljoonaa euroa. Metsévarojen kayvan arvon lisdys oli 85 (171)
miljoonaa euroa. UPM:n mefsista hakatun puun kustannukset
olivat 84 (51) miljoonaa euroa.

Biopolttoaineiden myyntihinnat olivat merkittévasti korkeammat.
Lakko ja pitké prosessin yldsajovaihe vaikutti UPM Biofuelsin
fuotanto- ja toimitusmédriin tammi-toukokuussa 2022.
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Markkinaympéristé
e Kehittyneiden uusiutuvien polttoaineiden kysyntd oli vahva ja
markkinahinnat olivat korkealla tasolla vuonna 2022.

® Kiinnostus biopohjaista MEG-materiaalia ja uusiutuvia
toiminnallisia tayteaineita kohtaan Eurcopassa jatkui vahvana
vuonna 2022. Bréndinomistajien ja autojen laitevalmistajien
vahva halu tarjota vastuullisempia tuotteita kuluttajille tukee
biopohjaisten glykolien ja uusiutuvien toiminnallisten
tayteaineiden kysyntad.

® Biokomposiitien markkinakysynté Euroopassa jatkui vankkana
vuonna 2022. Kysyni&d tuki vastuullisten tuotteiden kysynndn
jatkuminen. Rakentamiseen liittyvien sovellusten kysynnén kasvu
hidastui vuoden toisella puoliskolla hyvin epévarman
liikefoimintaympdristén johdosta. Markkinahinnat nousivat
fuofantopanosten hinfojen nousun seurauksena.

* UPM Biomedicals Hiikefoiminnassa markkinoiden
materiaalipula tukee hydrogeelin kysyntdd solukasvatuksessa.
Sairaalat jatkavat vusien vastuullisten haavanhoitotuotteiden
tutkimista.

Lahde: UPM



Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton
Riskit ja léhiajan epévarmuustekijét

Suurimmat UPM:n tulokseen vaikuttavat epévarmuustekijat liittyvat
konsernin tuotteiden myyntihintoihin ja foimitusmadriin seka
keskeisten tuotantopanosten kustannusten ja valuuttakurssien
muutoksiin. Valtaosa ndistd tekijdistd riippuu yleisestd
falouskehityksestd.

COVID-19-pandemia aiheuttaa edelleen merkittavad
epdvarmuutia. Pandemiasta ja siihen liityvistd rajoitustoimista
seurasi ankara maailmanlaojuinen taantuma vuonna 2020.
Vuonna 2021 talouden elpyminen oli nopeaa, joskin vaihtelevaa
eri puolilla maailmaa. Riped talouden elpyminen tuki UPM:n
tuotteiden kysyntéd ja hintoja. Samalla se kuitenkin aiheutti
fiukkuutta globaaleissa foimitus- ja logistitkkakefjuissa, ja siihen
liittyi kohonnut inflaatio ja inflaatic-odotukset. UPM:n muuttuvat
kustannukset nousivat merkitiévasti useimmissa raaka-aineissa ja
energiassa.

Pandemian kestoa ja muuttuvaa luonnetta uusien virusvarianttien
ja edistyvien rokotusten my&id ei tiedefd. Pandemia itsessaan,
sulkutoimenpiteet ja rajoittamistoimet seké niiden vaikutukset
maailmantalouteen voivat kaikki vaikuttaa UPM:n toimintoihin ja
foimitusketjuun, UPM:n tuotteiden ja keskeisten tuofantopanosten
kysyntd@n, tarjontaan fai hinnoitteluun tai UPM:n merkittévien
investointihankkeiden edistymiseen. Nopeasti leviavat variantit
voisivat véliaikaisesti hairitd toimintaa joissain UPM:n yksikaissa,
foimitus- tai logistikkaketjuissa tai merkittévien
investointihankkeiden edistymista. COVID-19-pandemiasta ja
sithen liittyvisté tekijsistd on kerrottu aikaisemmin téssc raportissa.

Kiinan tivkat COVID-19-rajoitustoimet hidasfivar Kiinan
talouskasvua suurimman osan vuotta 2022. Joulukuussa 2022
Kiina padtti poistaa n&md rajoitustoimet. Témd merkitsee foisaalta
riskié epidemian laajasta leviamisestda Kiinassa, mika saattaa
vaikuttaa talouteen seké UPM:n tuotantoon Kiinassa, sen tuote- ja
raaka-ainemarkkinoihin ja maailmanlaaijuisiin logistiikkaketjuihin.
Toisaalta Kiinan talouden avautuminen merkitsee myds merkittévic
mahdollisuuksia talouden elpymiselle seké monien UPM:n
fuotteiden kysynnan kasvulle.

Vengjan hydkkéyssota Ukrainassa on aiheuttanut liséé
epdvarmuutia Euroopan jo maailmantalouden nakymiin, kasvuun
ja inflaatioon. EU:n ja USA:n Vengijglle asettamat pakotteet,
kasvaneet maailmanlaaijuiset j@nnitteet geopolitiikassa ja
kauppasuhteissa ja niiden vaikutukset maailmantalouteen voivat
kaikki vaikuttaa UPM:n toimintoihin ja toimituskefjuun, UPM:n
fuotteiden ja keskeisfen fuotanfopanosten kysyntédn, tarjonfaan fai
hinnoifteluun tai UPM:n merkitiGvien investointihankkeiden
edistymiseen.

Hyvin tiukka energiamarkkinatilanne Euroopassa ja Kiinassa
ovat nostaneet UPM:n energiakustannuksia merkitiévésti ja
lisaavat epdvarmuutta tulevina kuukausina ja vuosinelj@nneksing.
Vuosina 2021-2022 UPM Energy -iiketoiminta-alueen vahva
tuloskehitys vaimensi t&té vaikutusta konsemitasolla. Nain ei
kuitenkaan aina vélitématia ole johtuen maantieteellisisid eroista
UPM:n energianmyynnissd ja -ostoissa. Korkeiden ja epévarmojen
energiakustannusten lisGksi Vengjan hydkkéyssota Ukrainassa ja
mahdolliset uudet tulevat pakotteet ja vastapakotteet voivat
vaikuttaa joidenkin energiamuotojen, kuten maakaasun,
saatavuuteen.

Ennenndkematén futuurihintojen nousu on vaikuttanut
energiasuojausten rahavirtoihin ja sitoo valiaikaisesti likviditeettia.
Mahdolliset futuurihintojen muutokset edustavat edelleen
potentiaalista vaihtelua likviditeettitarpeissa.

EU:n energiaministerit hyvéksyivat myds uuden véliaikaisen lain
[voimassa 1.12.2022-30.6.2023) sahkén kaytdn alentamisesta,
sahkéntuoftajien tuottojen ylarajasta ja pakollisista solidaarista
tuista fossiilisten po|ﬁooineiden liiketoiminnoista. Ei ole viels
fiedossa, miten tGman 1&ytcéntéénpano toteutetaan UPM:n
keskeisissa foiminfamaissa.

Suomen hallitus julkaisi joulukuussa 2022 lakiesityksen
sahkéalan véliaikaisesta voittoverosta. Esitetty lisdvero olisi 30 %
yritysten sahksliiketoiminnan nettotuloksesta Suomessa
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tuloskaudelta 2023 silta osin, kun se ylittaa sahksliiketoimintaan

sitoutuneen oman p&adoman méadardlle lasketun 10 % vuosituoton.

Esityksen mukaan voittoveron veropohjassa ei huomioitaisi

konsernin sisdisen sahkslitketoiminnan tuotiamaa voittoa. Vero

tulisi maksettavaksi vuoden 2024 alussa. Hallituksen esitys on
edelleen Suomen eduskunnan késitrelyssd, josta lopullista
hyvéksyntéé odotetaan aikaisintaan helmikuun 2023 loppuun
mennessa.

Monien hyadykkeiden hinnat nousivat maailmanlaajuisesti
merkittévasti vuonna 2021 ja 2022. Tamé yhdistettynd
mahdollisiin tarjontarajoitteisiin saattaa edelleen nostaa UPM:n
rackaraineiden kustannuksia.

Maailman logistiikkaverkoston taménhetkiset pullonkaulat tuovat
lishaasteita UPM:n tuotteiden toimituksiin, raaka-aineiden
hankintaan UPM:n liketoiminnoille ja laitteiden toimitiamiseen
yhtidn investointihankkeisiin. Logistiikkaketjuihin voi edelleen
vaikuttaa Venajan hyokkayssota Ukrainassa ja COVID-1%Hilanne
Kiinassa.

Suurten keskuspankkien rahapolitikan muutokset voivat vaikuttaa
merkittévésti eri valuutioihin, jotka vaikuttavat UPM:&én suoraan
fai vélillisesti.

Suomessa UPM osallistuu osakeomistuksensa Pohjolan Voima
Oyi:n kautta ydinvoimalaitosyksikén, Olkiluoto 3 EPR (OL3),
rakennuttamiseen. Pohjolan Voima Oyj on Teollisuuden Voima
Oyj:n (TVO) suurin osakkeenomistaja 58,5 %:n omistusosuudella.
UPM:n epdsuora osuus OL3:sta on noin 31 %.

TVO:n mukaan OL3 on filatiu kiintedhintaisena avaimet kateen
-periaatteella konsortiolta (laitostoimitiaja), jonka muodostavat
Areva GmbH, Areva NP SAS ja Siemens AG. Konsortioon
kuuluvat yhtist ovat laitostoimitussopimuksen mukaisesti
yhteisvastuussa sopimusvelvoitteista.

Maaliskuussa 2018 TVO ilmaitti allekirjoittaneensa kattavan
kokonaissovintosopimuksen laitostoimittajakonsortioon kuuluvien
yhtididen sekd Ranskan valtion sataprosenttisesti omistaman Areva-

htididen emoyhtié Areva SA:n kanssa. Kokonaissovintosopimus

Eoskee OL3-projekiin loppuunsaattamista ja projekin kiistoja.

Sopimus tuli voimaan maaliskuun 2018 lopulla. TVO:n ilmoituksen

mukaan sovintosopimusta t@ydennettiin kescikuussa 2021

o||e|<irioifefui||o sopimuksi“o.

TVO on ilmoittanut, eftc kokonaissovintosopimuksen ehtojen
mukaan laitostoimittajakonsortioon kuuluvat yhtiét sitoutuivat sithen,
etté OL3-projektin loppuunsaattamiseen tarkoitetut varat ovat
riittévat, ja ne kattavat myds kaikki asianmukaiset takuukaudet.
Tata varten perustettiin Areva-yhtididen rahoittama
rahastomekanismi turvaamaan OL3-projekiin loppuunsaatiamisesta
aiheutuvien kustannusten kattamisen.

TVO:n mukaan sovintosopimuksen t&ydennyksen keskeisia
asioita ovat:
®  Vuoden 2018 kokonaissovintosopimuksessa sovittua Areva-

htididen rahastomekanismia p&aomitettiin heindkuussa
2021 432,3 miliconalla eurolla.

*  Molemmat osapuolet, TVO ja laitostoimittaja, kattavat omat
kustannuksensa heingkuun 2021 alusta 1ahtien helmikuun
2022 loppuun.

e Mikdli laitostoimitiajakonsortioon kuuluvat yhtiét eivét saisi
OL3-projektia valmiiksi helmikuun 2022 loppuun mennessa,
ne maksavat valmistumisen ajankohdasta riippuvan
lisakorvauksen viivéstyksesta TVO:lle.

*  Muutossopimuksen voimaantulon yhteydessd laitostoimitiaja
suoritti vuoden 2018 sovintosopimuksen mukaisesta 400,0
milioonan euron viivekorvauksesta 206,9 miljoonaa euroa.

Johtuen OL3 lisaviiveestd Q3 2022 osavuosikatsauksessaan
TVO ilmoitti, efté on kirjannut tdydennetyn kokonaissovinto-
sopimuksen mukaista lisgviivekorvausta 56,7 milioonaa euroa.
Nain ollen TVO:n mukaan katsauskauden lopussa on
laitostoimittajalta lyhytaikaista saamista 249,8 miljoonaa euroa.

TVO:n mukaan Zoikki sovinfoon liittyvéin korvauksen mukaiset
erdt on kirjattu konsernin taseen aineellisten kayttdomaisuus-
hysdykkeiden hankintamenoon.

TVO julkisti Q3 2022 osavuosikatsauksessaan, ettd rahastosta,
jota viimeksi t&ydennettiin heindkuussa 2021, on maksettu OL3:n
oppuunsaattamisesta Areva-yhtidille aiheutuneita kustannuksia
sovinfosopimuksen mukaisesti. TVO:n mukaan
kokonaissovintosopimukseen liityvéa TVO:n oikeutta laitostoimitus-
sopimuksen purkamiseen siirrettiin 31.3.2023 saakka sekd
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kokonaissovintosopimuksen mukaista vuonna 2018 sovittua
viivekorvauksen maksua, suuruus 193 miljoonaa euroa, siirrettiin
OL3:n valmistumiseen, enintédn 31.3.2023 saakka.

TVO ilmoitti 12.3.2022, ettd OL3:n sdhkontuotanto alkoi OL3:n
kytkeydyttya valtakunnan verkkoon. Kesdkuussa 2022 TVO
iimoitti, et OL3:n sadnndllinen sdhkdéntuotanto alkaa
|aitostoimitiajalta saadun tiedon mukaan joulukuussa 2022.
Elokuussa 2022 TVO:n ilmoituksen mukaan OL3:n turbiinipuolen
huolte- ja korjaustdiden seka automaatiopdivitysten tultua valmiiksi
OL3:n koekayttd jatkuu 60 prosentin fehotason festeilla. Testit 80
prosentin teholla aloitettin 9.9.2022. 30.9.2022 TVO julkist,
ettt OL3:n koekéyttd on edennyt téydelle, noin 1 600 MW:n
sahkateholle.

18.10.2022 TVO ilmoitti, eftd turbiinilaitoksen
sydttdvesipumppujen sisdosissa on havaittu vaurioita. OL3:n
kaikista neljésta sydttévesipumppujen juoksupydrastd [8ytyi
muutaman sentfimetrin pituisia sarojé. Niiden vaikutusta
aikatauluun ei pystytd arvioimaan.

7.11.2022 TVO ilmoitti, ettd vaurioiden selvitystydt ovat vield
kéynnissa ja niiden vaikutusta aikatauluun ei pystytd arvioimaan.
Turbiinilaitoksen systtévesipumput toimittanut yritys on kokenut
pumpputoimittaja ja toimittanut pumppuja useille

dinvoimalaitoksille.

21.11.2022 TVO ilmoitti, etic OL3:n sydttovesipumppujen
vaurioiden selvitystydt kestavat vield viikkoja ja niiden vaikutusta
aikatauluun ei pystytd arvioimaan. TVO:n mukaan
laitostoimittajalia saadun tiedon mukaan séhkéntuotanto jatkuu
aikaisintaan 11.12. 2022 ja sadnnsllinen schkéntuotanto néin
ollen aikaisintaan tammikuun lopussa 2023.

9.12.2022 TVO ilmoitti, ettd OL3:n sydttévesipumppujen
vaurioiden selvitystyét ovat edenneet |oppusuoro|Fe, ia
laitostoimittajan mukaan séhkéntuotanto jatkuu aikaisintaan
25.12.2022. Saénndllinen sahkontuotanto alkaisi nain ollen
helmikuussa 2023. TVO:n mukaan aikatauluun liityy vield
epdvarmuuksia. 21.12.2022 TVO ilmoitti, etté OL3:n
sdhkéntuotantoa jatketaan 27.12.2022. Koekdyton aikana
sahkad tuotetaan arviolta 1,3 terawattituntia. Jéliellé on vield noin
kymmenen merkittévad testia. Sadnndllinen séhkontuotanto alkaa
8.3.2023.

Katsauskauden jélkeen 4.1.2023 TVO ilmoitti, ettcd OL3-
kokeiden jclkeen laitosyksikén tuotanto keskeytetaan suunnitellusti
tomlznikuusso sydttdvesipumppujen juoksupyérien tarkastuksen
vuoksi.

20.1.2023 TVO ilmaitti, eftéd OL3:n kaikkiin neljéén
sydtidvesipumppuun vaihdetaan vudet juoksupydrat jo meneilldan
olevan tuotantokatkon aikana. Sahkéntuotanto jatkuu f&mdan
iélkeen padosin taydelld teholla. TVO:n mukaan séé@nnéllinen
sahkéntuotanto alkaa maaliskuussa 2023. Laitostoimitiaja on
velvollinen viimeistelemaan OL3-aitosyksikon valmiiksi
laitostoimitus- ja kokonaissovintosopimusten mukaisesti.

TVO ilmoitti Q3 2022 osavuosikatsauksessaan, ettd
laitostoimittajan viimeisimman projektiaikataulun, TVO:n
t&ménhetkisen kustannusarvion ja sovintosopimuksen vaikutusten
perusteella TVO arvioi, efé sen kokonaisinvestointi OL3 projekfiin
fulee olemaan noin 5,8 (5,7) miliardia euroa.

Lisaiksi TVO esitti Q3 2022 osavuosikatsauksessaan, eftéd OL3-
projektin ollessa yh& kéynnissa ei voida taata, eftei lisaviivastyksia
fapahtuisi ennen projekiin loppuunsaattamista. Mikdli
laitostoimittajakonsortioon kuuluvat yhtict tai jokin niistd ovat
kykenemattdmia tayttamadn laitostoimitussopimuksen fai
kokonaissovintosopimuksen mukaiset velvollisuutensa, t&mé
saatiaa TVO:n mukaan johtaa uusiin oikeudellisiin foimenpiteisiin
fai neuvotteluihin yhteisvastuussa olevien laitosfoimittajayhtisiden
kanssa. Lisdksi TVO mainitsi, eftd kantaverkosta aiheutuvilla
rajoituksilla voi olla vaikutuksia OL3:n s@hkéntuotantoon

VO ilmoitti 16.12.2020, etté TVO:n osakkaat, mukaan lukien
PVO, ovat allekirjoittaneet lisdosakaslainasitoumuksen ja sen
mukaiset uudet, yhteensé 400 miljoonan euron suuruiset
huonomman etuoikeuden mukaiset osakaslainasopimukset. TVO:n
mukaan vudella osakaslainasitoumuksella TVO varautuu
yllapitamédn riitiévad likviditeettipuskuria ja omavaraisuusastetta
OL3-projekiin loppuunsaattamiseksi. TVO ilmoitti 30.11.2022,
eftd osakaslainasopimusten voimassaoloa on jatkettu vuoden
2023 loppuun asti.

21.3.2022 TVO ilmaitti, efté S&P Global Ratings (S&P) nosti
TVO:n pitkéaikaisen luottoluokituksen tasolta “BB” tasolle “BB+" ja
vahvisti tulevaisuudenndkymdt positiiviseksi.
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OL3-hankkeen lisamydhastymisilla voisi olla haitallinen vaikutus
PVO:n liikefoimintaan ja taloudelliseen asemaan, UPM:n
energiaosakkeiden kaypddn arvoon PYO:ssa ja/tai OL3:sta
hankitun séhkén kustannuksiin, kun OL3 on valmistunut. On
mahdollista, eftci OL3:lta hankitun energian hinta on laitoksen
saanndllisen sahkantuotannon alkaessa korkeampi kuin scéihkon
markkinahinta samalla hetkella.

Saksassa uusiutuvista energialdhteistd annetun lain (EEG)
tulkintaan liityvilla oikeudenkaynneilla koskien vaitettya EEG-
pohjaisten lisémaksujen maksamatta j@ttémistda voi olla haitallinen
vaikutus UPM:&én, vaikka UPM ei ole kyseisissé oikeuden-
kéynneissc osapuolena.

Keskeiset tulokseen vaikuttavat tekijat ja konsernin
kustannusrakenne esitellécén vuoden 2021 vuosikertomuksen
sivuilla 165-166. Riskit jo mahdollisuudet esitelléén sivuilla 34-
35 sekd riskif ja riskienhallinta sivuilla 131-135.

Suomen ty6ehtosopimusneuvottelut

Suomalaisia metsateollisuusyhtidité edustava Metsdteollisuus ry,
joka on aiemmin neuvotellut valtakunnalliset tydehtosopimukset
muun muassa Paperiliiton ja Teollisuusliiton kanssa, irtautui
iGsentensd padatokselld tydehtosopimustoiminnasta marraskuussa
2020. Uusista tydehdoista sovitaan jatkossa suoraan kunkin
metsayhtion ja ammatiiliittojen valilléd. Jokainen yritys kdy
neuvotteluja omista |dhtékohdistaan, ja neuvotteluosapuolien
vaihtuessa aiemmalla tydehtosopimuksella ei ole jélkivaikutusta.
UPM:n tavoitteena on neuvotella Suomessa liketoimintakohtaiset
sopimukset, parantaa tuotteiden kilpailukykyd ja luoda edellytyksia
yksikdiden kehittamiseen. Samaan aikaan UPM haluaa olla
houkutteleva tyénantaja, joka tarjoaa kilpailukykyiset tydehdot
kaikille tyontekijoille.

UPM l&hetti kevadlla 2021 neuvottelukutsut ammattiliitoille ja
omille luottamushenkilsilleen. Samaan aikaan UPM pédtti laajasta
etupaketista, jonka se farjoaa tasa-arvoisesti koko henkildstslleen
Suomessa riippumatta siitd, mihin henkiléstéryhmaan tai
tydehtosopimukseen he kuuluvat. Etupaketissa taataan tuki
erilaisiin elémantilanteisiin seka palkitsemiseen liityvia etuja.
Ajatuksena on, efté neuvotteluissa voidaan keskittyd
liketoimintojen kilpailukyvyn kannalta olennaisiin kysymyksiin,
kuten palkkaan, tydaikaan ja tuottavuuden kehitiémiseen seka
henkildstén osaamisen kehitiémiseen.

Neuvottelut luottamusmiesten ja Teollisuusliiton kanssa
kaynnistyivét UPM Plywood- ja UPM Timber -liketoiminnoissa
toukokuussa 2021, ja sopimukset allekirjoitettiin kummassakin
joulukuussa.

Samaan aikaan Paperiliitto kieltdytyi neuvottelukutsuista, joita
UPM Pulp, UPM Communication Papers, UPM Specialty Papers,
UPM Raflatac ja UPM Biofuels Iéhettivét. Liitto halusi neuvotella
yhden konsemisopimuksen. Liiketoimintojen erilaisten tarpeiden
vuoksi UPM:n lahtokohtana olivat kuitenkin liiketoimintakohtaiset
sopimukset.

Koska uusiin sopimuksiin ei p&dsty vanhan sopimuksen
umpeutumiseen mennessd vuodenvaihteessa, UPM viesti hyvissé
ajoin vdliaikaisista tydehdoista, joihin perustuen tydt voivat jatkua,
kunnes liiketoimintakohtaisiin sopimuksiin p&éstaan. Ehdot
Eerusfuvm tylainséadéntdsn, yhiion laajaan etupakettiin ja

aytantsihin sekd henkilskohtaisiin tydsopimuksiin.

Paperiliitto aloitti viitta liketoimintaa koskevan lakon Suomessa
1.1.2022, ja neuvottelujen kaynnistaminen eteni hitaasti.
Ensimmdisen neliéinneksen loppupuolella kéydyistd fiiviiste
liketoimintakohtaisista neuvotteluista ja sovitteluprosessista
huolimatta UPM ja Paperiliitio eivét padsseet sopimukseen uusista
tydehtosopimuksista. Sovitelija anfoi sovintoesityksen UPM:n
selluliiketoiminnalle 22.3.2022. Pari viikkoa my&hemmin
9.4.2022 soviftelija ilmoitti keskeyttavansd UPM Communication
Papers Oy:n ja Paperiliiton tydehtosopimusneuvottelun sovittelun,
koska osapuolten ndkemykset olivat edelleen kaukana toisistaan.
Sovittelu jatkui UPM Specialty Papersin, UPM Raflatacin ja UPM
Biofuelsin osalta, ja sovittelija teki néihinkin liketoimintoihin
sovintoesitykset.
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Paperiliitto hylkasi sovittelijan tekemat kaikki nelia sovintoesitysta
14.4.2022, ja Paperiliiton poikkeuksellisen pitké lakko UPM
Pulp-, UPM Communication Papers-, UPM Specialty Papers-, UPM
Roﬁotac- ia UPM Biofuels Hiiketoiminnoissa jatkui. UPM olisi
hyvaksynyt sovintoesitykset.

Sovittelija antoi sovintoesitykset kaikkiin viiteen liikefoimintaan
21.4.2022, ja osapuolet hyvaksyivét ne seuraavana pdivand.
Koska sopimuksiin p&éstiin, lakot UPM:n Suomen tehtailla
pGdttyivat.

Osakkeet

Vuoden 2022 UPM:n osakkeiden vaihto Nasdag Helsingin
porssissa oli yhteensd @ 680 (8 435) miliconaa euroa. Téma on
arviolta yli 60 % kaikista UPM:n osakkeilla tehdyistd kaupoista.
Osakkeen ylin nofeeraus oli 37,14 euroa joulukuussa ja alin
24,85 euroa maaliskuussa.

29.3.2022 pidetty varsinainen yhtiékokous valtuutti hallituksen
padattamadn enintéén 50 000 000 yhtién oman osakkeen
hankkimisesta. Valtuutus on voimassa 18 kuukautia yhtiskokouksen
paatoksesta lukien.

29.3.2022 pidetty varsinainen yhtiokokous valtuutti hallituksen
paatamadn osakeannista, yhtién hallussa olevien omien
osakkeiden luovuttamisesta ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten
oikeuksien antamisesta siind suhteessa kuin osakkeenomistajat
ennestddn omistavat yhtién osakkeita tai osakkeenomistajan
etuoikeudesta poiketen suunnatulla osakeannilla. Hallitus voi
paGHad myds maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen.
Hallitus voi antaa uusia osakkeita ja luovuttaa yhtién hallussa
olevia vanhoja osakkeita yhteensd enintéan 25 000 000
kappaletta siséliden ne osakkeet, jotka voidaan antaa erityisten
oikeuksien nojalla. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta
yhtickokouksen paatoksestd lukien.

Edelld mainittujen lisdksi hallituksella ei ole muita voimassa
olevia osakeantivaltuuksia eikd vaihtovelkakirjalainan tai optic-
oikeuksien liikkeeseenlaskuvaltuuksia.

Kaupparekisteriin merkitty osakkeiden kokonaismadra
31.12.2022 oli 533 735 699. Antivaltuutuksen johdosta
osakkeiden lukuméérd voi nousta enimmillaan 558 735 699
osakkeeseen.

31.12.2022 yhtién hallussa oli 411 653 omaa osaketta, mika
oli noin 0,08 % yhtién osakkeista ja &énimaarastd. Hallitus voi
paatad yhiion omien osakkeiden pitémisestd, luovuttamisesta tai
mitatoinnista.

Oikeudelliset menettelyt

Yhtién johdolla ei ole tiedossa olennaisia riita-asioita vuoden
2022 viimeisen vuosineljanneksen lopussa.

Lokakuussa 2021 Euroopan komissio teki ennalta
iimoittamattoman tarkastuksen UPM:n toimitiloihin. Komission
12.10.2021 julkaiseman tiedotteen mukaan komissio on
huolissaan siitd, ettd tarkastusten kohteena olevat sellumarkkinoilla
foimivat yhtiét ovat saattaneet rikkoa EU:n kilpailuoikeussadéntsja,
jotka kieltavat kartellit ja kilpailua rajoittavat kéyténnét. Komissio
toteaa, ettd ennalta iimoittamatiomat tarkastukset ovat alustava
vaihe epdiltyjen kilpailunvastaisten kaytantdjen tutkinnassa ja efta
tarkastusten tekeminen ei farkoita, eftd yritykset olisivat syyllistyneet
kilpailunvastaiseen toimintaan eikd tarkastusten tekemisestd voida
ennakoida tutkinnan lopputulosta. UPM suhtautuu erittdin vakavasti
kaikkiin kilpailuoikeussaantdjen epdiltyihin rikkomisiin ja yhtislla
on compliance-ohjelma kilpailuoikeusrikkomusriskien
véhentamiseksi. Kaikkien tydntekijdiden ja johdon tulee esimerkiksi
tehd& UPM:n Toimintaohijefia koskeva koulutus, jossa on
kilpailuoikeuden noudattamisesta oma osio. Lisaksi UPM:lla on
kéytossa erityinen kilpailuoikeussa@ntdjen koulutusohjelma, joka
kattaa noin 3 000 tyéntekij@d ja johtajaa.

Helsingissa, helmikuun 2. paivana 2023

UPM-Kymmene Oyj
Hallitus
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Tilinpaatostiedot

Konsernin tuloslaskelma

Liikevaihto (Liite 3) 3231 2673 11720 9814
Liiketoiminnan muut tuotot 69 33 231 254
Liiketoiminnan kulut -2 522 -2230 -9 470 -8 104
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut 12 103 12 11
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 1 1 4 2
Poistot ja arvonalentumiset -116 -165 -522 -515
Liikevoitto 675 415 1974 1562
Kurssivoitot ja -tappiot ja kéyvén arvon muutokset -14 -1 25 -3
Korko- ja muut rahoituskulut, netto -23 6 -55 -12
Voitto ennen veroja 638 420 1944 1548
Tuloverot -135 -80 -388 -240
Kauden voitto 503 340 1556 1307

Jakautuminen:

Emoyhtidn omistaiille 498 334 1526 1286
Mééréysvallattomille omistaiille 5 5 31 22
503 340 1556 1307

Emoyhtion omistaijille kuuluvasta voitosta laskettu osakekohtainen tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,93 0,63 2,86 2,41
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,93 0,63 2,86 2,41

Konsernin laaja tuloslaskelma

Kauden voitto 503 340 1556 1307

Kauden muut laajan tuloksen erét, veroilla véhennettynd
Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisten velvoitteiden vakuutusmatemadttiset voitot ja tappiot -139 -27 192 96
Energiaosakkeiden kéyvén arvon muutokset 159 304 1051 632
Erdt, jotka saatetaan myShemmin siirtaa tulosvaikutteisiksi:

Muuntoerot -481 110 150 337
Ulkomaiseen yksikkadn tehdyn nettosijoituksen suojaus 25 -7 -15 -21
Rahavirran suojaukset 492 -43 -531 -127
Kauden muut lagjan tuloksen erét, veroilla véihennettyné 56 338 847 918
Kauden lagja tulos 559 677 2 403 2225

Laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtién omistaiille 578 669 2358 2194
Mééréysvallatiomille omistaijille -19 9 45 31
559 677 2 403 2225
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Konsernin tase

VARAT

Likearvo 282 237
Muut aineettomat hyddykkeet 553 366
Aineelliset kéiyttsomaisuushyddykkeet (Liite 4) 6733 5569
Vuokratut kéyttdomaisuushyddykkeet 713 608
MetsGvarat 2 442 2328
Energicosakkeet (Liite 5) 3652 2579
Muvut pitkdaikaiset rahoitusvarat 70 133
Laskennalliset verosaamiset 485 466
Etuuspohjaiset eldkevarat, netto 1 79
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissé 27 33
Muut pitkdaikaiset varat 20 20
Pitkdaikaiset varat 14 977 12 420
Vaihto-omaisuus 2 289 1594
Myyntisaamiset ja muut saamiset 2 696 2024
Muvut lyhytaikaiset rahoitusvarat 118 139
Tuloverosaamiset 61 40
Rahavarat 2 067 1 460
Lyhytaikaiset varat 7 230 5257
Varat 22 207 17 676
OMA PAAOMA JA VELAT

Osakepddioma 890 890
Omat osakkeet -2 -2
Muuntoerorahasto 449 329
Muut rahastot 2 460 1938
Sijoitetun vapaan oman pé&oman rahasto 1273 1273
Kertyneet voittovarat 7 433 6419
Emoyhtion omistaijille kuuluva oma pddoma 12 502 10 846
Méérdysvallattomien omistajien osuus 376 261

Oma pddoma 12 879 11106
Laskennalliset verovelat 636 596
Etuuspohiaiset elékevelat, netto 527 676
Varaukset (Liite 8) 134 155
Pitkdiaikaiset korolliset velat 4 476 2 566
Muvut pitkdaikaiset rahoitusvelat 103 109
Pitkdaikaiset velat 5876 4102
Lyhytaikaiset korolliset velat 558 86
Ostovelat ja muut velat 2720 2254
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 102 95
Tuloverovelat 73 32
Lyhytaikaiset velat 3452 2 468
Velat 9 329 6 570
Oma padoma ja velat 22 207 17 676
UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2022 22



Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Oma pddoma 1.1.2022 890 -2 329 1938 1273 6 419 10 846 261 11 106
Kauden voitto — — — — — 1526 1526 31 1556
Muuntoerot — — 136 — — — 136 14 150
Rahavirran suojaukset - siirretty _ _ _ 376 _ _ 376 _ 376

tulokseen, veroilla vihennettyné
Rahavirran suojaukset -

siirrettynd kéyttdomaisuuteen - - - 25 - - 25 2 2
Rahavirran suojaukset - kéyvén

arvon muutos, veroilla — — — -932 — — -932 -2 -934
vahennettynd

Ulkomaiseen yksikkésn tehdyn

nettosijoituksen suojaus, — — -15 — — — -15 — -15
veroilla véhennettyna

Energicosakkeet - kéiyvéin

arvon muutos, veroilla — — — 1 050 — 1 1051 — 1051
vihennettyné

Etuuspohjaisten velvoitteiden

vakuutusmatemaattiset voitot ja — — — — — 192 192 — 192
tappiot, veroilla vihennettynd

Kauden laaja tulos, yhteensé — — 121 519 — 1718 2 358 45 2 403
Osolfepel:usreiser mclksu’r, _ _ _ 3 _ 10 7 _ 7
veroilla véihennettyné

Osingonjako — — — — — -693 -693 -27 -721
Mout — — — — — 1 1 — §
Md§r6y5v0||ahomien omistajien . . . . . . . 98 o8
sijoitukset

Liiketoimet omistajien kanssa, _ _ _ 3 _ 704 701 70 631
yhteensa

Oma pddoma 31.12.2022 890 -2 449 2 460 1273 7 433 12 502 376 12 879
Oma pdgoma 1.1.2021 890 -2 25 1430 1273 5735 9 351 162 9513
Kauden voitto — — — — — 1286 1286 22 1307
Muuntoerot — — 325 — — — 325 13 337
Rahavirran suojaukset - siirretty

tulokseen, veroilla véhennettynd - - - 63 - - 63 - &
Rahavirran suojaukset -

siirrettynd kéyttomaisuuteen - - - 14 - a 14 ! e
Rahavirran suojaukset - kéyvén

arvon muutos, veroilla — — — -172 — — -172 -2 -174
vihennettyné

Ulkomaiseen yksikkdén tehdyn

nettosijoituksen suojaus, — — -21 — — — -21 — -21
veroilla vahennettynd

Energicosakkeet - kéyvéin

arvon muutos, veroilla — — — 632 — 1 632 — 632
vihennettynd

Etuuspohiaisten velvoitteiden

vakuutusmatemaattiset voitot ja — — — — — 96 96 — 96
tappiot, veroilla vihennettynd

Kauden laaja tulos, yhteensé — — 304 508 — 1382 2194 31 2225
Osa!(epelll.lsteiset mciksut, _ _ _ 1 _ 6 6 _ 6
veroilla véhennettynd

Osingonijako — — — — — -693 -693 -13 -706
Muut — — — — — — — 1 —
Mdirgysvallattomien omistaijien _ _ _ _ _ _ _ 82 82
sijoitukset

Luketout!el omistajien kanssa, _ _ _ 1 _ 698 699 8 632
yhteensa

Oma padoma 31.12.2021 890 -2 329 1938 1273 6419 10 846 261 11 106
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Konsernin rahavirtalaskelma

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta

Kauden voitto 503 340 1556 1307
Oikaisut " 684 110 35 356
Saadut korot 6 1 8 1
Maksetut korot -18 -6 -43 -26
Saadut osingot 2 1 8 2
Muut rahoituserdt, netto -17 7 -52 -2
Maksetut tuloverot -129 -137 -313 -275
Kaytdpddoman muutos 546 91 -687 -115
Liiketoiminnan rahavirta 1576 406 508 1250
Investoinneista kertynyt rahavirta

Kdytdomaisuusinvestoinnit -403 -438 -1 398 -1432
Metsévarojen lisdykset -13 -33 -79 -89
Liiketoimintojen ja tytdryritysten hankinnat véihennettyné hankituilla rahavaroilla 0 0 -138 0
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnit, veroilla véhennettynd 15 9 41 17
Metsévarojen myynnit, veroilla véihennettynd 4 0 7 6
Liiketoimintojen ja tytdryritysten luovutukset ja saadut ennakkomaksut 0 0 15 157
Osakkuus-ja yhteisyritysosakkeiden luovutukset 11 0 11 0
Energiaosakkeiden luovutukset 0 1 2 1
Ulkomaiseen yksikkddn tehdyn nettosijoituksen suojauksen nettorahavirrat 0 0 -47 9
Muiden pitkdaikaisten varojen muutos 2 2 3 6
Investointien rahavirta -385 -459 -1 585 -1323
Rahoituksesta kertynyt rahavirta

Pitkéiaikaisten velkojen nostot 1387 0 4 402 600
Pitkéiaikaisten velkojen lyhennykset 2113 -3 -2 550 -16
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset -24 -20 -91 -84
Lyhytaikaisten velkojen muutos 40 1 439 0
Rahoitusjohdannaisten nettorahavirrat 2 12 20 34
Maksetut osingot emoyhtitn omistaijille 0 0 -693 -693
Maksetut osingot médréysvallatomille omistajille 0 0 -27 -12
Méérdysvallattomien omistajien sijoitukset 15 12 97 82
Sijoitusrahastojen muutokset 0 -100 99 -100
Muut rahoituksen rahavirrat -2 -4 -9 -5
Rahoituksen rahavirta -695 -102 1687 -194
Rahavarojen muutos 495 -155 610 -268
Rahavarat kauden alussa 1591 1613 1460 1720
Rahavarojen muuntoerot -19 2 -3 8
Rahavarojen muutos 495 -155 610 -268
Rahavarat kauden lopussa 2067 1460 2067 1460
" Oikaisut

Metséivarojen kéiyvéin arvon muutos ja hakkuut -12 -103 -12 111
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -1 -1 -4 -2
Poistot ja arvonalentumiset 116 165 522 515
Pitkéiaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -12 -7 -35 -146
Rahoitustuotot ja -kulut 37 -5 30 15
Tuloverot 135 80 388 240
Kéytetyt varaukset -16 -19 -52 -85
Varausten muutokset, joihin ei liity maksutapahtumaa 14 2 7 1
Muut oikaisut 2 423 -3 -808 -70
Yhteensd 684 110 35 356
Z'Vuoden 2022 muut oikaisut siséltavét séhksjohdannaisten markkina-arvon maksuja.
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Tilinpadtoksen liitetiedot

1 Laatimisperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu standardin IAS 34
Osavuosikatsaukset ja konsernin vuoden 2021 tilinpaatoksessa
esiteftyjen laatimisperiaatteiden mukaan.

Tassa esitettyj@ vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi pitad
korvaavina mittareina verrattuna IFRSHilinpddtésnormistossa
madriteltyihin tunnuslukuihin eivétké ne valtamatta ole
vertailukelpoisia muiden yhtididen kayticmien samankaltaisesti
nimettyjen erien kanssa.

Tassa esifetyt luvut on pydristetty, joten yksitiGisten lukujen
summa saattaa poiketa esitetysta summaluvusta. Tunnusluvut on
laskettu kéyttéen tarkkoja lukuja.
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Vendijdn Ukrainan sodan vaikutukset
tilinpadtokseen

Konserni on arvioinut Vendijén Ukrainassa kdymén sodan jo
tahan liittyvien Vendialle asetettujen pakotteiden vaikutuksia
taseeseensa tarkastelemalla, kohdistuuko liikearvoon tai muihin
aineeffomiin hyadykkeisiin viitteitd arvonalentumisesta,
aineellisista kayttdomaisuushyddykkeistc kerrytettévissa olevaa
rahamaarad, laskennallisten verosaamisten hyddynnettvyyttd,
varasfojen arvostusta ja myynfisaamisten perintékelpoisuutia.
Odotukset tulevaisuuden rahavirroista on péivitetty
heijastamaan muuttunutta toloudellista ympdaristdd.

Johtuen huomattavista epavarmuuksista liittyen toimintaan
Vengjalla ja Ukrainassa, UPM on vuoden 2022 ensimmaiselld
neliéinnekselld alaskirjannut kaikki sellaiset liketoiminnan
omaisuuserdt ja vakuuttamatiomat saamiset, jotka sijaitsevat fai
liittyvat toiminfoihin ndissé maissa. UPM on kirjannut
vertailukelpoisuuteen vaikuttavana eréng 95 miljoonan euron
arvonalentumisen |HH\/en kd\/fféomoisuufeen, varasfoihin ja
muihin saamisiin. liscksi konserni nosti vuoden 2022
ensimmdiselld neliannekselld myyntisaamisten luottotappioihin
liithyvac yleisvarausta 17 miljconalla eurolla, joka vaikuttaa
vertailukelpoiseen litkevoittoon (EBIT). Vuoden 2022 lopussa
alaskirjaus oli 80 miljoonaa euroa ja yleisvaraus oli 8
milioonaa euroa.

UPM:n liiketoiminnat ovat keskeyticéneet toimitukset Vendgijalle
sekd puun ostamisen Vengjdlla ja Vendijéld toistaiseksi. UPM
Chudovon vaneritehtaan foiminta on myds pddtetty keskeytiad,
tarkasti vendlaista lainsaadantéd noudattaen sekd paikalliset
tydntekijat, asiakkaat ja muut sidosryhmat huomioon oftaen.

Konsemin odotus on, eft& sen foiminta jatkuu, jo eftd se
pystyy suoriutumaan velvoitteistaan niiden erddntyessd.
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2 Liiketoiminta-alueiden tiedot vuosineljanneksittéin

Liikevaihto

UPM Fibres 850 866 584 404 766 783 682 563 2704 2794
UPM Energy 193 244 154 143 187 124 95 119 734 526
UPM Raflatac 479 573 479 451 442 425 413 391 1982 1671
UPM Specialty Papers 441 502 357 377 407 358 361 355 1677 1482
UPM Communication Papers 1419 1428 1017 1001 950 945 867 815 4866 3577
UPM Plywood 104 127 143 164 134 127 119 112 539 492
Muu toiminta 218 236 110 70 133 116 124 110 634 483
Sisdinen liikevaihto -472 -557 -286 -102 -349 -355 -279 -233  -1416 -1215
Eliminoinnit ja tésméytykset -1 1 4 -1 2 1 1 2 2 5
Liikevaihto, yhteensd 3 231 3420 2562 2507 2673 2523 2384 2234 11720 9814

Vertailukelpoinen EBITDA

UPM Fibres 213 313 139 78 258 345 237 120 743 961
UPM Energy 102 147 75 65 117 65 43 52 388 277
UPM Raflatac 42 89 72 49 53 63 72 71 251 259
UPM Specialty Papers 62 81 50 38 36 43 58 73 230 209
UPM Communication Papers 276 170 145 106 -33 -3 12 47 697 23
UPM Plywood 17 29 37 50 37 28 19 14 133 99
Muu toiminta 66 90 4 -34 5 12 5 14 126 36
Eliminoinnit ja t&sméytykset -19 -24 -15 27 -3 -17 -18 -3 -31 -42
Vertailukelpoinen EBITDA, yhteensé 759 894 506 377 470 535 426 389 2536 1821
Liikevoitto
UPM Fibres 177 271 32 37 209 301 192 78 517 781
UPM Energy 100 145 73 63 115 63 41 50 381 270
UPM Raflatac 31 77 61 33 44 54 61 62 203 222
UPM Specialty Papers 44 60 30 19 18 23 39 54 153 135
UPM Communication Papers 258 149 139 86 -102 106 -14 23 631 14
UPM Plywood 5 26 33 -20 30 26 15 8 44 80
Muu toiminta 65 74 -14 -61 103 8 -8 9 64 112
Eliminoinnit ja t&isméytykset =5 -20 -19 27 -4 -17 -23 -6 -18 -50
Liikevoitto, yhteensd 675 781 335 183 415 564 304 279 1974 1562
% likevaihdosta 20,9 22,8 13,1 7.3 15,5 22,4 12,8 12,5 16,8 15,9

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

UPM Fibres 7 — -60 — — — - — 53 _
UPM Energy — —_ — — — — — — — —
UPM Raflatac -1 2 2 -7 — — 1 — -11 -1

UPM Specialty Papers

N
=)

|

IS

o

o
& |
|

N

UPM Communication Papers 1 12 93
UPM Plywood -6 3 1 -63 — 4 3 — -65 8
Muu toiminta 6 1 23 — — -1 — -16 -1
Eliminoinnit ja t&sméytykset ) 14 -4 — -1 — -5 -3 13 -9
?i’i‘l’(’e'j:i‘:';::z‘,’:ﬂ:::::a"“"‘““""‘“ erat 22 2 52 94 46 140 3 - a2 91
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT)
UPM Fibres 170 271 92 37 209 301 192 78 570 781
UPM Energy 100 145 73 43 115 43 41 50 381 270
UPM Raflatac 32 79 63 40 44 54 63 62 214 223
UPM Specialty Papers 44 60 30 19 18 23 39 54 153 135
UPM Communication Papers 256 151 126 86 -56 -30 -14 20 619 79
UPM Plywood 11 23 32 43 30 22 12 8 109 72
Muvu toiminta 59 74 -14 -38 103 8 -7 9 81 113
Eliminoinnit ja tdsméytykset -19 -24 -15 27 -3 -17 -18 -3 -31 -42
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), yhteensé 653 779 387 277 461 424 307 279 2096 1471
% likevaihdosta 20,2 22,8 15,1 11,0 17,2 16,8 12,9 12,5 17,9 15,0

" Sisgltvét realisoitumatiomien rahavirran suojausten ja hyddykejohdannaisten kéyvén arvon muutoksen.
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Tietyt varsinaiseen liikefoimintaan kuulumattomat liketapahtumat
fai rahavirtaan vaikuttamatiomat arvostuserdt, joilla on merkittava
vaikutus kauden tuloslaskelmaan, esitetdan vertailukelpoisuuteen
vaikuttavina ering, miké auttaa kuvaamaan liketoimintojen
taloudellista kehitysté jo parantaa vertailukelpoisuutia eri kausien
vélilla. Vuoden 2022 nelidgnnen neljéinneksen rakennejériestelyt
sisciliévat 8 miljoonan euron lisdyksen ympdristdvarauksiin liittyen
aikaisempiin tehtaiden sulkemisiin Suomessa. Vuoden 2022
kolmannen neljgnneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
veroissa liittyvat pacosin verokiistaan. Vuoden 2022 toisella
neliénneksellé vertailukelpoisuuteen vaikuttavat Muut erdt

Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

sisaltavat elakevelvoitteen tayttamisestd johtuvan tappion liityen
Suomen efuuspohjaisen eldkejcrjestelman korvaamisesta
maksupohiaisella elékejariestelyllé. Pitkéaikaisten varojen
myyntivoitot liittyvat Chapellen tehdasalueen myyntiin Ranskassa
ja muihin pitkdaikaisten varojen myynteihin Suomessa. Yuoden
2022 ensimmaiselld nelignnekselld vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erét littyvat padasiassa alaskirjauksiin sellaisista
omaisuuseristd, joihin Ven&ijan sofa Ukrainassa vaikuttaa. Vuonna
2021 vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt lithyvat [&hinng
Shotton Mill Ltd:n myyntivoittoon ja sanomalehtipaperien
valmistukseen liityvén kayttdéomaisuuden arvonalentumiseen.

Vertailukelpoinen kauden voitto 489 629 329 232 373 359 246 228 1679 1204
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt
Arvonalentumiset 5 7 4 -95 -52 1 0 -1 -80 52
Rakennejdrjestelyt -15 -6 5 0 0 5 2 4 -15 11
Eroehdommatien yvon okt N ¢ + o 0o 0o 5 Iy
Pitkdaikaisten varojen myyntivoitot ja tappiot 13 2 18 1 7 134 0 0 34 140
Muut eréit 5 -5 74 0 0 0 0 0 -74 0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa 22 2 -52 -94 -46 140 -3 0 -122 91
Verovaraukset 0 -10 0 0 0 0 0 0 -10 0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien verot -8 1 15 1 13 -1 1 0 9 12
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét veroissa -8 -9 15 1 13 -1 1 0 -1 12
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit yhteensé 14 -7 -37 -93 -33 139 -3 0 -122 103
Kauden voitto 503 622 292 139 340 497 243 227 1556 1307
3 Padtuotteiden myynti konsernin ulkopuolelle
Milj. euroa
UPM Biorefining upaPulp 606 579 2052 2092
UPM Energy UPM Energy 68 109 343 290
UPM Raflatac UPM Raflatac 479 442 1981 1671
UPM Specialty Papers UPM Specialty Papers 371 344 1423 1275
UPM Communication Papers UPM Communication Papers 1401 938 4792 3536
UPM Plywood UPM Plywood 99 129 518 471
Muu toiminta UPM Metsd 210 130 608 474

UPM Biofuels

UPM Biochemicals

UPM Biomedicals

UPM Biocomposites
Eliminoinnit ja tdsméytykset -1 2 2 5
Yhteensd 3 231 2673 11720 9814

UPM Pulp

UPM Timber

UPM Energy

UPM Raflatac

UPM Specialty Papers
UPM Communication Papers
UPM Plywood

UPM Metsa

UPM Biofuels

UPM Biochemicals
UPM Biomedicals
UPM Biocomposites

Havu-, koivu- ja eukalyptussellu
Vakio- ja erikoissahatavara
S&hks ja siihen liityvét palvelut

Itseliimautuvat paperi- ja filmipohjaiset seké gracfiset materiaalit

Tarramateriaalit, irrokepaperit, joustopakkausmateriaalit, toimisto- ja gradfiset paperit

Gradfiset paperit lukuisiin loppukéyttskohteisiin
Vaneri- ja viilutuotteet

Puu ja puupohjainen biomassa (tukit, kuitupuu hake, hakkuutéhteet jne.), kattavat metséipalvelut
Puupohijainen uusiutuva dieselpolttoaine ja uusiutuva nafta liikennekéyttdsn ja petrokemikaaleihin

Ligniinituotteet teollisuuskéyttdsn
Puupohiaiset tuotteet biolcdketieteellisiin sovelluksiin
UPM ProFi -terassituotteet ja UPM Formi -granulaatit
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4 Aineellisten kéyttdomaisuushyodykkeiden muutokset

Kirjanpitoarvo kauden alussa 5569 4316
Siirrot myytavéng oleviksi luokiteltuihin varoihin, netto — -13
Investoinnit 1366 1515
Yrityshankinnat 56 —
Véhennykset -9 -12
Poistot -357 -368
Arvonalentumiset -54 -54
Arvonalentumisten peruutukset 1 2
Muuntoerot ja muut muutokset 160 184
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 6733 5569

Vuoden 2022 sekd vuoden 2021 investoinnit liittyvat pécasiassa
uuden sellutehtaan rakentamiseen Uruguayssa sekd uuden
biojalostamon rakentamiseen Saksassa. Yrityshankinnat liithyvat
AMC:n hankintaan, lisdtiefoja liitteessa 11 Liiketoimintojen

5 Rahoitusvarat ja -velat

yhdistaminen. Vuoden 2022 arvonalentumiset liittyvéit sellaisiin
hysdykkeisiin, joihin Vendjan sota Ukrainassa vaikuttaa ja
vuoden 2021 arvonalentumiset liithyvét [&hinng
sanomalehtipaperien valmistukseen liittyvaan kaytéomaisuuteen.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdypien arvojen mddrittémisen hierarkia

Tasol Taso2 Taso3 Yhieensd Tasol Taso2 Taso3 Yhteensd

Rahoitusvarat

Sijoitusrahastot = 1 = 1 — 100 — 100
Suojauslaskennan ulko-puolella olevat johdannaiset _ 17 _ 17 _ 13 _ 13
Suojauslaskennassa olevat johdannaiset 12 150 _ 162 1 148 _ 149
Energicosakkeet — — 3652 3652 — — 2579 2 579
Yhteensd 168 3652 3832 1 261 2 579 2 841
Rahoitusvelat

Suojauslaskennan ulko-puolella olevat johdannaiset _ 37 _ 37 _ 20 _ 20
Suojauslaskennassa olevat johdannaiset 46 192 _ 238 6 102 _ 108
Yhteensd 46 229 = 275 6 122 — 128

Tasojen vdlillé ei ole ollut siirtoja.

Tasolle 2 kuuluvien johdannaisten arvostamisessa kdytetédn
seuraavia arvostusmenetelmia:

Korkotermiinisopimusten kdypé& arvo perustuu filinp&étéspdivén
noteerattuihin markkinakorkoihin. Valuuttatermiinien kéypéd arvo
perustuu tilinpGatdspdivand voimassa olevien sopimusten
mukaisiin termiinikursseihin.

Valuuttaoptioiden kaypa arvo lasketaan Black&Scholes-
menetelmalld, jossa kaytetaan tilinpaatéspaivand noteeratiuja
valuutiakursseja ja valuuttaparien volatiliteetteja.

Koron- ja valuutanvaihtosopimusten kéypd arvo on tulevien
rahavirtojen nykyarvo, joka on laskettu kaytiden
havainnoitavissa olevia markkinakorkoja.
Hyadykejohdannaisten kéypd arvo perustuu tilinpdétdspdivan
nofeerattuihin markkinahintoihin. Sijoitusrahastojen arvostus
perustuu samanlaisten omaisuuserien nofeerattuihin
(oikaisemattomiin) hintoihin markkinoilla, jotka eivat ole
akfiivisia.

Kéyvét arvot, joiden maarittdmiseen on kaytetty merkittévié muita kuin havainnoitavissa olevia syéttétietoja (taso 3)

Kirjanpitoarvo kauden alussa 2579 1936
Véhennykset -2 -1
Kéyvéin arvon muutos lagjassa tuloslaskelmassa 1074 643
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 3652 2579
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UPM Energy -liikefoiminta-alueen energiaosakkeiden (Pohijolan
Voima Oyj:n A, B-, B2-, C-, C2-, M- ja V-osakkeet, Kemijoki
Oy:n osakkeet ja Lansi-Suomen Voima Oy:n osakkeet) kayvan
arvon madrittely perustuu diskontatun rahavirran malliin.
Konsernin arvio séhkén hinnasta perustuu sdhkén tulevaisuuden
futuurihintoihin seké simulointiin Suomen aluehinnasta. Séhkén
hinnan 5 %:n nousu fai lasku muuttaisi omaisuuden arvoa noin
390 (370) miliconaa euroa ylés- tai alaspdin.

Mallissa kaytetty 7,13 %:n (5,08 %) diskonttauskorko on
madrifetty kéytiden painotettua keskimédrdiste
padomakustannusta.

Diskonttaustekijassé 0,5 prosenttiyksikén nousu tai lasku
muuttaisi omaisuuden arvoa noin 230 (330) miljoonaa euroa
alas- fai yléspdin.

Tilinpaatsstiedote on filintarkastamaton

Muut omaisuuden arvostukseen liityvéit epdvarmuus- ja
riskitekijat koskevat Olkiluoto 3 -ydinvoimalaitosyksikén
kiintedhintaisen, avaimet kateen -projektin kaynnistysaikataulua,
UPM:n epésuora osuus Olkiluoto 3 EPR:n kapasiteetista on
noin 31 % PVO:n B2-osakkeiden kautta. Vuoden 2022
viimeisella neliénnekselld Teollisuuden Voima Oyj:n (TVO)
osakkeenomistajat allekirjoittivar jatkon olemassa olevaan
osakaslainajériestelyyn liittyvaan sitoumukseen. UPM:n osuus
téstd sitoumuksesta on 123 milioonaa euroa ja se erddntyy
vuoden 2023 lopussa.

Kéyvéin arvon nousu raportointikaudella aiheutui padasiassa
sahkon fermiinihinfojen noususta.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen kéyvét arvot

MIL. EUROA

31.12.2022  31.12.2022  31.12.2021 31.12.2021

Kirjanpito- Kirjanpito-
arvo Kaypd arvo arvo Kaypd arvo

Joukkovelkakirjalainat 1974 1813 1624 1633
Muut pitkdaikaiset velat ilman johdannaissopimuksia ja vuokravelkoja 1783 1795 414 436
Yhteensd 3756 3 607 2038 2 069
Kirjanpitoarvot eivét merkitiévésti eroa kayvistd arvoista

suojauksista johtuen. Kaikkien muiden rahoitusvarojen ja -velkojen

kayvat arvot ovat &helld kirjianpitoarvoja.

6 Vastuusitoumukset

MIL. EUROA 31.12.2022 31.12.2021
Muiden puolesta

Takaukset 2 2
Muut vastuusitoumukset

Lyhytaikaiset taseen ulkopuoliset leasingvastuut 2 4
Muut vastuusitoumukset 219 213
Yhteensd 223 220

Leasingvastuut vuokrasopimuksista, joiden alkamisajankohta on

filinpadtéspdivan jdlkeen, ovat 31.12.2022 245 miljconaa
euroa (409 miljioonaa euroa 31.12.2021) ja ne liittyvat
padasiassa pitkdaikaisiin rahtaussopimuksiin,
rautatiepalvelusopimukseen Uruguayssa sekd
tuotantohyédykkeiden ja jatevesien kasittelyd koskeviin
vuokrasopimuksiin leunassa, Saksassa.

Investointisitoumukset

KAYTTOON- KOKONAIS-  31.12.202]1 Q1-Q4/2022 31.12.2022

MIL. EUROCA

Uusi biojalostamo / Saksa

Uusi sellutehdas / Uruguay

Peruskorjaus ja uudenaikaistaminen / Kuusankosken vesivoimalaitos
Tehtaan kehittéminen / Plywood Joensuu

OTTO KUSTANNUKSET ~ MENNESSA JALKEEN
Q4 2023 750 235 258 257
Q1 2023 3062 1656 913 493
Q1 2023 22 12 4 6
Q4 2023 10 2 3 4
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7 Johdannaissopimusten nimellisarvot

MIL. EUROA 31.12.2022 31.12.2021
Korkofutuurit 1969 2280
Koronvaihtosopimukset 1102 1081
Valuuttatermiinisopimukset 3913 3550

Valuuttaoptiosopimukset, ostetut —

Valuuttaoptiosopimukset, asetetut —

Valuutanvaihtosopimukset 149 161
Hyddykejohdannaiset 1744 1508
8 Varaukset
MILJ. EUROA RAKENNE- o o
JARJESTELY- HENKILOSTO- YMPARISTO-  PAASTOOIKEUS- MUUT -
VARAUKSET KULUVARAUKSET KULUVARAUKSET VARAUKSET VARAUKSET YHTEENSA
Varaukset 1.1.2022 24 36 30 39 26 155
Uudet varaukset ja varausten liséykset 5 11 11 69 21 117
Kéytetyt varaukset -12 -23 -1 -54 -30 -121
Kéyttamattsmien varausten peruutukset -3 2 -11 0 -2 -18
Varaukset 31.12.2022 14 22 29 53 15 134

9 Myytavadna oleviksi luokitellut varat ja
velat sekd yhtididen myynnit

31.12.2022 tai 31.12.2021 konsemilla ei ollut myytdvand

oleviksi luokiteltuja varoja tai velkoja.

10 Muutos r rfoitavien menttien nimen UPM Biorefining, ja se raportoidaan osana Muuta
0 Muutos aporioriavien segmenthie toimintaa. UPM Pulp- ja UPM Timber -liiketoiminnot raportoidaan
kokoonpanossa liketoiminta-alueena UPM Fibres 1.1.2022 alkaen.

Muutoksen jélkeen Muuhun toimintaan kuuluvat UPM Metsd, UPM
Biofuels,, UPM Biochemicals-, UPM Biomedicals- seké UPM
Biocomposites -liiketoiminnot sekd konsemipalvelut. Muutos on
aporiointisegmenttiin 1.1.2022. vaikuttanut UPM Biorefining (UPM Fibres 1.1.2022 alkaen)

UPM on muodostanut uuden liketoimintayksikén, joka koostuu raporfoitavan segmentin ja M_UU” foiminnan TUU”USIUkUihi”‘
UPM Biofuels, UPM Biochemicals, UPM Biomedicals- ja UPM Vertailukaudet on oikaistu uusien raporfointiperiaatteiden
Biocomposifesl Jiiketoiminnoista. Tavoitieena on nopeutiaa mukaisesti. Muutoksella ei ole ollut vaikutusta konsemin tulokseen
liikefoimintojen kasvua seké tehostaa osaamisen ja kywykkyyksien lai faseeseen.
hyodyntamistd ndissa hankkeissa. Liiketoimintayksikkd on perinyt

Konsemi on muuttanut raportoitavien segmenttien kokoonpanoa
siinéamalla UPM Biofuels Hliiketoiminnan Muu toiminta

UPM Biorefining (UPM Fibres 1.1.2022 alkaen)

Julkaistu Oikaistu

Q4/21 Q3/21 Q2/21 Q1/21 Q4?;| Q4/21 Q@3/21 Q2/21 Q1/21 Q4?2I'|
Liikevaihto, milj. euroa 813 811 714 606 2945 766 783 682 563 2794
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 270 370 239 137 1016 258 345 237 120 961
% liikevaihdosta 33,2 45,6 33,5 22,6 34,5 33,7 44,1 34,7 21,4 34,4
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut, milj. euroa -6 -2 -1 — -9 -6 -2 -1 — -9
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa = 1 = = 2 — 1 — — 2
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -48 -47 -49 -47  -191 -43 -43 -44 -43 173
Liikevoitto, milj. euroa 216 321 190 90 817 209 301 192 78 781
% likevaihdosta 26,6 39,6 26,6 14,9 27,8 27,3 38,5 28,2 13,8 27,9
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 216 321 190 90 817 209 301 192 78 781
% liikevaihdosta 26,6 39,6 26,6 14,9 27,8 27,3 38,5 28,2 13,8 27,9
Sijoitettu p&iioma (keskiarvo), milj. euroa 5013 4625 4201 3910 4437 4855 4465 4041 3747 4277
Vertailukelpoinen ROCE, % 17,2 27,8 18,1 9,2 18,4 17,3 27,0 19,0 8,3 18,3
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Muu toiminta
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Liikevaihto, milj. euroa 66 74 82 58 280 133 116 124 110 483
Vertailukelpoinen EBITDA, mil. euroa -7 -13 2 -2 -19 5 12 5 14 36
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut, milj. euroa 109 6 -1 5 120 109 6 1 5 120
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -7 -6 -6 -6 -25 -1 -10 -1 -1 -44
Liikevoitto, milj. euroa 96 -12 -5 -3 75 103 8 -8 9 112
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa, milj. . . q . q . o q . q
euroa

Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 96 -12 5 -4 76 103 8 -7 9 113
Sijoitettu péd&oma (keskiarvo), milj. euroa 2050 1986 1987 1944 1992 2209 2146 2147 2106 2152
Vertailukelpoinen ROCE, % 18,8 2,4 -1,0 -0,8 3,8 18,7 1,5 -1,4 1,6 5,2

11 Liiketoimintojen yhdistadminen

UPM Raflatacin AMC AG [Advanced Methods of Coating) -
yrityskauppa on saatu p&dtskseen 15.9.2022. Toukokuussa
2022 ilmoitettu yrityskauppa on saatu pdatdkseen
viranomaishyvaksyntsjen jglkeen. AMC AG tysllistad yli 300
henkiléd, ja silla on kaksi tuotantolaitosta Pohjois-Saksassar:
Kaltenkirchen ja Hagenow. UPM Raflatac odottaa saavansa
yrityskaupasta merkittévia synergicetuja.

Jos yrityskauppa olisi tapahtunut 1.1.2022, UPM:n tammi-
joulukuun 2022 liikevaihto olisi ollut 11 794 miljconaa euroa, ja
kauden voitto 1 558 miljconaa euroa. Namé luvut on laskettu
kéyttéen konsemin noudattamia filinpédtdksen laatimisperiaatteita
ia oikaisemalla tytéryritysten tulosta ottamalla huomiocon poistot
sekd kulukirjaukset, jotka olisi tehty, jos aineelliset ja aineettomat
hyddykkeet seké varastot olisi arvostettu kéypédn arvoon
1.1.2022 alkaen, seka naiden poisfojen ja kulukirjausten
verovaikutukset.

Hankinnasta johtuva liikearvo edustaa 16hinné odotettujo
synergiaeluja ja osaavaa tydvoimaa. Seuraavissa taulukoissa
esiteféén yhteenveto luovutetusta vastikkeesta, hankituista
nettovaroista sekd likearvosta:

Rahavarat 150
Luovutettu vastike yhteensa 150
Asiakassuhteet 42
Tuotemerkit 9
Teknologia 11
Muut aineettomat hyddykkeet 0
Aineelliset kéiyttdomaisuushyddykkeet 56
Vuokratut kéyttsomaisuushyddykkeet 0
Vaihto-omaisuus 20
Myyntisaamiset jo muut saamiset 22
Tuloverosaamiset 0
Rahavarat 12
Varat 172
Laskennalliset verovelat 26
Pitkéiaikaiset korolliset velat 20
Lyhytaikaiset korolliset velat 2
Ostovelat ja muut velat 10
Tuloverovelat 2
Velat 60
Yksilditéivissé oleva nettovarallisuus yhteensd 112
Méaréysvallattomille omistajille kuuluva nettovarallisuus 0
Hankinnasta johtuva liikearvo 38
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Myyntisaamisten jo muiden saamisfen kdyp&dn arvoon
sisaltyvien myyntisaamisten kéypd arvo hankintahetkellg oli 21
miljioonaa euroa. Myyntisaamisten bruttomaérd oli 21 miljoonaa
euroq, josta O milioonaa euroa odotettiin olevan
perintdkelvotonta.

Hankintaan lityvét menot 5 miljioonaa euroa sisdltyvat
liiketoiminnan muihin kuluihin ja ne on raportoitu
vertailukelpoisuuteen vaikuttavina ering UPM Raflatac -
liiketoiminta-alueella sekd Muussa toiminnassa.

Tietoja raportointikauden konsemituloslaskelmaan sisaltyvasta
hankinnan kohteen hankinto-ajankohdan jglkeisesta voitosta fai
fappiosta ei esitetd koska tiedon esittéminen ei olisi kéyténndssa
mahdollista. Hankitut liiketoiminnot on siséllytetty konserniin
15.9.2022 alkaen, eivéitkd hankinta-ajankohdan jalkeisten
likevaihdon sekd voiton tai tappion vaikutukset ole olennaisia.

Hankitun yksilitévissé olevan neffovarallisuuden kdypéd arvo on
alustava ja riippuvainen lopullisista arvonméérityksistd.
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Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Tunnusluvut vuosineljénneksittdin

IFRSHilinp&citdsnormistossa madriteltyjen tunnuslukujen liséksi yhtid esittéd vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liikefoimintojensa
taloudellista kehitystd ja parantamaan vertailukelpoisuutia eri kausien valilla.

Liikevaihto, milj. euroa
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa

% liikevaihdosta
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa

% likevaihdosta
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja, milj. euroa
Sijoitettu pd&oma, keskiarvo, milj. euroa
Vertailukelpoinen ROCE, %
Vertailukelpoinen kauden voitto ennen veroja, milj. euroa
Oma pddoma, keskiarvo, milj. euroa
Vertailukelpoinen ROE, %
Keskimédrdinen osakemddrd, laimentamaton (1 000)

3231 3420 2562 2507 2673 2523 2384 2234 11720
759 894 506 377 470 535 426 389 2536
23,5 26,1 19,7 15,0 17,6 21,2 17,9 17,4 21,6
653 779 387 277 461 424 307 279 2096
20,2 22,8 15,1 11,0 17,2 16,8 12,9 12,5 17,9
616 764 413 273 466 418 301 272 2066
17983 16845 14738 13799 13399 12633 12080 11744 15836
14,5 18,6 11,5 8,5 14,1 13,4 10,2 9,5 13,6
489 629 329 232 373 359 246 228 1679
12589 11799 11167 11071 10760 10011 9454 9407 11992
15,5 21,3 11,8 8,4 13,8 14,3 10,4 9.7 14,0

9814
1821
18,6
1471
15,0
1457
12 657
1,7
1204
10310
1,7

533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324

Vertailukelpoinen tulos per osake (EPS), euroa 0,91 1,16 0,60 0,42 0,69 0,66 0,45 0,42 3,09 2,22
\e/i:)c(l;|uke|p0|suufeen vaikuttavat erét likevoitossa, milj. 22 5 52 94 46 140 3 0 122 01
\eljr:t)c;ilukdpoisuufeen vaikuttavat erét veroissa, milj. 8 9 15 . 13 q . 0 q 12
Liiketoiminnan rahavirta, milj. euroa 1576  -201 -879 12 406 318 308 217 508 1250
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 295 -0,38 -1,65 0,02 0,76 0,60 0,58 0,41 0,95 2,34
Nettovelka kauden lopussa, milj. euroa 2374 3133 2688 837 647 667 750 83 2374 647
Nettovelka/EBITDA (viim.12 kk) 0,94 1,39 1,42 0,46 0,35 0,38 0,49 0,06 0,94 0,35
Velkaantumisaste, % 18 25 24 8 6 6 8 1 18 6
Oma péidoma per osake kauden lopussa, euroa 23,44 22,35 20,57 20,11 20,34 19,08 17,62 17,06 23,44 20,34
Investoinnit, milj. euroa 445 495 360 256 491 365 375 252 1555 1483
Investoinnit ilman yritys- ja osakehankintoja, mil;. euroa 445 338 359 256 491 365 374 246 1399 1477
Omavaraisuusaste, % 58,1 55,3 58,4 61,3 62,9 62,8 61,7 58,5 58,1 62,9
Henkilssts kauden lopussa 17236 17289 17601 16843 16966 17085 17874 17670 17236 16 966
Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty muussa taloudellisessa tiedossa » UPM:n vuoden 2021 vuosikertomuksessa.
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Tunnuslukujen tasmaytykset IFRS-tilinp&dtéslukuihin

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit

Arvonalentumiset 5 7 4 -95 -52 1 0 -1 -80 -52
Rakennejdrjestelyt -15 6 5 0 0 5 2 4 -15 11
Realisoitumattomat rahavirran suojausten ja
hysdykejohdannaisten kayvén arvon muutokset 14 3 4 0 0 0 5 -3 13 -8
Pitkdaikaisten varojen myyntivoitot ja tappiot 13 2 18 1 7 134 0 0 34 140
Muut eréit 5 -5 74 0 0 0 0 0 -74 0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa 22 2 52 94 -46 140 3 0 -122 91
Verovaraukset — -10 — — — — — — -10 —
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien verot -8 1 15 1 13 -1 1 0 9 12
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét veroissa -8 -9 15 1 13 -1 1 0 -1 12
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit yhteensé 14 -7 -37 -93 -33 139 -3 0 -122 103
Vertailukelpoinen EBITDA
Liikevoitto 675 781 335 183 415 564 304 279 1974 1562
Poistot ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen 463
voikuttovia orif 19 14 M3 1 113 116 118 116 457
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut ilman
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eric -12 3 8 -12 -103 -5 2 -5 -12 -
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista = -2 -2 1 -1 -1 -1 0 -4 -2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa -22 -2 52 94 46 -140 3 — 122 -91
Vertailukelpoinen EBITDA 759 894 506 377 470 535 426 389 2536 1821
% liikevaihdosta 23,5 26,1 197 15,0 17,6 21,2 17,9 17,4 21,6 18,6
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT)
Liikevoitto 675 781 335 183 415 564 304 279 1974 1562
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa -22 -2 52 94 46 -140 3 — 122 -91
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT) 653 779 387 277 461 424 307 279 2096 1471
% liikevaihdosta 20,2 22,8 15,1 11,0 17,2 16,8 12,9 12,5 17,9 15,0
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja
Voitto ennen veroja 638 766 361 179 420 558 298 272 1944 1548
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa -22 -2 52 94 46 -140 3 — 122 -91
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja 616 764 413 273 466 418 301 272 2066 1457
Vertailukelpoinen ROCE, %
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja 616 764 413 273 466 418 301 272 2066 1457
Korko- ja muut rahoituskulut 34 20 9 21 6 6 7 7 85 26
651 784 422 294 471 424 308 280 2151 1483
Sijoitettu pédoma, keskiarvo 17983 16845 14738 13799 13399 12633 12080 11744 15836 12657
Vertailukelpoinen ROCE, % 14,5 18,6 11,5 8,5 14,1 13,4 10,2 9,5 13,6 1,7
Vertailukelpoinen kauden voitto
Kauden voitto 503 622 292 139 340 497 243 227 155 1307
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensd -14 7 37 93 33 139 3 — 122 -103
Vertailukelpoinen kauden voitto 489 629 329 232 373 359 246 228 1679 1204
Vertailukelpoinen EPS, euroa
Vertailukelpoinen kauden voitto 489 629 329 232 373 359 246 228 1679 1204
Médrdysvallattomille omistaijille kuuluva tilikauden voitto -5 -11 -9 -5 -5 -9 -4 -3 -31 -22

484 618 320 226 367 350 242 224 1648 1183
Keskimé&érdinen osakemédrd, laimentamaton (1 000) 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324

Vertailukelpoinen EPS, euroa 0,91 1,16 0,60 0,42 0,69 0,66 0,45 0,42 3,09 2,22
Vertailukelpoinen ROE, %

Vertailukelpoinen kauden voitto 489 629 329 232 373 359 246 228 1679 1204
Oma péidioma, keskiarvo 12589 11799 11167 11071 10760 10011 9454 9407 11992 10310
Vertailukelpoinen ROE, % 15,5 21,3 11,8 8,4 13,8 14,3 10,4 97 14,0 1,7
Nettovelka

Pitkdaikaiset velat 4476 5234 3940 2534 2566 2545 2542 2556 4476 2566
Lyhytaikaiset velat 558 520 399 269 86 80 77 76 558 86
Velat yhteensd 5034 5753 4339 2803 2652 2625 2619 2632 5034 2652
Pitkdaikaiset korolliset varat 84 96 112 120 148 155 160 161 84 148
Rahavarat 2067 1591 938 1342 1460 1613 1578 2284 2067 1460
Muut lyhytaikaiset korolliset varat 510 934 601 504 398 191 130 104 510 398
Korolliset varat yhteensé 2660 2620 1650 1966 2006 1959 1869 2550 2660 2006
Nettovelka 2374 3133 2688 837 647 667 750 83 2374 647
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Ne tdmdn katsauksen kannanotot, jotka eivét koske jo toteutuneita
tosiasioita, ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Téllaisia arvioita ovat
esimerkiksi odotukset, jotka koskevat markkinoiden kasvua ja kehitystd,
kasvua ja kannattavuutta koskevat odotukset seké lausumat, joissa
esiintyy sana “uskoa”, “odottaa”, “ennakoida”, “aavistaa” tai muu
vastaava ilmaisu. Koska némé arviot perustuvat tménhetkisiin
suunnitelmiin ja arvioihin, ne siséltévat riskejd jo epévarmuustekijsitd,
jotka saattavat johtaa siihen, etté todelliset tulokset poikkeavat
olennaisesti niitd koskevista kannanotoista. Téllaisia tekijsitd ovat mm.
(1) toimintaedellytykset, kuten esim. tuotannon jatkuva onnistuminen ja
siiti saatava tehokkuushydty, tuotantopanosten saatavuus ja
kustannukset, tuotekehityksen jatkuva onnistuminen, uusien tuotteiden
kysyntd, nykyisten ja tulevien yhteistydjdrjestelyiden onnistuminen,
liiketoimintastrategian tai kehityssuunnitelmien tai -kohteiden
muuttuminen, konsernin patenttien ja muiden immateriaalioikeuksien
tuottaman suojan muuttuminen, edellytysten muuttuminen koskien
pddoman saantia hyvaksyttavillé ehdoilla; (2) alan olosuhteet, kuten
esim. tuotteiden kysynnédin voimakkuus, kilpailutilanne, konsernin
tuotteiden maailmanlaajuiset vallitsevat ja tulevat markkinahinnat ja niité
koskevat hinnoittelupaineet, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden
taloudellinen tilanne, kilpailijoiden mahdolliset uudet kilpailevat tuotteet
ja teknologia; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten esim. konsernin
maantieteellisten p&émarkkina-alueiden taloudellinen kasvuaste tai
valuuttakurssien ja korkotason muutokset. Keskeiset tulokseen
vaikuttavat tekijét ja konsernin kustannusrakenne esitelléén vuoden
2021 vuosikertomuksen sivuilla 165-166. Riskit ja mahdollisuudet
esitellGén vuosikertomuksen sivuilla 34-35 seka riskit ja riskienhallinta
sivuilla 131-135.
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