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Teleste 0yj Osavuosikatsaus 1.1.— 30.6.2005

Liikevaihto kasvoi edellisesta vuodesta 52,6 % ja oli 37,9 miljoonaa euroa

Liiketulos yli kolminkertaistui edelliseen vuoteen verrattuna ja oli 2,8 miljoonaa euroa

Saadut tilaukset kasvoivat 6,5 % viime vuoden vastaavasta ajanjaksosta ja olivat 36,9 miljoonaa euroa

Saadut tilaukset ja vuosille 2005-2007 solmitut raamisopimukset olivat yhteensa 50,9 miljoonaa euroa osoittaen

suotuisan markkinakehityksen jatkuneen

- Loppuvuoden osalta uskomme kannattavuuden edelleen paranevan

Tama osavuosikatsaus on laadittu IFRS-sadntéjen mukaisesti, joiden kayttéon Teleste siirtyi vuoden 2005 alusta. Teleste
on kertonut 30.3.2005 erillisella tiedotteella siirtymisestaan IFRS-raportointiin. IFRS-raportoinnin vaikutukset
vertailukauden FAS-raportointiin olivat liiketulosta 0,4 miljoonaa euroa ja tulosta 0,4 miljoonaa euroa parantavia.

Liikevaihto ja liiketulos paranivat

"Teleste-konsernin litkevaihto kasvoi edellisesti vuodesta
13,1 miljoonaa euroa, eli 52,6 % ja oli 37,9 miljoonaa
euroa (24,8 milj. euroa). Liiketulos kasvoi 1,9 miljoonaa
euroa ja oli 2,8 miljoonaa euroa eli 7,3 % liikevaihdosta
(0,85 milj. euroa ja 3,4 %). Osakekohtainen tulos oli
0,11 euroa (0,03 euroa).

"Telesten saadut tilaukset kasvoivat 6,5 % ja olivat 36,9
miljoonaa euroa (34,7 milj. euroa). Katsauskaudella
tiedotetuista 16 miljoonan euron raamisopimuksista
saatuihin tilauksiin on kirjattu 2 miljoonaa euroa.
Raamisopimusten lisddntyminen kuvaa alan pitki-
jinnitteisemmin suunnittelun korostumista asiakkaiden
kanssa. Tilauskanta oli 19,9 miljoonaa euroa (16,5 milj.
euroa).

"Telesten toisen vuosineljinneksen liikevaihto oli 18,1
miljoonaa euroa (13,6 milj. euroa) ja liikketulos 1,5
miljoonaa euroa ( 0,7 milj. euroa), eli 8,3 % (5,2 %)
liikevaihdosta.

"Telesten toisen vuosineljanneksen saadut tilaukset olivat
20,3 miljoonaa euroa (23,5 milj. euroa). Toisen vuosi-
neljinneksen saadut tilaukset ja raamisopimukset olivat
yhteensd 34,3 miljoonaa euroa.

Liiketoiminta-alueet

Broadband Cable Networks -liiketoimintayksikon
liikevaihto kasvoi 60 % ja oli 31,4 miljoonaa euroa
(19,6 milj. euroa). Liiketulos oli 2,6 miljoonaa euroa,
eli 8,3 % liikevaihdosta (0,8 milj. euroa ja 4,1 %).
Liiketuloksen parantuminen johtui laajentuneen tuote-
ja palvelutarjonnan tuomasta liikevaihdon kasvusta ja
onnistuneesta alihankintastrategian muutoksesta.

Broadband Cable Networks -liiketomintayksikén
saadut tilaukset kasvoivat 7,5 % ja olivat 31,6 miljoonaa
(29,4 milj. euroa). Saadut tilaukset ja raamisopimukset
olivat 45,6 miljoonaa euroa.

Liiketoimintayksikon toisen vuosineljinneksen liike-
vaihto oli 14,8 miljoonaa euroa (11 milj. euroa). Liike-
tulos oli 1,4 miljoonaa euroa (0,6 milj. euroa), eli 9,5 %
liikevaihdosta (5,9 %). Toisen vuosineljinneksen saadut
tilaukset, raamisopimukset huomioiden, nousivat 31,5
miljoonaan euroon. Tilauskantaan kirjatut tilaukset
olivat 17,5 miljoonaa euroa (20,5 milj. euroa).

Liiketoimintayksikké sdilytti Telesten sisdisen markki-
naselvityksen mukaan johtavan markkinaosuutensa
Euroopassa. Liiketoimintayksikon tilauskanta oli 14,8
miljoonaa euroa (14,4 milj. euroa).
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Video Networks -liiketoimintayksikon liikevaihto kasvoi
24,4 % ollen 6,5 miljoonaa euroa (5,2 milj. euroa).
Liikevaihdon kasvu aiheutui piiasiassa litkennevalvonta-
ratkaisujen lisdéntyneisti toimituksista USA:n markki-
noille seki verkkopohjaisten toimitusten kasvusta.
Liiketulos oli 0,2 miljoonaa euroa, eli 2,5 % liike-
vaihdosta (0,04 milj. euroa ja 0,7 %). Video Networks -
litketoimintayksikon saadut tilaukset pysyivit edellis-
vuoden tasolla ja olivat 5,3 miljoonaa euroa.

Liiketoimintayksikon toisen vuosineljinneksen
liikevaihto oli 3,3 miljoonaa euroa (2,6 milj. euroa) ja
liiketulos oli 0,1 miljoonaa euroa (0,06 milj. euroa) eli
2,8 % liikevaihdosta (2,2 %). Toisen vuosineljinneksen
saadut tilaukset jiivit vertailuvuoden tasolle ja olivat 3
miljoonaa euroa. Liiketoimintayksikon tilauskanta oli 5,1
miljoonaa euroa (2,1 milj. euroa).

Henkilosto

Telesten keskimiiriinen henkil6sto kasvoi vertailu-
vuoteen nihden 53 henkil6lld ja oli 528 (475).
Henkiloston kasvaun vertailuvuodesta vaikutti mm.
heinikuuhun 2004 ajoittunut Flomatik-yritysosto.

Tuotekehitys ja investoinnit

Telesten tuotekehityksessi tyoskenteli kesikuun lopussa
131 (135) henkilod, joista 118 (118 ) Suomessa. Tarkas-
telujakson tuotekehitysmenot olivat 4,1 miljoonaa euroa
eli 10,8 % liikevaihdosta (3,5 milj. euroa ja 14 %).
Tuotekehitysavustuksia on kirjattu liiketulokseen
katsauskaudella 0,9 miljoonaa euroa (0,3 milj. euroa).
"Tuotekehitysmenoista aktivoitiin 0,7 miljoonaa euroa
(0,6 milj. euroa). Konsernin investoinnit olivat 1,6
miljoonaa euroa (0,8 milj. euroa). Investoinnit kohdis-
tuivat pidosin tuotekehitykseen, tuotannon mitta-
laitteisiin sekd uuteen toiminnanohjausjirjestelmiin,
joka otettiin emoyhtidssi kiytt66n toisen vuosi-
neljinneksen alussa.

Rahoitus

Liiketoiminnan rahavirta oli 1,7 miljoonaa euroa (0,7
milj. euroa). Konsernin korollinen velka oli kesikuun lo-
pussa 9,5 miljoonaa euroa (10,0 milj. euroa). Kassavarat
kokonaisuudessaan pienentyivit vuoden aikana 3,1
miljoonaa euroa (-1,4 milj. euroa) ja olivat 13,9 mil-
joonaa euroa. Kassavarojen pienentymiseen vaikutti 1,4
miljoonan euron lainanlyhennys ja osinkojen maksu 2
miljoonaa euroa. Konsernin velkaantumisaste oli -16,8
% (-11,9 %) ja omavaraisuusaste 52,1% (52,2 %).

Kiytintonsi mukaisesti Teleste suojaa ennakoitujen
valuuttavirtojen kurssiriskit olennaisilta osin kuusi
kuukautta eteenpiin. Valuuttatermiinit on arvostettu
osavuosikatsauksen tilinpditoskurssiin ja niiden
tulosvaikutus sisiltyy raportointikauden liiketulokseen.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakkeen kaupantekokurssi on kuluneen vuoden aikana
vaihdellut 5,85 ja 7,25 euron vililli. Kesikuun lopun
paitoskurssi oli 6,66 euroa. Arvo-osuusjirjestelmin
mukaan osakkaiden lukumiiri kauden lopussa oli 5539.
Ulkomaalaisomistuksen mairi oli 13,60 %. Telesten
osakkeen vaihto Helsingin Arvopaperiporssissi oli 36,4
miljoonaa euroa (43 milj. euroa) ja 5,5 miljoonaa

kappaletta (6,9 milj. kpl).

Kesikuun lopussa Telesten hallussa oli 490.000 omaa
osaketta. Yhtikokouksen 5.4.2005 antamia valtuutuksia
omien osakkeiden hankintaan ja luovutukseen ei ole
katsauskaudella kiytetty.
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Tulevaisuuden nikymat

Vahvistamme nikemyksemme Broadband Cable ~ Telesten osavuosikatsaus tammi-syyskuulta julkaistaan
Networks -liiketoiminnan suotuisan kehityksen - 25.10.2005.

jatkumisesta vuonna 2005. Liiketoimintayksikon

loppuvuoden kannattavuus paranee huolimatta tiukasta

kilpailutilanteesta. Tuotekustannusten tehokas hallinta ja

valittujen tuoteryhmien valmistus Kiinassa parantavat - 19.7.2005

kilpailukykyi. Laajentunut tuote- ja palvelutarjonta seki

lihelld asiakasta oleva toimipisteverkosto vahvistavat - Teleste Oyj Jukka Rinnevaara
asemaamme Euroopassa. Panostamme markkinointiin - Hallitus "Toimitusjohtaja

myos tarkkaan kohdennetuilla, Euroopan ulkopuolisilla
alueilla.

Video Networks -liiketoiminnan osalta odotamme
erityisesti verkonhallintaprojektien kysynnin
lisadntyvin. Uskomme liiketoimintayksikon koko
vuoden liikevaihdon ja kannattavuuden kasvuun.

Telesten liikevaihto ja kannattavuus parantuvat koko
vuoden osalta viime vuoden tasosta.
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Konser ni t ul osl askel ma (t EUR)

Lii kevai hto

Val m i den ja keskenerdi sten
tuottei den varastoj en nuut os

Li i ket oi m nnan nuut tuot ot

Ai nei den ja tarvikkei den kaytto
TyOsuhde- et uuksi st a ai heut uvat kul ut
Muut |iiketoi m nnan kul ut

Poi st ot

Lii ket ul os

Rahoi t ustuot ot ja -kul ut
Tul os rahoituserien jal keen

Voitto ennen veroja

vValittomat verot
Vahemni st 6n osuus
Kauden tul os

Konser ni t ul osl askel ma (t EUR)

Lii kevai hto

Val m i den ja keskenerdi sten
tuottei den varastoj en nuut os

Li i ket oi m nnan nuut tuot ot

Ai nei den ja tarvikkei den kaytto
Tydsuhde- et uuksi st a ai heut uvat kul ut
Muut |iiketoi mi nnan kul ut

Poi st ot

Lii ket ul os

Rahoi t ustuot ot ja -kul ut
Tul os rahoituserien jal keen

Voitto ennen veroja
Valittomat verot

Vahemn st 6n osuus
Kauden tul os

Konsernitase (tEUR
Pi t kdai kai set var at
Ai neel | i set kaytt 6omai suushyoddykkeet

Lii kearvo
Muut ai neettonmat hyddykkeet

1-6
/2005

37 894
-435

904

-15 321
-12 328
-7 050
- 889

2 776

-111
2 666

2 666

- 783
-103
1 780

4-
6/ 2005

18 129
67

836

-6 923
-6 128
-3 989
-492

1 500

-23
1 477

1 477

-412
-19
1 046

30. 6.
2005

5 779
8 526
1 859

1-6
/2004

24 834
- 360

278
-8 439
-9 563
-4 981
-919
850

- 96
754

754

-231
0
523

4-
6/ 2004

13 624
15

242
-4 830
-5 169
-2 750
-428
704

-78
626

626

-216
0
410

30. 6.
2004

5 049
6 629
1 184

Muut os
%

52,6 %
20,7 %

225, 2%
81,5 %
28,9 %
41,5 %
-3,3 %
226, 6%

15,3 %
253, 5%

253, 5%

239, 1%
n/ a
240, 2%

Muut os
%

33,1 %
350, 0%

245, 5%
43,3 %
18,6 %
45,1 %
15,0 %
113, 0%

-70,6%
135, 9%

135, 9%

90,8 %
n/ a
155, 0%

Muut os
%

14,5 %
28,6 %
57,0 %

1-12
/2004

66 025
65

264

-27 670
-20 344
-10 945
-1 795
5 599

-192
5 407

5 407

-1 530
32
3 909

31.12.
2004

5 336
8 526
1 590



Myyt &vi ssd ol evat sijoitukset

Lyhyt ai kai set var at

Vai ht o- ormai suus

Myynt i saam set ja nmuut saam set
Kaypaan arvoon tul osvai kutt ei sest
kirjattavat rahoitusvarat
Rahavar at

Varat yhteensé

Oma pddoma ja vel at
OCsakepaaona

Miu oma p&adonmm
Vahenm st 6n osuus

Pi t kdai kai set vel at
Var aukset
Korol li set vel at

Lyhyt ai kai set vel at
GCstovel at ja muut vel at
Lyhyt ai kai set korol liset vel at

Oma pddona ja vel at yhteensa

Rahavi rt al askel ma

Lii ketoi m nnan rahavirta
Saadut rahavirrat
Suoritetut rahavirrat

| nvest oi nti en rahavirrat
Saadut rahavirrat
Suoritetut rahavirrat

Rahoi t uksen rahavirrat
Saadut rahavirrat
Suoritetut rahavirrat
Makset ut osi ngot
Muut oman pddoman nuut okset

Rahavar oj en nuut os

Tunnus!| uvut

OGsakekoht ai nen tul os, EUR
OGsakekoht ai nen tul os, |ainennettu EUR
Gsakekoht ai nen orma padona, EUR

Oran p&aoman tuotto, %
Sijoitetun padonan tuotto, %

10

36

53

14

14

53

/

37
-35
-1

-1
-3

-1
-2

/

13,5 %
15,0 %

116
280

202
168

366
598
333

614

935
841

71
847

174
306
481

099
187
286

614

1-6
2005

714
384
670
399

399
455

438
017

140
1-6
2005
0,11

n/ a
1, 65

10
11

44

2
-2

1 116
3 978

4 945
3 136

9 701
3 090
0 872

4 850

936
433

369

585
000
585

896
896

850

1-6
/2004

721
3 623
2 902
-809

-814
1 313

1 337
24
1 401

1-6
/2004

0, 03
n/ a
1, 40

4,4 %
5,7 %

0,0 %
23,6 %

45,6 %
15,5 %

6,9 %
16,4 %
17,7 %

19,5 %

0,0 %
26,8 %

n/ a
119, 2%

37,2 %
-6,9 %
-0,9 %

42,5 %
n/ a
44,4 %

19,5 %

Muut os
%

137, 7%
58,3 %
55,8 %
72,9 %
n/ a
71,9 %
163, 1%
n/ a
n/ a
50,9 %
n/ a
124, 1%

Muut os
%

266, 7%
n/ a
17,9 %

206, 8%
163, 2%

13

37

54

13

15

54

/

65
-58
-2

-2
-1

-1
-1

/

15
16

116
568

908
776

623
485
792

360

935
807

742

065
059
124

803
691
494

360

1-12
2004

929
086
158
168

81
249
845
647
213
337

58
916

1-12
2004

0, 23
n/ a
1, 65

, 1 %
, 1 %



Omavar ai suusaste, % 52,1 % 52,2 % -0,2 % 51,1 %

Vel kaant um saste, % -16,8 % -11,9 % 41,2 % -22,9 %
I nvestoinnit, tEUR 1 625 771 110, 8% 5 400
Ti |l auskanta, tEUR 19 934 16 478 21,0 % 20 720
Henki | 6st ® keski maarin 528 475 11,2 % 492
OGsakkei den | ukumaara keski naarin 17 340 17 328 0,1 % 17 334
(tuhansi a)

Kauden ylin kurssi, EUR 7,25 7,06 2,7 % 7,06
Kauden alin kurssi, EUR 5,85 5,14 13,8 % 5,14
Kauden keski kurssi, EUR 6, 60 6, 22 6,1 % 6, 03
Gsakevai hto, mlj kpl 55 6,9 -19,8% 12,3
Gsakevai ht o, MEUR 36,4 43,0 -15,3% 74, 2

Omat osakkeet
Maar a Maar a Gsuus Gsuus

Kpl Kpl osake &anistéa
padaomast a
Enpoyhti & om staa 30. 6. 2005 om a 490 000 196 000 2,83 % 2,83 %
osakkeita
Vast uusi t ounukset (t EUR)
Omast a vel asta
Yrityskiinnitykset (lainan naara) 10 000 10 000 0,0 % 10 582
Ki i nt ei st 6ki i nnitykset 7 000 7 000 0,0 % 7 000
Vuokra- ja | easingvastuut 1 962 1352 45,1 % 1 691
18 962 18 352 3,3 % 19 273
Johdannai ssopi nukset (Te) kirjattu
tul okseen ja taseeseen
Valuuttaterminit, kohdearvo 8 383 4 626 81,2 % 9 624
Valuuttaterminit, kaypa arvo 8 584 4 638 85,1 % 9 438
Ver oi na otettu huom oon kauden tul osta
vast aavat vero
Luvut tilintarkastamatton a
Segrent ti koht ai nen inforrmaatio (tEUR) 1-6 1-6 Muutos
/2005 /2004 %
Br oadband Cabl e Net wor ks
Saadut til aukset 31 601 29 403 7,5 %
Li i kevai hto 31 439 19 644 60,0 %
Segnentin |iiketul os 2 615 815 220, 9%
Lii ketul os % 8,3 % 4,1 % 100,5%

Vi deo Net wor ks
Saadut til aukset 5 344 5 283 1,2 %



Li i kevai hto 6 455 5 190 24,4 %

Segnentin |iiketul os 161 35 360, 0%
Lii ketul os % 2,5% 0,7 % 269, 9%
Yht eensé
Saadut tilaukset 36 945 34 686 6,5 %
Li i kevai hto 37 894 24 834 52,6 %
Segnenttien liiketul os 2 776 850 226, 6%
Lii ketul os % 7,3 % 3,4 % 114,0%
Infornmaati o per kvartaali (tEUR) 4-6 1-3 10-12 7-9 4-6 7/ 2004
/05 /05 /104 /104 /04 6/2005
Tel este yhteensa
Saadut til aukset 20 344 16 601 27 239 18 575 23 492 82 759
Li i kevai hto 18 129 19 765 23 182 18 009 13 624 79 085
Lii ketul os 1500 1276 2711 2 038 704 7 525
Lii ket ul 0s% 8,3 % 6,5 % 11,7 % 11,3 % 5,2 % 9,5 %
Suuri mmat om st aj at Csakkeita %
1. Vakuut usosakeyhti & Henki - Sanpo 1 624 200 9,37 %
2. Keski ndi nen El dkevakuutusyhti o 11 na 840 350 4,85 %
3. Keski nédi nen tyodel dkevakuut usyhti 6 Varma 712 350 4,11 %
4. Sij oi tusrahasto OP- Suonm Kasvu 611 200 3,52 %
5. Keski ndi nen Vakuut usyhti 6 Kal eva 588 900 3,40 %
6. FI M Fenno Sijoitusrahasto 517 500 2,98 %
7. Tel este Oyj 490 000 2,83 %
8. Val tion el akerahasto 450 000 2,60 %
9. Sijoi tusrahasto Aktia capital 390 300 2,25 %
10. Sijoitusrahasto Nordea Nordic Small Cap 275 350 1,59 %
11. Fondita Nordic Snall Cap Pl acfond 270 000 1,56 %
12. Nor dea Henki vakuutus Suom Oy 226 350 1,31 %
13. Sijoitusrahasto Gyl lenberg Finlandia 218 525 1,26 %
14. Qdi n Finl and 214 050 1,23 %
15. FI M Forte sijoitusrahasto 201 050 1,16 %
16. Pensi onsf 6r sakri ngsakti ebol aget 175 000 1,01 %
17. Si j oi tusrahasto Pohjola Finland Kasvu 150 550 0,87 %
18. Sijoitusrahasto Gyllenberg Small Firm 138 150 0,80 %
19. Si j oi tusrahast o Mandat um Suom Kasvuosake 137 100 0,79 %
20. Fi nanssi - Sanpo Oy 130 000 0,75 %
21. Sijoitusrahasto Gyl enberg Momentum 119 000 0,69 %
22. Rausanne Oy 114 400 0,66 %
23. Sv. litteratursallskapet i Finland r.f. 111 000 0,64 %
24. Sumat o Oy 107 660 0,62 %
25. Sijoi tusrahasto Aktia Secura 100 000 0,58 %
26. Fl ogstad Od av 99 614 0,57 %
27. Sijoitusrahasto Al fred Berg Finl and 97 350 0,56 %
28. Renkkel i Oy 94 400 0,54 %
29. Sij oi tusrahasto Fondita 2000 + 90 000 0,52 %
30. Sijoitusrahasto Carnegi e Gsake 84 150 0,49 %
U kommat ja hallintarekisteri 2 357 698 13, 60%
Muut 5 603 555 32, 30%

Yht eenséa 17 339 752 100, 00 %





