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Teleste Oyj Osavuosikatsaus 1.1.— 30.6.2004

- Saadut tilaukset 34,7 miljoonaa euroa, kasvua edellisesta vuodesta 44 %, tilauskanta kasvoi 78% nousten 16,5

miljoonaan euroon

Liikevaihto 24,8 miljoonaa euroa ollen edellisvuoden tasolla, liiketulos 0,4 miljoonaa euroa

- Teleste sailyttanyt johtavan asemansa Euroopassa

Broadband Cable Networks; eurooppalaisten kaapelioperaattoreiden verkkoinvestointeja kdynnistynyt

- Video Networks; asiakaskunnan investoinnit lahddssa liikkeelle

- Vuoden jalkipuoliskon liikevaihto ja liiketulos parantuvat selkeasti

Liikevaihto ja tulos

Teleste konsernin kuuden ensimmaiisen kuukauden liike-
vaihto oli 24,8 miljoonaa euroa (24,4 milj. euroa). Liike-
tulos nousi 0,4 miljoonaan euroon (0,1 milj. euroa).
Kuuden ensimmiisen kuukauden osakekohtainen tulos
oli 0,00 euroa (-0,01 euroa). Alkuvuoden liikevaihtoon ja
tulokseen vaikuttaa vield viime vuoden alhainen tilaus-
kertymi. Telesten toisen neljinneksen liikevaihto oli
13,7 miljoonaa euroa (11,9 milj. euroa) ja liiketulos 0,6
miljoonaa euroa (0,4 milj. euroa).

Broadband Cable Networks -liiketoimintayksikon
litkevaihto oli kuuden ensimmiisen kuukauden aikana
19,6 miljoonaa euroa (19,3 milj. euroa). Video Networks
-liiketoimintayksikon liikevaihto oli vuoden ensimmai-
selld puoliskolla 5,2 miljoonaa euroa (5,1 milj. euroa).
Toisella vuosineljinnekselli Broadband Cable Network-
sin litkevaihto oli 11,0 miljoonaa euroa (9,9 milj. euroa)
ja Video Networksin 2,6 miljoonaa euroa (2,0 milj.
euroa).

Saadut tilaukset ja markkinatilanne

"Telesten saadut tilaukset kasvoivat 34,7 miljoonaan
euroon (24,1milj.euroa). Markkinatilanne parantui
erityisesti Euroopassa. Euron vahva kurssi vaikeutti
yhi saatujen tilausten kertymidd Video Networks
-litketoimintayksikossi. Tilauskanta oli kesikuun
lopussa 16,5 miljoonaa euroa (9,2 milj. euroa).

Broadband Cable Networks -liiketoimintayksikon
markkinatilanne parantui selkeisti ja saadut tilaukset
nousivat 29,4 miljoonaan euroon (19,4 milj. euroa).
Markkinatilanne parantui Euroopassa ja erityisesti
Hollannissa ja Saksassa.

Video Networks -liiketoimintayksikon markkina-
tilanteessa oli nahtivissi parantumista ja saadut
tilaukset olivat 11,9% edellisvuotta korkeammalla
tasolla péityen 5,3 miljoonaan euroon (4,7 milj. euroa).

Henkilosto

Tilauskannan voimakkaan kasvun myo6ti ja kesiloma-
ajan sijaisista johtuen akdivisen henkilgstomiiri kasvoi
15%:1la, eli 66 henkil6lli, joista kesilomasijaisia oli 45
henkil6id. Konsernin aktiivisen henkiloston miiri oli
kesikuun lopussa 499 (403), joista 414 (344) Suomessa.
Henkiloston kasvuun vertailuvuo-desta vaikuttaa S-Link
AB:n hankinta ja Kiinan sourcing -toiminnan kiynnis-
tyminen vuoden 2003 loppupuolella.

Tuotekehitys ja investoinnit

Telesten tuotekehityksessi tyoskenteli kesikuun
lopussa 135 henkil64, joista 121 Suomessa. Broadband
Cable Networks -liiketoiminnan tuotekehityksessi
tyoskenteli kesikuun lopussa 105 henkildd ja Video
Networks -liiketoiminnassa 30 henkilod. Tarkaste-
lujakson tuotekehitysmenot olivat 3,3 miljoonaa eu-
roa eli 13,5% liikevaihdosta (3,0 milj. euroa).

Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2004



Tuotekehitysmenoista aktivoitiin 0,6 miljoonaa euroa,
jotka liittyivit 4.9.2003 tiedotetun Broadband Cable
Networks -liiketoimintayksikon hyvin nopean IP-poh-
jaisen tiedonsiirtojirjestelmin (ETTH) ja Video
Networks -litketoimintayksikon IP-pohjaisen, joustavan
videovalvontaratkaisun kehityshankkeisiin.

Konsernin kokonaisinvestoinnit olivat 0,8 miljoonaa eu-
roa (0,2 milj. euroa). Vuoden kolmannella neljinnekselld
otetaan kiytt6on uusi piirilevyjen ladontalinja, jolla pa-
rannetaan tuotannon kapasiteettia ja lipimenoaikoja.

Rahoitus

Liiketoiminnan rahavirta oli 0,7 miljoonaa euroa posi-
titvinen (4,6 miljoonaa euroa positiivinen), kun se oli
vield vuoden ensimmiiselld vuosineljinnekselld 0,2 mil-
joonaa euroa negatiivinen. Sisdisten prosessien tehostu-
minen kiinsi liiketoiminnan rahavirran positiiviseksi
vuoden toisella vuosineljinnekselld. Korollinen velka oli

kesikuun lopussa 10,0 miljoonaa euroa (10,0 milj euroa).

Kassavarat olivat 12,8 miljoonaa euroa (11,8 milj euroa).
Konsernin velkaantumisaste oli -12,4% (-8,3%) ja oma-
varaisuusaste 47,1% (50,6%). Kiytintonsi mukaisesti
"Teleste suojaa ennakoitujen valuuttavirtojen kurssiriskit
olennaisilta osin kuusi kuukautta eteenpiin.

Valmistautuminen IFRS raportointiin jatkui. Katsaus-
kaudella keskityttiin avaavan taseen vaatimien tietojen
tarkentamiseen ja vertailutiedon keriddmiseen raportoin-
tikaudelta.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakkeen kaupantekokurssi on kuluneen vuoden aikana
vaihdellut 5,14 ja 7,06 euron vililli. Kesikuun lopun
padtoskurssi oli 6,40 euroa. Arvo-osuusjirjestelmin mu-
kaan osakkaiden lukumiiri kauden lopussa oli 6070.
Ulkomaalaisomistuksen miiri oli 14,7%. Telesten
osakkeen vaihto Helsingin Arvopaperiporssissi oli 43
miljoonaa euroa ja 6,9 miljoonaa kappaletta.

"Telesten vuoden 1997 optiolainan perusteella merkittiin
kauden aikana 12.200 osaketta, jonka jilkeen yhtion
osakepiioma oli 6.935.900,80 euroa jakautuen
17.339.752 osakkeeseen.

Kesikuun lopussa Telesten hallussa oli 620.000 omaa
osaketta.

Yhtiokokouksen hallitukselle antamia valtuutuksia
omien osakkeiden hankinnasta ja luovutuksesta tai
osakeannista ei ole katsauskaudella kiytetty.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Teleste laajensi tuote- ja palvelutarjontaansa kaapeliope-
raattoreille hankkimalla 1.7.2004 norjalaisen Flomatik
A/S:n. Yritysostolla ei ole merkittivid vaikutusta Telesten
rahoitusasemaan. Kauppahinnasta maksetaan heinikuussa
2004 0,8 miljoonaa euroa kiteiseni rahana ja 0,8 miljoo-
naa euroa Teleste Oyj:n hallussa olevilla omilla osakkeilla.
Lisikauppahinta on tiettyjen taloudellisten kriteereiden
tiyttyessd enintdin 1,4 miljoonaa euroa. Mahdollinen lisi-
kauppahinta erdintyy maksettavaksi vuoden 2005 elokuussa.
Liiketulokseen ja liikevaihtoon yritysostolla on kasvua
tukeva vaikutus. Yritysosto tarvitsee toteutuakseen Norjan
kilpailuviranomaisen hyviksynnin.

Loppuvuoden nakymat

Telesten tilauskanta ja markkinatilanne kokonaisuudessaan
ovat viime vuotta paremmat. Broadband Cable Networks -
liiketoimintayksikon asiakaskunnan investointien arvioim-
me kehittyvin edelleen suotuisasti. Video Networks
-liiketoimintayksikon asiakaskunnan aktiiviset investoin-
tisuunnitelmat ovat lisidntyneet ja uskommekin niitd reali-
soituvan tilauksiksi jo loppuvuoden aikana.

Telesten koko vuoden liikevaihto ja liikketulos parantuvat

viime vuodesta.

Telesten osavuosikatsaus tammi-syyskuulta julkaistaan
19.10.2004.

20.7.2004
Teleste Oyj Jukka Rinnevaara
Hallitus Toimitusjohtaja
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Konser ni t ul osl askel ma (t EUR) 1-6/2004

Lii kevai hto 24 774
Val m st evarastoj en nmuutos - 360
Lii ket oi m nnan nmuut tuotot 278
Materiaalit ja palvelut -8 439

Henki | 6st okul ut -9 515
Muut 1ii ketoi m nnan kul ut-4 981
Poi st ot -1 313
Lii ketul os 444
Rahoi t ust uot ot ja -kul ut - 96
Tul os rahoituserien jal keen 348
Sat unnai set erat 0
Tul os ennen veroja 348
val i ttomat ver ot - 280
Vahenmm st 6n osuus 33
Kauden tul os 101

Konser ni t ul osl askel ma (t EUR) 4- 6/ 2004

Lii kevai hto 13 672
Val m st evarast oj en muut os 15
Lii ket oi m nnan nmuut tuotot 242
Materiaalit ja palvelut -4 830

Henki | 6st okul ut -5 145
Muut 1ii ketoi m nnan kul ut-2 750
Poi st ot -625
Lii ketul os 579
Rahoi t ust uot ot ja -kul ut -78
Tul os rahoituserien jal keen 501
Sat unnai set erat 0
Tul os ennen veroja 501
val i ttomat ver ot - 244
Vahenmm st 6n osuus 33
Kauden tul os 291
Konsernitase (tEUR) 30. 6. 2004
Pysyvat vastaavat 16 916
Al neettomat oi keudet 6 722
Al neel | i set oi keudet 5 110
Si j oi t ukset 1 116
Omat osakkeet 3 968
Vai ht uvat vast aavat 30 952
Vai ht o- omai suus 4 895
Muut vai htuvat vastaavat 13 266
Rahoi t usar vopaperi t 9 701

Rahat ja pankki saam set 3 090
Vast aavaa 47 868

1-6/ 2003

24 408
207
587

-9 612

-8 999

-5 076

-1 377
138

-203
-65

0
- 65

-23
0
- 88

4- 6/ 2003

11 865
-2
252
-3 987
-4 459
-2 589

30. 6. 2003

14 847
5 579
6 321
1 118
1 829
28 637
5 599
11 232
5 400
6 405
43 484

Muut os
1,5

Muut os

15, 2
n/

27,6
n/

n/
-27,3

Muut os
13,9

%

%

%
%
%
%
%
%

%

%
a

%
%
%
%
%
%

%

%

a
a
%

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

1-12/ 2003

54 204
- 343
1 126
-21 320
-18 034
-11 125
-2 741
1 765

-239
1 526

0
1 526

133
0
1 659

31.12. 2003

16 801
6 687
5 644
1 116
3 354

31 316
5 322

11 802
9 303
4 889

48 117



Csakepdaona ja nuu oma paaona 26 387 23 483
Pakol | i set var aukset
Pi t kaai kai nen vi eras paaoma 10 000 10 000
Lyhyt ai kai nen vi er aspaaona 9 896 8 535

Vast att avaa

Rahavi rt al askel ma

=
OUIO N
POOR A

%
%
%
%
%

1 585 1 466

e

47 868 43 484

1-6/ 2004 1-6/2003 Muutos

%

Li i ket oi m nnan rahavirta 721 4 617 -84,4 %
Saadut rahavirrat 23 623 30 489 -22,5 %
Suoritetut rahavirrat -22 902 -25 872 -11,5 %

I nvestoi nti en rahavirrat - 809 -181 347,0 %
Saadut rahavirrat 5 0
Suoritetut rahavirrat -814 -181 349, 7 %

Rahoi t uksen rahavi rrat -1 313 -6 296 -79,1 %
Saadut rahavirrat 0 0
Suoritetut rahavirrat 0 -5 000 -100,0 %
Makset ut osi ngot -1 337 -1 313 1,8 %
Muut onman padaonman nuut okset 24 17 41,2 %

Rahavar oj en nuut os

-1 401 -1 860 224 7 %

Lii kevai hto liiketoimntayksi kdittain (tEUR)

1-6/ 2004 1-6/2003 Muutos

%

Br oadband Cabl e Networks 19 604 19 308 1,5 %

Vi deo Net wor ks 5 170 5 100 1,4 %
Yht eensa 24 774 24 408 1,5 %
Saadut tilaukset |iiketoimntayksikoittdin (tEUR)

1-6/ 2004 1-6/2003 Muutos

Br oadband Cabl e Networ ks 29 403 19 385 51,7 %

Vi deo Net wor ks
Yht eensa

Tunnusl! uvut
Csakekoht ai nen
Csakekoht ai nen

Csakekoht ai nen
Csakekoht ai nen

5 283 4 720 11,9 %
34 686 24 105 43,9 %

1-6/ 2004 1-6/2003 Muutos

tul os, EUR 0, 00 -0,01 n/ a
tulos ilman |iikearvopoistoja, EUR
0, 04 0, 02 100, 0 %

tul os, |ainennettu EUR
oma paaonma, EUR

1, 31 1, 32 -0,8 %

Oman paaonan tuotto, % 0,6 % -1,0 % n/ a
Sijoitetun padaoman tuotto, %

3,3 % 1,3 % 151,5 %

Omavar ai suusaste, % 47,1 % 50,6 % -6,9 %

Vel kaant um saste, % -12,4 % -8,3 % -49,4 %

I nvestoi nnit, tEUR 771 181 326,0 %

%

%

26 971
1 994
10 000
9 152
48 117

1-12/ 2003

9 569
61 084
51 515
-2 892

43

-2 935
-6 151
0

-5 000
-1 312
161
526

1-12/ 2003
43 180

11 024
54 204

1-12/ 2003
40 052

12 162
52 214

1-12/ 2003
0, 10

0, 16
n/ a

1,41
7,1 %
5,3 %

49,3 %
-17,7 %

3 400



Ti | auskanta, tEUR 16 478 9 240
Henki | 6st 0 keski naarin 475 455
Henki | 6st © keski madarin, aktiivinen

446 409
Gsakkei den | ukumaar a keski maarin si s omat
(tuhansi a) 17 328 17 043
Kauden ylin kurssi, EUR 7, 06 3,19
Kauden alin kurssi, EUR 5,14 2,40
Kauden keski kurssi, EUR 6, 22 2,74
Gsakevai hto, 1000 kpl 6 858 1 995
GCsakevai ht o, MEUR 43 5

Omat osakkeet
Csakkei den N el I'i
| ukumaar a Eur

Enoyhti 6 omi staa 30.6.2004 om a osakkeita
620 000 248 000

78,3
4, 4

9,0
osakkeet
1,7

121, 3
114, 2
127, 0

243, 8
682, 1

sarvo

%
%

%

%

%
%
%

%
%

GCsuus
osake
paa-

6 640
452

413
17 095

6, 49
2, 40
4, 41

9 946
44

C;uus
aani sta

onmast a

3,6 % 3,6 %

Vast uusi t ounukset (t EUR) 30. 6. 2004 30.6.2003 Miut os

Onast a vel asta
Yrityskiinnitykset (Iainan mAara)
10 000 10 000

Kii nteistokiinnitykset 7 000 2 985
Vuokra- ja | easi ngvast uut 1 352 1 547
Yht eensa 18 352 14 532

Johdannai ssopi nukset (t EUR)
Val uuttaterminit, kohdearvo

4 626 5 552
Val uuttaterminit, kaypa arvo
4 638 5 530

-17
-16

Veroi na otettu huom oon kauden tul osta vastaavat vero.

Luvut tilintarkastamattoni a.

Li i ket oi m nnan kehitys vuosi neljanneksittain (t

4-6/ 2004 1-3/2004 10-12/20037-9/2003  4-6/2003 1-12/2003

Li i kevai hto
Br oadband Cabl e Net wor ks
11 042 8 562 13 232 10 640 9 867
Vi deo Net wor ks
2 630 2 540 3 505 2 420 1 998

Yht eensa

EUR)

%
%
%
%

%
%

43 180

11 024

1.12.2003

10 000
7 000

18 490

4 258
4 210

7/ 2003 -
6/ 2004

43 476
11 095



13 672 11 102 16 737 13 060 11 865 54 204 54 571

Lii ket ul os

579 -135 519 1 109 399 1 765 2 072
Liiketulos ilman |iikearvopoi stoja

879 276 767 1 325 615 2 662 3 248
Rahoi t user at

-78 -18 -7 -29 -6 - 239 -132
Tul os rahoi tuserien jal keen

501 - 153 512 1 080 393 1 526 1 940
Tul os ennen veroja

501 - 153 512 1 080 393 1 526 1 940

Saadut til aukset
Br oadband Cabl e Net wor ks

20 523 8 880 10 649 10 018 10 984 40 052 50 070
Vi deo Net wor ks

2 969 2 314 4 303 3 139 1 992 12 162 12 725
Yht eensa

23 492 11 194 14 952 13 157 12 976 52 214 62 795

Suur i mmat Osakkeenoni st aj at

* Hallintarekisteroity Csakkeita %

1 VAKUUTUSOSAKEYHTI O HENKI - SAMPO 1 624 200 9,37
2 * NORDEA PANKKI SUuOM OYJ 1 019 973 5, 88
3 KESKI NAI NEN ELAKEVAKUUTUSYHTI O | LMARI NEN 840 350 4,85
4 KESKI NAI NEN TYCELAKEVAKUUTUSYHTI O VARVA 724 150 4,18
5 TELESTE OYJ 620 000 3,58
6 * SVENSKA HANDELSBANKEN AB ( PUBL) 603 330 3,48
7 KESKI NAI NEN VAKUUTUSYHTI O KALEVA 588 900 3,4
8 VALTI ON ELAKERAHASTO 500 000 2,88
9 * HSS/ SKANDI NAVI SKA ENSKI LDA BANKEN AB 402 422 2,32
10  FI M FENNO SI JO TUSRAHASTO 331 900 1,91
11 PLACERI NGSFONDEN GYLLENBERG FI NLANDI A 300 000 1,73
12 KESKI NAI NEN VAKUUTUSYHTI O ELAKE- FENNI A 274 350 1,58
13  SIJO TUSRAHASTO NORDEA NORDI C SMALL CAP 225 350 1,3
14 PLACERI NGSFONDEN AKTI A CAPI TAL 211 100 1,22
15  SIJO TUSRAHASTO MANDATUM SUOM KASVUGCSAKE 162 950 0,94
16 * HSS/ SVENSKA HANDEL SBANKEN 152 500 0, 88
17 FONDI TA NORDI C SMALL CAP PLACFOND 152 000 0,88
18 PLACERI NGSFONDEN GYLLENBERG SMALL FI RM 150 150 0, 87
19  EVLI-SELECT SI JO TUSRAHASTO 148 200 0,85
20 Sl JO TUSRAHASTO NORDEA AVANTI 141 350 0,82

Informaati o osakkeenom stajista perustuu Arvopaperi keskuksen

yl | &pi t &nddn osakasl uettel oon ja se siséaltaa ai noastaan suorat

reki ster di dyt osakkeenom stukset. Nain ollen osakkeenom stajalista ei
ol e taydellinen



