Teleste Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2002

Kaapelioperaattoreiden investoinneissa valivuosi

Markkinaosuuksien kasvusta huolimatta liikevaihto laski ja tulos oli lievasti tappiollinen
Sopeutustoimenpiteiden avulla koko vuoden tulos pysyy selvasti voitollisena

Merkittdva asiakas Omne Communications Ltd hakemassa suojaa velkojiltaan — noin kahden miljoonan euron
luottotappioriski

Mikali muuta ei mainita, niin katsauksessa esitetyt vuoden 2001 vertailuluvut eivét sisélla vuoden 2001 joulukuussa
myytya Educational-liiketoimintaa.

Liikevaihto jatulos

Teleste konsernin pitkaén jatkunut liikevaihdon nopea kasvu taittui liikevaihdon ollessa 16,5 miljoonaa euroa (22,6 milj.
euroa). Liiketulos oli 1,2 miljoonaa euroa tappiollinen (2,5 milj. euroa). Osakekohtainen tulos oli -0,09 euroa (0,10 euroa).
Liiketulos sisaltdd myods maaliskuussa toteutetusta 34 henkilon irtisanomisesta aiheutuneen 0,6 miljoonan euron
kertaluontoisen kulun. Tehtyjen henkildstovahennysten, suunniteltujen kustannusleikkausten ja muiden
saastotoimenpiteiden avulla kustannusten arvioidaan alenevan yhteensa noin viidella miljoonalla eurolla vuodessa.

Broadband Cable Networks -liiketoimintayksikon liikevaihto oli 13,7 miljoonaa euroa (19,5 milj. euroa) ja Video Networks
-liiketoimintayksikon liikevaihto oli 2,8 miljoonaa euroa (3,2 milj. euroa).

Saadut tilaukset ja markkinatilanne

Telesten saadut tilaukset olivat 17,4 miljoonaa euroa (20,6 milj.euroa). Toimitusten siirtyessa tilauskanta kasvoi
vuosineljannekselld 18,9 miljoonaan euroon vuodenvaihteen 17,8 miljoonasta eurosta.

Broadband Cable Networks -liiketoimintayksikdn markkinatilanne jatkui edelleen heikkona ja saadut tilaukset olivat 13,5
miljoonaa euroa (15,5 milj. euroa). Telesten toimialan investointien kaynnistyminen paamarkkinoilla siirtyy
todennakdisesti ensi vuoteen. Euroopan suurimmat kaapelioperaattorit joutuvat ensin jarjestelemaan uudelleen taseitaan
ja Saksan markkinoilla alkuvuonna odotettu Deutsche Telecomin verkkojen myynti lykkaantyi edelleen
viranomaispaatoksista johtuen. Digitaalisen television aloitusvaikeudet ovat heijastuneet digitaalisten tuotteiden
kysyntaan. Naiden lisdksi operaattorit ovat myds lykénneet osin jo valttdmattomienkin yllapitoinvestointiensa aloittamista.
Kun investointipatoutuma purkautuu Euroopassa, Teleste uskoo markkinoiden kasvun olevan nopeaa.

Video Networks -liiketoimintayksikdn saadut tilaukset olivat 3,9 miljoonaa euroa (5,1 milj. euroa). Pienessa
liketoimintayksikdssa projektien ajoittuminen korostaa vuosineljannesten valisid vaihteluita: esimerkiksi vuoden
takaiseen vertailulukuun siséltyi yksikon kokoon ndhden suuri 1,7 miljoonan euron tilaus Yhdysvalloista.

Henkilosto

Konsernin henkildston maara oli maaliskuun lopussa 486 (514), joista 418 (448) Suomessa. Maaliskuussa péaatettiin 34
henkilon irtisanomisesta seka 13 henkilon lomauttamisesta toistaiseksi. Nama henkil6t eivat ole mukana edella
mainituissa luvuissa.

Tuotekehitys ja investoinnit

Tarkastelujakson tuotekehitysmenot olivat 1,9 miljoonaa euroa eli 11,4 prosenttia liikevaihdosta (2,3 milj. euroa).
Tuotekehityksen paépainopistealueena olivat digitaaliset tuoteperheet. Tuotekehitysmenot on kirjattu kuluiksi.

Konsernin investoinnit olivat 0,3 miljoonaa euroa (1,2 milj. euroa). Kauden investoinnit kohdistuivat I&hinna
tietotekniikkaan seka tuotannon koneisiin ja mittalaitteisiin.



Rahoitus

Konsernin korollinen velka oli maaliskuun lopussa 20,0 miljoonaa euroa. Kassavarat olivat 23,2 miljoonaa euroa. Kon-
sernin velkaantumisaste oli —9,9 prosenttia (43,6 prosenttia) ja omavaraisuusaste 46,0 prosenttia (45,1 prosenttia)
maaliskuun lopun taseella mitattuna (siséltden myydyn liikketoiminnan). Kaytantonsa mukaisesti Teleste suojaa
ennakoidut valuuttakurssiriskit olennaisilta osin vahintdan kuusi kuukautta eteenpadin.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Osakkeen kaupantekokurssi on kuluneen vuoden aikana vaihdellut 14,00 ja 7,60 euron valilla. Maaliskuun lopun
paatéskurssi oli 7,90 euroa. Arvo-osuusjarjestelméan mukaan osakkaiden lukumaaré kauden lopussa oli 6.043.
Ulkomaalaisomistuksen maara oli 28,2 prosenttia. Telesten osakkeen vaihto Helsingin Arvopaperipérssissé oli 44
miljoonaa euroa ja 4,7 miljoonaa kappaletta.

Maaliskuun lopussa Telesten hallussa oli 400.000 omaa osaketta.

Yhtiokokouksen paatokset

Teleste Oyj:n 8.4.2002 pidetty varsinainen yhtiokokous vahvisti vuoden 2001 tilinpaatdksen ja myonsi vastuuvapauden
hallitukselle ja toimitusjohtajalle. Yhtiokokous paétti hallituksen esityksen mukaisesti osingoksi 0,16 euroa osakkeelta.

Telesten hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Risto Hautaméaki seké jaseniksi Tapio Hintikka, Tero Laaksonen ja Pekka
Vennamo.

Yhtiokokous valtuutti hallituksen hankkimaan omia osakkeita, luovuttamaan omia osakkeita ja korottamaan
osakepddomaa. Valtuutuksia ei ole kaytetty.

Yhtiokokous paatti optio-oikeuksien tarjoamisesta yhtion avainhenkildille. Optio-oikeuksien perusteella yhtion
osakepéddoma voi nousta enintdan 550.000 uudella osakkeella eli 220.000 eurolla.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Toimitusjohtaja Timo Toivila ilmoitti huhtikuun lopussa eroavansa tehtévastaan. Han jatkaa tehtavassaan alkusyksyyn.
Hallitus on kaynnistanyt uuden toimitusjohtajan hakuprosessin.

Toukokuussa Broadband Cable Networks sai 1,2 miljoonan euron tilauksen Ranskan suurimmalta kaapelioperaattorilta
Noosilta ja Video Networks sai 1,9 miljoonan euron tilauksen Englannista British Telecomilta.

Tanaan saadun vahvistamattoman tiedon mukaan Telesten tarked asiakas englantilainen Omne Communications Ltd on
hakenut suojajarjestelya velkojiaan vastaan. Pahimmilllaan Telestelle voi syntya noin kahden miljoonan euron saatavista
luottotappio toisella neljannekselld, jolloin toisen neljnneksen tulos jéanee lievasti tappiolliseksi. Loppuvuodelle
sovittujen toimitusten peruuntuessa tai ainakin siirtyessé on riskin& noin neljan miljoonan euron liikevaihdon menetys.



Tulevaisuuden nakymaét

Tietoliikennealan yleiset vaikeudet ja erityisesti tiettyjen kaapelioperaattoreiden taseongelmat ovat johtaneet siihen, etta
verkkoinvestoinnit ovat poikkeuksellisen alhaisella tasolla. Broadband Cable Networksin markkinatilanteen uskotaan
sailyvan hiljaisena koko vuoden ja liikevaihdon jaavan viime vuotta alhaisemmaksi. Markkinoiden elpymisen uskotaan
alkavan ensi vuonna ja jo l&hivuosina markkinan uskotaan kasvavan voimakkaasti.

Video Networksin markkinoiden uskotaan kehittyvan suotuisasti ja likevaihdon kasvavan téna ja tulevina vuosina.
Telesten toimiala elda tdnd vuonna valivuotta ja investoinnit kaynnistyvéat hitaammin kuin aiemmin on ennustettu.
Suoritettu konsernirakenteen strukturointi ja ydinliiketoimintaan keskittyminen ovat parantaneet Telesten kilpailukykya ja
luoneet edellytykset markkinoita nopeammalle kasvulle. Kustannussaastdtoimenpitein ja tuotekehitysprojektien
resurssiallokoinnein toimintaa ollaan sopeutettu vallitsevaan tilanteeseen.

Kuluvan vuoden liikevaihdon ennakoidaan jaavan viime vuodesta ja kannattavuuden heikkenevan. Alkuvuoden tappiosta
huolimatta koko vuoden tuloksen arvioidaan olevan selvasti positiivinen.

Telesten osavuosikatsaus tammi-kesakuulta julkaistaan 29.7.2002.

6.5.2002

Teleste Oyj Timo Toivila
Hallitus Toimitusjohtaja



(1) ei sisélla myytya Educational liiketoimintaa

)

Konsernituloslaskelma (tEUR) 1-3/2002 1-3/2001 Muutos % 1-3/2001 1-12/2001
Liikevaihto 16 478 22 622 27,2 % 24 532 102 606
Valmistevarastojen muutos 256 637 -59,8 % 637 628
Liiketoiminnan muut tuotot 264 76 247,4 % 76 1349
Materiaalit ja palvelut -7 944 -11 254 -29,4 % -11 680 -44 817
Henkilostokulut -6 352 -5 164 23,0 % -5929 -25 569
Muut liiketoiminnan kulut -3196 -3759 -15,0 % -4 374 -17 398
Poistot -742 -666 11,4 % -691 -2 977
Liiketulos -1 236 2492 -149,6 % 2571 13 822
Rahoitustuotot ja -kulut -165 -134 22,9 % -134 -716
Tulos rahoituserien jalkeen -1 400 2 358 -159,4 % 2437 13 106
Satunnaiset erat 0 0 0 4744
Tulos ennen veroja -1400 2 358 -159,4 % 2437 17 850
Valittémat verot -105 -746 -85,9 % -772 -4 360
Kauden tulos -1 505 1612 -193,4 % 1665 13 490
Konsernitase (tEUR) 31.3.2002 31.3.2001  31.12.2001
Pysyvat vastaavat
Aineettomat oikeudet 5702 7377 5860
Aineelliset oikeudet 8552 7 669 8 050
Pitkaaikaiset saatavat 3197 3391 3390
Sijoitukset 1118 45 1118
Omat osakkeet 3160 0 4746
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 11 809 14 247 11 583
Muut vaihtuvat vastaavat 14 677 24 552 15181
Rahoitusarvopaperit 21 936 4533 19 800
Rahat ja pankkisaamiset 1260 1545 7143
Vastaavaa 71411 63 359 76 871
Osakepaaoma ja muu oma paaoma 35557 28 465 38 549
Pakolliset varaukset 1316 2229 1463
Pitkaaikainen vieras padoma 20 000 11 456 20 148
Lyhytaikainen vieraspdaoma 14 538 21 209 16 711
Vastattavaa 71411 63 359 76 871
Liikevaihto liiketoimintayksikgittain (tEUR) 1-3/2002 1-3/2001 Muutos % 1-3/2001 1-12/2001
Broadband Cable Networks 13678 19 465 -29,7 % 19 465 79 501
Video Networks 2800 3157 -11,3 % 3157 13 459
Yhteensa 16 478 22 622 -27,2 % 22 622 92 960
Myydyt liiketoiminnot 1910 9 646
Yhteensa 24 532 102 606
Saadut tilaukset liiketoimintayksikéittédin (tEUR) 1-3/2002 1-3/2001 Muutos % 1-3/2001 1-12/2001




Broadband Cable Networks 13 492 15 489 -12,9 % 15 489 74 153
Video Networks 3910 5141 -23,9 % 5141 13 009
Yhteensa 17 402 20 630 -15,6 % 20 630 87 162
Myydyt liiketoiminnot 2129 10 574
Yhteensa 22 759 97 736
Tunnusluvut 1-3/2002 1-3/2001 Muutos % 1-3/2001 1-12/2001
Osakekohtainen tulos, EUR -0,09 0,10 0,10 0,53
Osakekohtainen tulos ilman liikearvopoistoja, EUR -0,08 0,11 0,11 0,58
Osakekohtainen oma paaoma, EUR 1,96 1,71 14,6 % 1,71 2,05
Oman paaoman tuotto, % -18,2 % 24,1 % 28,9 %
Sijoitetun padoman tuotto, % -7,6 % 23,3% 27,4 %
Omavaraisuusaste, % 46,0 % 45,1 % 44,5 %
Velkaantumisaste, % -9,9 % 43,6 % -20,5 %
Investoinnit, tEUR 296 1209 -75,5 % 1245 3713
Tilauskanta, tEUR 18 932 23 482 -19,4 % 24 312 17 836
Henkilosto keskimaarin 532 509 4,5 % 583 594
Osakkeiden lukumaéré keskimaarin (tuhansia) 16 898 16 612 16 564
Kauden ylin kurssi, EUR 14,00 24,00 24,00
Kauden alin kurssi, EUR 7,61 17,20 7,80
Kauden keskikurssi, EUR 9,44 20,53 12,49
Osakevaihto, 1000 kpl 4676 4391 19 282
Osakevaihto, MEUR 44 90 263
Omat osakkeet
Maara Nimellisarvo Osuus Osuus
Kpl Eur  osakepaa- aanista
omasta
Emoyhtid omistaa 31.3.2002 omia osakkeita 400 000 160 000 2,4 % 2,4 %
Vastuusitoumukset (Te)
Omasta velasta
Yrityskiinnitykset 20 000 0 20 000
Kiinteistokiinnitykset 2985 2985 2985
Takaukset 1355 532 1193
Vuokra- ja leasingvastuut 1426 1206 1500
Yhteensa 25 766 4723 25 678
Johdannaissopimukset (Te)
Valuuttatermiinit, kohdearvo 17 230 20 430 24 619
Valuuttatermiinit, kdypé arvo 185 -85 359
Veroina otettu huomioon kauden tulosta vastaavat vero
Luvut tilintarkastamattomia
Jatkuvan liiketoiminnan kehitys vuosineljanneksittain
4/2001 -
1-3/2002 1-3/2001 4-6/2001 7-9/2001 10-12/2001 1-12/2001 3/2002



Liikevaihto 16 478 22 622 22 827 23110 24 401 92 960 86 816
Liiketulos -1236 2492 2476 3309 4244 12 521 8793
Liiketulos ilman liikearvopoistoja -1020 2705 2689 3523 4 460 13 377 9652
Rahoituserat -165 -134 -209 -523 151 -715 -746
Tulos rahoituserien jalkeen -1 400 2 358 2 267 2786 4395 11 806 8048
Satunnaiset eréat 0 0 0 0 4744 4744 4744
Tulos ennen veroja -1 400 2 358 2 267 2786 9139 16 550 12 792
Liiketoimintayksikdiden kehitys vuosineljanneksittdin vuonna 2001
1-3/2001 4-6/2001 7-9/2001 10-12/2001 1-12/2001
Saadut tilaukset
Broadband Cable Networks 15 489 23673 16 753 18 238 74 153
Video Networks 5141 2629 1969 3270 13 009
Yhteensa 20 630 26 302 18 722 21 508 87 162
Liikevaihto
Broadband Cable Networks 19 465 18 522 20 803 20711 79 501
Video Networks 3157 4305 2615 3382 13 459
Yhteensa 22 622 22 827 23418 24 093 92 960
Kurssikehitys
30.3.1999-30.4.2002
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