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Teréivéitetty strateginen fokus

Vuosineljanneksen tuloksen pacikohdat
(verrattuna Q4/24)

- Liikevaihto laski 3 % ja oli 2 254 (2 322) milj. euroa padasiassa
alhaisempien kartongin ja sellun hintojen vuoksi. Tétd tasoittivat osittain
Junnikkalan hankinnan ja Oulun tehtaan kuluttajopakkauskartonkilinjon
ylésajon vaikutukset.

- Oikaistu liiketulos laski 17 % ja oli 100 (121) milj. euroa. Taustalla olivat
alhaisemmat sellun hinnat jo Oulun uuden linjan ké&ynnistys, jonka
negatiivinen vaikutus vuosinelj@énnekselld oli 31 milj. euroa. Oikaistu
liketulosprosentti pieneni 4,5 %iin (5.2 %).

« IFRS-liiketulos oli 476 (-279) milj. euroa. Tulos sisdltéié -90 (-768) milj. euroa
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié seké 466 (368) milj. euroa kéyvén
arvon muutoksia ja liikketoimintaan kuulumattomia eriéi. Taustalla oli
pdadasiassa biologisten hyddykkeiden kéyvén arvon nousu.

- Osakekohtainen tulos oli 0,46 (-0,43) euroa ja osakekohtainen tulos ilman
kéryvéin arvon muutoksia oli-0,03 (-0,81) euroa.

« Mets@iomaisuuden kéypé arvo oli 85 (8,9) mrd. euroa, miké vastaa 10,75
euroad osaketta kohti. Muutoksessa néikyy 12,4 % osuuden myynti
metséiomaisuudesta Ruotsissa.

« Liiketoiminnan rahavirta oli 337 (325) milj. euroai. Siihen vaikutti
positiivisesti kayttdpaddoman paraneminen.

- Nettovelan suhde oikaistuun kéyttékatteeseen' parani ja oli 2,8 (3,0).

. Oikai(stu sijoitetun pagoman tuotto (ROCE') iiman Forest-segmenttid oli
27 % (3,6 %).
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Vuoden 2025 tulos (verrattuna vuoteen 2024)
- Liikevaihto oli 9 326 (9 049) milj. euroa.

- Oikaistu liiketulos oli 528 (598) milj. euroai.

- IFRS-liiketulos oli 942 (93) milj. euroa.

- Osakekohtainen tulos oli 0,88 (-0,7) euroa ja osakekohtainen tulos ilman
ké&yvéin arvon muutoksia oli 0,41 (-0,56) euroa.

« Liiketoiminnan rahavirta oli 897 (1187) milj. euroa. Rahavirta investointien
jéilkeen oli 122 (74) mil;. euroai.

Osinkoehdotus

Hallituksen osinkoehdotus 24.3.2026 pidettévdlle yhtidkokoukselle on 0,25
(0,25) euroa osakkeelta. Hallitus esittéid, etté osinko maksettaisiin kahdessa
erdssd, vuoden 2026 toisella ja vimeiselld neljénnekselld.
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Yhteenveto tuloksesta

Tarkeimmat tapahtumat

« Stora Enso valmistautuu eriyttédmadén Ruotsin metsdliiketoimintansa
uudeksi porssiyhtidksi vuoden 2027 alkupuoliskolla.

« Stora Enso aloitti Keski-Euroopan sahojaan ja rakentamisen ratkaisujen
toimintojaan koskevan strategisen arvioinnin. Arvioinnissa tarkastellaan
erilaisia skenaarioita, mukaan lukien mahdollisuus myydé liiketoiminta,
jotta Stora Enson strateginen fokus uusiutuviin materiaaleihin ja
pakkauksiin vahvistuisi.

« Kuluttajapakkauskartonkilinjan kéyttédnotto Oulun tehtaalla jatkuu, ja
tuotantomadrat kasvavat vahitellen. Linjon odotetaan saavuttavan
téyden kapasiteetin vuoden 2027 aikana.

+ Stora Enso on valittu vuoden 2025 CDP:n ilmastonmuutoksen A-listalle
tunnustuksena jatkuvasta johtajuudestaan yritysten iimastotoimissa ja
niiden l&pindkyvyydessd.

+ Stora Enso muuttaa taloudellisia tavoitteitaan ja
raportointirakennettaan vuodesta 2026 alkaen, kuten marraskuussa
pidetyssé paéiomamarkkinapdivassé esiteltiin.

Oikaistu ROCE ilman Forest-segmenttid’
15%

10%

5%

0%

-5%

Ql/24
Q2/24
Q3/24
Q424
Qi1/25
Q2/25
Q3/25
Q4/25

== Qikaistu ROCE ilman Forestia', %
Tavoite >13 %

Stora Enson tilinp&atéstiedote 2025 2



Nakymat ja painopisteet

Nakymat vuoden 2026 ensimmiiselle
neljannekselle

+ Markkinat ovat edelleen haastavat ja kuluttajien luottamus on heikkoa.
Geopoliittinen epévarmuus heikent&id ennustettavuutta.

 Pakkaus- ja sellumarkkinoiden kysynnén odotetaan pysyvén vakaana
alhaisella tasolla.

« Uuden tuotantolinjan kayttéénotto Oulussa jatkuu. Negatiivisen
vaikutuksen liiketulokseen odotetaan véhitellen véihenevén
tuotantolinjan teknisen suorituskyvyn parantuessa. Ensimmaisellé
neljénnekselld negatiivisen vaikutuksen oikaistuun liiketulokseen
arvioidaan olevan 15-30 milj. euroa.

+ Vuonna 2025 loppuun saatetun 175 000 hehtaarin Ruotsin
metsdomaisuuden myynnin seurauksena oikaistu liikketulos pienenee
noin 20 milj. euroa vuositasolla. Arvioitu vaikutus vuosineljénnesté kohti
on noin 5 milj. euroa.

« Ensimmadiisellé neljéinneksellé suunniteltuja kunnossapitotoimia on
v&hemman kuin vuoden 2025 viimeisellé neljéinneksellé. LisGtietoja
kohdassa Kunnossapito.

« Vuonna 2025 padstdoikeuksista saatiin noin 72 milj. euroa operatiivista
tuottoa ja se jokautui tasaisesti koko vuodelle. Vuonna 2026
padstoéoikeuksien myynnistd saatavien tulojen arvioidaan laskevan 10—
20 milj. euroon. Tamé johtuu EU:n padstokauppaijdrjestelmén (ETS)
sdiantdmuutoksista: useat toimipaikat menettavét ilmaiset
hiilidioksidip&d&stdoikeutensa vuodesta 2026 eteenpdin, koska niiden
padstét ovat nyt yli 95-prosenttisesti biogeenisia, miké osoittaa pitkén
aikavdlin padstévéhennyshankkeiden onnistumisen.

+ Vuoden 2026 ensimmaisellé neljéinneksellé otamme kéyttdédn pdivitetyn
raportointirakenteen, joka esiteltiin marraskuun 2025
padomamarkkinapdivéssd. Pakkausliiketoiminta-alueet yhdistetédin
Consumer Packaging- ja Integrated Packaging -segmentteihin. Liséksi
raportoimme Biomaterials- ja Muut-segmentit.

Painopisteet vuodelle 2026

+ Vuonna 2026 otamme kaytté6n marraskuussa 2025
padomamarkkinapdivéissimme esitellyt uudet strategiset prioriteetit:

- Johtaminen asiakasarvon luomisessa innovaatioiden, laadun ja
vastuullisuuden kautta

- Kasvaminen markkinoita nopeammin tarjoamalla asiakkaille
erinomaisen tuote- ja palveluvalikoiman, sekd johtavan teknologian ja
operatiivisen tehokkuuden avulla

- Katteiden parantaminen liketoiminnan fokuksen, positiivisen
suorituskykyyn perustuvan kulttuurin ja systemaattisen arvonluonnin
avulla

- Rahavirran tuottaminen korkealla konversioasteella ja kurinalaisella
pééoman allokoinnilla

« Lis&ksi jatkamme valmisteluja Ruotsin metsdliiketoiminnan eriyttémiseksi
uudeksi pérssiyhtidksi vuoden 2027 alkupuoliskolla.

« Jatkamme myés Keski-Euroopan sahojen ja rakentamisen ratkaisujen
strategista tarkastelua. Arvioimme erilaisia vaihtoehtoja, mukaan lukien
mahdollisuus luopua liikketoiminnasta, vahvistaaksemme Stora Enson
strategista keskittymisté uusiutuviin materiaaleihin ja pakkauksiin.

« Jatkamme myds kuluttajapakkauskartonkilinjan kéyttéénottoa Oulun
tehtaalla. Linjan odotetaan saavuttavan tédyden kapasiteettinsa vuoden
2027 aikana.
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Toimitusjohtajan katsaus

Vuosi 2025 oli Stora Ensolle kddinteentekevd. Sité leimasivat
madrdtietoiset toimet strategisen fokuksen terévoittémiseksi
ja pitkén aikavélin arvon luomiseksi sidosryhmillemme.
Viimeisell& nelj@inneksellé saavutimme merkittévén
virstanpylvadn, kun saimme padatdkseen Ruotsin
metséomaisuutemme strategisen tarkastelun.

Eriytmme Ruotsin metsdomaisuutemme omaksi yhtidkseen
saadaksemme kaksi itsendistd, arvoa luovaa toimijaa, joilla on erottuva
liketoimintadynamiikka ja tuottoprofiilit: maailmanlaajuisesti johtava
uusiutuvien materiaalien yritys, joka keskittyy entisté enemmaén
pakkauksiin, ja Euroopan suurin listattu puhtaasti metsadn keskittyva yritys.

Aloitimme my®os Keski-Euroopan sahojemme ja rakentamisen ratkaisujen
strategisen tarkastelun terévoittéitksemme liikketoimintaa entisestadn.
Tama heijastaa sitoutumistamme aktiiviseen omaisuuden hallintaan ja
varmistaa, etté kaikki toimintamme on linjassa pitkéin aikavélin
arvonluontitavoitteidemme kanssai.

Nelj@inneksen aikana jérjestimme myds onnistuneen
padomamarkkinapdivdn, jossa esittelimme uudet taloudelliset
tavoitteemme, strategiset prioriteetit ja selkedin etenemissuunnitelman
tuleville vuosille.

Strategiamme asettaa meidét globaaliksi johtajaksi uusiutuvissa
materiaaleissa, ja painopiste on yhé enemmén pakkauksissa. Olemme
sitoutuneet kustannustehokkuuteen, kannattavaan kasvuun, katteiden
parantamiseen systemaattisten tulosparannustoimien avulla jo vahvan
rahavirran luomiseen kurinalaisen péddoman kohdentamisen avulla.

Otamme kayttdé6n uuden raportointirakenteen, jossa pakkausliiketoiminta-
alueet kuuluvat Consumer Packaging- ja Integrated Packaging
-segmentteihin. Kaksi muuta segmenttiél ovat Biomaterials jo Muut.
Raportoimme uuden rakenteen mukaisesti vuoden 2026 ensimmdisestd
neljéinneksestd alkaen.

"Perussuorituskyky parani kaikilla liiketoiminta-
alueilla paitsi Biomaterials-segmentissd.”

Haastavasta makrotaloudellisesta ja markkinaympdristdstd huolimatta
Stora Enso saavutti vankan tuloksen. Konsernin liikkevaihto vuonna 2025 oli
9,3 miljardia euroa ja oikaistu liiketulos 528 miljoonaa euroa.
Perussuorituskyky parani kaikilla liiketoiminta-alueilla lukuun ottamatta
Biomaterials-segmenttid, johon vaikuttivat alhaisemmmat sellun hinnat.
My®és Oulun uuden linjan yldsajo pienensi tulosta. Nettovelan suhde

oikaistuun kdayttokatteeseen parani 2,8:aan. Luku heijastaa positiivista
vaikutusta, joka syntyi Ruotsissa toteutetusta noin 175 000 hehtaarin
metséiomaisuuden, arvoltaan 900 miljoonan euron, myynnisté.
Kéyttdkatteen paranemista tukivat myos pitkéjénteinen keskittyminen
rahavirtaan ja kustannuskilpailukykyyn.

Operatiivisesti etenimme Oulun uuden kuluttajapakkauskartonkilinjan
kayttédnotossa, joka on keskeinen osa strategiamme keskittéimisté
uusiutuviin pakkauksiin. Vaikka kéyttédnotto heikensi kannattavuutta
lyhyellé aikavélillé, olemme edelleen luottavaisia témén investoinnin
tuomaan pitkén aikavélin arvoon ja alan johtavaan laatuun. Sahayhtid
Junnikkala Oy:n hankinta vahvisti entisestéén puunhankintaketjuamme, ja
se tukee Oulun yksikkémme kilpailukykyé.

Kéynnissé olevat kustannussédsté- jo tehostamistoimet sekd
virtaviivaisempi ja liikketoimintaléhtdisempi organisaatiorakenne ovat
asemoineet meiddt selviytymd&dn hyvin markkinoiden jatkuvasta
epdvakaudesta. Uuteen organisaatiorakenteeseen kuuluu kuusi
tulosvastuullista liketoiminta-aluetta, mukaan lukien uusi Wood and
Energy -liiketoiminta-alue, sekd 23 tulosvastuullista liiketoimintayksikkdd.

"Strategiset prioriteettimme ovat selkedt: Haluamme
olla johtava asiakasarvon luomisessa, kasvattaa
liiketoimintaa, vahvistaa katteita ja tuottaa vahvaa
rahavirtaa suhdannekierron aikana.”

Stora Enso on toista vuotta perdkk&in CDP:n ilmastonmuutoksen A-listalla,
mikd& korostaa vahvaa lépindkyvyytté ja suorituskykyé
iimastotoimissamme. T&ima tunnustus vahvistaa sitoutumisemme
kestévadn kasvuun: padstdjen véihentémiseen, uusiutuvien materiaalien
innovaatioihin ja biopohjaisen kiertotalouden edistémiseen.

Lisaiksi yhteistydssa Kansainvélisen luonnonsuojeluliiton (IUCN) kanssa
toteutimme uraauurtavan projektin, joka tarjoaa metsdésektorille
tieteeseen perustuvan kehyksen positiivisen biodiversiteettivaikutuksen
saavuttamiseksi. Tdma yhteisty6 auttaa metsdtaloustoimintoja
keskittyma&dn tehokkaimpiin toimiin lajien sukupuuttoriskin véhentéimiseksi
ja samalla sgilyttdmadn pitkén aikavdélin taloudellisen arvon.

Vuoden 2025 loppuun mennessé véihensimme scope 1- ja 2-padstojd 61 %
ja scope 3 -pddstdjd 38 % vuoden 2019 tasosta, ylittéen vuoden 2030
tavoitteemme. Liséiksi 94 % tuotteistamme on teknisesti kierrétettévid, ja
metsdasertifiointimme kattavuus on 99 %.

Vuoden 2026 alkaessa odotamme markkinoiden pysyvén vaimeina ja
epdévakaina yhdé jatkuvan makrotalouden ja geopoliittisen epévarmuuden
vuoksi. Jatkamme strategiomme toteuttamista ja proaktiivista,
systemaattista ja madrdatietoista tydtd koko konsernissa.

Toimitusjohtajan katsaus

Paadomamarkkinapdivéissimme esitetyt strategiset prioriteetit ovat
selkedt: Haluamme olla johtava asiakasarvon luomisessa, kasvattaa
liketoimintaamme, vahvistaa katteita ja tuottaa vahvaa rahavirtaa
suhdannekierron aikana. Saavutamme tadmén jatkuvilla toimillamme
hankinnassa, toiminnan tehokkuudessa, kaupallisessa osaamisessa,
kayttdpadiomassa ja kiinteissd kustannuksissa samalla, kun yllépidémme
kurinalaista lI&hestymistapaa péadoman allokointiin.

Asiakaskeskeisyys on nyt strategiamme kdrjessd, ja se johtaa meité
innovaatioihin, laatuun ja vastuullisuuteen kaikilla toimintamme oso-
alueilla. Tarjoamalla ensiluokkaisia tuotteita ja palveluja asiakkaillemme ja
hyédyntamallé edistyneité teknologioita olemme sitoutuneet asettamaan
uusia standardeja erinomaisuudelle.

Ruotsin mets@iomaisuutemme eriyttdminen ja listaaminen pérssiin on
keskeinen painopiste, samoin kuin Keski-Euroopan
puutuoteliiketoimintamme kdynnissé oleva strateginen tarkastelu ja
uuden tuotantolinjan ylésajo Oulussa.

Kaiken toimintamme ytimessé ovat ihmiset — asiakkaamme,
tydntekijdmme, osakkeenomistajomme ja kumppanimme. Haluan kiitt&é
teit& kaikkio omistautumisesta ja sinnikkyydesté tman muutoksen
vuoden aikana. Yhdessé rakennamme vahvempaa, fokusoituneempaa ja
vastuullisempaa Stora Ensoa.

Hans Sohistrom
Toimitusjohtaja
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Tulos

. Liikevaihd toksen jak
Konsernln tulos Q4/2025 itkkevaihdon muutoksen jakauma 2222

Liikevaihto Q4/2024, milj. euroa

(verrdttunq Q4/2024) Hinta ja tuotejakauma -4%
Tunnusluvut Valuutta %
Muutfs % Madara -1%
Q4/25- Muu liikevaihto' -1%
Milj. euroa Q4/25  Q4/24  Q4af24 Q325 2025 2024 du Tkevaino
Yhteensé ennen rakennemuutoksia -6%
Liikevaihto 2254 2322 -29% 2283 9326 9049
Rakennemuutokset? 3%
Oikaistu kayttdkate 255 285 =107 % 291 1144 1223 Yhteenséi -3%
Oikaistu kéyttokate, % 1.3 % 123% 127 % 123 % 135 % Liikevaihto Q4/2025, milj. euroa 2254
Oikaistu liiketulos 100 121 -16.7% 126 528 598 1 Energia, kerdiyspaperi, sivutuotteet jne. 2 Tehtaiden sulkemiset, suuret investoinnit, yritysmyynnit ja -ostot
Oikaistu liiketulos, % 45 % 5,2% 55% 57% 6,6 % o ges .
Konsernin likkevaihto
Liketulos (IFRS) 476 -279 2706 % 231 942 93 . . ) - . ) I N . - S
Liikevaihto laski 3 % p&dasiassa alhaisempien kartongin ja sellun hintojen vuoksi. Tété tasoittivat vain osittain Oulun
Tulos ennen veroja (IFRS) 430 -353 2217 % 202 783 -n8 tehtaan kuluttajopakkauskartonkilinjan ylésajoon ja sahayhtié Junnikkalan hankintaan liittyvét rakenteelliset
Katsauskauden tulos (IFRS) 363 -379 1959 % 201 686 -183 muutokset.
Liiketoiminnan rahavirta 337 325 39% 223 897 1187 Konsernin oikaistu litkketulos
Rahavirta investointien jélkeen 149 88 685% 57 122 74 Oikaistu liiketulos laski 17 % eli 20 milj. euroa. Kannattavuus parani useimmissa segmenteissé, mutta sellun hinnan
Investoinnit 259 349 -257% 144 746 1090 lasku, ep&suotuisat valuuttakurssimuutokset ja Oulun uuden linjan kéyttéénotto rasittivat tulosta.
Investoinnit iiman liséiyksié biologisiin Alhaisemmat hinnat heikensivét kannattavuutta 74 milj. euroa. Vaikutusta tasoitti osittain suurempien volyymien T
hyodykkeisiin 239 325 -266% 128 678 1009 milj. euron vaikutus.
Poistot ja arvonalentumisetiiman . Muuttuvat kustannukset olivat 23 milj. euroa pienemmaét. Taustalla olivat alhaisemmat kemikaalikustannukset,
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eric 125 125 -01% 7 483 501 .. . . . R . S L . o s .
joiden vaikutusta kumosivat korkeammat energiakustannukset joihin vaikutti pédstdoikeuksien véihdisempi myynti.
Nettovelka 3181 3707 -142% 3215 3181 3707 Kiinteat kustannukset pienenivét 44 milj. euroa hyvén kustannusten hallinnan jo pienempien huoltokustannusten
Metsdiomaisuus’ 8478 8894 -47% 8277 8478 8894 vuoksi.
Oikaistu sijoitetun padoman tuotto? % 38 % 43% 39% 38 % 43% Nettomaadrdisillé valuuttakursseilla oli 10 milj. euron negatiivinen vaikutus. Poistojen, osakkuusyhtididen sek& muiden

G o ; kustannusten vaikutus oli 13 milj. euroa positiivinen. Rakenteellisilla muutoksilla oli 26 milj. euron negatiivinen
Oikaistu sijoitetun p&doman tuotto ilman Forest-

segmenttidz 27% 36% 28% 27% 36% vaikutus kannattavuuteen.
Osakekohtainen tulos ilman kéyvén arvon Liiketulos (|FRS)
muutoksia, euroa -0,03 -0,81 96,8 % 0,26 041 -0,56

IFRS-liiketulos kasvoi 755 mil. euroa. Kéyvéin arvon muutoksilla ja liiketoimintaan kuulumattomilla erillé oli 466 (368)

Osakekohtainen tulos, euroa 046 043 2061% 0.2 088 -ow milj, euron positiivinen vaikutus ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavilla erillé oli 90 (-768) milj. euron negatiivinen

Oman padoman tuotto (ROE)?, % 6,7 % -17% -05% 6.7% -17% vaikutus.

Nettovelkaantumisaste 0,29 0,37 0,30 0,29 037 Muuta

Nettovelan suhde oikaistuun kéiyttokatteeseen® 28 30 27 28 30 Nettorahoituserdt olivat -47 (-74) milj. euroa, missé on 27 milj. euroa parannusta, joka johtui pédasiassa

Oma padoma/osake, euroa 1369 12.86 6.5% 1347 13.69 1286 vuluutjchurssivc.nitoistg. Vuoden 2024 yiimeiselld ~neljt’mnekselld tehtiin -15 milj. euron alaskirjaus vuonna 2022
o . myytyihin Vendjéan toimintoihin liittyvisté saatavista.

Henkilésto keskimédrin 18 631 18731 -05% 19 409 18 877 19 233

Nettovelan suhde edellisen 12 kuukauden operatiiviseen kéyttokatteeseen parani ja oli 2,8 (3,0). Taustalla oli
1 Mets@omaisuuden kokonaisarvo, mukaan lukien vuokratut maa-alueet ja Stora Enson osuus osakkuusyhtididen metséomaisuudesta. = ; : PPt .
2 Edelliset 12 kuukautta, metséiomaisuuden myynnin positiivinen vaikutus.

Lisatietoja vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristé ja kéyvén arvon muutoksista on osiossa Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét ja kélyvén arvon muutokset

Stora Enson tilinpadtéstiedote 2026 &



Viimeisen neljéinneksen tulos
(verrattuna Q3/2025)

Liikevaihto

Konsernin liikevaihto laski 1% eli 29 milj. euroa ja oli 2 254 (2 283) milj. euroa.
Téma johtui péidiosin alhaisemmista hinnoista erityisesti Packaging
Materials- ja Forest-segmenteissé. Junnikkalan yrityskauppaan liittyvét
rakennemuutokset ja Oulun tehtaan kartonkilinjan ylésajo vahvistivat
likevaihtoa yhdessé kausiluonteisesti korkeampien toimitusten kanssa
Wood Productsissa ja Forestissa.

Oikaistu liiketulos

Oikaistu liiketulos laski 100 (126) milj. euroon. Oikaistu liketulosprosentti
pieneni 4,5 %iin (6,5 %). Heikko kysynté ja vuotuiset huoltoseisokit vaikuttivat
negatiivisesti myyntihintoihin ja -mixiin, negatiivinen tulosvaikutus oli 64
milj. euroa. Volyymeilla oli 32 milj. euron negatiivinen vaikutus. Muuttuvat
kustannukset olivat 38 milj. euroa pienemmadat, mikd johtui pédasiassa
kemikaali-, logistiikka- ja energiakustannusten laskusta pitkdjénteisten
kustannustenhallintatoimien ansiosta.

Kiinte&t kustannukset olivat 16 milj. euro korkeammat. Taustalla olivat
padasiassa kausiluonteisuus ja Wood Products -segmentin korkeampien
volyymien vuoksi nousseet henkildstékulut. Valuuttakursseilla oli 2 mili.
euron negatiivinen nettovaikutus. Rakenteellisilla muutoksilla oli 14 milj.
euron positiivinen vaikutus. Poistojen, osakkuusyhtididen ja muiden erien
vaikutus oli 37 milj. euroa positiivinen.

Liikevaihto ja oikaistu liiketulos

4000 12%
3000 9%
2000 6%
1000 3%
0 0%
3 3§ 3 83 8 8 88
} — ~— ~ } _— ~ ~
© & & &§ & & & 3
M Liikevaihto, milj. euroa == Qikaistu liiketulos, %

milj. euroa

Tulos
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Rahavirta Q4/2025

(verrattuna Q4/2024)
Rahavirta (ei-IFRS)

Muutos %

Q4/25-

Milj. euroa Q4/25 Q4/24 Q424 Q3/25 2025 2024
Oikaistu kéyttokate 255 285 -10,7 % 291 1144 1223
Oikaistun kayttokatteen _ _ _ o _

vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit 42 82 308% 120 £ 125
Muut oikaisut -68 -81 159 % -210 -337 -194
Kayttépddoman muutos 192 152 265% 23 51 283
Liiketoiminnan rahavirta 337 325 3,9% 223 897 1187
Aineellisiin ja aineettomiin sekd biologisiin _ _ o R R R

hyédykkeisiin investoidut rahavarat 188 236 201% 166 73 ms
Osakkuusyhtididen hankinta 0 0 957 % 0 0 -1
Rahavirta investointien jélkeen 149 88 68,5% 57 122 74

Rahavirtaan investointien jélkeen vaikutti padasiassa alhaisempi oikaistu kéyttdkate, mutta verrattuna vuoden

2024 viimeiseen neljéinnekseen kdyttopddoman muutoksella ja Ouluun liittyvillé pienemmillé

kayttdbomaisuusmenoilla oli positiivinen vaikutus. Aiemmin ilmoitettuihin varauksiin littyvét maksut olivat 9 milj.

euroa.

Rahavirta

Milj. euroa
ai
o

Q3/24 Q4[24 Q[25 Q225 Q3/25 Q4/25

M Liiketoiminnan rahavirta

[ Rahavirta investointien jalkeen

Investoinnit Q4/2025

(verrattuna Q4/2024)

Rahavirta ja investoinnit

Lisaykset aineellisiin ja aineettomiin seké biologisiin hyédykkeisiin olivat yhteensé 259 (349) milj. euroa, josta 239
(325) milj. euroa investoitiin aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin ja 21(24) milj. euroa biologisiin hyddykkeisiin.

Poistot ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erié olivat yhteensc 125 (125) milj. euroa.
Aineellisiin ja aineettomiin seké biologisiin hyddykkeisiin tehdyillé liséyksillé oli 188 (236) milj. euron negatiivinen
rahavirtavaikutus liittyen pé&dasiassa Oulun investointiprojektiin vertailukaudello.

Stora Enso arvioi, etté investoinnit vuonna 2026 ovat alle 550 milj. euroa, miké& on 200 milj. euroa véihemmadn kuin

edellisené vuonnai.

Investoinnit segmenteittéin

Valmistumis-

Milj. euroa Q4/25 2025 Q4f24  Térkeimmaét investointiprojektit ajankohta
: : Oulun tehtaan kuluttajapakkauskartonki-
Packaging Materials 126 412 221 vestointi 2025
Packaging Solutions 21 54 21
: : Ruotsin Skutskdrin revinndissellu, pituusleikkuri ja
Biomaterials 79 194 60 rullankasittely 2025
Wood Products 22 53 22
Forest 8 26 8
Muut 3 7 7
Yhteensé 259 746 349
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Padomarakenne

P&domarakenne Q4/2025

Milj. euroa 3112.2025 30.9.2025 3112.2024 Metsdomaisuuden arvostus
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet! 13 668 13 392 13 846

jad yocy Verrattuna Q3/2025
Osakkuusyntiot 1108 1086 954 Mets@iomaisuuden arvo yhteensd, mukaan lukien vuokratut maao-alueet ja Stora Enson osuus osakkuusyhtididen
Operdtiivinen kayttépadoma, netto? 328 523 308 metsdomaisuudesta, kasvoi 201 milj. euroa ja oli 8 478 (8 277) milj. euroa. Muutos johtui padasiassa valuuttakurssien
pitkéiaikaiset korottomat erét netto 193 -299 -220 vaikutuksesta ja Ruotsin markkinatransaktiohintojen hienoisesta noususta. Joulukuun lopun myrskyllé oli

negatiivinen vaikutus osaan Ruotsin metséiomaisuudesta. Arvioidut 29 milj. euron vahingot on kirjattu biologisten

Operatiivinen pddoma yhteensé 149m 14772 14888 hyédykkeiden vahennykseksi, miké vaikuttaa negatiivisesti IFRS-tulokseen. Vahinkojen téytté lagjuutta ja

Nettoverovelka -1080 -1080 -1192 mahdollisia vakuutuskorvauksia arvioidaan edelleen.

Sijoitettu paéioma 13830 13692 13696 Verrattuna Q4/2024

Emoyhtién omistajille kuuluva oma padoma 10 796 10 624 10139 Mets@omaisuuden kokonaisarvo pieneni 417 milj. euroa ja oli 8 478 (8 894) milj. euroa, miké johtui pacasiassa

e ) A metséiomaisuuden myynnistd Ruotsissa. Biologisten hyddykkeiden kéypé arvo, mukaan lukien Stora Enson osuus

Madrdaysvallattomien omistajien osuudet -147 -147 -150 . . . . S . A . . P s .
osakkuusyhtididen biologisista hyédykkeistd, kasvoi 150 milj. euroa ja oli 6 728 (6579) milj. euroa. T&mé& johtui

Nettovelka 3181 3215 3707 padasiassa arvioidusta puun pitkén aikavalin hinnan noususta ja valuuttakursseista. Metsémaan kéypé arvo,

Rahoitus yhteensé 13830 13692 13696 mukaan lukien vuokratut maa-alueet ja Stora Enson osuus osakkuusyhtiGistd, pieneni 566 mil. euroa ja oli1750
(2316) milj. euroa. Muutos johtui p&&asiassa metséimaan myynnisté Ruotsissa ja diskonttokoron noususta.

1 Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet sisdltévat likearvon, muut aineettomat hyddykkeet, rakennukset, koneet ja kaluston, kdyttéoikeusomaisuuserdt, metséiomaisuuden, Valuuttakursseilla oli positiivinen vaikutus metsdiomaisuuden arvoon.

padstodoikeudet sekd noteeraamattomat arvopaperit.
2 Operatiivinen kayttopadoma (netto) sisdltéid vainto-omaisuuden, myyntisaamiset, ostovelat ja kaikki muut lyhytaikaiset operatiiviset saamiset, velat, siirtovelat ja
varaukset.

Verrattuna Q3/2025

Nettovelka pieneni viimeisellé neljéinneksellé 34 milj. euroa ja oli 3181(3 215) milj. euroa. Nettovelan suhde edellisten

12 kuukauden oikaistuun kayttdkatteeseen oli 2,8 (2,73. Nettovelkaantumisaste 3112.2025 laski ja oli 0,29 (0,30). 100
Velkojen keskimd&draiset korkokulut olivat 4,0 % (38 %). Rahavarat iiman luottolimiittejé pienenivét 989 milj. euroa ja '
olivat 1206 milj. euroa.

80
Viimeisen neljéinneksen aikana Stora Enso véhensi korollisia velkojaan maksamalla takaisin 36 milj. euroa Ruotsin
kruunun maédrdisié joukkovelkakirjoja ja 200 milj. euroa pankkilainoja niiden alkuperdiseen maturiteettiin. Liséiksi 6.0
konserni suoritti ennenaikaisia velkojen lyhennyksid, mukaan lukien 500 milj. euron joukkovelkakirjalaina, joka
ostettiin takaisin ennen sopimuksen mukaista erééintymisté make-whole-menettelylld, jo 250 milj. euron S 40
pankkilainat, jotka maksettiin takaisin etuajassa. '
Stora Ensolla oli 3112.2025 yhteensé 800 milj. euroa sitovia, kayttamattdmid luottolimiittejd. 20
Verrattuna Q4/2024

Operatiivinen kayttdpadoma, eli varastot, myyntisaamiset jo ostovelat, kasvoi 36 milj. euroa. Muu operatiivinen 0.0

Metséomaisuuden arvo

Mrd. euroa

.. L .. . e |~ o o N N <) [ ] [ < < < < 0 0 0 o
kayttépddoma véheni 16 milj. euroa. I = S 5 % =T 8§ 8§ ¥ £ S £ % T I 9 I
Luottoluokitus ¢ ¢ ¢ o o © o o o © ¢ o o © o 0o o
Luottoluokituslaitos Pitk&an/lyhyen aikavélin luokitus Voimassa alkaen . . . . .

fiyny B Metsamaa (sis. vuokratut alueet) [l Biologiset hyddykkeet
Fitch Ratings BBB- (vakau) 17.7.2025
Moody's Baa3 (vakaa) [ P-3 2112024
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Segmentit vuonna 2025

-

s S

for circularity

Packaging Materials

Maailmanlaajuinen johtaja ja asiantuntijakumppani kiertotalouden
mukaisessa pakkaamisessa, tarjoaa ensiluokkaisia pakkauskartonkeja, jotka
on valmistettu ensi- ja kierréityskuidusta.

Packaging Solutions

Pakkausten jatkojalostaja, joka valmistaa korkealaatuisia kuitupohjaisia
pakkaustuotteita johtaville tuotemerkeille useilla markkina-alueilla, kuten
vahittéis- ja verkkokaupassa seké teollisuudessa.

Biomaterials

Perusta rakentuu sellulle, tavoitteena on olla asiakkaiden ykkésvaihtoehto
valituissa laaduissa. Jotta puun koko potentiaali saataisiin hyédynnettyd,
kaikkia puun osia kéytetédn innovatiivisten biopohjaisten ratkaisujen
luomiseen, korvaamaan fossiilisia ja muita uusiutumattomia materiaaleja.

Wood Products

Euroopan suurin sahatavaran valmistaja ja johtava vastuullisten
puupohjaisten ratkaisujen tarjoaja rakennusalalle maailmanlaajuisesti.
Valmistaa rakennusteollisuudelle uusiutuvia ja véihdhiilisié puupohjaisia
ratkaisuja, jotka auttavat véhentdmadn rakennetun ympdriston
hiilidioksidip&dstoja

Forest

Vastaa puunhankinnasta Stora Enson Pohjoismaiden ja Baltian toiminnoille ja
yritysasiakkaille. Hallinnoi myés konsernin metséiomaisuutta ja 41 prosentin
omistusosuutta Tornatorista, jonka metsdt sijaitsevat valtaosin Suomessa.

Muut
Sisaltad kehittyvat liketoiminnot, Stora Enson omistusosuuden energiayhtié
Pohjolan Voimassa (PVO) seké konsernin péadkonttoritoiminnot ja hallinnon.

Ulkoinen liikevaihto segmenteittdin, 2025

04 %
13%

7% 46 %

12%

%

Packaging Materials
Packaging Solutions
Biomaterials

Wood Products
Forest

Muut

Oikaistu liiketulos segmenteittdin, 2025

320
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240
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Packaging Materials
Packaging Solutions
Biomaterials

Wood Product
Forest

Muut

Ulkoinen liikevaihto kohdemaittain, 2025

89 4%
4% 9%
7%
9%
5%
5%
28%

Lisaitietoja tuotannosta ja toimituksista on kohdassa Tuotanto ja toimitukset. LisGtietoja tuotantokapasiteetista on englanninkieli

Ruotsi

Saksa

Suomi

Puola
Alankomaat
Muu Eurooppa
Kiina
Yhdysvallat
Muut maat

18 %

Milj. euroa

Segmentit

Ulkoinen liikevaihto segmenteittéin, Q4/2025

05%

1%

44 %

Packaging Materials
Packaging Solutions
Biomaterials

Wood Products
Forest

Muut

Oikaistu liiketulos segmenteittéin, Q4/2025

-

Packaging Materials
Packaging Solutions
Biomaterials

Wood Product
Forest

Muut

Ulkoinen liikevaihto kohdealueittain, 2025

3% 1%
4% 1%

7%

16 %

69 %

Eurooppa
Aasia
Amerikka
Lahi-ita
Afrikka
Oseania

& vuosikertomuksessa.
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Packaging Materials

Ennakoivat toimet lievensivéit markkinoiden vastatuulta ja auttoivat sdilyttdmadn
kannattavuuden

« Liikevaihdon lasku johtui p&dasiassa hieman alhaisemmista kuluttajapakkauskartonkien hinnoista ja
merkittévasti heikomman Yhdysvaltain dollarin aiheuttamista epdsuotuisista valuuttakursseista. Néité
kompensoi vain osittain uuden tuotantolinjan kayttéénotto Oulun tehtaalla.

+ Oikaistu liikketulos parani hieman alhaisempien kuitukustannusten ja arvonluontitoimista johtuvien kiinteiden
kustannusten selkedn laskun ansiosta. Namé tekijét auttoivat kompensoimaan markkinoiden vastatuulen ja
Oulun kuluttajapakkauskartonkilinjan ylésajon epésuotuisia vaikutuksio.

+ Tilauskertymd& kédntyi lievasti positiiviseksi ja ylitti edellisvuoden tason.

Avainluvut: Packaging Materials

Muutos %
Q4/25-
Milj. euroa Q4/25 Q4/24 Q4f24 Q3/25 2025 2024
Liikevaihto 1033 1095 -57% 1128 4478 4502
Oikaistu kéyttokate 69 7 -36% 120 419 472
Oikaistu liiketulos =3 -6 524% 36 124 172
Oikaistu liiketulos, % -03% -06% 32% 28% 38%
Liiketulos (IFRS) -17 -303 944 % 23 83 -169
Oikaistu ROOC, edell. 12 kk 35% 49 % 33% 35% 49 %
Liiketoiminnan rahavirta 167 109 538 % 34 381 462
Rahavirta investointien jélkeen 86 -40 n/m -40 -68 -323
Kartongin ja paperin toimitukset, 1000 tonnia 1230 1174 48 % 1255 5009 4920
Kartongin ja paperin tuotanto, 1000 tonnia 1214 1107 97% 1289 5082 4916

Segmentit

Packaging Solutions
Positiivinen tulos jatkuvista markkinahaasteista huolimatta

+ Liikevaihto kasvoi hieman. Myyntihinnat nousivat parantuneen tuotejakauman ja volyymien kasvun ansiosta.

« Oikaistu liiketulos parani liikevaihdon kasvun ja parantuneiden katteiden ansiosta. Taustalla olivat
kannattavuuden parantamiseen tahtédvat toimet sekd joulukuussa 2024 iimoitettujen arvonalentumisten
seurauksena pienentyneet poistot.

+ Markkinaolosuhteet pysyivét haastavina. Tuote- ja asiakasjokauman parantamiseen tahtddvat toimet sekd
jatkuva kustannustehokkuuden edistéminen auttoivat suojelemaan katteita ylikapasiteetista huolimatta.

Avainluvut: Packaging Solutions

Muutos %
Q4/25-
Milj. euroa Q4/25 Q4/24 Q4f24 Q3/25 2025 2024
Liikevaihto 253 247 21% 263 1027 987
Oikaistu kayttdkate 21 12 705 % 18 80 62
Oikaistu liiketulos 5 -6 1729 % 2 14 -15
Oikaistu liiketulos, % 18 % -25% 0,6 % 14 % -15%
Liiketulos (IFRS) 4 -379 1010 % -5 %) -394
Oikaistu ROOC, edell. 12 kk 24% -16 % 05% 24% -16 %
Liikketoiminnan rahavirta 34 24 424 % 12 73 78
Rahavirta investointien jélkeen 18 9 992 % -3 20 31
Aaltopahvipakkausten toimitukset Eurooppaan, milj. m? 299 291 27 % 312 1228 1217
Aaltopahvpakkausten tuotanto Euroopassa, milj. m? 280 269 43 % 284 1161 1157

Lisatietoja osiossa Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt, kélyvén arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat eréit
Edelliset 12 kuukautta: Laskentatapa on selitetty yhtion vuosikertomuksessa.
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Biomaterials

Markkinaolosuhteet olivat yhé haastavat

- Liikevaihto laski alhaisempien myyntihintojen, volyymien ja negatiivisen valuuttakurssivaikutuksen vuoksi.

+ Oikaistu liiketulos laski paéasiassa myyntihintojen ja volyymien laskun vuoksi. Tehostetut arvonluontitoimet, kuten
kustannussadstot, kuitenkin lievensivat negatiivista vaikutusta osittain.

« Lehti- jo havupuusellun kysyntd heikkeni seké Euroopassa ettd Kiinassa. Hinnat olivat merkittévésti alhaisemmait.
Avainluvut: Biomaterials

Muutos %
Q4/25-

Milj. euroa Q4f25 Q4f24 Q424 Q3/25 2025 2024
Liikevaihto 349 419 -16,8 % 339 1458 1587
Oikaistu kayttokate 66 109 -395% 59 252 372
Oikaistu liiketulos 28 67 -582% 24 10 231
Oikaistu liiketulos, % 80% 16,0 % 7% 75% 14,6 %
Liiketulos (IFRS) 55 86 -359% 25 144 256
Oikaistu ROOC, edell. 12 kk 45% 93% 6, % 45% 93 %
Liikketoiminnan rahavirta 72 138 -473% 75 241 507
Rahavirta investointien jélkeen 10 91 -889% 25 62 332
Sellun toimitukset, 1000 tonnia 579 612 -54% 554 2280 2207
Wood Products

Arvonluontitoimet lievensivét haastavia raaka-ainemarkkinoita

- Liikevaihto kasvoi ensisijaisesti Junnikkalan hankinnan myété sekd sahatavaran ja rakentamisen ratkaisujen
korkeampien myyntihintojen ja volyymien vuoksi. Kasvua tuki vahvempi sivutuotteiden myynti.

+ Oikaistu liiketulos parani korkeampien myyntihintojen ja kannattavuuden parantamiseen téhtéévien toimien
vuoksi. Raaka-aineiden hinnat nousivat, miké heijasti haastavia markkinaolosuhteita.

« Rakennusmarkkina vakiintui alhaiselle tasolle, ja kysyntd kasvoi hieman. Tuotantoa rajoitettiin markkinatilanteen
VUOKSI.

Avainluvut: Wood Products

Muutos %

Milj. euroa Q4/25 Q4/24 Q4/25-Q4/24 Q3/25 2025 2024
Liikkevaihto 465 400 16,3 % 440 1817 1522
Oikaistu kéyttokate 5 0 n/m 5 43 27
Oikaistu liiketulos =7/ -12 381% -6 -2 -16
Oikaistu liiketulos, % -15% -29% -14% -01% -11%
Liiketulos (IFRS) -19 -68 7% -8 -16 -73
Oikaistu ROOC, edell. 12 kk -03% -27% -10% -03% -27%
Liiketoiminnan rahavirta 13 -2 n/m 29 50 45
Rahavirta investointien jélkeen -1 -14 90,5 % 14 6 -4
Puutuotteiden toimitukset, 1,000 m? 1m3 964 154 % 999 4256 3718

Lisatietoja osiossa Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt, kélyvén arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat eréit
Edelliset 12 kuukautta: Laskentatapa on selitetty yhtion vuosikertomuksessa.

Segmentit

Forest
Vahva oikaistu liiketulos vuosineljéinneksellé heijastaa vakaata ja kestévéid suorituskykyd

« Liikevaihto oli vakaa, eiké puun hinnoissa tai volyymeissd ollut merkittéivéié muutosta.

« Oikaistu liiketulos laski johtuen pé&dasiassa konsernin Ruotsin metséiomaisuuden 12,4 %:n osuuden myynnisté.
Kauppa saatiin paatdkseen vuoden 2025 kolmannen neljéinneksen lopussa. Tulos osoittaa kuitenkin edelleen
vahvaa operatiivista suorituskykyd@ konsernin metséiomaisuudessa ja puunhankinnasso.

+ Konsernin metséiomaisuuden kdypd arvo oli 8,5 mrd. euroa mikd vastaa 10,756 euroa osakkeelta.
Avainluvut: Forest

Muutos %

Milj. euroa Q4/25 Q4[24 Q4/25-Q4f24 Q3/25 2025 2024
Liikevaihto' 794 784 12% 750 3212 2827
Oikaistu kayttokate 85 94 -93% 92 377 364
Oikaistu liiketulos 7 8l -124 % 76 317 309
Oikaistu liiketulos, % 89% 103 % 10,2 % 99 % 109 %
Liiketulos (IFRS)? 484 466 39% 210 826 646
Oikaistu ROCE, edell. 12 kk 53 % 52% 54 % 53 % 52%
Liiketoiminnan rahavirta 68 56 210% 77 240 220
Rahavirta investointien jélkeen 55 45 209 % 65 194 m
Puun toimitukset, 1000 m? 8800 8834 -04% 8165 35322 33794
Biologisten hyédykkeiden kéyvén arvon

operatiivinen muutos 20 28 -302% 26 102 no

1 Q4/25 myynti Stora Enson liiketoimintayksikaille oli 62 % ja muille metsayhtisille 38 % likevaihdosta.
2 Sisdltaa pohjoismaisten biologisten hyédykkeiden (kasvava puusto) tayden kayvan arvon muutoksen.

Muut

- Liikevaihto kasvoi 6,3 % ja oli 50 (47) milj. euroa. Taustalla oli padasiassa energian hinnannousun myété kasvanut
energian myynti.

- Oikaistu liiketulos parani 109,3 % ja oli 1(-13) milj. euroa paéasiassa alhaisempien vanhoista velvoitteista johtuvien
kustannusten vuoksi.

« Liiketoiminta-alueilta laskutetaan séihkénkulutus markkinahintaan. Perustuen 16,5 %:n omistusosuuteensa
Pohjolan Voimassa Stora Ensolla on oikeus saada 8,9 % Olkiluodon ydinvoimalan tuottamasta séihkdsté ja 20,6 %
PVO:n vesivoimalaitosten tuottamasta séhkdsté omakustannehintaan.
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Keskeiset vastuullisuustavoitteet ja niiden saavuttaminen

Stora Enso edistéiét muutosta kohti biopohjaista kiertotaloutta kolmella alueella, joilla yhtion vaikutukset jo mahdollisuudet ovat suurimmat: iimastonmuutos, kiertotalous ja luonnon monimuotoisuus.
Ndiden perustana on pdivittdisen liiketoiminnan vastuullinen toteuttaminen.

| Imasto

Stora Enson tieteeseen perustuva padstévahennystavoite vuodelle 2030
on véihent&d toiminnan absoluuttisia scope 1ja 2 kasvihuone-
kaasupadastsja (hiilidioksidiekvivalentti, CO,e) 50 % perusvuodesta 2019, 15
asteen skenaarion mukaisesti.

Q4/2025 lopussa scope 1ja 2 CO,e-pddstét olivat 1,03 mili. tonnia, eli 61 %
pienemmdt perusvuoteen verrattuna. Verrattuna Q4/2024 (124 milj.
tonnia), padstsjen véiheneminen johtuu péadasiassa vahennystoimista,
kuten polttoaineiden vaihdosta.

Stora Enso on sitoutunut véihentéimadn scope 3 -padstojd 50 % vuoteen
2030 mennessé perusvuodesta 2019. Vuonna 2025 yhtidén arvioidut scope 3
CO,e-pddstodt olivat 4,63 milj. tonnia, eli 38 % pienemmdit perusvuoteen
verrattuna. Verrattuna vuoteen 2024, Scope 3:n tulokseen vaikutti
tuotannon kasvu verrattuna edellisvuoteen.

| Kiertotalous

Yhtién tavoitteena on, ettd 100 % sen tuotteista on kierrdtettévid vuoteen
2030 mennessd. Vuoden 2025 lopussa yhtion tuotteista 94 % (2024: 94 %) oli
teknisesti kierrgtettdvid. Stora Enso pyrkii varmistamaan tuotteiden
kierratettévyyden fokusoimalla kiertotalouteen innovaatioprosesseissa.
Yhti6 tekee tiivistd yhteisty6té asiakkaiden ja kumppanien kanssa
rakentaakseen infrastruktuuria tehostamaan kierréitystaé.

| Luonnon monimuotoisuus

Stora Enso on sitoutunut saavuttamaan nettopositiivisen vaikutuksen
luonnon monimuotoisuuteen omien metsiensd ja puuviljelmiensd osalta
vuoteen 2050 mennessd kehittédmalld ja suojelemalla aktiivisesti
monimuotoisuutta. Yhtié ohjaa toimiaan ohjelmalla, jonka tavoitteena on
liséitd lajien, elinympdristdjen ja maisemien monimuotoisuutta. Edistymisté
seurataan tieteeseen perustuvien vaikuttavuusmittareiden avulla, jotka
raportoidaan yhtién englanninkielisellé sivustolla.

Luonnon monimuotoisuus on olennainen osa metsdsertifiointia, ja siihen
kuuluu arvokkaiden ekosysteemien suojelu. Stora Enson tavoitteena on
yllépitéid vahintédn 96 % metsdsertifioinnin kattavuus yhtién omilla ja
vuokratuilla metsémailla. Metsdésertifioinnin kattavuus on pysynyt vakaana
ja oli 99 % vuonna 2025 (2024: 99 %).

Suorat ja epdsuorat CO,e-pddstot
(scope1+2, rullaava nelja vuosineljénnesté)'
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1 Vertailuluvut on pdivitetty edellisen osavuosikatsauksen julkaisun jalkeen saatujen tietojen mukaisesti.

Vastuullisuus

| vastuulliset liiketoimintakéyténnot

Stora Enso raportoi neljéinnesvuosittain alla olevista
vastuullisuusmittareista.

astuullisuuden mittarit

KPI) 31.12.2025 30.9.2025 31.12.2024 Tavoite
Turvallisuus:
Tapaturmataajuus, 4.3 vuoden 2025 loppuun
vuoden alustd’ 45 47 n/a mennessd
Monimuotoisuus: naisten
osuus kaikista 25 % vuoden 2027
esihenkildista 24% 24% 24% loppuun mennessé
Vesi:
veden kokonaiskéyttd
myytévad Laskeva trendi vuoden
tuotantotonnia kohti (m3/

2016 lahtotasosta (60 m3§
tonni) 56 56 60 t

Vesi: prosessivesipddstot
myytévad tonnia kohti
(m3/tonni)? 32 32 33

17 %:n v&hennys vuoteen
2030 mennessa 2019
lahtotasosta (36mé/t)

Vastuullinen hankinta:
% hankintakustannuksista
toimittajien eettisen

toimintaohjeen piiriss& 94 % 94 % 95 % 95 % tai yli

1 Vuoden 2025 alusta tapaturmataajuus on laajennettu koskemaan myés urakoitsijoiden tyontekijoita
2 Vertailuluvut on pdivitetty edellisen osavuosikatsauksen julkaisun jélkeen saatujen tietojen mukaisesti.

Kaikki vastuullisuustavoitteet, vuoden 2025 tulokset ja laadintaperiaatteet
julkaistaan Stora Enson vuoden 2025 vuosikertomuksessa 9.2.2026
alkavalla viikolla.
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Tapahtumat nelj@éinneksen aikana

Euroopan suurin listattu
puhtaasti metsédn keskittyvé
yhtié

Stora Enso on aloittanut valmistelut yhtion
ruotsalaisen metséiomaisuuden
eriyttéimiseksi uudeksi julkisesti listatuksi
yhtidksi vuoden 2027 alkupuoliskolla.
Uuden yhtién osakkeet joetaan Stora
Enson osakkeenomistdijille.

Suunnitellun eriyttémisen tarkoituksena on
luoda Euroopan suurin listattu metséyhtio,
joka omistaa Ruotsissa yli 12 milj.
hehtaaria metsémaata, jonka arvioitu
kéypé arvo on noin 5,8 miljardia euroa
3112.2025. Uuden metsdayhtion padkonttori
sijaitsee Falunissa, Ruotsissa, ja sen on
tarkoitus listautua Nasdaq Tukholmaan ja
Nasdaq Helsinkiin. Suunniteltu
jakautuminen edellytt&ié vielé Stora Enson
yhtiékokouksen hyvéksyntad.

Keski-Euroopan sahojen ja
rakentamisen ratkaisujen
strateginen tarkastelu

Stora Enso on kéynnistényt Keski-
Euroopan sahojen ja rakentamisen
ratkaisujen strategisen tarkastelun, joka
kattaa seitsemdn sahaa Itavallassa,
TSekissd, Puolassa ja Liettuassa sekd
kolme ristiinliimatun puun (CLT) tehdasta,
puunhankinnan sekd kansainvdlisen
myynti- ja jakelutoiminnan.

Vaikka liiketoiminnalla on vahva
markkina-asema, se tarjoaa rajalliset
strategiset tai operatiiviset synergiat Stora
Enson ydintoimintojen, uusiutuvien
pakkausten, kanssa. Arvioinnissa
tarkastellaan erilaisia vaihtoehtoja,
mukaan lukien mahdollinen yritysmyynti,
Stora Enson strategian kohdentamiseksi
uusiutuviin materiaaleihin ja pakkauksiin.

Sahaus- ja jatkojalostustoiminnot
Ruotsissa, Suomessa, Virossa ja Latviassa
eivat kuulu tarkasteluun, vaan ne pysyvéit
keskeisend osana yhtién tulevaisuutta.

Tapahtumat raportointikauden jélkeen

Ei merkittévié tapahtumia kauden jélkeen raportointipdivédn mennessé.

Uudet taloudelliset tavoitteet

Stora Enso on pdivittényt taloudelliset
tavoitteensa vastaamaan uutta
strategiaansa parantaakseen
suorituskykyddn ja keskittytikseen entisté
vahvemmin pakkauksiin.

Tavoitteet suhdannesyklin aikana
+ Oikaistu liikevoittomarginaali: >10 %
+ Liikevaihdon kasvu: >4 %

+ Osingonjakosuhde: >50 %

» Nettovelan suhde oikaistuun
kayttdkatteeseen: <Ix

Kasvihuonekaasupéidstot
véhenivat

Heinolan flutingtehtaan 30 milj. euron
investointi energiaprosessien
modernisointiin saatiin padtdkseen
viimeisen neljéinneksen aikana.
Siirtymaillé kiinteisté fossiilisista
polttoaineista uusiutuvaan bioenergiaan
tehdas on véihentéinyt vuosittaisia
kasvihuonekaasupddstsjadin yli 113 000
tonnia hiilidioksidia, miké& vastaa yli 90 %
véhennystd

Investointi on tarked& askel kohti Stora
Enson tavoitetta puolittaa toimintansa
kasvihuonekaasupddstét vuoteen 2030
mennessa.

Tapahtumat
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Herkkyysanalyysi

Energian ja raaka-aineiden hintojen herkkyysanalyysi

Raaka-aineiden hintojen 10 % laskun vélitén vaikutus oikaistuun
liketulokseen seuraavan 12 kuukauden ajan

Milj. euroa Herkkyys 10 %
Energia +4
Puu +238
Sellu -85
Kemikaalit ja téyteaineet +44

Valuuttakurssien herkkyysanalyysi

Valuuttojen arvon 10 % vahvistumisen valitdn vaikutus oikaistuun
liketulokseen seuraavan 12 kuukauden ajan

Milj. euroa Herkkyys 10 %
usD +28
SEK -7
GBP +2

Valuuttakurssien heikkenemisen vaikutus olisi vastakkainen. Luvut ovat
suojausten jélkeen ja oletuksena on, ettd vain yksittdisessa
valuuttakurssissa tapahtuu muutoksia.

Lyhyen aikavalin riskit
Riskeihin sisdltyy sekd uhkia ettéd mahdollisuuksia, joilla saattaa olla
vaikutus Stora Enson tulevaan menestykseen ja taloudelliseen tulokseen,

maineeseen sekd sen kykyyn téyttad tietyt yhteiskunnalliset ja
ympdristélliset tavoitteet.

Geopoliittiset levottomuudet voivat vaikuttaa haitallisesti konserniin.
Mahdolliset kauppatullit, vastatoimet, konflikteihin liittyvat riskit, jotka
kohdistuvat ihmisiin, toimintoihin, kauppaluottoihin, kyberturvallisuuteen,
tarjontaan ja kysyntédén, voivat myés vaikuttaa haitallisesti konserniin.

Pitkittyvéin maailmanlaajuisen laskusuhdanteen ja taantuman riski seké
korkojen dkillisten muutosten, valuuttakurssien vaihtelun, ammaittiliittojen
ja poliittisten lakkojen sekd logistiikkaketjujen hairididen riski on kasvanut.
Ndaillé kaikilla voi olla negatiivinen vaikutus Stora Enson tulokseen,
rahavirtaan ja taloudelliseen asemaan, tavaravirtoihin seké materiaalien
ja kuljetusten saatavuuteen.

Makrotaloudelliset ja geopoliittiset hdiridt voivat liséitd kustannuksia,
monimutkaistaa toimintaa ja heikent&d lyhyen aikavélin ndkyvyyttd, miké
voi vaikuttaa edelleen konsernin tuotteiden kysynt&dn, hintoihin,
voittomarginaaleihin ja volyymiin. Markkinoille tuleva uusi kapasiteetti ja
volyymi saattaa vadristad kysyntdd, volyymeja, varastoja ja hinnoittelua.
Kapasiteetin leikkauksilla voi myés olla vaikutus kannattavuuteen.

On olemassai riski raaka-aineiden hintojen epévakaudesta Euroopassa
esimerkiksi puun, kemikaalien, komponenttien ja energian osalta. Tiukat
puumarkkinat, erityisesti Pohjoismaissa, voivat aiheuttaa kasvavia
kustannuksia, rajoittaa hakkuita tai aiheuttaa héiriditd, kuten viivastyksié
joftai peruuntumisia konsernin tuotantolaitosten puuntoimituksissa.

Saantelyyn liittyvat tai vastaavat aloitteet saattavat haastaa konsernin
strategian, kasvun ja liikketoiminnan.

Muut riskit ja epdvarmuustekijat siséltévét muun muassa toimialan yleiset
olosuhteet, odottamattomat kulut, jotka liittyvét nykyisten ja uusien
ympdristé- ja muun virallisen sédintelyn noudattamiseen sekd kéiynnissé
oleviin tai mahdollisiin oikeudenkdynteihin, merkittévat prosessihdiriot ja
niiden toiminnalliset tai ympdristévaikutukset yhtién tuotantolaitoksilla
sekd yhteisyritysten liikketoimintaan olennaisesti kuuluvat riskit jo muut
tekijart.

Stora Ensolle on myénnetty erilaisia investointitukia ja hyvityksié. Yhtié on
tehnyt joitakin investointisitoumuksia eri maissa, kuten Suomessa, Kiinassa
ja Ruotsissa. Mikdli suunnitelmien ehdot, joihin on sitouduttu, eivét téayty,
paikalliset viranomaiset voivat kéayttéd hallinnollisia keinoja ja vaatia
aiemmin myénnettyjd investointitukia takaisin tai médaraté seuraamuksia
Stora Ensolle. Téllaisen prosessin lopputuloksella saattaisi olla negatiivinen
vaikutus Stora Enson tulokseen.

Herkkyysanalyysi, riskit ja oikeudenkdynnit

Tarkempi kuvaus riskeistd julkaistaan vuoden 2025 vuosikertomuksessa,
joka on saatavilla osoitteessa storaenso.com/annualreport 12.2.2026.

Muutokset konsernin raportoinnissa
ja rakenteessa

Stora Enso on muuttanut organisaatio- ja raportointirakennettaan 112026
alkaen. Yhtién kuusi tulosvastuullista liiketoiminta-aluetta ovat:
Foodservice and Liquid Board, Cartonboard, Containerboard, Packaging
Solutions, Biomaterials ja Wood and Energy. Uusi Wood and Energy -
liketoiminta-alue kattaa puunhankinnan ja -kaupan, puutuotteiden
myynnin, konsernin energialiiketoiminnan seké Keski-Euroopan
sahatoiminnot.

Raportointirakenne 112026 alkaen on seurdava: Consumer Packaging (sis.
Cartonboard ja Foodservice and Liquid Board -liiketoiminta-alueet),
Integrated Packaging (sis. Containerboard- ja Packaging Solutions -
liketoiminta-alueet), Biomaterials, Muut (sis. Wood and Energy -like-
toiminta-alueen ja konsernin hallinnon seké Ruotsin metséiomaisuuden
suunniteltuun eriyttémiseen asti).

Pohjois-Euroopan sahat, jotka eivét sisdilly 14.11.2025 julkistettuun
strategiseen arviointiin, on integroitu pakkaus- ja
biomateriaalisegmentteihin liikketoimintayksikéiden tulosvastuiden
yhdenmukaistamiseksi. Ruotsin metséiomaisuus seké Keski-Euroopan
sahat ja rakentamisen ratkaisujen toiminnot (jotka ovat parhaillaan
strategisen tarkastelun kohteena) raportoidaan segmentissé Muut.

Muutokset konsernin johdossa

Tuomas Hallenberg nimitettiin Stora Enson Ruotsin metsdliiketoiminnan
toimitusjohtajaksi 11.2026 alkaen. Metsdliiketoiminnan on tarkoitus eriytyd
Stora Ensosta vuonna 2027. Han luopui aiemmasta tehtévastadan
konsernin johtoryhmdéssé 3112.2025 ja raportoi edelleen Stora Enson
toimitusjohtajalle Hans Sohlstrémille.

Pauli Torikka, metséinhoitaja, eMBA, nimitettiin 11.2026 perustetun uuden
Wood and Energy -liiketoiminta-alueen johtajaksi ja konsernin
johtoryhmaén jaiseneksi.

Lars Volkel, MSc. (BA), nimitettiin Containerboard-liiketoiminta-alueen
johtajaksi11.2026 alkaen. Hén aloitti Stora Ensolla vuonna 2020 Wood
Products -liiketoiminto-alueen johtajana. Hén jatkaa konsernin
johtoryhmadéssé ja seuraa uudessa tehtévésséidn Hannu Kasurista, joka jéi
eltikkeelle vuoden 2025 lopussa.
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Osakkeenomistajien
nimitystoimikunta

Osakkeenomistajien nimitystoimikuntaan kuuluvat: Kari Jordan (Stora

Enson hallituksen puheenjohtaija), Hakan Buskhe (Stora Enson hallituksen

E/Gropurseenjohtajo), Matts Rosenberg (Solidium Oy) ja Marcus Wallenberg
FAM AB).

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta esittéi¢i 24.3.2026 pidettévaksi
suunnitellulle yhtidkokoukselle, ettd yhtion hallitukseen valitaan kahdeksan
(8) jasenta.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta esittéié yhtikokoukselle, ettd yhtion
hallitukseen valitaan uudelleen seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen
loppuun saakka nykyisistd jasenisté Hakan Buskhe, Helena Hedblom, Astrid

Hermann, Christiane Kuehne, Richard Nilsson, Elena Scalltritti ja Antti Vasara,

ja etté Jouko Karvinen valitaan uudeksi hallituksen jaseneksi vastaavalle
toimikaudelle.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta esittéd, etté Hokan Buskhe valitaon
hallituksen puheenjohtajaksi ja Jouko Karvinen hallituksen
varapuheenjohtajaksi.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta esittéid, etté hallituksen jésenten
vuosipalkkiot pidetééin vuoden 2025 tasolla.

Tama katsaus on laadittu suomeksi ja englanniksi. Jos eri kieliversioiden vdlillé on eroja, englanninkielinen versio pétee. Tata katsausta ei ole tilintarkastettu.

Helsingissd 4. helmikuuta 2026
Stora Enso Oyj
Hallitus

Varsinainen yhtiékokous 2026

Stora Enso Oyj:n varsinainen yhtiékokous pidet&dn tiistaina 24.3.2026 klo
16.00 Finlandio-talossa (Mcmnerheimintie 13e, Kongressisiipi, siséiéinkdynnit
M ja K1) Helsingissd.

Yhtidkokouksen esityslista, esityslistalla olevat ehdotukset ja kutsu
yhtidkokoukseen ovat saatavilla 5.2.2026 alkaen Stora Enson verkkosivuilla
osoitteessa storaenso.com/yhtiokokous.

Stora Enson vuoden 2025 tilinp&&tds, toimintakertomus ja
tilintarkastuskertomus sekd palkitsemisraportti ovat saatavilla 12.2.2026
yhtién verkkosivuilla storaenso.com/annualreport. Padtoksicl koskevat
esitykset ja muut asiakirjat ovat saatavilla myds yhtidkokouksessa.

Tapahtumat

Hallituksen ehdotus
osingonmaksusta

Hallitus ehdottaa yhtidkokoukselle, ettd vuodelta 2025 vahvistettavan
taseen perusteella jaetaan osinkoa 0,25 euroa osakkeelta, miké vastaisi
kaikkien téllé hetkelld rekisteroityjen 788 619 987 osakkeen osalta yhteensd
197 154 996,75 euroa. Hallitus ehdottaa, etté osinko maksetaan kahdessa
erdissa.

Osingon ensimmdinen erd, 0,13 euroa osakkeelta, ehdotetaan
maksettavaksi osakkeenomistaijille, jotka osingon ensimmgdiisen
maksuerdn tdsmaytyspdivéind 26.3.2026 ovat merkittyind joko Euroclear
Finland Oy:n pitéimd&dn Yhtion osakasluetteloon tai Euroclear Sweden
AB:ssa rekisteroityjen osakkeiden osalta viimeksi mainitun pitdmadn
omistajaluetteloon. Hallitus ehdottaa yhtidkokoukselle, etté osingon
ensimmdinen eré maksetaan arviolta 8.4.2026.

Osingon toinen erd, 0,12 euroa osakkeelta, ehdotetaan maksettavaksi
osakkeenomistaijille, jotka osingon toisen maksuerdn tsmaytyspdivand
25.9.2026 ovat merkittyiné joko Euroclear Finland Oy:n pitédmdadn Yhtién
osakasluetteloon tai Euroclear Sweden AB:ssa rekisteroityjen osakkeiden
osalta viimeksi mainitun pittmadén omistajaluetteloon. Hallitus ehdottaa
yhtidkokoukselle, ettd osingon toinen erd maksetaan arviolta 210.2026.

Stora Enson osinkopolitiikka on jakaa 50 % osakekohtaisesta tuloksesta
ilman kéyvéan arvon muutoksia suhdannekierron aikana. Vuonna 2025
osakekohtainen tulos ilman kéyvén arvon muutoksia oli 0,41 euroa.
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Taloudelliset tiedot

Laadintaperiaatteet

Taméa tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu osavuosikatsauksia
koskevan IAS 34 -standardin ja konsernin vuoden 2024 tilinpa&tdksen
laskentaperiaatteiden mukaisesti lukuun ottamatta uusia ja muutettuja
standardeja, joita sovelletaan 112025 ja sen jalkeen alkaviin tilikausiin seké
alla kuvattuja muutoksia laadintaperiaatteisiin.

Kaikki tmdn osavuosikatsauksen luvut on pyéristetty [Ghimpdadn
miljoonaan, ellei toisin ole mainittu. Téstd syysté osavuosikatsauksen
prosenttilukemat ja luvut eivat valttamattd tésmdad esitettyjen summien
kanssa ja saattavat poiketa myds aiemmin julkaistuista taloudellisista
tiedoista.

Konserniyritysten osto

Stora Enso allekirjoitti lokakuussa 2024 sopimuksen saha- ja jalostusyhti®
Junnikkala Oy:n koko osakekannan ostamisesta. Kauppa saatiin
padatdkseen huhtikuun 2025 lopussa. Junnikkala Oy on suomalainen
sahatavaran ja puujalosteiden valmistaja, jonka tuotteet on suunnattu
sek& Suomeen ettd vientimarkkinoille ja se tyollistéd noin 220 henkilda. Sillé
on Suomessa kolme sahaa, mukaan lukien uusi huippuluokan saha, joka
sijaitsee Stora Enson Oulun pakkauskartonkitehtaan ldheisyydessé.
Yrityskauppa tuo synergiaetuja Oulun tehtaalle varmistamalla raaka-
aineiden pitkdaikaiset toimitukset sahoilta tehtaalle. Sen tavoitteena on
turvata kustannustehokas puunhankinta Ouluun.

Stora Enson vuotuinen puunhankinta Suomessa kasvaa noin 1,7 milj.
kuutiometrié ja konsernin sahauskapasiteetti nousee noin 700 000
kuutiometri&. Hankittu yksikké raportoidaan Wood Products -segmentissd
ja puunhankintaorganisaatio integroidaan Forest-segmenttiin.

Kéteiskauppahinta oli noin 17 milj. euroa iliman ehdollisia ansaintaerié ja
ehdollisten vastikkeiden kéyvén arvon arvioidaan olevan 44 milj. euroa
hankintahetkelld. Endollisia ansaintakomponentteja on kaksi jo ne
maksetaan kateiselld. Niiden edellytyksend on, etté Junnikkala saavuttaa
tietyt tuotantotavoitteet vuoden 2026 ja 2029 loppuun mennessd.
Ansaintakomponenttien enimmdismdadird on 47 milj. euroa.

Yhdistymisen jélkeinen arviointi saatiin pé&iéitdkseen vuoden 2025 lopussa,
ja siksi yritysoston kirjonpitokdsittelyé pidet&dn lopullisena. Vuoden 2025
viimeisell& neljéinneksellé ei tehty merkittdviéi mittausjaksojen oikaisuja.
Likearvo edustaa odotettuja synergioita ja se on kohdistettu Packaging
Materials Oulun rahavirtaa tuottavalle yksikdlle. Kirjatun liikearvon ei
odoteta olevan verovéihennyskelpoinen miltéén osin.

Yrityskaupan vaikutus Stora Enson konsernilikevaihtoon vuonna 2025 oli 91
milj. euroa. Vaikutusta nettotulokseen ei pideté olennaisina.

Yrityskauppaan liittyvét transaktiokulut olivat 5 milj. euroa, ja ne esitetédn
liketoiminnan muissa kuluissa.

Milj. euroa 2025
Hankittu nettovarallisuus

Rahavarat ja pankkisaamiset 0
Aineelliset hyddykkeet n5
Aineettomat hyédykkeet 1
Kéayttépadoma 8

Verosaamiset ja -velat =]

Korolliset varat ja velat -68
Hankitun nettovarallisuuden kéypé arvo 56
Kauppahinta, kéteisosuus 17
Kauppahinta, ehdollinen 44
Kauppahinta yhteensé 61
Hankitun nettovarallisuuden kéypé arvo -56
Liikearvo 5
Hankinnan negatiivinen rahavirta -17
Hankittujen tytaryritysten rahavarat 0
Hankinnan rahavirta véihennettynda hankituilla rahavaroilla -17

Konserniyritysten myynti

Syyskuussa Stora Enso sai padtdkseen kaupan, jolla yhtié myi noin 175 000
hehtaaria metsémaata Ruotsissa. Myyty alue vastaa 12,4 % yhtidn koko
mets@iomaisuudesta Ruotsissa. Ostajat ovat Soya Group, jonka
omistusosuus uudesta yhtidsté on 40,6 %, ja MEAG:n johtama konsortio,
jonka omistusosuus on 44,4 %. MEAG on saksalaisen vakuutusyhtié Munich
Re:n varainhoitaja.

Kaupan arvostus vastaa myytyjen metséiomaisuuserien kirjanpidollista
kéypad arvoa, ja luovutettujen osakkeiden myyntihinta oli noin 624 milj.
euroa, joka saatiin kéteisend. Samalla Stora Ensolle maksettiin takaisin 162
milj. euron lainasaamiset. Luovutusvoitto oli noin 140 milj. euroa sisdaltéen
myyntivoiton valuutan muuntoerot, jotka vapautettiin omasta p&domasta
tuloslaskelmaan, ja transaktiokulut.

Stora Enso omistaa edelleen 15 % myydysté yhtidstd, joka raportoidaan
osakkuusyhtiéond. Vaikka Stora Ensolla ei ole enemmistévaltaa myydyssé
yhtiéssd, konserni on arvioinut, ettd sillé on jatkossa merkittéivéa

Taloudelliset tiedot

vaikutusvalta uudessa yhtidssé. Myyty yksikkd oli osa Forest-segmenttid, ja
jéljelle jdanyt osakkuusyhtié raportoidaan Forest-segmentissd.

Kaupan yhteydessd Stora Enso ja myyty yksikkd solmivat 15-vuotisen puun
toimitussopimuksen, jota on mahdollista jatkaa viel& 15 vuodella. Tomé
turvaa puun saatavuuden Stora Enson ruotsalaisille liketoimintayksikaille.
Stora Enso tarjoaa metsépalveluita uudelle yhtiélle kauppaan siséltyvén
metséinhoitosopimuksen puitteissa.

Myydyn nettovarallisuuden arvo ja luovutusvastike on esitetty alla
olevassa taulukossa.

Milj. euroa 2025
Myyty nettovarallisuus

Rahavarat ja pankkisaamiset 5)
Aineelliset hyddykkeet 2
Aineettomat hyddykkeet 0
Mets@iomaisuus 926
Kayttépadoma -10
Verosaamiset ja -velat -192
Korolliset varat ja velat -162
Madraysvallattomien omistajien osuudet 0
Myytyjen yritysten nettovarat 569
Sailytetyn omaisuuden kaypé arvo n3
Myyntihinta yhteensa 624

Seuraavia uusia ja muutettuja standardeja
sovelletaan 1.1.2025 ja sen jalkeen alkaviin
tilikausiin

Standardien ja niiden tulkintojen muutoksilla ei ollut olennaista vaikutusta
konserniin.

Tulevat EU:n hyvéksymadit standardimuutokset,
jotka eivat ole voimassa vielé vuonna 2025

Ei tulevia EU:n hyvéksymid standardimuutoksia, joilla olisi merkittavad
vaikutusta konserniin.
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Taloudelliset tiedot

Lyhennetty konsernin tuloslaskelma Konsernin laaja tuloslaskelma
Milj. euroa Q4/25 Q4[24 Q3/25 2025 2024 Milj. euroa Q4/25 Q4/24 Q3/25 2025 2024
Liikevaihto 2254 2322 2283 9326 9049 Katsauskauden tulos 363 -379 201 686 -183
Liiketoiminnan muut tuotot 75 90 226 389 325
Materiaalit ja palvelut' -1754 -1784 -1716 -7 020 -6738 Muut laajan tuloksen eréit
Henkildstokulut -296 -312 -289 -1232 -1228
Liiketoiminnan muut kulut -133 -165 -155 -503 -543 Eréit, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 49 23 18 89 52 Oman péa&oman ehtoiset sijoitukset kéypédin arvoon muissa P 56 236 297 202
Biologisten hyédykkeiden nettomuutos 419 408 -15 401 421 laajan tuloksen erissa
Poistot ja arvonalentumiset -138 -86l 121 -507 -1246 f;‘lg‘:)sigtc’hjm“e” jarjestelyiden vakuutusmatemaaitiset voitot ja 4 12 32 36 22
Liiketulos gaze ~279 23 542 o3 Metséimaan uudelleenarvostus -360 -286 0 -385 -281
Nettorahoituserdt atl 74 29 — —2n Muiden laajan tuloksen erien osuus osakkuusyhtidissé -30 10 0 -28 5
Tulos ennen veroja o -353 202 = -n8 Tuloverot eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi 73 56 -7 73 53
Tuloverot -66 -26 -1 -97 -65 -273 -264 260 -8 -403
Katsauskauden tulos e -379 201 — -183 Erdit, jotka voidaan mydhemmin siirtaé tulosvaikutteisiksi
Kertyneet muuntoerot 95 44 64 124 -89
Jakautuminen Nettosijoitusten suojaukset ja lainat 3 0 -1 -2 4
Emoyhtion omistdijille kuuluva osuus 361 -340 198 695 -136 Rahavirran suojaukset ja suojausten kustannus -21 -67 1 84 -8
Madrdysvallattomien omistajien osuudet 3 -39 3 -9 -48 Médraysvallattomien omistajien osuus muista ladjan tuloksen 3 5 3 1 5
Katsauskauden tulos 363 -379 201 686 -183 erista
Tuloverot eristd, jotka voidaan siirtéicl tulosvaikutteisiksi 5 17 2 -20 19
Osakekohtainen tulos 8o - 8 7 m152
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa 0,46 -043 0,25 0,88 -017
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa 0,46 -043 0,25 0,88 -017 Ladja tulos yhteensd mn ~6s3 526 857 ~738
1 Kolme tuloslaskelman rivié: Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos, Materiaalit ja palvelut seké Toimituskulut ja komissiot, on yhdistetty téiksi yhdeksi
riviksi vuoden 2025 viimeisen neljéinneksen raportoinnissa.. Jakautuminen
Emoyhtion omistajille kuuluva osuus m -609 524 854 -685
Madraysvallattomien omistajien osuudet 0 -44 2 3 -53
Laaja tulos yhteensa m -653 526 857 -738
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Taloudelliset tiedot

Lyhennetty konsernin tase

Milj. euroa 31.12.2025 31.12.2024 Milj. euroa 31.12.2025 3112.2024
Varat Oma padoma ja velat
Liikearvo (o} 7m 162 Emoyhtion omistajille kuuluva osuus 10796 10139
Muut aineettomat hyédykkeet o 250 277 Maérdysvallattomien omistajien osuus -147 -150
Aineelliset hyddykkeet o} 5227 5006 Oma padoma yhteensé 10649 9989
Kéyttdoikeusomaisuuserdit o 422 499
6069 5945 Ty6suhteen padattymisen jalkeisiin etuuksiin liittyvét velvoitteet o 153 181
Varaukset o} 79 81
Metsdomaisuus o} 6 641 7227 Laskennalliset verovelat T 1314 1416
Biologiset hyédykkeet (e} 5167 5243 Pitk&iaikaiset korolliset velat | 3557 3894
Metsémaa o} 1473 1983 Muut pitk&aikaiset operatiiviset velat o} 30 10
P&d&stdoikeudet o] 45 73 Pitkaaikaiset velat 5133 5582
Sijoitukset osakkuusyhtidihin o} 1108 954
Noteeratut arvopaperit | 0 n Pitk&aikaisten velkojen lyhennyserdat | 253 1090
Noteeraamattomat arvopaperit O 912 602 Korolliset velat | 659 788
Pitk&aikaiset korolliset saamiset | 14 14 Kéytdssé olevat luottolimiitit | 5 7
Laskennalliset verosaamiset T 222 205 Varaukset o 50 37
Muut pitkéaikaiset varat (e} 69 53 Operatiiviset velat (e} 2293 2296
Pitkdaaikaiset varat 15081 15082 Verovelat T 17 13
Lyhytaikaiset velat 3277 4231
Vaihto-omaisuus o} 1802 1672
Verosaamiset T 29 31 Velat yhteensé 8410 9813
Operatiiviset saamiset o 869 969
Korolliset saamiset | 67 47 Oma padoma ja velat yhteensd 19 059 19802
Rahavarat | 1212 1999 O-kirjaimella merkityt erdt siséltyvét operatiiviseen padomaan.
I-kirjaimella merkityt erdt sisdltyvat nettovelkoihin.
Lyhytaikaiset varat 3978 479 T-kirjaimella merkityt erdt siséltyvét nettoverovelkaan.
Varat yhteensé 19 059 19 802
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Taloudelliset tiedot

Milj. euroa 2025 2024 Milj. euroa 2025 2024
Liiketoiminnan rahavirta Rahavarojen nettomuutos -783 -483
Liiketulos 942 93 Muuntoerot -4 n
Ei-kassavaikutteisten erien oikaisut -96 812 Nettorahavarat katsauskauden alussa 1993 2464
Nettokdyttépddoman muutos 51 283 Nettorahavarat katsauskauden lopussa 1206 1993
Liiketoiminnan rahavirta 897 1187
Rahavarat katsauskauden lopussa 1212 1999
Maksetut nettorahoituserét -204 -163 . e
Kaytéssa olevat luottolimiitit katsauskauden lopussa -5 -7
Maksetut tuloverot, netto -48 -73
Nettorahavarat katsauskauden lopussa 1206 1993
Liiketoiminnan nettorahavirta 645 952
1 Konsernin osakepalkkio-ohjelmaa varten ostetut omat osakkeet. Konsernin hallussa ei ollut omia osakkeita 3112.2025.
Investointien rahavirta
Tytdryritysten osakkeiden ja liiketoiminnan hankinta véhennettyné hankituilla rahavaroilla =17 -75
Osakkuusyhtididen hankinnat 0 -1
Noteeraamattomien arvopapereiden hankinnat = 0
Rahavirta tytaryritysten osakkeiden ja liketoiminnan myynnisté véhennettyné myydyillé 619 8
rahavaroilla
Rahavirta osakkuus- ja yhteisyritysten osakkeiden myynnisté 1 0
Rahavirta noteerattujen ja noteeraamattomien arvopaperien myynnisté 9 3
Rahavirta metséomaisuuden ja aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden myynnisté 17 23
Investoinnit -775 -1m3
Pitk&iaikaisten saamisten nettomuutos 206 22
Investointien nettorahavirta 60 -1133
Rahoituksen rahavirta
Uusien pitk&aikaisten lainojen nostot 489 19
Pitk&aikaisten lainojen ja vuokrasopimusvelkojen lyhennykset -1747 -225
Lyhytaikaisten korollisten velkojen muutos -19 54
Maksetut osingot -209 -146
Omien osakkeiden osto! =2 -3
Rahoituksen nettorahavirta -1487 -301
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Laskelma konsernin oman pééoman muutoksista

Taloudelliset tiedot

Kéayvén arvon rahasto
Ooman Kertyneet
pédoman muuntoerot ja

i . Sijoitetun _ehtoiset Muut lagjan .. hetto- Jakautu- Mdadarays-

Ylikurssi- vapadanoman sijoitukset Uudelleen-  tuloksen erdt sijoitusten minen vallattomien

Osake- rahasto ja ddoman muissa ladgjan Rahavirran arvostus- osakkuus-  suojaukset ja Kertyneet emoyhtion omistajien
Milj. euroa paééoma vara-rahasto rahasto Omat osakkeet tuloksen erissé suojaukset rahasto yhtidissé lainat voitto-varat omistdjille osuus Yhteensd
Oma padoma1.1.2024 1342 77 633 - 653 38 1540 63 -375 7015 10985 -97 10 889
Katsauskauden tulos - - - - - - - - - -136 -136 -48 -183
Muut laajan tuloksen erét ennen veroja - - - - -202 -8l -281 5 -85 22 -621 -5 -626
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvé tulovero - - - - - 16 58 - 3 -4 72 - 72
Laaja tulos yhteensé - - - - -203 -65 -223 5 -82 -8 -685 -53 -738
Osinko - - - - - - - - - -158 -158 - -158
Yritysostot ja -myynnit - - - - - - - - - - - - =
Yhtién hallussa olevien omien osakkeiden osto - - - -3 - - - - - - -3 - -3
Osakeperusteiset maksut - - - 3 - - - - - -4 -1 - -1
Oma padoma 31.12.2024 1342 77 633 - 450 =27 1317 68 -457 6735 10139 -150 9989
Katsauskauden tulos - - - - - - - - - 695 695 -9 686
Muut laajan tuloksen eréit ennen veroja - - - - 297 84 -385 -28 103 36 106 12 n8
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvé tulovero - - - - 2 -17 79 - -3 -8 53 - 53
Laaja tulos yhteenséi - - - - 298 67 -307 -28 99 724 854 3 857
Luovutuksista johtuvat uudelleenluokittelut - - - - -4 - -126 - - 130 - - =
Osinko - - - - - - - - - -197 -197 - -197
Yritysostot ja-myynnit - - - - - - - - - - - - =
Yhtién hallussa olevien omien osakkeiden osto - - - -2 - - - - - - -2 - -2
Osakeperusteiset maksut — — — 2 — — — — — — 2 - 2
Oma pédioma 31.12.2025 1342 77 633 - 744 40 884 40 -357 7393 10796 =147 10 649
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Lilkearvo, muut aineettomat hyédykkeet, aineelliset hyodykkeet, kayttéoikeusomaisuuserét ja

Taloudelliset tiedot

Korolliset lainat

Milj. euroa 31.12.2025 3112.2024
Joukkovelkakirjalainat 2530 3454
Lainat rahoituslaitoksilta 815 978
Vuokrasopimusvelat 463 545
Pitkéiaikaiset johdannaisvelat 1 5
Muut pitk&aikaiset lainat 1 2
Pitké&aikainen korollinen velka mukaan lukien lyhytaikainen osuus 3809 4985
Lyhytaikaiset lainat 609 689
Korkovelat 46 55
Lyhytaikaiset johdannaisvelat 4 44
Kéytdssé olevat luottolimiitit 5 7
Korolliset velat yhteensé 4473 5779
Milj. euroa 2025 2024
Avaava tase 1.1 5779 5780
Liséiykset pitkaaikaisiin velkoihin, hankitut yritykset 69 0
Uusien pitk&aikaisten lainojen nostot 489 19
Pitk&aikaisten velkojen takaisinmaksut -1647 -176
Liséiykset vuokrasopimusvelkoihin 50 82
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset ja korot -96 -85
Lyhytaikaisten lainojen muutos -50 69
Korkovelkojen muutos 10 23
Johdannaisvelkojen muutos -44 42
Luovutukset ja luokittelu myytcévissé oleviin omaisuuseriin 0 -2
Muut -32 15
Muuntoerot -55 n
Korolliset velat yhteensé 4473 5779

metsdomaisuus

Milj. euroa 2025 2024
Avaava tase 1.1 13172 13289
Liséiykset aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin 633 933
Liséykset kayttdoikeusomaisuuseriin 45 76
Liséiykset biologisiin hyédykkeisiin 69 8l
Aktivoitujen metsdnkdsittelykustannusten arvonalentuminen -127 -88
Tytdryritysten hankinta 121 77
Luovutukset ja luokittelu myytdvissé oleviin omaisuuseriin -937 -21
Poistot ja arvonalentumiset -507 -1246
Mets@lomaisuuden kéyvén arvon muutos 143 229
Muuntoerot ja muut 99 -158
Tasearvo yhteensé 12710 13172
Sijoitetun paéoman muutoksen jakauma

Sijoitettu pédoma 31.12.2024, milj. euroa 13696
Investoinnit ilman investointeja biologisiin hyddykkeisiin véihennettynd poistoilla 196
Investoinnit biologisiin hyddykkeisiin véhennettyné aktivoitujen metsénkdsittelykustannusten arvonalentumisella -59
Arvonalentumiset ja arvonalentumisten peruutukset -25
Mets@omaisuuden kéyvén arvon muutos 143
Noteeraamattomat arvopaperit (pddasiassa PVO:n osakkeet) 307
Osakkuusyhtiot 153
Etuuspohjaisten eldkejdrjestelyiden nettovelka 39
Operatiivinen kéyttépééioma ja muut korottomat erdt, netto 30
P&dstéoikeudet -27
Nettoverovelka -2
Tytdryritysten hankinta 144
Tytdryritysten myynti -740
Muuntoerot 89
Muut muutokset -N5
Sijoitettu padoma 31.12.2025 13830
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Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat

Milj. euroa 31.12.2025 31.12.2024
Omasta puolesta annetut vakuudet

Takaukset 18 17
Muut vastuut 6 6
Osakkuusyhtididen puolesta annetut vakuudet

Takaukset 4 4
Muiden puolesta annetut vakuudet

Takaukset 6 16
Muut sitoumukset 0 0
Yhteensd 33 43
Takaukset 27 37
Muut vastuut 6 6
Yhteensé 33 43

Stora Ensolle on mydnnetty investointitukea ja se on antanut tiettyjé investointisitoumuksia Kiinassa. On olemassa
riski, ett&i enemmistdomisteiselle paikalliselle kiinalaiselle yhteisyritykselle voidaan esitté&ié vaatimus, joka perustuu
tietyist& keskenerdisistd investointisitoumuksista johtuviin véitettyihin kustannuksiin. Kun otetaan huomioon
investointiin kokonaisuudessaan liittyvdt erityiset lieventévét olosuhteet, Stora Enso ei pidé todenndikdisend, etté
tdma tilanne johtaisi konsernin kannalta olennaisen taloudellisen hyddyn menettémiseen.

Paéomasitoumukset
Milj. euroa 31.12.2025 31.12.2024
Yhteensd 89 304

Konsernin suorat investointisopimukset sisaltévét konsernin osuuden yhteisten toimintojen suorista

investointisopimuksista.

Euron vaihtokurssit

leuroon Keskikurssi (kuluvq vuosi)
31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

SEK 11,4590 1,0647 11,4309

uUsD 1,0389 11293 10821

GBP 0,8292 0,8566 0,8466

Taloudelliset tiedot

Rahoitusinstrumenttien kayvéit arvot

Stora Enso madritt&d ja esittéd rahoitusinstrumenttien kélyvén arvon arvostustekniikoittain seuraavan hierarkian
mukaisesti:

- Taso I identtisten varojen tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla

« Taso 2: muut tekniikat, joissa kaikki kirjattuun kéypd&dn arvoon merkittévasti vaikuttavat tekijéit ovat todettavissa
suoraan tai epésuorasti

« Taso 3: tekniikat, joissa kaytettavillé tekijoillé on merkittévé vaikutus kirjattuun kéyp&dn arvoon, mutta tekijat eivét
perustu todettavissa oleviin markkinatietoihin

Arvostustekniikat on kuvattu tarkemmin konsernin tilinpadtdksessd. Seuraavissa taulukoissa kdypddn arvoon
kirjatut instrumentit arvostetaan toistuvasti kélypédn arvoon.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittdin ja kéyvéan arvon perusteella:
31.12.2025
Kaypadn  Kdaypddan

drvoon drvoon
laajan tulos-
Tankinta  kautta - kauta | aree  Kaypa —<CYVon drvon hierarkio

Milj. euroa meno kirjattavat kirjattavat  yhteensd arvo  Tasol Taso2 Taso3
Rahoitusvarat

Noteeratut arvopaperit - - - - - - - -
Noteeraamattomat arvopaperit - 896 17 912 912 - - 912
Pitk&iaikaiset korolliset saamiset 1l 3 - 14 4 - 3 -
Johdannaissopimukset - 3 - 3 3 - 3 -
Lainasaamiset 1l - - 1 1l - - -
r;/lglgrr;]tiiggtomiset ja muut operatiiviset 543 50 _ 593 593 _ 50 _
Lyhytaikaiset korolliset saamiset 10 49 8 67 67 - 57 -
Johdannaissopimukset - 49 1 50 50 - 50 -
Muut lyhytaikaiset saamiset 10 - 7 7 17 - 7 -
Rahavarat 1212 - - 1212 1212 - - -
Yhteensd 1774 999 25 2798 2798 - m 912
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Taloudelliset tiedot

Kdypaén  Kdypéan Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittdin ja kéyvéan arvon perusteella:
drvoon drvoon 31.12.2024
|aujun tulos- P e P ey
Jaksotettu  tuloksen laskelman Kirjanpito- R . . Keay&gg: Kagreggn
hankinta-  kautta  kautta arvo Kaypa _Kdyvan arvon hierarkia laajan tulos-
Milj. euroa meno Kirjattavat kirjattavat  yhteensd arvo  Tasol Taso2 Taso3 Jaksotettu  tuloksen laskelman Kirjanpito- Kéyvan arvon hierarkia
Rahoitusvelat . hankinta-  kautta  kautta arvo Kaypa
Milj. euroa meno kirjattavat kirjattavat  yhteensa arvo Tasol Taso2 Taso3
Pitk&aikaiset korolliset velat 3556 1 - 3557 3718 - 1 - Rahoitusvarat
Johdannaissopimukset - ! - ! ! - ! - Noteeratut arvopaperit - mn - mn 1 mn - -
Pitk&aikaiset velat 3556 - - 3556 3718 - - - Noteeraamattomat arvopaperit - 587 15 602 602 - - 602
Korollisten velkojen lyhennyserdt 253 - - 253 253 - - - Pitkéiaikaiset korolliset saamiset 9 5 - 14 14 - 5 -
Lyhytaikaiset korolliset velat 649 3 7 659 659 - 10 - Johdannaissopimukset _ 5 _ 5 5 _ 5 _
Johdannaissopimukset - 3 7 10 10 - 10 - Lainasaamiset 9 _ _ 9 9 _ _ _
Lyhytaikaiset velat 649 - - 649 649 - - - Myyntisaamiset ja muut operatiiviset
iset 2 42 - 6 6 - 42 -
Ostovelat ja muut operatiiviset velat 2013 - - 2013 2013 - - - saamise 626 668 668
Lyhytaikaiset korolliset iset 1 47 47 - 1 -
Kéytdssé olevat luottolimiitit 5 - - 5 5 - - - yhytal Gls_e o.ro set saamise 8 ° 0
Yhteensd 6475 a 7 6486 6648 — n — Johdannaissopimukset — 9 1 10 10 - 10 -
Muut lyhytaikaiset saamiset 38 - - 38 38 - - -
Rahavarat 1999 - - 1999 1999 - - -
IFRS:Q mukoisgsti,.johdonljaiset IuokiFeIIoan Kdypddn arvoon tu.loslaskelnjon.kqutta kirthtoviksi. YIIG oIeyissq Yhteensé 2672 654 16 3342 3342 n 57 602
rahoitusvelkojan ja -varojen taulukoissa suojauslaskennan alaiset rahavirtajohdannaiset esitetééin kuitenkin
kaypadn arvoon laajan tuloksen kautta kirjattaving, joka on linjassa sen kanssa, miten erdt kirjataan tehokkaan Kdypdén  Kéypédn
drvoon drvoon
osuuden osalta. lagjan tulos- _ _
Jaksotettu  tuloksen laskelman Kirjanpito- Kéyvén arvon hierarkia
. hankinta- kautta kautta arvo Kaypa
Milj. euroa meno kirjattavat kirjattavat  yhteensd arvo Tasol Taso2 Taso3

Rahoitusvelat

Pitk&aikaiset korolliset velat 3889 5 - 3894 4129 - 5 -
Johdannaissopimukset - 5 - 5 5 - 5 -
Pitkéiaikaiset velat 3889 - - 3889 4124 - - -
Korollisten velkojen lyhennyserdt 1090 - - 1090 1090 - - -
Lyhytaikaiset korolliset velat 744 42 2 788 788 - 44 -
Johdannaissopimukset - 42 2 a4 44 - 44 -
Lyhytaikaiset velat 744 - - 744 744 - - -
Ostovelat ja muut operatiiviset velat 2005 - - 2005 2005 - - -
Kéytoéssd olevat luottolimiitit 7 - - 7 7 - - -
Yhteensé 7735 47 2 7784 8019 - 50 -
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Tason 3 kaypddn arvoon kirjattujen rahoitusvarojen ja -velkojen tésmdaytys: 31.12.2025
Milj. euroa 2025 2024

Rahoitusvarat

Avaava tase 1.1 602 810
Tuloslaskelmaan kirjatut voitot/tappiot 1 0
Muiden laajan tuloksen erien kautta kirjatut voitot/tappiot 300 -205
Liséiykset 13 0
Myynnit -3 -3
Tasearvo 912 602

Konsernilla ei ollut tason 3 rahoitusvelkoja 3112.2025.

Tason 3 rahoitusvarat

Kauden lopussa tason 3 rahoitusvaroihin siséityi 870 milj. euroa Pohjolan Voima Oy:n (PVO) osakkeita, joiden
arvostusmenetelmé on kuvattu tarkemmin tilinp&étdksessé. Arvostus on herkin séihkén hinnan ja diskonttauskoron
muutoksille. Arvostusmalllissa kéytetty 6,48 %:n diskonttauskorko madritetéicin keskimédrdisen painotetun
padomakustannuksen perusteella. Diskontattujen rahavirtojen laskennassa +/- 5 %:n muutos séhkén hinnassa
merkitsisi +96 milj. euron tai-96 milj. euron muutosta arvostuksessa, +/- 1%-yksikén muutos diskonttauskorossa
merkitsisi -154 milj. euron tai +204 milj. euron muutosta arvostuksessa.

Stora Enson osakkeet

Taloudelliset tiedot

Vuoden 2025 viimeisen neljéinneksen aikana kaupparekisteriin merkittiin 6 075 A-osakkeen muunto R-osakkeeksi.

Vuoden 2025 aikana kaupparekisteriin merkittiin 121 658 A-osakkeen muunto R-osakkeeksi.

31.12.2025 Stora Enson liikkkeeseen laskemia A-osakkeita oli 175 542 421 kappaletta jo R-osakkeita 613 077 566
kappaletta. Yhtidon omistuksessa ei ollut omia osakkeita. Stora Enson liikkkeeseen laskettuja osakkeita oli yhteensé
788 619 987. Osakkeiden aénimadrd oli vahintéian 236 850 177.

15.1.2026 kaupparekisteriin merkittiin 93 A-osakkeen muunnos R-osakkeeksi.

Vaihtomadira
Helsinki Tukholma

A-osake R-osake A-osake R-osake
Lokakuu 167 206 38875820 93 519 10 989 200
Marraskuu 184708 34790 004 67209 8 011413
Joulukuu 126 678 29787 501 56 296 82571
Yhteensda 478 592 103 453 325 217024 27257724
Paatoskurssi

Helsinki, EUR Tukholma, SEK

A-osake R-osake A-osake R-osake
Lokakuu 10,35 10,10 14,00 110,90
Marraskuu 10,30 10,13 113,00 m5so
Joulukuu 10,65 10,71 17,00 15,60
Osakkeiden lukumdaéra
Milj. Q4/25 Q4[24 Q3/25 2025 2024
Kauden lopussa 788,6 788,6 7886 788,6 788,6
Keskimadrin 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
Keskimd&adrin, laimennettu 7897 789,6 7897 7897 7897
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Taloudelliset tiedot

Kunnossapito

Suunnitellun kunnossapidon kokonaisvaikutukset
Kunnossapidon ja menetettyjen volyymien odotettu seké toteutunut kokonaisvaikutus

Milj. euroa Q1/26' Q4252 Q3/25 Q2/25 Q1/25 Q4/24
Kunnossapidon kokonaisvaikutus 70-80 13 10 95 75 n8

1 Arvio. Arvioituihin lukuihin voivat vaikuttaa ennakoimattomat lisékustannukset ja/tai volyymin menetys suunniteltujen huoltoseisokkien ja tuotannon uudelleen
kaynnistdmisen yhteydessé.
2 Vuoden 2025 viimeistd neljénnestcd koskeva arvio oli 106 milj. euroa.

Suunnitellut huoltoseisokit

Packaging Materials Biomaterials
2026 2025 2026 2025
Q - — Q1 Veracel —
Q2 Beihai, Langerbrugge Beihai, Langerbrugge Q2 Skutskar Skutskar
Qs Heinola, Oulu, Varkaus Heinola, Oulu, Varkaus a _ Enocell
Q4 Anjalankoski, Fors, Imatra, Anjalankoski, Fors, Imatra, Q4 _
Ostroteka, Skoghalll Ostroteka, Skoghalll Montes del Plata

Tuotanto ja ulkoiset toimitukset

Muutos %

Q4/25-
Q4/25 Q4f24 Q4[24 Q3/25 2025 2024
Kuluttajapakkauskartongin toimitukset, 1000 tonnia 703 677 39% 725 2852 2778
Kuluttajapakkauskartongin tuotanto, 1000 tonnia 661 593 N4% 775 2901 2793
Aaltopahvin pintakartongin toimitukset, 1000 tonnia 313 286 93% 309 1296 1242
Aaltopahvin pintakartongin tuotanto, 1000 tonnia 409 379 80% 369 1613 1530
Aaltopahvin toimitukset Eurooppaan, milj. m? 296 287 29% 310 1216 1205
Aaltopahvin tuotanto Euroopassa, milj. m? 280 269 43% 284 1161 1157
Markkinasellun toimitukset, 1000 tonnia 507 588 -137% 476 2019 2029
Puutuotteiden toimitukset,1000 m? 1153 1023 127% 1038 4440 3892
Puun toimitukset, 1000 m? 3389 3559 -4.8% 2922 13 255 13 451
Paperin toimitukset, 1000 tonnia 140 140 0,3% 151 561 1]
Paperin tuotanto, 1000 tonnia 145 135 72% 144 568 592
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Kokonaisliikevaihto segmenteittdin

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Taloudelliset tiedot

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) ohjeiden mukaan vaihtoehtoisella tunnusluvulla tarkoitetaan
mennyttd tai tulevaa taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai kassavirtoja koskevaa taloudellista mittaria, jota
ei ole madritelty IFRS:ssé. Vaihtoehtoiset tunnusluvut yhdessé IFRS-lukujen kanssa kéytettyiné antavat johdolle,
sijoittajille, analyytikoille ja muille osapuolille merkityksellisté lisétietoa liketoiminnan taloudellisesta kehityksesté.
Vaihtoehtoisten tunnuslukujen maédritelmat ja tarkoitus on esitetty vuosikertomuksessa.

Liiketuloksen tasmaytyslaskelma

Milj. euroa 2025 Q425 Q3/25 Q2[25 Qif25 2024 Q4[24 Q3/24 Q2/24 Qlf24
Packaging Materials 4478 1033 1128 1159 1159 4502 1095 1169 1138 1100
Packaging Solutions 1027 253 263 272 239 987 247 262 254 224
Biomaterials 1458 349 339 378 392 1587 419 380 413 374
Wood Products 1817 465 440 494 418 1522 400 359 414 349
Forest 3212 794 750 833 836 2827 784 695 690 659
Muut 194 50 48 47 49 176 47 37 36 57
Segmenttien vdlinen liikkevaihto -2 861 -688 -686 -756 =731 -2552 -670 -640 -644 -5909
Yhteensé 9326 2254 2283 2426 2362 9049 2322 2261 2301 2164
Ulkoinen liikevaihto segmenteittéin

Milj. euroa 2025 Q425 Q3/25 Q2/25 Qi/25 2024 Q4f24a Q324 Q2[24 Qi/24
Packaging Materials 4255 992 1086 1099 1078 4207 1019 1094 1062 1033
Packaging Solutions 1016 250 260 270 237 977 244 259 252 221
Biomaterials 1151 278 265 285 322 1303 365 315 326 208
Wood Products 161 409 388 44 373 1357 349 320 373 315
Forest 1254 314 277 327 337 1157 330 267 282 278
Muut 39 m 8 5 15 49 15 7 7 20
Yhteensé 9326 2254 2283 2426 2362 9049 2322 2261 2301 2164
Liiketulos (IFRS) segmenteittdin

Milj. euroa 2025 Q4/25 Q3/25 Q2/25 Q1/25 2024 Q4f24 Q3/24 Q2/24 Q1/24
Packaging Materials 83 -17 23 17 60 -169 -303 62 24 47
Packaging Solutions 2 4 -5 -2 5 -394 -379 -8 -4 -4
Biomaterials 144 55 25 23 4 256 86 46 66 58
Wood Products -16 -19 -8 n 1 -73 -68 -3 7 -10
Forest 826 484 210 55 76 646 466 69 49 63
Muut -98 -36 -12 -35 -15 -162 -90 -31 -38 -4
Segmenttien vdliset

eliminoinnit 1 6 -1 -6 3 -1 9 3 -13 -10
Liiketulos (IFRS) 942 476 231 64 m 93 -279 139 92 141
Nettorahoituserét -159 -47 -29 -44 -39 =21 -74 -4 -49 -47
Tulos ennen veroja 783 430 202 20 132 -n8 -353 98 43 94
Tuloverot -97 -66 -1 -5 -25 -65 -26 -14 -8 -17
Katsauskauden tulos 686 363 201 15 107 -183 -379 84 35 77

Packaging Materials -segmentin ja konsernin luvut on oikaistu Q1 ja Q2/24:n osalta Q3 2024 aikana. Lisétietoja tammi-syyskuun 2024 osavuosikatsauksessa.

Muutos %

Milj. euroa Q4/25 Q424 Q4/25- Q3/25 2025 2024
Q4[24

Oikaistu kayttdkate 255 285 -10,7% 291 1144 1223
A oien Pt 4w omm s w w
Metsdankdsittelykustannukset' -26 -36 295% -44 -120 -m
N A T A A
Oikaistu liiketulos 100 121 -16,7% 126 528 598
Egzmm(gg%qugrLgfkset ja liketoimintaan 466 368 26.4% - 434 364
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit -90 -768 883% n7 -19 -870
Liiketulos (IFRS) 476 -279 270,6% 231 942 93
1 Mukaan lukien metsien vauriot
Oikaistu liiketulos segmenteittéin
Milj. euroa 2025 Q4f25 Q325 Q2/25 QI/25 2024 Q4/24 Q3/24 Q2/24 Qif24
Packaging Materials 124 -3 36 29 62 172 -6 73 53 52
Packaging Solutions 14 5 2 3 5 -15 -6 -6 -1 -1
Biomaterials 1o 28 24 21 36 231 67 43 63 57
Wood Products -2 -7 -6 1 1 -16 -12 -2 7 -9
Forest 317 n 76 88 82 309 8l 81 76 70
Muut -37 1 -4 -20 -14 -72 -13 -16 -32 -n
Segmenttien vdliset eliminoinnit 1 6 -1 -6 3 -M 9 3 -13 -10
Oikaistu liiketulos 528 100 126 126 175 598 121 175 153 149
Kéyvén arvon muutokset ja
liiketoimintaan kuulumattomat eréit 434 466 - -27 7 364 368 0 -16 n
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét -19 -90 n7 -35 il -870 -768 -36 -46 -20
Liiketulos (IFRS) 942 476 231 64 m 93 -279 139 92 141
Nettorahoituserdat -159 -47 -29 -44 -39 -21 -74 -41 -49 -47
Tulos ennen veroja 783 430 202 20 132 -n8 -353 98 43 94
Tuloverot -97 -66 -1 -5 -25 -65 -26 -14 -8 -17
Katsauskauden tulos 686 363 201 15 107 -183 -379 84 35 77

Packaging Materials -segmentin ja konsernin luvut on oikaistu Q1 ja Q2/24:n osalta Q3 2024 aikana. Lisétietoja tammi-syyskuun 2024 osavuosikatsauksessa.
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Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ercit, kéyvén
arvon muutokset ja liiketoimintaan

kuulumattomat erét

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ercit

Milj. euroa Q4/25 2025 Q4[24 2024
Yritysostot 0 -4 0 0
Yritysmyynnit - Ruotsin metséomaisuus 0 140 0 0
Yritysmyynnit - Muut -6 -16 -9 -26
Arvonalentumiset — Packaging Materials 0 0 -300 -305
Arvonalentumiset — Packaging Solutions -1 -4 =37 -37N
Arvonalentumiset — Wood Products -12 =12 -56 -56
Uudelleenjdrjestely — Packaging Materials -10 -32 -1 -32
Uudelleenjdrjestely — Packaging Solutions 0 -7 -2 -8
Uudelleenjérrjestely — Biomaterials -5 =5 -3 -6
Uudelleenjdrjestely — Wood Products 0 -2

Uudelleenjdrjestely — Forest -4 -4

Uudelleenjérrjestely — konsernitoiminnot ja

Muut-segmentti -5 -6 -3 -7
Kannattavuuden parantamisohjelma —

konsultointikulut -5 -24 -13 -45
Vaatimukset jo seuraamukset -8 -8 0 0
Ympdristévaraukset ja -vahingot -35 -35 -9 -14
Yhteensd -90 -19 -768 -870

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ercit sesgmenteittdin

Milj. euroa Q425 Q4/24 Q325 2025 2024
Packaging Materials -24 -301 -10 -46 -343
Packaging Solutions -1 -373 -6 -12 -379
Biomaterials -5 -4 -1 -6 -7
Wood Products -12 -56 -2 -14 -57
Forest -30 -2 141 109 -5
Muut -19 -32 -5 -50 -79

Oikaistun liiketuloksen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat

eratyhteensd -90 -768 nz -19 -870
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien
erien verovaikutus 16 60 4 28 77

Katsauskauden tuloksen
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erat -74 -708 121 9 -792

Packaging Materials

Q4/25:-10 milj. euroa uudelleenjarjestelykuluja ja -8 milj. euroa
korvausvaatimuksia ja sakkoja, jotka liittyivéit padiasiassa Suomen
toimintoihin sek& -5 milj. euroa liittyen myrskyjen aiheuttamiin
metsdvahinkoihin Kiinassa.

Q4/24: -300 milj. euroa arvonalentumisia ja -1 milj. euroa
uudelleenjdrjestelykuluja, jotka liittyivéat useisiin yksikdihin.
Packaging Solutions

Q4/25: -1 milj. euroa omaisuuserien arvonalentumisia.

Q4/24:-371 milj. euroa omaisuuserien arvonalentumisia ja -2 milj. euroa
uudelleenjarjestelykulujai.

Biomaterials

Q4/25: -5 milj. euroa uudelleenjérjestelykuluja.

Q4/24: -4 milj. euroa uudelleenjarjestelykuluja.

Wood Products

Q4/25:-12 milj. euroa omaisuuserien arvonalentumisia.
QA4/24:-56 milj. euroa omaisuuserien arvonalentumisic.
Forest

QA4/25:-29 milj. euroa myrskyyn liittyviéi metsévahinkoja Ruotsissa jo -1 milj.
euroa uudelleenjdrjestelykulujo.

Q4/24:-2 milj. euroa ympéristévarauskuluja.
Muut-segmentti

Q4/25: -5 milj. euroa kannattavuuden parantamisohjelman
konsultointikustannuksia, -6 milj. euroa yritysostoihin jo -myynteihin liittyvié
kuluja, ja -8 milj. euroa uudelleenjdrjestelykuluja, padsiassa liittyen
omaisuuden myyntivoittoja Ruotsissa.

Q4/24:-13 milj. euroa kannattavuuden parantamisohjelman

konsultointikustannuksia, -4 milj. euroa uudelleenjdrjestelykuluja, -8 milj. euroa
liittyen luovutuksiin ja -7 milj. euroa liittyen ympdristévarauksiin.

Taloudelliset tiedot

Kayvén arvon muutokset ja lilkketoimintaan kuulumattomat erdit

Milj. euroa Q4/25 2025 Q424 2024
Ei-operatiiviset biologisten hyddykkeiden

kéyvén arvon muutokset, Packaging

Materials 10 5 5 2
Ei-operatiiviset biologisten hyédykkeiden

kéyvén arvon muutokset, Biomaterials 31 40 22 32
Ei-operatiiviset biologisten hyddykkeiden

kéyvén arvon muutokset, Forest 49 404 392 382
Hiilidioksidin p&d&stéoikeuksiin jo -

velvoitteisiin liittyvat ei-kassavaikutteiset

tuotot ja kulut, Muut-segmentti -19 -12 -45 il
Osakkuusyhtisiden liiketoimintaan

kuulumattomat erdt, Forest 26 -2 -2 -34
Mets@ilomaisuuden kéyvén arvon ja

hankintamenon erotuksen oikaisut

luovutusten yhteydessd, Forest -2 -2 -4 -6
Yhteensé 466 434 368 364

Ké&yvdn arvon muutokset ja lilkketoimintaan kuulumattomat
erdat segmenteittdin

Milj. euroa Q425 Q4f24 Q3[25 2025 2024
Packaging Materials 10 5 -3 5 2
Packaging Solutions 0 0 0 0 0
Biomaterials 31 22 2 40 32
Wood Products 0 0 0 0 0
Forest 443 387 -7 399 342
Muut -19 -45 -3 -M -12
Liiketuloksen k&yvén arvon

muutokset ja liilketoimintaan

kuulumattomat erét 466 368 -n 434 364
Verojen kdyvan arvon muutokset ja

liketoimintaan kuulumattomat erét -88 _75 4 -76 -72
Katsauskauden tuloksen kéyvén

arvon muutokset ja liiketoimintaan

kuulumattomat erét 378 293 -7 358 293

Packaging Materials: 10 (5) milj. euroa biologisten hyédykkeiden
liketoimintaan kuulumattomia kéyvén arvon muutoksia

Biomaterials: 31(22) mili. euroa biologisten hyadykkeiden liiketoimintaan
kuulumattomia kdyvén arvon muutoksia

Forest: 443 (387) milj. euroa biologisten hyadykkeiden liiketoimintaan
kuulumattomia kdyvén arvon muutoksia ja osakkuusyhtidihin liittyvié
liketoimintaan kuulumattomia erié

Muut-segmentti: -19 (-45) milj. euroa hiilidioksidin p&cstéoikeuksiin ja
velvoitteisiin liittyvié ei-kassavaikutteisia tuottoja ja kuluja
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Taloudelliset tiedot

Metsdéomaisuus Laskentatapa: osakekohtainen tulos ilman kéyvén arvon muutoksia

Milj. euroa Q4/25 Q4/24 Q3/25 Milj. euroa Q4/25 Q424 Q3[25 2025 2024

Mets@iomaisuus tytéryhtidissé ja yhteisissé toiminnoissa 6 641 7227 6489 Osakekohtainen tulos iiman kéyvén arvon muutoksia, eurod

Mets@ilomaisuus yhteisyrityksissé 1702 1474 1655

Vuokrattu metsémada (kdyttc“)oikeusomcisuuserdt) 134 194 134 Emoyhtion omistajille kuuluva katsauskauden tulos 361 -340 198 695 -136

. . .. Emoyhtion omistaijille kuuluvan katsauskauden tuloksen kéyvan _

Metséomaisuus yhteensa 8478 8894 8277 arvon muutokset 381 297 4 369 307

Oikaistu sijoitetun pééoman tuotto (ROCE) ja oman pé&doman tuotto (ROE) viimeisen 12 kuukauden E’%‘ﬁﬂ’ﬁf&%’ﬂ‘ﬁiﬂi{fk'é%“'“V“ katsauskauden tulosilman -20 -637 202 327 -442

ajalta

Milj. euroa Q4/25 Q4/24 Q3/25

Oikaistu liiketulos. edelliset 12 kk 528 508 548 Osakkeiden lukumadra keskimadrin 789 789 789 789 789

Sijoitettu p&iiloma, edelliset 12 kk keskimadrin 13 864 14 060 13948

Oikaistu sijoitetun p&éioman tuotto (ROCE), edelliset 12 kk 38% 43% 39% Osakekohtainen tulos ilman kéyvén arvon muutoksia, euroa -0,03 -0,81 0,26 0,41 -0,56

Oikaistu liiketulos ilman Forest-segmenttié, edelliset 12 kk 210 290 220 Nettovelan tasmdéytyslaskema

Sijoitettu pédoma ilman Forest-segmenttié, edelliset 12 kk keskiméarin 7860 8071 7901 Milj. euroa 31.12.2025 3112.2024 30.9.2025 3112.2024

Oikaistu ROCE ilman Forest-segmenttié 27% 3,6% 28% Noteeratut arvopaperit Y n 0 n
Pitk&aikaiset korolliset saamiset 14 14 29 14

Katsauskauden tulos, edelliset 12 kk 686 -183 -56 Lyhytaikaiset korolliset varat 67 47 8l 47

Oma péadoma yhteenss, edelliset 12 kk keskimaarin 10 259 10576 10274 Rahavarat 2y 1999 2228 1999

Oman pédoman tuotto (ROE), edelliset 12 kk 67% 7% -0,5% Korolliset varat yhteensd 1293 2072 2337 2072

Nettovelka 3181 3707 3915 Pitk&aikaiset korolliset velat 3557 3894 3647 3894

Oikaistu kéiyttokate, edelliset 12 kk 1144 1223 1175 Pitk&aikaisten velkojen lyhennyserdat 253 1090 1133 1090

Nettovelan suhde edellisten 12 kk oikaistuun kayttokatteeseen 28 3,0 27 Lyhytaikaiset korolliset velat a3 788 739 788
Kéytdssé olevat luottolimiitit 5 7 32 7
Korolliset velat yhteensd 4473 5779 5552 5779
Nettovelka 3181 3707 3215 3707
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oOikaistu operatiivisen paéioman tuotto (ROOC) ja oikaistu sijoitetun paéioman tuotto (ROCE) viimeisen
12 kuukauden ajalta segmenteittdin

Milj. euroa Q4/25 Q4[24 Q3/25

Packaging Materials

Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk 124 172 121
Operatiivinen p&éioma, edelliset 12 kk 3575 3490 3602
Oikaistu operatiivisen paéoman tuotto (ROOC), edelliset12 kk 35% 49% 3,3%

Packaging Solutions

Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk 14 -15 4
Operatiivinen p&&ioma, edelliset 12 kk 602 934 683
Oikaistu operatiivisen paéoman tuotto (ROOC), edelliset 12 kk 24% -1,6% 05%

Biomaterials

Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk 1o 231 149
Operatiivinen p&éioma, edelliset 12 kk 2427 2480 2426
Oikaistu operatiivisen paédoman tuotto (ROOC), edelliset12 kk 45% 9,3% 6,1%

Wood Products
Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk -2 -16 -6
Operatiivinen p&&ioma, edelliset 12 kk 635 609 619
Oikaistu operatiivisen pééoman tuotto (ROOC), edelliset 12 kk -0,3% -27% -1,0%
Forest
Oikaistu liiketulos, edelliset 12 kk 317 309 327
Sijoitettu p&iiloma, edelliset 12 kk 6 004 5989 6 047
Oikaistu sijoitetun padoman tuotto (ROCE), edelliset 12 kk 53% 52% 54%

Taloudelliset tiedot
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Stora Enson vuoden 2026 tammi—maaliskuun tulos julkaistaan

7.5.2026

Stora Enso on uusiutuvien materiaalien maailmanlaajuinen edellékavijd, jonka strategian ytimessé ovat
pakkaukset. Yhtidon toiminnan tarkoituksena on korvata uusiutumattomat materiaalit uusiutuvilla ratkaisuilla.
Yhdessd asiakkaidemme kanssa suunnittelemme ja toimitamme kilpailukykyisid, laadukkaita pakkausmateriaaleja
ja-ratkaisuja, jotka on valmistettu neitseellisistd ja kierréitetyistd kuiduista. N&in nopeutamme siirtymad kohti
biopohjaista kiertotaloutta. Stora Enso tyéllistéiéi noin 19 000 henkiléd ja vuonna 2025 liikevaihto oli 9,3 miljardia
euroa. Stora Enson osakkeet noteerataan Nasdag Helsingissé (STEAV, STERV) ja Nasdaq Tukholmassa (STE A, STER).
Liséksi Stora Enson ADR-todistuksilla ja osokkeilla?SEOAY, SEOFF, SEOJF) kélyddidin kauppaa Yhdysvalloissa.

storaenso.com/investors

Stora Ensoon ja sen liiketoimintoihin kohdistuu riskejé jo epdvarmuustekijoitd. Tietyt téssd esitetyt lausumat, jotka eivét ole
historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen liittyvét lausumat ja muut kasvu- ja
tuottavuusolettamat sekd lausumat, jotka alkavat iimaisuilla “uskoo”, “olettad’, “odottad’, “ennustaa’ tai muilla vastaavilla
iimaisuilla, ovat tulevaisuudenndakymiin liittyvié kannanottoja. Koska némé lausumat perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioihin
ja ennusteisiin, ne sisaltavat riskejd ja epévarmuustekijoitd, jotka saattavat jontaa siihen, etté tulokset poikkeavat merkittévasti
niité koskevista arvioista. Tdllaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyjd tekijoitd, jotka saattavat merkittéivasti muuttaa
tuloksia, voivat muun muassa olla: (1) toiminnalliset tekijét, kuten jatkuva menestys tuotannollisessa toiminnassa ja siind
saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksessd, konsernin tavoittelemien asiakkaiden kyky hyvéksyd uusia
tuotteita ja palveluita, voimassaolevien ja uusien yhteistydsopimusten mukanaan tuoma menestys, muutokset liketoiminnan
strategioissa, kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset konsernin patenttien tai muiden tekijénoikeuksien antamassa
suojassa sekd padoman saatavuus hyvaksyttavilla ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynndn
voimakkuus, kilpailun kovuus, konsernin tuotteiden markkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa seké niihin liittyvét
hintapaineet, raaka-aineiden hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden taloudellinen tilanne seké mahdollisten uusien
kilpailevien tuotteiden ja teknologioiden kehittaminen kilpailijoiden toimesta ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten
talouskasvu konsernin tarkeimmillés markkina-alueilla sekd valuuttakurssi- ja korkotasovaihtelut. Kaikki lausumat perustuvat
johdon parhaaseen arvioon saatavilla olevan tiedon valossa. Stora Enso ei sitoudu pdivittdmadn tai muuttamaan lausumia,
paitsi silté osin kuin siihen on lainmukainen velvollisuus.
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