Stora Enson viimeisen neljanneksen ja koko vuoden tulos 2014
Muutos kdynnissé, selvasti parempi tulos, osinkoehdotus ennallaan 0,30 euroa

Vuoden 2014 viimeinen neljdnnes (verrattuna vuoden 2013 viimeiseen neljdnnekseen)*

e Liikevaihto 2 552 (2 612) milj. euroa — laski 2,3 %. Liikevaihto lukuun ottamatta rakenteellisesti
heikentyvaa paperiliiketoimintaa ja myytyja liiketoimintoja kasvoi 1,4 %.

e Operatiivinen liiketulos oli 209 (152) milj. euroa eli 38 % parempi kuin vuosi sitten kulujen hallinnan
ansiosta.

e Liiketoiminnan rahavirta 442 (462) milj. euroa, rahavirta investointien jalkeen 178 (246) milj. euroa.

e Nettovelan suhde operatiiviseen EBITDAan oli 2,6 (2,9), likviditeetti oli 1,4 (2,1) miljardia euroa.

e Operatiivinen ROCE oli 9,7 % (7,0 %), operatiivinen ROCE ilman muutokseen liittyvia
investointihankkeita oli 13,1 % (9,0 %).

Koko vuosi (verrattuna vuoteen 2013)*

e Liikevaihto 10 213 (10 563) milj. euroa — laski 3,3 %. Liikevaihto lukuun ottamatta
paperiliiketoimintaa ja myytyja liiketoimintoja kasvoi 1,3 %.

e Operatiivinen liiketulos 810 (578) milj. euroa — kasvua 232 milj. euroa eli 40 % — pienempien
kustannusten ansiosta.

e Tulos/osake ilman kertaluonteisia eria 0,40 (0,40) euroa.

e Liiketoiminnan rahavirta vahva 1 139 (1 252) milj. euroa. Rahavirta investointien jalkeen 255 (481)
milj. euroa.

Muutos

e Stora Enson osuus Montes del Platan sellutehtaan tuotannosta vuonna 2014 oli 240 000 tonnia.
Tehdas saavutti kriittisen pisteen joulukuussa.

e Stora Enson kuluttajapakkauskartonkitehtaan rakennusty6t Guangxissa, Kiinassa etenevat ja
tuotannon odotetaan kaynnistyvan vuoden 2016 puolivélissa. Aikaisemman tavoitteen mukaan
tuotannon oli tarkoitus kdynnistya vuoden 2016 alussa.

¢ Varkauden tehtaan hienopaperikoneen muuntaminen ensikuituun pohjautuvaa aaltopahvin raaka-
ainetta tuottavaksi koneeksi etenee suunnitellusti ja tuotannon odotetaan k&ynnistyvén vuoden
2015 lopussa.

Uudelleenjarjestelyt ja ydinliiketoimintaan kuulumattoman omaisuuden myynti

e Corenson liiketoiminnan myynti saatiin paatékseen 1.12.2014.
e Aiemmin ilmoitettu Uetersenin tehtaan myynti saataneen paatdékseen vuoden 2015 ensimmaisen
neljanneksen aikana.

Nakymat

Vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen liikevaihdon arvioidaan olevan suunnilleen vuoden 2014
viimeisen neljanneksen 2 552 milj. euron tasolla. Operatiivisen liiketuloksen odotetaan pysyvan vuoden
2014 viimeisen neljdnneksen 209 milj. euron tasolla.

* Vuoden 2013 vertailukausia koskevat tiedot on oikaistu uusien raportointistandardien kayttoonoton jalkeen: IFRS 10 Konsernitilinpaatos,
IFRS 11 Yhteisjarjestelyt ja IFRS 12 Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot osuuksista muissa yhteistissa. Vertailukausien tiedot on oikaistu
kaikissa taulukoissa, joihin uudet standardit vaikuttavat. Lisétietoja ldytyy kohdasta Laadintaperiaatteet sivulla 17.
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AVAINLUVUT*

Muutos Muutos Muutos

10-12/14- 10-12/14- 2014~
Milj. euroa 10-12/14 10-12/13 10-12/13 7-9/14 7-9/14 2014 2013 2013
Liikevaihto 2552 2612 -2,3% 2514 1,5% 10213 10563 -3,3%
Operatiivinen EBITDA 308 260 18,5 % 333 -75% 1269 1090 16,4 %
Operatiivinen EBITDA, % 12,1 % 10,0 % 13,2 % 124% 10,3 %
Operatiivinen liiketulos 209 152 37.5% 210 -0,5 % 810 578 40,1 %
Operatiivinen liiketulos, % 8,2% 58 % 8,4 % 7,9 % 55%
Liiketulos (IFRS) -95 -210 54,8 % 215 -1442% 400 50 n/m
Tulos ennen veroja ja ilman
kertaluonteisia eria 32 111 -71.2% 116 -72,4 % 399 350 14,0 %
Tulos ennen veroja -193 -281 31,3% 144  -234,0% 120 -189 163,5 %
Tilikauden tulos -134 -160 16,3 % 123  -208,9 % 90 -71 226,8 %
Investoinnit aineellisiin ja
aineettomiin hyddykkeisiin 280 278 0,7 % 227 23,3 % 781 760 2,8%
Poistot ja arvonalentumiset ilman
kertaluonteisia eria 134 136 -1,5 % 140 -4,3 % 547 603 -9,3%
Korolliset nettovelat 3274 3191 2,6 % 3459 -53% 3274 3191 2,6 %
Operatiivinen ROCE 9,7 % 7,0 % 9,7 % 9,5 % 6,5 %
Tulos/osake (EPS) ilman
kertaluonteisia eria, euroa 0,06 0,15 0,12 0,40 0,40
Tulos/osake, euroa -0,15 -0,18 0,15 0,13 -0,07
Oman paadoman tuotto (ROE) -10,1%  -11,9% 9,2 % 1.7% -13%
Velkaantumisaste 0,65 0,61 0,66 0,65 0,61
Nettovelka/edellisten 12 kuukauden
operatiivinen EBITDA 2,6 2,9 2,8 2,6 2,9
Oma paaoma/osake, euroa 6,43 6,61 6,65 6,43 6,61
Henkildstd keskimaarin 27 987 28 453 -1,6 % 29 627 -55% 29009 28921 0,3%
Tyotapaturmat (TRI) 12,4 11,9 4.2 % 14,1 -12,1% 12,5 14,0 -10,7 %
Poissaoloihin johtaneet tapaturmat
(LTA) 5,2 5,3 -1,9% 6,0 -13,3% 5,2 6,0 -13,3 %

* Vuoden 2013 vertailukausia koskevat tiedot on oikaistu uusien raportointistandardien kayttdonoton jalkeen: IFRS 10 Konsernitilinpaatds, IFRS 11
Yhteisjarjestelyt ja IFRS 12 Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot osuuksista muissa yhteisdissa. Vertailukausien tiedot on oikaistu kaikissa taulukoissa, joihin
uudet standardit vaikuttavat. Lisatietoja I10ytyy kohdasta Laadintaperiaatteet sivulla 17.
Operatiivinen liiketulos koostuu segmenttien liiketuloksesta ilman kertaluonteisia erié ja k&dyvan arvon muutoksia seka Stora Enson osuudesta osakkuus- ja

yhteisyritystensa liiketuloksessa ilman kertaluonteisia eria ja kdyvéan arvon muutoksia. K&yvan arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erét sisaltéavéat

osakesidonnaiset kannustinjarjestelmaét, synteettiset optiot netotettuina toteutuneilla ja avoimilla suojauksilla, hiilidioksidin paéastéoikeuksien arvostuksen,

biologisten hyddykkeiden uudelleenarvostuksen seka Stora Enson osuuden osakkuus- ja yhteisyritysten veroista ja nettorahoituserista.
NRI (Non-recurring items) = Kertaluonteiset erat. Nama ovat poikkeuksellisia erid, jotka eivét liity tavanomaiseen liiketoimintaan. Tyypillisimpié kertaluonteisia
eria ovat omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset omaisuusarvojen arvonalentumiset tai arvonalentumisten palautukset, toiminnan uudelleenjarjestelyista
johtuvat varaukset seka sakot ja korvaukset. Yksittdinen kertaluonteinen era raportoidaan normaalisti erikseen, mikali sen tulosvaikutus on yli sentin

osakkeelta.

TRI (Total recordable incidents) taajuus = Laaketieteellista hoitoa vaatineiden tapaturmien maara miljoonaa ty6tuntia kohti.
LTA (Lost-time accident) taajuus = Poissaoloon johtaneiden tapaturmien méaéara miljoonaa tydtuntia kohti.

STORA ENSON TOIMITUKSET JA TUOTANTO

Muutos Muutos Muutos

10-12/14— 10-12/14— 2014-

10-12/14 10-12/13 10-12/13 7-9/14 7-9/14 2014 2013 2013

Kartongin toimitukset, 1 000 tonnia 852 831 25% 903 -5,6 % 3507 3373 4,0 %

Kartonkituotanto, 1 000 tonnia 822 850 -3,3% 903 -9,0% 3489 3410 23%

Paperin toimitukset, 1 000 tonnia 1520 1607 -5,4% 1480 27 % 6006 6525 -8,0 %

Paperituotanto, 1 000 tonnia 1512 1577 -4,1 % 1476 24 % 6034 6501 -7,2%

Puutuotetoimitukset, 1 000 m* 1102 1247 -11,6 % 1120 -1,6 % 4646 4930 -5,8 %
Markkinasellun toimitukset,

1 000 tonnia 413 335 23,3 % 349 18,3 % 1371 1180 16,2 %

Aaltopahvin toimitukset, milj. m? 287 277 3,6% 283 1,4 % 1104 1086 1,7%

Stora Enso Oyj
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LIIKETULOKSEN TASMAYTYSLASKELMA

Muutos Muutos Muutos

10-12/14—- 10-12/14— 2014-
Milj. euroa 10-12/14 10-12/13 10-12/13 7-9/14 7-9/14 2014 2013 2013
Operatiivinen EBITDA 308 260 18,5 % 333 -75% 1269 1090 16,4 %
Osakkuus- ja yhteisyritykset,
operatiivinen* 35 28 25,0% 17 105,9 % 88 91 -3,3%
Poistot ja arvonalentumiset ilman
kertaluonteisia eria -134 -136 1.5% -140 43% -547 -603 9,3%
Operatiivinen liiketulos 209 152 37.5% 210 -0,5% 810 578 40,1 %
Kayvan arvon muutokset ja
liiketoimintaan kuulumattomat erat** -79 30 n/m -23 -243,5% -131 11 n/m
Kertaluonteiset erat -225 -392 42,6 % 28 n/m -279 -539 48,2 %
Liiketulos (IFRS) -95 -210 54,8 % 215 -144,2% 400 50 n/m

*  Konsernin osuus osakkuus- ja yhteisyritysten operatiivisesta liiketuloksesta.

**  Kayvan arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erét sisaltavat osakesidonnaiset kannustinjarjestelmat, synteettiset optiot
netotettuina toteutuneilla ja avoimilla suojauksilla, hiilidioksidin paéastdoikeuksien arvostuksen, biologisten hyddykkeiden
uudelleenarvostuksen seké Stora Enson osuuden osakkuus- ja yhteisyritysten veroista ja nettorahoituserista.

VUODEN 2014 VIIMEISEN NELJANNEKSEN TULOS (verrattuna vuoden 2013 viimeiseen
neljannekseen)

LIIKEVAIHDON MUUTOKSEN JAKAUMA 10-12/2013-10-12/2014

Liikevaihto
10-12/2013, milj. EUR 2612
Hinta ja jakauma -
Valuutta -
Maara 1%
Muu liikevaihto* -1%
Yhteensa ennen rakennemuutoksia 2%
Rakennemuutokset** -
Yhteensa 2%
10-12/2014, milj. EUR 2 552

* Raakapuu, energia, kerdyspaperi, sivutuotteet jne.
** Tehtaiden sulkemiset, suuret investoinnit, yritysmyynnit ja -ostot

Konsernin liikevaihto 2 552 milj. euroa oli 60 milj. vdhemman kuin edellisvuoden vastaavalla neljanneksella.
Liikevaihto lukuun ottamatta rakenteellisesti heikentyvaa paperiliketoimintaa ja myytyja liikketoimintoja kasvoi 22
milj. euroa. Operatiivinen liiketulos oli 209 (152) milj. euroa, liiketulosprosentti 8,2 (5,8). Operatiiviseen
liiketulokseen vaikuttivat positiivisesti vuosineljdnneksen aikana saatu epasuora hiilidioksidin kustannustuki (6
milj. euroa), Bergvik Skogin maa-alueiden myynti (7 milj. euroa) sek& uudelleenjarjestelyvarauksen purkaminen
(5 milj. euroa). Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvonalentumiset Printing and Reading -segmentisséa
vahensivat poistoja 7 milj. euroa.

Hintojen lasku paikallisissa valuutoissa vahensi operatiivista liiketulosta 8 milj. euroa, kun paremmat sellun,
kartongin ja puun hinnat kompensoivat osin laskevia paperin hintoja. Montes del Platan vauhdittamat
suuremmat myyntivolyymit Biomaterials-segmentissa kompensoivat pienempia myyntivolyymeja paperissa ja
puutuotteissa.

Selvasti pienemmat kiinteat kustannukset paransivat operatiivista liiketulosta 28 milj. euroa. My6s muuttuvat
kustannukset olivat 10 milj. euroa pienemmat kuin edellisvuonna. Laskua vauhdittivat pienemmat energia- ja
kuitukustannukset. Paperin tuotantoa supistettiin 8 prosenttia (11 %), kartongin tuotantoa 11 prosenttia (9 %) ja
sahatavaran tuotantoa 7 prosenttia (3 %) kayttépadoman vahentamiseksi.

Montes del Platasta johtuvat suuremmat poistot Biomaterials-segmentissé kumosivat alhaisempia, padasiassa
vuoden 2014 viimeisella neljanneksella kirjatuista aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvonalentumisista
johtuvia poistoja Printing and Reading -segmentissa. Nettomdaaraisilla valuuttakursseilla oli 12 milj. euron
positiivinen vaikutus konsernin operatiiviseen liikketulokseen. Tulos osakkuus- ja yhteisyrityksissd, lahinna
metsdosakkuusyrityksissa, nousi 7 milj. euroa.

Kayvéan arvon muutoksilla ja liiketoimintaan kuulumattomilla erilla oli negatiivinen 79 (positiivinen 30) milj. euron
vaikutus, mika johtui padasiassa Guangxin integroituun projektiin kuuluvien metsdomistusten kayvan arvon
muutoksista, jotka liittyivat muutokseen hakkuusuunnitelmassa ja tuleviin kustannusarvioihin.

Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria oli 0,06 (0,15) euroa.

Stora Enso Oyj
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Konserni kirjasi kertaluonteiset erét, joilla oli noin 225 milj. euron negatiivinen nettovaikutus lilkketulokseen ja
noin 53 milj. euron positiivinen vaikutus tuloveroon vuoden 2014 viimeisella neljanneksella. Kertaluonteisiin
eriin sisaltyi noin 204 milj. euron negatiivinen era, joka johtui padasiassa Printing and Reading -segmentissa
kirjatuista aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvonalentumisista, jotka liittyivat Euroopan
paperimarkkinoiden heikkenemisesta johtuviin edelleen laskeneisiin pitkén aikavalin tuotto-odotuksiin.
Kertaluonteisiin eriin siséltyi myds Printing and Reading -segmentissa kirjattu noin 30 milj. euron negatiivinen
erd, joka johtui aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden arvonalentumisista ja varaston alaskirjauksista, jotka
littyivat aiemmin ilmoitettuun ja kdynnissa olevaan Saksassa sijaitsevan Uetersenin tehtaan myyntiin, joka on
tarkoitus saada paatokseen vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen aikana. Kertaluonteisiin eriin sisaltyi
myds Renewable Packaging -segmentissa kirjattu noin 9 milj. euron positiivinen erd, joka johtui aiemmin
ilmoitetusta Corenson liiketoiminnan myynnista, joka saatiin paatdkseen 1.12.2014.

Nettorahoituskulut, 98 milj. euroa, olivat 27 milj. euroa suuremmat kuin vuotta aiemmin. Nousu johtui ulkomaan
valuuttojen muutoksista. Nettokorkokustannukset laskivat 2 milj. euroa alhaisemman bruttovelkatason ansiosta.
Korkojohdannaisten kayvan arvon muutoksella oli 12 milj. euron positiivinen vaikutus. Vuoden 2014 viimeisen
neljdnneksen nettovaluuttakurssivaikutus rahavarojen, korollisten saamisten ja velkojen seka niihin liittyvien
suojausten osalta oli 31 milj. euroa tappiollinen (6 milj. euroa voitollinen) ja johtui padasiassa euromaaraisten
lainojen uudelleenarvostamisesta Vendjalla ja Puolassa seka dollarimaaraisten (USD) lainojen
uudelleenarvostamisesta Kiinassa ja Brasiliassa.

Vuoden 2014 viimeisella neljanneksella henkildstda oli keskimaarin 28 000, joka on 500 vahemman kuin
samalla neljanneksella vuotta aikaisemmin. Henkildstta oli Euroopassa keskiméarin 21 000, mika on 1 300
vahemman kuin vuotta aikaisemmin. Kiinassa keskimaarainen henkilostomaara oli 5 600, joka oli 900
enemman kuin vuotta aikaisemmin.

SIJOITETUN PAAOMAN MUUTOKSEN JAKAUMA — 31.12.2013-31.12.2014

Sijoitettu pddoma

31.12.2013, milj. euroa 8 464
Investoinnit vahennettyna poistoilla 185
Arvonalentumiset ja arvonalentumisten palautukset -225
Biologisten hyddykkeiden kayvan arvon muutos -70
Myynnissa olevat muut osakkeet (padasiassa PVO) 84
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 92
Etuuspohjaisten eldkejarjestelyiden nettovelka -106
Kayttbpadoma ja muut korottomat eréat, netto -26
Verovelat, netto 27
Muuntoerot 69
Muut muutokset 17
31.12.2014, milj. euroa 8511
Operatiivinen sijoitetun pddoman tuotto vuoden 2014 viimeisella neljanneksella oli 9,7 % (7,0 %). liman
kdynnissa olevia muutokseen liittyvia strategisia investointeja Biomaterials- ja Renewable Packaging -
segmenteissé (Iahinné Montes del Platan sellutehdas ja Guangxin integroitu projekti) sijoitetun pddoman
operatiivinen tuotto olisi ollut 13,1 % (9,0 %).
KOKO VUODEN TULOS 2014 (verrattuna vuoteen 2013)
LIIKEVAIHDON MUUTOKSEN JAKAUMA 2013-2014

Liikevaihto
2013, milj. euroa 10 563
Hinta ja jakauma -
Valuutta -1%
Maara 1%
Muu liikevaihto* -
Yhteens& ennen rakennemuutoksia 2%
Rakennemuutokset** -1%
Yhteensé -3%
2014, milj. euroa 10 213

* Raakapuu, energia, kerdyspaperi, sivutuotteet jne.

** Tehtaiden sulkemiset, suuret investoinnit, yritysmyynnit ja -ostot

Stora Enso Oyj
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Liikevaihto 10 213 milj. euroa oli 350 milj. euroa eli 3 % pienempi kuin vuonna 2013. Lasku johtui padasiassa
paperiliiketoiminnan rakenteellisista muutoksista, mika johti paperin hintojen laskuun paikallisissa valuutoissa ja
pienempiin paperin toimitusmaariin. Liikevaihto lukuun ottamatta rakenteellisesti heikentyvaa
paperiliiketoimintaa ja myytyja liiketoimintoja nousi 77 milj. euroa 6 152 milj. euroon.

Operatiivinen liiketulos oli 810 milj. euroa eli 232 milj. euroa suurempi kuin edellisvuonna ja operatiivinen
liiketulosprosentti nousi 5,5 %:sta 7,9 %:iin. Pienemmat muuttuvat kustannukset lahinna energian, kemikaalien
ja puuraaka-aineen kohdalla paransivat operatiivista liiketulosta 90 milj. euroa. Pienemmat kiinteat
kustannukset paransivat operatiivista liiketulosta 65 milj. euroa. Kustannukset laskivat lahinna konsernin
vuonna 2013 kaynnistaman ja vuoden 2014 puolivalissa paattyneen rakenteiden keventamis- ja
yksinkertaistamisohjelman ansiosta. Poistot olivat 50 milj. euroa pienemmat, mika johtui padasiassa Printing
and Reading -segmentin vuoden 2013 viimeiselle neljannekselle kirjaamista aineellisten ja aineettomien
hyddykkeiden arvonalentumisista. Valuuttakurssien vaikutus liikkevaihtoon ja kustannuksiin nosti operatiivista
liiketulosta 20 milj. euroa suojausten jalkeen.

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten liiketuloksista oli yhteensa 88 (91) milj. euroa, josta suurin osa tuli Bergvik
Skogista ja Tornatorista.

Nettorahoituskulut, 280 milj. euroa, olivat 41 milj. euroa suuremmat kuin vuotta aiemmin.
Nettokorkokustannukset laskivat 19 milj. euroa alhaisemman bruttovelkatason ansiosta. Korkojohdannaisten
kayvan arvon muutoksella oli 9 milj. euron negatiivinen vaikutus. Vuoden 2014 nettovaluuttakurssivaikutus
rahavarojen, korollisten saamisten ja velkojen seka niihin liittyvien suojausten osalta oli 42 milj. euroa
tappiollinen (9 milj. euron tappio) ja johtui padasiassa euromaaraisten lainojen uudelleenarvostamisesta
Vendjan ja Puolan tytaryhtidissa seka Yhdysvaltain dollarimédraisten lainojen uudelleenarvostamisesta
Kiinassa ja Brasiliassa.

VUODEN 2014 VIIMEISEN NELJANNEKSEN TULOS (verrattuna vuoden 2014 kolmanteen
neljannekseen)

Liikevaihto nousi 38 milj. euroa 2 552 milj. euroon. Operatiivinen liiketulos oli 209 milj. euroa eli 1 milj. euroa
pienempi kuin edellisellé neljanneksella. Operatiiviseen liiketulokseen vaikuttivat pienemmét poistot, mitk&
johtuivat Printing and Reading -segmentin kirjaamista aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
arvonalentumisista (7 milj. euroa), neljdnneksen aikana saadusta epasuorasta hiilidioksidin kustannustuesta (6
milj. euroa), Bergvik Skogin maa-alueiden myynnista (7 milj. euroa) sek& uudelleenjarjestelyvarauksen
purkamisesta (5 milj. euroa). Myyntivolyymi oli 14 milj. euroa pienempi, padasiassa Renewable Packaging -
segmentissa. Lasku johtui kausiluonteisuudesta ja Corenson myynnista. Myyntihinnat paikallisissa valuutoissa
olivat 9 milj. euroa alhaisempia. Selvasti pienemmat muuttuvat kustannukset kompensoivat kausittaisesti
korkeampia kiinteita kustannuksia. Tulos osakkuus- ja yhteisyrityksissa oli selvasti korkeampi kuin edellisella
neljannekselld, mika johtui suuremmista toimitusmaarista ja maa-alueiden myynnista saaduista myyntivoitoista.

RAHOITUS VUODEN 2014 VIIMEISELLA NELJANNEKSELLA (verrattuna vuoden 2014
kolmanteen neljdnnekseen)

PAAOMARAKENNE

Milj. euroa 31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014 31.3.2014 31.12.2013
Operatiiviset aineelliset ja aineettomat

hyddykkeet* 6 932 7011 6 856 6 770 6 824
Osuudet osakkuus- ja yhteisyritykset 1056 1065 1068 980 1013
Kéayttdpadoma, netto 1174 1403 1340 1337 1179
Pitkaaikaiset korottomat erét, netto -604 -542 -543 -467 -466
Sidottu padoma yhteenséa 8 558 8 937 8721 8 620 8 550
Verovelat, netto -47 -149 -141 -101 -86
Sijoitettu pddoma 8511 8 788 8 580 8519 8 464
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paédoma 5070 5241 5093 5 286 5213
Maaraysvallattomien omistajien osuus 167 171 151 68 60
Korolliset nettovelat 3274 3459 3336 3165 3191
Myytavaksi luokiteltu** - -83 - - -
Rahoitus yhteenséa 8511 8 788 8 580 8 519 8 464

* Operatiiviset aineelliset ja aineettomat hyddykkeet siséltavat kiinteistot, tehtaat ja kaluston, liikearvon, biologiset hyddykkeet,

paastooikeudet, myytavissa olevat muut osakkeet ja muut aineettomat hyodykkeet.
** Myytavaksi luokiteltu liittyy Corenson myyntiin. Lisatietoja I0ytyy kohdasta Laadintaperiaatteet sivulla 17.
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Kayttamattomat luotot yhteensa pysyivat muuttumattomina 700 milj. eurossa. Rahavarat vdhennettyna
kaytetyilla luottolimiiteilla pysyivat vahvana 1 444 milj. eurossa, mika on 74 milj. euroa vahemman kuin
edellisella neljannekselld. Stora Ensolla on lisdksi kaytettavissédéan erilaisia pitkdaikaisia rahoituslahteitéd 1 050
(1 050) milj. euroon saakka.

Nettovelka oli 3 274 milj. euroa, ja se laski 185 milj. euroa edellisesta neljanneksestd, mika johtui padasiassa
liiketoiminnan nettorahavirrasta ja Corenson liiketoiminnan myynnista. Nettovelkaa tasoitti osittain muuntoero
Yhdysvaltain dollarimaaraisessa nettovelassa.

Vuoden 2014 viimeisen neljanneksen aikana Stora Enso maksoi takaisin euro-, Ruotsin kruunu- ja
Yhdysvaltain dollarimaéraista joukkovelkakirjalainaa maaralla, jonka nimellinen arvo vastasi 300 milj. euroa.

Nettovelan suhde edellisten 12 kuukauden operatiiviseen EBITDAan oli 2,6 (2,8).

Velkaantumisaste 31.12.2014 oli 0,65 (0,66).

RAHAVIRTA VUODEN 2014 VIIMEISELLA NELJANNEKSELLA

Vuoden 2014 viimeisen neljanneksen rahavirta investointien jalkeen oli 178 milj. euroa. Varastot pysyivét

ennallaan, saamiset laskivat 100 milj. euroa ja velat kasvoivat 55 milj. euroa. Maksut aiemmin ilmoitetuista
uudelleenjarjestelyvarauksista olivat 20 milj. euroa.

RAHAVIRTA
Muutos Muutos Muutos

10-12/14- 10-12/14~ 2014-
Milj. euroa 10-12/14 10-12/13 10-12/13 7-9/14 7-9/14 2014 2013 2013
Operatiivinen EBITDA 308 260 18,5 % 333 -75% 1269 1090 16,4 %
Operatiivisen EBITDAN
kertaluonteiset erat -11 154  -107,1% 18 -161,1% -122 37 n/m
Osinkotuotot osakkuus- ja
yhteisyrityksilta 1 18 -94,4 % 1 0,0 % 19 38 -50,0 %
Muut oikaisut 7 -168 104,2 % 6 16,7 % 29 -178  116,3%
Kayttdpadoman muutos 137 198 -30,8 % -101 235,6 % -56 265 -1211%
Liiketoiminnasta kertyneet
rahavirrat 442 462 -4,3 % 257 720% 1139 1203 -9,0 %
Investoinnit aineellisiin ja
aineettomiin seka biologisiin
hyddykkeisiin -264 -216 22,2 % -229 -15,3 % -787 -740 -6,4 %
Osakkuus- ja yhteisyritysten
hankinta - - n/m - n/m -97 31 -2129%
Rahavirta investointien jélkeen 178 246 -27,6 % 28 535,7 % 255 481 -47,0 %

INVESTOINNIT VUONNA 2014

Vuonna 2014 lisaykset aineellisiin ja aineettomiin seka biologisiin hyodykkeisiin olivat yhteensa 781 milj. euroa.
Aineellisiin ja aineettomiin seka biologisiin hyddykkeisiin tehdyilla investoinneilla oli 787 milj. euron

rahavirtavaikutus.

Tarkeimmat hankkeet vuoden 2014 aikana olivat Montes del Platan sellutehdas Uruguayssa (130 milj. euroa) ja
Stora Enson Guangxin integroitu kartonkitehdashanke Kiinassa (230 milj. euroa).

ENNUSTE VUODEN 2015 INVESTOINNEISTA JA POISTOISTA

Milj. euroa Ennuste 2015
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin* 780-840
Poistot 520-540

* Investoinnit sisaltdvat noin 350 milj. euroa Guangxissa Kiinassa meneilldan olevaan hankkeeseen.

LYHYEN AIKAVALIN NAKYMAT

Vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen liikevaihdon arvioidaan olevan suunnilleen vuoden 2014 viimeisen
neljanneksen 2 552 milj. euron tasolla. Operatiivisen liiketuloksen odotetaan pysyvan vuoden 2014 viimeisen
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neljanneksen 209 milj. euron tasolla.

SEGMENTIT VUODEN 2014 VIIMEISELLA NELJANNEKSELLA (verrattuna vuoden 2013
viimeiseen neljannekseen)

Renewable Packaging -divisioona

Renewable Packaging tarjoaa uusiutuvia, kuitupohjaisia pakkausmateriaaleja ja innovatiivisia
pakkausratkaisuja kuluttaja- ja teollisuuspakkauksiin. Renewable Packaging kattaa koko arvoketjun sellun
tuotannosta pakkausmateriaalien ja pakkausten valmistukseen seka kierratykseen.

Muutos Muutos Muutos
10-12/14- 10-12/14- 2014-
Milj. euroa 10-12/14  10-12/13 10-12/13 7-9/14 7-9/14 2014 2013 2013
Liikevaihto 812 788 3,0% 851 -46% 3335 3272 1,9%
Operatiivinen EBITDA 127 122 4,1 % 180 -29,4 % 622 522 19,2 %
Operatiivinen EBITDA,
% 15,6 % 15,5 % 21,2 % 18,7% 16,0%
Operatiivinen liiketulos 74 73 1,4 % 130 -43,1 % 410 318 28,9 %
% liikevaihdosta 9,1 % 9,3% 15,3 % 123% 9,7%
Operatiivinen ROOC* 11,5% 12,2 % 20,2 % 165% 13,3%
Liiketoiminnasta kertyneet
rahavirrat 170 146 16,4 % 159 6,9 % 568 515 10,3 %
Rahavirta investointien
jalkeen 37 87 -57,5% 24 54,2 % 188 275 -31,6 %
Kartongin toimitukset, 1 000
tonnia 852 831 25% 903 -56% 3507 3373 4,0 %
Kartonkituotanto, 1 000
tonnia 822 850 -3,3% 903 -90% 3489 3410 23%
Aaltopahvin toimitukset,
milj. m? 287 277 3,6 % 283 14% 1104 1086 1,7 %
Aaltopahvin tuotanto, mil;. m? 292 266 9,8 % 270 81% 1085 1057 2,6 %

* Operatiivinen ROOC = 100 % x operatiivinen liiketulos/keskimaarainen sidottu padoma.

e Skoghallin tehtaan vuosittaista huoltoseisokkia seuranneet tuotannolliset ongelmat ja tulipalo vahensivéat
osin alhaisemmista puu- ja energiakustannuksista saatuja hyotyja.

e Kuten vuoden 2014 lokakuussa ilmoitettiin, Stora Enso investoi 27 milj. euroa Imatran tehtaiden laadun ja
kustannustehokkuuden parantamiseen seka kuluttajapakkauskartonkikapasiteetin nostamiseen 20 000
tonnilla.

e Stora Enson Guangxin tehdasprojekti edistyy. Rakennusluvat myonnettiin hieman odotettua myéhemmin.
Kuluttajapakkauskartonkitehtaan rakennustyot ovat tdydessa kaynnissa ja edistyvat hyvin. Tehtaan
odotetaan aloittavan tuotannon vuoden 2016 puolivalissa. Aikaisemman tavoitteen mukaan tuotannon ol
tarkoitus kaynnistya vuoden 2016 alussa.

e 1.12.2014 Stora Enso sai paatokseen 30.9.2014 ilmoitetun Corenson liiketoiminnan myynnin suomalaiselle
pakkausmateriaaliyritykselle Powerflute Qyj:lle. Kateiskauppahinta oli noin 103 milj. euroa.

MARKKINAT

Kysynta 10-12/14 Kysynta 10-12/14 Hinta 10-12/14 Hinta 10-12/14
Tuote Markkina verrattuna 10-12/13  verrattuna 7-9/14  verrattuna 10-12/13 verrattuna 7-9/14
Kuluttajapakkaus-
kartonki Eurooppa Vakaa Heikompi Hieman korkeampi Vakaa
Aaltopahvi-
pakkaukset Eurooppa Hieman vahvempi Vakaa Hieman korkeampi Hieman alhaisempi

Biomaterials-divisioona

Biomaterials tarjoaa mm. paperin, kartongin ja pehmopaperin valmistajille laajan valikoiman erilaisia
sellulaatuja ja sivutuotteita. Kemiallinen sellu ja sen johdannaiset ovat erinomaisia raaka-aineita, jotka
valmistetaan uusiutuvista luonnonvaroista kestavalla tavalla. Biomaterials-divisioonaan kuuluvat kolme
pohjoismaista sellutehdasta seka yhteisyritykset Veracel ja Montes del Plata puuviljelmineen Etela-Amerikassa.
Divisioonalla on Yhdysvalloissa uusia toimintoja, jotka kehittdvat menetelmia sokerien erottelemiseksi
biomassasta.
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Muutos Muutos Muutos
10-12/14- 10-12/14- 2014-
Milj. euroa** 10-12/14 10-12/13 10-12/13 7-9/14 7-9/14 2014 2013 2013
Liikevaihto 314 266 18,0 % 284 10,6 % 1104 1033 6,9 %
Operatiivinen EBITDA 60 42 42,9 % 47 27,7 % 173 153 13,1 %
Operatiivinen EBITDA, % 19,1 % 15,8 % 16,5 % 15,7% 148 %
Operatiivinen liiketulos 34 24 41,7 % 24 41,7 % 89 77 15,6 %
% liikevaihdosta 10,8 % 9,0 % 8,5 % 81% 75%
Operatiivinen ROOC* 5,6 % 4,6 % 42 % 39% 38%
Liiketoiminnasta kertyneet
rahavirrat 17 42 -59,5 % 27 -37,0 % 136 114 19,3 %
Rahavirta investointien
jalkeen -40 -36 -11,1 % -30 -33,3% -108 -231 53,2 %
Sellun toimitukset, 1 000
tonnia 583 484 20,5 % 528 104% 2076 1864 11,4 %

* Operatiivinen ROOC = 100 % x operatiivinen liiketulos/keskimaarainen sidottu padoma.
** Vertailukausien tiedot on oikaistu. Liséatietoja |6ytyy kohdasta Laadintaperiaatteet sivulla 17.

¢ Korkeammat sellun hinnat paransivat operatiivista liiketulosta. Montes del Platan toiminnan
kdynnistamisesta johtuvia suurempia myyntivolyymeja tasoittivat korkeammat kiinteat kustannukset ja
Montes del Plataan liittyvat poistot.

e Montes del Platassa pidetdan huoltoseisokki vuoden 2015 ensimmaiselld neljanneksella.

e Sunilan tehtaan ligniini-investointi etenee hyvin, ja ensimmaiset erat kosteaa ligniinia on tuotettu.

¢ Aiemmin ilmoitetun mukaisesti Stora Enso perustaa Tukholmaan uuden biomateriaaliliiketoimintaan
keskittyvan innovaatiokeskuksen.

MARKKINAT

Kysynta 10-12/14 Kysynta 10-12/14 Hinta 10-12/14 Hinta 10-12/14
Tuote Markkina verrattuna 10-12/13 verrattuna 7-9/14  verrattuna 10-12/13 verrattuna 7-9/14
Havupuusellu  Eurooppa Vakaa Hieman heikompi Hieman korkeampi Vakaa
Lehtipuusellu  Eurooppa Hieman vahvempi Vakaa Hieman korkeampi Vakaa

Building and Living -divisioona

Building and Living tarjoaa puupohjaisia innovaatioita ja ratkaisuja arjen asumiseen ja elamiseen.
Tuotevalikoima kattaa kaikki kaupunkirakentamisen osa-alueet runkorakenteista sisustukseen ja
ymparistérakentamiseen. Jatkojalostettujen tuotteiden valikoima siséltaa massiivipuisia elementteja ja
asuntomoduuleja, puukomponentteja ja pelletteja. Valikoiman taydentavat monipuoliset sahatavarat.

Muutos Muutos Muutos

10-12/14~ 10-12/14— 2014-

Milj. euroa 10-12/14 10-12/13 10-12/13 7-9/14 7-9/14 2014 2013 2013

Liikevaihto 415 466 -10,9 % 429 -33% 1779 1867 -4,7 %

Operatiivinen EBITDA 19 30 -36,7 % 30 -36,7 % 126 115 9,6 %
Operatiivinen EBITDA, % 4,6 % 6,4 % 7,0% 71% 62%

Operatiivinen liiketulos 10 19 -47,4 % 22 -54.5 % 89 75 18,7 %
% liikevaihdosta 2,4 % 4,1 % 51% 50% 4,0%
Operatiivinen ROOC* 7,6 % 14,4 % 16,0 % 173% 13,9%

Liiketoiminnasta kertyneet

rahavirrat 33 43 -23,3% 52 -36,5 % 86 125 -31,2 %

Rahavirta investointien jalkeen 15 30 -50,0 % 48 -68,8 % 58 97 -40,2 %

Toimitukset, 1 000 m* 1 066 1203 -11,4% 1090 -22% 4493 4776 -5,9 %

* Operatiivinen ROOC = 100 % x operatiivinen liiketulos/keskimaarainen sidottu padoma.

e Korkeammat myyntihinnat paikallisissa valuutoissa kompensoivat vain osin Japanin seka Lahi-ldan ja
Pohjois-Afrikan heikoista markkinoista johtuvia pienempid myyntimaaria ja raaka-aineiden korkeampia
nettokustannuksia.

e Murow:n sahan investointi etenee suunnitellusti, ja sen odotetaan valmistuvan vuoden 2015 toisella
neljanneksella.

e Stora Enso investoi 43 milj. euroa uuteen Varkaudessa sijaitsevaan puisia rakennuselementteja
valmistavaan tuotantolinjaan.

Stora Enso Oyj
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MARKKINAT

Kysynta 10-12/14 Kysynta 10-12/14 Hinta 10-12/14 Hinta 10-12/14
Tuote Markkina verrattuna 10-12/13 verrattuna 7-9/14 verrattuna 10-12/13  verrattuna 7-9/14
Puutuotteet Eurooppa Huomattavasti heikompi  Huomattavasti heikompi Hieman korkeampi Hieman alhaisempi

Printing and Reading -divisioona

Printing and Reading tarjoaa vastuullisia uusiutuvaan materiaaliin pohjautuvia paperiratkaisuja painoviestinnan
ja toimistojen tarpeisiin. Sen laaja valikoima palvelee muun muassa kustantajia, jalleenmyyjia, painotaloja,
tukkureita, paperinjalostajia ja toimistotarvikkeiden toimittajia. Printing and Reading valmistaa
sanomalehtipaperia, kirjapaperia, superkalanteroitua paperia, paallystettya paperia ja toimistopaperia.

Muutos Muutos Muutos
10-12/14- 10-12/14~ 2014-
Milj. euroa 10-12/14 10-12/13 10-12/13 7-9/14 7-9/14 2014 2013 2013
Liikevaihto 984 1054 -6,6 % 959 26 % 3912 4319 -9,4 %
Operatiivinen EBITDA 109 86 26,7 % 84 29,8 % 361 290 245 %
Operatiivinen EBITDA, % 11,1% 82% 8,8 % 9,2% 6,7 %
Operatiivinen liiketulos 68 36 88,9 % 33 106,1 % 172 34 n/m
% liikevaihdosta 6,9 % 34 % 3,4% 44% 0,8%
Operatiivinen ROOC* 15,1 % 6,1 % 6,7 % 9,4 % 1,4%
Liiketoiminnasta kertyneet
rahavirrat 213 179 19,0 % 72 195,8 % 354 382 -7.3%
Liiketoiminnan rahavirta
suhteessa liikkevaihtoon 21,6 % 17,0 % 7.5 % 9,0 % 8.8 %
Rahavirta investointien jalkeen 172 123 39,8 % 43 300,0 % 243 248 -2,0%
Paperin toimitukset,
1 000 tonnia 1520 1607 -5,4 % 1480 2,7 % 6 006 6 525 -8,0 %
Paperituotanto, 1 000 tonnia 1512 1577 -4,1% 1476 24 % 6 034 6 501 -71,2%

* Operatiivinen ROOC = 100 % x operatiivinen liiketulos/keskimaarainen sidottu padoma.

e Euroopan rakenteellisesti heikkenevista paperimarkkinoista johtuvia pienempia volyymeja ja euron
osalta hieman alhaisempia myyntihintoja tasoittivat selvasti pienemmat kiinteét kustannukset, jotka
johtuivat konsernin rakenteiden keventamis- ja yksinkertaistamisohjelmasta, neljanneksen aikana
saadusta valillisesta hiilidioksidin kustannustuesta seké uudelleenjarjestelyvarauksen purkamisesta.
Energiakustannukset laskivat alhaisempien hintojen ja Kabelin tehtaalla Saksassa tehdyn
voimalaitosinvestoinnin ansiosta.

e Poistot olivat 9 milj. euroa pienemmat, mika johtui padasiassa vuoden 2014 viimeiselle neljannekselle
kirjatuista aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvonalentumisista.

e Kabelin, Maxaun ja Veitsiluodon tehtailla pidetadan huoltoseisokit vuoden 2015 ensimmaisella
neljanneksella.

e Joulukuussa Stora Enso allekirjoitti sopimuksen, jolla se myy Saksassa sijaitsevan Uetersenin
erikoispaperia ja paallystettya hienopaperia valmistavan tehtaan yhtiolle, josta suurin osa on
padomarahasto Perusa Partners Fund 2:n omistuksessa. Myynti on maara saada paatokseen vuoden
2015 ensimmaisen neljanneksen aikana.

MARKKINAT

Kysynta 10-12/14 Kysynta 10-12/14 Hinta 10-12/14 Hinta 10-12/14
Tuote Markkina verrattuna 10-12/13 verrattuna 7-9/14 verrattuna 10-12/13 verrattuna 7-9/14
Paperi Eurooppa Heikompi Hieman vahvempi Hieman alhaisempi Vakaa
Muut

Segmentti Muut kasittdd pohjoismaiset metsdosakkuusyritykset, Stora Enson osakkuuden Pohjolan Voimassa,
pohjoismaisten tehtaiden puunhankinnan seka konsernin yhteiset palvelut ja hallinnon.
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Muutos Muutos Muutos
10-12/14- 10-12/14- 2014-
Milj. euroa 10-12/14 10-12/13 10-12/13 7-9/14 7-9/14 2014 2013 2013
Liikevaihto 645 672 -4,0 % 579 114% 2567 2690 -4,6 %
Operatiivinen EBITDA -7 -20 65,0 % -8 12,5% -13 10 -230,0 %
Operatiivinen EBITDA, % -1,1% -3,0 % -14% -05% 04%
Operatiivinen liiketulos 23 - n/m 1 n/m 50 74 -32,4 %
% liikevaihdosta 3,6 % - 0,2% 19% 2,8%
Liiketoiminnasta kertyneet
rahavirrat 9 52 -82,7 % -53 117,0% -5 116 -104,3 %
Rahavirta investointien
jalkeen -6 42 -114,3% -57 89,5 % -126 92 -237,0 %

e Operatiivista liiketulosta paransivat puunhankinnan ja Eforan paremmat tulokset seka
metsdosakkuusyhtididen tulos, joka oli parempi Bergvikissa tehtyjen maa-alueiden myynnista saadun
myyntivoiton ansiosta.

MAAILMANLAAJUINEN VASTUULLISUUS VUODEN 2014 VIIMEISELLA NELJANNEKSELLA
(verrattuna vuoden 2013 viimeiseen neljannekseen)

Stora Enson joka neljannekselld julkaistavan maailmanlaajuisen vastuullisuusraportoinnin tarkoitus on parantaa
lapinakyvyytté ja korostaa sitd, miten vahvasti taloudelliset ja yhteiskuntavastuulliset tulokset liittyvat toisiinsa
Stora Enson paivittdisessa toiminnassa.

Ihmiset ja etiikka

Tydturvallisuus

Vuosittaiset TRI- ja LTA-luvut parantuivat edelleen. Vuonna 2015 Stora Enso jatkaa turvallisuusjohtamiseen ja
-kulttuuriin panostamista. Tyoturvallisuustavoitteita tarkistetaan ja uuden tavoitteet julkistetaan vuoden 2015
ensimmaisen vuosineljdnneksen tuloksen yhteydessa.

TRI- JA LTA-TAAJUUDET

Tavoite
10-12/14 10-12/13 7-9/14 2014 2013 Tavoite saavutettava

vuoden 2015

loppuun

Ty6tapaturmat (TRI), taajuus 12,4 11,9 14,1 12,5 14,0 <5,0 mennessa
vuoden 2015

Poissaoloon johtaneet tapaturmat loppuun
(LTA), taajuus 5,2 53 6,0 5,2 6,0 <1,0 mennessa

TRI (Total recordable incidents) taajuus = Laaketieteellista hoitoa vaatineiden tapaturmien maéra miljoonaa tyétuntia kohti.
LTA (Lost-time accident) taajuus = Poissaoloon johtaneiden tapaturmien maara miljoonaa ty6tuntia kohti.

Ihmisoikeudet

Tavoitteemme saavuttaa yhdessa tanskalaisen DIHR:n (Danish Institute for Human Rights) kanssa tehtéavissa
ihmisoikeusarvioinneista taysi kattavuus saavutettiin joulukuussa 2014. 93 toimintayksikkda 22 eri maassa
kattaneen arvioinnin tulokset ja raportti julkistetaan 5.2.2015.

IHMISOIKEUSARVIOINTI

Tavoite

31.12.2014 30.9.2014 31.12.2013 Tavoite saavutettava

vuoden 2014

loppuun

lhmisoikeusarviointien valmistumisaste, % 100 % 95 % n/a 100 % mennessa

Yhteistyd Pelastakaa lapset -jarjeston kanssa

Pelastakaa lapset -jarjestd sai konsernin vastuullisuuspolitiikkaa ja -ohjeita koskevan arviointinsa paatokseen
viimeisen neljanneksen aikana. Arvioinnin mukaan ne heijastavat kokonaisvaltaista kunnioitusta lasten
oikeuksia kohtaan. Tarkeimmat suositukset liittyivat riittdvaan viittaukseen YK:n yleissopimukseen lasten
oikeuksista ja erillisen lasten suojelupolitikan kehittdmiseen tietyissa riskialttissa maissa.

Osana taté yhteistyota 26 Stora Enson johtavassa asemassa olevaa henkil6d, mukaan lukien konsernin
toimitusjohtaja, osallistuivat tammikuussa 2014 koulutustapahtumaan, jonka tavoitteena oli liséta tietoisuutta
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lasten oikeuksista.

Pelastakaa lapset -jarjeston arviointi mahdollisista lasten oikeuksien loukkauksista Stora Enson Intiassa
sijaitsevan Chennain tehtaan hankintaverkostoissa eteni suunnitellusti. Aiemman ilmoituksemme mukaisesti
Pelastakaa Lapset tulee kartoittamaan tehtaan hankintaverkoston tarkeimmat sidosryhmat ja suorittamaan
tilannearvion potentiaalisista lasten oikeuksien rikkomisista vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen loppuun
mennessa.

Vastuullinen hankinta

Uuden toimittajille suunnatun eettisen toimintaohjeen kayttdonotto

1.7.2014 julkistettu toimittajien eettinen toimintaohje vahvistaa aiemmin kayttdonotettuja toimittajiin sovellettavia
kestavyysvaatimuksia. Eettinen toimintaohje muodostaa kiintedn osan Stora Enson ja sen toimittajien valisia
sopimuksia. Viimeisen neljanneksen loppuun mennessa uusi toimintaohje kattoi 78 %* konsernin materiaalien
ja palveluiden hankintakustannuksista.

TOIMITTAJIEN EETTINEN TOIMINTAOHJE

Tavoite

31.12.2014 30.9.2014 31.12.2013 Tavoite Saavutettava

vuoden 2016

% hankintakustannuksista toimittajien loppuun
eettisen toimintaohjeen piirissa 78 %* 32 %* n/a 90 %** mennessa

* Konsernin toimittajat vuoden 2013 hankintakustannuksilla, yhteisia toimintoja ja puunhankintaa lukuun ottamatta.
** Tavoite kattaa konsernin kaikki vuosittaiset hankintakustannukset.

Lapsitydévoiman vahentadminen Pakistanissa

Raportoidun neljanneksen aikana Bulleh Shah Packaging, osakkuusyritys, josta Stora Enso omistaa 35 %,
suoritti 75 toimittajatarkastusta ja tarkastusten kokonaismaara vuonna 2014 oli 288. Vuoden 2014 viimeisen
neljanneksen tarkastusten aikana ei l6ydetty lapsitydévoimatapauksia. Vuodelle 2014 asetettu 100 %:n
tarkastustavoite, joka koski vanhojen aaltopahvipakkausten (OCC) toimittajia*, saavutettiin lahes
kokonaisuudessaan. Kaikki aaltopahvipakkausten ja maatalouden sivutuotteiden toimittajat ovat sitoutuneet
Bulleh Shah:n toimittajia koskeviin vastuullisuusvaatimuksiin. Vuoden 2015 tarkastustavoitteet maaritellaan
vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen aikana.

BULLEH SHAH PACKAGINGIN SUORAT KOTIMAISEN KUIDUN JA MAATALOUDEN SIVUTUOTTEIDEN TOIMITTAJAT

Tavoite
31.12.2014 30.9.2014 31.12.2013 Tavoite  saavutettava

Suorien aktiivisten toimittajien lukumaara 143 130 n/a
vuoden 2014
Tarkastusten kumulatiivinen kattavuus, vanhojen loppuun
aaltopahvipakkausten (OCC) toimittajat* 97 % 93 % n/a 100 % mennessa

Tarkastusten kumulatiivinen kattavuus, vanhojen
aaltopahvipakkausten (OCC) ja maatalouden
sivutuotteiden 87 % 79 % n/a

Tarkastusten lukumaara** 21 24 n/a

* Lukuun ottamatta matalan riskin institutionaalisia vanhojen aaltopahvipakkausten toimittajia.
** Kotimaisen kuidun ja maatalouden sivutuotteiden suorat kotimaiset toimittajat neljanneksen aikana.

Stora Enso jatkaa niiden aiemmin I6ydetyn 640 lapsen tukemista, joiden havaittiin tydskentelevan alihankkijoille
kaytetyn kartongin (UCB) hankintaverkostossa, joka lopetettiin huhtikuussa 2014. Tama tukialoite on edennyt
alkuperaisia odotuksia hitaammin oikeiden yhteistydkumppaneiden ja kaytannon ratkaisujen l6ytamiseen
kuluvan ajan takia. Neljanneksen loppuun mennessa 125 idltdadn 6—14-vuotiasta lasta kavi koulua osana tata
tukialoitetta. Stora Enso on sitoutunut tekemaan mahdolliseksi sen, etta kaikki tavoitetut lapset, joiden
vanhemmat ovat antaneet luvan, paasevat kouluun vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen loppuun
mennessa.

Metsét ja maankaytto

Vastuullisuus Kiinan Guangxissa

Maavuokrasopimusten korjaaminen

Stora Enso vuokraa yhteensa 85 768 hehtaaria maata eri puolilla Guangxia. Naisté vuokratusta maista 38 %

(37 %) on sosiaalisesti omistettua maata, joka on vuokrattu kyldyhteisdilta ja kotitalouksilta. Neljanneksen
loppuun mennessa 61 % (54 %):ssa vuokrasopimuksista ei ollut sopimusoikeudellisia puutteita*.
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Sovittamattomien riitojen tapauksissa, joita sopimuksen korjaamiseen tédhtdavéat menettelymme eivét onnistu
ratkaisemaan, joudumme irtisanomaan sopimukset vastuullisella tavalla. Téhan sisaltyvat irtisanomisprosessiin
liittyvien riskien tunnistaminen, pyrkimys ratkaista sopimusketjuun liittyvat historialliset vaateet tai kysymykset,
paatokset siitd, miten toimia mahdollisen kyseisella maa-alueella olevan Stora Ensolle kuuluvan puuraaka-
aineen suhteen ja tappiomme minimoivien kaytantdjen I6ytdminen. Vuonna 2014 tunnistimme 109 sopimusta,
joiden voidaan katsoa olevan osittain tai kokonaan sovittamattomia. Pinta-alan osalta tama tarkoittaa 1 178
hehtaaria eli 4 % vuokratusta sosiaalisessa omistuksesta olevasta maasta. Sopimusten mahdollista
irtisanomista ja irtisanomisen seurauksia koskeva arviointi jatkuu vuonna 2015.

STORA ENSON GUANGXISSA VUOKRAAMAT, SOSIAALISESTI OMISTETUT METSAMAAT

Tavoite
31.12.2014 30.9.2014 31.12.2013 Tavoite saavutettava

Vuokratut, sosiaalisesti omistetut metsamaat, ha 32 591 32623 32990
Vuokratut alueet, joilla ei ole sopimusoikeudellisia
puutteita, ha 16 003 15 320 14 366

suunnitellun
Vuokrasopimukset, joissa ei ole sellutehtaan
sopimusoikeudellisia puutteita, % kaikista kaynnistykseen
sopimuksista 61 % 58 % 54 % 100 % mennessa**

* Puutteettomissa sopimuksissa maan omistusoikeus on selkea tai ratkaistu, ja sopimusprosessi on todistettu lailliseksi, autenttiseksi ja
voimassaolevaksi. Sopimusten korjausprosessiin kuuluu dokumentaation tutkiminen, kenttatutkimuksia, oikeudellinen ja toiminnallinen
riskianalyysi, sidosryhméakonsultaatioita, puuttuvan dokumentaation kerddminen ja uusien sopimusten tai sopimuskorjausten
allekirjoittaminen suoraan kylien tai talouksien kanssa, tai joissain tapauksissa sopimuksen paattaminen.

** PAatds sellutehtaaseen tehtévasté investoinnista tehdééan kartonkitehtaan tuotannon kaynnistamisen jalkeen vuonna 2016.

Yhteisen arvon tuottaminen

Yhdessa Kemiran kanssa Guangxissa tehtavan vesihankkeen (Water Stewardship Project) tavoite on l6ytaa
uusia ratkaisuja vastuulliseen vesihuoltoon. Hanketta toteutetaan sidosryhmékyselyjen, yhteisotyon ja veteen
littyvan kapasiteetin rakentamisen avulla, ja se etenee suunnitellusti. Pilottihankkeita varten kylissé suoritetut
toteutettavuustutkimukset saatiin paatokseen viimeisen neljanneksen aikana.

Vuonna 2014 jatkoimme keskustelua kahden metsaurakoitsijoiden kehitysprojektista kiinnostuneen urakoitsijan
kanssa. Tama projekti kohdistuu valikoituihin paikallisiin urakoitsijoihin tavoitteena parantaa néaiden
urakoitsijoiden metsatoimintojen turvallisuutta, laatua ja tehokkuutta koneellisen puunkorjuun keinain.
Paikallisten urakoitsijoiden kiinnostus projektia kohtaan on ollut odotettua vahaisempaa.

Muut asiat

Syyskuussa 2014 lasten oikeuksiin ja yritysvastuuseen keskittyva kiinalainen jarjestdé CCR CSR (the Chinese
Centre for Child Rights and Corporate Social Responsibility) sai paatékseen tutkimuksen, joka koski Stora
Enson Guangxissa toimivien urakoitsijoiden metséatydntekijdéiden sosiaalisia taustoja, tarpeita ja olosuhteita
seka niihin liittyvia lasten oikeuksia. Stora Ensolle annetut suositukset sisaltavat ehdotuksen lapsiystavallisten
tilojen perustamisesta valituille metsaleireille urakoitsijoiden perheille, jotka haluavat asua metsaleireilld, ja
ehdotuksen jarjestaa avainhenkildille tydpajoja, jotka edistavat tietoisuutta lasten oikeuksista. Turvallisuussyista
konsernin tAméanhetkinen politiikka kieltda tyontekijdiden perheiden oleskelun metsaleireilla.

Vuoropuhelu maattomien lilkkeen kanssa Bahiassa, Brasiliassa

Stora Enson Brasiliassa sijaitseva yhteinen toiminto Veracel jatkaa vuoropuhelua kuuden eri maattomien
likkeen kanssa Bahiassa. Osana tata vuoropuhelua vuonna 2012 aloitettiin kestéavan kehityksen mukainen
asutusaloite (Sustainable Settlement Initiative), jonka tarkoitus on tarjota viljelysmaata seka teknisté ja
koulutuksellista tukea, satojen perheiden toimeentulon parantamiseksi. Bahian osavaltiohallinto tukee aloitetta
institutionaalisia suhteita hoitavan ministerion SERINin (Secretariat of Institutional Relations) kautta, ja aloitetta
toteutetaan yhteistydssa alueen maattomien liikkeiden ja kansallisen maareformiviraston (INCRA) kanssa.
Veracel on varannut 16 500 hehtaaria maata asutuksia varten.

Vuoden 2014 viimeisen neljanneksen lopussa maattomien liikkeet, jotka eivat ole mukana kestéavan kehityksen
asuttamisen aloitteessa, asuttivat 2 219 (1 453) hehtaaria Veracelin maita. Naiden alueiden haltuunotto takaisin
yhtidlle kasitellaan oikeudellisena prosessina.

KESTAVAN KEHITYKSEN MUKAISEEN ASUTUSALOITTEESEEN KUULUMATTOMIEN MAATTOMIEN LIIKKEIDEN ASUTTAMAT
ALUEET

31.12.2014 30.9.2014 31.12.2013

Kestavan kehityksen mukaiseen asutusaloitteeseen
kuulumattomien liikkeiden asuttamat alueet, ha 2219 2223 1453
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Metsasertifikaatit

Stora Enso omistaa 41 % suomalaisesta metsayhtid Tornatorista, joka omistaa 0,6 milj. hehtaaria metsdmaata
Suomessa. FSC-metsasertifioidun metsan kansallinen pinta-ala kasvoi huomattavasti marraskuussa 2014, kun
Tornator sai FSC-sertifioinnin Suomessa sijaitseville metsilleen jo olemassa olevan PEFC -sertifioinnin liséksi.

Ymparisto ja tehokkuus

Konsernin tuotantoon suhteutetut hiilidioksidi- ja prosessivesipadstét nousivat edelliseltéd neljannekselté ja viime
vuoden vastaavalta neljannekselta. Paasyyna oli se, ettd vaikka konsernin tuotannon kokonaisméaara laski,
paéstot eivat laskeneet vastaavasti. Olemme sulkeneet muutamia paperikoneita viimeisen kahden vuoden
aikana, ja joillekin tehtaille on jaanyt ylisuuret jateveden puhdistamot.

Prosessivesipaastotavoitteita tarkistetaan ja niista ilmoitetaan vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen
osavuosikatsauksessa.

YMPARISTOTUNNUSLUVUT VIITETASOON VERRATTUNA**

Tavoite* Tavoite
10-12/14 10-12/13 7-9/14 2014 2013 *  saavutettava
IImasto ja energia
Hiilidioksidipaastojen lasku myytévissa vuoden 2025
olevaa sellu-, paperi- ja kartonkitonnia loppuun
kohti (kg/t)* -25% -28 % 27% -26% -28 % -35% mennessa
Prosessivesipaastot
Volyymin lasku myytavissa olevaa vuoden 2015
sellu-, paperi- ja kartonkitonnia kohti loppuun
(m*1) -1% -9 % 2% 4% 7 % -10 % mennessa
Kemiallisen hapentarpeen (COD) lasku vuoden 2015
myytavissa olevaa sellu-, paperi- ja loppuun
kartonkitonnia kohti (kg/t) 2% -17 % 2% 6%  -11 %*** -10 % mennessa

* Kattaa tuotannon suorat fossiilisista polttoaineista peraisin olevat hiilidioksidipaastét ja epasuorat séhkon ja lammdn ostoon liittyvat
fossiilisista polttoaineista peraisin olevat hiilidioksidipaastot (laajuus 1 ja 2).

** \jitetasoista: vuosi 2006 hiilidioksidipaastdissa, vuosi 2005 prosessivesipaastodjen volyymissa (m3) ja vuosi 2007 prosessivesipaastojen
kemiallisessa hapentarpeessa (COD).

*** | askettu uudestaan raportointivirheiden vuoksi.

Stora Enso on mukana seuraavissa kestavyysindekseissa:
e Carbon Disclosure Leadership Index

FTSE4 Good Index

UN Global Compact 100 Stock Index

STOXX Global ESG Leaders indices

ECPI Ethical Indices

OMX GES Sustainability Finland index

Ethibel Investment Register

Euronext Vigeo — Europe 120

Lokakuussa Stora Enso sai "Prime" -luokituksen Oekom Researchin ymparistollisia, yhteiskunnallisia ja
hallinnollisia vastuutekijoita luokittelevassa ESG -luokituksessa.

Tammikuussa 2015 Stora Enso hyvaksyttiin RobecoSAMin vuoden 2015 kestavan kehityksen vuosikirjaan
(Sustainability Yearbook), ja sille myodnnettiin Bronze Class -tunnustus tuloksistaan kestavan kehityksen
saralla.

LYHYEN AIKAVALIN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Keskeiset lyhyen aikavalin riskit ja epavarmuustekijat liittyvat Euroopan taloudelliseen tilanteeseen ja Euroopan
paperimarkkinoiden liséantyvaan epatasapainoon.

Energiaherkkyysanalyysi: sahkon, lammaon, 6ljyn ja muiden fossiilisten polttoaineiden markkinahintojen 10 %:n
nousulla olisi noin 9 milj. euron valitén negatiivinen vaikutus operatiiviseen liiketulokseen seuraavan 12
kuukauden ajan suojausvaikutuksen jalkeen.

Puuraaka-aineen herkkyysanalyysi: puun hintojen 10 %:n nousulla olisi noin 182 milj. euron valitén negatiivinen
vaikutus operatiiviseen liiketulokseen seuraavan 12 kuukauden ajan.
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Sellun herkkyysanalyysi: sellun markkinahintojen 10 %:n nousulla olisi noin 105 milj. euron positiivinen vaikutus
operatiiviseen liiketulokseen seuraavan 12 kuukauden ajan.

Kemikaalien ja tayteaineiden herkkyysanalyysi: kemikaalien ja tdyteaineiden hintojen 10 %:n nousulla olisi noin
67 milj. euron valitdn negatiivinen vaikutus operatiiviseen liiketulokseen seuraavan 12 kuukauden ajan.

Energian, puuraaka-aineen tai kemikaalien ja tdyteaineiden hintojen laskun vaikutus olisi vastakkainen.

Valuuttakurssien herkkyysanalyysi seuraaville 12 kuukaudelle: Yhdysvaltain dollarin arvon 10 %:n
vahvistumisella suhteessa euroon olisi noin 112 milj. euron valitdn positiivinen vaikutus vuotuiseen
operatiiviseen liiketulokseen. Ruotsin kruunun 10 %:n vahvistumisen vaikutus olisi 84 milj. euroa negatiivinen ja
Englannin punnan 46 milj. euroa positiivinen. Valuuttakurssien heikkenemisen vaikutus olisi vastakkainen.
Luvut ovat sovellettavissa ennen suojausvaikutusta ja olettaen, ettd ainoastaan yksittaisesséa valuuttakurssissa
tapahtuu muutoksia.

OIKEUSTAPAUKSET

Oikeustapaukset Latinalaisessa Amerikassa

Veracel

Fibria ja Stora Enso omistavat kumpikin 50 % Veracelista siten, etté yhteisomistajuutta hallinnoidaan
osakassopimuksen avulla. Toukokuussa 2014 Fibria aloitti valimiesmenettelyn Stora Ensoa vastaan vaittaen,
ettd Stora Enso oli rikkonut osakassopimuksen tiettyja maarayksia. Fibria on arvioinut, etté oikeustapauksessa
on kysymys noin 54 milj. Yhdysvaltain dollarin (44 milj. euron) intressista. Stora Enso kiistaa rikkoneensa
sopimusta eikd hyvaksy menetelmaa, jolla oikeustapauksessa kyseessa olevat intressit lasketaan. Stora Enso
ei ole tehnyt kirjanpidollisia varauksia tapauksen vuoksi.

Stora Enso ilmoitti 11.7.2008 liittovaltion tuomarin Brasiliassa antamasta paatoksesta, jonka mukaan
toimintaluvat, jotka Bahian osavaltio on mydntanyt Stora Enson yhteiselle toiminnolle Veracelille, eivat olleet
laillisia. Lisaksi tuomari maarasi Veracelin ryhtymaan tiettyihin toimenpiteisiin, kuten luonnonmetsan
istuttamiseen osaan Veracelin puuviljelmista. Yhtidlle maarattiin myés mahdollinen 20 milj. Brasilian realin (6
milj. euron) sakko. Veracel kiistda paatoksen ja on tehnyt siitd valituksen. Veracel toimii taysin kaikkien
Brasilian lakien mukaisesti ja on saanut toimivaltaisilta viranomaisilta kaikki tarvittavat ymparisto- ja
liketoimintaluvat teollisuustoiminnoille ja puuviljelmille. Marraskuussa 2008 tuomioistuin lykkasi paatéksen
taytantdonpanoa. Veracel ja Stora Enso eivat ole tehneet kirjanpidollisia varauksia metsanistutusten tai
mahdollisen sakon vuoksi.

Montes del Plata

Vuoden 2014 toisella neljanneksella Celulosa y Energia Punta Pereira S.A:lle ("CEPP"), Stora Enson ja
Araucon muodostamaan Montes del Plata -konserniin kuuluvalle yhteiselle toiminnolle, ilmoitettiin
valimiesmenettelysta, jonka oli pannut vireille Andritz Pulp Technologies Punta Pereira S.A., Andritz AG:n
tytaryhtié. Valimiesmenettelyssa CEPP:Ita vaadittiin 200 milj. euroa. Valimiesmenettelyssa on kysymys Punta
Pereirassa Uruguayssa sijaitsevan Montes del Platan sellutehdashankkeen koneita ja laitteita koskevista
Andritzin toimitus-, rakennus-, asennus-, kayttdonotto- ja viimeistelysopimuksista. CEPP pita& Andritzin
vaateita perusteettomina ja esittéa valimiesoikeudelle oman 110 milj. Yhdysvaltain dollarin (91 milj. euron)
vastakanteensa Andritzin tekemisté sopimusvelvoitteiden rikkomuksista. Montes del Plata tai Stora Enso eivat
ole tehneet néisté vaateista kirjanpidollisia varauksia.

Oikeudenkaynnit Suomessa

Raakapuukanne

Markkinaoikeus méaéarasi joulukuussa 2009 Stora Ensolle seuraamusmaksun kilpailulain rikkomisesta Suomen
raakapuumarkkinoilla 1997—2004. Stora Enso ei valittanut paatoksesta. Metsahallitus kaynnisti maaliskuussa
2011 oikeudenkaynnin Stora Ensoa, UPM:84 ja Metsa Groupia vastaan. Se vaatii korvauksia vahingoista,
joiden vaitetaédn syntyneen Kilpailulain rikkomisesta. Kokonaiskorvausvaatimus kaikkia vastaajia vastaan on
noin 160 milj. euroa ja liitdnndisvaade Stora Ensoa vastaan noin 85 milj. euroa. Liséksi jotkin suomalaiset
kunnat ja yksityiset metsdnomistajat ovat kaynnistaneet vastaavanlaisia oikeusmenettelyita.
Kokonaiskorvausvaatimus kaikilta vastaajilta on noin 35 milj. euroa seka liitAnnaisvaateet ja vaateet yksin Stora
Ensoa vastaan noin 10 milj. euroa. Stora Enso kiistéd Metséhallituksen sek& muiden asianosaisten karsineen
mink&énlaisia vahinkoja ja puolustaa méaratietoisesti itsedén. Maaliskuussa 2014 Helsingin kargjaoikeus
hylkasi 13 yksityisen metsdnomistajan kanteet vanhentuneina. Marraskuussa 2014 Helsingin hovioikeus
kumosi kargjaoikeuden paatdksen. Stora Enso ja muut vastaajat ovat hakeneet lupaa valittaa hovioikeuden
paatoksesta korkeimpaan oikeuteen. Stora Enso ei ole tehnyt kirjanpidollisia varauksia kyseisten kanteiden
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vuoksi.

Kemijarven sellutehtaan ymparistdd koskeva oikeudenkayntimenettely

Kemijarven sellutehdas suljettiin pysyvasti vuonna 2008. Oikeuskasittelyn jalkeen, elokuussa 2013, korkein
hallinto-oikeus antoi paatoksensa Kemijarven lopetetun sellutehtaan ympaéristélupaan liittyvasta esikasitellyn
jateveden jalkilammikosta. Korkein hallinto-oikeus maarasi Stora Enson puhdistamaan suurimman osan
pohjalietteestd, palautti asian paikallisen Aluehallintoviraston kasittelyyn seka maarasi Stora Enson
toimittamaan vuoden 2014 loppuun mennessa uuden selvityksen siitd, miten suurin osa Kemijarven tehtaan
jalkilammikon pohjalietteesta poistetaan. Aluehallintovirasto maaréattiin myds arvioimaan Stora Ensolle koituvia
kustannuksia saataviin ymparistohyotyihin nahden siind tapauksessa, ettéd aluehallintovirasto velvoittaa Stora
Enson poistamaan pohjalietteen. Stora Enso on nyt toimittanut edella mainitun selvityksen ja tehnyt 5 milj.
euron varauksen kirjanpitoonsa. Taman jalkeen tapausta ei enda raportoida meneillaén olevana
oikeustapauksena osavuosikatsauksissa.

VIIMEISEN NELJANNEKSEN 2014 TAPAHTUMAT

15.10.2014 Stora Enso ilmoitti nimityksisté nimitystoimikuntaansa. Nimitystoimikunnan kokoonpano on
seuraava: Gunnar Brock (Stora Enson hallituksen puheenjohtaja), Juha Rantanen (Stora Enson hallituksen
varapuheenjohtaja), Pekka Ala-Pietila (Solidiumin hallituksen puheenjohtaja) ja Marcus Wallenberg (FAM-
yhtion hallituksen puheenjohtaja). Pekka Ala-Pietila on nimitystoimikunnan puheenjohtaja.

MUUTOKSET ORGANISAATIORAKENTEESSA

1.9.2014 alkaen Printing and Living -divisioona jaettiin kahdeksi divisioonaksi: Printing and Reading seka
Building and Living. Samalla Global Identity -toiminto jaettiin kahteen kokonaisuuteen: Global Communications
ja Global Responsibility.

18.12.2014 Stora Enso julkisti Renewable Packaging -divisioonan uuden organisaatiorakenteen. Divisioona
jaettiin kahteen osaan: Consumer Board ja Packaging Solutions. Molemmista uusista divisioonista tuli erillisia
raportointisegmentteja 1.1.2015 alkaen. Divisioonien nimet muutettiin niin, ett Building and Living -divisioona
on Wood Products ja Printing and Reading -divisioona Paper. 1.1.2015 alkaen Stora Enson
raportointisegmentit ovat: Consumer Board, Packaging Solutions, Biomaterials, Wood Products, Paper ja Muut.

Ensimmainen uuden raportointisegmenttirakenteen mukainen taloudellinen raportti on 22.4.2015 julkaistava
vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen osavuosikatsaus. Uuden raportointirakenteen mukaiset vertailuluvut
julkaistaan maaliskuussa 2015.

MUUTOKSET KONSERNIN JOHDOSSA

Seppo Parvi aloitti konsernin talousjohtajana 1.2.2014 ja Suomen maajohtajana 3.11.2014.
Karl-Henrik Sundstrém aloitti konsernin toimitusjohtajana 1.8.2014.

Stora Enson johtokunta sai 1.9.2014 nelja uutta jasenta. Kati ter Horst nimitettiin Printing and Reading -
divisioonan johtajaksi. Jari Suominen jatkoi Building and Living -liketoiminnan johtamista divisioonan
eriyttamisen jalkeen. Ulrika Lilja nimitettiin viestintdjohtajaksi. Terhi Koipijarvi nimitettiin valiaikaisesti konsernin
yritysvastuujohtajaksi ja johtokunnan jaseneksi.

Stora Enso ilmoitti 19.9.2014, ettd energia-, logistiikka-, tietojarjestelmépalveluiden ja Suomen sekad Ruotsin
puunhankinnan johtaja Juha Vanhainen jattaa tehtdvansa Stora Ensossa 15.3.2015.

Stora Enso ilmoitti 14.10.2014 Johanna Hagelbergin nimityksesta hankintatoimen johtajaksi ja johtokunnan
jaseneksi 1.11.2014 alkaen.

Stora Enso ilmoitti 18.12.2014 Jari Latvasen nimityksesta Consumer Board -divisioonan johtajaksi ja
johtokunnan jaseneksi 1.1.2015 alkaen.

Niin ikdén 18.12.2014, Stora Enso ilmoitti Noel Morrinin nimityksesta konsernin yritysvastuutoiminnon johtajaksi
ja johtokunnan jaseneksi 1.4.2015 alkaen.

Jyrki Tammivuori oli konsernin valiaikainen talousjohtaja ja johtokunnan jasen 31.1.2014 asti.

Mats Nordlander oli Renewable Packaging -divisioonan johtaja ja konsernin johtokunnan jasen 21.3.2014 asti.
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Jouko Karvinen oli konsernin toimitusjohtaja ja johtokunnan jasen 30.7.2014 asti.
Lauri Peltola oli konsernin viestintdjohtaja ja Suomen maajohtaja sekd konsernin johtokunnan jasen 31.8.2014
asti.

HENKILOSTO

Stora Enson henkildstomaéara 31.12.2014 oli 27 200. Tyodntekijoitd oli 1 500 vihemman kuin edellisvuoden
lopussa. Henkilost6a oli vuonna 2014 keskimaarin 29 000 eli 90 enemman kuin edellisvuonna. Henkildston
keskimaara pysyi suhteellisen tasaisena vuoden 2013 loppupuolella hankitun Efora Oy:n seka vuoden 2014
loppupuolella myydyn Corenson takia. Keskimaarainen henkiléstomaara Euroopassa oli 21 700, joka on 900
vahemman kuin vuotta aiemmin. Kiinassa keskimaarainen henkilostémaara oli 5 500, joka oli 1 000 enemman
kuin vuotta aiemmin.

OSAKEPAAOMA

Vuoden 2014 aikana kaupparekisteriin merkittiin yhteensa 40 000 A-osakkeen muunto R-osakkeeksi.

31.12.2014 Stora Enson liikkkeeseenlaskettuja A-sarjan osakkeita oli 177 056 204 kappaletta ja R-sarjan
osakkeita 611 563 783 kappaletta. Yhtion omistuksessa ei ollut sen omia osakkeita.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

15.1.2015 kaupparekisteriin merkittiin 25 300 A-osakkeen muunnto R-osakkeeksi.

YHTIOKOKOUS

Varsinainen yhtiokokous pidetaan keskiviikkona 22.4.2015 klo 16.00 Marina Congress Centerissa,
Katajanokanlaituri 6, Helsinki.

Yhtiokokouksen esityslista, esityslistalla olevat ehdotukset ja kutsu yhtiokokoukseen |6ytyvéat Stora Enso Oyj:n
sivuilta osoitteesta www.storaenso.com/agm. Stora Enson vuoden 2014 tilinp&atds, hallituksen
toimintakertomus ja tilintarkastuskertomus julkaistaan Stora Enso Oyj:n sivustolla osoitteessa
www.storaenso.com/investors 16.2.2015 alkavalla viikolla. Paatettavaksi esitetyt asiat ja muut edellda mainitut
asiakirjat ovat saatavissa myos yhtiokokouksessa. Kopiot kyseisista asiakirjoista ja tasta ilmoituksesta
lahetetaan osakkeenomistajille pyynnosta. Yhtibkokouksen poytakirjat ovat saatavissa Stora Enso Oyj:n
sivustolla osoitteessa www.storaenso.com/agm 6.5.2015 alkaen.

HALLITUKSEN EHDOTUS TASEEN OSOITTAMAN VOITON KAYTTAMISESTA JA
OSINGONMAKSUSTA PAATTAMISESTA

Hallitus esittdé varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta vuodelta 2014 maksetaan osinkoa 0,30 euroa osakkeelta.

Osinko maksetaan osakkaalle, joka osingonmaksun tasmaytyspaivana 24.4.2015 on merkitty joko Euroclear
Finland Oy:n pitamaan yhtion osakasluetteloon tai Euroclear Swedenissa rekisterdityjen osakkeiden osalta
Euroclear Sweden AB:n pitamaan omistajaluetteloon. Euroclear Sweden AB huolehtii osingon maksusta
Euroclear Sweden AB:ssa rekisterdidyille osakkeille ja osinko maksetaan Ruotsin kruunuina. Deutsche Bank
Trust Company Americas huolehtii osingon maksusta Deutsche Bank Trust Company Americasin hallinnoimien
ADR-todistusten haltijoille, ja osinko maksetaan Yhdysvaltain dollareina.

Hallitus esittaa varsinaiselle yhtitkokoukselle, etté4 osinko maksetaan 13.5.2015.

Tama tiedote on laadittu suomeksi, englanniksi ja ruotsiksi. Jos eri kieliversioiden vélilla on eroja,
englanninkielinen versio patee. Tata katsausta ei ole tilintarkastettu.

Helsingissa 4.2.2015
Stora Enso Oyj
Hallitus
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OSAVUOSIKATSAUS

Laadintaperiaatteet
Tama tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu osavuosikatsauksia koskevan IAS 34 -standardin ja
konsernin vuoden 2013 tilinpaatoksen laskentaperiaatteiden mukaisesti.

IFRS 11 Yhteisjarjestelyt -standardin muutosten vaikutukset
Stora Enso ryhtyi soveltamaan uusia IFRS 10 Konsernitilinp&datos, IFRS 11 Yhteisjarjestelyt ja IFRS 12
Tilinpaatdksessa esitettavat tiedot osuuksista muissa yhteiséissa -standardeja 1.1.2014 alkaen.

e |IFRS 10 Konsernitilinpaatds sisaltda konsernitilinpaatdksen valmisteluun ja esittamiseen liittyvia
periaatteita tapauksissa, joissa yhteist hallitsee yhté tai useampaa muuta yhteis6a. Standardi antaa
lisdohjeita yhteison mahdollisen maaraysvallan maarittelyyn etenkin haasteellisissa tapauksissa.

e IFRS 11 Yhteisjarjestelyt maarittelee yhteisjérjestelyjen luokittelun perusperiaatteet, joiden mukaan
jarjestelya arvioidaan sen osapuolten oikeuksien ja velvoitteiden kannalta, ja ndma oikeudet ja
velvoitteet maaraavat jarjestelyn kirjanpidollisen kasittelyn.

e |IFRS 12 Tilinpaatdksessa esitettavat tiedot osuuksista muissa yhteisoissa edellyttaa sellaisten tietojen
esittamistd, joiden avulla tilinpa&toksen kayttajét voivat arvioida osuuksien luonteen ja niihin liittyvat riskit
seké osuuksien vaikutukset yhteison taloudelliseen tilanteeseen, tulokseen ja rahavirtoihin.

Muutokset vaikuttavat Montes del Platan ja Veracelin kirjanpidolliseen kasittelyyn. Niitd kasitelladn nyt yhteisina
toimintoina, ja siksi Stora Enson 50 prosentin omistusosuus yhdistelladn konsernitilinpaatokseen suhteellisella
rivi riviltd -menetelmalla. Stora Enso hallitsee Montes del Plataa yhdessa kumppaninsa Araucon kanssa ja
Veracelia yhdessa kumppaninsa Fibrian kanssa. Stora Enson tulkinnan mukaan sopimusjarjestelyt
kummassakin yhteisessa toiminnossa tuottavat kumppaneille keskeisen toiminnan vuosituotantoon liittyvat
oikeudet ja velvoitteet ja olennaisilta osiltaan kaikki yhteisten toimintojen taloudelliset edut. Aiemmin naméa
kaksi kokonaisuutta on yhdistelty pAdomaosuusmenetelmalla.

Stora Enson 50 prosentin Montes del Platan ja Veracelin omistusosuuden suhteellisella rivi rivilta -yhdistelylla
ei ole vaikutusta julkaistuihin operatiiviseen liiketulokseen, tulokseen, padomaan tai osakekohtaiseen
tulokseen. Suhteellinen rivi riviltd -yhdistely vaikuttaa kaikkiin konsernitilinpaatéksen paaasiallisiin laskelmiin.
Vaikutukset on tiivistetty alla:

e Operatiivisen EBITDAnN kasvu

e Aineellisten hyddykkeiden, biologisten hyddykkeiden ja nettovelan kasvu

e Osakkuus- ja yhteisyritysosuuksien lasku

e Investointien kasvu ja osakkuus- ja yhteisyrityksiin tehtyjen oman padoman ehtoisten sijoitusten lasku.

Vertailutiedot on oikaistu uuden IFRS 11 -standardin mukaisesti ja esitetty taulukoissa. Oikaistut vertailutiedot
esitettiin kokonaisuudessaan 19.3.2014 julkaistussa lehdistotiedotteessa. Taman lisdksi konserni on uudistanut
rahavirtalaskelman esitystapaa siten, etta se kuvastaa rahavirtojen liikkeité entistd paremmin. Seuraavaan
taulukkoon on koottu IFRS 11:n oikaisun vaikutukset.

Stora Enso Oyj
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Oikaistu Muutos Kuten julkaistu
Milj. euroa 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Liikevaihto 10563 10 837 19 22 10544 10 815
Operatiivinen EBITDA 1090 1154 46 60 1044 1094
Operatiivinen liiketulos 578 630 - - 578 630
Liiketulos (IFRS) 50 716 16 15 34 701
Tilikauden tulos -71 490 - - -71 490
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykkeisiin 760 1012 335 456 425 556
Poistot ja arvonalentumiset ilman
kertaluonteisia eria 603 623 39 40 564 583
Operatiivinen ROCE, % 6,5% 6,9% -0,6 -0,4 7,1% 7,3%
Oman paaoman tuotto (ROE), % -1,3% 8,3% - - -1,3% 8,3%
Velkaantumisaste 0,61 0,58 0,14 0,10 0,47 0,48
Nettovelka/edellisten 12 kuukauden
operatiivinen EBITDA 2,9 2,9 0,6 0,4 2,3 2,5
Omavaraisuusaste 39,2% 41,0% 2,1 -1,8 41,3% 42,8%
Paaomarakenne
Operatiiviset aineelliset ja aineettomat
hyddykkeet 6 824 7 520 1590 1498 5234 6 022
Osakkuus- ja yhteisyritykset 1013 941 -948 -1 024 1961 1965
Kayttbpadoma, netto 1179 1526 94 66 1085 1460
Pitk&aikaiset korottomat eréat, netto -466 -551 33 60 -499 -611
Sidottu padoma yhteensa 8 550 9436 769 600 7781 8 836
Verovelat, netto -86 -237 -12 -20 -74 -217
Sijoitettu padoma 8 464 9 199 757 580 7 707 8619
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma 5213 5770 - - 5213 5770
Maaraysvallattomien omistajien osuus 60 92 - - 60 92
Korolliset nettovelat 3191 3337 757 580 2434 2 757
Rahoitus yhteensa 8 464 9 199 757 580 7707 8619

Muut standardimuutokset 1.1.2014 lahtien:

e |AS 27 Konsernitilinp&atos ja erillistilinpaétods on julkaistu uudelleen. Sen aiemmin sisaltdémia
konsernitilipaatdsta koskevia vaatimuksia on tarkistettu, ja ne esitetdaan standardissa IFRS 10

Konsernitilinpaatos.

e |AS 28 Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa korvaa aiemman standardin Sijoitukset
osakkuusyrityksiin. Muutokset perustuvat uuteen standardiin IFRS 11 Yhteisjarjestelyt.

e |AS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen -standardia muutettiin muiden kuin rahoitusvarojen
arvostukseen liittyvien liitetietovaatimusten selkeyttamiseksi.

e |AS 39 Rahoitusinstrumentit: Kirjaamista ja arvostamista muutettiin siten, etta se tismentaa, etta
eraiden ehtojen vallitessa suojauslaskentaa ei tarvitse lopettaa, vaikka suojaava johdannainen
uusitaan. Muutoksella ei ole konsernin kannalta vaikutusta.

Kaikki taman osavuosikatsauksen luvut on pyoéristetty lahimpaan miljoonaan, ellei toisin ole mainittu.

Virdia Inc. -yrityksen osto

Stora Enso hankki vuoden 2014 toisella neljanneksella 100 % yhdysvaltalaisen Virdian osakkeista. Virdia on
johtava kehittgja erotteluteknologioissa, joilla biomassasta saadaan puhdistettuja sokereita ja ligniinia. Virdian
hankinta tukee Stora Enson visiota tulla merkittéavaksi biokemian ja biomateriaalien toimijaksi. Teknologian
avulla biomassasta saadaan eroteltua entist tehokkaammin erilaisia arvokkaita kemiallisia jakeita, mika
mahdollistaa kustannustehokkaiden uusiutuvien ratkaisujen kehittamisen ja kaupallistamisen tunnistettuihin
markkinaléhtgisiin tarpeisiin.

Kéateiskauppahinta oli 17 milj. euroa, ja kauppaan liittyy yhteensa 21 milj. euron suuruisia mahdollisia
lisdmaksuja, jos tietyt tekniset ja kaupalliset vélitavoitteet saavutetaan vuoteen 2017 mennessa. Virdialla ei ollut
vaikutusta Stora Enson liikevaihtoon vuonna 2014. Vaikutus konsernin nettotulokseen vuonna 2014 oli
vahainen.

Hankitun omaisuuden, velkojen ja liikearvon kayvét arvot 31.12.2014 on maéaritetty alustavasti (alla olevassa
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taulukossa esitetyn mukaisesti). Hankittujen omaisuuserien ja velkojen kayvat arvot saattavat néin ollen
muuttua 12 kuukauden pituisen arvostamiskauden aikana, jos hankintahetkelld vallinneista olosuhteista
saadaan liséatietoa.

Milj. euroa 31.12.2014

Kateiskauppahinta

Ehdollinen kauppahinta

Hankitut omaisuuserat yhteensa
Hankitut velat yhteensa
Alustava liikearvo

17
15
21
17
28

Corenson myynti

1.12.2014 Stora Enso myi Corenson liiketoiminnan Powerflute Oyj:lle yhteensa 103 milj. euron kateishintaan.
Konsernin myyntivoitto oli 9 milj. euroa, josta 13 milj. euroa on kirjattu liiketoiminnan muihin tuottoihin, mukaan
lukien 3 milj. euron kertyneiden muuntoerojen tuloutus tuloslaskelmaan ja yhteensa 4 milj. euron hankintaan
liittyvat transaktiokustannukset, jotka kirjattiin liikketoiminnan muihin kuluihin. Corenso oli osa Stora Enson
Renewable Packaging -divisioonaa.

Uetersenin tehtaan myynti

Stora Enso allekirjoitti 18.12.2014 sopimuksen, jolla se myy Saksassa sijaitsevan Uetersenin erikoispaperia ja
paallystettyd hienopaperia valmistavan tehtaan yhtidlle, josta suurin osa on padaomarahasto Perusa Partners
Fund 2:n omistuksessa. Sopimuksen jalkeen konserni teki 30 milj. euron aineellisten ja aineettomien
hyddykkeiden arvonalennuksen ja varaston alaskirjauksen vuoden 2014 viimeisella neljanneksella. Uetersenin
tehdasta ei ole esitetty myytavana olevana omaisuuseréané konsernin taseessa 31.12.2014, koska silla ei ole
olennaista vaikutusta konsernin tilinpaattkseen.

Stora Enso Oyj
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LYHENNETTY KONSERNIN TULOSLASKELMA*

* Vertailukausien tiedot on oikaistu. Lisétietoja I0ytyy kohdasta Laadintaperiaatteet sivulla 17.

Milj. euroa 10-12/14 10-12/13 7-9/14 2014 2013
Liikevaihto 2 552 2612 2514 10 213 10 563
Liiketoiminnan muut tuotot 47 34 36 168 140
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen
muutos -36 -45 22 3 -27
Biologisten hytdykkeiden nettomuutos -79 184 -15 -114 165
Materiaalit ja palvelut -1533 -1627 -1523 -6 244 -6 688
Toimituskulut ja komissiot -232 -235 -239 -939 -982
Henkildstokulut -331 -349 -324 -1 383 -1 390
Liiketoiminnan muut kulut -151 -141 -127 -625 -644
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksesta 16 49 1 87 102
Poistot ja arvonalentumiset -348 -692 -130 -766 -1189
Liiketulos -95 -210 215 400 50
Nettorahoituserat -98 -71 -71 -280 -239
Tulos ennen veroja -193 -281 144 120 -189
Tuloverot 59 121 -21 -30 118
Tilikauden tulos -134 -160 123 90 -71
Jakautuminen:
Emoyhtién omistajat -125 -137 124 99 -53
Maéraysvallattomien omistajien osuus -9 -23 -1 -9 -18
-134 -160 123 90 -71
Osakekohtainen tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa -0,15 -0,18 0,15 0,13 -0,07
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen
tulos, euroa -0,15 -0,18 0,15 0,13 -0,07

Stora Enso Oyj
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA*
* Vertailukausien tiedot on oikaistu. Liséatietoja I10ytyy kohdasta Laadintaperiaatteet sivulla 17.

Milj. euroa 10-12/14 10-12/13 7-9/14 2014 2013

Tilikauden tulos -134 -160 123 90 -71

Muut laajan tuloksen erét

Erét, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksl

Etuuspohjaisten jarjestelyiden vakuutusmatemaattiset

tappiot ja voitot -97 76 -2 -100 74

Osakkuus- ja yhteisyritysten muiden laajan tuloksen erien

osuus, jota ei siirretd tulosvaikutteiseksi - - - - -1

Tuloverot erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi 14 -28 3 17 -27
-83 48 1 -83 46

Erat, jotka voidaan myéhemmin siirtaa

tulosvaikutteisiksi

Osakkuus- ja yhteisyritysten muiden laajan tuloksen erien

osuus, joka voidaan siirtaa tulosvaikutteiseksi -4 1 -4 -17 13

Oman padoman nettoinvestointien valuuttamuunnon

muutokset -33 -98 85 63 -227

Maéraysvallattomien omistajien osuuden

valuuttamuunnon muutokset 7 -2 6 14 -6

Nettosijoitusten suojaukset -6 17 -1 8 23

Rahavirran suojaukset -24 -5 -36 -74 -26

Maéraysvallattomien omistajien osuudet rahavirran

suojauksista -1 - - -1 -

Myytavisséa olevat rahoitusvarat 99 6 -28 96 -101

Tuloverot erista, jotka voidaan siirtda tulosvaikutteisiksi 5 -1 6 8 2
43 -82 28 97 -322

Laaja tulos yhteensa -174 -194 152 104 -347

Laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtion omistajat -171 -169 147 100 -323

Maaraysvallattomien omistajien osuus -3 -25 5 4 -24

-174 -194 152 104 -347
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LYHENNETTY KONSERNIN TASE*
* Vertailukausien tiedot on oikaistu. Liséatietoja I10ytyy kohdasta Laadintaperiaatteet sivulla 17.

Milj. euroa 31.12.2014 31.12.2013 1.1.2013
Varat
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 242 220 226
Muut aineettomat hyddykkeet 157 54 47
Maa-alueet, rakennukset, koneet ja kalusto 5419 5534 6 292
5818 5808 6 565
Biologiset hyddykkeet 0] 643 634 474
Paastdoikeudet 0] 27 21 30
Osakkuus- ja yhteisyritykset @) 1056 1013 941
Myytéavissa olevat sijoitukset: korolliset | 30 10 96
Myytéavissa olevat sijoitukset: korottomat o 444 361 451
Pitkaaikaiset lainasaamiset | 70 80 134
Laskennalliset verosaamiset T 259 229 143
Muut pitk&aikaiset varat 0] 85 63 85
8432 8219 8919
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus @) 1403 1445 1510
Verosaamiset T 8 13 18
Lyhytaikaiset korottomat saamiset @) 1484 1555 1714
Korolliset saamiset | 74 147 211
Rahavarat | 1446 2073 1921
4415 5233 5374
Varat yhteensa 12 847 13 452 14 293
Oma paddoma ja velat
Emoyhtion omistajat 5070 5213 5770
Maéraysvallattomien omistajien osuus 167 60 92
Oma paadoma yhteensa 5237 5273 5 862
Pitkaaikaiset velat
Tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuuksiin liittyvat varaukset @) 483 378 480
Muut varaukset @) 159 127 145
Laskennalliset verovelat T 264 312 358
Korollinen pitkaaikainen velka | 3530 4201 4799
Muut pitk&aikaiset korottomat velat 0 47 24 11
4483 5042 5793
Lyhytaikaiset velat
Korollisten velkojen lyhennyserét | 611 544 202
Korolliset velat | 751 744 693
Kéaytdssa olevat luottolimiitit | 2 12 5
Muut varaukset 0 82 123 71
Muut korottomat velat o 1631 1698 1627
Verovelat T 50 16 40
3127 3137 2638
Velat yhteensa 7610 8 179 8 431
Oma paadoma ja velat yhteenséa 12 847 13 452 14 293

O-kirjaimella merkityt erat sisaltyvat sidottuun padomaan.
I-kirjaimella merkityt erét sisaltyvat korollisiin nettovelkoihin.
T-kirjaimella merkityt erét siséltyvéat nettoverovelkaan.
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LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA*

Milj. euroa 2014 2013
Liiketoiminnan rahavirta
Liiketulos 400 50
Suojaustulos laajasta tuloksesta - 7
Ei-kassavaikutteisten erien oikaisut 795 937
Nettokayttdpadaoman muutos -56 265
Liiketoiminnan rahavirta 1139 1259
Maksetut nettorahoituserat -212 -198
Maksetut tuloverot, netto -39 -46
Liiketoiminnan nettorahavirta 888 1015
Investointien rahavirta
Tytaryritysten ja liiketoiminnan hankinta, vahennettyna hankituilla rahavaroilla -16 25
Osakkuus- ja yhteisyritysosuuksien hankinnat -97 -31
Myytavisséa olevien sijoitusten hankinta -9 -9
Tuotot osakkuus- ja yhteisyritysten osakkeiden ja liiketoiminnan myynnista vahennettyna,
myydyilla rahavaroilla 72 -
Tuotot osakkuus- ja yhteisyritysten osakkeiden myynnista 61 -
Tuotot myytavissa olevien sijoitusten myynnista - 42
Tuotot aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnista 14 96
Investoinnit -787 -740
Pitk&aikaisten saamisten tuotot, netto 16 85
Investointien nettorahavirta -746 -532
Rahoituksen rahavirta
Uusien pitkaaikaisten lainojen nostot 166 239
Pitk&aikaisten lainojen lyhennykset -922 -377
Lyhytaikaisten lainojen muutos 17 70
Maksetut osingot -237 -237
Tytaryritysosuuksien myynti maaraysvallattomille omistajille 7 -
Maaraysvallattomien omistajien oman padoman ehtoiset sijoitukset vahennettyna osingoilla 94 -7
Omien osakkeiden osto** -4 -
Rahoituksen nettorahavirta -879 -312
Rahavarojen nettomuutos =737 171
Muuntoerot 120 -27
Nettorahavarat katsauskauden alussa 2061 1917
Nettorahavarat katsauskauden lopussa 1444 2061
Rahavarat katsauskauden lopussa 1446 2073
Kaytossa olevat luottolimiitit katsauskauden lopussa -2 -12
Nettorahavarat katsauskauden lopussa 1444 2061
Hankinnat
Rahavarat vahennettyna luottolimiitilla 1 32
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet 20 1
Kayttopddoma -4 -22
Verosaamiset ja verovelat -5 -
Korolliset saamiset ja velat -8 -
Hankitun omaisuuden kaypé arvo 4 11
Liikearvo (alustava vuodelle 2014) 28 -
Aiemmin omistettujen pddomaosuuksien arvo - -4
Yritysostot yhteensa 32 7
Hankittujen yritysten rahavarat vahennettyna luottolimiiteilla -1 -32
Nettokauppahinta 31 -25
Kauppahinnan kéateisosa véahennettynd hankituilla rahavaroilla 16 -25
Ehdollinen kauppahinta 15 -
Nettokauppahinta 31 -25
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Myynnit
Rahavarat 31 1
Liikearvo 3 -
Muut aineettomat ja aineelliset hyddykkeet 38 2
Kayttopaddoma 25 -
Verosaamiset ja verovelat 2 -
Korolliset saamiset ja velat 2 -2
Maaraysvallattomien omistajien osuus -7 -1
Myytyjen yritysten nettovarat 94 -
Myyntivoitto 10 -
Myyntihinta yhteensa 104 -
Kauppahinnan kateisosa 103 -
Ehdollinen kauppahinta 1 -
Myyntihinta yhteensa 104 -

* Vertailukausien tiedot on oikaistu. Lisétietoja I6ytyy kohdasta Laadintaperiaatteet sivulla 17.
** Konsernin osakepalkkio-ohjelmaa varten ostetut omat osakkeet. Konsernilla ei ollut omia osakkeita joulukuun lopussa vuonna 2014.

AINEELLISET HYODYKKEET, LIIKEARVO, BIOLOGISET HYODYKKEET JA MUUT AINEETTOMAT HYODYKKEET

Milj. euroa 2014 2013
Avaava tase 1.1. 6 442 7 039
Tytaryritysten hankinta 48 1
Lisaykset aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin 713 710
Lisaykset biologisiin hyddykkeisiin 68 50
Biologisten hyddykkeiden korjuu -44 -20
Véahennykset -11 -80
Tytaryritysten myynti -41 -2
Poistot ja arvonalentumiset -766 -1189
Biologisten hyodykkeiden kdyvan arvon muutos -70 185
Muuntoero ja muut 122 -252
Tasearvo yhteensa 6461 6 442

KOROLLISET LAINAT

Milj. euroa 31.12.2014 31.12.2013
Joukkovelkakirjalainat 2582 3177
Lainat rahoituslaitoksilta 1414 1398
Rahoitusleasingvastuut 69 77
Muut pitk&aikaiset lainat 76 93
Pitkaaikainen velka mukaan lukien lyhytaikainen osuus 4141 4745
Lyhytaikaiset lainat 487 510
Korkovelat 84 93
Johdannaisvelat 180 141
Kéaytdssa olevat luottolimiitit 2 12
Korolliset velat yhteensé 4894 5501
Milj. euroa 2014 2013
Avaava tase 1.1. 5501 5699
Pitk&aikaisten lainojen nostot 166 239
Pitk&aikaisten lainojen lyhennykset -922 -377
Lyhytaikaisten lainojen ja korkovelan muutos -32 101
Johdannaisvelkojen muutos 39 -51
Muuntoero ja muut 142 -110
Korolliset velat yhteensa 4894 5501
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Kayvén arvon rahasto

Muut laajan
Sijoitetun Vaiheittaisen tuloksen Kertyneet Maarays-
Ylikurssi- vapaan hankinnan Raha- erat muuntoerot ja Jakau- vallat-
rahasto ja oman uudelleen-  Myytavissa virran osakkuus- ja netto-  Kertyneet tuminen tomien
Osake- vara- paaoman Omat arvostuksen olevat suojauk- yhteis-  investointien voitto- emoyhtidon omistajien
Milj. euroa padoma rahasto rahasto osakkeet ylijgdma sijoitukset set yrityksissa suojaukset varat omistajille osuus Yhteensa
Oma pddoma 1.1.2013 1342 77 633 -10 4 362 12 -34 -10 3394 5770 92 5862
Tilikauden tulos - - - - - - - - - -53 -53 -18 -71
Muut laajan tuloksen eréat
ennen veroja - - - - - -101 -26 12 -204 74 -245 -6 -251
Muihin laajan tuloksen eriin
liittyva tulovero - - - - - 1 5 - -4 -27 -25 - -25
Laaja tulos yhteensa - - - - - -100 -21 12 -208 -6 -323 -24 -347
Maksetut osingot - - - - - - - - - -237 -237 -7 -244
Luovutukset - - - - - - - - - - - -1 -1
Maéraysvallattomien
omistajien transaktiot
osakkuus- ja
yhteisyrityksissa - - - - - - - - - 1 -
Osakeperusteiset maksut - - - - - - - - - 2 -
Yhtién hallussa olevien
omien osakkeiden
mitatdiminen - - - 10 - - - - - -10 - - -
Oma p&doma 31.12.2013 1342 77 633 - 4 262 -9 -22 -218 3144 5213 60 5273
Tilikauden tulos - - - - - - - - - 99 99 -9 90
Muut laajan tuloksen erat
ennen veroja - - - - - 96 -74 -17 71 -100 -24 13 -11
Muihin laajan tuloksen eriin
liittyva tulovero - - - - - -4 14 - -2 17 25 - 25
Laaja tulos yhteensa - - - - - 92 -60 -17 69 16 100 4 104
Maksetut osingot - - - - - - - - - -237 -237 -6 -243
Yritysostot ja -myynnit - - - - - - - 15 - -15 - 101 101
Tappio méaaraysvallattomien
omistajien osuuden ostosta - - - - - - - - - -8 -8 8 -
Yhtién hallussa olevien
omien osakkeiden osto - - - -4 - - - - - - -4 - -4
Osakeperusteiset maksut - - - 4 - - - - - 2 6 - 6
Oma pddoma 31.12.2014 1342 77 633 - 4 354 -69 -24 -149 2902 5070 167 5237

* Vertailukausien tiedot on oikaistu. Lisétietoja I0ytyy kohdasta Laadintaperiaatteet sivulla 17.
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Paadomasitoumukset
Konsernin suorat investointisopimukset ilman yritysostoja olivat 301 milj. euroa (verrattuna 142 milj. euroon
31.12.2013). Nama sisaltavat konsernin osuuden yhteisten toimintojen suorista investointisopimuksista.

VASTUUSITOUMUKSET JA EHDOLLISET VELAT

Milj. euroa 31.12.2014 31.12.2013
Omasta puolesta annetut vakuudet

Kiinnitykset 4 18
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut vakuudet

Takaukset 19 18
Muiden puolesta annetut vakuudet

Takaukset 6 5
Muut omat vastuut

Vuokrasopimukset seuraavien 12 kk:n aikana 83 71

Vuokrasopimukset seuraavien 12 kk:n jalkeen 823 510

Muut vastuut 5 5
Yhteensa 940 627

Kiinnitykset 4 18

Takaukset 25 23

Muut vuokrasopimukset 906 581

Muut vastuut 5 5
Yhteensa 940 627

LIIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN

Milj. euroa 2014 10-12/14 7-9/14 4-6/14 1-3/14 2013 10-12/13 7-9/13 4-6/13 1-3/13
Renewable Packaging 3335 812 851 849 823 3272 788 829 835 820
Biomaterials 1104 314 284 243 263 1033 266 239 266 262
Building and Living 1779 415 429 490 445 1867 466 460 500 441
Printing and Reading 3912 984 959 970 999 4319 1054 1041 1101 1123
Muut 2 567 645 579 654 689 2690 672 612 685 721
Segmenttien vélinen liikevaihto -2 484 -618 -588 -627 -651 -2618 -634 -628 -661 -695
Yhteenséa 10 213 2552 2514 2579 2568 10563 2612 2553 2726 2672
OPERATIIVINEN LIIKETULOS SEGMENTEITTAIN

Milj. euroa 2014 10-12/14 7-9/14 4-6/14 1-3/14 2013 10-12/13 7-9/13 4-6/13 1-3/13
Renewable Packaging 410 74 130 114 92 318 73 100 77 68
Biomaterials 89 34 24 10 21 77 24 17 14 22
Building and Living 89 10 22 37 20 75 19 24 28 4
Printing and Reading 172 68 33 36 35 34 36 13 -17 2
Muut 50 23 1 12 14 74 - 30 22 22
Operatiivinen liiketulos 810 209 210 209 182 578 152 184 124 118

Kéayvan arvon muutokset ja
liketoimintaan

kuulumattomat erat* -131 -79 -23 -18 -11 11 30 -5 -8 -6
Kertaluonteiset erat -279 -225 28 -106 24  -539 -392 -23 -33 -91
Liiketulos (IFRS) 400 -95 215 85 195 50 -210 156 83 21
Nettorahoituserat -280 -08 -71 -46 -65 -239 -71 -53 -59 -56
Tulos ennen veroja 120 -193 144 39 130 -189 -281 103 24 -35
Tuloverot -30 59 -21 -38 -30 118 121 -19 -3 19
Katsauskauden tulos 90 -134 123 1 100 -71 -160 84 21 -16

* Kéyvan arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat eréat sisaltavéat osakesidonnaiset kannustinjarjestelmat, synteettiset optiot
netotettuina toteutuneilla ja avoimilla suojauksilla, hiilidioksidin paéstdoikeuksien arvostuksen, biologisten hyddykkeiden
uudelleenarvostuksen seké Stora Enson osuuden osakkuus- ja yhteisyritysten veroista ja nettorahoituserista.
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Milj. euroa 2014 10-12/14 7-9/14 4-6/14 1-3/14 2013 10-12/13 7-9/13 4-6/13 1-3/13
Renewable Packaging 8 8 - - - 120 144 -28 4 -
Biomaterials - - - - - 2 -8 -1 11 -
Building and Living -11 2 - - -13 -7 - - - -7
Printing and Reading -329 -235 28 -115 -7 -644 -538 8 -30 -84
Muut 53 - - 9 44 -10 10 -2 -18 -
Liiketuloksen kertaluonteiset
eréat -279 -225 28 -106 24  -539 -392 -23 -33 -91
Verojen kertaluonteiset erat 60 53 - 1 6 145 114 3 9 19
Katsauskauden tuloksen
kertaluonteiset eréat -219 -172 28 -105 30 -394 -278 -20 -24 -72
Katsauskauden tuloksen
kertaluonteiset erat, jotka
kohdistuvat:
Emoyhtién omistajat -219 -172 28 -105 30 -369 -253 -20 -24 -72
Maéraysvallattomien omistajien
osuus - - - - - -25 -25 - - -
-219 -172 28 -105 30 -394 -278 -20 -24 -72
KAYVAN ARVON MUUTOKSET JA LIIKETOIMINTAAN KUULUMATTOMAT ERAT* SEGMENTEITTAIN
Milj. euroa 2014 10-12/14 7-9/14 4-6/14 1-3/14 2013 10-12/13 7-9/13 4-6/13 1-3/13
Renewable Packaging -61 -58 -4 - 1 -1 - -1 - -
Biomaterials -4 3 -2 -2 -3 5 13 -4 -2 -2
Building and Living -1 - - - -1 - - - - -
Printing and Reading -1 - - 1 -2 2 3 -1 - -
Muut -64 -24 -17 -17 -6 5 14 1 -6 -4
Liiketuloksen kayvan arvon
muutokset ja liiketoimintaan
kuulumattomat eréat -131 -79 -23 -18 -11 11 30 -5 -8 -6
* Kayvan arvon muutokset ja liiketoimintaan kuulumattomat erat sisaltavat osakesidonnaiset kannustinjarjestelmat, synteettiset optiot
netotettuina toteutuneilla ja avoimilla suojauksilla, hiilidioksidin paéstdoikeuksien arvostuksen, biologisten hyddykkeiden
uudelleenarvostuksen seké Stora Enson osuuden osakkuus- ja yhteisyritysten veroista ja nettorahoituserista.
LIIKETULOS SEGMENTEITTAIN
Milj. euroa 2014 10-12/14 7-9/14 4-6/14 1-3/14 2013 10-12/13 7-9/13 4-6/13 1-3/13
Renewable Packaging 357 24 126 114 93 437 217 71 81 68
Biomaterials 85 37 22 8 18 84 29 12 23 20
Building and Living 77 12 22 37 6 68 19 24 28 -3
Printing and Reading -158 -167 61 -78 26 -608 -499 20 -47 -82
Muut 39 -1 -16 4 52 69 24 29 -2 18
Liiketulos (IFRS) 400 -95 215 85 195 50 -210 156 83 21
Nettorahoituserat -280 -98 -71 -46 -65 -239 -71 -53 -59 -56
Tulos ennen veroja 120 -193 144 39 130 -189 -281 103 24 -35
Tuloverot -30 59 -21 -38 -30 118 121 -19 -3 19
Katsauskauden tulos 90 -134 123 1 100 -71 -160 84 21 -16
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EURON VAIHTOKURSSIT

1 euro on yhta kuin Paatoskurssi Keskikurssi

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
SEK 9,3930 8,8591 9,0969 8,6505
uUsbD 1,2141 1,3791 1,3288 1,3281
GBP 0,7789 0,8337 0,8064 0,8493
TRANSAKTIORISKI JA PAAVALUUTTOJEN SUOJAUKSET 31.12.2014
Milj. euroa EUR Usb SEK GBP Muut  Yhteenséa
Liikevaihto vuonna 2014 5947 1565 1100 538 1063 10 213
Kulut vuonna 2014 -5 235 -494 -1 980 -98 -1 327 -9134
Nettosumma 712 1071 -880 440 -264 1079
Arvioitu vuosittainen liiketoiminnan nettorahavirta 1120 -840 460
Transaktioriskin suojaukset 31.12.2014 -590 460 -240
Suojausprosentti 31.12.2014 seuraaville 12
kuukaudelle 53% 55% 52%
VALUUTTAKURSSIMUUTOSTEN VAIKUTUS OPERATIIVISEEN LIIKETULOKSEEN
Operatiivinen liiketulos: Valuuttakurssivaikutus, +10 %:n vahvistuminen Milj. euroa
uUsD 112
SEK -84
GBP 46

Herkkyys perustuu liiketoiminnan nettorahavirtaan seuraavien 12 kuukauden aikana. Laskelmassa ei ole huomioitu valuuttasuojauksia ja
siin& oletetaan, etté ainoastaan yksittaisissa valuuttakursseissa tapahtuu muutoksia. Valuuttakurssien heikkenemisen vaikutus olisi

vastakkainen.
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Rahoitusinstrumenttien kéyvat arvot
Konserni maarittda ja esittéda rahoitusinstrumenttien kayvan arvon arvostustekniikoittain seuraavan hierarkian
mukaisesti:
e Taso 1: identtisten varojen tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla
e Taso 2: muut tekniikat, joissa kaikki kirjattuun kaypaan arvoon merkittavasti vaikuttavat tekijét ovat
todettavissa suoraan tai epasuorasti
e Taso 3: tekniikat, joissa kaytettavilla tekijoilla on merkittéavéa vaikutus kirjattuun kéypaan arvoon, mutta
tekijat eivat perustu todettavissa oleviin markkinatietoihin.
Arvostustekniikat on kuvattu tarkemmin konsernin tilinpaétoksessa.

RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KIRJANPITOARVOT ARVOSTUSRYHMITTAIN JA KAYVAN ARVON PERUSTEELLA:
31.12.2014

Kaypaan
arvoon
tulos-
laskelman
kautta Suojaavat Myytavissa
Lainat ja kirjattavat johdan- olevat Kirjanpito- Kaypa
Milj. euroa saamiset rahoituserat naiset sijoitukset arvot arvo
Rahoitusvarat
Myytavissa olevat sijoitukset - - - 474 474 474
Pitkaaikaiset lainasaamiset 70 - - - 70 74
Myyntisaamiset ja muut korottomat
saamiset 1202 1 - - 1203 1203
Korolliset saamiset 13 38 23 - 74 74
Lyhytaikaiset investoinnit ja
sijoitukset 1446 - - - 1446 1446
Kirjanpitoarvo 2731 39 23 474 3 267 3271
Kaypaan
arvoon
tulos-
laskelman Rahoitusvarat
kautta Suojaavat  jaksotettuun
kirjattavat johdan- hankinta- Kirjanpito- Kéaypa
Milj. euroa rahoituserat naiset menoon arvot arvo
Rahoitusvelat
Korollinen pitk&aikainen velka - - 3530 3530 3699
Korollisten velkojen lyhennyserat - 6 605 611 611
Korolliset velat 75 106 570 751 751
Ostovelat ja muut korottomat velat 17 - 1296 1313 1313
Kéaytdssa olevat luottolimiitit - - 2 2 2
Kirjanpitoarvo 92 112 6 003 6 207 6 376
Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Rahoitusvaroihin kuuluvat
johdannaiset - 62 - 62
Myytéavissa olevat sijoitukset 30 - 444 474
Johdannaisvelat - 187 - 187
Ostovelat ja muut korottomat velat - - 17 17
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RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KIRJANPITOARVOT ARVOSTUSRYHMITTAIN JA KAYVAN ARVON PERUSTEELLA:

31.12.2013
Kaypaan
arvoon
tulos-
laskelman
kautta Suojaavat Myytavissa
Lainat ja kirjattavat johdan- olevat Kirjanpito- Kaypa
Milj. euroa saamiset  rahoituserét naiset sijoitukset arvot arvo
Rahoitusvarat
Myytavissa olevat sijoitukset - - - 371 371 371
Pitkaaikaiset lainasaamiset 80 - - - 80 82
Myyntisaamiset ja muut korottomat
saamiset 1260 2 - - 1262 1262
Korolliset saamiset 31 83 33 - 147 147
Lyhytaikaiset sijoitukset ja rahavarat 2073 - - - 2073 2073
Kirjanpitoarvo 3444 85 33 371 3933 3935
Kaypaan
arvoon
tulos- Rahoitus-
laskelman varat
kautta  Suojaavat jaksotettuun
kirjattavat johdan- hankinta- Kirjanpito- Kaypa
Milj. euroa rahoituserat naiset menoon arvot arvo
Rahoitusvelat
Korollinen pitkaaikainen velka - 4 4197 4201 4 400
Korollisten velkojen lyhennyseréat - - 544 544 544
Korolliset velat 101 39 604 744 744
Ostovelat ja muut korottomat velat - - 1371 1371 1371
Kaytdssa olevat luottolimiitit - - 12 12 12
Kirjanpitoarvo 101 43 6 728 6 872 7 071
Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Rahoitusvaroihin kuuluvat johdannaiset - 118 - 118
Myytavissa olevat sijoitukset 10 - 361 371
Johdannaisvelat - 144 - 144
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TASON 3 KAYPAAN ARVOON KIRJATTUJEN RAHOITUSVAROJEN TASMAYTYS: 31.12.2014

Noteeraamattomat
Noteeraamattomat korolliset
Milj. euroa osakkeet arvopaperit  Yhteensé
Avaava tase 1.1.2014 361 - 361
Muihin laajan tuloksen eriin kirjattavat voitot 76 - 76
Lisaykset 8 - 8
Luovutukset -1 - -1
Tasearvo 31.12.2014 444 - 444
TASON 3 KAYPAAN ARVOON KIRJATTUJEN RAHOITUSVAROJEN TASMAYTYS: 31.12.2013
Noteeraamattomat
Noteeraamattomat korolliset
Milj. euroa osakkeet arvopaperit  Yhteensa
Avaava tase 1.1.2013 451 90 541
Aktivoidut korot - 9 9
Tuloslaskelmaan kirjatut voitot/tappiot 1 2 3
Tuloslaskelmaan siirretyt muiden laajan tuloksen erien voitot - -7 -7
Muihin laajan tuloksen eriin kirjattavat tappiot -97 - -97
Lisaykset 9 - 9
Luovutukset -3 -94 -97
Tasearvo 31.12.2013 361 - 361

Noteeraamattomat osakkeet

Noteeraamattomat osakkeet koostuvat padasiassa PVO-osakkeista, joiden arvostusmenetelméa on kuvattu
tarkemmin tilinpaatoksessa. Arvostus on herkin sahkoén hinnan ja diskonttauskoron muutoksille.
Arvostusmallissa kaytetty 3,67 %:n diskonttauskorko méaaritetdédn keskimaardisen painotetun
padomakustannuksen perusteella. Diskontattujen rahavirtojen laskennassa +/- 5 %:n muutos sahkén hinnassa
merkitsisi +104 milj. euron tai -104 milj. euron muutosta arvostuksessa. +/- 1 %:n muutos diskonttokorossa

merkitsisi -91 milj. euron tai +208 milj. euron muutosta arvostuksessa.
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Helsinki Tukholma

A-osake R-osake A-osake R-osake
Lokakuu 142 590 83 463 841 247 162 15 945 366
Marraskuu 135 294 57 345 706 185 609 13231124
Joulukuu 91 721 47 677 082 126 168 12 438 988
Yhteensa 369 605 188 486 629 558 939 41 615 478
PAATOSKURSSI

Helsinki, EUR Tukholma, SEK

A-osake R-osake A-osake R-osake
Lokakuu 6,72 6,58 61,90 60,75
Marraskuu 7,22 7,13 66,15 66,05
Joulukuu 7,48 7,44 70,15 70,15
OSAKKEIDEN LUKUMAARA KESKIMAARIN
Milj. 10-12/14 10-12/13 7-9/14 2014 2013
Kausittainen 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
Kumulatiivinen 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6
Kumulatiivinen, laimennettu 789,6 788,6 789,5 789,2 788,6
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET
Sijoitetun padoman operatiivinen tuotto, 100 x  Operatiivinen liiketulos

operatiivinen ROCE (%) Sijoitettu pagoma” ?

Sidotun padoman operatiivinen tuotto, 100 x  Operatiivinen liiketulos

operatiivinen ROOC (%) Sidottu pagoma® ?

Oman pdadoman tuotto, ROE (%) 100 x Tulos ennen veroja ja méardysvallattomien omistajien osuutta — verot
Oma padoma yhteensa?”

Korolliset nettovelat Korolliset velat — korolliset saamiset

Velkaantumisaste Korolliset nettovelat

Oma pééomas)

Tulos/osake (EPS) Katsauskauden tulos®
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara

Operatiivinen liikketulos Segmenttien liiketulos ilman kertaluonteisia erié ja kdyvan arvon muutoksia
seka Stora Enson osuus osakkuus- ja yhteisyritystensa liiketuloksesta ilman
kertaluonteisia eria ja kayvan arvon muutoksia.

Operatiivinen EBITDA Liiketulos ilman aineellisten ja aineettomien hytdykkeiden poistoja ja
arvonalentumisia, osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta,
kertaluonteisia eria ja kdyvan arvon muutoksia

Nettovelan suhde operatiiviseen Korolliset nettovelat

EBITDAan Operatiivinen EBITDA

Edelliset 12 kuukautta Raportointipdivaa edeltavat 12 kuukautta

Ty6tapaturmien méaara (TRI) Laaketieteellistd hoitoa vaatineiden tapaturmien méaéara miljoonaa tydtuntia
kohti

Poissaoloon johtaneiden tapaturmien Poissaoloon johtaneiden tapaturmien maara milj. tydtuntia kohti

maara (LTA)

U Sjjoitettu pa&oma = sidottu padoma — nettoverovelka
2 Katsauskauden keskiarvo
3 Jakautuminen emoyhtion omistajille

Lisatietoja:

Seppo Parvi, talousjohtaja, puh. 02046 21205

Ulla Paajanen-Sainio, sijoittajasuhdejohtaja, puh. 02046 21242
Hanne Karrinaho, talousviestintjohtaja, puh.02046 21446

Stora Enson vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen tulos julkistetaan 22.4.2015.
Stora Enson Capital Markets Day pidetdén Lontoossa 28.5.2015.

Stora Enso on johtava maailmanlaajuinen uusiutuvien pakkaus-, biomateriaali-, puu- ja paperiratkaisujen tuottaja.
Tavoitteemme on korvata uusiutumattomat materiaalit innovoimalla ja kehittAmalla uusia tuotteita ja palveluja, jotka
perustuvat puuhun ja muihin uusiutuviin materiaaleihin. TyéllistAmme noin 27 000 henkil6a yli 35 maassa. Liikevaihtomme
vuonna 2014 oli 10,2 miljardia euroa. Stora Enson osakkeet noteerataan NASDAQ OMX Helsingissé (STEAV, STERV) ja
Tukholmassa (STE A, STE R). Liséksi Stora Enson ADR-todistuksilla (SEOAY) kdydaan Yhdysvalloissa kauppaa OTC-
listalla International OTCQX:ssa.

Tietyt tdssa esitetyt lausumat, jotka eivat ole historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen liittyvat
lausumat ja muut kasvu- ja tuottavuusolettamat seka lausumat, jotka alkavat ilmaisuilla “uskoo”, “olettaa”, “odottaa”, “ennustaa” tai muilla
vastaavilla ilmaisuilla, ovat tulevaisuudennékymiin liittyvia kannanottoja Yhdysvaltain vuoden 1995 Arvopapereita Koskevien
Oikeudenkayntien Uudistamisesta annetun lain (The United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995) tarkoittamalla tavalla.
Koska ndma lausumat perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioihin ja ennusteisiin, ne sisaltavat riskeja ja epavarmuustekijoita, jotka
saattavat johtaa siihen, etté tulokset poikkeavat merkittéavasti niita koskevista arvioista. Tallaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa
esitettyja tekijoita, jotka saattavat merkittavasti muuttaa tuloksia, voivat muun muassa olla: (1) toiminnalliset tekijat, kuten jatkuva menestys
tuotannollisessa toiminnassa ja siina saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksessa, konsernin tavoittelemien
asiakkaiden kyky hyvéaksyéa uusia tuotteita ja palveluita, voimassa olevien ja uusien yhteistydsopimusten mukanaan tuoma menestys,
muutokset liiketoiminnan strategioissa, kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset konsernin patenttien tai muiden tekijanoikeuksien
antamassa suojassa seka paaoman saatavuus hyvaksyttavilla ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnan
voimakkuus, kilpailun kovuus, konsernin tuotteiden markkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa seka niihin liittyvéat hintapaineet,
raaka-aineiden hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden taloudellinen tilanne sek& mahdollisten uusien kilpailevien tuotteiden ja
teknologioiden kehittdminen kilpailijoiden toimesta; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten talouskasvu konsernin tarkeimmilla markkina-
alueilla seka valuuttakurssi- ja korkotasovaihtelut.
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