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Stora Enso lyhyest

Stora Enso on maailmanlaajuinen paperi-,
pakkaus- ja puutuotealalla toimiva yhtio,
jonka paatuotteet ovat sanomalehti- ja kir-
japaperi, aikakauslehti- ja hienopaperi,
kuluttajapakkauskartonki, teollisuuspakka-
ukset seka puutuotteet. Konsernin palve-
luksessa on noin 27 000 henkilda, ja silla on
88 tehdasta ja tuotantolaitosta. Toimintaa
on yli 35 maassa. Stora Enson osakkeet
noteerataan Helsingin ja Tukholman arvo-
paperipdrsseissa. Stora Enson vuosittainen
tuotantokapasiteetti on 12,7 miljoonaa ton-
nia paperia ja kartonkia, 1,5 miljardia nelio-
metria aaltopahvia ja 6,9 miljoonaa kuutio-
metrid puutuotteita, josta 3,1 miljoonaa
kuutiometria on jatkojalosteita. Konsernin
likevaihto vuonna 2009 oli 8,9 miljardia eu-

roa.

Liikevoitto neljannesvuosittain
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Stora Enson osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2010
Jélleen vahva vuosineljdnnes — tulos lahes kaksinkertaistui edellisvuodesta

e Liikevoitto 255 milj. euroa ilman kertaluonteisia erié ja kéyvan arvon muutoksia, kasvua edellisvuodesta
124 milj. euroa — tuotevalikoima selkeytyi, hinnat nousivat ja toimitusméaéarat kasvoivat

¢ Liikevoittoprosentti iiman kertaluonteisia erié ja kdyvan arvon muutoksia kasvoi 10 prosenttiin (6 % Q3 2009)
ja, sijoitetun padoman tuotto (ROCE) ilman kertaluonteisia erié ja k&yvan arvon muutoksia 12 (7) prosenttiin

e Tulos/osake (EPS) iiman kertaluonteisia erid parani vuoden takaiseen verrattuna 0,23 (0,12) euroon ja kassa-
tulos/osake (CEPS) ilman kertaluonteisia eria 0,40 (0,29) euroon

e Vahva liiketoiminnan rahavirta 304 milj. euroa ja vahva kassatilanne 1 121 milj. euroa

¢ \elkaantumisaste edellisté neljannesta alhaisempi 0,43 (0,49), nettovelka pieneni 2 445 milj. euroon

e Markkinangkyméat edelleen suotuisat — muuttuviin kustannuksiin kohdistuvan paineen, joidenkin tuotteiden
kausiluonteisesti heikon kysynnan ja huoltoseisokkien odotetaan kuitenkin laskevan vimeisen neljanneksen
tulosta kolmanteen vuosineljannekseen verrattuna

e Stora Enso ostaa 51 % osuuden Kiinassa ja Intiassa toimivasta kiinalaisesta pakkausyhtit Inpac Internationalista.

7-9/10 4-6/10 7-9/09
Liikevaihto Milj. EUR 2 623,6 2692,2 22310
EBITDA iiman kertaluonteisia erid ja k&yvan arvon muutoksia Milj. EUR 365,8 329,8 255,9
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria ja kdyvan arvon muutoksia  Milj. EUR 255,0 212,9 131,5
Liiketulos (IFRS) Milj. EUR 276,9 215,6 -502,6
Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia eria Milj. EUR 220,4 201,5 106,4
Tulos ennen veroja Milj. EUR 225,8 193,0 -548,7
Tilikauden tulos iiman kertaluonteisia eria Milj. EUR 188,9 168,4 92,5
Tilikauden tulos Milj. EUR 194,3 159,9 -519,7
Tulos/osake (EPS) ilman kertaluonteisia eria EUR 0,23 0,22 0,12
Tulos/osake (EPS) EUR 0,25 0,20 -0,66
Kassatulos/osake (CEPS) ilman kertaluonteisia eria EUR 0,40 0,38 0,29
ROCE ilman kertaluonteisia erié ja kéyvan arvon muutoksia % 12,4 10,5 6,6

Kayvan arvon muutokset sisaltavat synteettiset optiot netotettuina toteutuneilla ja avoimilla suojauksilla, hiilidioksidin paastdoikeuksien arvostuksen seka osakkuusyritysten
biologisen, etupadssa metsdomaisuuteen liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen

Kertaluonteiset erat ovat poikkeuksellisia erid, jotka eivat lity normaaliin liketoimintaan. Tyypillisimpié kertaluonteisia erid ovat omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset omaisuusarvojen
alaskirjaukset, toiminnan uudelleenjarjestelyisté johtuvat varaukset seké sakot ja korvaukset. Yksittéisen kertaluonteisen eran tulosvaikutus on normaalisti yli sentin osakkeelta.

Tuote Markkina Kysynta Hinta
Sanomalehtipaperi Eurooppa jonkin verran vahvempi  huomattavasti alhaisempi
Paéllystetty aikakauslehtipaperi Eurooppa vahvempi alhaisempi
Paallystamaton aikakauslehtipaperi Eurooppa jonkin verran heikompi  huomattavasti alhaisempi
Paallystetty hienopaperi Eurooppa jonkin verran vahvempi korkeampi
Paallystamaton hienopaperi Eurooppa vahvempi korkeampi
Kuluttajapakkauskartonki Eurooppa vahvempi korkeampi
Teollisuuspakkaukset Eurooppa vahvempi  huomattavasti korkeampi
Puutuotteet Eurooppa jonkin verran vahvempi  huomattavasti korkeampi

Teollisuuden varastot olivat merkittavasti pienemmat sanoma-
lehtipaperissa, pienemmat aikakauslehtipaperissa ja paallys-
tdmattdmassa hienopaperissa ja suuremmat paallystetyssa
hienopaperissa ja puutuotteissa.



Tuote Markkina Kysynta Hinta
Sanomalehtipaperi Eurooppa vakaa jonkin verran korkeampi
Paallystetty aikakauslehtipaperi Eurooppa vahvempi jonkin verran korkeampi
Paallystamaton aikakauslehtipaperi Eurooppa vahvempi jonkin verran korkeampi
Paallystetty hienopaperi Eurooppa jonkin verran heikompi jonkin verran korkeampi
Paallystamaton hienopaperi Eurooppa  kausiluonteisesti heikompi korkeampi
Kuluttajapakkauskartonki Eurooppa vakaa jonkin verran korkeampi
Teollisuuspakkaukset Eurooppa vakaa korkeampi
Puutuotteet Eurooppa  kausiluonteisesti heikompi jonkin verran korkeampi
Teollisuuden varastot olivat jonkin verran pienemméat sanoma-
lehtipaperissa, pienenivat kausiluonteisesti puutuotteissa, pysyivat
ennallaan aikakauslehtipaperissa ja kasvoivat hienopaperissa.
Muutos % Muutos % Muutos %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-
7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Paperin ja kartongin toimitukset (1 000 tonnia) 2717 2798 2587 10174 8034 7430 5,0 -2,9 8,1
Paperi- ja kartonkituotanto (1 000 tonnia) 2 686 2786 2626 10036 8 147 7 449 2,3 -3,6 9,4
Puutuotetoimitukset (1 000 m?) 1333 1457 1190 4902 3939 3604 12,0 -8,5 9,3
Aaltopahvitoimitukset (milj. m?) 250 256 245 966 756 71 2,0 -2,3 6,3

Liikevaihto 2 624 milj. euroa oli 393 milj. euroa suurempi kuin
vuoden 2009 kolmannella neljanneksella. Konsernin tuotteiden
hinnat olivat yleisesti korkeammat, vaikka sanomalehtipaperin ja
aikakauslehtipaperin hinnat laskivat paikallisissa valuutoissa.
Myds volyymien elpyminen ja suotuisat valuuttakurssit kasvattivat
likevaihtoa. Sellun toimitusmaarat kasvoivat ja hinnat nousivat
huomattavasti.



Muutos % Muutos % Muutos %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10  7-9/09 1-9/10  1-9/09 2009 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 26236 26922 22310 76117 65463 89451 17,6 -2,5 16,3
EBITDA iiman kertaluonteisia eria ja
kéyvan arvon muutoksia 365,8 329,8 255,9 9277 580,6 807,8' 42,9 10,9 59,8
Liiketulos iiman kertaluonteisia eria ja
kayvan arvon muutoksia 255,0 212,9 131,5 587,3 183,0 320,5 93,9 19,8 220,9
Liiketulos iiman kertaluonteisia eria ja
kayvan arvon muutoksia, % 9,7 7.9 59 77 2,8 3,6 64,4 22,8 175,0
Liiketulos (IFRS) 276,9 215,6 -502,6 615,9 -712,9 -607,6 1565,1 28,4 186,4
Liiketulos, % likevaihdosta 10,6 8,0 -22,5 8,1 -10,9 -6,8 1471 32,5 174,3
Tulos ennen veroja ilman
kertaluonteisia eria 220,4 201,5 106,4 558,7 71,5 194,2 107,1 9,4 n/m
Tulos ennen veroja 225,8 193,0 -548,7 536,7 -967,4 -886,8 141,2 17,0 155,5
Tilikauden tulos iiman kertaluonteisia
eria 188,9 168,4 92,5 478,3 77,2 1563,2 104,2 12,2 n/m
Tilikauden tulos 194,3 159,9 -519,7 456,3 -924.1 -878,2 1374 21,5 149,4
Investoinnit 73,5 75,3 109,4 261,6 321,9 423,8 -32,8 -2,4 -18,7
Poistot ja arvonalentumiset iiman
kertaluonteisia eria 132,7 1274 130,5 387,0 419,3 548,7 1,7 4,2 -7,7
ROCE ilman kertaluonteisia erié ja
kayvan arvon muutoksia, % 12,4 10,5 6,6 9,8 3,0 3,9 87,9 18,1 226,7
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 13,2 11,0 77 10,6 2,9 3,9 71,4 20,0 265,5
Tulos/osake (EPS) ilman kertaluonteisia
erid, EUR 0,23 0,22 012 0,60 0,10 0,19 91,7 4,5 n/m
Tulos/osake, EUR 0,25 0,20 -0,66 0,58 -1,17 -1,12 137,9 25,0 149,6
Kassatulos/osake (CEPS) ilman
kertaluonteisia erid, EUR 0,40 0,38 0,29 1,09 0,63 0,92 37,9 5,3 73,0
CEPS, EUR 0,43 0,33 0,24 1,06 0,07 0,35 79,2 30,3 n/m
Oman padoman tuotto (ROE), % 13,8 11,9 -39,2 111 -23,1 -16,2 135,2 16,0 1481
Velkaantumisaste 0,43 0,49 0,58 0,43 0,58 0,51 -25,9 12,2 -25,9
Oma péaoma/osake, EUR 7,27 6,92 6,30 7,27 6,30 6,50 15,4 5,1 15,4
Omavaraisuusaste, % 45,8 44,8 44,4 45,8 44,4 447 3,2 2,2 3,2
Henkildstd keskimaarin 27 785 28040 28689 27595 29 051 28 696 -3,2 -0,9 -5,0
Osakkeiden keskimé&arainen
maara (milj.)
kausittainen 788,6 788,6 788.,6 788,6 788.,6 788,6 0,0 0,0 0,0
kumulatiivinen 788,6 788,6 788,6 788,6 788.,6 788,6 0,0 0,0 0,0
kumulatiivinen, laimennettu 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 788,6 0,0 0,0 0,0

1) Oikaistu (vahennetty 14,9 milj. euroa), ei vaikutusta muihin raportoituihin tuloslukuihin.

Kertaluonteiset erét ovat poikkeuksellisia erid, jotka eivét liity normaaliin liiketoimintaan. Tyypillisimpia kertaluonteisia eria ovat omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset

omaisuusarvojen alaskirjaukset, toiminnan uudelleenjarjestelyisté johtuvat varaukset seké sakot ja korvaukset. Yksittdisen kertaluonteisen eran tulosvaikutus on normaalisti yli

sentin osakkeelta. Kayvan arvon muutokset sisaltavat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia, hiilidioksidin paastéoikeuksien arvostuksen seka

osakkuusyritysten biologisen, etupdassa metsdomaisuuteen liittyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.



Muutos % Muutos % Muutos %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Toiminnan tulos ilman kertaluonteisia eria 2331 202,4 125,5 259,1 540,7 157,4 85,7 15,2 243,5
Osakkuusyritykset, operatiivinen, ilman kéyvan
arvon muutoksia 21,9 10,5 6,0 61,4 46,6 25,6 265,0 108,6 82,0
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria ja kayvan
arvon muutoksia 255,0 212,9 131,56 320,5 587,3 183,0 93,9 19,8 220,9
Kayvan arvon muutokset 16,5 11,2 21,0 4,4 50,6 -5,5 -21,4 47,3 n/m
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 271,5 2241 152,5 3249 637,9 177,5 78,0 21,2 259,4
Kertaluonteiset erat 54 -8,6  -6551 -932,5 -22,0  -890,4 100,8 163,5 97,5
Liiketulos (IFRS) 276,9 2156 -502,6 -6076 6159 -712,9 155,1 28,4 -186,4

Liikevoitto 255 milj. euroa ilman kertaluonteisia erid ja kayvan
arvon muutoksia oli 124 milj. euroa suurempi kuin edellisvuonna.
Liiketulosprosentti on néin ollen 10. Hintojen nousu paikallisissa
valuutoissa ja muutokset valikoimassa lisésivat liikevoittoa 106
milj. euroa. Myynnin elpyminen paransi liikevoittoa 78 milj. euroa.
Paperin ja kartongin tuotantoa rajoitettiin 8 prosenttia ja
sahauskapasiteettia 5 prosenttia.

Konsernin tuotteiden hinnat olivat yleisesti korkeammat lukuun
ottamatta sanomalehtipaperia ja aikakauslehtipaperia, joiden
hinnat olivat edellisvuotta alhaisemmat. Pddasiassa sellun ja
kerayspaperin mutta jossain maarin myds tukkien ja kemikaalien
korkeammat kustannukset pienensivét liikevoittoa 105 milj. euroa.
Markkinasellulla oli kuitenkin 28 milj. euron positiivinen
nettovaikutus paéasiassa aikakauslehtipaperissa markkinoille
myydysta sellusta saadun tuoton ylittdessa ostetun sellun

korkeamman kustannustason.

Valuuttakurssien epé&suotuisa vaikutus kustannuksiin kumosi
suurelta osin valuuttakurssien positiivisen vaikutuksen
liikevaihtoon. Nettovaikutus oli noin 30 milj. euroa suojausten
jalkeen. Puuraaka-ainetta toimitettiin konsernin tehtaille 8,7 milj.
kuutiometrid eli 16 prosenttia enemméan kuin vuoden 2009
kolmannella neljanneksella.

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta oli 22 (6) milj. euroa. Tasta
Bergvik Skogin ja Tornatorin osuudet olivat suurimmat.

Konserni kirjasi vuoden 2010 kolmannella neljanneksella
positiivisia kertaluonteisia eria nettona 5 milj. euroa. Baienfurtin
tehdasalueen myynnistad syntyi 50 milj. euron myyntivoitto
varausten purkamisen ja aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
arvonalentumisen palautusten seurauksena. Myyntivoitto ylitti
Saksan Maxaun tehtaan PK 7:8n sulkemisesta kirjatut 37 milj.
euron varaukset ja arvonalennukset sekd Varkauden tehtaan
PK 2:en ja PK 4:4n sulkemisista kirjattujen varausten ja arvon-
alennuksien 8 milj. euron kasvun.

Nettorahoituserat olivat -51 (-46) milj. euroa. Nettokorkokustan-
nukset laskivat jonkin verran 25 milj. eurosta 24 milj. euroon.

Konsernin sijoitettu pa&doma 30.9.2010 oli 8 226 milj. euroa, jossa
on nettomaaraista nousua 334 milj. euroa. Tama johtui konsernin
investoinneista osakkuusyrityksiin Uruguayssa seka Ruotsin

kruunun ja Brasilian realin vahvistumisesta.

Liikevaihto kasvoi edellisvuodesta 1 065 milj. euroa 7 612 milj.
euroon, mik& johtui toimitusmaarien kasvusta ja suotuisista
valuuttakursseista. Useimpien konsernin tuotteiden myyntihinnat
olivat korkeammat, mutta sanomalehtipaperin ja aikakaus-
lehtipaperin hintakehitys oli epasuotuisa. Sellun toimitukset
lisdantyivat ja hinnat nousivat. Liikevoitto ilman kertaluonteisia
eria ja kayvan arvon muutoksia kasvoi edellisvuodesta 404 milj.
euroa 587 milj. euroon, kun toimitusmaéarien kasvu ja
valuuttakurssien suotuisan kehityksen vaikutus liikevaihtoon
ylittivat vertailuajanjaksoon nahden korkeampien kustannusten
sek& valuuttakurssien epasuotuisan kehityksen kustannuksiin
aiheuttaman vaikutuksen.

Liikevaihto laski hieman, 69 milj. euroa edellisesté neljanneksesta.
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eri& ja kdyvan arvon muutoksia
oli 42 milj. euroa suurempi kuin edellisella neljanneksella eli 255
milj. euroa, sillé yleisesti korkeampien myyntihintojen vaikutus ylitti
vertailuajankohtaan nédhden korkeampien kustannusten
vaikutuksen. Konsernin sijoitettu pddoma 30.9.2010 oli 8 226 mil;.
euroa, jossa on nettomaaraista lisdysta 23 milj. euroa.



Milj. EUR 30.9.2010 30.6.2010 31.12.2009 30.9.2009
Operatiiviset aineelliset ja aineettomat hyddykkeet 6 065,7 6 068,4 5936,2 6 037,2
Osakkuusyritykset 1656,7 16871 1481,3 11773
Kayttdpadoma 1389,5 1323,2 1171,2 14710
Pitkéaaikaiset korottomat erét, netto -474,3 -519,2 -498,1 -500,2
Sidottu padoma 8 637,6 8 559,5 8 090,6 8185,3
Verovelat, netto -411,2 -356,4 -314,3 -292,5
Sijoitettu padoma 8226,4 8203,1 7776,3 7892,8
Emoyhtién omistajille kuuluva oma padoma 5731,3 54571 5124,3 4968,1
Vahemmistdn osuudet 50,3 52,7 58,2 57,0
Korolliset nettovelat 24448 2698,0 2593,8 2867,7
Myytavana olevat omaisuuserat, netto - -4,7 - -
Rahoitus yhteensa 8 226,4 8203,1 7776,3 7 892,8

Liiketoiminnan rahavirta pysyi vahvana 304 (305) milj. eurossa,
mika johtui kannattavuuden paranemisesta ja aktiivisesta
kayttdpadoman hallinnasta. Kolmannen neljanneksen investoinnit
olivat 74 milj. euroa. Aktiivinen investointien hallinta paransi
rahavirtaa investointien jalkeen 230 (229) milj. euroon. Jakson
paattyessa konsernin korolliset nettovelat olivat 2 445 milj. euroa,
joka on 253 milj. euroa véhemman. Syyskuussa 2010 ostettiin
takaisin 47,6 milj. Yhdysvaltain dollaria vuonna 2011 erdéntyvasta
joukkovelkakirjalainasta.

Kayttamattomat luotot yhteensa pysyivat muuttumattomina 1 400
milj. eurossa, ja rahavarat ilman luottolimiitteja pysyivat vahvana
1 121 milj. eurossa, joka on 265 milj. euroa enemman kuin
edellisella neljannekselld. Lisaksi Stora Ensolla on kaytettavissa
erilaisia pitk&aikaisia rahoitusléhteitd 750 milj. euroon saakka.

Elokuussa 2010 Stora Enso laski liikkeelle kaksi yhteensa 2 300
milj. Ruotsin kruunun viisivuotista joukkovelkakirjalainaa osana
EMTN (Euro Medium Term Note) -lainaohjelmaansa. 1 000 milj.
kruunun lainan kuponkikorko on kolmen kuukauden Stibor plus
370 korkopistetta, ja sen liikkeellelaskuhinta on 100,000. 1 300
milj. kruunun lainan kuponkikorko on 5,75 % ja liikkeellelaskuhinta
99,778. Tama on 370 korkopistetta yli viisivuotisten vaihtuva-
korkoisten lainojen keskimaaraisen tuoton. Uuteen velkaan ei liity
kovenantteja.

Velkaantumisaste 30.9.2010 oli 0,43 (0,49). Valuuttojen netto-
vaikutus omaan pddomaan oli negatiivinen 28 milj. euroa muunto-
erojen suojausten jalkeen. Myytavissa olevaan omaisuuteen
sisdltyvat padasiassa listaamattomaan energiayhti® Pohjolan
Voimaan liittyvat operatiivisten osakeinstrumenttien arvostuserat,
jotka lisésivat omaa paaomaa 46 milj. eurolla.



Muutos % Muutos % Muutos %

7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-

Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liiketulos 276,9 2156 -502,6  -607,6 6159 -7129 1565,1 28,4 186,4
Poistot ja muut ei-kassavaikutteiset erét 100,2 101,3 6932 12620 302,7 1160,9 -85,5 11 -73,9
Kéayttdpddoman muutos -73,2 -12,4 134,9 606,5 -191,0 330,4 -154,3 n/m -157,8
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 303,9 304,5 3255 1260,9 7276 778,4 -6,6 -0,2 -6,5
Investoinnit -73,5 -75,3  -109,4 -423,7 -261,6 -321,9 32,8 2,4 18,7
Rahavirta investointien jalkeen 230,4 229,2 216,1 837,2 466,0 456,5 6,6 0,5 2,1

Vuoden 2010 kolmen ensimmaisen neljdnneksen investoinnit
olivat yhteensa 262 milj. euroa, mika on 68 % vuoden 2010
tammi-syyskuun poistoista. Stora Enson vuotuiset poistot tulevat
olemaan noin 530 milj. euroa vuonna 2010. Konsernin koko
vuoden 2010 investoinnit tulevat olemaan noin 400 milj. euroa.

Vuoden 2010 kolmen ensimmaisen neljanneksen tarkeimpia
hankkeita olivat voimalaitos- ja energiaan liittyvat projektit
nykyisilla tehtailla (117 milj. euroa) seka nykyisen tuotannon
kehittaminen (54 milj. euroa).

Padasialliset lyhyen aikavalin riskit ja epavarmuustekijat liittyvat
maailmantalouteen, valuuttakurssivaihteluihin, raaka-aine-
kustannusten mahdollisen nousun vaikutuksiin erityisesti puun
osalta, puumarkkinoiden kehitykseen erityisesti Venajéan
puutulleihin liittyvan ep&varmuuden vuoksi seka sellun markkina-
hintojen mahdolliseen laskuun.

Energiaherkkyysanalyysi vuodelle 2010: s&dhkon, 6ljyn ja muiden
fossiilisten polttoaineiden markkinahintojen 10 prosentin nousun
valitdon vaikutus vuoden 2010 liikevoittoon olisi negatiivinen noin
18 milj. euroa suojausvaikutuksen jélkeen.

Puuraaka-aineen herkkyysanalyysi vuodelle 2010: puun hintojen
10 prosentin nousun valitdn vaikutus vuoden 2010 liikevoittoon
olisi negatiivinen noin 216 milj. euroa.

Selluherkkyysanalyysi vuodelle 2010: sellun vuotuisten keski-
hintojen 10 prosentin nousun valitdn vaikutus vuoden 2010

likevoittoon olisi positiivinen noin 48 milj. euroa.

Energian, puuraaka-aineen tai sellun hintojen laskun vaikutus olisi
vastakkainen.

Valuuttakurssien herkkyysanalyysi seuraaville 12 kuukaudelle:
Yhdysvaltain dollarin arvon 10 prosentin vahvistuminen suhteessa
euroon vaikuttaisi valittmasti vuotuiseen liikkevoittoon positiivisesti
noin 110 milj. euroa. Ruotsin kruunun vaikutus olisi 100 milj. euroa
negatiivinen ja Englannin punnan 55 milj. euroa positiivinen.
Valuuttakurssien heikkenemisen vaikutus olisi vastakkainen.

Luvut ovat ennen suojausvaikutusta ja olettaen, ettd ainoastaan
yksittaisisséa valuuttakursseissa tapahtuu muutoksia.

Sanomalehtipaperin kysynnan odotetaan pysyvan Euroopassa ja
maailmanlaajuisesti ennallaan vuodentakaiseen verrattuna.
Euroopassa paallystetyn aikakauslehtipaperin kysynnan
odotetaan vahvistuvan hieman, kun taas paallystamattoman
aikakauslehtipaperin kysynnan odotetaan heikentvvan hieman
vuodentakaisesta.

Paallystetyn hienopaperin kysynnan odotetaan olevan jonkin
verran vahvempaa ja paéllystaméattéman hienopaperin kysynnan
vahvempaa kuin vuosi sitten. Kuluttajapakkauskartongin kysynnan
odotetaan olevan jonkin verran vuodentakaista vahvempaa, mutta
kausiluonteisesti heikompaa kuin vuoden 2010 kolmannella
neljdnneksella. Teollisuuspakkausten kysynnan odotetaan
vahvistuvan jonkin verran vuodentakaisesta. Puutuotteiden
kysynnan odotetaan olevan samalla tasolla kuin vuosi sitten,
mutta heikompaa kuin vuoden 2010 kolmannella neljanneksella.

Euroopassa sanomalehtipaperin hintojen odotetaan olevan
vuoden 2010 kolmannen neljanneksen tasolla, mutta maailman-
laajuisesti sanomalehtipaperihintojen odotetaan nousevan hieman
vuoden 2010 kolmannesta neljanneksesta. Paallystetyn ja
paallystamattoman aikakauslehtipaperin hintojen odotetaan

olevan hieman korkeammat kuin edellisella neljanneksella.

Hienopaperin hintojen odotetaan nousevan hieman vuoden 2010
kolmannesta neljanneksesta. Kuluttajapakkauskartongin hintojen
odotetaan olevan edellisen neljanneksen tasolla, kun taas
teollisuuspakkausten hintojen odotetaan nousevan hieman.
Puutuotteiden hintojen odotetaan laskevan vuoden 2010 kolman-
nesta neljanneksesta.

Huoltoseisokkien seka puu- ja keradyspaperikustannusten
negatiivisen vaikutuksen odotetaan olevan vuoden 2010 viimeisen
neljanneksen tuloksessa konsernitasolla suurempi kuin vuoden
2010 kolmannen neljanneksen tuloksessa. Puutuotteiden kannat-
tavuuteen kohdistuu paineita heikentyneen markkinatilanteen ja
korkeiden raaka-ainekustannusten vuoksi.



Konserni ennakoi koko vuoden 2010 kustannusinflaation ilman
siséisia toimenpiteitad pysyvan ilmoitetussa 2 prosentissa.

Stora Enso ilmoitti 1.7.2010 saaneensa paatdkseen 22. huhtikuuta
2010 ilmoitetun Kotkan tehtaiden ja Malesian laminaattipaperi-
liketoiminnan myynnin yksityiselle pddomasijoittajalle, OpenGate
Capitalille. Kauppahinta sisaltaa jaettavan voiton, joka on korkein-
taan 24 miljoonaa euroa.

Stora Enso ilmoitti 7.7.2010 lopettavansa Varkauden sanomalehti-
ja luettelopaperituotannon vuoden 2010 kolmannen neljanneksen
loppuun mennessa. Yhteistoimintaneuvottelut Varkauden tehtailla
paattyivat kesékuun lopussa. Perusteet 22.4.2010 julkaistuille
suunnitelmille Varkauden sanomalehtipaperituotannon lopettami-
sesta eivat olleet muuttuneet: Euroopan sanomalehti- ja luettelo-
paperimarkkinoilla vallitsee edelleen vahva rakenteellinen
ylitarjonta ja tuotteiden hinnat olivat laskeneet merkittavasti.
Varkauden sanomalehtipaperituotannon arvioitiin olevan pitkalla
aikavalilla kannattamatonta.

Stora Enso ilmoitti 24.8.2010, etta Stora Enso Baienfurt GmbH
on allekirjoittanut sopimuksen Saksassa sijaitsevan Baienfurtin
tehdaskiinteistdn myynnista.

Stora Enso ilmoitti 2.9.2010 vastauksena Helsingin Sanomissa
2.9.2010 julkaistuun artikkeliin, ettd keskusteluja mahdollisesta
Stora Enson, Holmenin ja Norske Skogin vélisestd sanomalehti-
paperia valmistavasta yhteisyrityksesta ei kayda.

Stora Enso ilmoitti 7.9.2010 sulkevansa pysyvasti sanomalehti-
paperikoneen Maxaun tehtaalla Saksassa marraskuun 2010
loppuun mennessa. Suljettavan koneen vuosikapasiteetti on
195 000 tonnia. Maxaun sanomalehtipaperituotannon lopetta-
misen taustalla ovat Euroopan heikko markkinanédkyma ja korkeat
tuotantokustannukset. Myyntihinnat ovat laskeneet merkittavasti
samalla kun kierratyspaperin ja puuraaka-aineen kustannukset
ovat nousseet voimakkaasti. Tdméan vuoksi ei ole realistista
odottaa, ettd Maxaun sanomalehtipaperikoneen tuotanto
muuttuisi lahitulevaisuudessa jalleen kannattavaksi.

Stora Enso ilmoitti 29.9.2010 jatkavansa laajentumista kiinteissa
biopolttoaineissa ja investoivansa 10 miljoonaa euroa pelletti-
tuotantoon Imaveren sahalla Virossa. Pellettitehtaan investointi-
hankkeen toteutus alkaa vuoden 2010 viimeisell& neljannekselld,
ja pellettitehtaan arvioidaan valmistuvan vuoden 2011 viimeisella
neljanneksella.

Stora Enso ilmoitti 23.4.2009 organisoivansa toimintonsa uudel-
leen tavoitteena 250 milj. euron vuotuinen kiinteiden kustannusten

saasto, joka saavutetaan 1&hinn& hallinnossa tehtavilla saasto-
toimenpiteilla. Suurin osa kustannussaéstdistd saavutettiin
vuonna 2009. Jaljella olevien hallinnollisten kiinteiden kustannusten
saastdohjelmien toteutus jatkuu aikataulun mukaisesti.
Kokonaisvaikutus nékyy konsernin liikevoitossa vuodesta 2011
eteenpain.

Stora Enso ilmoitti 11.7.2008 liittovaltion tuomarin Brasiliassa
antamasta paatoksesta, jonka mukaan Bahian osavaltion Stora
Enson Veracel-osakkuusyrityksen toiminnalle mydntamat luvat
eivat olleet laillisia. Lis&ksi tuomari maaréasi Veracelin ryhtymaan
tiettyihin toimenpiteisiin, kuten luonnonmetséan istuttamiseen
osaan Veracelin puuviljelmista. Yhtidlle maarattiin myds
mahdollinen 20 milj. Brasilian realin (8 milj. euron) sakko. Veracel
kiistad paatdksen ja on tehnyt siita valituksen. Veracel toimii taysin
kaikkien Brasilian lakien mukaisesti ja on saanut toimivaltaisilta
viranomaisilta kaikki tarvittavat ymparist6- ja liiketoimintaluvat
teollisuustoiminnoille ja puuviljelmille. Marraskuussa 2008
tuomioistuin lykkasi paatdksen taytantédnpanoa véliaikaisena
toimenpiteend. Veracel ei ole kirjannut varauksia uudelleenmetsit-
tédmisen tai mahdollisten sakkojen varalle.

Bahian osavaltion tuomari antoi 30.9.2009 vdliaikaisen paatdksen,
joka mééraa Bahian hallintoa olemaan mydntaméatta Veracelille
uusia istutuslupia Eunapolisin kunnassa. Paatés on vastaus
valtionsyyttéjan vaitteille, joiden mukaan Veracelin istutukset ylittavat
lainmukaiset rajat. Veracel torjuu véitteet. Osavaltion ymparisto-

viranomaisen laatima dokumentaatio tukee Veracelin asemaa.

Yhdysvaltain liittovaltion alueellisessa alioikeudessa pidetyn
valamiesoikeudenkaynnin jalkeen vuonna 2007 todettiin, etta
Stora Enso ei ollut syyllistynyt toimintaan, josta Yhdysvaltain
oikeusministerid syytti sitd Yhdysvalloissa 2002 ja 2003
tapahtuneen péaallystetyn aikakauslehtipaperin myynnin osalta.
Samanaikaisesti taman oikeusjutun kanssa Stora Enso on
joutunut Yhdysvalloissa useiden vield vireilla olevien joukko-
kanteiden kohteeksi. Kaikki selvitykset kyseisissa joukkokanteissa
on saatu paatdkseen, ja Stora Enso on vaatinut pikaista ns.
summary judgement -paatdsta kaikkien kantajien vaateiden
hylkdamiseksi. Oikeuden odotetaan kéasittelevan Stora Enson
vaatimuksen yha vuoden 2010 aikana. Jos oikeus hylkda Stora
Enson vaatimuksen, oikeudenkaynti pidetdan vuonna 2011. Stora
Enso ei ole tehnyt kyseisille kanteille kirjanpidollisia varauksia.

Johtaja ja johtoryhman jasen Elisabet Salander Bjorklund jatti
tehtavansa Stora Ensossa 31.8.2010.

Stora Enso ilmoitti 13.8.2010 nimitt&neenséa Lars Haggstromin
konsernin henkildstojohtajaksi ja johtoryhman jaseneksi 1.10.2010
alkaen. Han raportoi toimitusjohtaja Jouko Karviselle.



Vuosineljanneksen aikana ei kirjattu muuntoja.

30.9.2010 Stora Enson liikkeeseen laskettuja A-sarjan osakkeita
oli 177 150 084 kappaletta ja R-sarjan osakkeita 612 388 415
kappaletta. Yhtion omistuksessa ei ollut A-sarjan osakkeita.
Yhtion omistuksessa oli 918 512 R-sarjan osaketta, joiden
nimellisarvo oli 1,6 milj. euroa. Omistusosuus vastaa 0,12 % yhtién
osakepddomasta ja 0,04 % danimaarasta.

Stora Enso ilmoitti 11.10.2010, ettd Stora Enson ja Neste Qilin
yhteisyritys NSE Biofuels Oy aloittaa kaupallisen biojalostamon
ympéristdvaikutuksien arvioinnin Porvoossa ja Imatralla.
Yhteisyritys nédkee Porvoon ja Imatran mahdollisina vaihtoehtoisina
sijaintipaikkakuntina puubiomassasta korkealaatuista uusiutuvaa
dieselia tuottavalle biojalostamolle, jonka kapasiteetti olisi noin
200 000 tonnia vuodessa.

Stora Enso iimoitti 18.10.2010 nimitystoimikunnan nimittamisesta.
Toimikunnassa ovat seuraavat jasenet: Gunnar Brock (hallituksen
puheenjohtaja), Juha Rantanen (hallituksen varapuheenjohtaja),
Marcus Wallenberg (osakkeenomistaja FAM:n nimittama) ja Keijo
Suila (osakkeenomistaja Solidiumin nimittama). Keijo Suila on
nimitystoimikunnan puheenjohtaja.

Stora Enso ilmoitti 27.10.2010, ettd se on allekirjoittanut
sopimuksen 51 % osuuden ostamisesta kiinalaisesta pakkaus-
yhti6 Inpac Internationalista.

Tata katsausta ei ole tilintarkastettu.
Helsingissa 27. paivana lokakuuta 2010

Stora Enso Oyj
Hallitus



Segmentit vuoden 2010 kolmannella neljanneksella verrattuna vuoden 2009

kolmanteen neljannekseen

Muutos % Muutos % Muutos %

7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-

Milj. EUR 7-9/10  4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 322,9 3251 330,0 13258 935,4 966,2 -2,2 -0,7 -3,2
Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 23,6 16,1 58,6 228,2 60,0 164,9 -59,7 46,6 -63,6
Liiketulos* 0,1 -6,6 34,8 128,7 -8,1 87,4 -99,7 101,5 -109,3
% liikevaihdosta 0,0 -2,0 10,5 9,7 -0,9 9,0 -100,0 100,0 -110,0
ROOC, %** 0,0 -2,5 12,6 1,9 -1 10,6 -100,0 100,0 -110,4
Toimitukset, 1 000 t 649 676 622 2453 1918 1778 4,3 -4,0 7,9
Tuotantomaarat, 1 000 t 653 648 627 2451 1935 1800 4.1 0,8 75

*liman kertaluonteisia eria **ROOC = liiketulos/sidottu padoma x 100 %

Sanomalehti- ja kirjapaperin liikevaihto oli 323 milj. euroa eli 2 %
pienempi kuin vuoden 2009 kolmannella neljannekselld, mika
johtui myyntihintojen laskusta. Liikevoitto oli O milj. euroa, joka oli
35 milj. euroa pienempi kuin vuoden 2009 kolmannella neljannek-
selld. Liikevoiton lasku johtui myyntihintojen laskusta ja kerdys-
paperikustannusten noususta.

Kysynta 7-9/2010

Stora Enso sulki pysyvasti Varkauden tehtaan kaksi sanomalehti-
paperikonetta, PK2:n ja PK4:n, vuoden 2010 kolmannen
neljanneksen lopussa, miké vahensi sanomalehtipaperin
vuosittaista tuotantokapasiteettia 290 000 tonnilla. Stora Enso
aikoo myos sulkea pysyvasti sanomalehtipaperikoneen Maxaun
tehtaalla Saksassa marraskuun 2010 loppuun mennessa.
Suljettavan koneen vuosikapasiteetti on 195 000 tonnia.

Kysynta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010

Tuote Markkina verrattuna 7-9/2009 verrattuna 4-6/2010 verrattuna 7-9/2009 verrattuna 4-6/2010
Sanomalehtipaperi Eurooppa jonkin verran vahvempi vakaa huomattavasti alhaisempi jonkin verran korkeampi
Sanomalehtipaperi Globaali vakaa vakaa korkeampi korkeampi
Teollisuuden varastot olivat huomattavasti pienemmat kuin
vuoden 2009 kolmannella neljanneksella ja hieman pienemmat
kuin edellisella neljanneksella.
Muutos % Muutos %  Muutos %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10  4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 541,0 530,2 469,0 1676,0 1506,7 12458 15,4 2,0 20,9
Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 711 46,0 55,3 145,3 144.4 116,5 28,6 54,6 23,9
Liiketulos* 45,5 22,0 30,6 40,3 71,4 36,2 48,7 106,8 97,2
% liikevaihdosta 8,4 41 6,5 2,4 4.7 2,9 29,2 104,9 62,1
ROOC, %** 13,7 71 9,3 3,1 73 3,6 47,3 93,0 102,8
Toimitukset, 1 000 t*** 613 598 565 2150 1737 1564 8,5 2,5 11
Tuotantom&arat, 1 000 t*** 616 614 555 2110 1780 1559 1,0 0,3 14,2

*llman kertaluonteisia eria **ROOC = liiketulos/sidottu pddoma x 100 % ***Sellua lukuun ottamatta

Aikakauslehtipaperin liikevaihto oli 541 milj. euroa, joka oli 15 %
suurempi kuin vuoden 2009 kolmannella neljannekselld. Muutos
johtui paaasiassa sellun toimitusmaarien kasvusta ja hintojen

noususta seka suotuisista valuuttakursseista, vaikka aikakauslehti-
paperin hinnat laskivat. Liikevoitto oli 46 milj. euroa eli 15 milj.
suurempi kuin vuosi sitten, kun paperin kysynnan vahvistuminen,



korkeammat sellun hinnat ja valuuttakurssien suotuisa netto-
vaikutus ylittivat korkeampien kustannusten vaikutuksen erityisesti
kerdyspaperin osalta.

Kysynta 7-9/2010

Kysynta 7-9/2010

Vuoden 2010 viimeisella neljanneksella toteutetaan Sunilan sellu-
tehtaalla vuotuinen huoltoseisokki ja Skutskarin sellutehtaalla
Ruotsissa yhdistetty vuotuinen pienehké investointi- ja huolto-
seisokki.

Hinta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010

Tuote Markkina verrattuna 7-9/2009  verrattuna 4-6/2010 verrattuna 7-9/2009 verrattuna 4-6/2010
Paallystetty jonkin verran
aikakauslehtipaperi Eurooppa vahvempi vahvempi alhaisempi korkeampi
Paallystetty Latinalainen huomattavasti huomattavasti jonkin verran
aikakauslehtipaperi Amerikka vahvempi vahvempi korkeampi korkeampi
Paéllystamaton jonkin verran huomattavasti jonkin verran
aikakauslehtipaperi Eurooppa heikompi vahvempi alhaisempi korkeampi
Paallystamaton huomattavasti huomattavasti jonkin verran
aikakauslehtipaperi Kiina vahvempi heikompi korkeampi alhaisempi
Teollisuuden varastot olivat edellisvuotta pienemmat ja pysyivat
edellisen neljanneksen tasolla.
Muutos % Muutos %  Muutos %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10  4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 563,3 554,4 4496 18239 15922 13319 25,3 1,6 19,5
Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 90,8 101,0 42,0 134,5 253,9 89,8 116,2 -10,1 182,7
Liiketulos® 70,9 79,4 20,4 32,7 191,8 10,6 2475 -10,7 n/m
% liikevaihdosta 12,6 14,3 4,5 1,8 12,0 0,8 180,0 -11,9 n/m
ROOC, %** 30,5 33,5 73 2,8 27,9 1,2 n/m -9,0 n/m
Toimitukset, 1 000 t 665 687 616 2538 1975 1844 8,0 -3,2 7.1
Tuotantomaérat, 1 000 t 642 694 639 2507 1984 1855 0,5 -7,5 7,0

*liman kertaluonteisia eria **ROOC = liiketulos/sidottu pddoma x 100 %

Hienopaperin liikevaihto oli 563 milj. euroa, joka oli 25 % suurempi
kuin vuoden 2009 kolmannella neljannekselld. Kasvu johtui
lahinna uudelleenjarjestelyn seurauksena selkeytyneesta
tuotevalikoimasta, korkeammista myyntihinnoista ja suuremmista
toimitusmaédrista seké suotuisista valuuttakursseista. Liikevoitto
oli 71 milj. euroa eli 50 milj. suurempi kuin vuosi sitten, silla

Kysynta 7-9/2010

myynnin kasvun vaikutus vylitti vertailuajanjaksoon nahden
korkeammat sellu- ja muut kustannukset.

Eri yksikéilla oli vuotuiset huoltoseisokkinsa vuoden 2010

kolmannella neljannekselld, ja ne toteutuivat suunnitellusti.

Kysynta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010

Tuote Markkina verrattuna 7-9/2009  verrattuna 4-6/2010  verrattuna 7-9/2009 verrattuna 4-6/2010
Paallystetty hienopaperi Eurooppa jonkin verran vahvempi  jonkin verran heikompi korkeampi  jonkin verran korkeampi
Paallystetty jonkin verran kausiluonteisesti jonkin verran

hienopaperi Kiina vahvempi vahvempi alhaisempi alhaisempi
Paallystamaton kausiluonteisesti

hienopaperi Eurooppa vahvempi heikompi korkeampi korkeampi

Euroopassa pééllystetyn hienopaperin varastot olivat suuremmat
kuin vuoden 2009 kolmannella neljdnnekselld ja edelliselléa
neljannekselld, mutta ne olivat edelleen pitkan aikavalin keskiarvo-
tasoilla. Paallystamattéman hienopaperin varastot olivat Euroopassa

pitkdn aikavalin keskiarvon alapuolella ja pienemmat kuin vuoden
2009 kolmannella neljanneksella. Ne olivat kuitenkin edellista
neljannesta suuremmat.



Muutos %  Muutos %  Muutos %

7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-

Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 593,8 586,3 470,7 18959 17032 13909 26,2 1,3 22,5
Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 109,8 108,9 93,7 284,3 320,3 210,2 17,2 0,8 52,4
Liiketulos* 77,6 76,9 64,9 164,9 225,0 122,0 19,6 0,9 84,4
% liikevaihdosta 13,1 13,1 13,8 8,7 13,2 8,8 -5,1 0,0 50,0
ROOC, %** 241 24,7 21,3 13,7 24,3 13,1 13,1 -2,4 85,5
Toimitukset, 1 000 t*** 594 590 567 2 201 1735 1641 4,8 0,7 57
Tuotantomaarét, 1 000 t*** 579 591 589 2161 1771 1649 -1,7 -2,0 74

*llman kertaluonteisia eria **ROOC = liiketulos/sidottu pddoma x 100 % ***Sellua lukuun ottamatta

Kuluttajapakkauskartongin liikkevaihto oli 594 milj. euroa, joka oli
26 % suurempi kuin vuoden 2009 kolmannella neljanneksella silla
kartongin ja sellun toimitusmaarat olivat yleisesti suurempia ja
hinnat korkeampia kuin vuosi sitten erityisesti Enocellin selluteh-
taan tuotannon uudelleenkaynnistyksen jalkeen. Liikevoitto oli 78
milj. euroa eli 13 milj. euroa suurempi kuin vuosi sitten suurempien
toimitusmaarien ja korkeampien myyntihintojen ylittdessa
korkeampien muuttuvien kustannusten vaikutuksen erityisesti
sellun osalta. Valuuttakurssikehityksen nettovaikutus oli hieman

Suunnitellut huoltoseisokit ja niihin liittyvat uudelleenkaynnistykset
saatiin onnistuneesti paatokseen Imatran ja Enocellin tehtailla.
Ruotsissa sijaitsevan Skoghallin tehtaan vuotuinen suuri
huoltoseisokki tehdadan vuoden 2010 viimeiselld neljannekselld.
Lyhytkuituisen sellun tuotantoa rajoitetaan Imatran tehtaalla

koivukuitupuun rajoitetun tarjonnan vuoksi.

negatiivinen.
Kysynta 7-9/2010 Kysynta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010
Tuote Markkina verrattuna 7-9/2009 verrattuna 4-6/2010  verrattuna 7-9/2009 verrattuna 4-6/2010
Kuluttajapakkauskartonki Eurooppa vahvempi vakaa korkeampi  jonkin verran korkeampi
Muutos % Muutos %  Muutos %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10  4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 2254 259,2 203,7 815,5 707,8 594,9 10,7 -13,0 19,0
Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 30,2 29,5 22,5 65,4 79,7 50,6 34,2 2,4 57,5
Liiketulos* 18,7 171 10,3 17,6 43,5 14,7 81,6 9,4 195,9
% liikevaihdosta 8,3 6,6 51 2,2 6,1 2,5 62,7 25,8 144,0
ROOC, %** 12,0 10,9 7,2 3,0 9,8 3,3 66,7 10,1 197,0
Paperin ja kartongin toimitukset, 1 000 t 196 247 217 832 669 603 -9,7 -20,6 10,9
Paperin ja kartongin tuotantomaarét, 1 000 t 196 239 216 807 677 586 -9,3 -18,0 15,5
Aaltopahvin toimitukset, milj. m? 250 256 245 966 756 71 2,0 -2,3 6,3
Aaltopahvin tuotantomaarat, milj. m? 253 258 239 962 761 704 5,9 -1,9 8,1

*llman kertaluonteisia eria **ROOC = liiketulos/sidottu padoma x 100 %

Teollisuuspakkausten liikevaihto oli 225 milj. euroa, joka oli 11 %
suurempi kuin vuoden 2009 kolmannella neljannekselld johtuen
laminaattipaperiliiketoiminnan myynnin jalkeen jaljella olevien
toimintojen korkeammista myyntihinnoista ja suuremmista toimi-

tusmaarista, vaikkakin segmentin kokonaisvolyymit vahenivat

"

laminaattipaperiliiketoiminnan myynnin vuoksi. Liikevoitto oli 19
milj. euroa, mika oli 8 milj. euroa enemman kuin vuosi sitten
suurempien toimitusmaarien ja korkeampien myyntihintojen
ylittaessa erityisesti kerdyspaperin ja aaltopahviraaka-aineen
korkeammat muuttuvat kustannukset.



Kysynta 7-9/2010

Kysynta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010

Tuote Markkina verrattuna 7-9/2009 verrattuna 4-6/ 2010 verrattuna 7-9/2009 verrattuna 4-6/2010
huomattavasti

Teollisuuspakkaukset Eurooppa vahvempi vakaa korkeampi korkeampi

Muutos % Muutos %  Muutos %

7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-

Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 2009 1-9/10 1-9/09 7-9/09 4-6/10 1-9/09

Liikevaihto 4241 422,7 306,9 12396 11784 894,7 38,2 0,3 31,7

Liiketulos ennen poistoja (EBITDA)* 35,2 39,5 171 25,6 89,6 1,7 105,8 -10,9 n/m

Liiketulos* 25,2 30,1 9,4 -8,0 60,7 -23,0 168,1 -16,3 n/m

% likevaihdosta 5,9 Ial 3,1 -0,6 5,2 -2,6 90,3 -16,9 n/m

ROOC, %** 16,8 20,5 6,4 -1,4 13,8 -5,1 162,5 -18,0 n/m

Toimitukset, 1 000 m? 1299 1417 1190 4902 3834 3604 9,2 -8,3 6,4

*llman kertaluonteisia eria **ROOC = liiketulos/sidottu padoma x 100 %

Puutuotteiden likevaihto oli 424 milj. euroa, joka oli 38 % suurempi
kuin vuoden 2009 kolmannella neljanneksellda. Tama johtui
padasiassa korkeammista myyntihinnoista ja suuremmista toimi-
tusmaaérista. Liikevoitto oli 25 milj. euroa eli 16 milj. edellisvuotta
suurempi, silla korkeampien myyntihintojen vaikutus vylitti selvasti
puukustannusten nousun. Kiinteat kustannukset olivat suuremmat

|&hinna toimitusmé&éarien kasvun vuoksi.

Kysynta 7-9/2010

Mikali markkinatilanne heikkenee tai raaka-ainekustannukset
nousevat kohtuuttomasti, suunnitteilla on valiaikaisia tuotannon-
rajoituksia.

Kysynta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010 Hinta 7-9/2010

Tuote Markkina verrattuna 7-9/2009 verrattuna 4-6/ 2010 verrattuna 7-9/2009 verrattuna 4-6/2010

jonkin verran kausiluonteisesti huomattavasti jonkin verran

Puutuotteet Eurooppa vahvempi heikompi korkeampi korkeampi
Aasia, Lahi-ité ja kausiluonteisesti huomattavasti

Puutuotteet Pohjois-Afrikka vahvempi heikompi korkeampi korkeampi

Teollisuuden varastot olivat suuremmat kuin edellisvuonna mutta

kausiluonteisesti pienemmat kuin edellisella neljanneksella.
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Seuraavassa kuvattua lukuun ottamatta tama tilintarkastamaton
osavuosikatsaus on laadittu osavuosikatsauksia koskevan IAS 34
-standardin laskentaperiaatteiden ja konsernin vuoden 2009

vuosikertomuksen mukaisesti:

Osavuosikatsauksen tuloverot on laskettu kayttamalla arvioitua
keskimaéaraisté vuotuista efektiivistd veroasteprosenttia, jota on
sovellettu osavuosijakson tuloihin ennen veroja.

e |AS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen —
Suojauskohteiksi hyvaksyttavat erat. Standardin mukaan
yhteis6n on sallittua méaarittdd suojattavaksi jokin muu kuin
rahoitusinstrumentin kéyvan arvon kokonaismuutos tai raha-
virtojen kokonaisvaihtelu. Standardi sdatelee myds inflaation
maarittamista suojattavaksi riskiksi tai rahoitusinstrumentin
osaksi tietyissa tilanteissa.

e |[FRIC 17 Muiden kuin kateisvarojen jakaminen omistajille
siséltda ohjeita siitd, miten yhteisén omistajilleen osinkoina
jakamia muita varoja kuin kateisvaroja kasitelldaan kirjan-

Seuraavat standardien ja tulkintojen muutokset otettiin kayttdéon pidossa.
1.1.2010 lahtien, mutta niilla ei ollut vaikutusta konsernin tilin-
paatdkseen:
e |[FRS 1 Ensimmaéinen IFRS-standardien kayttdédnotto — lisa-
poikkeukset takautuvasta soveltamisesta.
¢ |[FRS 2 Osakeperusteiset maksut — kéteisvaroina maksettavat
konsernin osakeperusteiset liiketoimet selventdd konsernin
kateisvaroina maksettavien osakeperusteisten liiketoimien
vaikutusaluetta ja kirjaamista.
Muutos % Muutos %  Muutos %
7-9/10- 7-9/10- 1-9/10-
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 1-9/10 1-9/09 2009 7-9/09 4-6/10 1-9/09
Liikevaihto 26236 26922 22310 7611,7 6546,3 89451 17,6 -2,5 16,3
Liiketoiminnan muut tuotot 38,6 31,9 30,7 104,8 113,9 172,8 25,7 21,0 -8,0
Materiaalit ja palvelut -156742 -1641,3 -14038,7 -4643,5 -4138,7 -5668,1 -12,1 41 -12,2
Toimituskulut ja komissiot -267,3 -263,9  -207,2  -756,4 -6152 -833,6 -29,0 -1,3 -23,0
Henkildstokulut -309,7 -361,8  -2981 -1000,5 -999,7 -13496 -3,9 14,4 -0,1
Liiketoiminnan muut kulut -119,8 -148,2 -155,9 -380,1 -671,7 -833,1 23,2 19,2 43,4
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 24,4 14,9 8,8 58,4 34,2 11,8 1773 63,8 70,8
Poistot ja arvonalentumiset -138,7 -108,2  -708,2 -3785 -982,0 -1152,9 80,4 -28,2 61,5
Liiketulos 276,9 215,6 -502,6 615,9 -712,9 -607,6 155,1 28,4 186,4
Nettorahoituserat -511 -22,6 -46,1 -79,2 -254,5 -279,2 -10,8 -126,1 68,9
Tulos ennen veroja 225,8 193,0 -548,7 536,7 -967,4 -886,8 141,2 17,0 155,5
Tuloverot -31,5 -33,1 29,0 -80,4 43,3 8,6 -208,6 4,8 -285,7
Tilikauden tulos 194,3 159,9 -519,7 456,3 -924,1 -878,2 137,4 21,5 149,4
Jakaantuminen:
Emoyhtién omistajille 193,2 159,1 -519,7 453,8 -925,8 -879,7 137,2 21,4 149,0
Vahemmistdn osuudet 1,1 0,8 0,0 2,5 1,7 1,5 n/m 37,5 471
194,3 159,9 -519,7 456,3 -924,1 -878,2 137,4 21,5 149,4
Osakekohtainen tulos
Tulos/osake, EUR 0,25 0,20 -0,66 0,58 117 -1,12 137,9 25,0 149,6
Tulos/osake (laimennettu), EUR 0,25 0,20 -0,66 0,58 117 112 1379 25,0 149,6



Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 7-9/09 1-9/10 1-9/09 2009
Tilikauden tulos 194,3 159,9 -519,7 456,3 -924.1 -878,2
Muut laajan tuloksen erat
Etuuspohjaisten elékejarjestelyiden vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot -2,4 - -5,5 -2,4 -5,5 -20,4
Vaiheittaisen hankinnan omaisuuseran uudelleenarvostus - - - - 3,9 3,9
Myytavissa olevat rahoitusvarat 46,2 -28,5 -45,6 11 105,3 180,3
Valuutta- ja hyddykesuojaukset 84,0 -4.8 98,4 103,1 204,0 2241
Osakkuusyritysten muiden laajan tuloksen erien osuus 1,8 -1 1,2 0,4 -9,2 -8,5
Oman padoman nettoinvestointien valuuttamuunnon muutokset -22,9 112,8 114,8 234,2 206,5 252,6
Vahemmistdosuuksien valuuttamuunnon muutokset -2,6 5,0 0,0 3,5 -1,2 5,9
Nettosijoituksen suojaukset -6,6 6,9 -9.1 -7,8 16,4 0,7
Muihin laajan tuloksen eriin liittyva tulovero -19,8 0,0 -27,5 -24.5 -63,8 -65,0
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 77,7 90,3 126,7 307,6 456,4 573,6
Laaja tulos yhteensa 272,0 250,2 -393,0 763,9 -467,7 -304,6
Laajan tuloksen jakaantuminen:
Emoyhtion omistajille 273,6 2444 -393,0 758,0 -468,2 -312,0
Vahemmistdn osuudet -1,6 5,8 0,0 5,9 0,5 74
272,0 250,2 -393,0 763,9 -467,7 -304,6
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Milj. EUR 1-9/10 1-9/09
Liiketoiminnan rahavirta
Liiketulos 615,9 -712,9
Suojaustulos laajasta tuloksesta 92,0 213,6
Ei-kassavaikutteisten erien oikaisut 302,7 1160,9
Nettokayttdpadoman muutos -253,7 352,2
Liiketoiminnan rahavirrat 756,9 1013,8
Maksetut nettorahoituserat -114,2 -271,1
Maksetut tuloverot -35,4 -4,5
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 607,3 738,2
Investointien rahavirta
Konserniyritysten hankinta -5,9 -8,3
Osakkuusyritysten hankinta -13,8 -0,5
Tuotot aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden ja osakkeiden myynnista 241 84,6
Investoinnit -261,6 -321,9
Pitkéaikaisten saamisten nettomuutos 411 -33,5
Investointeihin kaytetyt nettorahavarat -216,1 -279,6
Rahoituksen rahavirta
Pitkaaikaisten lainojen nostot 599,2 225,2
Pitkéaaikaisten lainojen lyhennykset -774,5 -164,9
Lyhytaikaisten lainojen muutos 184,7 -171,2
P&aoman palautus -157,7 -157,7
Vahemmistoosuuksien osinko =12 -7,5
Rahoitukseen kaytetyt nettorahavarat -149,5 -276,1
Rahavarojen nettomuutos 241,7 182,5
Rahavarat myydyissa yrityksissa -0,3 -
Rahavarat hankituissa yrityksissa = 4,3
Muuntoerot 2,2 -22,6
Rahavarat tilikauden alussa 877,0 372,6
Nettorahavarat tilikauden lopussa 1120,6 536,8
Rahavarat tilikauden lopussa 1121,2 548,3
Pankkitililuotot tilikauden lopussa -0,6 -11,5
Nettorahavarat tilikauden lopussa 1120,6 536,8
Konserniyritysten hankinta
Rahavarat - 4,4
Aineglliset ja aineettomat hyddykkeet = 18,4
Kayttépadoma - 20,4
Verosaamiset ja verovelat - 15,1
Korolliset velat - -441
Vahemmistdn osuudet 5,9 -2,0
Omaisuuden kaypa arvo 5,9 12,2
Voitto suoraan omaan paaomaan toteutetusta vaiheittaisesta hankinnasta - -3,9
Yritysostot yhteensa 5,9 8,3
Konserniyritysten myynnit
Rahavarat 0,3 -
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet 0,5 -
Kayttépadoma 6,2 0,1
Korolliset velat -5,5 -
Verovelat -0,7 -
Vahemmiston osuudet = -
Myytyjen yhtididen nettovarat 0,8 0,1
Laajan tuloslaskelman myyntivoitot/tappiot - -
Yritysmyynnit yhteensa 0,8 0,1




Milj. EUR 1-9/10 2009 1-9/09
Tilanne kauden alussa 51577 5899,4 5899,4
Konserniyritysten hankinta - 17,6 18,4
Investoinnit 2473 394,4 293,8
Liséykset biologisiin hyddykkeisiin 14,3 35,5 28,1
Paastdoikeuksien muutos 25,4 -7 -27,9
Vahennykset -23,2 -27,9 -26,7
Konserniyritysten myynnit -0,5 -92,6 -
Poistot ja arvonalentumiset -378,5 -1152,9 -982,0
Myytévana olevat omaisuuserat, netto - - -98,3
Muuntoero ja muut 240,7 125,9 108,7

Yhteensa 5283,2 5157,7 5213,5

Milj. EUR 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
Pitk&aikaiset lainat 3123,9 28984 2 453,5
Lyhytaikaiset lainat 933,8 1038,3 1414,4

4 057,7 3936,7 3867,9

1-9/10 2009 1-9/09

Tilanne kauden alussa 3936,7 4 076,1 4 076,1
Uusien tytaryritysten velat - 441 441
Myytyjen tytaryritysten velat 7,5 - -
Lainojen lyhennykset (netto) -23,8 -255,1 -316,2
Muuntoero ja muut 152,3 71,6 63,9
Yhteensa 4 057,7 3936,7 3867,9




Milj. EUR 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet (0] 5055,9 4979,9 5031,0
Biologiset hyddykkeet (6] 176,6 1562,5 143,4
Paastooikeudet O 50,7 25,3 39,1
Osuudet osakkuusyrityksissa O 1656,7 1481,3 11773
Myytévissa olevat julkisesti noteeratut osakkeet | 75,7 71,7 68,7
Myytévissa olevat muut osakkeet O 782,5 778,5 723,5
Pitkdaikaiset lainasaamiset | 126,9 159,6 169,1
Laskennalliset verosaamiset T 170,1 155,8 187,9
Muut pitkaaikaiset varat O 53,1 30,4 22,7
8 148,2 7 835,0 7 562,7
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus (0] 1422,3 1281,6 1429,9
Verosaamiset T 6,8 2,4 9,7
Korottomat saamiset O 1638,2 1362,6 14472
Korolliset saamiset | 289,1 221,2 2141
Rahavarat | 1121,2 890,4 548,3
4 477,6 3758,2 3649,2
Luovutettavat, myytaviksi tarkoitetut varat - - 103,0
4 477,6 3758,2 3752,2
Varat yhteensa 12 625,8 11 593,2 11 314,9
Oma paaoma ja velat
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma 5731,3 5124,3 4968,1
Vahemmistdn osuudet 50,3 58,2 57,0
Oma padoma yhteensa 5781,6 5182,5 5025,1
Pitkaaikaiset velat
Tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuuksiin liittyvéat varaukset O 331,9 305,0 3074
Muut varaukset (0] 162,7 180,4 193,8
Laskennalliset verovelat T 434,8 364,4 363,6
Korollinen pitkaaikainen velka | 3 123,9 2898,4 2 453,5
Muut pitkaaikaiset velat O 32,8 43,1 21,7
4 086,1 3791,3 3340,0
Lyhytaikaiset velat
Korollisten velkojen lyhennyseréat | 603,9 814,8 998,2
Korolliset velat | 329,9 223,5 416,2
Lyhytaikaiset korottomat velat (6] 1671,0 1473,0 14061
Verovelat T 163,3 108,1 126,5
2758,1 26194 2947,0
Myytaviksi luokiteltuihin varoihin suoraan liittyvat velat - - 2,8
2758,1 2619,4 2949,8
Velat yhteensa 6 844,2 6 410,7 6 289,8
Oma paaoma ja velat yhteensa 12 625,8 11 593,2 11 314,9

O-kirjaimella merkityt erat siséltyvat sidottuun padomaan.
I-kirjaimella merkityt erét sisaltyvat korollisiin nettovelkoihin.
T-kirjaimella merkityt erat sisaltyvat verovelkaan.
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Milj. EUR 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
Omasta puolesta annetut vakuudet
Pantit - - 0,8
Kiinnitykset 1,2 16,2 46,2
Osakkuusyritysten puolesta annetut vakuudet
Takaukset 160,0 180,2 185,9
Muiden puolesta annetut vakuudet
Takaukset 1091 121,7 123,56
Muut omat vastuut
Leasing-vastuut seuraavien 12 kk:n aikana 271 27,2 26,3
Leasing-vastuut seuraavien 12 kk:n jélkeen 79,7 79,3 83,5
Elékevastuut 0,1 0,3 0,2
Muut vastuut 49,0 36,4 36,8
Yhteensa 436,2 461,3 503,2
Pantit - - 0,8
Kiinnitykset 1,2 16,2 46,2
Takaukset 269,1 301,9 309,4
Leasing-vastuut 106,8 106,5 109,8
Elakevastuut 0,1 0,3 0,2
Muut vastuut 49,0 36,4 36,8
Yhteensa 436,2 461,3 503,2
Milj. EUR Suunnitellut sopimusmaksut
Sopimuksia
Toimitustyyppi yhteensa 10-12/2010 2011-12 2013-14 2015+
Kuitu 16952 69,2 463,5 431,0 731,5
Energia 1676,3 122,3 508,5 350,2 695,3
Kuljetus 405,6 16,3 105,6 87,4 196,3
Muut tuotantokustannukset 694,3 36,6 116,6 51,7 489,4
4471,4 2444 1194,2 920,3 2112,5
Investoinnit 57,3 23,0 29,6 4,7 0,0
Sitoumukset yhteensa 30.9.2010 4 528,7 267,4 1223,8 925,0 2112,5
Milj. EUR 30.9.2010 31.12.2009  30.9.2009
Kayvan Kayvan Kayvat Kayvat Kayvat
arvon arvon arvot, arvot, arvot,
ylittavat alittavat netto netto netto
Koronvaihtosopimukset 204,7 -44,3 160,4 156,6 206,5
Korko-optiot 0,0 -47,4 -47,4 -26,7 -29,9
Termiinisopimukset 100,2 -96,8 3,4 20,5 -105,8
Valuuttaoptiot 39,1 -10,2 28,9 13,9 32,5
Hyddykesopimukset 17,5 =241 -6,6 -21,8 -53,8
Synteettiset osakevaihtosopimukset (TRS) 27,4 -9,0 18,4 141 -14,6
Yhteensa 388,9 -231,8 157,1 128,4 34,9




Milj. EUR 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2009
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset

Eréantyy alle 1 vuodessa 831,5 666,38 12877

Erédantyy 2-5 vuodessa 17104 2384,0 2 430,3

Erdantyy 6-10 vuodessa 913,5 861,8 848,9

34554 3912,6 4 566,9

Korko-optiot 504,7 387,4 382,3
Yhteensa 3960,1 4 300,0 4949,2
Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset 13950 2 935,7 2716,8

Valuuttaoptiot 2 344,4 1590,7 1768,1
Yhteensa 3739,4 4526,4 4484,9
Hyddykejohdannaiset

Hyodykesopimukset 256,4 396,7 435,8
Yhteensa 256,4 396,7 435,8
Optio-ohjelmiin liittyvat suojausinstrumentit

Synteettiset osakevaihtosopimukset (TRS) 12,7 104,7 104,7
Yhteensa 112,7 104,7 104,7
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Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 1-3/10 2009 10-12/09 7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja kirjapaperi 322,9 325,1 2874 1325,8 359,6 330,0 327,5 308,7
Aikakauslehtipaperi 541,0 530,2 435,5 1676,0 430,2 469,0 396,0 380,8
Hienopaperi 563,3 554,4 4745 18239 492,0 449,6 450,4 431,9
Kuluttajapakkauskartonki 593,8 586,3 5231 1895,9 505,0 470,7 460,3 459,9
Teollisuuspakkaukset 2254 259,2 223,2 815,5 220,6 203,7 194,0 197,2
Puutuotteet 4241 4227 3316 12396 344,9 306,9 315,8 272,0
Muut 623,4 648,6 625,3 2175,2 619,4 450,1 507,8 597,9
Segmenttien valinen liikevaihto -670,3 -634,3 -604,7 -2 006,8 -572,9 -449,0 -467,0 -517,9
Yhteensa 2623,6 2692,2 22959 8945, 2398,8 2231,0 2184,8 2130,5
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 1-3/10 2009 10-12/09 7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja kirjapaperi 0,11 -6,6 -1,6 128,7 41,3 34,8 31,1 21,5
Aikakauslehtipaperi 45,5 22,0 3,9 40,3 41 30,6 5,7 -01
Hienopaperi 70,9 79,4 41,5 32,7 22,1 20,4 -4 -5,7
Kuluttajapakkauskartonki 776 76,9 70,5 164,9 42,9 64,9 41,6 15,5
Teollisuuspakkaukset 18,7 171 77 17,6 2,9 10,3 0,9 3,5
Puutuotteet 25,2 30,1 54 -8,0 15,0 9,4 -8,7 -23,7
Muut -4,9 -16,5 -22,2 -1171 -26,6 -44.9 -24,3 -21,3
Liiketulos segmenteittéin ilman
kertaluonteisia eria 233,1 202,4 105,2 259,1 101,7 125,5 42,2 -10,3

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta ilman

kayvan arvon muutoksia 21,9 10,5 14,2 61,4 35,8 6,0 6,3 13,3
Liiketulos ilman kertaluonteisia erié ja
kayvéan arvon muutoksia* 255,0 212,9 119,4 320,5 137,5 131,5 48,5 3,0

Kayvan arvon muutokset™ 16,5 11,2 22,9 4.4 9,9 21,0 1,4 -37,9
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 271,5 2241 142,3 324,9 147,4 152,5 59,9 -34,9
Kertaluonteiset erat 5,4 -8,5 -18,9 -932,5 -42.1 -655,1 -269,3 34,0
Liiketulos (IFRS) 276,9 215,6 123,4 -607,6 105,3 -502,6 -209,4 -0,9
Nettorahoituserét -51,1 -22,6 -5,5 -279,2 -24.7 -46,1 -161,2 -47,2
Tulos ennen veroja ja
vahemmistén osuuksia 225,8 193,0 117,9 -886,8 80,6 -548,7 -370,6 -48,1
Tuloverot -31,5 -33,1 -15,8 8,6 -34,7 29,0 2,3 12,0
Tilikauden tulos 194,3 159,9 102,1 -878,2 45,9 -519,7 -368,3 -36,1

* Kayvan arvon muutokset siséltavat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia,
etupadssa metsdomaisuuteen littyvan omaisuuden uudelleenarvostuksen.
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Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 1-3/10 2009 10-12/09 7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja kirjapaperi -44.4 -13,0 - -562,2 -1, -80,1 - 29,0
Aikakauslehtipaperi - 9,2 -5,7 -163,5 -11,4 -152,1 - -
Hienopaperi - 8,5 - -314,2 -0,6 -313,6 - -
Kuluttajapakkauskartonki 49,8 - - -34,2 1,6 -35,8 - -
Teollisuuspakkaukset - -3,3 -13,2 -28,7 -0,5 -28,2 - -
Puutuotteet - 0,5 1,6 Tl 1,0 -8,7 - -
Muut - -10,4 -1,6 -332,0 -31,1 -36,6 -269,3 5,0
Liiketuloksen kertaluonteiset erat 5,4 -8,5 -18,9 -932,5 -421 -655,1 -269,3 34,0
Rahoituserien kertaluonteiset erat - - - -148,5 - - -148,5 -
Verojen kertaluonteiset erat - - - 49,6 12,0 42,9 4,6 -9,9
Nettotuloksen kertaluonteiset erat 5,4 -8,5 -18,9 -1031,4 -30,1 -612,2 -413,2 241
Milj. EUR 7-9/10 4-6/10 1-3/10 2009 10-12/09 7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja kirjapaperi -44.3 -19,6 -1,6 76,5 40,2 -45,3 31,1 50,5
Aikakauslehtipaperi 45,5 31,2 -1,8 -123,2 -7,3 -121,5 57 -0,1
Hienopaperi 70,9 87,9 11,5 -281,5 21,5 -293,2 -4.1 -5,7
Kuluttajapakkauskartonki 1274 76,9 70,5 130,7 44,5 29,1 41,6 15,5
Teollisuuspakkaukset 18,7 13,8 -5,5 -11,1 2,4 -17,9 0,9 3,5
Puutuotteet 25,2 30,6 7,0 -15,7 16,0 0,7 -8,7 -23,7
Muut 9,1 -20,1 -5,8 -495,1 -89,6 -63,3 -281,9 -60,3
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 24,4 14,9 19,1 111,8 77,6 8,8 6,0 19,4
Liiketulos (IFRS) 276,9 215,6 123,4 -607,6 105,3 -502,6 -209,4 -0,9
Nettorahoituseréat -51,1 -22,6 -5,5 -279,2 -24,7 -46,1 -161,2 -47,2
Tulos ennen veroja ja

vahemmiston osuuksia 225,8 193,0 17,9 -886,8 80,6 -548,7 -370,6 -48,1
Tuloverot -31,5 -33,1 -15,8 8,6 -34,7 29,0 2,3 12,0
Tilikauden tulos 194,3 159,9 102,1 -878,2 45,9 -519,7 -368,3 -36,1

Paatdskurssi Keskikurssi

1 euroon 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2010 31.12.2009
SEK 9,1421 10,2520 9,6567 10,6180
usD 1,3648 1,4406 1,3166 1,3941
GBP 0,8600 0,8881 0,8577 0,8909
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Milj. EUR uUsD GBP SEK
Arvioitu vuosittainen liiketoiminnan nettorahavirta 1100 550 -1 000
Transaktioriskin suojaukset 30.9.2010 -560 -250 550
Suojausprosentti 30.9.2010 seuraavalle 12 kuukaudelle 51% 45% 55%
Liiketulos: valuuttakurssivaikutus 10 % vahvistuminen Milj. EUR
usb 110
SEK -100
GBP 55
Herkkyys perustuu liiketoiminnan nettorahavirtaan seuraavan 12 kuukauden aikana. Laskelmassa ei ole huomioitu valuuttasuojauksia ja siiné oletetaan, etta ainoastaan
yksittéisissa valuuttakursseissa tapahtuu muutoksia. Valuuttakurssien heikkenemisen vaikutus olisi vastakkainen.
Vaihtomaara Helsinki Tukholma

A-osake R-osake A-osake R-osake
Heinakuu 166 157 101 685 426 159 518 25 444 596
Elokuu 95 839 88 045 620 124 074 16 901 956
Syyskuu 130 754 95 887 014 231 462 23 049 331
Yhteensa 392750 285618 060 515 054 65 395 883
Paatdskurssi Helsinki, EUR Tukholma, SEK

A-osake R-osake A-osake R-osake
Heinakuu 6,82 6,22 62,60 58,60
Elokuu 6,52 6,09 60,65 57,05
Syyskuu 7,33 7,25 67,50 66,70
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Sijoitetun padoman tuotto, Liiketulos

100 x —— —
ROCE (%) Sijoitettu paddoma "2
Sidotun padoman tuotto, 100 Liiketulos
X —
ROOC (%) Sidottu padoma "?
Oman p&aoman tuotto, 100 Tulos ennen veroja ja vahemmistdosuutta — verot
X
ROE (%) Oma p&adoma yhteensa ?
Omavaraisuusaste (%) ) 100 Oma p&aoma yhteenséa
X
Taseen loppusumma
Korolliset nettovelat Korolliset velat — korolliset saamiset
Velkaantumisaste Korolliset nettovelat
Oma pdadoma
Kassatulos/osake Tilikauden tulos® — poistot ja arvonalentumiset
Osakkeiden keskiméaaréinen lukuméaara
Tulos/osake (EPS) Tilikauden tulos®

Osakkeiden keskimaarainen lukumaara
1) Sijoitettu padoma = sidottu padoma — nettoverovelka
2) Tilikauden keskiarvo

3) Jakaantuminen emoyhtion omistajille

Graafinen suunnittelu: Philips Design

Layout: Reprostudio & Heku Oy
Valokuva: Stora Enson kuvapankki
Painatus: Loénnberg Print & Promo
Kannet: Performa Alto 200 g/m?
Sisasivut: TerraPrint Silk 90 g /m?

Tietyt tassa esitetyt lausumat, jotka eivat ole historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen littyvat lausumat ja muut kasvu- ja tuottavuusolettamat seka
lausumat, jotka alkavat iimaisuilla “uskoo’, “olettaa”, “odottaa”, “ennustaa” tai muilla vastaavilla iimaisuilla, ovat tulevaisuudennakymiin littyvia kannanottoja Yhdysvaltain vuoden 1995 Arvopa-
pereita Koskevien Oikeudenkayntien Uudistamisesta annetun lain (The United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995) tarkoittamalla tavalla. Koska ndmé lausumat
perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioinin ja ennusteisiin, ne sisaltavat riskeja ja epavarmuustekijoita, jotka saattavat johtaa siihen, etta tulokset poikkeavat merkittavasti niita koskevista
arvioista. Tallaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyja tekijoita, jotka saattavat merkittavasti muuttaa tuloksia, voivat muuan muassa olla: (1) toiminnalliset tekijat, kuten jatkuva
menestys tuotannollisessa toiminnassa ja siind saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksesséa, konsernin tavoittelemien asiakkaiden kyky hyvéksyéa uusia tuotteita ja
palveluita, voimassaolevien ja uusien yhteistydsopimusten mukanaan tuoma menestys, muutokset liketoiminnan strategioissa, kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset konsernin
patenttien tai muiden tekijanoikeuksien antamassa suojassa seka padoman saatavuus hyvaksyttavilla ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnan voimakkuus,
kilpailun kovuus, konsernin tuotteiden markkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa seka niihin liittyvat hintapaineet, raaka-aineiden hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja kilpailjoiden
taloudellinen tilanne sek& mahdollisten uusien kilpailevien tuotteiden ja teknologioiden kehittaminen kilpailijoiden toimesta; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten talouskasvu konsernin
tarkeimmilla markkina-alueilla seké valuuttakurssi- ja korkotasovaihtelut.
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