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Osavuosikatsaus

Tammi-kesakuu 2002




Yhteenveto toisen neljanneksen tuloksesta

& Osakekohtainen tulos oli 0,15 €; edelliselld neljan- & Liikevaihto oli 3 233,0 milj. €; edelliselld neljannek-
nekselld 0,18 €: ilman kertaluonteisia erid 0,12 €; selld 3 228,9 milj. €.
edelliselld neljannekselld 0,18 €.
& Hyvi, tasetta vahvistava kassavirta: velkaantumisas-

@ Tulos ennen veroja ja vihemmistdosuutta ilman te 0,46; edelliselld neljanneksella 0,59.
kertaluonteisia erid oli 154,6 milj. €; edelliselld nel-
jannekselld 240,5 milj. €. & Kasvaneet kunnossapitokustannukset.

& Kertaluonteiset erit kasvattivat liikevoittoa

N
(=]
(=]
all
~
v
=]
<
P
i)
[
=<
‘@
(=]
=]
>
<
v
o
(=]
v
c
w
[
-
(=]
-
wv

51,6 milj. €.

Ensimmadisen neljanneksen vaikea markkinatilanne jat- Pohjois-Amerikassa ja 218 000 tonnia Euroopassa; edelli-
kui toisella neljainnekselld. Aikakauslehti-, sanomalehti- selld neljannekselld yhteensa 335 000 tonnia, josta 86 000
ja paillystettyjen hienopapereiden myyntihinnat laski- tonnia Pohjois-Amerikassa ja 249 000 tonnia Euroo-
vat. Tulokseen vaikuttivat Yhdysvaltain vaikea markki- passa. Varastojen arvioidaan pienentyneen toisella nel-
natilanne ja kausiluonteiset tuotantoseisokit, kuten jannekselld 143,3 milj. €:n arvosta.
juhannusseisokit ja niihin liittyvdt kunnossapitokustan- Paperin ja kartongin toimitukset olivat yhteensa
nukset. Kasvaneet kiintedt kustannukset vaikuttivat 3 293 000 tonnia, mikd on 43 000 tonnia enemman
etenkin pakkauskartonkien tulokseen. kuin edelliselld neljannekselld (3 250 000 tonnia).

Kausiluonteisten seisokkien lisdksi tuotantoa joudut- Sahatavaratoimitukset olivat 1 344 000 m?®, edelliselld
tiin rajoittamaan heikon kysynnin vuoksi. Tuotannon- neljannekselld 1 203 000 m®.

rajoitukset olivat 326 000 tonnia, josta 108 000 tonnia

Milj. € 2001 1-11/01 1-11/02 1/02 11/02
Liikevaihto 13 508,8 7 025,4 6 461,9 3 228,9 3 233,0
EBITDAM 2762,8 1 496,1 1120,8 602,9 517,9
Liikevoitto? 1495,2 869,4 464,2 274,0 190,2
Liikevoitto?, % 11,1 12,4 7,2 8,5 5,9
Liikevoitto 1486,9 859,8 515,8 274,0 241,8
Tulos ennen veroja ja vahemmistoosuutta® 1231,3 677,8 395,1 240,5 154,6
Tulos ennen veroja ja vahemmistdosuutta 1223,0 668,2 446,7 240,5 206,2
Tilikauden voitto 926,3 438,1 299,0 161,0 138,0
Tulos/osake?, € 0,94 0,49 0,30 0,18 0,12
Tulos/osake, € 1,03 0,48 0,33 0,18 0,15
Kassatulos/osake?, € 2,34 1,18 1,03 0,55 0,48
Sijoitetun pdaoman tuotto?, % 10,8 12,4 6,9 7,8 5,6

" EBITDA = liikevoitto ennen poistoja
? Vuoden 2001 liikevoitto ilman kertaluonteisia eria -8,3 milj. €, tammi — kesakuun 2001 liikevoitto -9,6 milj. €,
tammi — kesakuun 2002 liikevoitto 51,6 milj. € ja huhti — kesdkuun 2002 liikevoitto 51,6 milj. €.



Huhti - kesakuun tulos
(edelliseen neljannekseen verrattuna)
Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia erid oli 0,12
€ (0,18 €). Osakekohtaiseen tulokseen vaikutti erityisesti
myyntihintojen aleneminen -0,04 € ja kiinteiden kus-
tannusten nousu -0,03 €, joita suuremmat myyntimaarat
kompensoivat 0,03 €.

Huhti — kesdkuun liikevaihto 3 233,0 milj. € oli sa-
malla tasolla kuin edelliselld neljannekselld (3 228,9 milj. €).

Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 190,2 milj. €
(274,0 milj. €), mikd on 30,6 % vihemman kuin edelli-
selld neljannekselld ja 5,9 % liikevaihdosta. Kaikkien
paperi- ja kartonkiliiketoimintojen liikevoitto pieneni,
kun taas puutuotteiden, tukkuritoiminnan ja metsan lii-
kevoitto kasvoi. Keskiméardisten valuuttakurssien muu-
tokset toisella neljannekselld pienensivit liikevoittoa
7,8 milj. € (kurssiriskeiltd suojautumisen jdlkeen).

Kertaluonteiset erdt olivat 51,6 milj €, mika oli 0,03 €
osaketta kohden. Kertaluonteiset erait muodostuivat
Billerud AB:n osakkeiden 76,7 milj. €n myyntivoitosta
ja Isossa-Britanniassa toimineen tukkurin Papyrus GB
Limitedin lakkauttamiskuluista tehdysta 25,1 milj. €n
varauksesta.

Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta oli 8,4 milj. €
(11,7 milj, €), josta 1,6 milj. € Sunila Oy:std ja 4,4 milj. €
Billerud AB:std, joka oli osakkuusyhtio osakkeiden

myyntiin saakka. Osakkuusyhtidéiden vaikutus osakekoh-
taiseen tulokseen oli 0,01 €.

Nettorahoituskulut olivat -44,0 milj. € (-45,2 milj. €)
eli -0,03 € osaketta kohden. Nettokorkokulut olivat 54,8
milj. € (72,5 milj. €), mikd on 4,2 % korollisista nettove-
loista. Nettovaluuttakurssivoitto oli 10,9 milj. € (20,4 milj. €).

Stora Enso suojaa télld hetkelld 50 % dollari- ja pun-
tamaardisista kassavirroistaan, mika vaikutti toisella nel-
jannekselld liikevoittoon ja rahoituskustannuksiin ylla-
mainitun mukaisesti.

Tulos ennen veroja ja vihemmistoosuutta ilman ker-
taluonteisia erid oli 154,6 milj. € (240,5 milj. €). Verot
olivat 68,3 milj. € (79,4 milj. €), mikd vastaa 33,1 %:n
veroastetta (33,0 %). Verot pienensivit osakekohtaista
tulosta 0,08 €. Vahemmistoosuus tuloksesta oli 0,1 milj.
€ (-0,1 milj. €). Tilikauden tulos oli 138,0 milj. € (161,0
milj. €).

Sijoitetun padoman tuotto ilman kertaluonteisia erid
oli 5,6 % (7,8 %). Sijoitettu pddoma tilikauden lopussa
oli 12 989,8 milj. €, laskua 1 119,7 milj. €.

Toisen neljdnneksen padtoskurssit vaikuttivat olen-
naisesti taseeseen. Sijoitettu padoma pieneni 687,5 milj.
€ ja korolliset nettovelat 585,2 milj. € heikentyneen dol-
larin vuoksi. Vaikutus omaan pddomaan oli vihdisempi
pdaoman muuntoriskeiltd suojautumisen ansiosta.

Paaomarakenne, Milj. € 31.12.2001 30.6.2001 31.3.2002 30.6.2002
Kayttdomaisuus 14 882,2 15 233,8 14 892,3 13 992,1
Kayttopaaoma 1224,2 1535,1 1426,8 11723
Sidottu paagoma 16 106,4 16 768,9 16 319,1 15 164,4
Verovastuut -2 247,3 -2 523,8 -2 209,6 -2174,6
Sijoitettu padgoma 13 859,1 14 245,1 14 109,5 12 989,8
Oma paaoma 8 989,0 8 655,0 8 795,8 8 827,1
Vahemmistoosuus 50,2 140,3 50,6 50,0
Korolliset nettovelat 4 819,9 5449,8 5 263,1 4112,7
Rahoitus yhteensa 13 859,1 14 245,1 14 109,5 12 989,8
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Rahoitus
Liiketoiminnan kassavirta oli 710,1 milj. € (403,1 milj. €).
Liiketoiminnan kassavirta investoinneilla vahennettynd
oli 535,9 milj. € (211,5 milj. €) ja osakekohtainen kassatu-
los ilman kertaluonteisia eria 0,48 € (0,55 €).

Toisen neljanneksen lopussa korolliset nettovelat oli-
vat 4 112,7 milj. € eli 1 150,4 milj. € vihemmin kuin

Korollisten nettovelkojen muutos 1.4. — 30.6.2002

edellisella neljannekselld, josta 585,2 milj. € johtui
valuuttakurssien muutoksesta. Kayttamattomat luottoli-
miitit olivat 2,0 mrd. €.

Velkaantumisaste 30.6.2002 oli 0,46 (0,59) ja osake-
kohtainen oma padaoma 9,87 € (9,81 €).

Jatkuvat Rakenne- Muunto- Tase-
Milj. € toiminnot muutokset erot vaikutus
Liikevoitto 165,1 76,7 241,8
Oikaisut liikevoittoon 324,0 324,0
Kayttdpaaoman muutokset 221,0 33,5 254,5
Liiketoiminnan kassavirta 710,1 76,7 33,5 820,3
Investoinnit kdyttdomaisuuteen -183,1 -183,1
Yritysostot -3,8 -3,8
Kayttdomaisuuden myynnit 3,7 3,7
Muut muutokset kdyttdomaisuudessa 9,0 750,4 759,4
Liiketoiminnan nettokassavirta 535,9 76,7 783,9 1 396,5
Nettorahoituserat (sis. osakkuusyhtiot) -35,6 -35,6
Maksetut verot -25,8 -96,4 -122,2
Omien osakkeiden osto -33,9 -33,9
Muut oman pédaoman ja vahemmistdosuuksien muutokset 47,9 -102,3 -54,4
Korollisten nettovelkojen muutokset 488,5 76,7 585,2 1150,4

Investoinnit

Toisen neljdnneksen kdyttdomaisuusinvestoinnit olivat
183,1 milj. €. Merkittavimmat investoinnit olivat
Belgian Langerbruggen uusi paperikone 4 (69,3 milj. €)
ja paperikone 3:n uusiminen (7,0 milj. €) sekd Oulun
paperikone 6:n uusiminen (13,0 milj. €). Tammi — kesi-
kuun kayttdbomaisuusinvestoinnit olivat 338,1 milj. €,
mikd on 235,2 milj. € vihemmin kuin kidyttbomaisuu-
den poistot .

Toisella neljannekselld hyviksyttiin seuraavat inves-
toinnit: 70,0 milj. € Saksan Baienfurtin tehtaan taive-
kartonkituotannon tehostamiseen, 28,8 milj. € Yhdys-
valtain Bironin tehtaan paperikone 26:n uusimiseen,
33,0 milj. € uuden aaltopahvitehtaan rakentamiseen
Vendjan Arzamasiin, 25,5 milj. € Ruotsin Forsin tehtaan jdl-
kikasittelyosastoon ja 23,0 milj. € Ranskan Corbehemin teh-
taan hoyryntuotantoon ja sahkonjakeluverkon uusimiseen.

Tammi - kesdkuun tulos
(vuoden 2001 vastaavaan ajanjaksoon verrattuna)
Tammi — kesdkuun liikevaihto 6 461,9 milj. € laski 8,0 %
eli 563,5 milj. €. Lasku johtui erityisesti aikakauslehti-,
sanomalehti-ja hienopaperin sekd puutuotteiden alen-
tuneista hinnoista ja myyntimaaristd, joita pakkauskar-
tonkien kasvaneet myyntimaarat osittain kompensoivat.
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid pieneni 405,2
milj. € eli 46,6 %. Kaikkien paperi- ja kartonkituote-

alueiden liikevoitto pieneni viime vuoden tammi - kesa-
kuuhun verrattuna. Puutuotteiden liikevoitto kasvoi ja
metsdn liikevoitto pysyi entiselld tasolla.

Voitto ennen veroja ja vaihemmistoosuutta ilman
kertaluonteisia erid pieneni 282,7 milj. € eli 395,1 milj.
€:00n.

Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia erid oli
0,30 € (0,49 €) ja sijoitetun pddoman tuotto 6,9 %

(12,4 %); kertaluonteiset erdt olivat 51,6 milj. € (-9,6 milj. €).

Stora Enson Pohjois-Amerikan liiketoiminnot
(tammi - kesakuu)
Pohjois-Amerikan painetun mainonnan markkinoihin
vaikuttaa vield vuosien 1999 ja 2000 taloudellista nou-
sukautta seurannut taantuma, jonka seurauksena alentu-
neet myyntihinnat ja pienentyneet myyntimaarat hei-
kensivit Pohjois-Amerikan liiketoimintojen tulosta.
Tammi - kesdkuun liiketappio oli 105 milj. $ (117
milj. €) ennen konserniaktiivapoistoja. Vuoden 2001
vastaavan ajanjakson liiketappio oli 3 milj. $ (4 milj. €).
Liiketoiminnan kassavirta oli 25 milj. $ (28 milj. €). 101
milj. $ (119 milj. €) viime vuoden vastaavana ajanjakso-
na. Graafisen paperin kysyntd pysyi heikkona brutto-
kansantuotteen kasvusta huolimatta. Markkinatilantees-
ta johtuvat tuotantoseisokit olivat 194 000 tonnia.
Padasiassa logistiikkaan ja parhaiden toimintatapo-



jen kayttoonottoon liittyvat synergiahyddyt olivat 45
milj. § (50 milj. €). Vuodelle 2002 asetettu 110 milj. $:n
synergiahyotytavoite saavutetaan vain, jos paperin
Kysyntd olennaisesti kasvaa.

Viimeisten kahden vuoden aikana Pohjois-Amerikan
liikketoiminnoissa on tehty kustannussédastoja vihenta-
malld henkil6ston maarda noin 1 500 henkilolla (20 %
henkildstdstd) ja sulkemalla kannattamattomia koneita
ja lakkauttamalla tappiollisia toimintoja. Lisdksi on
investoitu uusiin tuotteisiin ja tuotantokapasiteetin
tehostamiseen.

Taloudellinen tilanne ja suhdanteet pysyvit vaikei-
na. Kattava suunnitelma Pohjois-Amerikan liiketoimin-
tojen tuloksenteon parantamiseksi on valmistumassa ja
sen yksityiskohdat julkistetaan alkusyksysta.

Pohjois-Amerikan tulosryhmén aikakauslehtipaperi-
yksikon johtaja Ronald Swanson ilmoitti toukokuussa
jaavansa eldkkeelle. Hinen seuraajikseen valittiin paal-
lystetyistd mekaanisista papereista vastaava johtaja John
Gillen sekd padllystamattomistd mekaanisista papereista
vastaava johtaja Tor Suther.

Konsernirakenteen muutokset

Suunnitelma Stora Enson metsien omistusjdrjestelyista
Suomessa ja Yhdysvalloissa julkistettiin toukokuussa.
Metsien omistusjdrjestelyt toteutetaan kahdella erilliselld
jarjestelylld ja ne koskevat yhteensd noin 730 000 heh-
taaria metsdd. Suomessa siirrettiin heindkuun alussa
noin 600 000 hehtaaria metsédd ja niihin liittyva liiketoi-
minta uuden yhtion, Tornator Oy:n, omistukseen.
Vuoden 2002 loppuun mennesséd osakkeita myydaan
institutionaalisille sijoittajille niin, ettd Stora Ensolle jaa
Tornatorissa vihemmistdosuus. Yhtiditettavien metsien
kirjanpitoarvo on noin 400 milj. €. Yhdysvalloissa Stora
Enso tarjoaa ostettavaksi Wisconsinin, Michiganin ja
Minnesotan osavaltioissa noin 130 000 hehtaaria met-
sdd, joiden kirjanpitoarvo on noin 100 milj. €.

Stora Enso myi 13.6.2002 jalkimarkkinoille suurim-
man osan Billerud AB:n osakeomistuksestaan. Stora Enso
sai osakkeiden myynnistd myyntivoittoa 76,7 milj. €,
joka kirjattiin toiselle neljannekselle. Osakkeiden myyn-
nin jdlkeen Stora Enso omistaa yhteensa 300 000 Billerud
AB:n osaketta, mikd on 0,5 % osakepddomasta ja ddni-
maadrasta.

Johtajiston muutokset

Johtaja John Bergin, erikoispaperit-tulosalue (pakkauskar-
tongit-tulosryhmad), on kutsuttu Stora Enson johtajiston
jaseneksi.

Osakepadoma ja omistukset
Suomen valtio ilmoitti 10.4.2002 myyneensd 23 000 000
Stora Enson R-osaketta ja 14.6.2002 17 000 000 R-osa-

ketta. Myyntien jalkeen Suomen valtio on edelleen
yhtion suurin osakkeenomistaja, jolla on 10,8 % osak-
keista ja 23,4 % ddnimaarasta.

Stora Enson liikkeeseen laskettuja A-osakkeita oli
183 460 385 kappaletta ja R-osakkeita 716 317 914 kap-
paletta ja yhtion osakepddoma 1 529,6 milj. € 30.6.2002.

Oma pddoma oli 8 827,1 milj. € ja osakkeiden mark-
kina-arvo 30.6.2002 Helsingin Porssissd 12,8 mrd. €.

Vuoden 1997 optiolainan perusteella voidaan mer-
kitd vield yhteensd 867 000 uutta R-osaketta.

Omien osakkeiden hankkiminen

Maaliskuussa 2002 yhtiokokous valtuutti yhtion halli-
tuksen hankkimaan ja luovuttamaan enintaan 9 100 000
A-osaketta ja 35 500 000 R-osaketta. Omien osakkeiden
takaisinosto aloitettiin 24.5.2002 ja 30.6.2002 mennessd
yhti6 oli hankkinut 26 200 A-osaketta (0,3 % tavoittees-
ta) ja 2 344 700 R-osaketta (6,6 % tavoitteesta). Yhtion
hallussa oli 26 200 A-osaketta ja 5 302 566 R-osaketta,
joiden vasta-arvo on 9,1 milj, €. Omien osakkeiden
osuus yhtion osakepddomasta on 0,6 % ja danimaarasta
0,2 %.

Markkinanakymat

Pddmarkkina-alueilla Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa
markkinandkymat pysyvat vaikeina. Painetun mainon-
nan elpymisestd ei ole vield havaittavissa merkkejd var-
sinkaan Yhdysvalloissa. Kulutuskysynnésta riippuvien
tuotteiden, kuten toimistopaperin, kuluttajapakkauskar-
tonkien ja sahatavaran kysyntd on kuitenkin melko
hyvi. Joka tapauksessa talouden yleisen paranemisen
arvioidaan tapahtuvan hitaasti ja se on sidoksissa
Yhdysvaltain talouden kohentumiseen.

Téata katsausta ei ole tilintarkastettu.
Helsingissd, heindkuun 24. pdivind 2002

Stora Enso Oyj
Hallitus
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TUOTEALUEET

edelliseen neljannekseen verrattuna

Aikakauslehtipaperi

Muutos

Milj. € 2001 1/01 11/01 111/01 1V/01 1/02 11/02 11/1 %

Liikevaihto 3 449,0 910,2 847,6 831,7 859,5 767,3 721,0 -6,0

Liikevoitto 346,9 113,6 72,3 83,9 77,1 31,6 2,3 -92,7
% liikevaihdosta 10,1 12,5 8,5 10,1 9,0 4,1 0,3
ROOC, %* 10,1 12,7 8,0 9,6 9,2 3,8 0,3

Toimitukset, 1 000 t 3 871 994 920 967 990 932 910 -2,4

* ROOC = 100 % x liikevoitto/sidottu paaoma

Liikevaihto oli 721,0 milj. € ja liikevoitto 2,3 milj. €.

Markkinatilanteesta johtuvat tuotantoseisokit olivat

107 000 tonnia Euroopassa ja 75 000 tonnia Pohjois-
Amerikassa.

Lansi-Euroopassa SC-paperin kysyntd on vahentynyt.

Paallystetyn aikakauslehtipaperin kysyntd on alhainen,
mutta merkkejd kKysynnin vilkastumisesta on havaitta-
vissa. Hinnat alenivat Lansi-Euroopassa. Pohjois-
Amerikassa aikakakauslehtipaperin kysyntd on pudon-
nut ldhinnd painetun mainonnan ja luetteloiden paina-
misen vihentymisen vuoksi.

Sanomalehtipaperi

Tuotannonrajoitukset ovat pitdneet tuottajien varas-
tot kohtuullisella tasolla. Asiakkaiden varastojen arvioi-
daan olevan pienet.

SC-paperin kysyntd saattaa edelleen heiketd. Paallys-
tetyn aikakauslehtipaperin lahikuukausien nakymat
ovat jonkin verran suotuisammat. Markkinatilanne py-
synee haastavana. Kysynnin kasvu on hidasta ja se riip-
puu painetun mainonnan kehityksesta.

Muutos

Milj. € 2001 1/01 11/01 111/01 1V/01 1/02 11/02 11/1 %

Liikevaihto 1933,9 501,7 490,7 471,9 469,6 412,8 413,2 0,1

Liikevoitto 508,8 1341 125,6 128,7 120,4 72,8 61,1 -16,1
% liikevaihdosta 26,3 26,7 25,6 27,3 25,6 17,6 14,8
ROOC, %* 41,4 43,0 41,2 43,3 40,6 24,3 20,4

Toimitukset, 1 000 t 3031 780 755 740 756 733 768 4,8

* ROOC = 100 % x liikevoitto/sidottu paaoma

Liikevaihto oli 413,2 milj. €. Liikevoitto laski 16,1 %
61,1 milj. €:00n, mikd johtuu kausiluonteisesta, alhai-
sesta tuotannosta ja viime kevadsta lahtien 50 % nous-
seista kerdyspaperin kustannuksista, jotka pitkdaikaisten
hankintasopimusten vuoksi ovat Stora Ensossa alhai-
semmat kuin teollisuuden keskimddrin maksamat.
Markkinatilanteesta johtuvat tuotantoseisokit olivat
61 000 tonnia Euroopassa ja 7 000 tonnia Pohjois-
Amerikassa.

Kysynnin aleneminen on pysdhtynyt eikd asiakkai-
den varastojen arvioida kasvavan. Lansi-Euroopassa hin-

nat ovat pysyneet vakaina. Pohjois-Amerikassa ja muilla
dollaripohjaisilla markkinoilla hintojen aleneminen
ndyttdd tasaantuneen. Varastot ovat pysyneet vakaalla
tasolla.

Kanadan Port Hawkesburyn kannattamaton sanoma-
lehtipaperikone 1 on pédtetty sulkea toistaiseksi 31.7.2002
lahtien, jollei henkil®sto-, energia- ja puunhankintakus-
tannuksissa saavuteta merkittavid sadstoja.

Nopeaa kysynndn kasvua ei ole ndkyvissa. Kddnne
parempaan tapahtuu hitaasti ja on sidoksissa painetun
mainonnan kehitykseen.



TUOTEALUEET

Hienopaperi Muutos

Milj. € 2001 1/01 11/01 111/01 1IvV/01 1/02 11/02 /1 %

Liikevaihto 3617,5 1021,3 904,1 838,6 853,5 8271 787,0 -4,8

Liikevoitto 394,5 167,6 81,9 70,6 74,4 93,1 73,1 -21,5
% liikevaihdosta 10,9 16,4 9,1 8,4 8,7 11,3 9,3

ROOC, %* 9,1 14,9 7,5 6,7 7,2 10,0 8,2

Toimitukset, 1 000 t 3191 857 773 760 801 807 792 -1,9

* ROOC = 100 % x liikevoitto/sidottu padgoma

Liikevaihto oli 787,0 milj. €. Liikevoitto laski 21,5 %
73,1 milj. €:0on. Markkinatilanteesta johtuvat tuotanto-
seisokit olivat 30 000 tonnia Euroopassa ja 26 000 ton-
nia Pohjois-Amerikassa.

Linsi-Euroopassa pdallystetyn hienopaperin tilaukset
vahenivat kausiluonteisesti. Uuden kapasiteetin kayttdo-
noton vuoksi lisddntyneet tuotantomaiarat ovat pitdneet
teollisuuden tilauskannan pienend. Paillystimattoman
hienopaperin kysyntd Linsi-Euroopassa pysyi kausiluon-
teisesta heikkenemisestaan huolimatta vahvana. Pohjois-
Amerikassa pddllystetyn hienopaperin kysynnin alene-
minen jatkui, mutta kasvoi kausiluonteisten syiden
vuoksi Aasiassa.

Lansi-Euroopassa paallystetyn hienopaperin hinnat
pysyivat melko vakaina. Kausiluonteisen kysynnan heik-

keneminen kompensoi joidenkin pdallystimattdmien
laatujen hintojen nousua. Aasiassa padllystimattoman
hienopaperin hinnat nousivat hieman. Pohjois-
Amerikassa pddllystetyn hienopaperin hinnat laskivat
jonkin verran.

Tuottajien pdallystetyn hienopaperin varastot ovat
korkealla tasolla. Tukkurien varastot ovat hitaasti kasva-
massa alhaiselta tasoltaan. Jakelijoiden paallystamatto-
man hienopaperin varastot ovat pienet, mutta tuotta-
jien varastot ovat kasvamassa viimeaikaisten hinnanko-
rotusten vuoksi.

Hienopaperin kysyntd ei kasvane olennaisesti lahitu-
levaisuudessa lukuunottamatta tavanomaista kysynnin
elpymistd kesdlomien jalkeen.

Pakkauskartongit
Muutos
Milj. € 2001 1/01 11/01 /o1 1IvV/01 1/02 11/02 11/1 %
Liikevaihto 2724,0 701,9** 704,2 672,8 645,1 766,2 781,9 2,0
Liikevoitto 346,2 115,1 90,2 97,5 43,4 100,6 70,7 -29,7
% liikevaihdosta 12,7 16,4 12,8 14,5 6,7 13,1 9,0
ROOC, %* 12,8 17,5 13,8 14,6 6,5 12,7 9,2
Toimitukset, 1 000 t 2765 706 728 678 653 778 823 5,8

* ROOC =100 % x liikevoitto/sidottu pdaoma

** Ensimmaisen neljanneksen liikevaihtoa on muutettu 50,1 milj. euroa konsernin eliminointeja vastaan.

Liikevaihto oli 781,9 milj. € ja liikevoitto 70,7 milj. €,
laskua 29,7 %. Suomalaisten sellu- ja kartonkitehtaiden
juhannusseisokit ja niiden yhteydessd tehtyjen kunnos-
sapitotdiden kustannukset sekd Imatran tehtailla kolme
viikkoa kestdneet soodakattilan huoltotyot heikensivét
tulosta, kuten myos Yhdysvaltain dollarin ja Ison-
Britannian punnan heikkeneminen suhteessa euroon.
Markkinatilanteesta johtuvat tuotantoseisokit olivat

20 000 tonnia.

Useimpien laatujen tilauskanta pysyi hyvand. Taive-
kartongin kysyntd on ollut vilkasta, hinnat ovat olleet
vakaat Euroopassa ja nousseet Aasiassa. Nestepakkaus-
kartongin kysyntd jatkui hyvdna ja hylsykartonkimark-
kinat paranivat. Erikois- ja teollisuuspapereiden kysyntd
on ollut vakaata.
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TUOTEALUEET

Puutuotteet
Muutos
Milj. € 2001 1/01 11/01 /01 1vV/01 1/02 11/02 11/1 %
Liikevaihto 1180,5 307,3 311,8 266,2 295,2 286,1 320,8 12,1
Liikevoitto 12,6 5,6 7,9 2,5 -3,4 11,2 14,1 25,9
% liikevaihdosta 1,1 1,8 2,5 0,9 -1,2 3,9 44
ROOC, %* 3,1 5,7 7,7 2,4 -3,3 10,2 13,4
Toimitukset, 1 000 m* 4 860 1242 1276 1082 1260 1203 1344 11,7

* ROOC = 100 % x liikevoitto/sidottu padgoma

Liikevaihto oli 320,8 milj. € ja liikevoitto 14,1 milj. €.
Liikevoittoon on sisédllytetty Itdvallan Ybbsin tehtaalla
vuonna 2001 tapahtuneesta tulipalosta saatu 14 milj. €:n
vakuutuskorvaus. Tulipalosta aiheutuneet omaisuuden
alaskirjaukset on tehty vuonna 2001. Pohjoismaisten
sahojen tappiot johtuivat osittain viime aikoina Ruotsin
sahoilla tehtyjen investointien teknisistd ongelmista.

Markkinat olivat odotettua paremmat. Pienentynyt
tarjonta ja lisddntyva vienti Euroopasta Yhdysvaltoihin
ovat pitdneet Euroopan markkinat tasapainossa.

Tukkuritoiminta

Liikevaihto oli 183,4 milj. € ja liikevoitto 1,9 milj. €.
Isossa-Britanniassa sijaitsevan tukkurin Papyrus GB
Limitedin lakkauttamisesta aiheutuneet irtisanomiskor-
vaukset ja muut kulut kirjattiin toiselle neljannekselle.

Kysyntd oli kausiluonteisesti heikkoa ja pdallystetyn
paperin hinnat melko vakaat. Markkinat elpynevit
hitaasti, mutta kysynté ei kasvane merkittavasti. Graa-
fisen teollisuuden loppuvuoden nakymaét pysynevit vai-
keina.

Yhdysvalloissa hinnat ovat vaihdelleet Kanadan tuonti-
veron ja Yhdysvaltain dollarin nopean heikkenemisen
vuoksi. Japanissa markkinat ovat vakaat ja jatkojalostei-
den kysyntd on hyva. Jakeluyksikodiden tulos pysyi tyy-
dyttavana.

Lyhyelld tahtdimelld markkinatilanne on paranemas-
sa. Se on kuitenkin riippuvainen etenkin Yhdysvaltain
talouden yleisestd kehityksesta sekd Yhdysvaltain dolla-
rin kehityksestd. Hintojen arvioidaan nousevan hieman
kaikilla markkinoilla.

Metsa

Liikevaihto oli 479,2 milj. €. Liikevoitto kasvoi 10 %
25,7 milj. €:00on. Suomen, Ruotsin ja Saksan toimitukset
olivat 10,4 milj. m* (kuoretonta kiintokuutiometrid),
mikd on 2 % vahemman kuin edelliselld neljanneksella.
Tuontipuun toimitukset kasvoivat 5 % 2,6 milj. m*iin.
Yhtion omien metsien hakkuut olivat 1,4 milj. m* mika
on 23 % edellistd neljinnestd enemman.

Toukokuussa julkistettiin suunnitelma konsernin
metsien omistusjdrjestelyistd Suomessa ja konsernin
Yhdysvaltain metsien myymisestd kahdella erilliselld
jarjestelylla.

Suomessa konsernin suurimmat kilpailijat nostivat
mantykuitupuun hintaa toisella neljannekselld. Vendjan
tuonti pysyi vakaana. Puuvarastot ovat yleisesti tasapai-
nossa kolmannelle neljannekselle siirryttdessa.

Ruotsissa puuvarastot ovat myos hyvin tasapainossa
lehtikuitupuuta lukuunottamatta. Sahatukkien markki-
nahinnat ovat vakaat. Kesdn aikana havukuitupuun hin-
nat ovat nousseet. Saksassa puun markkinatilanne ja
markkinahinnat ovat tasapainossa.



TILINPAATOS

Laadintaperiaatteet

Tama osavuosikatsaus on laadittu osavuosiraportointia koskevan IAS 34 -standardin mukaisesti. Raportissa on kay-

tetty samoja laskentaperiaatteita kuin viimeisimmassa vuosikertomuksessa.

Avainluvut 1/01 11/01 111/01 1V/01 2001 1/02 11/02
Tulos/osake, € 0,31 0,17 0,24 0,31 1,03 0,18 0,15
Tulos/osake ilman kertaluonteisia eria, € 0,31 0,18 0,23 0,22 0,94 0,18 0,12
Kassatulos/osake (CEPS), € 0,65 0,53 0,59 0,67 2,43 0,55 0,52
CEPS ilman kertaluonteisia erid, € 0,65 0,54 0,58 0,58 2,34 0,55 0,48
Sijoitetun paaoman tuotto (ROCE), % 15,2 9,7 10,3 7,9 10,7 7,8 71
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 15,2 9,9 9,8 8,4 10,8 7,8 5,6
Oman paaoman tuotto (ROE), % 131 7,2 9,7 12,2 10,4 7,2 6,2
Velkaantumisaste 0,59 0,62 0,55 0,53 0,53 0,59 0,46
Oma padaoma/osake, € 9,30 9,54 9,62 10,03 10,03 9,81 9,87
Omavaraisuusaste, % 39,9 41,0 42,5 44,0 44,0 42,7 45,2
Liikevoitto, % liikevaihdosta 14,4 9,9 11,2 8,2 11,0 8,5 7,5
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria, % liikevaihdosta 14,4 10,2 10,6 8,7 11,1 8,5 5,9
Investoinnit kayttdomaisuuteen, milj. € 176 215 182 284 857 155 183
Investoinnit kayttdomaisuuteen, % liikevaihdosta 4,8 6,4 5,7 8,7 6,3 4,9 5,7
Sijoitettu paaoma, milj. € 13611 14245 13556 13859 13859 14110 12990
Korolliset nettovelat, milj. € 5040 5450 4799 4820 4820 5263 4113

Henkilosto keskimaarin
Osakkeiden keskimaarainen maara (milj.)

42 570 45 222

44 754 44554 44275 42572 43 568

- kausittainen 906,2 903,2 901,1 897,3 901,5 896,9 896,5

- kumulatiivinen 906,2 904,7 903,5 901,5 901,5 8969 = 8958

- kumulatiivinen, laimennettu 908,5 906,7 9058 902,3 902,3 897,8 896,8
Euron vaihtokurssit
Yksi euro on Paatoskurssi Keskikurssi

31.12.2001 30.6.2002 31.12.2001 30.6.2002

SEK 9,3012 9,1015 9,2481 9,1549
usb 0,8813 0,9975 0,8959 0,8978
GBP 0,6085 0,6498 0,6217 0,6214
CAD 1,4077 1,5005 1,3875 1,4125
Lyhennetty konsernin tuloslaskelma
Milj. € 2001 1-11/01 1-11/02
Liikevaihto 13 508,8 7 025,4 6 461,9
Kulut ja liikketoiminnan muut tuotot -8 519,9 -4 393,8 -4 123,6
Henkilostokulut -2 234,4 -1 1451 -1 165,9
Poistot ja arvonalennukset -1 267,6 -626,7 -656,6
Liikevoitto 1486,9 859,8 515,8
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 79,6 51,6 20,1
Nettorahoituserat -343,5 -243,2 -89,2
Tulos ennen veroja ja vihemmistéosuutta 1223,0 668,2 446,7
Verot -299,6 -228,2 -147,7
Tulos verojen jalkeen 923,4 440,0 299,0
Vahemmistdosuus 2,9 -1,9 0,0
Tilikauden voitto 926,3 438,1 299,0
Avainluvut
Tulos/osake, € 1,03 0,48 0,33
Tulos/osake (laimennettu), € 1,03 0,48 0,33
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Lyhennetty konsernin rahoituslaskelma

Milj. € 2001 1-11/01 1-11/02
Liiketoiminta
Liikevoitto 1 486,9 859,8 515,8
Oikaisut liikevoittoon 1219,2 616,5 572,2
Kayttdpaaoman muutos 51,4 -238,4 25,2
Lyhytaikaisten korollisten saatavien muutos -222,6 -237,6 -2,4
Liiketoiminnan kassavirta 25349 1 000,3 1110,8
Kassavirtaperusteiset nettorahoituserat -306,8 -271,8 -118,8
Maksetut verot -699,6 -378,0 -171,9
Liiketoiminnan nettokassavirta 1528,5 350,5 820,1
Osakeostot -376,2 -10,3 -32,8
Kayttdomaisuuden myynnit 155,0 26,8 189,8
Kayttdomaisuuden ostot -857,1 -391,1 -338,1
Pitkaaikaisten saamisten muutos, netto 193,6 55,4 -20,5
Kassavirta ennen rahoitusta -884,7 -319,2 -201,6
Rahoituksen kassavirta
Pitkaaikaisten lainojen muutos -351,3 -343,4 -540,6
Lyhytaikaisten lainojen muutos -216,1 486,0 207,2
Maksetut osingot -407,4 -407,4 -403,6
Osakeanti 31,9 14,9 0,0
Omien osakkeiden osto -199,8 -106,9 -39,2
Muu oman padoman muutos 0,0 3,2 -
Muu vahemmistdosuuden muutos - - -
Rahoituksen kassavirta -1 142,7 -353,6 -776,2
Likvidien varojen muutos -498,9 -322,3 -157,7
Likvidien varojen muuntoerot 1,5 5,5 -7,1
Likvidit varat kauden alussa 744,4 744,4 247,0
Likvidit varat kauden lopussa 247,0 427,6 82,2
Kayttoomaisuuden ja lainojen muutokset
Milj. € 2001 1-11/01 1-11/02
Kirjanpitoarvo kauden alussa 15103,4 15103,4 14 701,2
Konserniyhtididen hankinta 148,5 10,3 32,8
Lisaykset 857,1 391,1 338,1
Véahennykset -288,5 -300,7 -
Poistot, arvonalennukset ja muuntoerot -1119,3 -138,6 -1 260,9
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 14 701,2 15 065,5 13 811,2
Konserniyhtididen hankinta
Maa-alueet, rakennukset, koneet ja kalusto 25,1 10,3 6,3
Muu omaisuus, netto 98,5 - -
Omaisuuden markkina-arvo 123,6 10,3 6,3
Liikearvo 123,4 - 26,5
Hankintahinta yhteensa 247,0 10,3 32,8
Pitkaaikaiset lainat 5182,0 1778,6 1 068,8
Lyhytaikaiset lainat 1227,5 5476,8 4 662,2
6 409,5 7 255,4 5731,0
Tilanne kauden alussa 6 855,5 6 855,5 6 409,5
Lainojen nostot ja lyhennykset -582,2 96,7 -171,9
Muuntoero 136,2 303,2 -506,6
Tilanne kauden lopussa 6 409,5 7 255,4 5731,0




Lyhennetty konsernin tase

Vastaavaa

Milj. € 31.12.2001 30.6.2001 30.6.2002
Kayttoomaisuus ja muut pitkaaikaiset sijoitukset

Maa-alueet, rakennukset, koneet, kalusto, aineeton

kayttdomaisuus ja konserniaktiiva (0] 14 701,2 15 056,5 13 811,2
Muut yhtiot o 181,0 177,3 180,9
Osakkuusyhtiot | 306,7 367,4 1941
Rahoitusomaisuusosakkeet | 197,4 200,6 196,2
Pitkaaikaiset lainasaatavat | 505,4 505,2 475,0
Laskennallinen verosaatava T 28,1 20,7 30,0
Muut pitkaaikaiset sijoitukset (0] 257,9 269,3 228,0
16 177,7 16 597,0 15115,4
Rahoitus- ja vaihto-omaisuus
Vaihto-omaisuus O 1 600,0 1659,4 1571,2
Verosaatava T 224,3 158,8 292,3
Saatavat (0] 1976,3 2 308,9 1919,3
Lainasaatavien lyhennyserat | 333,1 304,8 670,8
Rahat ja pankkisaamiset | 247,0 427,6 82,2
4 380,7 4 859,5 4 535,8
Vastaavaa yhteensa 20 558,4 21 456,5 19 651,2
Vastattavaa
Milj. € 31.12.2001 30.6.2001 30.6.2002
Oma padoma 8 989,0 8 655,0 8 827,1
Vahemmistéosuus 50,2 140,3 50,0
Pitkaaikainen vieras paaoma
Elakevaraukset O 774,0 789,3 750,7
Laskennallinen verovelka T 2011,0 2273,4 1918,1
Muut varaukset O 153,6 149,5 158,6
Korollinen pitkéaikainen vieras paagoma | 5182,0 5476,8 4 662,2
Koroton pitkdaikainen vieras paaoma (0] 51,4 50,5 30,6
8172,0 8739,5 7 520,2
Lyhytaikainen vieras paaoma
Lyhytaikaiset korolliset velat | 1227,5 1778,6 1068,8
Verovelka T 488,7 429,9 578,8
Muu lyhytaikainen vieras padoma (0] 1631,0 1713,2 1606,3
3347,2 3921,7 32539
Vieras paaoma yhteensa 11 519,2 12 661,2 10 774,1
Vastattavaa yhteensa 20 558,4 21 456,5 19 651,2

"0O":lla merkityt kohdat sisaltyvat sidottuun padomaan.
“1”:1la merkityt kohdat sisaltyvat korollisiin nettovelkoihin.
“T”:1la merkityt kohdat sisaltyvat verovelkaan.
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Laskelma oman paaoman muutoksista
Muut Kumula-
Osake- Ylikurssi- Omat tulot tiivinen Kert.

Milj. € paaoma rahastot  osakkeet yhteensa kurssiero voitto-varat  Yhteensa
Oma paaoma 1.1.2001 1576,3 1823,2 -173,7 - -69,6 5414,6 8570,8
IAS 39:n vaikutus - - - 75,7 - -8,5 67,2
Omien osakkeiden osto - - -199,8 - - - -199,8
Osakepadoman alentaminen -39,4 -208,6 248,0 - - - 0,0
Maksetut osingot (0,45 euroa/osake) - - - - - -407,4 -407,4
Osakeanti 4,6 31,1 - - - - 35,7
Kéytetyt optiot (Consolidated Papers, Inc.) - -6,2 - - - - -6,2
Tilikauden voitto - - - - - 926,3 926,3
Muutos muissa tulonlahteissa - - - -17,1 - - -17,1
Muuntoerot - - - - 19,5 - 19,5
Oma paaoma 31.12.2001 1541,5 1639,5 -125,5 58,6 -50,1 5925,0 8 989,0
Omien osakkeiden osto - - -39,2 - - - -39,2
Osakepadoman alentaminen -13,8 -83,6 97,4 - - - 0,0
Osingot (0,45 euroa/osake) - - - - - -403,6 -403,6
Osakeanti 1,9 -1,9 - - - - 0,0
Tilikauden voitto - - - - - 299,0 299,0
Muutos muissa tulonlahteissa - - - 45,2 - - 45,2
Muuntoerot - - - - -63,3 - -63,3
Oma paaoma 30.6.2002 1529,6 1554,0 -67,3 103,8 -113,4 5820,4 8 827,1
Vastuusitoumukset
Milj. € 31.12.2001 30.6.2001 30.6.2002
Omasta velasta

Pantit 18,7 22,1 18,7

Kiinnitykset 396,6 393,4 264,0
Osakkuusyhtioiden puolesta

Kiinnitykset 1,0 1,0 1,0

Takaukset 68,3 17,3 66,4
Muiden puolesta

Pantit 0,6 0,4 0,3

Takaukset 98,0 95,0 93,3
Muut omat vastuut

Leasingvastuut seuraavien 12 kk:n aikana 43,4 33,2 40,7

Leasingvastuut seuraavien 12 kk:n jalkeen 257,3 148,1 250,0

Elakevastuut 2,1 2,8 2,2

Muut vastuut 92,5 104,6 92,7
Yhteensa 978,5 817,9 829,3

Pantit 19,3 22,5 19,0

Kiinnitykset 397,6 394,4 265,0

Takaukset 166,3 112,3 159,7

Leasingvastuut 300,7 181,3 290,7

Elakevastuut 2,1 2,8 2,2

Muut vastuut 92,5 104,6 92,7
Yhteensa 978,5 817,9 829,3




Johdannaisten kayvat arvot

Milj. € 31.12.2001 30.6.2001 30.6.2002
Kayvan arvon  Kayvan arvon Kédypa arvo,
Kaypa arvo Kaypa arvo ylittavat alittavat netto
Koronvaihtosopimukset 27,6 3,0 87,7 -0,8 86,9
Korko-optiot 0,0 0,0 2,2 0,0 2,2
Valuutanvaihtosopimukset -50,6 -48,9 0,3 -27,7 -27,4
Termiinisopimukset 23,2 -78,5 436,4 -12,7 423,7
Valuuttaoptiot - 0,2 0,0 0,0 0,0
Hyodykejohdannaiset 33,1 43,7 30,6 0,0 30,6
Oman paaoman suojausinstrumentit 23,0 -48,8 15,3 -7,1 8,2
Yhteensa 56,3 -129,3 572,5 -48,3 524,2

Johdannaisten nimellisarvot

Milj. € 31.12.2001 30.6.2001 30.6.2002
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset

erdaantyy alle 1 vuodessa 16,1 41,8 109,9
eraantyy 2-5 vuodessa 766,5 659,5 837,8
eraantyy 6-10 vuodessa 947,5 983,5 1213,6
eraantyy yli 10 vuodessa - - 22,6
1730,1 1684,8 2183,9

Korko-optiot 500,0 - 300,1
Yhteensa 2 230,1 1 684,8 2 484,0

Valuuttajohdannaiset

- Valuutanvaihtosopimukset 243,7 178,5 223,8
- Termiinisopimukset 7 526,2 7 0751 5542,0
- Valuuttaoptiot - 50,0 10,1
Yhteensa 7 769,9 7 303,6 5775,9

Hyodykejohdannaiset
Hyddykevaihtosopimukset 270,1 276,3 416,1
Yhteensa 270,1 276,3 416,1

Oman paaoman suojausinstrumentit
Oman padoman suojausinstrumentit 131,0 131,0 214,8
Yhteensa 131,0 131,0 214,8
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Liikevaihto tuotealueittain

Milj. € 1/01 11/01 /01 1V/01 2001 1/02 11/02
Aikakauslehtipaperi 910,2 847,6 831,7 859,5 3449,0 767,3 721,0
Sanomalehtipaperi 501,7 490,7 471,9 469,6 1933,9 412,8 413,2
Hienopaperi 1021,3 904,1 838,6 853,5 3617,5 827,1 787,0
Pakkauskartongit 701,9 704,2 672,8 645,1 2724,0 766,2 781,9
Puutuotteet 307,3 311,8 266,2 295,2 1180,5 286,1 320,8
Tukkuritoiminta 231,4 211,5 188,9 208,5 840,3 211,7 183,4
Metsa 511,5 442,3 410,3 461,5 1825,6 497,9 479,2
Muut -548,3 -523,8 -479,9 -510,0 -2062,0 -540,2 -453,5
Yhteensa 3637,0 33884 32005 32829 135088 32289 32330
Oikaistu liikevoitto tuotealueittain

Milj. € 1/01 11701 11/01 1vV/01 2001 1/02 11/02
Aikakauslehtipaperi 113,6 72,3 83,9 77,1 346,9 31,6 2,3
Sanomalehtipaperi 1341 125,6 128,7 120,4 508,8 72,8 61,1
Hienopaperi 167,6 81,9 70,6 74,4 394,5 93,1 73,1
Pakkauskartongit 1151 90,2 97,5 43,4 346,2 100,6 70,7
Puutuotteet 5,6 7,9 2,5 -3,4 12,6 11,2 14,1
Tukkuritoiminta 0,2 -1,3 -1,6 -4,5 -7,2 -1,0 1,9
Metsa 25,3 26,8 15,9 20,1 88,1 23,4 25,7
Muut -1,9 -17,7 -21,9 -1,7 -43,2 -16,6 -17,5
Goodwill-poistot -36,6 -39,3 -36,6 -39,0 -151,5 -41,1 -41,2
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 523,0 346,4 339,0 286,8 1 495,2 274,0 190,2
Kertaluonteiset erat - -9,6 18,0 -16,7 -8,3 - 51,6
Oikaistu liikevoitto yhteensa (IAS) 523,0 336,8 357,0 270,1 1486,9 274,0 241,8
Nettorahoituserat -121,8 -121,4 -67,7 -32,6 -343,5 -45,2 -44,0
Osakkuusyhtiot 28,3 23,3 16,3 11,7 79,6 11,7 8,4
Tulos ennen veroja ja vahemmistoosuutta 429,5 238,7 305,6 249,2 1223,0 240,5 206,2
Verot -146,0 -82,2 -93,9 22,5 -299,6 -79,4 -68,3
Tulos verojen jalkeen 283,5 156,5 211,7 271,7 923,4 161,1 137,9
Vahemmistdosuus -0,2 -1,7 2,0 2,8 2,9 -0,1 0,1
Tilikauden nettovoitto 283,3 154,8 213,7 274,5 926,3 161,0 138,0
Liikevoitto tuotealueittain

Milj. € 1/01 11/01 11/01 1Iv/01 2001 1/02 11/02
Aikakauslehtipaperi 98,1 55,1 68,6 60,9 282,7 14,1 -14,4
Sanomalehtipaperi 132,5 124,0 127,7 118,9 503,1 71,4 59,7
Hienopaperi 152,7 57,3 55,9 58,8 324,7 80,1 60,6
Pakkauskartongit 113,5 88,5 95,8 41,7 339,5 96,4 61,2
Puutuotteet 4,1 6,3 1,0 -6,2 5,2 9,9 11,4
Tukkuritoiminta -0,5 -2,0 -2,3 -5,2 -10,0 -1,7 -25,2
Metsa 25,3 26,8 15,9 20,1 88,1 23,4 25,7
Muut -2,7 -19,2 -5,6 -18,9 -46,4 -19,6 62,8
Liikevoitto yhteensa 523,0 336,8 357,0 270,1 1 486,9 274,0 241,8
Nettorahoituserat -121,8 -121,4 -67,7 -32,6 -343,5 -45,2 -44,0
Osakkuusyhtiot 28,3 23,3 16,3 11,7 79,6 11,7 8,4
Tulos ennen veroja ja vah. osuutta 429,5 238,7 305,6 249,2 1223,0 240,5 206,2
Verot -146,0 -82,2 -93,9 22,5 -299,6 -79,4 -68,3
Tulos verojen jalkeen 283,5 156,5 211,7 271,7 923,4 161,1 137,9
Vahemmistbosuus -0,2 -1,7 2,0 2,8 2,9 -0,1 0,1
Tilikauden nettovoitto 283,3 154,8 213,7 274,5 926,3 161,0 138,0




STORA ENSON OSAKKEET

Paatoskurssi Helsinki, € Tukholma, SEK New York, $

A-osake R-osake A-osake R-osake ADR
Huhtikuu 14,24 14,11 129,50 130,50 12,59
Toukokuu 15,45 15,60 140,00 139,50 14,25
Kesakuu 14,15 14,19 126,50 128,00 13,25
Vaihtomaara Helsinki Tukholma New York

A-osake R-osake A-osake R-osake ADR
Huhtikuu 106 585 57 747 103 292 814 28 211 244 1472 300
Toukokuu 111171 56 477 500 146 246 27 459 579 2984 100
Kesakuu 75105 64 592 755 200 066 28 040 904 2 556 600
Yhteensa 292 861 178 817 358 639 126 83 711 727 7 013 000

Tietyt tassa esitetyt lausumat, jotka eivat ole historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden oletettuun kasvuun ja kehitykseen liittyvat lausumat ja muut
kasvu- ja tuottavuusolettamat seka lausumat, jotka alkavat ilmaisuilla “uskoo”, “olettaa”, “odottaa”, “ennustaa” tai muilla vastaavilla ilmaisuilla, ovat tule-
vaisuudennakymiin liittyvia kannanottoja Yhdysvaltain vuoden 1995 Arvopapereita Koskevien Oikeudenkdyntien Uudistamisesta annetun lain (The
United States Private Securities Litigation Reform Act of 1995) tarkoittamalla tavalla. Koska ndma lausumat perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioihin
ja ennusteisiin, ne siséltavat riskeja ja epavarmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, ettd tulokset poikkeavat merkittavasti niita koskevista arvioista.
Tallaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyja tekijoita, jotka saattavat merkittavasti muuttaa tuloksia, voivat muun muassa olla: (1) toiminnalli-
set tekijat, kuten jatkuva menestys tuotannollisessa toiminnassa ja siina saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksessa, Konsernin tavoit-
telemien asiakkaiden kyky hyvaksya uusia tuotteita ja palveluita, voimassaolevien ja uusien yhteistydsopimusten mukanaan tuoma menestys, muutokset
liiketoiminnan strategioissa, kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset Konsernin patenttien tai muiden tekijanoikeuksien antamassa suojassa seka
paaoman saatavuus hyvaksyttavilla ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnén voimakkuus, kilpailun kovuus, Konsernin tuot-
teiden markkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa seka niihin liittyvat hintapaineet, raaka-aineiden hintavaihtelut, Konsernin asiakkaiden ja kilpai-
lijoiden taloudellinen tilanne sekd mahdollisten uusien kilpailevien tuotteiden ja teknologioiden kehittaminen kilpailijoiden toimesta; ja (3) yleinen talou-
dellinen tilanne, kuten talouskasvu Konsernin tarkeimmilla markkina-alueilla sekd valuuttakurssi- ja korkotasovaihtelut.

Taloudellisen informaation julkaisuajat:

Osavuosikatsaus tammi — syyskuulta 22.10.2002
Tilinpaatostiedote vuodelta 2002 30.1.2003
Osavuosikatsaus tammi — maaliskuulta 2003 29.4.2003
Osavuosikatsaus tammi — kesakuulta 2003 24.7.2003
Osavuosikatsaus tammi — syyskuulta 2003 23.10.2003
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Stora Enso Oyj
PL 309 ¢ 00101 Helsinki
Katuosoite: Kanavaranta 1
Puh. 02046 131 e Fax 02046 21471

Stora Enso AB
Box 70395 e SE-107 24 Stockholm e Sverige
Katuosoite: World Trade Center, Klarabergsviadukten 70
Puh. +46 8 613 66 00 * Fax +46 8 10 60 20

Stora Enso International Office
9 South Street ® London W1K 2XA ¢ U.K.
Puh. +44 20 8432 1500 e Fax +44 20 8432 1600

www.storaenso.com
corporate.communications@storaenso.com




