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ARET | KORTHET

FORSALJNINGSINTAKTER

371 MSEK

ANRIKNING

635 000

Under aret har 635000 ton malm anrikats
med en genomsnittlig silverhalt om 69 g/ton

SILVERHALT

69 g/ton
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SILVERPRODUKTION

1169 000 ..

3285 uns guld
1535 ton bly
3335 ton zink

INVESTERINGAR

61 MSEK
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NYCKELDATA 2022

Intdkterna uppgick till 382 MSEK (387)
EBITDA uppgick till 53 MSEK (92)
Rorelseresultatet uppgick till -34 MSEK (7)
Arets resultat uppgick till -28 MSEK (-18)
Soliditet uppgick till 38 % (38)

Resultat per aktie uppgick till -0,14 SEK (-0,09),
-0.14 SEK (-0.09) efter utspadning

Investeringar uppgick till 61 MSEK (48]

Produktionen uppgick till ca. 1,17 miljoner
(1,38 miljoner) uns silver 3 285 (3 403) uns guld
1535 (1 494) ton bly och 3 335 (3 373) ton zink i koncentrat

NETTOMSATTNING

MSEK

3868 370,9
400 365,5
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VASENTLIGA HANDELSER 2022

Vi tecknade ett nytt koncentratforsaljningsavtal och ett nytt
gruvkontrakt

Vi fordjupade nedgéngen och slutférde de planerade
karborrningsprogrammen

Organisationen starktes genom en ny verkstéllande direktor (CEQ)
och en ny produktionschef (COQ])

Metallpriserna sjonk under det andra och tredje kvartalet. Priset
pa elektricitet var pd en mycket hog niva. Dessa faktorer minskade
l6nsamheten

Viinledde processen och forhandlingar for att erhalla ytterligare
finansiering

o
ARETS RESULTAT NYCKELTAL
MSEK Belopp i MSEK
2018 2019 2020 2021 2022 Koncernen
0
Forsaljningsintakter
-20 175 Ovriga intakter
40 -27,8 Arets resultat
467 Balansomslutning
-60 Resultat per aktie fére utspadning, kr
-63
-80 Resultat per aktie efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie fére utspadning, kr
-100 1011 Eget kapital per aktie efter utspadning, kr
120 Soliditet, %

Kassalikviditet, %

Totalt antal aktier

2022
3709
1,1
-27.8
642,5
-0,14
-0,14
1,22
1,03
37,9
iy
200366211

2021
386,8
0,6
-17,5
663,6
-0,09
-0,09
1,24
1,18
37,5
27,2
200366211
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2022 var ett ar av osdkerhet. Kriget i Ukraina
resulterade i en enorm humanitar kris och
varlden vi lever i forandrades i grunden.
Osakerheten som kriget orsakade spred sig
snabbt och paverkade oss alla pa manga
nivaer. Vara tankar gar till det ukrainska folket
som lider mest.

Den underliggande osékerheten paverkade det allmé&nna ekono-
miska laget och okade volatiliteten pa flera fronter. Stigande energi-
och révarupriser paverkade oss och tillsammans med de sjunkande
metallpriserna resulterade de i lagre lonsamhet. Flera dtgérder
initierades for att hantera den férandrade situationen. Battre satt att
hantera energieffektiviteten och fluktuationerna i elpriset infordes.
Hela organisationen arbetade tillsammans for att hitta kostnadsbe-
sparande initiativ pa kort och [&ng sikt. Dessa atgarder hjalpte oss
att mildra en del av paverkan och aktieemissioner tillsammans med
andra finansiella forhandlingar forvantas stabilisera rérelsekapital-
positionen i slutet av mars 2023.

Oavsett osakerhet och utmaningar var aret ocksa ett ar av framsteg
och forberedelser for oss. Var resa frén start-up till fullt etablerat
foretag tog stora steg. Nya langsiktiga forsaljningsavtal och gruv-
kontrakt slutfordes. Utvecklingen av gruvan fortskred nar ned-
gangen fortsatte till 420 meter och borrprogrammen genomférdes.
Anrikningssandsomradet utokades och energieffektiviseringar kom-
mer att ge foretaget fordelar aven i framtiden. Uppskattningarna av
mineralresurser och malmreserver uppdaterades, och ytterligare
borrprogram pdgar baserat pd dessa resultat.
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Situationen for foretaget med elpris, metallpriser och silverkvalite-
ter borjade forbattras i slutet av aret. Metallpriserna har forbattrats
och prognoserna for energipriserna ser klart battre ut an under
hosten. Att flytta till nya nivder i underjordiska gruvor forvantas for-
battra silverkvaliteterna ytterligare och genom kontinuerlig fyllnads-
borrning kan vi sakerstalla mer stabila produktionsvolymer aven
under de kommande dren. Nar den har vintern gar mot varen ser vi
framtiden positivt och jag ar sdker pd att de utmanande tiderna har
starkt var organisation ytterligare.

Jag tackar alla intressenter och anstallda i foretaget for stodet och
engagemanget under 2022. Jag litar p& att det harda arbete vi har
gjort kommer att leda till goda resultat i framtiden.

Mikko Jalasto,
VD Sotkamo Silver

»Nar den har vintern gar mot
varen ser vi framtiden positivt
och jag ar sdker pa att de
utmanande tiderna har starkt
var organisation ytterligare«
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till'foljd av den grona
o allningen

tallerna som produceras i silver-

Jruvan mojliggér anvandning av gron,
fornybar energi som vind- och solkraft.

~ Silver &r ett nodvandigt material i den

teknologi som behdvs for att méjliggora
den grona omstallningen.
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Fortgdende produktion
och leveransavtal av
koncentrat

—

Den kassaflodesgenererande gruvverk-

samheten vid silvergruvan i Sotkamo
befinner sig i en stabil produktionsfas.
Investeringar har gjorts i produktions-
processen for att forbattra kostnads-
effektiviteten, exempelvis genom att
hoja anrikningsverkets kapacitet med
10-20 procent. De investeringar som
Bolaget gjort i infyllnadsborrningen
och for att gora tunneln djupare mojlig-
gor ocksa gruvdrift i nya geografiska
omraden. Alla metallkoncentrat som
produceras vid silvergruvan levereras
enligt avtal till smaltverk i Sverige och

Finland.

= l

?‘ erade investeringar

O att forlanga livscykeln

or silvergruvan
‘Sotkamo Silvers malsittning &r att for-
ga silvergruvans livslangd genom att
estera i ett infyllnadsborrnings- och
ut ._.cklcingsprogram som inkluderar
borrning, gruvbrytning i silvergruvan
och infrastruktur. Syftet med P700-
projektet ar att forlanga gruvans
livscykel fran 2030 och framat.

- 1!% -

Malmprospektering
program, lovande
mineralreserver och
starkt kunnande skapar
en framtida tillvaxtvag

vecklar och soker Sotkamo Silver aven
efter framtida tillvaxtvagar. Projekt
REX ar ett lokalt malmprospekterings-
program for utveckling av en attraktiv
mineralreservportfolj och upptackt av
nya exploateringsbara mineralreserver
i Kainuu-regionen i Finland. Det starka
gruvkunnandet och den operativa verk-
samheten gor det mojligt att duplicera
gruvdriften aven for nya projekt.

Sotkamo Silve

utveckling och har ett sta

sin verksamhet fran lokalsamhz
Bolaget har aven ett starkt samarbete
med intressenter i miljéfragor.




VERKSAMHETEN

Mineralforekomster

Sotkamo Silver dger mineralférekomster i Ostra Finland. Silvergru-
van i Sotkamo kommun ar naturligt huvudverksamhet men Bolaget
har intresse for samma metaller i narheten. Bolaget har gruvrat-
tigheter till nickel, koppar, kobolt, platina och palladium fyndigheter
I Suomussalmi kommun ca. 150 km norra om Silvergruvan.

Rapportering

Sotkamo Silver tilldmpar branschorganisationerna SveMin:s och
FinnMin:s regler for rapportering for publika gruv- och prospekte-
ringsbolag. Mineraltillgdngar och malmreserver rapporteras enligt
australienska JORC 2012-koden, som ar en av de mest erkanda
koderna. Anvandningen av terminologin for kategorisering av mine-
raltillgdngar och malmreserver ska enligt JORC-koden redovisas
med uppdelning i Antagen, Indikerad och Kand avseende mineral-
tillgangar samt Sannolik och Bevisad avseende malmreserver.

Silvergruvan i Sotkamo

Gruvdriften vid Silvergruvan bdrjade i slutet av 2018 och sjalva pro-
duktionen i mars 2019. Sedan dess har man brutit cirka 12 kilome-
ter av tunnlar och cirka 2,1 miljon ton malm frén den underjordiska
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gruvan. Gruvdriften och brytningen har utvecklats enligt plan och
har forstarkt bolagets syn péd geologi och modeller. Borrningar och
utvecklingsarbeten vid Silvergruvan bekréftar sdval goda silver-,
guld-, zink- och blyhalter samt malmens sannolika kontinuitet mot
djupet och dess lamplighet for traditionella brytnings- och anrik-
ningsmetoder.

Mineraltillgangar

Bolaget publicerade i juni 2022 uppdaterade mineraltillgdngar och
malmreservuppskattningar baserad pa borrningsresultaten fran
2021.

Bolagets klassificerade Mineralresursuppskatting uppgar till
sammanlagt 9,2 miljoner ton. Kategorierna Kanda och Indikerade
tillgadngar uppgar till sammanlagt 5,2 miljoner ton med en silver-
ekvivalenthalt pa 95 gram/ton Ag. Mineralresursuppskatting utarbe-
tas av Afry Finland Oy i enlighet med JORC 2012-koden. Historiska
borrdata (fére 2011) har exkluderats fran data eftersom de inte
dverensstammer med kraven i JORC 2012 p& grund av bristen pa
tillforlitlig riktninsinformation och kvalitetssakring/kvalitetskontroll
vid den tiden. Borrning utford 2020-2021, ca. 5,6 km, har inkluderats
i uppskattningen och Mineralresursuppskatting inkluderar mineratli-
sering nedan till 550 - 700 meters djup.

| tabell 1 har malmer som bryts mellan mineralresursen och
malmreservuppdateringen och slutet av 2022 dragits av frén den
ursprungliga uppskattningen.

Nya tolkningar av data dppnar for potentialen att finna ytterligare
mineraler i samband med den befintliga forekomsten, bade pa ytan
och mot djupet. Volymen pa djupet i prospekteringsmalet uppskattas
till 20-40 miljoner ton (silverhalten 40-80 g/t). Denna uppskattning
motsvarar JORC-kodens "Rapportering av prospekteringsresultat”-
niva. Det betyder att uppskattningen baseras pa glesare borrning,
langre avstand mellan borrhalen och geofysisk tolkning. Darfor &r
den statistiska noggrannheten och palitligheten légre och en klas-
sificerad uppskattning av mineraltillgdngarna inte mojlig. Potentiell

SILVER-EKVIVALENTHALT

95 gram/ton Ag
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tillgangar uppgar till
‘sammanlagt?,2 miljoner ton«

kvantitet och kvalitet ar konceptuella och det ar osakert om ytterli-
gare karnborrningar och andra undersokningar kommer att resul-
tera i 6kade mineraltillgdngar. Undersokningarna styrker Sotkamo
Silvers uppfattning att silverforekomsten stracker sig dtminstone
ned till 1 500-2 000 meter under mark. Bolaget fortsatter att
undersoka dessa mojligheter ytterligare. Forutsattningarna for att
oka omradets mineraltillgdngar bedéms som goda.

Malmreserver

Bolaget publicerade i Juni 2022 uppdaterade mineraltillgangar och
malmreservuppskattningar baserad pa borrningsresultaten fran
2021. Ore Reserve Estimate, ("ORE") representerar den del av Mine-
ral Resource Estimate ["MRE") dar uppgifterna har varit tillréckliga
for att stodja gruvplaneringen och bedomningen rimligen motiverar
den eventuella utvinningen. ORE har preparerad internt och data
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TABELL 1
MINERALTILLGANGAR SOTKAMO SILVER PER 31.12.2022

Ton Silver Guld Bly Zink AgEq Silver Guld Bly Zink
Kategori (kt) (g/t) (g/t) (%) (%) (g/t) (koz) (koz) (t) (t)
Kand 1395 54 0,26 0,21 0,55 97 2422 12 2930 7673
Indikerad 3795 56 0,23 0,22 0,51 94 6833 28 8349 19 355
Summa 5190 55 0,24 0,22 0,52 95 9 255 40 11279 27 027
Antagen 4052 52 0,16 0,25 0,61 90 6774 21 10130 24717
Total 9 242 54 0,20 0,23 0,56 93 16 029 61 21409 51744
TABELL 2
MALMRESERVER SOTKAMO SILVER PER 31.12.2022
Ton Silver Guld Bly Zink AgEq Silver Guld Bly Zink
Kategori (kt) (g/t) (g/t) (%) (%) (g/t) (koz) (koz) (t) (t)
Bevisad 805 89 0,23 0,20 0,50 113 2303 6 1610 4025
Sannolik 57 81 0,23 0,36 0,91 123 148 0 205 519
JORC-kompatibel 862 88 0,23 0,21 0,53 114 2 452 6 18 15 4 544
Icke-JORC 755 129 0,37 0,24 0,53 153 3131 9 1812 4002
Total 1617 107 0,30 0,22 0,53 132 5583 15 3627 8545

fran den historiska borrningen (fére 2011) och produktions skedets
slamborrningar har anvénts for att preparera uppskattningen. Pa
grund av detta kan den inte betraktas som JORC 2012-kompatibel,
men ledningen drar slutsatsen att den preparerade ORE ger en
tillforlitlig uppskattning av den for narvarande kanda brytbara delen
av Silvergruvan. ORE inkluderar mineralisering nedan till 450 me-
ters (JORC-kompatibel] och inkluderar underjordiska utgravningar
nedan till 500-600 meter (icke-JORC).

| tabell 1T har malmer som bryts mellan mineralresursen och
malmreservuppdateringen och slutet av 2022 dragits av fran den
ursprungliga uppskattningen.

Uppskattning av malmreserver ar baserad pé ovan ndmnda mine-
raltillgdngsuppskattning (JORC-kompatibel] och ytterligare resurser

som stéds av gamla data och slamborrningsprover (Icke-JORC].
Gruvplanering har gjorts for den del av mineraltillgdngen déar
tillracklig information har funnits tillganglig for att stddja gruvans
utformning. Designparametrarna och principerna &r antagna fran
den nuvarande gruvdriften och har visat sig vara lampliga for malm-
typen. Gransvarde (Cut-Off] for NSR har varit 45 Euro/ton, NSR

har harletts frén AgEq (Ag-ekvivalent) med tillampning av metal-
lurgiska atervinningar och samma Ag-pris och USD/EUR-kurs som
i mineraltillgdngsuppskattningen - uppskattade fraktkostnader p
6,5 EUR/t. Mass- och haltuppskattningar inkluderar bade férvantad
malmférlust p& 10 % och en utspadning pd 15 % (dagbrott) och 20 %
(underjordsgruva). Utspadningsmaterial berdknas vara ofruktbart,
det vill sdga nollvarden for alla metaller.
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Flera Prospekteringsmal

Tipasjarvi gronstensbalte - omkring Silvergruvan

Sotkamo Silver har gjort prelimin&ra tolkningar baserad pé existe-
rande data fran tidigare geologiska och geofysiska undersékningar.
Arbetet identifierade sju hogprioriterade mal eller malomréaden
som foreslogs for vidare arbete och uppféljning. Utvardering av
ovan namnda data har starkt potentialen for prospektering i gron-
stensbaltets och ledningen ser med tillforsikt fram emot nasta fas |
undersokningarna.

Peura-aho och Hietaharju - nickel, koppar, platina och palladium
Sotkamo Silver Oy ager gruv- och malmletningsrattigheterna for
gruvkoncessionerna Hietaharju och Peura-aho och for malm-
letningssomréadet Hietaharju North i Suomussalmi fran Boliden.

Kiannanniemi nickel-koppar-platina-palladium-forekomster

ligger i den norra delen av Kuhmo gronstenbaltet och upptacktes
och undersdktes av Outokumpu i borjan av 1960-talet. De stenprover
som upptacktes av en prospektor var den forsta indikationen.

Det senaste arbetet utférdes av Altona Mining Ltd. under aren
2005-2011.

Altona Mining Ltd. har utarbetat mineralresursberakningar av
fyndigheterna i enlighet med den australiensiska JORC-koden.
Uppskattningarna visas i tabellen 3.

Uppskattningarna av mineraltillgdngarna ar baserade pa resultaten
av kérnborrhal borrade i omradet (totalt 21 kilometer]. Metallurgisk
laboratorietestning av Peura-aho och Hietaharju gav saljbara kon-
centrat. Forutom nickel och koppar ar koncentrationerna av platina
och palladium betydande.

9  SOTKAMO SILVER 2022

Silver Mine

A

P

Peura-aho

I ESERY

TABELL 3

MINERALTILLGANGAR | PEURA-AHO OCH HIETAHARJU

PER 31.12.2022

Miljon

ton Ni Cu Co Pt Pd
Kategori (Mt) % % % g/t g/t
Indikerad 0,40 0,63 0,29 0,04 0,28 0,62
Antagen 0,09 0,48 0,23 0,04 0,21 0,42
Summa 0,49 0,60 0,27 0,03 0,27 0,58
Indikerad 0,85 0,85 0,44 0,06 0,53 1,25
Antagen 0,24 0,59 0,27 0,04 0,34 0,89
Summa 1,09 0,80 0,40 0,05 0,49 1,17



SILVERMARKNADEN

Silver Institute publicerar sin arliga undersokning om silvermarkna-
den och dess utsikter. Undersokning och publicering finns pé
www.silverinstitute.org.

Fornybar energi, som solpaneler och vindkraftverk, liksom elfordon
och kommunikation och automatisering, 5G och loT, ligger bakom
den forvantade tillvéxten av efterfrédgan pa silver de narmaste aren.
Silver ar den basta elektriska ledaren och reflektorn for alla metall-
ler och avgdrande for dessa egenskaper. Global ekonomisk osaker-
het, inflation och utskrift av pengar flyttar tillgangar till sdkra till-
flyktsorter som silver och guld. | manga applikationer kan silver inte
ersattas och inom industrin spelar det en nyckelroll i den kontinu-
erliga elektrifieringen av det moderna samhallet och i méanga viktiga

SOTKAMO SILVER 2022

fornybara energildsningar, exempelvis i elfordon och solceller.

Efter att ha natt rekordhdjder 2021 och 2022 forvéntas industriell
efterfrdgan pa silver stérkas ytterligare med 2,6 procent till 550
miljoner uns 2023. Industriell efterfrdgan pa silver drivs av elektri-
fieringen av fordon och regeringarnas &tagande att investera i grén
infrastruktur.*

Forra aret okade den globala efterfrdgan pa silver med upp-
skattningsvis 17 procent till et nytt rekord pa 1,24 miljarder uns.
Silvermarknaden overgick till ett underskott (totalt utbud minus
total efterfrégan) 2021, fér forsta gdngen pé sex ar. Ar 2022 steq
underskottet sedan till rekordhdga 253 miljoner uns. | ar, dven om

underskottet forvantas minska, med en berdaknad 119 miljoner uns,

kommer det fortfarande att vara exceptionellt hogt.*

* Silverinstitutet www.silverinstitute.org, 8 februari 2023

»Den globala efterfragan
pa silver steg till en ny
rekordhdg niva«



AKTIEN

Sotkamo Silver AB:s aktier handlas pd NGM Main Regulated i
Stockholm och pa Nasdaq Helsinki. Bolagets tickerkod ar SOSI pa
NGM Main Regulated och SOSI1 P& Nasdag Helsinki. ISIN-nummer
for Sotkamo Silver AB:s aktier ar SE0001057910. Aktien finns aven
noterad p& Borse Berlin, Open Market. Dar ar Bolagets Code num-
mer AOMMF4 och ISIN-numret &r detsamma som p& NGM Equity i
Stockholm:; SE0001057910.

Antalet omsatta aktier p& NGM Sverige och Nasdaq HEL Finland
under 2022 var 217 553 249 (325 644 012).

AKTIEDATA

Aktiepris SEK

Hogsta aktiepris SEK, under perioden
Lagsta aktiepris SEK, under perioden
Kvotvarde SEK

Market Cap. MSEK

Antalet aktier

Aktiekapital SEK

SOTKAMO SILVER 2022

2022-12-31
0,44

2,05

043

137

88

200366 211
274871388

2021-12-31
1,57

4,68

1,49

1,37

315
200366211
274871388

AKTIEINFORMATION
Legal Entity Identifier (LEl) nummer: 213800R2TQW10ZGYDX93

Kronor
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5

0

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec

STORSTA AKTIEAGARE PER 2022-12-31
Namn Antal aktier Innehav (%)
HEXOF QY 12521666 6,2
Jouko Eerola 2 400000 1,2
Avanza Pension 1836030 0,9
Ovriga 183608515 91,6
TOTALT ANTAL AKTIER 200366211 100

Totalt hade Bolaget 20 110 aktiedgare per den 31 december 2022.



FORVALTNINGSBERATTELSE

ARET | SAMMANDRAG

Férsaljningsintakter 371 MSEK (387)
EBITDA 53 MSEK (92)

Rorelseresultat -34 MSEK (7)

Arets resultat uppgick till -28 MSEK (-18)
Resultat per aktie -0,14 SEK (-0,09)
Investeringar uppgick till 61 MSEK (48]

Under aret har 635 000 ton malm anrikats med en
genomsnittlig silverhalt om 69 g/ton

Under ar producerade Sotkamo Silver:
1,17 miljon uns silver motsvarande 36 ton
3285 uns guld

1535 ton bly

3 335 ton zink

SOTKAMO SILVER 2022

Bolaget ingick i mars ett seniort l&neavtal pa 14,6 MEUR som en
del av refinansieringen av Bolagets instrument

Bolaget genomforde i mars en riktad emission av konvertibler
om ett sammanlagt nominellt belopp upp till MEUR 6,4. Bolaget
tilldelade konvertibler till ett totalt nominellt belopp om cirka
6,4 MEUR, fordelade pd 320 konvertibler, var och en med ett
nominellt varde om 20 006 euro

Bolaget lste in samtliga utestdende konvertibler av serie
2018/2022 i mars

Bolaget l6ste in obligationsldnet om 13,2 MEUR i april

Bolaget rapporterade i december borrningsresultat fran borr-
ningsprogram som genomfordes under Q4/2021-Q3/2022. Resul-
taten av underjordsborrning stéder den tidigare positiva synen
pa hdgre metallhalterna i nasta planerade produktionsomrade

i omradet mellan bergbrytningsnivéer 360 och 420. Dessutom
uppnadde kdrnborrning en separat lovande skarning utanfor den
befintliga mineraliseringen.

Karnborrningar bade pa underjordiska gruvan och pad marken
totalt over 7 kilometer

LTIFR uppgick till 4 per den 31 december 2022.
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Gruvdrift

Gruvutveckling har pagatt samtidigt med den planerade produktio-
nen. Férberedningarna for gruvproduktion i gruvans djupare nivaer,
mellan 360 och 420, har utvecklats genom att utéka nedgangen och
relaterad infrastruktur. Underjordisk gruvdrift skedde pa nivder mel-
lan 100 och 360 meter och dagbrott drevs under forsta delen av aret.

Karrborrningskampanjen som startades i slutet av 2021 har fortsatt
pa underjordiska gruvan och p& marken och i totalt ca. 7,3 kilome-
ters. Karnborrningskampanjen ar en del av P700- projektet med
malet att 6ka gruvans livstid till 2030. Noggrann monitorering av
malmbrytning ar viktigt for att minska ut spadning av malm med
sidoberg. For att minska driftskostnaderna har sérskilt fokus pa
elanvandning och fluktuationer fokuserats under aret. Dessa atgar-
der inkluderade t.ex. att schemalagga vissa delar av processen till
timmar med lagre elpris, implementera automatiseringskontroller
for gruvventilation och regelbundet stoppa produktionen under da-
gar med hogsta elpriser. Ny fyllnadsborrningskampanj startades i
slutet av aret.

Forskning och utveckling

Utvecklingen under 2022 koncentrerades till gruvinfrastruktur samt
koncentrationsanlaggningens kapacitet. P700-borrningen och ned-
gangsférlangningen fortskred som planerat och kommer att ge oss
baser for gruvproduktionen 2023-2024.

Resultat

Rorelseresultatet for 2022 ar -34 (7) MSEK. Rorelseresultatet var pd
en god niva under forsta kvartalet men minskade under de féljande
kvartalen pa grund av sjunkande metallpriser, mycket héga energi-
kostnader och det 6kade priset pa férbrukningsvaror. Elkostnaden
nastan fordubblades ar 2022 jamfort med féregaende ar.

Vi har &ven haft kostnader fér utvecklingsarbeten. Infér aret satte
Bolaget som mal att producera 1,45 - 1,75 miljon uns silver. Malet
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var reviderad i november och s&tt pa cirka 1,38 miljon uns silver,
som var uppnaddes. Under aret anrikningsvolym var 624 000 ton
och produktion 1,38 miljon uns silver.

Ledningsforandringar

Mikko Jalasto utsags till verkstallande direktor, CEQ, av bade Sot-
kamo Silver AB och den finska dotterbolaget Sotkamo Silver Oy 16
september. Pasi M&atta utsags till produktionschef, COO, 7 oktober.

2023 och framat

For 2023 kommer fokusen vara pa fortsatt optimering av pro-
cesserna inom hela produktionskedjan och forbattra foretagets
lonsamhet. Forbattra gruveffektiviteten tillsammmans med den nya
entreprendren samt fortsatta att utveckla energianvandningen i

alla delar av produktionskedjan. Det finns potential att forbattra
kostnadseffektiviteten genom att se till att det finns minsta majliga
onddiga arbete utfort, t.ex. att sdkerstalla adekvat information ge-
nom infyllnadsborrning minimerar de extra kostnaderna i samband
med tunneldrivningen. Att anvanda olika tunneldrivningsprofiler nar
det ar mojligt kan forbattra kostnadseffektiviteten. Att flytta till nya
gruvnivder mellan 360 och 420 meters nivder kommer att géra det
mojligt att oka de genomsnittliga metallhalterna och darmed stédja
foretagets lonsamhet. Fortsatt infyllnadsborrning sakerstaller att
nasta steg i gruvutvecklingen ar korrekta och optimala.

Under 2023 kommer Bolaget att fortsatta malmsorteringsprojektet.
Pilotresultaten har bevisat sjalva tekniken men kapital- och drifts-
kostnaderna for det ursprungliga utkastet motiverade inte inves-
teringen. Under 2023 kommer Bolaget att leta efter alternativ for
sorteringsprocess dar lagre invertment och driftskostnader kan dka
den totala lonsamheten i bolaget. Bolaget kommer att ater inleda
prospektering i narheten av silvergruvan och langs gronstensbaltet.
Peura-aho och Hietaharju kopper-nickel-kobolt- platinum-palladi-
um -fyndigheter ar en mgjlighet for att forstarka Bolagets position |
framtiden, men inom en snar framtid kommer fokus att ligga pa att
utveckla den nuvarande gruvan och potetial relaterad till den.

Styrelsens férslag pa hur vinsten eller forlusten ska disponeras

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att den ackumulera-
de forlusten overférs i ny rakning. Styrelsen féreslar vidare att ingen
utdelning ska utgd for 2022.

Forandringarieget kapital
Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar i bolagets eget
kapital.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

En ny gruventreprenor
Den 1 januari 2023 borjade Veljekset Toivanen Oy som gruventrepre-
nor.

Emissioner

Styrelsen i Sotkamo Silver AB beslutade den 17 januari 2023 om en
nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare samt en riktad
emission om sammanlagt hogst cirka 5 MEUR i syfte att starka Bola-
gets finansiella stallning. .

De emissionerna bestod av en foretradesemission om cirka 4,0 MEUR
och enriktad emission om cirka 1,0 MEUR. Teckningsperioden i ny-
emissionen av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare samt
i den riktade emissionen i Sotkamo Silver AB avslutades den 8 mars
2023.

| foretradesemissionen tecknades 64 602 769 nya aktier med stod av
teckningsratter, motsvarande cirka 64,5 % av foretradesemissionen.
Darutover tecknades 20 789 173 nya aktier utan stod av teckningsrat-
ter, motsvarande cirka 20,8 % av foretradesemissionen. Totalt teck-
nades 85391 942 nya aktier i foretradesemissionen, motsvarande
cirka 85,2 % av foretradesemissionen. Det var over 6 000 deltagare i
foretradesemissionen. Samtliga teckningar tilldelades i sin helhet.
Foljaktligen kommer Bolaget att erhalla en brutto likvid om cirka 3,4
MEUR eller 38,4 MSEK fran foretradesemissionen fore avdrag for
transaktionskostnader. Likviden fr&n emissionen kommer primart att
anvandas for att 6ka rorelsekapitalet. Inga aktier tecknades i den rik-
tade emissionen vilken riktades mot ett begransat antal institutionella
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investerare. Styrelsen beslutade darfor att inte tilldela ndgra aktieri
den riktade emissionen.

I och med genomfdrandet av foretrddesemissionen 6kte Bolagets antal
aktier med 85391 942 nya aktier fran 200 366 211 aktier till 285 758 153
aktier och aktiekapitalet 6kte med 4 633 161,088616 SEK till 15 504
549,073664 SEK. Utspadningseffekten av foretradesemissionen var cirka
29,9 %. 1 enlighet med bemyndigandet som beslutades av extra bolags-
stamman den 16 februari 2023 styrelsen beslutade att registrera en
fondemission om 260 000 000 SEK hos Bolagsverket. Efter foretradese-
missionen har registrerats hos Bolagsverket har Bolaget ett aktiekapital
om 275504 549,073664 SEK fordelat pd 285 758 153 aktier.

Anstand med amortering av seniorlan

Bolaget och de seniora langivarna ingick i februari 2023 en 6verenskom-
melse om att andra villkoren for det seniora [&neavtalet s& att den férsta
amorteringen (1,5 MEUR som férfaller till betalning den 31 mars 2023)
senareldggs och i stéllet ska betalas vid seniorldnets slutdatum (den 31
mars 2026).

Vagledning och mal pa medellang sikt

Bolaget gavifebruari 2023 végledning for ar 2023 och definierade opera-
tiva och finansiella mal pd medelléng sikt for att stodja genomfdorandet av
strategin.

Bolaget uppskattar att silverproduktionen kommer att vara 1,4-1,5 miljo-
ner uns under 2023. Bolagets primdra mal &r dock att maximera intak-
terna och det operativa kassaflodet. For att uppna detta justerar Bolaget
blandningen av metaller i malmfoder som kan paverka de producerade
silver uns. Vidare forvantar sig Bolaget att den arliga EBITDA kommer att
uppga till minst 28 % och att nettoskulden i forhallande till EBITDA kom-
mer att ligga under 2,5 vid arets slut.
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Bolagets styrelse beslutade om foljande mal pd medellédng sikt fram till

2025 for att stodja genomforandet av strategin:

- Arlig silverproduktion > 1.5 Moz

- Arlig EBITDA-marginal > 30 %

- Nettoskuld/EBITDA < 2.0

- Forlangning av gruvans livslangd med fem &r fram till 2035

- Nivéklassifiering Ai enlighet med alla Kaivosvastuu-protokollet av
extern revisor ar 2024

*https://www.kaivosvastuu.fi/

Bolagets [6nsamhet pdverkas vasentligt av externa faktorer, sdsom

metallpriser, valutakurser samt energipriser. For att uppna vagledningen

och mélen p& medelldng sikt krdvs att ovannamnda externa faktorer

ligger kvar pa den niva som marknaden férutspadde i mitten av februari

2023. For att uppna vagledningen krévs vidare en forstarkning av rorelse-

kapitalet genom emissioner och andra finansieringsarrangemang under

Q12023. Fératt uppnd malet att forlanga gruvans livslangd kravs tillrack-

liga ekonomiska resurser for att genomfora borrningsprogrammet.

Medel fran ett sparrat konto

Dotterbolaget har tagit en garantii enlighet med miljétillstdndet som s&-
kerhet for forpliktelserna efter nedlaggningen av gruvan. Dotterbolaget
har sattin medel pa ett sparrat konto i enlighet med garantiavtalet. Den
22 mars 2023 kom dotterbolaget dverens med garanten om att garanten
kommer att frigéra en miljon euro frén spérrat konto i slutet av mars
2023 fér anvandning av Bolaget. Samtidigt har dotterbolaget atagit sig att
overfora 83300 euroi medelvarje manad frén april 2023 till ett sparrat
konto under en period av 12 manader.

OVRIG INFORMATION

Anstallda
Per den 31 december 2022 arbetade 44 personerinom koncernen.

Ersattning till ledande befattningshavare

Det primara syftet med ersattning ar att attrahera, behélla och
motivera personer samt att ge ett konkurrenskraftigt ersattnings
paket. For att sdkerstalla att ersattningar ar i linje med aktiedgar-
nas intresse, ar ersattningarna baserade pa uppnadda specifika
individuella mal. Bolagets ersattningsnivder &r systematiskt jam-
férda med branschens allmanna ersattningspraxis och langsiktiga
incitamentsprogram som baseras pa utvecklingen av Bolagets mal.

Arsstamman 2022 fornyade de riktlinjer som i huvudsak innebar att
Bolaget kommer att erbjuda sin ledningsgrupp en marknadsmassig
ersattning vilket gér det mojligt for Bolaget att rekrytera och behalla
kvalificerade medarbetare. Ersattning en kan bestd av foljande
komponenter:

(i) en fast grundlon, (i) en rorlig ersattning, (iii) pensionsférmaner
ochliv) andra sedvanliga formaner. Den rorliga ersattningen ska
utgd, dels enligt uppsatta resultatmal for Bolaget som helhet, dels
mal som uppnatts av den enskilde medarbetaren. Den rérliga lonen
ska kunna uppga till maximalt 25 % av den fasta lGnen.Pensionsfor-
manerna ska vara premiebaserade och kunna na

20 % av grundlonen.

Styrelsen bemyndigades dven att under sarskilda omstandigheter
dga ratt att i enskilda fall avvika frén dessa riktlinjer for ersattning.
Om s& sker, ska upplysning om skalen for detta lamnas vid nasta
arsstamma.

Forslag till riktlinjer for ledande befattningshavare till

arsstamman 2023

Styrelsens forslag till riktlinjer for l6n och annan ersattning for
bolagsledningen infor stamman den 18 april 2023 ar i enlighet med
de riktlinjerna i 8 kap ABL.
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En framgangsrik implementering av Sotkamo Silvers affarsstra-
tegi och tillvaratagandet av Sotkamo Silvers l&ngsiktiga intressen,
inklusive dess hallbarhet, forutsatter att Sotkamo Silver kan erbjuda
sina ledande befattningshavare marknadsmassiga ersattningar som
gor det mojligt for koncernen att rekrytera och behalla kvalificerade
medarbetare. Med bolagsledning och ledande befattningshavare
avses verkstallande direktoren, vice verkstallande direktoren och
ovriga medlemmar av ledningsgruppen. Riktlinjerna omfattar inte
ersattningar som beslutas av bolagsstamman sdsom arvode till
styrelseledamoter.

Ersattningen till bolagsledningen ska kunna besta av foljande delar
(i) fast grundlon, (i) rorlig lon, (i) pensionsférmaner, (iv) sedvanliga
formaner.

Rérlig ersattning ska kunna utga baserat pd uppnadda resultatmal
for bolaget som helhet samt resultatmal for den enskilde befatt-
ningshavaren och genomforandet av vissa projekt.

Den rorliga lonen ska maximalt kunna uppga till 25% av den fasta
grundlonen. Pensionsforman ska vara premie-baserad och kunna
uppga till 20% av grundlénen.

Vid uppségning fran arbetsgivarens sida ar uppsagningstiden hogst
sex manader och vid uppsagning fran den ledande befattningshava-
rens sida ar uppsagningstiden tre manader.

Styrelsen far besluta att tillfalligt frdnga riktlinjerna helt eller delvis,
om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och ett avsteg ar
nodvandigt for att tillgodose Sotkamo Silver-koncernens langsiktiga
intressen, inklusive hallbarhet, eller for att sakerstilla koncernens
ekonomiska barkraft.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar i att hantera koncerngemensam-
ma funktioner samt hantering av aktiemarknadsrelaterade frégor.
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Siffror finns i moderbolagets balans och resultatrakningar.

Filial

Moderbolaget har en filial i Finland vars verksamhet bestar i att
administrera koncerngemensamma funktioner.

Hallbarhetsrapport

Bolaget har uppréttat en héllbarhetsrapport som finns pé sidorna

11-25 i &rsredovisningen.

5-ARSOVERSIKT

Belopp i MSEK

Koncernen

Forsaljningsintakter

Ovriga intakter

Arets resultat

Balansomslutning

Resultat per aktie fore utspadning, kr
Resultat per aktie efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr
Soliditet, %

Kassalikviditet, %

Moderbolaget

Soliditet, %

2022

370,9

278
642,5
0,14
0,14
1,22
1,03
37,9
b6

2021
386,8
0,6
-17,5
663,6
-0,09
-0,09
1,24
1,18
37,5
27,2

FORSLAG TILL DISPOSITION AV MODERBOLAGETS
RESULTAT, SEK

Overkursfond 479 247030
Balanserat resultat -110268 960
Arets resultat -292011579

76966 491

Styrelsen foreslar att 6verkursfonden, det balanserade resultatet och &rets resultat,
sammanlagt 368 978 070 kronor, balanseras i ny rakning.

2020 2019 2018
3655 1971 0,0
11,6 08 0.1
-46,7 -101.1 -63,0
658,0 708,3 5973
-0,26 -0,75 -0,49
-0.24 -0,75 -0.49
1,18 1,62 2,32
1,1 1,62 2,32
32,2 30,9 51,0
68,7 333 230,0
89,4 88,2 90,0
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Som ett aktiebolag i Sverige regleras Sotkamo Silver AB enligt
bestammelserna i den svenska aktiebolagslagen och enligt dess
bolagsordning. Styrelsen har ansvaret for kontroll och styrning av
Bolaget, och den verkstallande direktoren har det dagliga ansva-
ret. Aktiedagarna deltar i kontroll och forvaltning av Sotkamo Silver
genom beslut som &ligger Bolagsstédmman att fatta.

Sotkamo Silver AB:s styrelse satter standarden for Bolagets
verksamhet. Implicit i denna filosofi ar betydelsen av god bolags-
styrning. Det ar styrelsens plikt att agera som en forsiktig fortroen-
deman for aktieagarna och att dvervaka ledningen. For att uppfylla
sina skyldigheter och fullgora sin plikt foljer styrelsen de forfaran-
den och de normer som anges i Svensk kod for bolagsstyrning och
de riktlinjer som utfardats av NGM Equity i Stockholm.

Sotkamo Silver foljde koden i 2022, férutom att Bolaget inte har
ersattningsutskott. Den svenska koden fér bolagsstyrning bygger pa
principen “folj eller forklara™. Det innebar att Sotkamo Silver inte
alltid méaste félja varje regel i koden.

Bolag foljde alla regler i 2022. Ladmnas uppgift om eventuella dver-
tradelser, under det senaste rakenskapsaret, av regelverket vid den
bérs som bolagets aktier eller depabevis &r upptagna till handel vid,
eller av god sed pa aktiemarknaden enligt beslut av respektive bérs
disciplinnamnd eller uttalande av Aktiemarknadsnamnden. Om
Bolaget finner att en viss regel inte passar med hansyn till sarskilda
omstandigheter, kan det valja en annan losning an den som finns i
koden. Bolaget maste dock tydligt ange att det inte har foljt regeln,
tillsammans med en forklaring av Bolagets foredragna l6sning och
anledningen till detta. Bolaget méaste ocksd redogdra for hur det har
tillampat koden i en arlig bolagsstyrningsrapport, inklusive alterna-
tiva losningar och skalen for dem.

Bolaget tillampar Svensk kod for bolagsstyrning, forutom att Bola-
get inte har ersattningsutskott, da styrelsen anser att dessa kom-
mittéarbeten ar sa viktiga att hela styrelsen ar engagerad i dessa
fragor. Koden finns att tillgd fran bolagsstyrning.se.

De framsta malen for bolagsstyrning &r att framja ett aktivt och
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ansvarsfullt agande, att uppratthalla en 6ppen och sund maktba-
lans mellan dgare, styrelse och foretagsledning samt att sakerstalla
korrekt och tillganglig foretagsinformation till aktiedgarna, kapital-
marknaden och samhallet.

Finansiering

Styrelsen ar ansvarig att se till att Bolagets organisation ar utfor-
mad pa ett sddant satt att Bolagets ekonomiska forhallanden kan
kontrolleras p3 ett tillfredsstallande satt och att den externa finan-
siella informationen s& som delarsrapporter och arsredovisningar
blir upprattade i enlighet med god redovisningssed, tillampliga la-
gar och férordningar samt 6vriga krav pa noterade bolag. Sotkamo
Silver tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU.

Bolaget redovisar sina mineraltill gdngar och mineralreserver en-
ligt JORC-kod 2012.

Delérsrapporter framstélls av VD pé styrelsens uppdrag och de
granskas av revisionsutskott och sedan styrelsen i sin helhet. VD
ser till att redovisningen i koncernens bolag sker i dverensstam-
melse med lagar och forordningar samt att den ekonomiska forvalt-
ningen sker pa ett betryggande sétt.

Styrelsen sakerstaller kvaliteten i den finansiella rapporteringen
och behandlar inte bara Bolagets finansiella rapporter och viktiga
redovisningsfragor, utan dven arenden som galler intern kontroll,
regelefterlevnad, tillforlitlighet av redovisade varden, handelser
efter balansdagen, andringar i uppskattningar, omdémen och andra
villkor som péverkar kvaliteten pa de finansiella rapporterna.

Risker och riskhantering

Sotkamo Silver arbetar kontinuerligt med att bedoma och vardera
de risker som koncernen har och eventuellt kan utsattas for.
Verkstallande direktoren och styrelsen har ansvaret for att ange och
genomfdra dagliga riskhanteringsforfaranden och se till att risker-
na beaktas i koncernens strategiska planering.

Verkstallande direktdren samordnar riskhanteringsaktiviteterna och
riskrapporteringen.

Sotkamo Silver delar sina risker i tre huvudkategorier: finansiella,
operationella och andra risker. De risker som Sotkamo Silver har
eller kan utsattas for, beskrivs langre fram i drsredovisningen.

Direkta eller indirekta aktieinnehavibolaget, som representerar minst
entiondel av rostetalet for samtliga aktier i bolaget

En lista 6ver Bolagets storsta aktiedgare finns pa sidan 26 samt
uppdateras l6pande pa Bolagets hemsida.

Valberedning

Arsstamman beslutar om foljande riktlinjer for utseende av valbe-
redning. Den dgare som haller det storsta antalet aktier och roster,
baserad pa statistik frdn Euroclear Sweden AB den 31 augusti, ska
efter samrad med de tre nast storsta aktiedgarna utse en valbered-
ning om tre personer. Valberedningen infér arsstamman 2023 ut-
gors av Tuomo Makela, Vesa Heikkila och Tuomo Salunen. Advokat
Bertil Brinck ar valberedningens sekreterare. Bertil Brinck tar emot
motioner och forslag och svarar p& aktiedgarnas fragor angdende
valberedningen. Valberedningens uppgift ar att lagga fram forslag
for arsstamman om antal styrelseledamoter, styrelsens samman-
sattning och arvoden som ska betalas till ledamdter samt sarskilda
avgifter for kommittéuppdrag.

Valberedningen ska lamna forslag till styrelsens ordférande och
ordforande vid arsstamman samt, i forekommande fall, om revi-
sorer och deras arvodering. Valberedningens ordforande utses av
valberedningen. Valberedningens mandatperiod galler tills ny valbe-
redning har utsetts. Om en ledamot av valberedningen ldmnar val-
beredningen innan dess uppdrag ar slutfort, eller om en vasentlig
forandring sker i agarandelen efter utnamningen av valberedningen
ska dess sammansattning andras i enlighet med principerna ovan.
Forandringarna i sammansattningen av valberedningen ska offent-
liggoras pa Bolagets hemsida.
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Valberedningen tillampade som mangfaldspolicy Kodens regel 4.1,
enligt vilken styrelsen ska ha en med hansyn till bolagets verksam-
het, utvecklingsskede och férhallanden. Det &r i 6vrigt andamalsen-
lig sammansattning, praglad av mangsidighet och bredd avseende
de bolagsstammovalda ledamdternas kompetens, erfarenhet och
bakgrund, samt en jamn konsfordelning ska efterstravas. Valbe-
redningens forslag ska offentliggdras i samband med offentliggc-
randet av kallelsen till &rsstdmman. | samband med sitt uppdrag
ska valberedningen fullgéra de uppgifter som enligt Svensk kod for
bolagsstyrning ankommer pa Bolagets nomineringsprocess och

pa begaran av valberedningen ska Sotkamo Silver tillhandahalla
personella resurser s& som sekreterarfunktion, for att underlatta
valberedningens arbete. Vid behov ska Sotkamo Silver dven kunna
svara for skaliga kostnader for externa konsulter, som av valbered-
ningen bedoms vara nodvandiga for awtt valberedningen ska kunna
fullgdra sitt uppdrag.

Valberedningen har sammantratt tre ganger under aret och har
darutover haft telefonkontakt. Information om hur aktieagare kan
lamna forslag till valberedningen har funnits pa Bolagets internet-
plats.

Valberedningens arbete ar att sakerstalla att styrelsen utgors av
ledamoter som tillsammans har de kunskaper och erfarenheter
som aktiedgarna staller pa den hégsta ledningen. | valberedningens
arbete ingar aven att forbereda val av revisor.

Arsstimma den 27 april 2022

Foljande beslut fattades vid stamman:

Resultat- och balansrakningar for moderbolaget och koncernen for
raken skapsaret 2021 faststalldes. Stamman beslutade att ingen
utdelning skulle lamnas. Styrelseledamdterna och verkstallande
direktéren beviljades ansvarsfrihet férrakenskapsaret.
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Stamman beslutade att styrelsen skulle bestd av sex ledaméter utan
suppleanter och att omvalja Eeva-Liisa Virkkunen, Sixten Suna-
backa, Jarmo Vesanto, Kimmo Luukkonen och Karri Alameri till
styrelseledamoter. Nyval skedde av Jukka Jokela. Eeva-Liisa Virk-
kunen omvaldes till styrelsens ordforande.

Stamman beslutade att omvalja revisorsbolaget PwC som bolagets
revisor intill slutet av &rsstdmman 2023 med auktoriserade revisorn
Martin Johansson som huvudansvarig tills vidare. Stamman beslu-
tade bemyndiga styrelsen att fram till nasta &rsstamma, vid ett eller
flera tillfallen, emittera nya aktier eller andra finansiella instrument.
Bemyndigandet ar begransat till att hogst motsvara en utspadning
av det antal aktier som vid tiden for det forsta emis sions beslutet,
enligt bemyndigandet, motsvarar 20 % av det totala antalet utesta-
ende aktier i bolaget.

Bolaget styrs av stamman, styrelsen och verkstallande direktoren
efter de regler och forordningar som regleras i lag eller annan
forfattning.

Stamman ar Bolagets hogsta beslutande organ. Stamman valjer
styrelseledamdter, faststaller resultat- och balansrakning, beslu-
tar om vinstdisposition och ansvarsfrihet for styrelsens ledamaoter,
faststaller arvoden till styrelse och revisor samt ersattningsvillkor
for Bolagets ledande befattningshavare.

Stamman bemyndigar styrelsen att fatta beslut i sddana frégor som
inte avser daglig verksamhet.

Alla aktier i Sotkamo Silver har samma rostratt med en rost per ak-
tie. Alla aktieagare som ar upptagna i aktieboken och som till bola-
get har anmalt sitt deltagande inom den tid om foreskrivs i kallelsen
till stamman har ratt att delta i bolagets stammor och rosta for sina
aktier. Aktieagare kan aven foretradas av ombud vid stamman.

Det viktigaste inslaget for intern kontroll och riskhantering utdvas
av styrelsen.

Bolagsordning

Bolagsordningen reglerar Bolagets verksamhet, aktiekapital, tillsat-
tande och entledigande av styrelseledaméter. Styrelsen ska besta

av lagst tre och hdgst sju ledamoter. | bolagsordningen ar det ocksa
reglerat hur och inom vilka tidsrymdkallelser till stammor ska ske.

Styrelse

Bolagets styrelse bestar av sex ledamater. Styrelsens arbete leds av
ordforande Eeva-Liisa Virkkunen. Sixten Sunabacka,Jarmo Vesanto,
Kimmo Luukkonen och Jukka Jokela ar ledamoter. Karri Alameri
avgick fran styrelsen i augusti.

Styrelsens ledamoter

Styrelsen valjs vid rsstamman for tiden intill nasta arsstamma.
Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning. Vid
konstituerande styrelsemote som foljer direkt efter arsstamman
antar styrelsen en arbetsordning som narmare reglerar det arbete
och ansvar som vilar pa styrelsens ordférande. Ordférande leder
styrelsens arbete och foljer verksamheten genom kontinuerlig
dialog med den verkstallande direktdren som handhar den l6pande
forvaltningen. Arbetsfordelning mellan styrelse och verkstallande
direktdren framgar av VD-instruktion som faststalls vid konstitu-
erande styrelsemote.

Varje ar ska styrelsen halla minst sex moten, ett konstituerande och
fem ordinarie styrelsematen. De ordinarie motena ska behandla
verkstallande direktorens rapport om verksamheten avseende eko-
nomisk och finansiell stallning, dotterbolagsrapport och verksam-
hetsrapport. Darutover ska deldrsrapporter, bokslutskommunikéer
och godk&nnande av &rsredovisning med férslag om resultatdispo-
sition faststéllas. Styrelsen ska ocksa gora Gversyn av arbetsord-
ningen, behandla budget infér kommande ar och besluta om méten
och rapportering for det kommande aret.
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Det viktigaste inslaget for intern kontroll och riskhantering utévas
av styrelsen.

| bérjan av varje ar faststaller styrelsen vissa teman som ska
behandlas férutom genomgang av verksamheten. Dessa teman &r
del&rsrapportering och budgetarbete, besdk vid gruvan, méte med
revisor etc.

Styrelsen har under aret haft 26 styrelsemoten. Darutéver har sty-
relsen haft [6pande kontakt om Bolagets verksamhet och utveck-
ling. P& arets styrelsemdten har fréamst diskuterats;

e gruvinvesteringen och kostnadsuppfdljning

e kassaflodesuppfoljning

Alla styrelseledamoter har deltagit varje 26 styrelsemoten.

Ersattning till styrelse

Beslut om ersattningen till styrelsen fattas av arsstamman. Vid
drsstédmman den 27 april 2022 beslutades att styrelsearvoden ska
utgd med sammanlagt 143 400 euro, exclusive motesarvoden, och
att ordféranden ska erhalla ett arligt arvode om 38 800 euro, vice
ordféranden ska erhélla ett arligt arvode om 24 600 euro samt att
ovriga stryrelseledamaoter, som inte ar annstallda i Sotkamo Silver-
koncernen, ska erhélla ett &rligt arvode om 20 000 euro vardera.
Dartill beslutades att métesarvoden utgar till varje styrelseledamot
med 500 euro per méte. For arbete i revisionsutskott och andra
styrelseutskott métesarvode utgar till varje ledamot med 500 euro
per mote.

Ersattning till ledande befattningshavare

Det primara syftet med ersattning ar att attrahera, behélla och
motivera personer samt att ge ett konkurrenskraftigt ersattnings
paket. For att sakerstalla att ersattningar ar i linje med aktieagar-
nas intresse, ar ersattningarna baserade pa uppnédda specifika
individuella mal. Bolagets ersattningsnivaer ar systematiskt jam-
férda med branschens allmanna ersattningspraxis och langsiktiga
incitamentsprogram som baseras pa utvecklingen av Bolagets mal.
Arsstamman 2022 fornyade de riktlinjer som i huvudsak innebar att
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Bolaget kommer att erbjuda sin ledningsgrupp en marknadsmassig
ersattning vilket goér det mojligt for Bolaget att rekrytera och behélla
kvalificerade medarbetare. Erséttning en kan bestd av féljande
komponenter:

(i) en fast grundlon, (i) en rorlig ersattning, (i) pensionsformaner
ochliv) andra sedvanliga formaner. Den rorliga ersattningen ska
utgd, dels enligt uppsatta resultatmal fér Bolaget som helhet, dels
mal som uppnatts av den enskilde medarbetaren. Den rorliga l6nen
ska kunna uppga till maximalt 25 % av den fasta l6nen.Pensionsfor-
manerna ska vara premiebaserade och kunna nd 20 % av grundlé-
nen.

Styrelsen bemyndigades &dven att under sarskilda omstandigheter
dga ratt att i enskilda fall avvika fran dessa riktlinjer for ersattning.
Om s sker, ska upplysning om skalen for detta lamnas vid nasta
arsstamma.
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STYRELSENS LEDAMOTER

EEVA-LIISA VIRKKUNEN
Styrelsens ordforande sedan 2020
och styrelseledamot sedan 2018
Eeva-Liisa Virkkunen, fodd 1957,

har en ekonomie magisterexamen fran
Handelshdgskolan i Helsingfors.
Eeva-Liisa arvice styrelseordforande

i Turun Tunnin Juna Oy, Helsingfors

och styrelseledamot i Robit Oyj och
Neova Oy, dar hon &r ocksa ordférande i
revisionsutskottet. Hon har under aren
2014-2020 varit Senior Vice President,
Group Finance and Control i Metso

Oyj, Helsingfors. Hon har tidigare varit
styrelseordforande i Destia, Finland och
har ocksa tidigare haft styrelseuppdrag i
olika bolag i Metso-gruppen och Rettig-
gruppen i Finland.

Aktieinnehav (eget eller narstdendes): 0.
Hon &r oberoende i férhallande till bade
Bolaget och bolagsledningen samt till
storre aktiedgare i Bolaget.
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JARMO VESANTO
Styrelseledamot sedan 2013

Jarmo Vesanto, fodd 1954 har en
magisterexamen i geologi och
mineralogi fran Uledborgs universitet.
Jarmo har ldng och gedigen erfarenhet
frén internationell prospekterings- och
gruvindustri. Han har tidigare varit Busi-
ness Development Director i Boliden
Kylylahti, Polvijarvi, Finland och VD i
Altona Mining, Finland.

Aktieinnehav (eget eller narstdendes): 0.
Han ar oberoende i forhallande till bade
Bolaget och bolagsledningen samt till
storre aktiedgare i Bolaget.

SIXTEN SUNABACKA
Styrelseledamot sedan 2020

SSixten Sunabacka, fodd 1960, har en
Magisterexamen i skogsvetenskap fran
Helsingfors Universitet och eMBA fran
Aalto universitetet. Sixten ar VD och
grundare av bolaget SuFor Oy, Finland.
Han ar styrelseordfdrande i Oy Stockfors
AB och Oy Arbonaut Ltd, Finland och vice
styrelseordférande i Stiftelsen for
Finlands skogsmuseum samt styrelse-
medlem och delégare i MW Forest Sense
AB, Sverige. Sixten har tidigare varit VD
for Tornator Oyj,

Finland. Han har arbetat som direktor
med skogs- och bioekonomirelaterade
fragor for den finska regeringen samti
olika chefsbefattningar vid UPM-Kym-
mene Oyj, Finland. Sixten har dven haft
olika styrelse- och ledningsgruppsupp-
draginom den finska skogsindustrin
samt aktivt deltagit i den nationella
skogs- och miljépolicyn.

Aktieinnehav (eget eller narstaendes): 0.
Han &roberoende i férhallande till bade
Bolaget och bolagsledningen samt till
storre aktiedgare i Bolaget.

KIMMO LUUKKONEN
Styrelseledamot sedan 2021

Kimmo Luukkonen, fodd 1957, har
civilingenjérsexamen i i gruvteknik fran
Tekniska hdgskolan i Helsingfors.
Kimmo ar Senior Advisor vid X3 Advisors
Group, Finland. Kimmo har sammanlagt
358rs erfarenhet fran ledande
befattningarinom gruvindustrin i
Finland och utomlands. Kimmo har
tidigare, under &ren 2020 - 2009, varit
verkstallande direktdr vid Pyhdsalmi
Mine Oy, Finland, och har under aren
2009 - 2001 haft ledande chefsbefatt-
ningarvid Inmet Mining Corporation,
Turkiet, Nalunaq Gold Mine A/S,
Gronland samtvid Tara Mines Ltd., Outo-
kumpu Oyj, Irland.

Aktieinnehav (eget eller narstaendes): 0.
Han ar oberoende i férhallande till bade
Bolaget och bolagsledningen samt till
storre aktiedgare i Bolaget.

JUKKA JOKELA
Styrelseledamot sedan 2022

Jukka Jokela, fodd 1954 haren
magisterexamen i geologi och
mineralogi frén Abo universitetet. Jukka
har l&ng och rik erfarenhet fran
internationella prospekterings- och
gruvindustri. Jukka ar VD och grundare
avbolaget Joexco Oy, Finland, Senior
Advisorvid FinEx Metals Ltd, Canada och
styrelsemedlem i Endomines Oyj,
Finland. Han har tidigare varit VD i Anglo
American Sakatti Mining Oy, Finland och
VP Finnish Operations i Northland
Resources AS, Norge och VD i Northland
Mines Oy, Finland. Tidigare hade han
arbetat i olika senior position vid Store
Norske Gull AS, Norge, Polar Mining Oy,
Finland och Outokumpu Mining Oy,
Finland.

Aktieinnehav (eget eller narstdendes): 0.
Han ar oberoende i forhallande till bade
Bolaget och bolagsledningen samt till
storre aktiedgare i Bolaget.
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BOLAGSLEDNING

MIKKO JALASTO
Koncernchef (CEO) och verkstal-
lande direktor for Sotkamo Silver
AB, och Sotkamo Silver Oy

Mikko Jalasto, fodd 1976, har en
civilingenjorsexamen fran Tekniska
Hogskolan i Helsingfors. Mikko har
starkt erfarenhet inom industri bade
fr&n Finland och utomlands.

Mikko Jalasto eftertrader Erkki
Kuronen, som var koncernens VD fram
till september 2022.

Aktieinnehav (eget eller narstaendes):
250000.
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TOMMI TALASTERA
Koncerns ekonomichef (CFO)

Tommi Talastera, fodd 1973, har en
civilekonomexamen fran Svenska
Handelshogskolan i Helsinfors. Tommi
har over 20 ars erfarenhet fran ledande
position i ekonomi bade inom gruv-,
tillverknings och tjanstesektorn.

Aktieinnehav (eget eller narstaendes):
187 500.

ARTTU OHTONEN
VP, HSEQ och HR

Arttu Ohtonen, fédd 1983, har en
civilingenjorsexamen i process- och

miljoteknik fran Uledborgs universitet.

Han har tidigare varit anstalld i
dotterbolaget som miljochef.

Aktieinnehav (eget eller narstaendes):
25000.

PASI MAATTA
Koncerns produktionschef (COO)

Pasi Maatta, fédd 1970, haren
civilingenjorsexamen frén Uledborgs
universitet. Pasi har dver 20 ars
erfarenhet av olika befattningarinom
gruv- och processindustrin..

Pasi Maatta eftertrader Mikko Jalasto,
somvar COO fram till september 2022.

Aktieinnehav (eget eller nérstdendes):
56 117.
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KOMMITTEARBETE

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgors av Eeva-Liisa Virkkunen. Karri Alameri
avgick fran utskottet i augusti.. Revisionsutskottet har under aret
haft sex méten. Eeva-Liisa Virkkunen deltdg varje sex utskottmoter.
Framst for genomgang och granskning av kvartalsrapporterna men
aven for att sakerstalla Bolagets interna kontroll avseende framst
redovisningen. Under 2022 foljde utskottets och bolag de samma
redovisningsregler som férra aret enligt IFRS som Bolaget darmed
ska tillampa. Revisorn deltog pa sex av revisionsutskottets méten
under aret.

Revisionsutskottet har féljande uppdrag:

« Overvakning av den finansiella rapporteringen och sikerstallande
av dess tillforlitlighet.

Effektiviteten vad galler systemet forintern kontroll.

¢ Planering, omfattning och uppféljning av arets externa revision

e Bitrade till valberedningen med avseende pa férslaget till revisor
 Overvakning av den externa revisorns opartiskhet och sjalvstan-
dighet gentemot bolaget, innefattande den utstrackning till vilken
revisorn tillhandahaller bolaget andra tjanster an revision.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet utgdrs av hela styrelsen. Alla fragor som rér
ersattningar till medarbetare i koncernen anses vara av storsta vikt.
Darmed &r styrelsen av den uppfattning att denna typ av fragor bast
behandlas av styrelsen som helhet tillsammans med den verkstal-
lande direktoren.

Tekniskt utskott

Det tekniska utskottet utgérs av hela styrelsen. Alla fragor som rér
prospekterings- och gruvfrdgor anses av styrelsen vara av storsta
vikt. Darmed &r styrelsen av den uppfattning att denna typ av fragor
bast behandlas av styrelsen som helhet.
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INTERN KONTROLL

Definition av intern kontroll

Intern kontroll &r den process som paverkas av styrelsen, foretags-
ledningen och annan personal som utformats for att ge styrelsen
en rimlig forsdkran om att foretagets mal uppnés inom féljande
omraden:

o Andamalsenlig och effektiv verksamhet

e Tillforlitlig finansiell rapportering

e Efterlevnad av tillampliga lagar och forordningar

Beskrivning av hur den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen ar organiserad.

Kontrollmiljo

Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rappor-
teringen utgors av kontrollmiljon med organisation, beslutsvagar,
befogenheter och ansvar. Denna dokumenterats och kommunice-
rats i styrande dokument s& som interna riktlinjer, manualer och
koder, exempelvis arbetsfordelningen mellan verkstallande direk-
toren och de andra organ som styrelsen inrattar samt instruktioner
for attestratt samt redovisnings- och rapporteringsinstruktioner.
Riskbeddmning och kontrollaktiviteter Bolaget arbetar aktivt med
riskbedomning och riskhantering for att sdkerstalla att de risker
som Bolaget ar utsatt for hanteras inom de ramar som faststallts.

| riskbedomningen har exempelvis vasentliga balans- och resultat-
poster beaktats, dar risken for vésentliga fel skulle kunna uppsta.
Utifrdn denna riskbedémning sker kontrollaktiviteter manatligen,
bade i form av férebyggande riktlinjer och upptackande avstam-
ningar.

Information och kommunikation Lopande uppdateras och kommu-
niceras riktlinjer och manualer internt inom koncernen.

Uppfdljning

Styrelsen erhaller méanatliga ekonomiska rapporter och vid varje
styrelsesammantrade behandlas Bolagets och koncernens ekono-
miska situation.

Under 2022 har sarskild vikt lagts vid uppfoljningen av likviditets-
prognosen och lénsamhetsutvecklingen. Produktionen har statt i
fokus med uppfoljningar av intdkter och kostnader samt likviditets-
prognoser.

Utvardering och stallningstagande betraffande sarskild
internrevisionsfunktion

Med anledning av den begransadeverksamhet som bedrivs har sty-
relsen gjort bedémningen att ndgon sarskild internrevisionsfunktion
inte behovs, utan den interna kontrollen kan uppratthallas genom
den organisation och de arbetsformer som beskrivits ovan.

REVISION

Bolagets revisorer, granskar redovisning samt styrelsens och den
verkstallande direktorens forvaltning av Bolaget.

Revisorerna utses arligen av bolagsstédmman. Till revisor vid &rs-
stamman i 27 april 2022 valdes revisionsbolaget PwC, med Martin
Johansson som huvudansvarig revisor, for tiden intill slutet av
arsstamma 2023. Martin Johansson innehar inga aktier i Sotkamo
Silver AB. Enligt beslut fran arsstamman ska revisionsarvode utga
med skaligt belopp enligt rakning. Ersattning till revisor uppgick
under 2022 till 1,6 MSEK (1,5).

Delérsrapporten for perioden januari- juni 2022 granskades over-
siktligt av Bolagets revisor.
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RISKFAKTORER

Sotkamo Silver verkar i en internationell konjunkturkanslig bransch som ar exponerad mot fluktuationer i metall-

priserna. Verksamheten paverkar den omgivande miljén, och manga processer &ar associerade med arbetsmiljo

och sakerhetsrisker. Sotkamo Silver har stort fokus pad miljo och sédkerhetsarbete. Generellt kan de risker som
Sotkamo Silvers verksamhet ar exponerad mot delas in i operationella och finansiella risker. Nedan beskrivs
dessa risker samt hur Sotkamo Silver arbetar for att hantera dessa risker

Risk

OPERATIONELLARISKER

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

Mineraltillgdngar och
malmreserv risk

Uppskattningar av mineraltillgangar och malmreserver ar till sin
natur osakra. Ojamn fordelning av metallerna i mineraliseringen,
tatheten av borrning och prover, forspanning, felaktighet och preci-
sion i provtagningen och analys avinverkan pa noggrannheten hos
data som anvands for interpolering av malm modellen. Féljaktligen
ar malm modellen och gruvplanerna de basta uppskattningarna och
kan innehalla misstolkningar och fel.

Att 6ka konfidensnivan for mineraltillgdngar och malmreserver
genom kontinuerlig prospektering, gruvanlaggning och utveckling
mildrar risken och sékerstaller verksamhetens livskraft pa lang
sikt. Tillracklig mangd borrning och anvéndning av basta bransch-
praxis i kombination med kvalitetssakring och kvalitetskontrolls-
praxis minimerar risken for datadrivna fel i uppskattningarna.

Miljorelaterad risk

Miljérelaterade riskhantering och riskbedomning tar hansyn till
bade inneboende och externa miljérisker. Inneboende risker &r di-
rekt risker i gruvbrytningsverksamhet. Externa risker ar till exempel
klimatférandring och extrema vaderhallanden som kan paverka
gruvomradet.

Resultatet frén gruvbrytningsverksamhet har direkt paverkan pa
miljon. Brytningsprocessen genererar avfall som maste deponeras.

Avfallet kan i sig, beroende p& anrikningsprocesser, innehalla kemi-
kalier vilket ger upphov till ytterligare miljckrav. Utslapp ivatten kan
vara i form av rest- kemikalier frdn vatanrikning, ldckage av vatten
fran gruvgangar sominnehaller rester av sprangamnen, sot, stoft
och spillolja.

Bolaget harinvesterat i den senast tillgangliga teknologin vad gal-
ler vattenrening och deponiidammar, anldggningarna dverstiger
myndigheternas krav. Extrema vaderhallanden har beaktas i
kontinuerligt. Arbetet med utslapp utgar frén riskanalyser, l6pande
kontroll och underhall. Bolaget har l6pande kontakt med tillstands-
myndigheter.

Arbetsmiljorisker

Gruvhantering innebar en utsatt miljé for dem som arbetariden.

I verksamheten ingar hantering av tunga maskiner, fordon och
sprangningar dar medarbetare kan komma till skada. Olyckor kan
intraffa och om sa skulle ske kommer det ha en direkt péverkan pa
Bolagets mojligheter och varde.

Bolaget har satsat i utvecklingen av sékerhetskultur och bade
gruvférman och HSE- expert dr anstallda av Bolaget. HSEQ chefen
ar dessutom certifierad gruvsakerhetsansvarig. Fératt minimera
riskerna vid underjordgruvan gors systematiska sakerhetsrevi-
sioner. Dessutom gérs en genomgang med gruvférman dar aven
arbetsmiljon revideras kontinuerligt. Vid varje styrelsemate sker
en uppféljning avarbetsplatsolyckor i relation till arbetade timmar.
Bolaget har som mals&ttning om att n& noll arbetsplatsolyckor.
Uppfoljning sker ocksa om eventuella risker och hur dessa ska
kunna elimineras.
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Risk

OPERATIONELLARISKER

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

Risk for kompetensforsorjning

Bolaget ar beroende av kvalificerad personal i olika befattningar.
Forméagan att behalla nuvarande personal liksom mojligheten att
rekrytera ny ar central fér Bolagets framtida utveckling.

Bolaget arbetar kontinuerligt pa att vara en attraktiv arbetsgivare
for att behdlla och rekrytera kvalificerad personal. Bolaget har
ett gott samarbete med rekryterings- och uthyrningsforetag. Nar
det gallertjansteleverantorer valjer foretaget de basta tillgangliga
partnerna med goda referenser och stark ekonomisk status.

Risk for oplanerat avbrott i
produktionen

Gruwverksamhet anvander stora och avancerade maskiner och
utrustning i sin verksamhet. Oplanerade stopp kan exempelvis
uppsta pa grund av tekniska problem, skador, olyckor eller strejker.
Detta kanisin tur medféra forseningar och att produktions- och
kostnadsmalinte kan uppnas.

Stor vikt laggs pa utbildning och underhall samt att identifiera
kritiska punkter for att minimera dessa risker nar produktionen
arigang. Bolaget har som mal att minimera den totala kostnaden
for koncernens skaderisker. Det sker dels genom att kontinuerligt
utveckla det skadeférebyggande och skadebegrénsande arbetet i
verksamheterna, dels genom att infora och utveckla forsakrings-
l6sningar. Bolaget har valt att anstalla kvalificerad personal med i
flertalet fall ldng erfarenhet av den aktuella positionen.

Forsorjning av varor
och tjanster

Bolagets alla verksamheter ar beroende av [6pande forsorjning av
utrustning, fornodenheter och tjanster. Leverantorers produktion
avvaror och tjdnster samt logistikkedjor forin- och utleveranser ar
kansliga for omvarldspaverkan och stérningar.

Bolaget arbetar aktivt fér att minska dessa risker genom att ha flera
kvalificerade leverantorer inom respektive kategori och omrade. | de
falldar endast en leverantor finns reduceras risken genom saker-
hetslager och att alternativa forsorjningslosningar identifieras. Fo-
rebyggande riskhantering sker [6pande men @ven organisationens
formaga till snabba omstéllningar ar ocksa en viktig komponenti
hanteringen av forsorjningsrisker.

Tillstandsrisker

Sotkamo Silver har for narvarande alla nédvandiga tillstand pa plats
for Silvergruvan.

Finland ar ett politiskt mycket stabilt land och Bolaget har hela
tiden haft en god kommunikation med berérda myndigheter for att
uppfylla de krav som stélls pa Bolaget.

Imago risk

Negativ publicitet i nationella, lokala och/eller sociala medier och
allmant motstdnd mot gruvindustrin eller foretaget sjalvt. Medvetna
mediaattacker.

Transparent kommunikation och PR med media och andra relevan-
taintressenter. Oppen och transparent information via pressmed-
delanden och féretagets hemsida.

Risk for att forlora den sociala
licensen

Sociallicens och accept av foretag och gruvdrift av alla intressenter
aravgorande for en framgangsrik drift. 06nskade miljckonsekven-
ser, konflikter med de lokala intressentgrupperna eller misslyck-
ande med hélsa och sikerhet kan paverka intressegruppernas
acceptans.

Hallbar och ansvarsfull instéllning till miljofragor och effekter samt
transparent och snabb rapportering ar nyckelfakto rerna for att
uppratthalla den sociala licensen och acceptansen frén de olika
intressenterna.
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Risk

FINANSIELLA RISKER

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

Metallprisrisk

Metallpriserna har en stor betydelse for resultatet da all forsaljning
och produktion sker till aktuellt marknadspris. Priserna av metaller
satts dagligen p& LBMA (guld och silver) och LME (bly och zink].

Metallpriserna for bolaget forsaljning sker till ménadens genom-
snittspris pd LBMA och LME beroende p& metallslag. | nuldget sker
ingen framtida prissakring av bolagets metalprisrisk. Priset pa guld
och silver har vanligtvis utvecklats positivt under globala kriser.

Valutakursrisker

Bolagets valutakursrisk kan delas upp i transaktionsrisk och om-
varderingsrisk. Transaktionsrisk beskriver hur valutakursforand-
ringar paverkar vardet av Bolagets intakter och kostnader. Oversatt
ningsrisk beskriver valutakursférandringar paverkar vardet pa
Bolagets till gdngar och skulder.

Bolagets intakter kommer fran forsaljning av flotationskoncentrat
som prissatts i USD. Kostnaderna ar primart i EUR och SEK. Kon-
cernens balansrékning bestari huvudsak av tillgdngar och skulder
i EUR. Bolaget har ddrav en exponering av nettot i balansrakningen
i EUR/SEK eftersom Moderbolagets redovisningsvaluta &r SEK.
Bolaget har valt att inte sdkra ndgon del av sin valutarisk i nulaget.

Ranterisk

Den férandringen av skuldens marknadsvarde och lopande kostnad
vid en ranteférandring.

Koncernens storre [&n ar tagna till fast ranta. Bolaget jobbar i
nuldget inte med rantesakring via rantederivat. Mindre avtal som
exempel innefattar leasing som &r beroende av marknadsrantorna.
Bolaget harvalt attinte sdkra dessa.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk ar risken att Bolaget inte kan erhalla framtida
finansiering eller att finansiering endast kan erhallas till avsevart
Skade kostnader.

Lanens forfallotider ska, i syfte att minska refinansieringsrisken,
fordelas jamnt 6ver tiden for att minska risken att en stor andel lan
omsatts vid en och samma tidpunkt. Instabilitet hos finansiella insti-
tutioner samt stérningar i kapital- och kreditmarknaden pa grund av
osakerhet, forandrad eller 6kad reglering av finansiella institutioner
kan paverka Bolagets formaga till refinansiering. Bolaget inledde i
slutetav ar 2022 processen och forhandlingar for att erhalla ytterli-
gare finansiering for att starka Bolagets finansiella position.

Kreditrisk

Risken att inte f& betalt for utestdende Fakturor.

Bolaget har kunder med bra kreditvardighet.

Likviditetsrisk

Risken att inte ha likvida medel att betala leverantérer och loner till
personal

Bolaget féljer noga utfall och prognos for kassaflodet.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT FORTS.

Risk

ANDRARISKER

Beskrivning av risk

Hantering och kommentarer for aret

Pandemi

En pandemisom COVID-19 kan pé olika s&tt paverka leveranser,
personalens hélso-, FX- och metallpriser.

Den huvudsakliga prioriteten fér Bolaget var att fortsatta arbetet
med sakerheten for dess anstéllda. Bolaget foljer alltid instruktio-
ner fran halsovardsmyndigheter for var personals sdkerhet. Med
Covid-19 bolaget har mildrat dtgarder enligt halsovardsmyndighe-
ternas instruktioner men ska fortsatta att folja situation.

Cyberrisker

Olika cyberrisker fran identitetsbedragerier till attacker mot IT-
natverket och it-tjanster och till och med processkontrollsystem har
blivit vanligare och kan méta foretaget och orsaka ekonomisk skada
och stérningariverksamheten.

Bolaget har vidtagit dtgarder for att kontrollera dtkomsten och
identiteten hos de anvandare som har tillgang till IT-systemen. Da-
tanatverk segmenteras och skyddas av sakerhetszoner. Dessutom
uppratthdlls virusskydd, brandvaggar och andra tekniska medel for
mjuk- och hardvara uppdaterade och basta praxis tillampas for att
sakerstilla cybersédkerhet. Personalen utbildas och hélls medveten
om riskerna och varningarna ges om risknivan noteras vara férhojd.

Geopolitiska risker

Instabilitet och framvéxande nya geopolitiskt oroliga omraden kan
ocksa stora tillverkning och leveranser, paverka Bolagets kostnader
for rématerial och transporter samt valutakursutvecklingen, vilket i
sin tur paverkar koncernens finansiella resultat.

Bolaget 6vervakar noggrant handelser som kan inverka negativt pa
de makroekonomiska eller geopolitiska faktorer som paverkar dess
marknader. Den politiska instabiliteten har 6kat det senaste aret pa
grund av handelser sdsom Brexit i Europa, Hong Kong i Asien, han-
delskriget mellan USA och Kina, konflikterna i Sydkinesiska havet
eller Rysk invasion och krig med Ukraina. Utvecklingen har lett till
en ekonomisk nedgang och paverka tillgéng till marknader.

Bolaget arbetar lopande med kontinuitetsplaner for verksamheten
baserade pa vilka eventuella konsekvenser sddana handelser kan fa.
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5-ARSOVERSIKT

Belopp i MSEK

Koncernen 2022
Forsaljningsintakter 370,9
Ovriga intakter 11,1
Arets resultat -27,8
Balansomslutning 642,5
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,14
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,14
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr 1,22
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 1,03
Soliditet, % 37,9
Kassalikviditet, % 46,4
Moderbolaget

Soliditet, % 83,6

FORSLAG TILL DISPOSITION AV MODERBOLAGETS
RESULTAT, SEK

Overkursfond 479 247 030
Balanserat resultat -110 268960
Arets resultat -292011579

76966 491

Styrelsen foreslar att 6verkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,
sammanlagt 76 966 491 kronor, balanseras i ny rakning.
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88,2

2018

0,0
0.1
-63,0
5973
-0,49
-0,49
2,32
2,32
51,0
230,0



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Belopp i MSEK Not 2022 2021
Nettoomsattning 370,9 386,8
Forandring av fardiga varor 11 1.3
Ovriga intakter 1,1 0,6
Summa intakter 2 383,0 388,7
Ravaror -215,7 -203,8
Ovriga externa kostnader 3 -71.4 -53,7
Personalkostnader 4 -42,7 -39.2
Avskrivningar och nedskrivningar 5 -87.4 -84,7
Rorelseresultat -34,1 7,3
Finansiella intakter 6 35,4 0,0
Finansiella kostnader 7 -27.9 -22,9
Rénta leasingskuld =11 -1,9
Finansiella poster netto 6,3 -24,8
Resultat efter finasiella poster -27,8 -17,5
Skatt 8 0,0 0,0
Arets resultat -27,8 -17,5
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Omrakningsdifferens 22,5 4,5
Summa totalresultat for aret -5,3 -13,0
Arets totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -5,3 -13,0
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 16 -0,14 -0,09
Resultat peraktie, efter utspadning, SEK 16 -0,14 -0,09
Totalt antal aktier 200366 211 200366211
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

Belopp i MSEK Not 2022-12-31 2021-12-31 Belopp i MSEK Not 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar Eget kapital

Immateriella anlaggningstillgangar 9 0,3 0,0 Aktiekapital 16 2749 2749

Nyttjanderattstillgdngar 23 111 29,6 Ovrigt tillskjutet kapital 212,5 212,5

Materiella anlédggningstillgangar 10 536,7 5164 Omrakningsdifferenser 18,4 -4,1

Uppskjutna skattefordringar 8 0,0 0.0 Balanserat resultat -234,3 -216,8

Ovriga 8ngfristiga fordringar 13 36,4 35,1 Arets resultat -27.8 -17,5

Summa anléggningstillgéngar 584,5 581,1 Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 243,7 249,0

Omséttningstillgdngar Summa Eget kapital 243,7 249,0

Varulager 6,9 53

Kundfodringar 39,0 28,8 Skulder

Ovriga kortfristiga fordringar 14 6,3 7,4 Langfristiga skulder

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 51 4,2 Rantebarande skulder 17 2404 53,6

Likvida medel 19 0,8 36,7 Langfristiga leasingskulder 17 9,4 1.1

Summa oms#ttningstillgangar 58,0 82,5 L&ngfrisiga derivatskulder 17 1.8 0.0

Summa tillgangar 642,5 663,6 Avsattning for aterstallning av mark 24 31,4 43,3
Summa léngfristiga skulder 283,1 108,1
Kortfristiga Skulder
Rantebarande skulder 17 25,8 195,1
Kortfristiga leasingskulder 17 56 22,6
Leverantorsskulder 64,8 66,8
Ovriga kortfristiga skulder 0,9 1.5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 18,6 20,5
Summa kortfristiga skulder 115,7 306,5
Summa skulder 398,8 414,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 642,5 663,6
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat

tillskjutet Omréaknings- resultat inkl. Totalt
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital differenser aretsresultat eget kapital
Ing&ende eget kapital 2021-01-01 246,9 190,7 -8,6 -216,8 212,2
Totalresultat
Arets resultat -17,5 -17,5
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 4,5 4,5
Summa totalresultat 0,0 0,0 4,5 -17,5 -13,0
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 28,0 24,3 52,3
Emissionskostnader -2,5 -2,5
Summa transaktioner med bolagets dgare 28,0 21,8 0,0 0,0 49,8
Utgdende eget kapital 2021-12-31 274,9 2125 -4,1 -234,3 249,0
Totalresultat
Arets resultat -27.8 -27.8
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 22,5 22,5
Summa totalresultat 0,0 0,0 22,5 -27,8 -5,3
Utgéende eget kapital 2022-12-31 2749 212,5 18,4 -262,1 243,7
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODET

Belopp iMSEK Not 2022 2021

Den lopande verksamheten

Rérelseresultat -34,1 7.3
Icke kassaflédespéverkande poster 20 82,4 80,4
Betalda rantor 22,5 -21,0
Betalda skatter 0,0 0,0
Kassaflode fran den lépande verksamheten 25,8 66,7

fore forandringar av rorelsekapital

Okning (-}/Minskning (+) av lager -1,6 -1.3
Okning (-}/Minskning (+) av rérelsefordringar -8,1 -26,7
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -2,7 -3,1
Kassaflode fran den lépande verksamheten 13,3 35,6

Investeringsverksamheten

Forvarvavimmateriella tillgangar 9 -0,3 0,0
Forvarv av materiella anldggningstillgédngar 10 -60,6 -48,4
Avyttring av materiella tillgéngar 0,0 0,0
Okning av évriga finansiella tillg&ngar 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -60,9 -48,4

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0,0 37,3
Betalda emissionskostnader 0,0 -25
Amortering av leasingskuld -16,6 -20,2
Upptagna l&n 82,9 0,0
,&terbelalningarav l&nen -55,0 =11
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 11,3 13,5
Arets kassaflde -36,3 0.6
Likvida medel vid &rets borjan 36,7 35,4
Valutakursdifferens i likvida medel 0,5 0,7
Likvida medel vid arets slut 0,8 36,7
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK Not 2022 2021
Nettoomsattning 2 0,0 0,0
Ovriga intakter 2 0,0 0,6
Summa intdkter 0,0 0,6
Révaror -0,2 0,2
Ovriga externa kostnader 3 -5,9 -6,1
Personalkostnader 4 -2.5 -1.8
Avskrivningar 5 -0,1 0,0
Rorelseresultat -8,6 =71
Finansiella intakter 6 88,2 449
Finansiella kostnader 7 -371,6 -5,0
Finansiella poster netto -283,4 39,9
Resultat fore skatt -292,0 32,7
Arets skatt 8 00 00
Arets resultat -292,0 32,7

| moderbolaget finns inga transaktioner hanférliga till Ovrigt totalresultat varfor ndgon Rapport dver totalresultat
inte upprattats.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i MSEK Not 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar "

Immateriella anlidggningstillgdngar

Gruvrattigheter 9 0,0 0,0
0,0 0,0

Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och inventarier " 0,3 0,0
0,3 0,0

Finansiella tillgdngar

Andelar i koncernforetag 12 174,9 174,9

Fordringar pé koncernféretag 136,9 428,8

Andra l&ngfristiga fordringar 13 0,4 0,4

312,2 604,1

Summa anldggningstillgdngar 312,4 604,1

Omsittningstillgangar

Fordringar p& koncernféretag 126,3 77,2

Ovriga kortfristiga fordringar 0,4 0,4

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 0,4 0,3

Kassa och bank 19 0,7 31,5

Summa omsittningstillgdngar 127,8 109,4

SUMMA TILLGANGAR 440,3 713,5

SOTKAMO SILVER 2022

Belopp i MSEK Not 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 274,9 2749

Reservfond 16,1 16,1
291,0 291,0

Fritt eget kapital

Overkursfond 479,2 479,2

Balanserat resultat -110,3 -143,0

Arets resultat -292,0 32,7

77,0 369,0

Summa eget kapital 368,0 660,0

Avsattningar 0,0 0,0

Skulder

Langfristiga skulder

Langfristigt konvertibellan 17 69,3 0,0

Summa lngfristiga skulder 69,3 0,0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0,7 0,2

Kortfristigt konvertibelldn 17 0,0 52,2

Ovriga skulder 0,8 0,1

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 18 1.4 1.1

Summa kortfristiga skulder 2,9 53,5

Summa skulder 72,3 53,5

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 440,3 713,5



MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Balanserat

resultat inkl. Totalt
Belopp i MSEK Aktiekapital Reservfond Overkursfond arets resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2021-01-01 246,9 16,1 457,4 -143,0 577,5
Totalresultat
Arets resultat 32,7 32,7
Ovrigt totalt resultat
Omrakningsdifferenser
Summa totalresultat 32,7 32,7
Transaktioner med bolagets dgare
Nyemission 28,0 24,3 52,3
Emissionskostnader -2,5 -2,5
Summa transaktioner med bolaget dgare 28,0 21,8 49,8
Utgdende eget kapital 2021-12-31 274,9 16,1 479,2 -110,3 660,0
Totalresultat
Arets resultat -292,0 -292,0
Ovrigt totalt resultat
Omrakningsdifferenser
Summa totalresultat -292,0 -292,0
Utgdende eget kapital 2022-12-31 2749 16,1 479,2 -402,3 368,0
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MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Belopp i MSEK Not 2022 2021
Den lopande verksamheten

Rérelseresultat -8,6 -7,1
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0,0 0,0
Betalda rantor -5,0 -4,9
Andra finansiella kostnader -2,3 0,0
Kassafléde frén den lépande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -15,9 -12,0
Kassafléde fran fordndringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av lager -03 0,0
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -0,3 0.9
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2,0 -0,5
Kassaflode fran den lépande verksamheten -14,4 -11,6
Investeringsverksamheten

Lan till dotterféretag 0,0 0,0
Investering i dotterfdretag 0,0 0,0
Investering i materiella tillgdngar 0,0 0,0
Avyttring av materiella tillgdngar 0,0 0,0
Upptagna lan -30,5 0,0
Aterbetalning av [8nefordringar 0,0 3,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -30,5 3,0
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0,0 37,3
Emissionskostnader 0,0 -2,5
Nyupptagna l&n 68,1 0.0
,&terbetatning av l&nefordringar -54,2 0,0
Kassafltidefrénfinansieringsverksamheten 13,8 34,8
Arets kassaflode 31,1 26,2
Likvida medel vid &rets borjan 31, 50
Valutakursvinster/férluster pa likvida medel 03 03
Likvida medel vid drets slut 0,7 31,5
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Sotkamo Silver AB (publ) med organisationsnummer 556224-1892 &r ett aktiebolag registrerat i Sve-
rige. Bolagets sate ar Stockholm med adress Nybrogatan 34, 102 45 Stockholm. Sotkamo Silvers aktie
ar noterad pd NGM Equity i Stockholm och sidonoterat p& NASDAQ Helsinki.

Bolaget ar moderbolag i Sotkamokoncernen vars huvudsakliga verksamhet ar gruvbrytning och
darmed forenlig verksamhet.

Arsredovisningen godkandes fér utfardande av styrelsen den 27 mars 2023. Balansrakningarna och
resultatrékningarna kommer att ldggas fram for faststallande av arsstamman den 18 april 2023.

GRUND FOR RAPPORTENS UPPRATTANDE

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkanda International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC). Vidare till-
lmpar koncernen dven R&det for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner vilken specificerar de tillagg till IFRS upplysningar som kravs enligt
bestammelsernaiarsredovisningslagen.

Moderbolagets redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK], vilket ocksa &r rapporteringsvalutan for
koncernen och for moderbolaget.

| koncernens redovisning har vardering av poster skett till anskaffningsvarde, med undantag for
vissa finansiella tillgédngar dar vardering sker till verkligt varde.

Moderbolagets redovisningsprinciper foljer koncernens med undantag for de regler som framgari
Rédet for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Redo-
visningsprinciperna for moderbolaget framgar under rubriken Moderbolagets redovisningsprinciper.

Nedan beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats. Dessa principer har tilldmpats
konsekvent fér presenterade ar, savida inte annat anges.

NYA OCH ANDRADE STANDARDER SOM TILLAMPAS AV KONCERNEN

Nya standarder som tratt ikraft 2022 har inte medfért ndgon vasentlig paverkan pa koncernens finan-
siella rapportering och harinte haft ndgon paverkan pa koncernens resultat eller finansiella
stallning. Nya andrade standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som annu inte
har tratt ikraft och som inte har tillampats i fortid av koncernen

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For att kunna uppratta redovisning enligt IFRS méste bedémningar och antaganden géras som paver-
kar de redovisade tillgangs- och skuldbeloppen respektive intakts- och kostnadsbeloppen samt évrig
information som lamnas i bokslutet. Styrelsens och féretagsledningens uppskattningar och bedém-
ningar baseras pa historiska erfarenheter och prognoser om framtida utveckling. Det faktiska utfallet
kan skilja sig frén dessa bedomningar.

VARDERING AV LAGER

Koncernens lager bestar huvudsakligen av koncentrat och malm. Varulager redovisas till det lagsta av
anskaffningsvardet och netto- forsaljningsvardet. Anskaffningsvardet bestams med hjalp av den forsta
in, forst ut metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for koncentrat bestar av malm frén egen gruva, direkta
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loner, andra direkta kostnader och hanférliga indirekta tillverkningskostnader inklusive hanférliga
avskrivningar baserade pa normal tillverkningskapacitet. Nettofrsaljningsvardet ar det uppskattade
forsaljningspriset fér metallinnehdlli enlighet med tillampliga férsaljningsvillkor med avdrag for till-
lampliga rérliga forsaljningskostnader.

RATTSLIGA TVISTER

Sotkamo Silver analyserar och bedomer regelbundet utestadende rattsliga tvister med hjalp av externa
radgivare for att bedéma behovet av avsattningar. Se not 22, Stéllda sékerheter och eventualférpliktel-
ser.

ATERSTALLANDERESERV (ARO)
Bolaget har gjort en avsattning for aterstéllande av gruvomradet. | balansrakningen &r denna reserv
upptagen som en avsattning respektive en anldggningstillgéng. Tillgadngen skrivs av enligt samma
princip som gruvtillgdngen med produktionsenheter (units-of- production method).
Avsattningar for efterbehandling gors utifran en bedomning av framtida kostnader med utgangs-
punktidagens forutsattningar.
Avsattningar omprovas regelbundet och uppdateringar gors vid behov nar bedémningar om livs-
langd, kostnader, tekniska forutsattningar, regelverk eller andra forutsattningar andras. Se not 10,
Materiella anlaggningstillgdngar och not 24, Avsattningar for &terstéllande av mark.

VARDERING AV ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Nedskrivningstest for materiella och immateriella tillgdngar baserar sig pa foretagets interna af-
farsplan samt antaganden om framtida utveckling av bland annat metallpriser, smalt och raffinerings-
l6ner och valutakurser. Férandringar i marknadspriser pa metaller, smalt och raffineringsloner samt
valutor har stor péverkan pa koncernens framtida kassafloden och dérigenom pé bedomt nedskriv-
ningsbehov.

Antaganden om prisutveckling pa metaller, raffineringskost- nader samt valutor gérs av foretags-
ledningen med stdd av extern expertis. Antaganden omprovas arligen och justeras vid behov. Fér mer
information se not 10, Materiella anldggningstillgéngar.

Aktiverade beredningar, anlaggningar och utrustning i gruvor skrivs avi den takt malmuttag fran de
underliggande gruvorna utnyttjas, dvs med en produktionsberoende avskrivningsmetod ("unit-of-pro-
duction method”). Avskrivningssatserna baseras p& malmreserver och malmtillgdngar som forvéantas
bli utvunna ur dessa. Dessa uppskattningar arisin tur till stor del beroende av malmreserver och
foljaktligen bland annat av férvantade framtida metallpriser. Foréandrade férhallanden kan innebara
att den framtida avskrivningsgraden kommer att forandras.

Anlaggningstillgdngarna skrivs av pa den enskilda tillgdngens ekonomiska livsléangd.

MINERALRESERVER

Sotkamo Silvers mineralreserver arindelade i kategorierna sannolika eller bevisade. Bedomningen
bygger pé geologiska matningar och antaganden som forklaras narmare pé sidorna 9-10. Sotkamo
Silvers bedémning av mineralreservernas storlek paverkar arliga avskrivningskostnader samt ned-
skrivningstest.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga bolag 6ver vilka moderbolaget via
dgande, direkt eller indirekt, har ett bestammande inflytande. Med bestdammande inflytande avses
foretag i vilka Sotkamo Silver har inflytande, exponeras for, eller har ratt till, rorlig avkastning fran sitt
engagemang och kan anvéanda sitt inflytande Gver foretaget till att paverka sin avkastning. Vanligtvis
uppnas detta genom att agar- och réstrattsandelen dverstiger 50 %. Forekomsten och effekten av
potentiella rostberattigande andelar, som for narvarande ar mojliga att utnyttja eller konvertera,
beaktas vid bedémningen om koncernen kan utéva ett bestdammande inflytande over ett annat foretag.
Dotterbolag medtas i koncernredovisningen frén och med den tidpunkt da bestammande inflytande
uppnas och avyttrade bolag ingérikoncernens redovisning till och med tidpunkten for avyttringen, det
vill saga fram till tidpunkt d& det bestammande inflytandet upphar.

Koncernredovisningen upprattas enligt forvarvsmetoden, vilket innebar att anskaffningsvardet for en
rorelse utgérs av det verkliga vardet av det vederlag som utgivits (inklusive verkligt varde av eventuella
tillgéngar, skulder och eget kapitalinstrument som utgivits). De férvarvade identifierbara tillgdngarna,
skulderna och eventualforpliktelser redovisas till verkligt varde vid forvarvstidspunkten. For varje
forvarvavgors om innehav utan bestammande inflytande redovisas till verkligt varde eller tillinneha-
vets proportionella andel av det férvarvade bolagets nettotillgangar. Vid behov justeras dotterbolagens
redovisning for att denna ska félja samma principer som tillampas av 6vriga koncernbolag. Samtliga
interna transaktioner mellan koncernbolagen samt koncernmellanhavanden elimineras vid upprat-
tande av koncernredovisningen.

Omrakning av utlandska dotterbolag och andra utlandsverksamheter

Valutan i de primara ekonomiska miljder ivilka dotterbolagen bedriver verksamhet ar den funktionella
valutan. Vid konsolidering till rapporteringsvalutan omraknas dotterbolagens balansrakning for utlandska
dotterbolag med de valutakurser som galler vid rapportperiodens slut och resultatrakningen omraknas till
rapportperiodens genomsnittskurser. Uppkomna kursdifferenser och ackumulerade omrakningsdifferenser
avseende omrakning av dotterbolag redovisas i ovrigt totalresultat.

Intéktsredovisning

Koncernens intakter utgors framforallt av férsaljning av silverkoncentrat och biprodukter. Forsalj-
ningen redovisas som intakt nar kontrollen for koncentratet dverforts till kunden, vilket det anses
ha gjort nar koncentratet transporterats och mottagits av kunden. | de fall avtalen innehaller flera
prestationsataganden, fordelas transaktionspriset till varje separat prestationsdtagande baserat pa
deras fristdende forsaljningspriser.

Forintakter avseende flotationskoncentratet beréknas transaktionspriset pa preliminéra uppgifter
om méangd koncentrat, metallinnehall, metallpris och med avdrag for &terbetalning for behandlings-
kostnader och féroreningsinnehall. Slutfakturering sker nér alla inmatningsparametrar (koncentrat-
kvantitet, metallinnehall och pris, fororeningsinnehall etc.) har faststéllts.

Eventuella forandringar i mangden koncentrat och metallinnehallvid slutfakturering redovisas som
nettoomsattning.

Silverkoncentrat saljs vanligen under prissattningsarrangemang vilket innebar att det slutliga priset
bestams av noterade marknadspriser under en bestamd period efter sjalva forsaljningsdatumet.
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Avseende dessa forsaljningar maste koncernen uppskatta transaktionspriset som ska erhéallas vid
forsaljningsdagen med hénsyn till relevanta révarumarknadspriser. Forandringar som uppkom-
mer i efterfoljande perioderidet noterade marknadspriset justeras mot fordran fram till reglering.
Dessa prissattningsarrangemang baseras pa marknadspriset pa révaran och férandringarivardet pa
fordran anses inte vara intakter fran avtal med kunder. Férandringarivardet pa fordran redovisas som
ovrig rorelseintakt/kostnad.

Intakter fran aktiviteter utanfor ordinarie verksamhet redovisas som 6vriga intakter.

FINANSIELLA INSTRUMENT
Varderingsprinciper

Verkligt varde
Kundfordringar till verkligt varde varderas med marknadspriser for metaller hamtade dar metallde-
rivaten handlas, det vill séga London Metal Exchange (LME) samt London Bullion Market Association
(LBMA). Diskonteringsrantor utgar ifran aktuella marknadsrantor per valuta och tid till forfall fér det
finansiella instrumentet. Valutakurser hamtas fran Riksbanken. Vardering av kundfordringaringar
inivéd 2, dvs instrument som inte handlas pa en aktivmarknad men dér observerbara marknadsdata
anvands som grund for vardering av instrumentet (antingen direkt eller indirekt).

Verkligt varde p& dvriga kortfristiga fordringar och leverantdrs- skulder anses vara detsamma som
det redovisade vardet med anledning av kort forfallotid. Verkligt varde for dvriga finansiella instrument
bedoms i allt vasentligt vara detsamma som redovisat varde.

Upplupet anskaffningsvérde

Upplupet anskaffningsvarde berdknas med hjalp av effektivrantemetoden. Detta innebar att eventuella dver-
eller underkurser samt direkt hanforliga kostnader eller intdkter periodiseras dver kontraktets loptid med
hjalp avden berdknade effektivrantan. Effektivrantan ar den ranta som ger instrumentets anskaffningsvarde
som resultat vid nuvardesberakning av framtida kassafloden.

Klassificering och varderingskategori

Sotkamo Silver delar in finansiella instrument i nedanstdende varderingskategorier och klassificerar
instrumenten till upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde dver resultatet eller verkligt varde cver
ovrigt totalresultat, se aven not 25. Klassificeringen beror pa karaktaristiken pa instrumentet och den
affarsmodell undervilken den innehas.

Finansiella tillgdngar till upplupet anskaffningsvérde

I kategorin finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde ingar likvida medel och 6vriga lang-
fristiga- och kortfristiga fordringar. Dessa finansiella instrument karakteriseras av att de ar skuldin-
strument som ingari en affarsmodell vars syfte &r att hallas till férfall och att erhalla kassafléden fran
betalningar av kapitalbelopp och eventuell ranta.

I likvida medel ingar kortfristiga placeringar med en forfallodag pa hogst tre ménader frén anskaff-
ningstidpunkten och som latt kan omvandlas till kassamedel. Finansiella instrument i denna kategori
redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader och i efterféljande perioder
tillupplupet anskaffningsvarde. Den forvantade (Optiden for dvriga kortfristiga fordringar och 6vriga
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kortfristiga fordringar ar kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering enligt
metoden for upplupet anskaffningsvarde.

Sotkamo varderar de framtida forvantade kreditforlusterna relaterade till investeringar i skuldin-
strument redovisade till upplupet anskaffningsvarde baserat pa framatriktad information. Koncer-
nen valjer reserveringsmetod baserat pa om det skett en vasentlig 6kning i kreditrisk eller inte.

Finansiella tillgdngar till verkligt virde éver resultatet
Finansiella tillgdngari denna kategori bestar av kundfordringar som uppkommer fran forséljning av
silver. De redovisas forsta gangen till verkligt varde med eventuella transaktionskostnader direkt i
resultatrakningen. | efterfoljande perioder redovisas férandringar i verkligt varde som ovrig intakt. For
ytterligare beskrivning se ovan under “Intaktsredovisning”.

Finansiella tillgangar ingari omsattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer
an 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgdngar.

Konvertibelldn

Konvertibelldn redovisas initialt till verkligt varde och i efterféljande perioder till upplupet anskaff-
ningsvarde. | de fall det finns en eget kapitalkomponent i det konvertibla skuldebrevet faststalls det
verkliga vardet pa skulddelen med en diskonteringsranta som utgérs av marknadsrantan for en skuld
med samma villkor men utan konverteringsratten till aktier. Beloppet redovisas som skuld till upplu-
petanskaffningsvarde fram tills att skulden konverteras eller forfaller. Konverteringsratten, redovisas
inledningsvis som skillnaden mellan verkligt varde for hela det sammansatta finansiella instrumentet
och skulddelens verkliga varde. Denna redovisas i eget kapital netto efter skatt.

Bolaget genomférde i borjan avapril 2022 en riktad emission av konvertibler med ett sammanlagt
nominellt belopp om upp till 6,4 MEUR. Konvertiblerna l6per med en arlig rénta om 8,0 %. Léptiden fér
de nya konvertiblerna &r 4,5 ar med forfallodag den 30 september 2026, i den mén konvertering inte
skett fore sddan dag. Konverteringskursen &r 0,175 euro motsvarande 1,826 kronor per aktie. Konver-
tibeln innehaller tvd komponenter: en konverteringsoptionskomponent som kommer att redovisas
tillverkligt varde enligt Black-Scholes-modellen via en resultatrakning och en skuldkomponent som
kommer att redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden. Vid starttidpunkten
uppgick det verkliga vardet pa konvertibeloptionsskulden till 34 MSEK och skulddelens verkliga varde
till 32 MSEK. Den 31 december 2022 uppgick det verkliga vardet pa konvertibeloptionskomponenten
till 2 MSEK och skulddelens verkliga varde till 39 MSEK. De forandringar i verkligt varde som redovisas
via resultatrakningen var: konverteringsoptionsskuld 33 MSEK, skuldkomponent -6 MSEK.

Redovisning och vardering
Kop och férsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen - det datum d& koncernen
forbinder sig att kopa eller sélja tillgdngen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrékningen nar
ratten att erhalla kassafloden frén instrumentet har l6pt ut eller dverférts och koncernen har Gverfort i
stort sett alla risker och formaner som &r férknippade med dganderéatten.

Skulder till kreditinstitut redovisas dock forst pa likviddagen. En finansiell skuld tas bort fran ba-
lansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgjorts eller om vasentliga delar av l&nevillkoren omfér-
handlats.
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Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder utgérs huvudsakligen av skulder till kreditinstitut och leverantorsskulder. Den
forvantade loptiden for leverantorsskulder ar kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp enligt
metoden fér upplupet anskaffningsvarde da beloppet anses dverensstamma med det verkliga vardet.
Skulder till kreditinstitut varderas initialt till mottagna medel med avdrag for eventuella upplagg-
ningsavgifter och varderas darefter till upplupet anskaffningsvarde.

Rantekostnader redovisas lopande over resultatrakningen forutom den del som inraknas i anskaff-
ningsvardet for materiella anlaggningstillgdngar. Balanserade upplaggningsavgifter redovisas direkt
mot l&neskulden i den utstrackning l&neavtalets underliggande l&nelofte utnyttjats och periodiseras i
resultatrakningen som dvriga finansiella kostnader dver lanets kontraktuella 6ptid.

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar, skulder och derivati utlandsk valuta omraknas till svenska kronor till balansdagens kurs.
Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rérelseskulder ingarirorelseresultatet. Kursdifferenser
pa Gvriga finansiella tillgdngar och skulder inklusive eventuella resultat redovisas bland finansiella
poster.

Statliga bidrag och stod

Med statliga stod avses subsidier, subventioner eller premier som har till syfte att lamna en ekono-
misk fordel alternativt statliga bidrag i form av 6verforingar av resurser till foretaget som kan pahéftas
ett dtagande. Statliga bidrag hanférliga till tillgdngar redovisas genom att bidraget antingen tas upp
som en férutbetald intakt eller reducerar tillgdngens redovisade varde.

Immateriella anldggningstillgangar
Tillimmateriella anlaggningstillgdngar hor licenser, liknande rattigheter, prospekteringsrattigheter
erhallna vid rérelseforvarv.
Immateriella tillgdngar som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde. Immateriella till-
gangar som férvarvats genom ett rorelseforvary redovisas till verkligt varde pa férvarvsdagen.
Immateriella tillgangar har en bestambar nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade av- och nedskrivningar. Ovrigaimmateriella anldggningstillgdngar, med
undantag av prospekteringsrattigheter, skrivs av dver den bedomda nyttjandeperioden som uppgar till
10 &r. For prospekteringsréattigheter, se nedan.

Inmutningsréttighet er samt balanserade utgifter avseende prospektering och
utvérderingstillgdngar

Sotkamo Silvers forskning och utveckling utgdrs i huvudsak av prospektering. Harutover forekom-
mer utveckling av gruv- och anrikningsprocesser. Utgifter for forskning kostnadsfors da de uppstar. |
de fall dar den ekonomiska potentialen har faststallts for utvinning av en gruvfyndighet, kostnadsfors
utgifterna fram till denna tidpunkt. Efter namnda tidpunkt balanseras utgifterna. Prospekterings-
och utvarderingstillgdngar varderas till anskaffningsvarde. Foljande &r exempel pa utgifter som kan
innefattas i anskaffningsvardet av prospekterings- och utvarderingstillgangar: férvarv av prospekte-
ringsrattigheter, topografiska, geologiska, geokemiska och geofysiska studier, prospekteringsborr-
ning, dikning, provtagning, och aktiviteter i samband med utvardering av den tekniska mojligheten och
den kommersiella genomférbarheten att utvinna en mineraltillgéng. Se vidare principer som beskrivs
under materiella och immateriella anldggningstillgangar.
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Prospekteringsrattigheter erhallna vid rérelseforvary har balanserats som immateriell tillgang.

Materiella anldggningstillgdngar

Mark, anlaggningar och utrustning och dartill horande balanserade utgifter for utveckling, produk-
tionsférberedande atgarder samt framtida efterbehandlingskostnader ar upptagna till anskaffnings-
varde reducerat med avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Reparations- och underhallskostnader kostnadsférs, storre forbattringar och dteranskaffningar
balanseras.

Uppskattade framtida utgifter fér nedmontering och bortforsling aven materiell tillgéng och
aterstallande av plats eller omrade dar den materiella tillgdngen finns, s& kallade efterbehand-
lingskostnader, balanseras. Balanserat belopp utgors av nuvardesberaknade uppskattade utgifter
vilka samtidigt redovisas som avsattning. Effekter av efterféljande handelser som resulterari okade
kostnader jamfort med befintlig avsattning diskonteras, aktiveras som anlaggningstillgang och ékar
avsattningarna samt skrivs av pa kvarvarande tillgangs livslangd.

Tillredningskostnaderigruva utgérs dels av grabergsbrytning for att komma &t malmkroppen, dels
avarbeten avseende infrastrukturanléaggningar, vagar, orter, schakt, snedbanor samt anlaggningar
for service, el och luftdistribution. Kostnader for tillredning som uppstatt for att utoka gruvdriftens
kapacitet, for att utveckla nya malmkroppar och for att forbereda gruvomréden for framtida malmpro-
duktion balanseras.

AVSKRIVNINGSPRINCIPER FOR MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Avskrivningar baseras pa anskaffningsvardet och beréknad nyttjandeperiod. Avskrivning av en tillgang
pabdrjas nar den tas i drift.

Anléggningar och balanserade viarden som ingdr i tillredningar skrivs av enligt en produktionsbe-
roende avskrivningsmetod som utgar frdn malmreserverna och en deli mineraltillgdngen i malm-
kroppen. Avskrivning sker ner till bedémt restvarde. Bedomt rest- varde och produktionskapacitet
ar l6pande foremal for provning. Anléggningar som inte ar direkt kopplade till produktionskapacitet
skrivs av utifran férvantad livslangd. Beraknad nyttjandeperiod baseras pé antagandet att nddvandiga
miljstillstdnd kan erhallas.

Foljande avskrivningstider tillampas for materiella anlaggningstillgangar inklusive framtida efterbe-
handlingskostnader: Tillredningar och aktiverade aterstallningskostnader i takt med metalluttag

* Byggnader 10 &r

* Markanléggningar 10ar

¢ Maskiner5-103r

* Inventarier, verktyg och installationer 10 &r

Sotkamo Silver tillampar komponentavskrivningar, innebarande att stérre processanlaggningar delas
upp i delkomponenter med olika nyttjandeperioder och darmed olika avskrivningstider.

NEDSKRIVNINGAR

Vid varje rapporttillfalle gors en bedémning av om det féreligger ndgon indikation pa en vardeminsk-
ning avseende koncernens tillgangar. Om s& ar fallet sker en berakning av tillgéngens atervin-nings-
varde. Immateriella tillgéngar ar foremal for arliga nedskrivningsprévningar dven om nagon indikation
pavardeminskning inte foreligger. Atervinningsvérdet utgors av det hogsta av nyttjandevardet av
tillgdngen i verksamheten och det varde som skulle erhallas om tillgdngen avyttrades till en obero-
ende part, verkligt varde minus forsaljningskostnader. Nyttjandevardet utgors av nuvardet av samtliga
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in- och utbetalningar som &r hanférliga till tillgdngen under den period den férvantas att nyttjas i verk-
samheten med tilllagg for nuvardet av nettoférsaljningsvardet vid nyttjandeperiodens slut. Den period
tillgdngen forvantas nyttjas baseras pa antagandet att nddvandiga miljétillstand kan erhallas. Om det
beraknade atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en nedskrivning till tillgdngens
atervinningsvarde. En nedskrivning redovisas i resultatrakningen. Gjorda nedskrivningar aterfors om
férandringar skettide antaganden som ledde fram till den ursprungliga nedskrivningen vilka medfor
att nedskrivningen inte langre ar motiverad. Aterfdring av gjord nedskrivning gérs inte sa att det re-
dovisade vardet dverstiger vad som skulle ha redovisats, efter avdrag for planenliga avskrivningar, om
nagon nedskrivning inte gjorts. En &terforing av gjorda nedskrivningar redovisas i resultatrékningen.
Nedskrivning av goodwill dterférs inte. Se dven avsnittet om Vardering av anléggningstillgangar.

LEASING
Koncernen leasar diverse byggnader, maskiner for gruvdrift, utrustning tillanrikningsverk och kross-
verk.

Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och en motsvarande skuld, den dagen som den lea-
sade tillgéngen finns tillganglig for anvandning av koncernen. Varje leasingbetalning férdelas mellan
amortering av skulden och finansiell kostnad.

Den finansiella kostnaden ska férdelas éver leasingperioden s& att varje redovisningsperiod
belastas med ett belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respektive period redovisade
skulden. Nyttjanderatten skrivs av linjart Gver det kortare av tillgéngens nyttjandeperiod och leasing-
avtalets langd.

Tillgdngar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initial till nuvarde. Leasingskul-
dernainkluderar nuvardet av foljande leasingbetalningar:

* fasta avgifter (inklusive avgifter som till sin substans ar fasta), minskat med incitamentsfordringar

e garanteratrestvarde som leasetagaren forvantar sig behova betala till leasegivaren

e [6senpriset for en kopoption, om det ar rimligt sakert att leasetagaren kommer att nyttja optionen,
och leasingbetalningarna diskonteras med den implicita rantan om den rantan kan faststallas, an-
nars den marginella l@nerantan.

Tillgdngarna med nyttjanderéatt varderas till anskaffningsvarde och inkluderar féljande:

e det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till 71,6 MSEK

e leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet, efter avdrag for eventuella formaner
som mottagits i samband med teckningen av leasingavtalet

e initiala direkta utgifter

Betalningar for korta kontrakt och leasingavtal av mindre varde kostnadsférs linjart i resultatréakning-
en. Korta kontrakt ar avtal med en leasingtid p& 12 manader eller mindre.

Optioner att forldnga eller séga upp avtal inkluderas i tillgdngen och skulden d& det ar rimligt sakert
att de kommer nyttjas.

Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen.

LEASING SOM INTE OMFATTAS AVIFRS 16

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgande behalls av leasegivaren klassifi-
ceras som operationell leasing (kontrakt som inte omfattas av IFRS 16). Betalningar som gors under
leasingtiden (efter avdrag fér eventuella incitament frén leasegivaren) kostnadsfors i resultatrak-
ningen linjart dver leasingperioden.
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SKATTER

Periodens skattekostnad (intdkt) bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i
resultatrdkningen, dvrigt totalresultat eller eget kapital beroende pd var den underliggande transak-
tionen har redovisats.

Aktuell skatt &r den skatt som berdknas pé det skattepliktiga resultatet for en period. Arets skat-
tepliktiga resultat skiljer sig fran arets redovisade resultat fore skatt genom att det har justerats fér
ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster samt temporara skillnader. Koncernens aktuella skatt
berdknas enligt de skattesatser som ar foreskrivna eller aviserade pa balansdagen.

Vid redovisning av uppskjuten skatt tillampas balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas upp-
skjutna skatteskulderibalansrakningen for alla skattepliktiga temporara skillnader mellan bokférda
och skattemé&ssiga varden for tillgangar och skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balans-
rakningen avseende underskottsavdrag och samtliga avdragsgilla temporara skillnader i den omfatt-
ning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Det redovisade
véardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfalle och reduceras till den del det
inte langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga for att
kunna utnyttjas. Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som forvantas galla for den period
datillgdngen atervinns eller skulden regleras. S&val uppskjutna som aktuella skatteford- ringar och
skatteskulder kvittas da de hanfor sig tillinkomstskatt som debiteras avsamma skatteverk.

AVSATTNINGAR

Avsattningar redovisas nar koncernen har eller kan antas ha en forpliktelse som ett resultat av
intraffade handelser och det ar sannolikt att utbetalningar kommer att kravas for att fullgéra forplik-
telsen. En forutsattning arvidare att det gar att gora en tillférlitlig uppskattning av det belopp som ska
utbetalas.

Nar det uppstar en vasentlig effekt av naritiden en avsattning regleras varderas avsattningen till
nuvardet av det belopp som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen. Har anvénds en diskonte-
ringsranta fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och de
risker som &r forknippade med avsattningen. Den 6kning som beror pd att tid forflyter redovisas som
rantekostnad. Avsattningar fordelas mellan en kort och en [&ngfristig del.

Med undantag for pensioner, se separat avsnitt, avser Sotkamo Silvers avsattningar framférallt ef-
terbehandlingskostnader som forvantas uppsta nar en verksamhet stangs. Avsattningar gors dven for
eventuella ersattningar vid uppsagning som kan utgé nar en anstalld fatt en utfastelse om uppsagning
eller da en anstélld accepterar en frivillig avgéng. En avsattning och en kostnad redovisas i samband
med en uppsagning da Sotkamo Silver &r forpliktigat att antingen séga upp den anstallde fore den
normala tidpunkten for anstallningens upphdrande eller lamna ersattningar for att uppmuntra en
tidig avgang.

EVENTUALFORPLIKTELSE

En eventualforpliktelse &r en mojlig forpliktelse som harrér fran intraffade handelser vars forekomst
bekraftas endast av en eller flera osakra framtida handelser. En eventualférpliktelse kan ocksé vara
en befintlig forpliktelse som inte redovisats i balansrakningen da det inte ar troligt att ett utflode av
resurser kommer att kravas alternativt att férpliktelsens storlek inte kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt.
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AKTIEKAPITAL
Stamaktier klassificeras som aktiekapital. Transaktionskostnader i samband med en nyemission
redovisas som en avdragspost, netto efter skatt, frén erhallen emissionslikvid.

INFORMATION OM SEGMENT OCH GEOGRAFISK MARKNAD

Sotkamo Silver som ar en liten integrerad organisation ar organiserat i ett segment for gruvdrift,
anrikning och prospektering. Gruvdrift och anrikning ar beldget vid Silvergruvan i Sotkamo kommuni
Finland och prospektering bedrivs av geologerna vid Silvergruvan i Finland.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovismngen for moderbolaget har upprattats enligtArsredovisningslagen, Radet for Finansiell
Rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt uttalanden fran Radet
for Finansiell Rapportering. RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska
personen ska tillampa samtliga av EU godk&nda IFRS och uttalanden sa l&ngt detta ar méjligtinom
ramen fdr,&rsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som ska géras fran IFRS. Skillnaderna mellan
koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar under rubrikerna nedan.

Finansiella instrument

I moderbolaget skerinte vardering av finansiella instrument i enlighet med IFRS 9. Vardering sker
med utgangspunkt fran anskaffningsvardet (se koncernens redovisningsprinciper). Koncernen har
vid &rsskiftet utvarderat det lan som Sotkamo Silver AB beviljat Sotkamo Silver Oy mot bakgrund av
regelverket i IFRS 9 dar ett lan ska utvarderas nar ranta inte betalas. En nedskrivning om 362 MSEK
har bokforts i syfte att starka det egna kapitalet i dotterbolaget. Detta paverkar inte koncernredovis-
ningen.

Dotterbolag

Andelaridotterbolag redovisas i moderbolaget i enlighet med anskaffningsvardemetoden. Trans-
aktionsutgiftervid forvarv av dotterbolag redovisas som kostnad i koncernredovisningen medan dei
moderbolaget redovisas som del avanskaffningsvardet.

Provning av vardet pa dotterbolag och anldggningstillgdngar sker nér det finns indikation pa var-
denedgang. De viktigaste parametrarna i en nedskrivningsprévning for ett dotterbolag ar forvantat
framtida fritt kassaflode i dotterbolaget samt antaganden om diskonteringsranta. | de tillampade
prognoserna ar nyckelantagandet for framtida l6nsamhet baserat pa estimerade metallpriser och
-produktion. Anvanda metallpriseri prognoservar: silver 24 - 25 USD/oz, zink 3 300 - 3 350 USD/t, guld
1900 - 2000 USD/oz och bly 2 150 - 2 300 USD/t. Den EUR/USD-kursen som anvandes i prognoser var
1,06. Nedskrivningsprovning visade inte indikation pa vardenedgang.

Leasing
Moderbolaget tillamparinte IFRS 16 om leasing utan kostnadsfor redovisar betalningar for leasing
linjart dver leasingperioden.
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FINANSIELL RISKHANTERING

En koncern utsatts vanligtvis genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker: marknads-
risk (inklusive valutarisk, ranterisk, och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflddesrisk.

For att i strsta méjliga man eliminera marknadsrisker har Sotkamo Silver uppstallt visa mal, princi-
per och metoder.

Metoderna for hur detta ska kunna ske ar att noggrant félja utvecklingen pé kostnadssida, metall-
priser och valutakurser och satta in atgarder snarast mojligt for att pa sa satt eliminera de risker som
kan uppsta i verksamheten. Dessa uppfoljningar sker bade kort- och langsiktigt av bade ledning och
styrelse.

(a) Marknadsrisk
(i) Valutarisk
| kombination med metallpriset paverkas Bolagets vardeutveckling av valutafluktuationer.
Bolaget har de flesta av sina operativa kostnader i EUR, administrativa kostnader i SEK, medan
intakter av framtida produkter prissatts i USD.
Relationen mellan dessa valutor kommer att paverka Bolagets vardeutveckling.
Dotterbolagets [&n samt moderbolagets konvertibellan &ri Euro dar ocksa de stora kostnader-
na finns. Darmed minskar valutarisken. Bolaget utvarderar lopande om man ska valutasakra.
Om den svenska kronan hade férsvagats/forstarkts med 10 % i forhallande till EUR kurs per 31
december 2022 och alla andra variabler varit konstanta, skulle arets resultat och effekten i eget
kapital havarit 1,1 MSEK (0,7) hégre/lagre.
(i) Prisrisk
Koncernens exponeras for prisrisk avseende utvecklingen av ravarupriser. Ingen sékring sker
for ndrvarande av ravarupriser.
(iii) Rénterisk avseende kassafléden och verkliga varden
(iv] Sotkamo Silver Oy har l&n i EUR till rérlig ranta. Bolaget ar utsatt for ranterisk beroende pa
forandringarimarkna dsrantor. Sotkamos Silvers Oys uppléning i EUR uppgar till 229,0 MSEK
(6,0). En rantehdjning pa 1 % skulle ge en dkad rantekostnad pé ca 2,3 MSEK (0,6).
(b) Kreditrisk
Kredit- och motpartsrisk ar risken for att motparten i en finansiell transaktion inte fullgor sina
forpliktelser pa forfallodagen. Kreditrisk hanteras pa koncernnivé och uppstar framst genom
banktillgodohavanden, sparrade bankmedel och l&nefordringar. Koncernen accepterar endast
banker, finansinstitut och kunder med hdog kreditvardighet.
(c) Likviditetsrisk
Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar att inneha tillréckliga likvida medel och saljbara
vardepapper for att mota det likviditetsbehov som prospekteringsverksamheten skapar. Koncer-
nens stravan ar attiverksamhetens nuvarande fas sakerstalla likviditeten genom dgarfinansiering
och lanefinansiering. Ledningen féljer ocksa noga rullande prognoser for koncernens likviditet.
(d) Kapitalrisk
Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet s att den kan generera avkastning till aktiedgare och nytta for andra intressenter
samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.
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GOING CONCERN

Bolagets ledning och styrelse féljer kassafloden och kassaflédesprognos for det kommande aret
6pande. | kassaflédesprognosen ingdr férvantad produktion, kostnader och prognosticerade metall-
priser. Om n&gon parameter &ndrar sig fran den prognosticerade reagerar styrelse och ledning i den
man som &r mojligt for att se dver eventuell extern finansiering. Mer detaljerat om de finansiella ar-
rangemang som avsevart forbattrade Bolagets likviditetsposition, se handelser efter rapportperioden.
Efter det att finansieringsarrangemangen har slutforts pa ett framgangsrikt satt visade kassaflods-
prognosen pa att Bolaget var Going consern med positivt kassaflode.

LOPTIDSANALYS FOR FINANSIELLA SKULDER

Nedanstdende tabell analyserar koncernens finansiella skulder, uppdelade efter den tid som p&
balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som ingéri tabellen &rin-
strumentens odiskonterade kassafléden. Beloppen som férfallerinom 12 manader fran balansdagen
motsvaras av posternas redovisade varde eftersom diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Avtalsenliga loptider for finansiella skulder Summa
per 31 december 2022 (MSEK) Meré&n avtalsenliga

0-13r 1-2ar 2-538r 5ar kassafldden
L&n frén kreditinstitut 9.1 12,1 34,1 10,9 66,3
Leasingskulder 6,3 55 51 0,0 16,9
Seniorlan 16,7 27,8 118,0 0,0 162,5
Konvertibell&n 0,0 0,0 69,3 0,0 69,3
Leverantorsskulder* 64,8 0,0 0,0 0,0 64,8

*Alla leverantdrsskulder forfaller under &ret 2023

VALUTAKURSER

Valutakurs som anvands i denna rapport for omrakning frén EUR till SEK &r nedanstdende kurser.

2022 2021
Balansdagskurs 11,1283 10,2269
Genomsnittskurs 10,6317 10,1449



Intakter Personal
Belopp i MSEK 2022 2021 Medelantal anstéllda 2022 2021
Koncernen Moderbolaget
Omsattning per geografiskt omréade och produkt Man 0 0
Finland, Zink-silverkoncentrat 83,0 70,6 Kvinnor 0 0
Sverige, Silver-blykoncentrat 287,9 318,1 Totalt i moderbolaget 0 0
Summa intdkter 370,9 388,7
Dotterbolaget
Man 42 41
Kvinnor 9 12
Arvode och kostnadsersattningar till revisorer Totalt i dotterféretag 51 53
Koncernen totalt 51 53
Revisionsarvode
Belopp i MSEK 2022 2021
Koncernen Loner, andra ersattningar och sociala kostnader MSEK 2022 2021
PwC Koncernen
Revisionsuppdrag" 1.3 15 Styrelse, VD och féretagsledning 8,7 7.4
Arvoden for revisionsnara konsulttjanster? 0,0 0,0 (varav rorlig ersattning) 0,0 0.0
Arvoden for skattekonsultationer® 0,0 0,0 Ovriga anstéllda 26,4 25,5
Alla 6vriga arvoden? 0,3 0,0 Avgar aktiverade lonekostnader 0,0 0,0
Summa 1,6 1,5 Summa 35,1 32,9
Moderbolaget )
Sociala kostnader 1.4 1,2
PwC
o Pensionskostnader 5.9 53
Revisionsuppdrag" 0,7 0,6 . ) } ]
. N . Avgar aktiverade sociala kostnader och pensioner 0,0 0,0
Arvoden for revisionsnara konsulttjanster? 0,0 0,0
. ) Summa 7,3 6,5
Arvoden for skattekonsultationer? 0,0 0,0
Alla 6vriga arvoden? 0,1 0,0
Moderbolaget
Summa 0,8 0,6
Styrelse 2,2 1,9
1) Revisionsarvoden bestar avarvoden for det &rliga revisionsupp- draget och andra revisionstjanster som &r avden Ovriga anstallda 0.0 0.0
karaktaren att de endast kan utféras av externrevisorn, och inkluderar granskning av koncernredovisningen samt Summa 2,2 1,9
lagstadgad revision. 0,7 MSEK (0,6) betalades till PwC Sverige.
2] Arvoden fér revisionsnéra konsulttjanster bestar av arvoden for utldtanden och andra uppdrag som &ri relativt hog Sociala kostnader 00 00
grad férknippade met revisionen av koncernens och bolagens arsredovisningar och som traditionellt urfors av )
externrevisorn. Pensionskostnader 0,0 0,0
Summa 0,0 0,0

3) Arvoden for skattekonsultationer inkluderar arvoden for transferpris- séttning, debiterande for skattetjanster,

skattekonsultationer och skatteradgivning hanforligt till forvarv, avyttringar och andra projekt samt stod vid

skatterevisioner.

4) Alla 6vriga arvoden - Arvoden for 6vriga tjanster.
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Ersattning till ledande befattningshavare Ledande befattningshavares formaner
2022
Revisions- Principer
Grundlon/ kommi- Sociala Pensions- Total Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelsens ordforande, faststélls av aktiedgarna vid &rsstamman och
Belopp i KSEK Kén arvode teen* kostnader kostnader  kostnad galler perioden till ndsta arsstamma.

Eeva-Liisa Virkkunen, Erséttning och forméner till styrelsen

styrelseordforande Kvinna 561 37 598 L N o
) Det totala utbetalda styrelsearvodet for rakenskapsaret 2022 uppgick till 2190 kSEK (1 893).
Sixten Sunabacka,
vice styrelseordférande Man 398 398 Revisionskommitteen
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 345 345 Ledamaoterna i revisionskommitteen har ersatts med 500 EUR per méte, totalt 64 kSEK (61) for 2022.
Kimmo Luukkonen, styrelseledamot Man 324 324 .
Jukka Jokela. strelseled . Erséattning och férmaner till verkstallande direktéren
uKka Jokela, styrelseledamo e 2 2 Ersittning till de verkstallande direktdrer uppgick for 2022 till 3254 kSEK (2091). TillVD och féretagsledningen finns avtal om
Karri Alameri, styrelseledamot Man 218 27 245 o ° . °
avgangsvederlag fran tre till sex manader.

Ilkka Tuokko, styrelseledamot Man 115 115
Mikko Jalasto, VD sedan 16.9. Man 725 22 129 876 Pensionsplaner
Erkki Kuronen, VD fram till 16.9. Man 1968 60 351 2379 Koncernen
- I moder- saval som dotterbolaget Sotkamo Silver Oy finns avgiftsbestdamda pensionsplaner.
Ovriga ledande
befattningshavare, 3 st Man 3846 117 685 4 648
Summa 8729 64 199 1165 10156
2021

Grundlon/ Arvode Sociala Pensions- Total
Belopp i KSEK Kon arvode styrgrupp kostnader kostnader  kostnad
Eeva-Liisa Virkkunen,
styrelseordforande Kvinna 457 30 488
Sixten Sunabacka,
vice styrelseordférande Man 317 317
Maria Neovius, styrelseledamot Kvinna 109 109
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 273 273
Kimmo Luukkonen, styrelseledamot Man 160 160
Karri Alameri, styrelseledamot Man 304 30 334
Ilkka Tuokko, styrelseledamot Man 273 273
Erkki Kuronen, VD Man 1745 53 294 2 091
Ovriga ledande
befattningshavare, 4 st 4 Man 3715 112 626 4 453
Summa 7353 61 165 942 8498
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Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella Finansiella kostnader
anldggningstillgadngar

Belopp i KSEK 2022 2021
Belopp i MSEK 2022 2021 Koncernen
Koncernen Valutakursforluster 3,6 0,1
Avskrivning immateriella tillgdngar 0,0 0,0 Ranta aterstallandereserv 1,9 11
Avskrivning materiella anldggningstillgdngar 70,1 63,9 Réanta leasingskuld 11 1,9
Avskrivning av nyttjanderattstillgdngar 17,3 20,8 Réntekostnader 22,5 21,8
Nedskrivning avimmateriella tillgdngar tillgdngar 0,0 0.0 Summa finansiella kostnader 291 24,8
Summa avskrivningar 87,4 84,7

Moderbolaget
Moderbolaget Réntekostnader, dvriga* 3674 WA
Avskrivning materiella anldggningstillgéngar 0,0 0,0 Valutakursforluster 4.2 0.6
Nedskrivning avimmateriella tillgdngar 0,1 0,0 Summa finansiella kostnader RIS 5.0
Summa av- och nedskrivningar o1 00 * Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av nedskrivning av kapitall&n om 361,7 MSEK

Finansiella intdkter

Belopp i MSEK 2022 2021
Koncernen

Valutakursvinster 2,5 0,0
Rénteintakter 0,0 0,0
Verkligt vardevinster pa skuldinstrument till verkligt varde via

resultatrakningen 32,8 0,0
Summa finansiella intakter 35,4 0,0
Moderbolaget

Valutakursvinster 47,7 8,2
Ranteintdkter, koncern 40,6 36,7
Summa finansiella intakter 88,2 44,9
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Inkomstskatt

Den 31 december 2022 fanns skattemassiga underskott om ca 175 MSEK (185) i koncernen och 19 MSEK
[27)i moderbolaget. Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott har ej tagits med i

balansrakningen.

Underskottsavdragens forfalloar

Koncernen

Belopp iMSEK % 2022 % 2021
Resultat fore skatt -27,8 -17,5
Skatt enligt gallande skattesats for koncernen 20,6 5,7 20,6 3,6
Skatteffekt av

Effekt av olika skattesatser hos utldndska dotterbolag -0,5 -0,2
Ejavdragsgilla kostnader -10,5 -10,0
Ej skattepliktiga intakter 0,0 0,0
Utnyttjade underskottsavdrag 5,9 0,0
Skatteeffekt av nettoférlust fran rérelsen som inte

redovisats som en uppskjuten skattefordran -3,9 6,6
Ovriga poster 3,6 0,1
Redovisad aktuell skatt 0,0 0,0
Moderbolaget

Belopp i KSEK % 2022 % 2021
Resultat fore skatt -292,0 32,7
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6 60,2 20,6 -6,7
Skatteffekt av

Ejavdragsgilla kostnader -74.,5 -0,1
Ej skattepliktiga intakter 0,0

Utnyttjade underskottsavdrag 5,9

Skatteeffekt av nettoforlust frén rérelsen som inte

redovisats som en uppskjuten skattefordran 0,0 20,6 6,3
Ovriga poster 8.8 0.5
Redovisad aktuell skatt 0,0 0,0
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Belopp i KSEK Koncernen Moderbolaget
Underskott utan redovisad uppskjuten skattefordran 174,7 19,1
Underskottsavdrag per forfalloar

2025 11,6

2026 10,4

2027 eller senare 133,5

Utan tidsbegransning 19,1 191
Summa 174,7 19,1

Bolaget har granskat moderbolagets skatterattsliga hemvist. Resultatet av granskningen haringen vasentlig

inverkan pa koncernens finansiella siffror.



Inmutningsrattigheter samt balanserade utgifter avseende prospektering Materiella anldggningstillgdngar - koncernen
och utvarderingstillgangar

Summa
Belopp IMSEK 2022 207 Byggnader Maskiner och anlg:;:ﬁf
Ackumulerade anskaffningsvarden Belopp i MSEK ochmark Inventarier Tillredning tillgdngar
Vid &rets borjan 50,4 50,4 Anskaffningsvirden
Forvérv under &retimoderbolaget 0.0 0.0 Ingdende balans 2021-01-01 186,4 185,4 239,6 611,5
Omrékningsdifferens 0.0 0.0 Investeringar 12 225 25,6 493
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 50,4 50,4 Aktiverade terstallninngskostnader 0.0 0.0 0.0 0.0
Omklassificeringar 0,0 0,0 0,0 0,0
Ackumulerade av- och nedskrivningar Avyttringar och utrangeringar 0,0 0.0 0.0 0.0
Vid &rets bérjan -50,3 -50.3 Arets omrakningsdifferenser 1,9 55 4,7 12,1
/:*fets avskrivningar 0.0 -0.0 Utg3ende balans 2021-12-31 189,5 213,5 270,0 672,9
Arets nedskrivningar 0,0 0,0 0 0 0 0
Omrakningsdifferens 0.0 0.0 Ing&ende balans 2022-01-01 189,5 213,5 270,0 672,9
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -50,3 -50,3 Investeringar 0.2 148 46,6 61,5
Aktiverade aterstallninngskostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Redovisade vérden 0,0 0.0 Omklassificeringar 0.0 0.0 0,0 0.0
Awyttringar och utrangeringar -1 0,0 -15,0 -16,1
Arets omrakningsdifferenser 8,8 28,1 253 62,2
Utgdende balans 2022-12-31 197,3 256,3 326,8 780,5
Avskrivningar
Ingéende balans 2021-01-01 -18,5 -40,6 -31,2 -90,3
Arets avskrivningar -8,5 -28,5 -27.0 -63,9
Arets omrakningsdifferenser -0,3 11 -0,8 -2.3
Utgdende balans 2021-12-31 -27,3 -70,2 -58,9 -156,4
Ing&ende balans 2022-01-01 -27,3 -70,2 -58,9 -156,4
Arets avskrivningar -8,3 -30,1 -31,7 -70,0
Arets omrakningsdifferenser -2,4 -8,3 -6,6 -17,3
Utgdende balans 2022-12-31 -38,0 -108,5 -97,2 -243,8
Redovisat varde Balansrakningen 2021-12-31 162,1 143,3 211,0 516,4
Redovisat varde Balansrakningen 2022-12-31 159,3 147,8 229,6 536,7

Andelaridotterbolag redovisas i moderbolaget i enlighet med anskaffningsvardemetoden. Transaktions-
utgifter vid forvarv av dotterbolag redovisas som kostnad i koncernredovisningen medan de i moderbola-
get redovisas som del av anskaffningsvardet.

Prévning av vardet pa dotterbolag och anlaggningstillgdngar sker nér det finns indikation pa vardened-
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gang. De viktigaste parametrarna i en nedskrivningsprovning for ett dotterbolag &r forvantat framtida
fritt kassaflode i dotterbolaget samt antaganden om diskonteringsranta. | de till@mpade prognoserna

ar nyckelantagandet for framtida lonsamhet baserat p& estimerade metallpriser- och produktion.

Anvanda metallpriseriprognoser var: silver 24 - 25 USD/oz, zink 3300 - 3 350 USD/t, guld 1 900 - 2000

USD/oz och bly 2 150 - 2 300 USD/t. Den EUR/USD-kursen som anvéndes i prognoser var 1,06.

Nedskrivningsprovning visade inte indikation p& vardenedgang.

Materiella anldggningstillgdngar - moderbolaget

Maskiner och inventarier
Belopp iMSEK

Anskaffningsvarden

Andelarikoncernforetag

Moderbolaget

Belopp i MSEK 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid &rets bérjan 174,9 174,9
Utgdende balans 174,9 174,9
Redovisat varde vid &rets slut 174,9 174,9

Bolagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag utgors av:

Ingdende balans 2021-01-01 0,0
Investeringar 0,0
Avyttringar och utrangeringar 0,0
Utgéende balans 2021-12-31 0,0
Ing&ende balans 2022-01-01 0,0
Investeringar 0.3
Awyttringar och utrangeringar 0,0
Utgdende balans 2022-12-31 0,3
Avskrivningar

Ing&ende balans 2021-01-01 0,0
Arets avskrivningar 0,0
Utgdende balans 2021-12-31 0,0
Ing&ende balans 2022-01-01 0,0
Arets avskrivningar -0,1
Utgéende balans 2022-12-31 -0,1
Redovisat varde Balansrakningen 2021-12-31 0,0
Redovisat varde Balansrakningen 2022-12-31 0,3
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Antal Eget kapital Bokfortvarde
Dotterforetag/ Org nr/Sate andelar Andeli % MSEK MSEK
Sotkamo Silver Oy
2029706-7, Sotkamo, Finland 180000 100 328,6 174,9

Ovriga l&ngfristiga fordringar

Belopp iMSEK 2022-12-31 2021-12-31
Sparrade bankmedel 36,4 35,1
Summa langfristiga fordringar 36,4 35,1

Dotterbolaget

36,1 MSEK avser sparrade bankmedel for dterstallande reserv och obligationslan (till dterbetalning].

Moderbolaget
0,4 MSEK avser sparrade bankmedel for kontokort.



Ovriga fordringar

Belopp i MSEK 2022-12-31 2021-12-31
Koncernen

Momsfordran 50 6,2
Skattefordran 1.3 1,2
Ovriga poster 0,0 0,0
Summa 6,3 7,4
Moderbolaget

Momsfordran 0,1 0,1
Skattefordran 0,2 0,3
Ovriga poster 0,0 0,0
Summa 0,4 0,4

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Belopp i MSEK 2022-12-31 2021-12-31
Koncernen

Forutbetalda kostnader 50 3,0
Ovriga poster 0,0 1,2
Summa 5,1 4,2
Moderbolaget

Forutbetalda kostnader 0,0 0,0
Ovriga poster 0,4 0,3
Summa 0,4 0,3
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Eget kapital

Bolaget har enbart stamaktier. Samtliga aktier ar fullt betalda. Varje aktie berattigar till en rést.

Resultat per aktie

Resultat per aktie ar beraknat genom att dividera periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare med genomsnittligt antal aktier

Belopp i MSEK

Resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedagare
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning

Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie, fore utspadning (SEK]
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK]

2022-12-31

-27.8
200366211

-0,14
-0,14

2021-12-31

-17,5
200366211

-0,09
-0,09



Rintebirande skulder Skulder hanforliga till finansieringsverksamheten

Koncernen
Belopp i MSEK 2022-12-31 2021-12-31 Belopp i MSEK Réntebirande skulder Leasing skulder Summa
Rintebirande langfristiga skulder, koncernen Summa 1 januari 2021 260,3 53,3 313,5
Lan frén kreditinstitut 571 53,6 Kassaflode -1 -20,2 -21.3
Leasingskulder 9,4 111 Forandring i leasingavtal 0,0 -0,2 -0,2
Derivatskulder 1.8 0,0 Konversion av konvertibelt [&n -15,0 0,0 -15,0
Seniorlan 145,8 0,0 Valutakursdifferenser 4,6 0,8 5,5
Konvertibell&n 37,5 0,0 Summa 31 december 2021 248,8 33,7 282,5
Summa 251,6 64,7 Kassaflode 27,9 -16,6 11,3

Férandring i leasingavtal 0,0 -1,2 -1,2
BeloppiMSEK Valutakursdifferenser 23,2 -0,9 22,3
Réntebérande kortfristiga skulder, koncernen Ovriga forandringar -33,8 0,0 -33.8
La&n frén kreditinstitut 9.1 6,9 Summa 31 december 2022 266,2 15,0 281,2
Leasingskulder 5,6 22,6
Seniorlan a7 1350 Ovriga férandringar 2022 innehaller vardering av optionskomponenten i det konvertibla &net. Optionskom-
Konvertibellan 0.0 52,2 ponenten rapporteras i langfristiga derivatskulder och ingdrej i rantebarande skulder i balansrakningen.
Summa 115,7 216,7

Skulder, dotterforetag

Lan fran kreditinstitut Réntesats Beloppi KEUR Belopp i MSEK . Lo
- . Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
SP Optia 12-month Euribor+2,5 % 49 0,5
Grundrantan minus 3 %

Business Finland (alltid minst 1%) 5195 57,8 Belopp i MSEK 2022-12-31 2021-12-31

OP Bank 3-month Euribor+1,75 % 709 7,9 Koncernen

Seniorén 12-month Euribor+6,5 % 14 600 162,5 Upplupna personalkostnader,

Summa 2287 inkl sociala avgifter och styrelsearvoden 53 52

' Upplupna rantekostnader 9.8 1.3

Ovriga poster 4,9 3,8

Skulder, moderbolaget
Summa 19,9 20,4

Lan fran kreditinstitut Rintesats Beloppi KEUR Belopp i KSEK

K tibelld 8,00 % 6402 71,2

onvertiberan i Moderbolaget

Summa 71,2
Upplupna rantekostnader 1.4 1.1
Ovriga poster 0.9 0.1
Summa 2,3 1,2
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Likvida medel

Posten likvida medel bestar av banktillgodohavanden.
Sparrade bankmedel ar redovisade som finansiella anlédggningstillgéngar.

Poster sominte ingar i kassaflodet

Stillda sakerheter, eventualférpliktelser och dtaganden

Belopp i MSEK Not 2022 2021

Koncernen

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar p&d immateriella tillgdngar 0,0 0,0

Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgdngar 10 87,3 84,7

Arets avsattning for aterstallande av mark 0,0 0,0

Uvrigt ej kassaflodespaverkande -5,0 -4,3
82,4 80,4

Moderbolaget

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet

Forandring fordringar pa dotterforetag 0,0 0,0

Nedskrivningar p& immateriella och materiella

tillgdngar 9 0,0 0,0

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 10 0,0 0,0

Reavinst 0,0 0,0

Koncernrantor 0,0 0,0

Valutakursdifferenser 0,0 0,0

0,0 0,0

Ovriga ej kassaflodespaverkande poster utgors framst av kursdifferenser.
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Belopp iMSEK 2022-12-31 2021-12-31
Koncernen

Eventualforpliktelser Inga Inga
Stéllda sakerheter

Pantsatt egendom avseende seniorlan/obligationslan 174,9 174,9
Sparrade bankmede avseende obligationstén 0,0 13,8
Sparrade bankmedel for 3terstallande 36,1 20,8
Sparrade bankmedel avseende kontokort 0,4 0,4
Summa stallda sékerheter 211,3 210,0
,&taganden

Investeringsataganden avseende materiella anlédggningtillgdngar 0,0 0,0
Ataganden hanforliga till produktionsstart ! 1.8 16,7
Summa ataganden 1,8 16,7
Moderbolaget

Eventualforpliktelser

Borgen avseende obligationslan Sotkamo Silver Oy 174,9 174,9
Stallda sakerheter

Sparrade bankmedel avseende kontokort 0,4 0,4
Summa ansvarsforbindelser och stallda sakerheter 175,3 175,3

" Avser brytningskompensation 0,4 MSEK och &terstdende del av premier for &terstallandeforsékring 1,4 MSEK.



Transaktioner med nirstaende

Koncernen,
Belopp iMSEK

Narstaenderelation

2022

inkop av tjanster

2021

inkop av tjanster

Nyttjanderéttstillgangar

VD, genom bolag 0,0 0,0
Ovriga ledande befattningshavare 0,0 0,1
Summa 0,0 0,1
Moderbolaget forsoljning till dotterbolaget

MSEK

Koncerninterna rantor 40,6 36,7
Management fee 0,0 0,0
Blaikendelar till anrikningsverk 0,0 0,0
Summa 40,6 36,7

Samtliga transaktioner har skett till marknadsmassiga villkor.
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Nyttjanderéttstillgdngar Redovisat Redovisat Till-

vérde virde kommande Omréknings- Avskriv-
Belopp iMSEK 2022-01-01 2022-12-31 leasing differenser ningar
Byggnader 4,9 3,9 -01 0,4 -1,6
Maskiner och inventarier 24,7 7.4 -0.2 1,4 -15,7
Summa 29,6 11,2 -0,3 1,8 -17,3
Nyttjanderattstillgdngar Redovisat Redovisat Till-

vérde virde kommande Omriknings- Avskriv-
Belopp i MSEK 2021-01-01 2021-12-31 leasing differenser ningar
Byggnader 10,5 4,9 1,0 -5,2 -1.5
Maskiner och inventarier 38,8 24,7 -0,4 57 -19.3
Summa 49,2 29,6 0,6 0,5 -20,8
Belopp i MSEK 2022 2021
Kassaflode
Kassaflode frén den l6pande verksamheten
Betalda rantor -1.1 -1,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -16,6 -20,2

Forupplysning kring avtalsenliga leasingskulder hdnvisas till not 1.



Avsittning for aterstilllande av mark

Belopp iMSEK

Forslag till disposition av moderbolagets resultat, SEK

Redovisat belopp vid ingdngen av rakenskapsaret 43,3
Tillkommande avsattningar -11,9
Redovisat belopp vid slutet av ridkenskapsaret 31,4
For beskrivning av reserven se not 1.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
Belopp i MSEK 2022-12-31 2021-12-31
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvéarde
Ovriga l&ngfristiga fordringar 36,4 35,1
Ovriga fordringar 6,3 7.5
Likvida medel 0,8 36,7
Summa 43,5 79,2
Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt virde
via ovrigt totalresultat
Kundfordringar 39,0 28,8
Finansiella skulder
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Upplaning 2663 2488
Leverantérsskulder och 6vriga skulder 65,7 68,3
Leasingskulder 15,0 33,7
Summa 347,0 350,8
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Overkursfond 479 247030
Balanserat resultat -110268 960
Arets resultat -292011579

76966 491

Styrelsen foreslar att overkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,
sammanlagt 76 966 491 SEK, balanseras i ny rékning.



Handelser efter rapportperioden

En ny gruventreprenor
Den 1januari 2023 borjade Veljekset Toivanen Oy som gruventreprendr.

Emissioner

Styrelsen i Sotkamo Silver AB beslutade den 17 januari 2023 om en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare samt en riktad emission om sammanlagt hogst cirka 5 MEUR i syfte att starka
Bolagets finansiella stallning. .

De emissionerna bestod av en foretradesemission om cirka 4,0 MEUR och en riktad emission om cirka
1,0 MEUR. Teckningsperioden i nyemissionen av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare
samtiden riktade emissionen i Sotkamo Silver AB avslutades den 8 mars 2023.

| foretradesemissionen tecknades 64 602 769 nya aktier med stdd av teckningsratter, motsvarande
cirka 64,5 % av foretradesemissionen. Darutdver tecknades 20 789 173 nya aktier utan stod av
teckningsratter, motsvarande cirka 20,8 % av foretradesemissionen. Totalt tecknades 85 391 942 nya
aktieriforetradesemissionen, motsvarande cirka 85,2 % av foretradesemissionen. Det var dver 6 000
deltagare i foretradesemissionen. Samtliga teckningar tilldelades i sin helhet. Foljaktligen kommer
Bolaget att erhalla en brutto likvid om cirka 3,4 MEUR eller 38,4 MSEK fran féretrddesemissionen fore
avdrag fér transaktionskostnader. Likviden fran emissionen kommer primart att anvandas for att 6ka
rorelsekapitalet. Inga aktier tecknades i den riktade emissionen vilken riktades mot ett begransat
antalinstitutionella investerare. Styrelsen beslutade darfér att inte tilldela n&gra aktier i den riktade
emissionen.

| och med genomforandet av foretradesemissionen okte Bolagets antal aktier med 85391 942 nya ak-
tier frdn 200 366 211 aktier till 285 758 153 aktier och aktiekapitalet 6kte med 4 633 161,088616 SEK till
15504 549,073664 SEK. Utspadningseffekten av foretradesemissionen var cirka 29,9 %. | enlighet med
bemyndigandet som beslutades av extra bolagsstdamman den 16 februari 2023 styrelsen beslutade
att registrera en fondemission om 260 000 000 SEK hos Bolagsverket. Efter foretrddesemissionen har
registrerats hos Bolagsverket har Bolaget ett aktiekapital om 275 504 549,073664 SEK fordelat pa 285
758 153 aktier.

Anstand med amortering av seniorlan
Bolaget och de seniora langivarna ingick i februari 2023 en 6verenskommelse om att &ndra villkoren
for det seniora l&neavtalet sd att den férsta amorteringen (1,5 MEUR som forfaller till betalning den 31
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mars 2023) senareldggs och i stéllet ska betalas vid seniorl@nets slutdatum (den 31 mars 2026).
Vigledning och mal pd medelldng sikt

Bolaget gavifebruari 2023 vagledning fér ar 2023 och definierade operativa och finansiella mal pa
medellang sikt for att stodja genomférandet av strategin.

Bolaget uppskattar att silverproduktionen kommer att vara 1,4-1,5 miljoner uns under 2023. Bola-
gets primara mal &r dock att maximera intdkterna och det operativa kassaflodet. Fératt uppna detta
justerar Bolaget blandningen av metaller i malmfoder som kan paverka de producerade silver uns.
Vidare forvantar sig Bolaget att den &rliga EBITDA kommer att uppga till minst 28 % och att nettoskul-
deniférhallande till EBITDA kommer att ligga under 2,5 vid rets slut.

Bolagets styrelse beslutade om foljande mal pd medelldng sikt fram till 2025 for att stodja genom-
forandet av strategin:

- Arlig silverproduktion > 1.5 Moz

- Arlig EBITDA-marginal > 30 %

- Nettoskuld/EBITDA < 2.0

- Forlangning av gruvans livslangd med fem &r fram till 2035

- Nivéklassifiering Aienlighet med alla Kaivosvastuu-protokollet av extern revisor ar 2024
*https://www.kaivosvastuu.fi/

Bolagets [6nsamhet paverkas vasentligt av externa faktorer, sdsom metallpriser, valutakurser samt
energipriser. For att uppna vagledningen och malen pa medellang sikt krévs att ovannamnda externa
faktorer ligger kvar p& den nivéd som marknaden forutspédde i mitten av februari 2023. For att uppna
vagledningen kravs vidare en forstarkning av rorelsekapitalet genom emissioner och andra finansie-
ringsarrangemang under Q1 2023. Fér att uppnd malet att forlanga gruvans livslangd kravs tillrackliga
ekonomiska resurser for att genomféra borrningsprogrammet.

Medel frén ett sparrat konto

Dotterbolaget har tagit en garantii enlighet med miljétillstdndet som sakerhet for forpliktelserna
efter nedlaggningen av gruvan. Dotterbolaget har sattin medel pa ett sparrat konto i enlighet med
garantiavtalet. Den 22 mars 2023 kom dotterbolaget dverens med garanten om att garanten kom-
mer att frigéra en miljon euro frén sparrat konto i slutet av mars 2023 fér anvandning av Bolaget.
Samtidigt har dotterbolaget atagit sig att dverféra 83 300 euro i medel varje m&nad frén april 2023
till ett sparrat konto under en period av 12 manader.



ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattatsi
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och ger
en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattatsi
enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning
ochresultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande oversikt 6ver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingarikoncernen starinfor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att féreldaggas arsstamman den 18 april 2023
for faststallelse.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska signatur

Eeva-Liisa Virkkunen Sixten Sunabacka Jukka Jokela
Styrelseordforande Vice styrelseordforande Styrelseledamot
Kimmo Luukkonen Jarmo Vesanto Mikko Jalasto
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Huvudansvarig revisor
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REVISIONSBERATTELSE

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Sotka-
mo Silver AB for ar 2022 med undantag fér bolagsstyrningsrapporten och hallbar-
hetsrapporten pa sidorna 16-25 och 66-80. Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingar pa sidorna 12-53 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moder-
bolagets finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovis-
ningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och gerenii alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den
31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde for dret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
drsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten och
hallbarhetsrapporten pé sidorna 16-25 respektive 66-80. Férvaltningsberattelsen
ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balans-
rakningen for moderbolaget och Rapport dver totalresultat och Rapport dver
finansiell stallning for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har overldmnats
till moderbolagets och koncernens revisionsutskott i enlighet med revisorsforord-
ningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA] och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
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avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och
overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014)
artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillréckliga och andamalsenliga
som grund for véra uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och bedoma ris-
ken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de
omraden dar verkstallande direktren och styrelsen gjort subjektiva bedomningar,
till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgdngspunkt fran antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin
natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksé beaktat risken for att sty-
relsen och verkstallande direktoren asidosatter den interna kontrollen, och bland
annat dvervagt om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov
till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en &ndamalsenlig granskning i syfte att
kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till
koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i
vilken koncernen verkar.

Sotkamo Silver dger, direkt och genom dotterbolaget Sotkamo Silver Oy, mine-
ralfyndigheter som innehaller silver, guld, zink och bly. Bolagets huvudprojekt &r
Silvergruvan i Sotkamo, dar produktionen startade under 2019. Koncernen bestar
av moderbolaget Sotkamo Silver AB som ar ett publikt registrerat aktiebolag med
sate i Stockholm samt dotterbolaget Sotkamo Silver Oy.

Var revision har omfattat bdde moderbolaget och dotterbolaget i Finland. Vi har
skickat instruktioner till dotterbolagsrevisorerna rorande inriktning och omfatt-
ning av deras arbete kopplat till koncernrevisionen och erhéllit rapportering i sam-
band med var Gversiktliga granskning av delarsrapporten fér det andra kvartalet
samt vid granskningen av arsbokslutet. Vardering av materiella anlédggningstill-



REVISIOINSBERATTELSE FORTS.

gangar hanférliga till Silvergruvan i Sotkamo, aktier i dotterbolag och fordringar pa
dotterbolag, vdsentliga antaganden och bedémningar samt fortsatt drift &r nagra
av de omréden vi har fokuserat pd i revisionen.

Var revision utfors l6pande Gver &ret. Under 2022, i samband med del&rsrappor-
ten for det andra kvartalet och vid &rsbokslutet, rapporterade vi till ledningen och
Revisionsutskottet. Vid &rsbokslutet rapporterade vi dven till styrelsen i sin helhet.
Avseende deldrsrapporten for det andra kvartalet avgav vi en Gversiktlig gransk-
ningsberattelse.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlig-
het. En revision utformas for att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de
finansiella rapporterna innehaller ndgra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan
uppsta till féljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vésentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststéllde vi vissa kvantitativa vésentlighets-
tal, daribland for den finansiella rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och
kvalitativa overvaganden faststallde vi revisionens inriktning och omfattning och
vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt bedémde ef-
fekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna
som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden fér revisionen ar de omréden som enligt var
professionella bedémning var de mest betydelsefulla fér revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart stallningstagande till,
drsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omraden.
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Sarskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sirskilt betydelsefulla omradet

Vardering av materiella anldggningstillgangar hanférliga till Silvergruvan Vi har fokuserat var granskning pa ett antal atgarder, varav ett urval lyfts fram nedan;

i Sotkamo enligt koncernredovisningen samt vardering av aktier i dotter- e Utvarderat koncernens process och principer for nedskrivningsprévningar enligt IFRS.

bolag och fordringar pa dotterbolag i moderbolaget e Testat modellen for nedskrivningsprovning samt utvarderat vasentliga antaganden
som anvants for att faststalla prognostiserade kassafléden och diskonteringsranta vid

| koncernredovisningen redovisas materiella anldggningstillgéngar avse- berdkning av nyttjandevarde. PwCs varderingsspecialister har varit involverade for att

ende gruvan i Sotkamo kommun uppgdende till 537 mkr. Moderbolaget utféra ménga av dessa granskningsatgarder.

Sotkamo Silver AB redovisar aktier i dotterbolag uppgaende till 175 mkr e Inhamtat och bedomt underlag kopplat till produktionsplaner och bedémd livsléangd

per den 31 december 2022 vilket avser aktierna i Sotkamo Silver Oy. Vidare pa gruvan.

redovisar moderbolaget en fordran om totalt 263 mkr pa dotterbolaget. e Foljt upp att nédvandiga tillstand finns for gruvdrift. Sotkamo Silver har ett miljatillstdnd

Dessa poster ar vasentliga bade till belopp och till sin karaktar da de som gor det mojligt for Bolaget att verka pé bredare front.

paverkas av ledningens uppskattningar och bedomningar om framtiden e Vi har gjort en jamforelse av bokfort varde p& aktierna samt fordran mot det nuvérde

for verksamheten. Av den anledningen har vi valt att betrakta vardering av framtida kassafloden som Silvergruvsprojektet férvantas generera.

av materiella anldggningstillgédngar i koncernen och vardering av aktier i e Foljt upp att ldmnade upplysningar ar i enlighet med kraven i IAS 36.

dotterbolag samt fordran pd dotterbolaget i moderbolaget som ett sarskilt
betydelsefullt omréde i var revision, och den risk vi specifikt fokuserade pa
ar risken for att posterna ar overvarderade.

Nedskrivningstest for materiella tillgdngar baserar sig pa foretagets
interna affarsplan samt antaganden om framtida utveckling av bland annat
metallpriser, smalt- och raffineringsloner och valutakurser. Forandringar

i marknadspriser pa metaller, smalt-och raffineringsloner samt valutor
har stor paverkan pa koncernens framtida kassafléden och darigenom

p& bedémt &tervinningsvarde pd materiella anldggningstillgdngar. Ovriga
faktorer som &r av vikt ar bedomd livsléngd pa gruvan, produktionsplaner,
tillstdnd for gruvdrift samt effektivitet och lonsamhet i produktionen.

Vardet pd aktierna i Sotkamo Silver Oy samt fordran pd samma bolag ar
direkt hanforligt till vardet pa den underliggande verksamheten som &r
foremal for nedskrivningstestet ovan. Vardet av fordran har skrivits ned
med 362 mkr.

Se forvaltningsberattelsen, not 1 Vasentliga Redovisnings- och varde-
ringsprinciper samt not 7 Finansiella kostnader, not 10 Materiella anlagg-
ningstillgdngar - koncernen och not 12 Andelar i koncernforetag for mer
information.
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Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-11 och 54-82. Den andra
informationen bestar dven av ersattningsrapporten som vi férvéntar oss fa tillgang
till efter datumet for denna revisionsberattelse. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det
vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och éverviaga om
informationen i vdsentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi |
ovrigt inhamtat under revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredo-
visningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild
enligt drsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, s&
som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande di-
rektdren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrel-
sen och verkstallande direktdren for bedomningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhal-
landen som kan péaverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har n&got realistiskt alternativ till att géra n&got av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och upp-
gifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.
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Revisorns ansvar

V&ra mal ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revi-
sionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisning-
en och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen finns pd Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for
Sotkamo Silver AB for &r 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltnings-
berattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktdren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angeldagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande beddma bolagets och
koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad s& att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas péd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om

ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet

kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i ndgot

vasentligt avseende:

* foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

* p& ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision
som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder
eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pd
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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REVISORNS GRANSKNING AV ESEF-RAPPORTEN

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven
utfort en granskning av att styrelsen och verkstallande direktoren har upprattat
arsredovisningen och koncernredovisningen i ett format som méjliggor enhetlig
elektronisk rapportering (Esef-rapporten] enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden for Sotkamo Silver (publ) for ar 2022.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten uppréttats i ett format som i allt vasent-
ligt mojliggor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns
granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Sotkamo
Silver AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund
for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att Esef-rap-
porten har upprattats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden, och for att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen och
verkstallande direktoren bedomer nodvandig for att uppratta Esef-rapporten utan
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-rapporten i allt vasent-
ligt &r upprattad i ett format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomftr vara granskningsatgérder for att
uppna rimlig sakerhet att Esef-rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller
dessa krav.
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Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
granskning som utfors enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kom-
mer att upptacka en vésentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 Kvalitetskontroll fér revisionsféretag som utfér
revision och édversiktlig granskning av finansiella rapporter samt andra bestyr-
kandeuppdrag och néraliggande tjanster och har darmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och tillampliga
krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika &tgarder inhdmta bevis om att Esef-
rapporten har upprattats i ett format som mojliggor enhetlig elektronisk rappor-
tering av &rsredovisningen och koncernredovisning. Revisorn valjer vilka &tgarder
som ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktig-
heter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid
denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar
relevanta for hur styrelsen och verkstallande direktoren tar fram underlaget i syfte
att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstén-
digheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten
och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen en validering av att Esef-rappor-
ten upprattats i ett giltigt XHTML-format och en avstamning av att Esef-rapporten
dverensstammer med den granskade arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen dven en bedéomning av huruvida koncernens
resultat-, balans- och egetkapitalrakningar, kassaflddesanalys samt noter |
Esef-rapporten har markts med iXBRL i enlighet med vad som foljer av Esef-
forordningen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 16-25
och for att den &r uppréattad i enlighet med &rsredovisningslagen.
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Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolagsstyrnings-
rapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for véra uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 §

andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag &r forenliga med &rsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar samt ar i 6verensstammelse med arsredovisningslagen

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Martin Johansson som huvudansvarig
revisor, utsags till Sotkamo Silver ABs revisor av bolagsstdmman den 27 april 2022
och har varit bolagets revisor sedan 11 maj 2007.

Stockholm, den dag som framgér av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor



DEFINITIONER

NYCKELTALSDEFINITIONER OCH ORDLISTA

Anvandande av nyckeltal ej definierade i IFRS Bolagets redovis- ning upprattas enligt IFRS. Se ovan foryt-
terligare information om redovisningsprinciper. [IFRS definieras endast ett ftal nyckeltal. Frén och med

det andra kvartalet 2016 har Bolaget tillampat ESMAs (European Securities and Markets Authority - Den
europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) nya riktlinjer for alternativa nyckeltal [Alternative
Performance Measures). Ett alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida resultat-
utveckling, finansiell stallning eller kassaflode som inte &r definierat eller specificera ti IFRS. For att under-
lattaféretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar Bolaget vissa
alternativa nyckeltal som ej &r upprattade enligt IFRS. De alternativa nyckeltalen ar tilldggsupplysningar och
ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS. Bolagets definitioner av alternativa nyckeltal kan skilja sig fran

definitionernaiandraforetag.

AG
Kemisk beteckning for silver.

AG/EQ

Beteckning for silvermetall-ekvivalent. Man kan ofta se rapportering i metallekvivalenter avden primara
metallen, t.ex AgEq. De sekunddra mineralerna multipliceras med sina nuvarande

metallpriser och divideras sedan med nuvarandemetallpriset p& den primara metallen for att f& motsvarande
metall-ekvivalent.

ALL IN CASH COST
Produktionskostnad per producerad troy uns silver, med hansyn tagen till investeringar for att uppratthalla
framtida produktion. Intékterfranbiprodukternably,zinkochguldharreducerat produktionskostnaden for silver.

ANRIKNING
Koncentration av mineral och/eller metaller frén malmen till metaller eller mineral/metallkoncentrat.

ANTAGEN MINERALTILLGANG

Mineraltillgang uppskattad utifran formodad halt kontinuitet, extrapolering, bortom kand respektive indike-
rad mineraltillgang, forvilketdet finns geologisk grund. Antagen mineraltillgdng kan, men behéver inte vara,
belagd med stod av prov eller matningar. Se dven Terminologi avseende mineraltillgdngar och malmreserver
sistidetta avsnitt.

ANVANDA MEDEL
Externa kostnader, personalkostnader, investeringar i prospekte- ringstillgdngar och utrustning.

AU
Kemisk beteckning for guld.

BANKABLE FEASIBILITY STYDY
Se Feasibility study
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BASMETALL
Koppar, bly, tenn och zink.

BEARBETNINGSKONCESSION
Ratten att under vissa forutsattningar fa ett omrade faststallt for gruvdrift.

BEVISAD MALMRESERV

Bevisad malmreserv &r den bevisat ekonomiskt brytvarda delen av kédnd mineraltillgdng. De ekonomiska
forhallandena skall vara faststéllda i en genomforbarhetsstudie minst i en prefeasibility studie. Malmreser-
vens kvantitet ar berdknad utifran en utstrack- ning sompavisats ihall, schakt eller borrhal. Halt/kvalitet &r
berdknade utifrén resultat av en detaljerad provtagning. Observationerna, provtagningarna och matningarna

araven sddan tathet och de geologiska forhallandena sa véalkanda, att storlek, geometrisk form, djupgaende,

metallhalt och haltsamband i malmen &r sakertkanda. Se dven Terminologi avseende mineraltillgdngar och

malmreserver sist i detta avsnitt.

BORRKARNA

Cylindriska prover fran diamantborrning som analyseras for metallhalt.

CASH COST
Produktionskostnad per producerad troy uns silver, efter att kostnaden reducerats med intékter fran bipro-
dukterna bly, zink och guld.

CUT-OFF
Gransen fér den lagsta halt som tagits med i mineraltillgdngs- eller malmreserveruppskattning av mineral/
malmforekomst, beroende av metallhalt och metallpris.

DAGBROTT

Brytning ovan jord.

DIAMANTBORRNING (KARNBORRNING)

Borrning i berg d&r man far upp ett stavformat prov av berget.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen. Berékning: Eget kapital dividerat med antal aktier.

EBITDA
Earnings Before Interest and depreciations, Rérelseresultatet med fore avskrivningar och
nedskrivningar

EBIT
Earnings Before Interest ar detsamma som Rorelseresultatet
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ETF
I de allra flesta fallaren ETF en indexfond. Den stora skillnaden mellan en ETF och envanlig
traditionell indexfond &r att en ETF handlas éver borsen.

FEASIBILITY-STUDIE (BANKABLE FEASIBILITY STUDY)

Omfattande studie av mineralfyndigheten dar samtliga geologiska, tekniska, juridiska och

ekonomiska samt dvriga relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien ar att ge underlag fér beslut om
exploatering. Genomférd Pre-feasibilitystudie ar nédvandig fér att 6verfora mineraltillgdngarna till malmre-

server.

FINMIN

Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenteri Finland.

FLOTATION
Processteknisk metod dar man med hjdlp av ytaktiva @amnen separerar och anrikar mineral och
metaller frén en vattenblandad slurry.

GENOMFORBARHETSSTUDIE
Se Feasibility-studie.

GRUVDRIFT
Produktion av metall-/mineralkoncentrat som foréadlas vidare i smaltverk.

GRONSTENSBALTE
Geografiskt omrade med metamorfa och sedimentara bergarter, vilket vanligtvis finns inom en prekambrisk
skold.

GTK
Geologiska Forskningscentraleni Finland, vilket motsvarar Sveriges Geologiska Undersékningar (SGU).

INDIKERAD MINERALTILLGANG

Mineraltillgang vars kvantitet och kvalitet ar berdknad pd samma s&tt som férkand mineraltillgéng, men
avstdndetmellan observa- tionspunkterna ar stérre. Graden av sékerhet, trots att den &r lagre an for kand
malm, &r dock tillrackligt hog for att formoda kontinui- tet mellan observationspunkterna. Se dven Termino-
logi avseende mineraltillgdngarochmalmreserversist idetta avsnitt.

INMUTNING

Aldre beteckning pa undersékningstillstand.

INVESTERINGAR
Investeringar avser investeringar i materiella anldggningstillgdngar och investeringari
nyttjanderéattstillgangar
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IRR
Internal Rate of Return, eller internrénta. En investerings genomsnittliga arliga avkastning.

JORC-KODEN
En australisk standard fér hur mineraltillgdngar och malmreser- ver ska rapporteras till investerare och

andra intressenter.

KASSALIKVIDITET
Kortfristiga tillgdngar minus lager i relation till de kortfristiga skulderna

KVALIFICERAD PERSON

Person som ar registrerad och godkadnd av gruvindustrins intres- seorganisationer for redovisning av mine-
raltillgédngar. En Kvalifi- cerad Person ska vara val fortrogen med mineralindustrin, inneha universitetsexa-
men och minst fem ars relevant yrkeserfarenhet.

KAND MINERALTILLGANG

Mineraltillgdng &r beréknad fran en utstréckning som pavisats i hall, schakt eller borrhal.

Halt/kvalitet &r beraknad utifrén resultat av en detaljerad provtagning. Observationerna, provtagningarna och
métningarna ar med en sddan tathet och de geologiska forhdllandena sé val kanda, att storlek, geometrisk
form, djupgdende och mineralsammansattning (halt) i mineraltillgdngen &r sékert kdnda. Se &ven Termino-
logi avseende mineraltillgdngar och malmreserver sist i detta avsnitt.

KARNBORRNING (DIAMANTBORRNING)
Borrning i berg dér man far upp ett stavformigt prov av berget.

LTIFR
[Lost time injury frequency rate) med betydelsen sjukfranvaro i dagar pd grund av arbetsplatsolycka per
miljoner arbetade timmar.

MALM
Metallisk mineralfyndighet som kan brytas med ekonomiskt.

MALMSORTERING

Malmsortering ar en process for att uppgradera mineralbarande bergmaterial. Malmsorterare anvander

en elektrisk bredbandsrontgenkalla for att identifiera malmkvalitet pd ett rérligt transportband. Denna
XRT-separationsteknik visar klart p& potential att minska mangden icke-malmmaterial som matas inianrik-
ningsverket och samtidigt okar silverhalten i inmatningen. Malmsortering ar ett utmarkt forsta steg i det
metallurgiska flédesschemat.

MINERAL
Ett naturligt bildat fast oorganiskt @mne ofta med bestamd kemisk sammansattning och vanligen med en
bestamd kristallform.
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MINERALISERING
Naturlig anrikning i berg eller jord av ett eller flera ekonomiskt vardefulla mineral, kan kallas aven tillen
fyndighet.

MALMRESERVER
Den ekonomiskt brytbara delen av Sannolika och Bevisade mineraltillgdngar som beréknats genom minst en
inledande genomférbarhetsstudie.

MINERALTILLGANG
Den ekonomiskt brytbara delen av Kanda och Indikerade mineraltillgdngar som berdknats genom minst en
inledande genomforbarhetsstudie.

NI 43 101-KODEN
En kanadensisk standard fér hur mineraltillgéngar och malmreserver ska rapporteras till
investerare och andra intressenter.

NPV

Net Present Value eller nettonuvarde. Nuvardet ar det berdknade vardet av en investerings framtida kassa-
floden, diskonterat med hansyn till en given kalkylranta (diskonteringsréanta). Nettonuvardet ar differensen
mellan nuvarde och diskonterad investeringskostnad.

NUGGET-EFFEKT
Grovre metalliska guld- eller silverkorn som gor att resultat fran karnborrning ger en lagre halt an faktisk
guldhalt pa grund av att inte alla guldkorn stannar i kérnan eller forsvinner i hantering av karnan.

PB
Kemisk beteckning for bly.

PRODUKTIONSTUNNEL (SNEDBANA)

Tunneli spiralform som foljer malmen och som huvudsakligen anvands for transporter.

PROSPEKTERING
Stkande efter ekonomiskt brytvarda malmer.

PROVBORRNING
Provtagning i djupled for att samla information som kan anvandas till geologisk modellering av
fyndigheten avseende halter och fyndighetens utbredning. Se aven karnborrning.

PROVDRIFT
Driftiliten skala i syfte att erhdlla palitliga resultat av den valda processlésningen och for att verifiera geolo-
giska data som indikation for framtida requljar drift.

SOTKAMO SILVER 2022

QUALIFIED PERSON
Se Kvalificerad Person.

RC-BORRNING
Reverse Circulation. En borrteknik dar man far ett krossat prov fran jord eller berg spolad upp genom ettinre

roriborrstrangen, vilket ger ett okontaminerat prov.

RESULTAT PER AKTIE
Resultatet dividerat med antalet aktier.

RFID
Radio-frequency identification (RFID) &r en teknik for att ldsa information p& avstand frén
transpondrar och minnen som kallas for taggar.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i % av genomsnittligt eget kapital.

RANTABILITET PA TOTALT KAPITAL

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i % av genomsnittligt totalt kapital.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader dividerat med rantekostnader.

SANNOLIK MALMRESERV

Den ekonomisk brytvarda delen avindikerad mineraltillgang. De ekonomiska forhallandena ar &ven har fast-
stallda/ visade i en fullstandig lonsamhetsstudie. Malmreservens [malmens) kvantitet &r berdknad pa samma
satt som for bevisad malmreserv, men avstandet mellan observationspunkterna tillats vara stérre. Graden av
malmreservkannedom, trots att den &r lagre an for kénd malmreserv, ar anda tillrackligt hog for att bekréafta
6nsamhet. Se dven Terminologi avseende mineraltillgdngar och malmreserver sist i detta avsnitt.

SGU
Sveriges Geologiska Undersokningar.

SNEDBANA (PRODUKTIONSTUNNEL)
Tunnelispiralform som féljer malmen och som huvudsakligen anvands for transporter.

SOLIDITET
Det egna kapitalet i relation till de totala tillgédngarna.

SVEMIN
Féreningen for gruvor, mineral- och metallproducenteri Sverige.
Se www.mining.se.



DEFINITIONER FORTS.

TAIVALJARVI
OrtiSotkamo kommun dar Bolagets huvudsakliga tillgéng &r belagen.

BUSINESS FINLAND (TIDIGARE TEKES)
Finsk statlig myndighet. Business Finland finansierar och aktiverar féretags, hogskolors och
forskningsinstituts ambitiosa forsknings- och utvecklingsprojekt

TON
Viktenhet. | Sotkamo Silvers engelsksprakiga rapporter anges ton i den metriska enheten dven om orden Tons
alternative Tonnes anvands.

UNDERJORDSGRUVA
Gruva dér brytning av malm sker frén tunnlar under jord, till skillnad frén dagbrott.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND
En tidsbunden ensamratt att underséka ett utvalt markomréde som innehaller metallfdrekomster. Ger

mojlighet att skydda de investeringar som gors. ,&tagandet omfattar dterstéllande av marken samt betalning

till markagaren.

UNS, TR. 0Z.
Troy ounce, 1troy ounce =31,1035 gram, mattenhet for silver, guld och andra &delmetaller.

UTBYTE

Den andel aven metall som kan utvinnas i anrikningsprocessen.

ZN

Kemisk beteckning for zink.

ADELMETALL
Guld, silver, platina och palladium.
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KORT OM SILVER

EN SNABBGUIDE TILL SILVER

Varje element ar unikt pd sitt satt, men silvrets egenskaper gor det
exceptionellt bland alla @mnen som finns i det periodiska elementet.
Silvers atomsymbol ar Ag.

Till exempel ar silver formbart och smidigt, vilket ar perfekt for smycken
och bestick. Eftersom det ar ett av varldens mest reflekterande amnen,
har silver en unikt vacker glans.

Silver ar ocksa en av varldens basta ledare av elektricitet, vilket erbjuder
anvandning i elektroniska komponenter som ledningar, switchar

och kretskort. Kombinationen av tdnjbarhet (duktilitet) och elektrisk
ledningsforméaga gor silver perfekt for elektronikprylar som smartphones,
dar det kan bdjas och pressas i sma utrymmen utan att g& sénder.

Silver uppvisar ocksd den unika egenskapen att penetrera bakterie-
cellvaggar. Detta gor att silverjoner kan anvandas som biocid, vilket blir
allt viktigare eftersom dveranvandning av kemiska antibiotika gor att vissa
bakterier blir immuna.

Som om detta inte racker har silver vérdesatts i arhundraden som en
investering liknande guld. P& grund av dess lagre varde ar silver dock mer
tillgangligt for ett stérre antal manniskor som valjer att behélla fysiskt
silver istallet for pappersvaluta.

Silver finns i jordskorpan. Mer vanligtvis bryts silver som en sekundar
metall, som huvudsakligen finns i kombination med guld, koppar och bly,
frén vilka det maste separeras.

Silver har betraktats som en vardefull metall i cirka 6 000 ar.

Det anvandes forst som valuta i 700 f.Kr. och har haft en roll som
handelsmetall i ndstan varje forntida och modern kultur. Fran valutan
drachmen hos de antika grekerna, som innehéll en attondel av ett uns av
silver, till den romerska denariusen och det brittiska pundet, som inneholl
en viss mangd av metallen.
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ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

ARSSTAMMA

Arsstamma halls den 18 april 2023

KALENDARIUM

Sotkamo kommer att ge ekonomisk information
vid foljande tillfallen:

¢ Q1 publiceras den 26 april 2023
e Q2 publiceras den 28 juli 2023
e Q3 publiceras den 25 oktober 2023

e Bokslutskommuniké fér 2023 publiceras
den 15 februari 2024
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HALLBARHETSR@PPORT

Vilka vi ar

Sotkamo Silver grundades 2006. Det bestar av moderbolaget
Sotkamo Silver AB, med ett helagt dotterbolag i Finland, Sotkamo
Silver Oy. Sotkamo Silver AB &r noterat pd NGM Main Regulated
Equity-borsen i Stockholm och parallellt pa huvudlistan p& Nasdagq
Helsingfors.

Sotkamo Silver AB dger, direkt och genom dotterbolaget Sotkamo
Silver Oy, mineralfyndigheter som innehaller silver, guld, zink och
bly. Foretagets huvudprojekt ar silvergruvan i Sotkamo, dar produk-
tionen har p&gatt sedan mars 2019. Gruvan ligger i Sotkamo, séder
om sjon Tipasjarvi.

' This report follows the principles of the Global Reporting Initiative GRI standards and the

requirements for disclosure of non-financial information according to EU Directive 2014/95/EU’
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Om denna rapport

Den h&r rapporten ar Sotkamo Silvers andra hallbarhetsrapport,
publicerad den 28.3.2023. Rapporten innefattar féretagets hallbar-
hetsresultat for &r 2022. Denna rapport féljer principerna for Global
Reporting Initiative GRI-standarder och kraven for offentliggérande
av icke-finansiell information enligt EU-direktiv 2014/95/EU".
Rapporten har godkants av Sotkamo Silvers bolagsstyrelse och har
granskats av vara revisorer.

Denna héallbarhetsrapport ar endast tillganglig i digitalt format och
utgor en del av var arsredovisning.

Om du har nagra fragor om var hallbarhetsrapport eller dess
innehall, far du garna kontakta oss pa
https://www.silver.fi/en/company/contact-us.

Arttu Ohtonen
Chief Sustainability Officer



HALLBARHETSRAPPORT

Vart uppdrag och vara varderingar
Vart uppdrag ar att "Upptécka, utvinna och leverera - metaller
och varde”.

Sotkamo Silver AB publicerade sin reviderade strategi den
10 december 2020. Den &r baserad pa tva centrala varderingar:
att ta ansvar och verka lokalt.

Att ta ansvar innebar for oss att vi vill gora hallbarhet till en ny
norm. Hallbarhet, 6ppenhet, respekt och palitlighet ar naturliga
delar av vart dagliga beteende som foretag och som manniskor.

Genom att verka lokalt vill vi bidra till v&ra intressenters valbefin-
nande: anstallda, grannar, lokalsamhallet och samhallet i stort,
genom att leverera metaller, skapa arbetstillfillen och &stadkomma
varde for aktieinnehavarna.

Vad ar miljogruppen

Gruppen bildades 2013, mer &n fem ar innan produktionen vid
gruvan inleddes. Gruppen har medlemmar fran gruvans grannar:
markagare, sommarstugedgare, de narmaste bygdeforeningarna,

lokala fiskeforeningar, den narliggande nationalparken, Sotkamos
kommun, Sotkamos naturforening, myndigheter for miljolagstift-
ning.
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Varaintressenter

Transparent och dppen dialog med vara intressenter ar en viktig del
av att bygga en hallbar verksamhet. Vi vill vara medvetna om de
hoga férvantningarna fran véra intressenter och uppfylla de mal-
sattningar de har for oss. Dialogen med véra intressenter hjalper
oss att forstd deras behov och gor att vi kan utveckla vart hallbar-
hetsarbete i ratt riktning. Vi bygger och utvecklar var verksamhet
med ett stod frén lokalsamhallet och darfor &r miljosamarbetet med
vara intressenter helt avgérande.

Gruppen har tre méten per ar. Vanligtvis bestar motena av aktuella
nyheter om Sotkamo Silver och silvergruvan - exempelvis kvartals-
och arsrapporter. Miljéfrdgor - som rapporter om utslépp, 6vervak-
ning och miljGtillstdndsprocesser - diskuteras ocksa. Métena
omfattar ett inledande tema - till exempel exploatering och geolo-
giskt tillvdgagangssatt eller olika myndigheters roller inom gruvsek-
torn - som sedan foljs av en dppen diskussion.

You, me, he, she,
we, you, they...

Sotkamo Silver




HALLBARHETSRAPPORT

Som en del av vart hallbarhetsarbete har vi faststallt vilka som ar vara huvudsakliga intressenter samt
deras behov och férvantningar (se nedanstdende tabell). Férteckningen dver intressenter har setts dver
och uppdaterats i februari 2023. Den ses over regelbundet.

Intressent

ANSTALLDA
44 anstalldai Sotkamoi Finland

Forvantningar

e Ansvarsfull verksamhet

e Sdker och sund arbetsmiljo
e Langsiktig anstallning

Huvudsaklig verksamhet

e Kvartalsvisa medarbetarundersékningar

¢ Regelbundna utvecklingssamtal med personalen
« Utbildning (t.ex. sékerhetsutbildning)

e Standig forbattring av sakerheten

KUNDER
Sotkamo Silver har en kund

® Hog kvalitet
o Etisk och hallbar verksamhet

* Moten med kunden
* Besckigruvan
¢ Oppen dialog

INVESTERARE e Ansvarsfull verksamhet e Ansvarsfull riskhantering
* Standig forbattring av hallbarheten ® Lonsamt foretag
* Kommunikation genom arsredovisning, livesdndning
LEVERANTORER ¢ Rattvist samarbete e Aktivkommunikation med leverantdrer

Sotkamo Silver har flera
leverantorer. Gruventreprendrer
ar de mest betydelsefulla.

e Riktlinjer for hallbara inkop anvands

ANDRA GRUVBOLAG ® Samarbete ® Samarbete med t.ex. Kaivosvastuu
¢ Kaivosvastuu-rapportering e Kaivosteollisuus ry
SAMHALLE * Mindre paverkan pa den omgivande miljon -Qppen dialog

Manniskor som bor i Sotkamo
eller som ager mark eller
fastigheter nara gruvan

* Oppen dialog
¢ Anstallning

e Arsredovisning

* Miljoatgarder och -forbattringar, kontinuerlig évervakning
* Méten med miljégruppen 3 x &rligen Gruppen bestar av

medlemmar fran samhallet.

MYNDIGHETER
Ansvarig for regelefterlevnad

* Rapportering
» Uppfylla gransvardena som anges i miljétillstandet

* Uppfylla miljomalen som satts for gruvan

e Kontinuerlig dvervakning avverksamheten

* Regelbundna méten och genomgangar med
myndigheterna

Tabell 3. Sotkamo Silvers intressenter
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HALLBARHETSRAPPORT

Hallbarhetsarbete under 2022

Under 2022 fortsatte vi vart arbete mot var hallbarhetsvision.

e Vi fortsatte arbetet med Kaivosvastuus hallbarhetsprotokoll.

¢ Viinledde arbetet med att utveckla hallbarhetspolicyn, inledde
regelbundna utvecklingssamtal och kvartalsvisa medarbetar-
undersdkningar samt inforde en kanal for visselblasning.

o Vi fortydligade vara sakerhetsrutiner och forb&ttrade var
sakerhetsniva.

e Viidentifierade tekniska ldsningar for att minska kvavebelastning-
en, berdknade omfattningen av vara kategorier 1 och 2 for
koldioxidutslapp och inledde arbetet med reduktionsplanen.

¢ Viinledde &ven ett projekt for biologisk mangfald i narheten av
silvergruvan.

e Vi 6kade nyttjandegraden av avfallet i dammbygget och ersatte en
av de kemikalier som anvands i produktionen med en industriell
biprodukt.

Under 2022 antogs nya bestammelser som kommer att paverka vart
hallbarhetsarbete pa lang sikt. Sarskilt de nya reglerna om féreta-
gens hallbarhetsrapportering kommer att paverka hur hallbarhets-
arbete och resultat rapporteras. Sotkamo Silver tar hansyn till de
nya reglerna och kommer att anpassa sin rapportering da reglerna
borjar tillampas fullt ut. Vi foljer kontinuerligt upp férandringar och
nya aspekter i lagstiftningen pa lang sikt.

Produktion och distributionskedja
for metaller

Sotkamo Silvers silvergruva producerar silver-guld-blykoncentrat,
zink-silverkoncentrat och pyrit-silverkoncentrat. Metallkoncentraten
som produceras vid silvergruvan levereras till Bolidens smaltverken
I svenska Ronnskar, finska Kokkola och Harjavalta for att renas.
Silver-guld-blykoncentratet transporteras i container till smaltver-
ken for vidare bearbetning, och zink-silverkoncentratet fraktas med

SOTKAMO SILVER 2022

lastbil till kundens anlaggning. For narvarande saljs en del av

pyrit-silverkoncentratet till kunden, med
eventuell anvandning.

an aterstoden lagras for

Produktionsprocessen for slutprodukterna visas i bilden nedan.
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HALLBARHETSRAPPORT

Hallbarhet hos Sotkamo Silver

Under 2021 fortydligade vi vart hallbarhetsarbete genom att utféra
en vasentlighetsanalys for att faststalla de viktigaste hallbarhetsfra-
gorna for var verksamhet. Analysen baserades pa begreppet dubbel
vasentlighet, vilket innebar att vi bedomde den inverkan som var
verksamhet har pa miljén och samhallet i stort. Vi tog ocksa hansyn
till hur miljofaktorer, sociala faktorer och bolagsstyrning paverkar
var verksamhet. Baserat pa resultaten utarbetade vi en hallbarhets-
vision samt kortsiktiga ESG-mal for att forverkliga visionen. Den
fastslagna hallbarhetsvisionen hjalper oss att fokusera vart hallbar-
hetsarbete och méta véra framsteg.

Vasentlighetsanalysen utférdes 2021, och resultaten befanns fortfa-
rande vara i huvudsak giltiga. Analysen har inte granskats i sin hel-

Hallbar verksamhet och riskhantering

e Vivill vara en betrodd partner genom att folja etiska
verksamhetsforfaranden

e Riskhantering ar centralt for att bygga upp en hallbar

verksamhet
e Forbattra oss i Kaivos- e Betyg A inom alla sektorer i
vastuus hallbarhets- Kaivosvastuu till 2024
bedomning
e Fortsatta att uppdatera var upp-
e Hallbarhetspolicyer forandekod och att implemen-

het under 2022. Hallbarhetstemana, visionen och malen s&gs dver
2022. Temana och visionen forblir oféréndrade. Malen uppdaterades
for aret 2023 och presenteras i rapporten. Under 2023 och 2024
kommer vi att borja forbereda for nya rapporteringskrav enligt direk-
tivet om hallbarhetsrapportering for féretag och de EU-standarder
som utfardats p& grundval av detta.

| vart hallbarhetsarbete har vi bestamt oss for att fokusera pa tre
teman. De ar:

e Hallbar verksamhet och riskhantering,

e Fokus pa sékerhet och engagemang, samt

e Varnande av miljon.

1@\

"Vivill tillhora de ledande
i sektornihallbarhetsbhedom-
ningen Kaivosvastuu.fi”

tera den i var verksamhet senast

2023
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Fokus pa sakerhet och engagemang
e Vivill sakerstalla en sund och séker arbetsmiljo for vara
anstallda, entreprendrer och besokare.

e Engagerade och ndjda anstallda ar helt avgérande for vart
foretag, och darfor vill vi oka deras tillfredsstallelse.

e Oka de anstilldas ¢ Net Promoter Score pa
engagemang 30 till &r 2023
e Sakerhet pa jobbet e Noll olyckor genom

forbattrat sdkerhetsarbete

Varnande av miljon
e Genom vara aktiviteter vill vi minimera var miljopaverkan

e Hantering av e Minska kvavebelastningen
miljobelastning med 40 % frén 2022 ars niva
e Cirkular ekonomi e Oka nyttjandegraden av
avfall i aterfyllnaden av
e Klimatpaverkan gruvor

e Fortsatta att utveckla
reduktionsplanen for
koldioxidutslapp

SOTKAMO SILVER 2022

m

“Vivill leda en kontinuerlig
och systematisk forbattring
av sakerhetskulturen”

.
1)
<

“Anvanda 100 procent

fornybar energi”

"Inga avvikelser fran
bestammelser i miljctillstand”



Hallbar verksamhet och ESG-riskhantering
For oss innebar hallbarhet att minimera var miljopaverkan, mini-
mera riskerna, ta hand om vara anstallda och leverantorer samt att
ombesorja etisk bolagsstyrning. Vi ar medlem i Kaivosvastuu néatver-
ket som ar ett samarbets- och diskussionsforum mellan gruvindu-
strin och dess intressenter i Finland. Vi har ocksa atagit oss att folja
de hallbarhetsstandarder som anges i Kaivosvastuu. Dessa innefat-
tar TSM-standarden (Towards Sustainable Mining) och den finska
standarden for hallbar exploatering.

De standarderna omfattar hela livscykeln fran planering till efter
sténgning. Standarderna for hallbar exploatering och utvinning

ger foretag konkreta instruktioner fér hallbar verksamhetsdrift.
Standarden anvands ocksa for att bedoma resultaten och verifiera
medlemsforetagens efterlevnad av de gemensamma grundreglerna.

Betyget fran Kaivosvastuu &r ett av verktygen for att bedoma vara
resultat nar det géller hallbar verksamhet. Den system for hallbar-
hetsbedomning innefattar atta protokoll med egna klassificeringar
och kriterier. Betygen ar indelade i fem kategorier, dar den lagsta

ar C-klass, som ar den nuvarande lagstadgade nivan i Finland. Vart
mal ar att tillhora de ledande i sektorn enligt Kaivosvastuus hallbar-
hetsbedomning. Vi vill ha betyg A inom alla sektorer i Kaivosvastuu
till 2024. Verifiering av bedémningarna ska ha genomforts under
2024.

Bolagsstyrning (inklusive manskliga rattigheter, arbetsréatt och
bekdmpning av korruption)

Som svenskregistrerat aktiebolag styrs Sotkamo Silver enligt den
svenska foretagslagen och foretagets bolagsordning. Vart ESG-styr-
ningssystem ar baserat p& ISO-standarderna 14001, 45001 och 9001.

Sotkamo Silver vill vara en betrodd och pélitlig partner. Tillit utgor

grunden for var verksamhet. Vi &r mana om att folja géllande lagar
och bestammelser som ror var verksamhet. Vi féljer sténdigt kom-
mande regeldandringar, speciellt for regler som ror gruvdrift, saker-
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het och arbetsratt. Vi handlar i enlighet med konkurrenslagstiftning
och foljer marknadsforingslagstiftningen.

Vi respekterar internationellt erkdnda manskliga rattigheter och ar-
betsrattslagar i hela var verksamhet. Vi tolererar inga overtradelser
av manskliga rattigheter eller arbetstagares rattigheter i ndgon del
av distributionskedjan. Vi férvantar oss aven att vara affarspartner
gor detsamma. Vi foljer lagsta dldersgranser for anstéllning enligt
ILO (International Labour Organization) samt lagar om lGner och
arbetstid.

Sotkamo Silver foljer landsspecifika bestammelser och riktlinjer
for skatteredovisning. Sotkamo Silver Oy i Finland betalar skatt i
Finland, dar den faktiska verksamheten bedrivs. Vi anser att en
balanserad bolagsstyrning och riskhantering sakerstaller en 6ppen
och ordnad hantering av skatter.

Sotkamo Silver har nolltolerans mot mutor och korruption. Vi varken
ger eller tar emot mutor eller andra otillbérliga férmaner i n&gon

situation. Detsamma férvantar vi oss av vara leverantérer. Under var
verksamhet har det inte férekommit ndgra anmélda fall av awvikelser.

Sotkamo Silver har en dppen foretagskultur och tar hansyn till
mangfaldsfragor vid tillsattandet av styrelseledamater och hogre
ledartjanster. Principerna for méngfald ingar i foretagets plan for
utveckling av arbetsgemenskapen.

Ar 2022 inforde vi en kanal for visselbldsning for att framja en 6ppen
och transparent foretagskultur. Kanalen fungerar som en metod

for att rapportera eventuella missférhallanden enligt EU-direktiv
2019/1937. Rapporteringskanalen for misstankta missforhal-
landen tillhandahalls av en extern tjansteleverantsr och fungerar
oberoende av Sotkamo Silvers system. Tjansten ger vara anstéllda,
kunder och andra partner en konfidentiell kanal for att rapportera
misstankar om eventuellt missbruk eller otillborlig verksamhet.
Visselbldsarprocessen pa Sotkamo Silver presenteras p& Sotkamo

Silvers webbplats p8 féljande adress https://www.silver.fi/sv/hallbar-
het/whistleblow-sv.

Under 2022 bérjade vi uppdatera var uppférandekod for att
uppfylla aktuella behov och férvantningar. Hallbarhetsarbetet
fortsatter under 2023. Uppforandekoden kommer att presenteras
for alla vara anstallda och 6vriga som arbetar pa vara agor

(sdsom konstruktorer). Ett utkast till en separat uppférandekod
for leverantorer kommer att utarbetas senare, nar vi fullt ut har
integrerat foretagets egen uppforandekod.

ESG-riskhantering

Sotkamo Silver arbetar fortlopande med att bedoma och utvardera
de risker som foretaget ar eller skulle kunna bli exponerade for.
Vd:n och styrelsen ansvarar for att specificera och utfora dagliga
riskhanteringsprocedurer samt for att sdkerstalla att riskerna be-
aktas i koncernens strategiska planering.

Gruvdriftsprocesser medfor risker for miljon som behover bedémas
och foljas kontinuerligt. Miljctillstdndet anger referensnivderna och
kraver riskhantering. De mest betydande riskerna som faststallts
hanfor sig till spillvatten och fast avfall. Aven utslapp till luft ([damm,
CO,-utslapp, buller] behéver foljas noga.

Vart miljo-, sakerhets- och kvalitetshanteringssystem &r uppbyggt i
enlighet med I1SO-standarderna: ISO 14001, ISO 45001 och 1SO 9001.
Inneboende och externa ESG-risker som paverkar verksamheten
och miljon identifieras i riskbeddmningen och rapporteras i avsnit-
tet "Riskfaktorer” i drsredovisningen. | avsnittet "Riskfaktorer” i
arsredovisningen har foretaget investerat i den basta tekniken som
finns nar det galler spillvattenbehandling och avfallsdeponier. Alla
utsldpp som genereras foljs baserat pd de angiva processerna. For



att hantera risken for att koncentrationen av sulfid och kvave ska
overstiga troskelvardena, genomfors vattenprover kontinuerligt.

Under 2022 utvecklade Sotkamo Silver sina processer for
riskhantering och riskbedémning som tar hansyn till bade

inneboende och externa ESG-risker som paverkar verksamheten
och miljon. Arbetet fortsatter pa grundval av standiga forbattringar.

Vart arbete med sdkerhetshantering ar inriktat pa riskupptackt for
att eliminera eller minska alla detekterade faror och potentiella
riskfaktorer. Las mer om vart sdkerhetsarbete i kapitlet "Arbetsmil-
josakerhet”.

FOKUS PA SAKERHET OCH ENGAGEMANG

Vara anstéllda ar helt centrala for att géra foretaget framgangsrikt.
Vi tror att endast motiverade, engagerade och duktiga anstallda
utfor sitt arbete optimalt.

Huvudprincipen som végleder Sotkamo Silvers verksamhet ar att
varna om de anstalldas allmanna halsa samt hélsa och sakerhet i
arbetet. Vi gor vart basta for att tillhandahalla en saker, motiverande
och givande arbetsmilj¢ for alla som arbetar p& Sotkamo Silver. Vi
vill vara en arbetsgivare som vara anstéllda &r stolta Gver.

Véra anstillda och bolagsstyrelsen

Vid slutet av 2022 hade vi 44 anstallda pa Sotkamo Silver. Alla véra
anstallda finns i Sotkamo, Finland. Vid slutet av 2022 var 13,6 pro-
cent av vara anstéllda kvinnor och 86,4 procent man. Bolagsstyrel-
sen bestar av en kvinna (20 procent] och fyra man (80 procent).
Vivardesatter langvariga anstallningsavtal och vill skerstalla

att véra anstallda &r ndjda med sitt arbete. Vi ar mana om dppen
kommunikation med vara anstéllda for att kunna forbattra vart
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agerande. Vi tror att mangfald och lika mojligheter férbattrar vara
medarbetares valbefinnande och tillfredsstallelse. Vi behandlar alla
véra anstalla rattvist, oavsett alder, kon, halsa eller dylika faktorer.

Socioekonomisk inverkan

Sotkamo Silver och véra entreprendrer vid silvergruvan har omkring
150 direkt anstallda. Detta medfér omkring 450 indirekta jobb. Un-
der 2018-2022 har Sotkamo Silver investerat dver 50 miljoner euro i
silvergruvan. Ar 2022 uppgick intakterna till 371 miljoner SEK, varav
stor del aterfors till den lokala ekonomin genom inkép av tjdnster.

Arbetsmiljosakerhet

En saker arbetsmiljo &r avgérande for var verksamhet och dérfér var
framsta prioritet. Vi vill sdkerstdlla en sund och saker arbetsmiljo
for vara anstallda, entreprendrer och besékare. Vi ar ména om att
standigt utveckla var sékerhet i arbetet, for att minska olycksfrek-
vensen. Vivill nd ett mal om noll olyckor.

Huvudprincipen for halsa och sakerhet for vara anstéllda anges |

var manual "Atgérdsp[an for halsa och sdkerhet i arbetet” samt i var
"Sékerhetsmanual”. Var ledningsgrupp har det hogsta ansvaret for
var sdkerhet i arbetet.

Ar 2022 drabbades vi av en olycka som ledde till franvaro vid
silvergruvan. Malet med noll olyckor ar en naturlig del av var
kultur, och vi haller fast vid detta mal for nasta ar. Sakerhetsin-
dexet ger oss ett verktyg for att uppnd malet, alltsé noll olyckor.
Vad géaller maluppfyllelsen fér 2022 &g vi under flerparten av

méanaderna inom malbilden pa 1 000 punkter eller nara detta.
Sakerhetsindexet ar Sotkamo Silvers egen sakerhetsindikator
som beréknas baserat pa sakerhetsatgarder och utforda saker-
hetsrundvandringar, rapporterade sakerhetsobservationer och
slutforda sakerhetsprojekt. Under 2023 kommer vi att fokusera
pa att forbattra vara rutiner for sakerhetsutbildningar.

Vi mater dven sakerhetsrelaterade observationer och uppmanar var
personal att rapportera alla sakerhetsrelaterade brister. Vi utreder
och rapporterar alla tillbud for att férhindra att de upprepas. Vidare
rapporteras och utreds alla hdndelser som kunde ha lett till en
olycka, och vid behov vidtas atgarder. Alla rapporterade sakerhetsa-
renden utreds av den person som rapporterat det, hans/hennes
prefekt och HMSK-personal (Halso, Miljo, Sakerhet, Kvalitet).

For att uppnd vara sakerhetsmal har vi fokuserat pa férebyggande
riskhantering. Vi bedomer arbetsforhadllandena och tillhérande
risker, t.ex. genom regelbundna sé&kerhetsrundvandringar, saker-
hetsinspektioner och arlig riskbedémning. Ett riskregister har
upprattats for riskbedomningen. Baserat pa en separat utvardering
kommer ett riskutvecklingsprogram med ansvariga personer och
tidsplaner for det kommande &ret att tas fram. Under 2023 kom-
mer vi fortsatta att koncentrera oss dels pa att utveckla vart saker-
hetshanteringssystem s3 att det ska uppfylla ISO 45001, dels pé att
implementera det i det dagliga arbetet.

Vi mater och féljer alla relaterade olyckor. En av vara sakerhetsre-
laterade resultatindikatorer ar frekvensen av olyckor som leder till
frénvaro (LTIFR - lost time injury frequency). LTIFR ar antalet olyckor
som leder till franvaro som intréffar per 1 miljon utférda arbetstim-
mar. Jamfért med &r 2021 har LTIFR minskat betydligt. Detta &r
n&got vi ser mycket allvarligt pd, och vi kommer att vidta &tgarder
for att oka arbetsmiljosakerheten vid gruvan.
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Bild 2. Sakerhetsutveckling fér Sotkamo Silver

De anstélldas valbefinnande

Engagerade och néjda anstallda &r helt avgérande for vart foretag,
och darfor vill vi 6ka deras tillfredsstallelse. Genom att investera

I arbetsmiljosakerhet och valbefinnande i arbetet forebygger vi
arbetsrelaterade sjukdomar och skador.

Vi tillhandahéller foretagshalsovard till alla véra anstéllda. Malet
med foretagshalsovarden &r att tillhandahalla en hdlsosam och
saker arbetsmiljo och en valfungerande arbetsgemenskap, att fore-
bygga arbetsrelaterade faror och sjukdomar samt att varna och fdlja
de anstalldas halsa.

Vi har infort e-Passi, en formansportal, for att forbattra vara anstall-

das valbefinnande. Syftet med e-Passi ar att uppmuntra anstallda
att vara aktiva och ta hand om sitt fysiska valbefinnande.
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Mata de anstalldas tillfredsstallelse

Ett av verktygen for att méata vara anstélldas tillfredsstallelse och
valbefinnande ar medarbetarundersokningen Employee Satisfaction
Survey. Ar 2022 inleddes kvartalsvisa medarbetarundersdkningar.
Dessa gor det mojligt for oss att samla in information om medar-
betarnas tillfredsstallelse och valbefinnande oftare samt att agera
proaktivt utifrdn resultaten.

| var medarbetarundersokning mater vi Employee Net Promoter
Score [eNPS), en podng som kan jamféras internationellt och som
visar hur engagerade de anstéllda &r. Den mats genom att fréga hur
sannolikt det ar att respondenten skulle rekommendera sin arbets-
givare. Vid den senaste kvartalsundersckningen 2022 var eNPS -3.
31 procent av respondenterna skulle rekommendera Sotkamo Silver
som arbetsgivare, medan 34 procent var neutrala och 34 procent

TOTALT VALBEFINNANDE 2022
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Bild 3. Totalt vélbefinnande p& Sotkamo Silver ar 2022

sade sig vara mer kritiska. Aven det allmanna vilbefinnandet i arbe-
tet har matts i undersokningen. 66 procent av de anstallda svarade
bra eller utmarkt, 14 procent svarade tillfredsstallande, och 14
procent svarade daligt eller ndgorlunda vélbefinnande i arbetet.

Det genomsnittliga svaret om valbefinnande var 3,7 (dar 5 ar hogst
och 1 &r lagst). Vi har satt som mal att n& en eNPS pa 30 till &r
2023. F6r att na detta mal behdver vi arbeta tillsammans med vara
anstallda och planera nédvandiga atgérder for de kommande &ren.

Utvecklingssamtal med personalen

For att forbattra personalens tillfredsstallelse infordes 2022 en ny
process for utvecklingssamtal for hela personalen. Malet ar att 100
procent av vara anstallda ska ha ett utvecklingssamtal dtminstone
en gang om aret med sin prefekt. Samtalen handlar om personlig
utveckling och valbefinnande i arbetet.



VARNANDE AV MILJON

Vart arbete ar baserat pa hallbar verksamhetsdrift. Vi beaktar miljo-
hansyn i allt vi gér genom gruvans hela livscykel. Vi stravar standigt
efter att forbattra hur effektivt vi utnyttjar rdmaterial, energi och
naturresurser och anvénder den basta tekniken som finns att tillga.
Vi &r medvetna om véra intressenters hoga forvantningar pa oss nar
det galler miljémal, och vi vill uppfylla och till och med Gvertriffa
dessa forvantningar.

P3a Sotkamo Silver genomfors utvinningen framst frén den underjor-
diska gruvan och i mindre utstrackning fran dagbrott. Jamfort med
att uteslutande utvinna ur dagbrott, har den underjordiska gruvan
mindre miljopaverkan. Avtrycket p& naturen (t.ex. den biologiska
méangfalden) &r mindre, eftersom mindre damm och buller avges till
miljon. Paverkan efter gruvans stangning ar ocksd mindre. Gruvan
orsakar mindre synliga stérningar, och gruvdriftens paverkan pa den
omgivande naturen ar mindre omfattande.

Var policy for hallbar utveckling och miljotillstdnden frén myndighe-
terna vagleder vart miljoarbete. Vi férscker hela tiden forbattra vara
miljoresultat.

Miljéresultatet ar 2022 och mal for 2023

Under 2022 lyckades vi hitta tekniska losningar for att minska
kvavebelastningen. Under 2023 stravar vi efter att minska
kvavebelastningen med 40 procent fran 2022 ars niva. Under 2022
lyckades vi ocksa 6ka utnyttjandegraden av avfallet i konstruktio-

nen avdammhéjningen och satte upp malet att utdka utnyttjandet
av avfall for utfyllnad av underjordiska gruvor. Vi har faststallt
vara referensvarden for utslapp av vaxthusgaser enligt kategori 1
och 2. Utvecklingen av reduktionsplanen inleddes, och arbetet
kommer att fortsatta under 2023.
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Bild 4. Taivaljarvi fagelvdtmark sommaren 2022

Projekt for biologisk mangfald under 2022

Sotkamo Silver hyrde Taivaljarvi-dammen av den lokala fiskeféren-
ingen for anvandning som vatmark for faglar sommaren 2022. Dam-
men ligger intill gruvomradet och anvéndes tidigare for fiskodling,
men under de senaste &ren har den varit torr. Dammens niva har
hojts for att géra férhallandena gynnsamma fér faglar. Under de
kommande &ren dvervakas livsmiljon i dammomrédet.

Vattenhantering

P& Sotkamo Silver &r vattenhanteringen systematisk och baserad pa
miljotillstdnd och langsiktig planering. Den styrande principen for
var vattenhantering ar att uppna en hég andel atervinning av anvant
vatten.

Vattenbehandlingen vid silvergruvan utférs i enlighet med miljotill-
stdndet och den basta tillgadngliga tekniken (BAT - best available

technology). Férutom BAT-behandlingen minimeras sjélva uppkom-
sten av spillvatten. Detta uppnas genom
1) &tervinning av vatten i gruvanlaggningens processer
2) avskiljande av naturligt vatten (regn, rent avrinningsvatten)
fran kontaminerat vatten
3) optimering av processer for att minska uppkomsten av
spillvatten.

Aven om den nuvarande &tervinningsandelen ar hog, stravar Sot-
kamo Silver standigt efter att forbattra utnyttjandet av det cirkule-
rande vattnet. Trots den goda &tervinningen av vatten, slépps en del
av vattnet fr&n gruvanléggningen ut i miljon. Detta vatten behandlas
innan det sldpps ut i naturen. Kvaliteten pd spillvattnet och det
renade vattnet dvervakas hela tiden. Dessutom odvervakas vatten-
miljon i enlighet med miljotillstdndet, och resultaten rapporteras till
myndigheterna.

Ett exempel pd véra atgarder for att minimera var paverkan pa mil-
jon ar bland annat att forsoka finna alternativa eller mer optimala
processer. Exempelvis innehaller sprangamnena som anvands vid
utgravningen kvave. Sotkamo Silver har sammanstallt en separat
plan for att minska kvavebelastningen ivattnen. For detta andamal
optimeras sdval sprangningsmetoderna som valet av explosiva
kemikalier och mangden darav.

For att hitta den tekniska losningen for att minska kvavebelast-
ningen undersdkte vi 2022 mojligheten att anvanda kvavefria
sprangamnen i gruvdrift. Den har mycket potential men ar inte redo
for industriell anvandning. Inom vattenrening undersoktes tre olika
industriella vattenreningsmetoder for kvaverening och den med
storst potential valdes ut for in-situ pilotering. Ar 2023 ar malet att
ta i bruk kvavereningen vid vattenrening och fortsatta optimeringen
av sprangningsmetoderna.
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Vattenbalans

Vattenbalans illustreras i bild 5 nedanfor. Inkommande vattenstrom-
mar ar:

e dréneringsvatten frén gruvan (dagbrott och underjordisk gruva)

¢ regnvatten

® insjovatten.

Utgédende vattenstrémmar toms ut frén vattenkretsloppet till vat-
marken och senare till den mottagande vattentakten. Strommarna
som téms ut bestdr av behandlat gruvvatten och processvatten.
Processvattnet téms endast frén kretsloppet nar dammsakerheten
kraver det.

Rainfall from storage & ‘ Concentrating

| allmanhet har Sotkamo Silver lyckats folja grénserna i miljctill-
standet. Ar 2022 uppfyllde den genomsnittliga vattenkvaliteten hos
avloppsvatten som leddes till efterbehandlingsenheter (behand-
lingsvatmark] kraven i miljotillstdndet, men i tre enskilda prover
overskreds gransvardet for zink.

1,4 miljoner m3 vatten anvéndes i koncentratproduktionen under
2022, vilket motsvarar 2021 &rs niva. Vattnet som matas in i anlégg-
ningen visas i bilden nedan. Kretsloppsvattnet ar huvudkomponen-
ten i anldggningens vattenmatning. Avloppsvattnet maste uppfylla
kraven i miljotillstdndet nar det téms ut till efterbehandling fran
antingen vattenbehandlingsanléggningen eller processkretsloppet.

«— Raw water from lake

Open pit
processing areas — SR
Underground ]
Mine \
l Wetland 6

Rainfall from Water

sorter area treatment —— Wetland 1 To receiving
plant water body

Bild 5. Silvergruvans vattenbalans.
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CONCENTRATING PLANT WATER INTAKE IN 2022
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Bild 6. Vattenanvandingen i produktion

Vattenbalansen och vattenkvaliteten
rapporteras varje manad b&de internt
hos Sotkamo Silver och till tillsyns-
myndigheten i Finland. Ménatlig
dvervakningsrevision for miljoovervak-
ning publiceras p& Sotkamo Silvers
webbplats. Den arliga miljoévervak-
ningsrapporten innehéller utférliga
rapporter om vattenhantering och
konsekvensbedomning.

Malet for 2023 ar att genomfora
vattenreningsprocesserna jamnt

och stadigt for att undvika avvikel-
ser fran miljotillstandet.



Energiférbrukning och CO,-utslapp

Var hallbarhetsvision &r att endast anvanda 100 procent fornybar
energi i framtiden. Detta mal innefattar all energi i kategori 1 och 2.
Som en del av den arliga milj6- och verksamhetsévervakningen
Gvervakar och rapporterar Sotkamo Silver forbrukningen av energi
och drivmedel. Ar 2022 utokades detta till att faststélla referensvar-
den for utslapp av vaxthusgaser enligt vaxthusgasprotokollet for
kategori 1 och 2. Efter att referensvarden faststallts, inleddes en
reduktionsplan under 2022.

Den totala energiforbrukningen bestar av de brénslen som anvands
for transport och uppvarmning i omradet samt elforbrukningen i
omradet. Den totala drivmedelsférbrukningen bestod av 757 000
ton drivmedel och 157 ton propan (anvands till uppvarmning). De
motsvarade 11 GWh energi. Elforbrukningen under 2022 uppgick till
24,9 GWh.

_ _ . _ _ KOLDIOXIDUTSLAPP ENERGIFORBRUKNING
De utslapp i kategori 1 som ar baserade pa anvandning av driv-
medgl och propan samt utslapp fran sprangamnen i gruvdriften tco, tco,/tore OWH KWh/t ore
uppgick under 2022 till totalt 2 850 ton. Elforbrukningen ger upphov
till koldioxidutslapp p& cirka 5 900 ton koldioxid, vilket &r Sotkamo 10000 0018 45 65,7 62,0 70
Silvers koldioxidutslapp enligt kategori 2. De totala koldioxidutslap- 9000 0,016 40 56,7 "
pen under 2022 uppgick till 8 700 ton, vilket var 500 ton lagre &n 8000 0.014 35 —50
under 2021. Vi lyckades sénka vara kategori 1-utsldpp genom lagre 7000 50
i . . . . 0,012 30
forbrukning av drivmedel och propan, men kategori 2-utsléappen var 000
nagot hogre an tidigare. 5 000 0,010 25 40
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Det ar var vision att i framtiden 6verga till fossilfri energi i all var 2 000 0.004 10
verksamhet. Ar 2023 kommer vi att utvirdera mojligheterna att 10
minska vara koldioxidutslapp genom att spara energi och 1000 0.002 9
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Bild 7. Utvecklingen fér CO,-utslépp hos Sotkamo Silver W Fuels (GWh) @ Total energy usage (kWh)/ore milled (t)

Bild 8. Energiforbrukning p& Sotkamo Silver
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Avfallshantering och cirkularitet i gruvdrift

P& Sotkamo Silver ar avfallshanteringen systematisk och baserad
pa miljotillstdnd och l&ngsiktig planering. Den styrande principen
for var avfallshantering &r att minimera det genererade avfallet och
dtervinna en stor andel.

Allt avfall registreras och rapporteras, och all hantering baseras pa
ldngsiktig planering. Principen for avfallshantering &r att efter-
stréva lédgsta méjliga generering av avfall och 6ka atervinningen och
dteranvandningen av avfall och biprodukter frén processerna.

Gruvdriftsprocessen genererar med nodvandighet vissa biprodukter
och avfallsstrommar, sdsom sidoberg, graberg, avfallsdamm, pyrit,
fallningar frén processvattenbehandlingen och slam frén sedimen-
teringsbassangerna. Pyritkoncentratet producerades primart for att
sanka svavelhalten i avfallsresterna, vilket gor att avfallsresterna
blir mer miljovanliga. Nar producerad pyrit saljs och skickas till
kunden, den tidigare sidostrom forvandlar till produkt.

Vid silvergruvan forhindras genereringen av oavvandbart gruvavfall
genom noggrann planering och schemalaggning av gruvdriften.
Optimal utgravningsdesign anvands for att minska utvinningen och
bildandet av sidobergsmineralavfall. Vidare schemalaggs sidobergs-
utgravning for att framja effektivt utnyttjande av mineralerna. Sot-
kamo Silver foljer hela tiden den 6kande kunskapen om gruvavfall,
hur det uppstar och utnyttjas samt behandlingsmojligheterna.

Efter att malmen utvunnits ur strossen i den underjordiska
gruvan, fylls strossen igen med sten och annat material for att
stabilisera gruvan. Under 2020 och 2021 anvéndes allt graberg

frén gruvan i gruvproduktionen som strossfyllnadsmaterial. Ar
2022 anviandes 94 procent av graberget till terfyllning. P lang
sikt kommer allt gréberg att anvandas till aterfyllning.
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AVFALL
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Bild 9. Gruvavfallsgenerering vid Silvergruvan
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Bild 10. Nyttjandegrader for gruvavfall vid Silverguvan
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Avfallsdammen ar det material som finns kvar efter att de
vardefulla mineralerna avskilts till koncentrat i produktionspro-
cessen. Vid silvergruvan ar avfallsdammen den storsta avfalls-
komponenten, och under 2022 producerades 611 000 ton avfalls-
damm. Under 2022 utnyttjades 27 procent av de producerade
avfallsdammarna som byggmaterial i avfallsdammsfordamning-
arna. Forutom att utnyttjas i avfallsdammsférdamningarna,
undersoks det om avfallsdammar kan ateranvandas som
fyllnadsmaterial i silvergruvan under 2023.
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Verksamheten for avfallshantering presenteras som en separat av-
fallshanteringsplan, som anger atgarder for avfallskarakterisering
samt bortskaffning av och utnyttjande av avfall. Avfallet karakterise-
ras and klassificeras utifrdn dess sammanséttning.®

Gruvavfallet sorteras, behandlas och ateranvands utifran dess egen-
skaper, i tillagg till dess tekniska och ekonomiska potential. Gruv-
avfallet deponeras i separata omraden enligt den bésta tillgangliga
och mest lampliga tekniken for den aktuella avfallstypen. Stabilite-
ten hos avfallsanldaggningarna, avfallsomradets struktur samt lak-
vattenlasten frén omrédet Gvervakas for att forebygga olycksrisker.
Korrigerande atgarder vidtas omedelbart vid behov.

Planering for stangning av gruvan

Planen for stangning av gruvan uppdaterades i mars 2022. Planen
uppdaterades sd att den motsvarar ny teknik och stréngare standar-
der. Planen fér stangning av gruvan baseras pa den bésta tillgang-
liga tekniken, geokemisk modellering, och avfallskvaliteten.

Planen for stangning av gruvan ar ett viktigt dokument for hante-
ringen av gruvans stangning. Den kravs som en del av miljotillstan-
det och uppdateras regelbundet under gruvans livstid. Planen for
stangning av gruvan innehaller riktlinjer for hur gruvan ska hante-
ras efter den aktiva verksamheten samt alla processer och aktivite-
ter som ska genomfdras for att uppnd stangningsmalen.

Stangningen av gruvan omfattas av finska gruv- och miljolagar
samt av flera EU-lagar, TSM-standarden och andra specifikationer.
Miljolagstiftning anger kraven for avfallshanteringen, och gruvmyn-
digheterna foljer upp att gruvan stangs i enlighet med obligatoriska
sakerhetsatgarder.

% Ytnara jord, sidosten, bottenslam fran sedimenteringsbassangerna och fallningar frén
vattenbehandlingen klassificeras i enlighet med Finlands nationella avfallslag (179/2012).
Dessutom klassificeras gruvavfallet som inert eller icke-inert avfall utifrén dess egenskaper
enligt Finlands nationella gruvavfallslag (190/2013).

Projekt for cirkuldar ekonomi 2022 - Anvandning av industriella
biprodukter

| gruvans process for metallkoncentratproduktion anvands flota-
tionskemikalier for att f& fram énskade produkter. Under hosten
2021 inledde vi ett testprojekt med malet att ersatta en av flotations-
kemikalierna, kopparsulfat, med en industriell biprodukt i form av
kopparkloridlosning frén tillverkning av elektroniska komponenter.
Testperioden var framgangsrik, och 2022 kunde vi ersatta nastan all
kopparsulfat som behdvs i produktionen med biprodukten.

Bild 11. Kretskort tillverkade med en kopparkloridldsning

Att ersatta en industriellt tillverkad flotationskemikalie med en
biprodukt fran tillverkningen av kretskort &r ett utmarkt exempel pd
forverkligandet av cirkular ekonomi mellan industrier. | samarbete
med elektroniktillverkaren kan vi 6ka efterfrdgan pa biprodukter och
minska risken for att kemikalien ska hanteras som avfall.



Miljétillstand

Det nuvarande miljétillstdndet for silvergruvans verksamhet erholls
2020. Efterlevnaden av tillstdndet ombesérjs genom sjalvévervak-
ning och genom oberoende milj6overvakning utford av tredje part.
Dessutom Gvervakar miljomyndigheterna utsléppen arligen.

Vi gor vart basta for att nd méalen som anges i miljotillstandet.
Under 2022 rapporterades 16 miljdavvikelser, varav fyra var over-

skridanden av gréanser i tillstdndet och tvd meddelanden (se tabell 4).

Tabell 4. Miljoawikelser under 2022

Overskridan-
Skalet till de avgransi
avvikelsen Information Handelse Avvikelse tillstandet

Maskiner, verktyg och

utrustning 8
Vatten, avlopp, ror 3
Damm 1
Ovrigt 2 2
TOTAL 2 10 0 4

Miljcavvikelser klassificeras baserat pa hur allvarliga de &r samt
pé typen awvikelse. "Till information” anvéands nér en person annan
an gruvpersonalen informerar gruvan om ett miljéproblem, sdsom
buller (orsakat av gruvan). "Handelser” ar miljdavvikelser som inte
paverkar miljén som omger gruvan. "En awikelse” paverkar miljon
utanfér gruvomradet, men granserna i miljotillstandet overskrids
inte. Overskridanden av granser i tillstdndet ar rapporterade av-
vikelser fran granserna i miljctillstdndet. Alla miljdavvikelser ledde
till att korrigerande atgarder planerades och genomférdes.

Ar 2022 gallde tre av de observerade gransoverskridandena i
tillstdndet kvaliteten hos avloppsvatten som beskrivet i kapitlet
“Vattenhantering”. Ett dverskridande gallde mangden damm i mal-
ningsprocessen. Ett fortsatt arbete pagar for att nd visionsmalet,
som ar att inga miljoavvikelser fran tillstandet ska féorekomma.
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Kommande revideringar under 2023

Under 2023 kommer vi att fortsatta arbeta for att uppna var vision
med vara uppdaterade arliga mal. Vi kommer aven att borja forbe-
reda var hallbarhetsrapportering i enlighet med de kommande nya
regler for foretags hallbarhetsrapportering som faststalls i EU:s
direktivandring.




REVISORNS YTTRANDE AVSEENDE DEN
LAGSTADGADE HALLBARHETSRAPPORTEN

Till bolagsstamman i Sotkamo Silver AB (publ), org.nr 556224-1892

Uppdrag och ansvarsfordelning
Det &r styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten for ar 2022 pa sidorna
66-80 och for att den &r uppréattad i enlighet med &rsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebéar att var granskning av
hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfatt-
ning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillrdcklig grund for vart uttalande.

Uttalande

En hallbarhetsrapport har upprattats.

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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