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Pa omslaget illustreras
Sotkamo Silvers silvergruva.
Kroppeni gult, rétt och blatt
visar underjordsgruvans kropp.
De grdna linjerna dskadliggor
de borrningar som gjortsi
gruvan. Per den 2016-12-31
hade Sotkamo Silver borrat
totalt cirka 58 500 meter.
[llustration: Jyrkki Parkkinen.



ARET | SAMMANDRAG

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

@ Ovriga intikeer uppgick till 52 kSEK (623).

® Arerts resultat uppgick till -10 028 kSEK (-11 660); resultat per aktie
20,17 SEK (-0,56).

@ Investeringarna under aret uppgick till 13 217 kSEK (15 589).
@ Silverhalten i malmreserverna okade med 22 % vid Silvergruvan.

® Den uppdaterade Feasibility-studien firdigstilldes och ekonomiska siffror for
Silver-gruveprojektet uppdaterades.

® Kraftledningen vid Silvergruvan saldes for 1, 3 MEUR till det lokala elnits-
bolaget Loiste.

® Den fulltecknade foretridesemissionen avslutades och Bolaget tillfordes ca 186 MSEK
fore emissionskostnader. Dirutover tecknade Mining Associates dotterbolag,
EuroMin, strax for arsskiftet 1 398 572 aktier till ett virde om 4,9 MSEK.
Registrering skedde den 2 januari 2017 hos Bolagsverket.

® Bolaget iterbetalade konvertibellanet till Taaleri med 15,5 MSEK inklusive rinta.
® Erkki Kuronen bérjade sin anstillning som chefsgeolog hos Sotkamo Silver Oy.

® Sotkamo Silver Oy erbjods 2 MEUR i statliga investeringsbidrag for infrastruk-
tur och miljéarbeten vid Silvergruvan, som forvintas att utbetalas mot visade
kostnader 2017.

® Tekes och ABB Oy forlingde lineldfte och finansierings-/leveransavtal till och
med 30 juni 2017.

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets
utgang
©® Kainuun Osuuspankki erbjéd 2,75 MEUR i laneléfte.

® EuroMin tecknade ytterligare 1 351 533 aktier i januari 2017, vilket tillférde
Bolaget 4,7 MSEK.

® Bolaget gjorde en 6verenskommelse om att gi vidare med ett marknads- och
finansieringsavtal med Traxys som kan innebira kop av Bolagets koncentrat och
18,8 MEUR i lan.

2016-12-31 2015-12-31

Arets resultat, kSEK -10028 -11660
Resultat per aktie (vigt genomsnitt), SEK -0,17 -0,56
Kassalikviditet (%) 2299 247
Likvida medel, kKSEK 156 477 12741
Balansomslutning, KSEK 298720 150 004
Eget kapital, kSEK 287923 124757

Eget kapital per aktie, SEK 2,79 6,04



VD HAR ORDET

Tillsammans med stodet
franvara aktiedgare skapar
detta goda forutsattningar

forattoppna Silvergruvan i
Sotkamo kommun.

Foregaende &r var ett mycket betydel-
sefulle &r. Vi lyckades genomfora en
stor emission som tillférde Bolaget ca
186 MSEK, fore emissionskostnader.
Vi tackar er aktiedgare som har stottat
oss genom aren. Nu ser vi fram mot en
spinnande tid med planerad produk-
tionsstart vid Silvergruvan och utveck-
ling av Bolagets 6vriga fyndigheter.

Vi har fokuserat pd verksamheten
i Silvergruvan, genom att uppdatera
mineralreserverna (malm). Uppdate-
ringen baserade sig pa de testresultat
som har gjorts med malmsortering
och dess effekter pd brytningsplanen.
Dirmed kunde vi visa pd en 6kning
av den genomsnittliga silverhalten i
de sorterade mineralreserverna vid in-
matningen till anrikningsverket. Dessa
resultat bekriftar att Silvergruvepro-
jektet och de fortsatta arbetena ir vl
motiverade och kommer att bli nyckeln
till vir framging.

Den uppdaterade genomfdrbarhets-
studien visade p& sunda uppskattningar
avseende gruvverksamhetens [6nsam-
het, dven med metallpriser som dr

lagre an dagens priser. Genomforbar-
hetsstudiens ekonomiska siffror och
antaganden granskades dven av det
internationella gruvkonsult- och virde-
pappersféretaget, Mining Associates.
Granskningen visade att antaganden
och den ekonomiska modellen ir kor-
rekt angivna.

Sotkamo Silver har pibérjat forbere-
dande arbeten for byggande vid Silver-
gruvan. Arbetena inkluderar planering
och byggande av anrikningsverkets
och underjordsgruvans infrastruktur.
Forberedande markarbeten gors for
omrédets vigar och infor grundliggan-
det av dammar.

Vi har dven arbetat for att sikra res-
ten av den nédvindiga finansieringen
med fokus pd mindre utspadningseffeke
for aktiedgarna.

Viir tacksamma for erbjudandet
om investeringsbidraget frin Norra
Osterbottens Nirings-, trafik- och
miljécentral (NTM-Centralen) som
beslutade att erbjuda Bolaget ett bidrag
pa 2 MEUR. Bolaget har ocksa erhillit
teknologifinansiering frin Tekes, samt

leverantorsfinansiering frin ABB. Vi

for samtal med Traxys Europe SA om
ett marknadsforings- och finansie-
ringsavtal, som om det slutf6rs fullt ut
kommer att finansiera Silvergruvepro-
jektet fram till produktionsstart. Totalt
belopp som kan tillféras Bolaget genom
Traxys finansiering ir 18,8 MEUR.
Finans-ieringen som bestir av 1in kom-
mer att kunna uppga till 16,3 MEUR
for att bygga Silvergruvan och 2,5 MEUR
i rorelsekapital, att anvindas s snart
projektet har gatt i produktion.

Tillsammans med stodet frin vara
aktiedgare skapar detta goda forut-
sittningar for att Sppna Silvergruvan i
Sotkamo kommun.

Framfor oss har vi nu en mycket
stimulerande tid att tillsammans med
kompetenta medarbetare, aktiedgare
och samarbetspartners bygga gruvan,
starta och vidmakthilla gruvbrytning i
manga ar framdver.

Timo Lindborg



AKTIEN

Aktiedata

Sotkamos aktie handlades den sista
transaktionsdagen, d.v.s. den 30 decem-
ber 2016 till 4,25 SEK. Aktickapitalet
uppgick till 141 596 341,47 SEK.
Kvotvirdet var 1,37 SEK. Antalet
aktier registrerade av Bolagsverket var
103 215 990. Bolagets borsvirde var
pa balansdagen 438 668 kSEK.

Aktieagare

Bolagets storsta aktiedgare ar foljande:

® Imarinen, Omsesidiga
Pensionsforsikringsbolaget;
10 011 952 aktier och 9,6 % roster.

® Finlands Industriinvestering Oy;
5185 952 aktier och 4,96 % réster.

® Timo Lindborg genom bolag;
3 385 127 aktier och 3,2 % roster.

® Totalt representerade dessa aktie-
dgare 17,76 % av aktickapitalet efter
registrering av nyemission i januari
2017.

©® Sammanriknat for bdde Sverige och
Finland har Bolaget 9 330 aktie-
dgare, varav 6 005 i Finland.

Planning drilling in mine



AFFARSIDE, MAL & VISION

® Genomfora forhandlingar och ® Fortsitta att utveckla Sotkamo
finansiering av Silvergruvan. Silvers &vriga projektportfolj. ® Sotkamo Silver har som ett dver-

® Utveckla Sotkamo Silver till ett ® Visionen ir att ta del av en framtida gripande finansiellt mal att hantera
producerande gruvforetag med god strukturutveckling och konsolide- aktiedgarnas kapital pa ett kostnads-
avkastning for Bolagets dgare. ring av den nordiska gruvbranschen. effekeive och ansvarsfulle site for ate

uppna storsta méjliga virdedkning.

® Sotkamo Silvers aktie ger for nirva-
rande ingen utdelning och kommer
sd inte heller att gora, forrin Bolaget
genererar vinst.



VERKSAMHETEN

BILD 1 Frén geologisk analys tillen gruva.

Sotkamo Silver har som affirsidé att
utveckla och utvinna mineralfyndig-
heter i Norden. Verksamheten bedrivs
med ldngt tagen hinsyn till minniskor
och miljé.

Visionen ir att ta del av en framtida
strukturutveckling och konsolidering
av den nordiska gruvbranschen.

FYNDIGHETER

Sotkamo Silver dger mineralfyndighe-
ter, vilka i huvudsak innehaller silver,
guld samt zink och bly i Finland, Sve-
rige och Norge. Bolagets huvudprojeke
finns vid Silvergruvan i Sotkamo kom-
mun, Finland, d4 Bolagets nuvarande
resurser inte ricker till for att dven
firdigstilla de 6vriga fyndigheterna for
gruvdrift.

Borrningar och utvecklingsarbe-
ten vid Silvergruvan bekriftar bide
goda silver-, guld-, zink- och blyhalter
samt malmens sannolika kontinuitet
mot djupet och dess limplighet for
traditionella brytnings- och anriknings-
metoder. Bolaget har med tester dven
kunnat visa att malmsortering r en
tillamplig metod, speciellt i laghaltiga
och marginella malmer for att oka sil-
ver- och metallhalterna i inmatningen
till anrikningsverket. Genomférda
tester samt Sotkamo Silvers databas av
analyser och borrhélsdata motsvarar de
krav som stipuleras for en tillf6rlitlig

FRAN IDE TILL GRUVA

Osakerheten minskar

Geologisk

- Prospektering

Uppdatering

berikning av mineraltillgingar enligt
JORC-koden.

I dagsliget finns tre kinda minerali-
serade zoner vid Silvergruvan. Avstin-
det mellan borrhilen i den 6vre delen
ir fem till tio meter i alla rikeningar.
Totalt har 526 hal borrats, vilket mot-
svarar 58 500 meter. Endast resultat
fran karnborrning har anvints i redovi-
sade tonnage- och haltberikningar.

De kinda delarna av mineralise-
ringarna ir vil undersokta. Minera-
liseringarnas geologi, form och lige
samt de borrsektioner som vertvirar
silverforande zoner pa 900 meters
djup, gor det troligt att forekomsten 4r
mer omfattande in de 7 347 079 ton
mineraltillgingar, enligt 7zbell 2 som
redovisats forsta gangen i Feasibility-
studien fran 2014 och direfter vid
uppdateringen 2016. Nya tolkningar
av data Sppnar for potentialen att finna
yteerligare mineraliseringar i samband
med den befintliga fyndigheten, bade
pa ytan och mot djupet. Volymen pé

Borrning

Vardedkning

Feasibility

Sy Gruva

Uppdatering

djupet i prospekteringsmalet dr mer 4n
20 miljoner ton mineraltillgingar och
silverhalten 4r 60 g/t Ag vid en cut-off-
hale pa 30 g/t Ag.

Undersokningarna styrker Sotkamo
Silvers uppfattning att silverfyndighe-
ten stricker sig dtminstone ner till
1500 — 2 000 meter under mark. Man
har tidigare bekriftat att den nar ner till
550 metersnivin. Geofysiska under-
sokningar (en EM-undersékning och
en Gefinex-undersokning) visar tydligt
att det anomala omridet sammanfal-
ler med den geologiska strukturen dar
Silvergruvefyndigheten ligger. Resultat
av dessa metoder visar att en stark
elektromagnetisk anomali ligger pd den
direkea fortsittningen av fyndigheten
och stricker sig ner till ett djup pd
1500 - 2 000 meter. Bolaget fortsitter
att undersoka dessa mojligheter yt-
terligare. Forutsittningarna for att oka
omridets mineraltillgingar bedoms
som goda.



® Ett minipilottest genomfordes som

enligt Bolagets beddmning gav ett ut-
mirke utbyte av bde silver och guld.

De finska myndigheterna, Finnvera
och Tekes beviljade Sotkamo Silver
Oy tva olika [in om sammanlagt
1,5 MEUR.

Bearbetningskoncession beviljades
och Bolaget erhéll beslut om att
nigon extra miljokonsekvens-
beskrivning inte kravdes for gruv-
projektet i Sotkamo.

Ilkka Tuokko utsags till VD for det
finska dotterbolaget.

Sotkamo Silver Oy ingick ett avtal
om att forvirva 427 hektar mark vid
Silvergruvan. Forvirvet slutfordes
under 2014.

HISTORIK1 KORTHET 2011 - 2016

@ Silvergruvans fyndighet visades fort-

sitta till ett sannolike djup av minst
1 000 meter och med atminstone

tredubblad lingd i férhéllande till

vad som tidigare varit kint.

Genomforbarhetsstudie fardigstall-
des av en oberoende extern part
med, enligt Bolaget, goda resultat.

Bolaget tecknade ett avtal med ABB
om planering, forberedande arbeten
och byggnation av kraftledning till

Silvergruvan.

Sotkamo Silver Oy erholl 2,5 MEUR
i investeringsbidrag frin den finska
staten och den lokala Nirings-, trafik-
och miljocentralen i Kajanaland.

Bolaget genomf6rde den tidigare
beslutade foretrides- och riktade emis-
sionen, vilket tillférde 13,4 MSEK,
samt sckundirnoterades pA NASDAQ
Helsinki.

® En rapport offentliggjordes om

goda prospekteringsutsikter vid
Silvergruvan och i Hopeavuori,
Tammerfors gulddistrikt.

Bolaget ingick ett leverans- och
finansieringsavtal med ABB Oy Fin-
land om Silvergruvans elektrifiering.
Miljo-, hilso- och sikerhetsoversyn,
samt en begrinsad social 6versyns-
rapport utfordes under véren.

Okad prospekteringspotential visa-
des ner till ett djup av 2 000 meter.

Utmirkta resultat erholls fran
kompletterande borrprogram under
hosten.

Sotkamo Silver forvirvade gruvrit-
tigheter i Mo i Rana, Norge. Betal-
ning skedde genom kvittning av
Bolagets fordran pd Gexco AS.

Konstruktion av kraftledning till
Silvergruvan firdigstilldes och

yteerligare investeringsbidrag om
2,5 MEUR erholls.



2014

©® Gruvsikerhetstillstind erholls enligt
de nya sikerhetskraven. Bolaget blev
det forsta gruvbolaget i Finland att
arbeta under det nya gruvsikerhets-
tillstandet.

® Kinda och indikerade mineraltill-
gangar okade betydligt fran tidigare
3,5 miljoner ton till 6 miljoner ton
vid Silvergruvan. Okningen av till-
gangarna berodde pé en omtolkning
av geologin som bygger pa resultat
fran ett omfattande borrprogram
med betydande nya silverrika ge-
nomskirningar.

® Sotkamo Silver AB tillférdes ca
39 MSEK genom en foretrides-
emission.

® Miljstillstindet vann slutgiltigt laga
kraft vid Silvergruvan.

2015

® Sotkamo Silver Oy lat utfora ett
borrprogram for att ytterligare
utreda malmfyndighetens grinser,
undersoka djupet och borra for
nya elkablar. Borresultaten bekrif-
tar att silverfyndigheten har en
fortsitening mot djupet och att
malmbildande processer har varit
omfattande.

@ Baserat pa senaste prospckterings-
resultat anser Bolaget att fyndig-
heterna i Mo i Rana ir ett virdefullt
prospekteringsmal.

® Anrikningsverket vid Blaiken-
gruvan forvirvades. Avsikten dr ate
flycta verket till Silvergruvan, i god
tid innan produktion startar.

® Innovationsfinansieringsverket Tekes,
gav Sotkamo Silver Oy ett lane-
|6fte om sammanlagt 9,4 MEUR.
Forbehallet for lanet ir ate full
finansiering har erhallits. Lineloftet
ar forlangt till den 30 juni 2017.

® Testbearbetning av malm frén
Silvergruvan med Outotec-Tomras
XRT-sorterare 6kade malmkvalitet
och metallhalter i matningen till
anrikningsverket. Silverinnehall frin
laghaltiga malmprover 6kade med
ca 1,9 ginger och genomsnittshal-
tiga malmprover med 1,43 ganger.

® Arttu Ohtonen utségs till ny VD for
det finska dotterbolaget, da Ilkka
Tuokko gick i pension.

2016
® Iborjan av aret lat Bolaget upp-
datera mineralreserverna.

® I mars erholls en uppdaterad
genomforbarhetsstudie (Bankable
Feasibility-studie).

@ Kraftledningen sildes for 1,3 MEUR.

® Sotkamo Silver AB tillférdes ca
186 MSEK genom en foretrides-

emission.

® Bolaget dterbetalade i fortid konver-
tibellanet pa 15,5 MSEK till Taaleri.

® Sotkamo Silver Oy erbjods ett stat-
ligt investeringsbidrag om 2 MEUR
som kan utbetalas under 2017 mot
uppvisade kostnader.

® Mining Associates dotterbolag
tecknade 1 398 572 aktier, till ett
pris av SEK 3,50/aktie, vilket till-
forde Bolaget 4,9 MSEK. Registre-
ring hos Bolagsverket skedde den
2 januari 2017.

® ABB Opys leverans-/finansierings-
avtal forlingdes till och med
30juni 2017.




BILD 2 Silvergruvefyndigheten, gruvplan och
modeller for prospekteringsmal. Modeller-
na nartill djupet av 2 000 meter, medan den
lagre delen under - 1 400 meter bor anses
som spekulativ och teoretisk.

MINERALTILLGANGAR

For nirvarande uppgar Bolagets bist
kinda del av mineraltillgingarna till
sammanlagt 7 347 079 ton. Katego-
rierna Kénda och Indikerade tillgingar
uppgar till sammanlagt 6 011 miljoner
ton med en silverekvivalenthalt pa 83

gram/ton Ag, enligt JORC-code 2012.

Bolaget lit ett utomstiende, sjilv-
stindigt konsultbolag genomfora en
feasibility-studie 2014 med mineral-

Mineralﬁllgén#r (JORC)
illt, Ag 60 g/t

2007

Dagbrott

|
Malmreserver (JORC) 3 Mt, Ag Beggft
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reservuppskattning och ekonomiska
lonsamhetskalkyler. Studien och mine-
ralreserverna uppdaterades under varen
2016.

Den mineraltillgingskalkyl som
visas i Zabell 2 beskriver den idag bist
kinda och titast borrade delen av
fyndigheten, ner till 450 meters djup.
Kalkylen ingar i Tabell 1, som visar den
fram till idag undersdkea och borrade

geologiska potentialen for fyndigheten.

14007

16007

_+ 18007

+20007

Tabell 1 beskriver fyndighetens i dag
kinda storlek, vilken har klassificerats
som Antagen och har en omfattning av
cirka 13 miljoner ton. Kalkylen baserar
sig pé glesare borrning och lingre
avstand mellan borrhélen, varfér den
statistiska noggrannheten och palitlig-
heten 4r lagre.

Summan av Kind, Indikerad och
Antagen tonnage uppgar tillsammans

till 7 347 079 ton.



Den oberoende konsulten Dr Jyrki
Parkkinen, doktor i geologi, (EU-
RGEO) genomforde mineratillgings-
uppdateringen. Han har en Qualified

Person-status enligt The European

Silverhalt g/t

Klassificering Tonnage

Antagen 13 Mt 65

Tilldmpad Cut-off halt 50 g/t Ag
JORC

Ingen ovre cut off

Federation of Geologists (EFG). Dr
Parkkinen star oberoende i stillning till
Bolaget, bolagsledningen och dger inga
aktier i Sotkamo Silver.

Zinkhalt
%

Blyhalt
%
0,5

0,2 26

TABELL1

Silverfyndighetens mineraltill-
géng (NI 43 101) visar pé en cut
off-halt p& 30 gram/ton Ag, spec.
vikt 2,8, enligt J. Parkkinen,
Qualified Person EFG

Top cut-off halter 1200 g/t Ag, 12 g/t Au, 9 % Pb, 6.6 % Zn

Tonnage Densitet

Klassificering t t/m?

Kand 1196931 3351408 28 80,6 0,24 106,7 0,2 0,3 1,8 0,6 TABELL2

Indikerad 950131 2660368 28 870 024 1257 02 03 16 oy Jlvergruvans mineraltillgangar

per 2014-01-15. Dessa mineral-

Summa 2147062 6011776 2,8 834 024 1151 0,2 0,3 1,7 0,6 tingéngar ing%r i de mineraltill-
Antagen 476894 1335303 28 755 022 992 02 02 16 05 ?aorlgir som ocksa visas i tabell
I borjan av ir 2016 lit Bolaget uppda- Mineralreserver uppskattas for varje
tera mineralreserverna. Uppdateringen  planerat malmuttag i samband med
baserade sig pa de testresultat som planering av brytningsplan och att de
gjordes med malmsortering och dess ekonomiska faktorer som tillimpas
effekter pd brytningsplanen. Bryt- visar p4 en [onsam produktion. En
ningsplanen uppdaterades ocks och sammanfattning av mineralreserverna
malmsorterare kommer att sittas in i redovisas i tabellen nedan.
en malmberedningsprocess.
Sotkamo Silvers mineralreserver [malm) for Silvergruveprojektet 160120,
JORC Code 2012

Mineralreserver

Halt Metall Halt Metall Halt Metall Halt Metall
Kategori (g/t) (0z) (g/t) (02) (%) (t) (%) (t)
. TABELL 3
Bevisad + Silvergruvans mineralreserver,
Sannolik 2,76 124 11003 272 0,41 36382 0,9 24840 0,43 11868

februari 2016

SOTKAMO 2016 Q)



BILD 3 Malmreserverna, brytningsplan, och
prospekteringspotential ner till - 1000 meter

Jouni Kankkunen MSc (Mining),
MAusIMM har utarbetat mineralreserv-
uppskattningen. Outotec (Finland) Oy
har p& uppdrag av Sotkamo Silver Oy ut-
fort en 6versyn av mineralreservuppskatt-
ningen och den gruvtekniska delen vid
den senaste uppdateringen av Silvergru-
vans genomforbarhetsstudie. Oversynen
utfordes av Pekka Lovén, MSc (Mining),
MAusIMM (CP) hos Outotec (Finland)
Oy. Han innehar en Qualified Person-
status, enligt JORC, 2012.

Mineralreserverna i kategorierna
Bevisade och Sannolika uppgér sam-
manlage till 2 760 000 ton med en
silverhalt p3 124 gram/ton Ag (JORC
code 2012).

Mineralreservsuppskattningen
foljer den australiska JORC-koden.
Berikningarna ir utférda med en “cut-
oft” pa 30 EUR/ton for underjordisk
brytning och 60 EUR/ton i inmatad
malm till verket. Malmreserven har ett
brytningsutbyte pd 90 % och grabergs-
utspadning pa 15 % vid underjords-
brytning och 10 % vid dagbrott. De
uppdaterade mineralreserverna baserar
sig bide pa information frn testresul-
tat av malmsorteringen samt uppdate-
ringen av genomforbarhetsstudien som
publicerades 22 mars 2016.

Planerad ventilatio

-
Planerad ramp

11400N

Mineralreserver ir den del av en
kind och indikerad mineraltillgang
som ar ckonomiskt brytbar vid en viss
angiven tidpunke. For att definiera
mineralreserverna maste minst en Pre
Feasibility-studie ha gjorts eller goras
samtidigt.

Mineralreserver visas i kategorierna
Bevisade och Sannolika, medan Mine-
raltillgingar visas i kategorierna Kinda,
Indikerade och Antagna.

I jimforelse med den foregiende
mineralreservsuppskattningen har
den genomsnittliga halten silver i de
Bevisade och Sannolika mineralreserv-
erna 6kat med 22 %. Dirmed minskar
mineralreserver vid malmsortering med
17 %, vilket ocksd minskar anriknings-
kostnaden per producerad uns silver.

Silverhalten i malmen under de
4 forsta planerade produktionséren
uppgar till mellan 144-124 g/t silver
i inmatad malm och guldhalten till ca
0,45-0,40 g/t i inmatad malm. Under
det tredje planerade produktionsaret
planeras kapaciteten att utokas fran
350 000 ton till 450 000 ton malm per
ir. Planerad produktionstid med de nu
kinda mineralreserverna ir ca 7 ir.

De uppdaterade mineralreserverna
baserar sig bide pa information fran

_— Existerande ramp

0Z

—

=100z

-2002

-3002

4002

-5002

6002

-700Z

-8002

-9002

N

104001

100(

testresultat frin malmsorteringen och
frin uppdateringen av genomforbar-
hetsstudien, samt information fran
Sotkamo Silver.

UNDERJORDSGRUVAN

Gruvan har en snedbana f6r malm-
transport och ventilationsschakt ned
till ett djup pd 350 meter. Den har en
lingd pa totalt ca 2 550 meter. Sned-
banan hlls torr genom kontinuerlig
pumpning.

En huvudventilationsflikt installe-
rades pa toppen av ventilationsschakeet
och en ny sikerhetscontainer och nya
el-centraler samt elledningar instal-
lerades pa gruvans huvudnivéer och i
rampen under 2014.

2014 erholls gruvsikerhetstillstind
och 2013 erholl Bolaget miljotillstand.

Miljétillstindet innefattar 108
detaljerade foreskrifter, villkor och be-
staimmelser for att sikra en miljovinlig
och hallbar verksamhet. Bolaget inne-
har dirmed alla nédvindiga tillstind
for gruvdrift.



TERMINOLOGI & MARKNAD

BILD 4 Kvalificeringsmodell av mineral-
tillgangar och mineralreserver

TERMINOLOGI
AVSEENDE MINERAL-
TILLGANGAR OCH
MINERALRESERVER

Sotkamo Silver tillimpar SveMin:s och
FinMin:s regler for rapportering for
publika gruv- och prospekteringsbolag.
Anvindningen av terminologin for
kategorisering av mineraltillgingar och
mineralreserver ska enligt dessa regler
redovisas med uppdelning i Antagen,
Indikerad och Kind avseende mineral-
tillgingar samt Sannolik och Bevisad
avseende mineralreserver (malmreser-
ver). Denna terminologi giller for CIM
(Kanada), JORC (Australien), IMMM
(Storbritannien), SEC Industry Guide
7 (USA) och SAMREC (Sydafrika).

FORTSATTA ARBETEN

Milsateningen @r att starta produk-

tion samtidigt med bide dagbrott och
underjordsbrytning. Bolaget har for
avsikt att genom prospektering 6ka
mineraltillgdngar och mineralreserver. I
forsta hand i anslutning till Silvergruvan,
men da kapacitet finns ska dven Bolagets
andra forekomster bearbetas.

Som mal har Sotkamo Silver att
l6pande uppritthilla en mineralreserv
s att den planerade gruvproduktionen
kan fortsitta manga ar utéver de som
ligger till grund for den nuvarande
genomforbarhetsstudien och gruvin-
vesteringsbeslutet.

Sotkamo Silver har 5 bearbetningskon-
cessioner och 20 inmutningar, vilka
omfattar 7 500 hektar vid Mofjellets
gruvomréde i Mo i Rana, Norge. Den
geologiska miljon ir gynnsam for rika

Prospekteringsresultat

...........................
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kunskap i
och i 1
sdkerhet ! Indikerad —— Sannolik H
i 4 1
i - i
i - i
l | Kand 4 Bevisad !
1 — i

Modifiering med hdnsyn till brytnings-, metallurgiska,
ekonomiska, sociala och politiska faktorer.
”Modifierande faktorer”

och stora massiva sulfidfyndigheter, s.k.
VMS-fyndigheter (Volcanic-hosted
Massive Sulfides; vulkaniska massiva
sulfidfyndigheter).

I omrédet finns mer 4n 200 fyndig-
heter med betydande koncentrationer av
sulfidmineraler. 93 av de mest lovande
fyndigheterna har valts ut for fortsatt
prospektering. Enligt genomforda
unders6kningar finns det 9 separata
sulfidmineraliserade zoner i omradet,
varav de flesta ar flera kilometer langa
ibland med héga guld- och silverhalter.
Kiilla: bttps://pubs.usgs.gov/of/1995/ofr-
95 -0831/CHAP16.pdf

Mojliga rika och stora vulkaniska
massiva sulfidmalmer kan utgora en
betydande ekonomisk potential f6r
Bolaget. Sotkamo Silver syftar darfor
till act fortsitta prospektering i omradet
genom att hitta samarbetsmajligheter
med malsiteningen att starta gruvdrift.

Mofjellet uppskattas ha kvar histo-
riska mineraltillgingar p& 3,16 miljoner
ton med 2,5 % zink, 0,4 % bly och 0,3 %
koppar. I prover tagna i den sulfid-
impregnerade delen av gruvan har hoga
guldvirden pa mellan 5 ill 10 g/ton
analyserats. Dessa delar har inte under-
sokts i detalj, men de erbjuder utmirkea
mal for framtida studier.

Under aren 1928-1987 har gruvan
producerat 4,35 miljoner ton malm,
vilka i medeltal innehéll 3,61 % zink,
0,71 % bly och 0,31 % koppar. Silverhal-
ten har varit ca 10 g/ton och guldhalten
ca 0,3 g/ton.

Andra lovande prospekteringsmal i
detta omride ir Selvberget (Silverber-
get) och Hellerfjellet. I Selvberget har
man hittat silverhalter upp till 300 g/
ton i samband med adror som ir rika i
blyglans. Hellerfjellets sulfidminerali-
serade zon ir ca 1,5 km ling. Baserat pa
den geofysiska undersokningen i prover
tagna i mineraliserade omraden har man
hittat héga sulfidhalter (Zn+Cu+Pb >
10 %) och silverhalter éver 100 g/ton.
Killa: Sammanstillning frin: Report
2013.048, Norges geologiske undersokelse,
2013; NTNU Institutt for geologi og
bergteknikk, Department of Geology and
Mineral Resources Engineering 2000.

Nuvarande mineraltillgingar vid
Hopeavuoris guldférekomst i Tammer-
forsomradet uppskattas till 238 000
ton med en guldhalt p4 3,8 g/ton. De
uppnadda resultaten visar, enligt Bo-
lagets bedémning att forekomsten har
potential for 6kade mineraltillgingar.




Ca 500 meter vister om huvudfore-
komsten finns den mindre fyndigheten
Hopeavuori West. Miangden Antagen
mineraltillging beriknas uppg? till ca
50 000 ton med en guldhalt pd
1,3 g/ton. Omridet kommer att ingd
i ndsta prospekteringsfas tillsammans
med omridet mellan fyndigheterna.

Mineraltillgingarna tillhor kate-
gorin Antagen, enligt JORC 2012.

En "cut-oft” pa 0,5 g/t guld och ingen
“top-cut” har anvints vid berikning-
arna. Uppskattning av mineraltill-
gangen baserar sig borrning, geofysiska
undersokningar och tredimensionell
modellering. Killa: Review Report of
the Hopeavuori Gold Prospect, Finland.
2014. Dr. Jyrki Parkkinen

Hopeavuori-fyndighetens anrik-
ningsegenskaper har undersokes vid
Mineral Technology Laboratory of
Geological Research Center. Provet var
ett 71 kilos prov som tagits p diamant-
borrkirnor med en genomsnittlig

guldhalt pa 4,62 g/t.

De bista borrsektionerna inkluderar
genomskarningar pa 10,5 m med
20 g/t Au, 17,5 m med 13,1 g/t Au,

4,2 m med 14 g/t Au och 4,4 m med
31,7 g/t Au.

De genomférda undersékningarna
visar att med ytterligare undersékning-
ar har fyndigheten potential att bli en
betydande och exploaterbar fyndighet.

METALLMARKNAD

Virdet av Sotkamo Silvers mineraltill-
gangar paverkas mest av prisutveck-
lingen pa silver, guld och zink.

® Den lingsiktiga efterfrigan pa
metaller drivs av makroekonomiska

forhallanden.

® Den kontinuerliga tillvixten i
virldsekonomin stodjer forutsitt-
ningarna for att metallpriserna stabi-
liseras pa historiskt hogre nivier.

@ Efterfrigan av silver overstiger gruv-
produktionen.

@ Silverpriset ir mest beroende pd
industriell- och investeringsefter-
fragan.

@ Silverprisets riktning foljer ofta
guldprisets utveckling, dven om
guld till storre del styrs av privat
konsumtion och silver av industriell.

® Bolaget bedomer att det finns en
okande efterfrigan fran tillvaxteko-
nomier i Asien, Latinamerika och
Mellanéstern, samt en generell ok-
ning av industriell efterfragan.

® Bolaget bedomer att det sker en
langsiktig okning av efterfrigan pa
guld, d& guld produceras i mindre
mingd in den globala efterfragan.

® Stark zinkkonsumtion i Kina, Indien,
Syd- och Nordkorea, Thailand,
Sydafrika, Mexiko och Brasilien.
Efterfrigan pa zink forvintas, enligt
Bolagets bedémning 6ka tack vare
okad efterfragan fran tillvixtmark-
nader. Killor: World Silver Survey
2016, Silver Institute; World Gold
Council: http://www.gold.org/

BILD 5 Valberedningen pa besok i gruvan pa
330 meters nivan.
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Den lingsiktiga efterfrigan pa metaller
drivs av makroekonomiska forhallanden.

Figuren visar tillvixt "BNP per ca-
pita per ar” i olika linder fram till 2013
och hur den férvintade tillvixtlinjen
forvintas foljas av Kina i forhillande
till andra linders tillvixt. Indien halkar
tillsvidare efter. Aven om Kinas tillvixt
har minskat relativt sett, har den dock
hallit sig pd hog nivd med fortsatt
tillvixt i absoluta termer.

Figuren visar att om Kina och Indien
foljer samma trend som flera vilut-
vecklade linder kommer de att mota
en period av stark ckonomisk tillvixt
under kommande decennier.

Om de ocksi foljer samma historis-
ka monster av inkomster och metall-
konsumtion som USA och Sydkorea
skulle efterfragan 6ka avsevirt.

konsumtion. Priset pd guld och silver
dkade starke i borjan av 2000-talet

och trots att det 61l under finanskri-
sen 2008-2009 terhimtade det sig
snabbt for att né nya toppnivaer nigot
senare. I mitten av 2011 drog en cyklisk
nedging med sig marknaderna nedat.
Anledningen har diskuterats, men en
allmint negativ kinsla for adelmetaller
som investeringsobjekt och da sirskilt
for guld med kraftiga utfldden av
ETFer har paverkat prisbilden.

Silver (Ag) ir den vanligaste av idla
metaller. Det har anvints i tusentals
ir till prydnadsfremal och redskap,
inom handel och som grund fr minga
monetira system. Av alla metaller har
det rena silvret den vitaste firgen, den
hégsta optiska reflektionsférmégan,
den hogsta termiska och elekeriska
ledningsformagan, samt den hogsta
virmeledningsfdrmagan av alla metal-
ler. Dirutdver ér silverhalogenider

Priset pd ddelmetaller paverkas bade ljuskinsliga.
av industriell efterfragan och av privat
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Aven om silvret dr mest kint som
material till smycken och prydnads-
foremal, utgdr industriell anvindning
mer 4n hilften av all konsumtion. En
firdedel av konsumtionen gér till
elektrisk eller elektronisk anvind-
ning, som exempelvis till tangentbord,
kablar eller silveroxidbatterier. Ovriga
industriella anvindningsomriden ir
till exempel som katalysator i kemiska
reaktioner, eller till optisk anvindning
som reflekterande material i speglar och
solpaneler. Silver anvinds ocksa tack
vare dess antibakteriella egenskaper. I
takt med digitalkamerans utveckling
har efterfrigan pé silver i filmbranschen
halverats under de senaste tio aren, vilket
har balanserats genom en starkare efter-
frigan frin andra anvindningsomraden.

En stor del av den dkade efterfragan
kommer frin smyckesmarknaden i
BRIC-linderna, dir silversmycken dr
mycket billigare och ofta mer mo-
derna dn guldsmycken. En annan del
av efterfragan som har 6kat kraftigt
sedan slutet av 2003 ir investeringar i
silver. Fordréjningen i forhallande till
guldinvesteringar dr ungefir tvi ir, men
orsaken till investeringar ir densamma.

Vitldens gruvproduktion av silver
uppskattas till 27 645 ton ar 2016. De
10 storsta silverproducerande linderna
stod for hela 82 % av den totala pro-
duktionen under 4ret. De fem storsta
linderna stod for 39 %. Mexiko ir
det land som har den storsta primira
produktionen i virlden 5 766 ton, eller
totalt 21 %. Killa: GFMS; Thomson
Reuters 2016

Ateranvﬁndning och skrotsilver
star for 14 % och centralbankers
forsiljningar for yteerligare 2 %.



Gruvproduktion star for 88 % av total
produktion och har 6kat under flera
ars tid.

Det mesta av silverproduktionen
kommer som biprodukt frin flerme-
tallgruvor och guldgruvor. Dirfor dr
silverutbudet beroende av priset pa bas-
metaller och guld, samt projekt inom
dessa omraden. Silvergruvorna stod
for 29 % av den totala produktionen i
virlden 2016. De flesta av de ledande
primira silvergruvorna ligger i Mexiko,
Peru, Kina, Australien och Ryssland.

Zink- och blygruvorna producerade
34,4 % av silvrets gruvproduktion,
koppargruvorna 22,1 % och guldgru-
vorna 12,6 %.

KGHM Polska i Polen ir virldens
storsta silverproducerande gruva med
en produktion av 40 miljoner uns
2014 — vilket var 5 % av virldens totala
produktion detta &r. Sverige ir en liten
producent i detta sammanhang med
en produktion av endast 13 miljoner
uns, vilket var 1,5 % av virldens totala
produktion samma 3r.

Den globala gruvproduktionen har
okat senaste 15 aren. Den storsta an-
delen kom fran gruvdrift dir bly/zink
stod for 38 %, koppar 20 % och guld
13 %. Det primira silverutbudet ut-
gjorde 29 % av totalt utbud 2016.

Total silverefterfrigan uppgick till
1 067 miljarder uns (33 179 ton) 2016,
den nist hégsta nivan sedan 2012.
Minskningen frin 2015 ars nivd i den
fysiska efterfrigan ir nedgingen i
mynt, tackor och silvervaror. 2015 hade
varit ett rekordar.

Den storsta delen av fysisk efterfré-
gan var industriella tillimpningar, som
stod for 58 %.

Solcellstillimpningar 6kade med
30 % under 2015 medan efterfrigan pd
etylenoxid 6kade med 50 % frin

5 miljoner uns till 10 miljoner. GEMS
uppskattar att ca 78 miljoner uns silver
har anvints till solceller under 2015,
vilket motsvarar 8 % av 2015 ars totala
gruvproduktion.

Tillverkning av silversmycken och
artiklar 6kade for andra aret i rad med
5 % och ett nytt rekord uppnaddes.

Marknadens utbud och efterfrigan
har fortsatt att 6ka under det senaste
decenniet. I genomsnitt har 6kningen
varit 3,2 % arligen av utbudet och
2,5 % av efterfrigan sedan 2003. Under
2016 var den totala silverefterfrigan
1067 M oz. (33 179 ton) och gruvpro-
duktionen 877 M oz. (27 294 ton).

Efterfrigan Sverstiger gruvproduk-
tionen. Detta innebir att marknaden
ir mycket svér att studera. Det finns
silverfldden av betydande storlek i sam-
band med den inofficiella marknaden,
sisom smugglad eller stulen metall.
Det finns sektorer som inte kan mitas.
Dessa scktorer inkluderar investeringar
eller si kallad tackhamstring. Over-
skottet aterspeglar inte heller linga
eller korta positioner som innehas av
hedgefonder, eller spekulationer under
slutet av aret.

Anvindningen av RFID for att
spara lager och transporter forvintas
oka, inklusive silverbaserade taggar
med hdg datakapacitet, samt ldsare och
datasystem.

Tack vare dess antibakteriella
egenskaper forvintas silver ha 6kad
anvindning inom medicinska tillimp-
ningsomréiden. Nanopartickel-silver
vintas ocksa fa 6kad anvindning inom
industriella tillimpningsomraden och
antimikrobiell silverteknik forvintas
anvindas till tangentbord, papper,
pennor och telefoner.

Silverbaserade biocider forvintas

ocksé bli alltmer anvint och indikerar pd

en ny generation av sikra och miljévin-
liga anvindningsomraden vid kontroll
av bakteriella, virala och svampinfek-
tioner, p4 hirda ytor i vattensystem och
som triskyddsmedel. Aven efterfragan
pa solcellstillimpningar vintas ka
kraftigt i framtiden, da teknologin for-
bittras och solcellernas anvindnings-
omraden okar.

ETF-investeringar i silver fortsitter
att vixa arligen och pekar pé fortsatt
intresse fran investerare. Intresset var
rekordhégt under 2013-2016 och visar
positivt nettoinflode trots fallande spot-
priser. Detta avviker frin ETFer i guld.



SILVER - Global tillgéng och efterfragan

UTBUD
Gruvproduktion; 22274 23362 23490 24547 25978 27290 27580
Netto statliga forsaljningar 485 1375 376 233 246 0 0
Skrot 6257 7075 8133 7946 5993 5240 4544
Producerad hedging -541 1567 379 -1465 -1101 494 243
Totalt utbud 28475 33380 32378 31262 31116 33025 32367
EFTERFRAGAN
Smyckesindustri 5520 5931 5872 5794 6596 6693 7045
Lodning och hardmetallegeringar 2721 4457 6547 4292 7576 6096 9092
Silverbestick och artiklar 1655 1605 1468 1359 1829 1885 1956
Industriproduktion 16862 20063 19534 18511 18592 18501 18311
elektronik 7072 9367 9038 8304 8279 8207 7673
l6dning och hardmetallegeringar 1667 1894 1950 1885 1962 2056 1900
fotografi 2376 2077 1838 1620 1493 1418 1453
solceller etc 936 1577 2149 1882 1735 1863 2414
annat industriellt 4811 5147 4559 4821 5122 4957 4871
Total efterfragan 26758 32055 33420 29956 34593 33174 36 407
Balans 1720 1325 -1042 1306 -3477 -149 -4037
ETF-efterfragan 4880 4027 -746 1714 50 44 -551
Investeringsefterfragan -476 -230 379 1934 274 -277 9
Nettobalans -2687 -2472 -675 -2342 -3800 84 -3499
Silverpris USD per oz. 14,7 20,2 35,1 31,2 23,8 19.1 15,8

TABELL 4 Marknadsbalans (ton Ag), Silver Institute 2016



Det finns troligen 15 eller 20 ginger
mer silver i jorden 4n vad som idag ar
kint, men mycket av detta kan aldrig
under nigra omstindigheter vara eko-
nomiskt [6nsamt att bryta.

Andra forhallanden:
® 9:1 ir relationen mellan silver och
guld i 4rlig gruvproduktion

® 1:6ir den uppskattade relationen
mellan ekonomiske silver och guld
i marken

® 5:1ir den uppskattade fysiska rela-
tionen mellan alla fsremal, smycken
och andra férmogenheter tillverkade
av silver och motsvarande av guld

® 1:1ir den arliga relationen i investe-
ringsefterfrigan mellan silver och guld

® 3:1 ir den fysiska relationen mellan
mynt och tackor i silver vs. i guld

Guld (Au) ir en iddelmetall och en av
de kemiskt minst reaktiva metallerna.
Guldets unika kombination av fysika-
liska och kemiska egenskaper gor det

extremt formbart. Guld ir en utmirke
ledare av virme och el samt en mycket
reflekterande och genomskinlig metall
(som tunn film). Guld korroderar,
missfirgas eller rostar inte nir det
utsitts for syre eller vatten.

Det mesta av allt guld som produ-
ceras anvinds inom smyckesindustrin.
En hel del anvinds ocksi inom tandvar-
den och till halvledare, kretskort och
mikrochips.

Guld produceras i mindre mingd in
den globala efterfragan. Cirka 65 %
av efterfrigan ticks av produktion i
guldgruvor. Aterstiende 35 % ticks
av centralbankers guldforsiljning och
1viss utstriickning av atervinning av
guldskrot fran smyckeindustri och
annan industri. En stor del av virldens
guld forvaras i centralbanker.

Global prospekteringstake har tidi-
gare varit lag till foljd av liga guldpriser.
Antalet nya gruvor med produktionsstart
inom en nira framtid 4r fa och kommer
inte att kompensera for den naturliga
forlusten nir ildre gruvor stings.

I historisket perspektiv har guldpri-

set stigit under perioder av osikerhet.

d

4

Under de senaste 20 dren har priset
varierat mellan 250-1 500 USD per
troy uns. Guldpriset ir negativt kor-
relerat med virdet av den amerikanska
dollarn. Nir dollarn 6kar tenderar
guldpriset att falla.

For att fa en kinsla for framtida
forandringar i guldpriset r det viktigt
att forstd sambandet mellan pris,
utbud och efterfrigan. Kortsiktiga
fluktuationer dr mindre visentliga for
ett gruvforetag, det avgdrande ir det
genomsnittliga priset dver tid.

Guldpriset f6ll fran USD 1 897,46 i
slutet av augusti 2011 ¢ill USD 1 160,-
i slutet av december 2016. Detta fall
har till stor del paverkats forst av oron
kring minskandet av stimulanspaket
(QE3), budgetunderskottet i USA,
sedan forstirke dollar och en generellt
negativ kinsla for guld som investe-
ringsobjeke, vilket har lett till stora
utfléden frin guld ETFer. Den globala
konsumtionen av guld, minskade med
Kinas bérsnedging under forsta halvan
av 2015. Nedgangen anses ha avskricke
investeringar i guldtackor, mynt och
smycken. Mingden guld som lagras av

BILD 7 Stalagmiteravis.



fysiska borshandlande fonder (ETF)
har ocksi minskat under de senaste

3 Aren, dven om centralbanker drar
nytta av lagre priser och 6kar sina inkdp
av guldtackor.

De stdrsta gruvproducenterna av
guld ir Kina (462 t), Australien (272 t),
Ryssland (266 t), USA (211 t), Peru
(171 t), Sydafrika (168 t), Kanada (151 t)
och Mexiko (110 t). Kéilla: World Gold
Council: http://www.gold.org/

Priset pd basmetaller var uppatgaende
fran 2002 fram till mitcen av 2008,
varefter det 61l kraftigt under finans-
krisen. Det aterhimtade sig dock rejile
under 2009 och upplevde en kraftig
uppgang till mitten av 2011 da de flesta
ravarupriser foll igen. Sedan dess har
marknaden varit utan tydlig riktning.
Nir man blickar framét ser efterfrigan
pa zink och bly positiv ut, tack vare
okad efterfragan frin tillvixtmarknader
samt mojliga begrinsningar i utbud.

Utbudet av basmetaller 6kar med viss
fordrojning pa grund av langa ledtider
frin prospekteringstillstand till gruvdrift
och dven pa grund av de prospekterings-
budgetar som reducerades kraftigt i
bérjan av 2000-talet, d& metallpriserna
var betydligt ligre 4n de dr idag.

En ékning av 3-5 miljoner ton
konsumerad zink i Kina och Indien
motsvarar cirka 35 % av den globala
konsumtionen ar 2008, vilket var
11,5 miljoner ton. Naturligtvis kom-
mer langsammare tillvixt att bromsa
utvecklingen, vilket i sin tur kan ha en
dimpande effeke pa priset av basmetal-
ler, men med forvintad relativ stark
tillvixt i stora ekonomier finns det
dock forutsittningar att metallpriserna
stabiliseras pa en historiskt hdgre niva.

2008

High: 83.86 Low: 32.00 21,14 4

2010 2012 2014

2016

Bild 8 Relation Guld-silverpris,
kalla: Goldprice.org, 2017

GULD - Global tillgang och efterfragan

uTBUD
Gruvproduktion
Producerad hedging
Gruvproduktion totalt
Skrot

Totalt utbud

EFTERFRAGAN
Smyckesindustri
Industriell efterfragan
Delsumma industri

Mynt och guldtackor

ETF efterfréga
Centralbankers efterfragan

Guld efterfragan

Balans

Total efterfr@gan

3141

104
3244
1170
4414

2512
346
2858
1001
-185
584
4258

156
4414

3186

-21
3165
1093
4258

2455
SEe]
2786
1012
-133
588
4253

6
4259

TABELL 5 Marknadsbalans
(ton Au), World Gold Council

2015



Zink (Zn) ir den fjirde mest anvinda
metallen i virlden efter jirn, aluminium
och koppar. Zink ar en relativt oadel
metall och anvinds dirfor i sin rena
form, sdrskilt som korrosionsbeskydda-
re i olika tillimpningar: galvaniserade
stalprodukter sisom plat, armeringsjirn
eller offeranoder pa fartyg eller broar,
vilket 4r totalt cirka 50 procent av zin-
kens anvindningsomréiden. Zinklege-
ringar inkluderar exempelvis missing,
en legering som bestdr av upp till cirka
45 % zink. Cirka 35 % av all zink
anvinds i legeringar. Ovriga industriella
anvindningsomraden omfattar batte-
rier eller som gjutgods inom bilindu-
strin. Dessutom anvinds zinkoxid som
vitt pigment i farger och som aktivator
inom gummiindustrin och dven i sol-
skyddsmedel. Killa: Sammanstillning
Jrin: International Lead & Zinc Study
Group, 2014, 2015, 2016

Virlden ar naturligt rik p zink. Det
uppskattas att den forsta milen av
jordskorpan under mark innchéller
224 000 000 miljoner ton zink. Det
skulle dock varken vara ekonomiskt el-
ler miljomissigt acceptabelt att utnyttja
alla dessa resurser.

Zinkmalm maste koncentreras
eftersom den normalt endast innehaller
cirka 5-15 % zink. Koncentrationen
gors vanligen vid gruvan for att hélla
transportkostnaderna nere. Koncentre-
rad malm innehiller cirka S5 % zink

Zinkproduktion och efterfragan 2010 - 2016

Gruvproduktion 12360 12582 12898
Metallproduktion 12845 13065 12627
Metallanvandning 12604 12708 12388

med inslag av koppar, bly och jirn.
Vid tider av okat vilstand okar efter-
fragan, vilket illustreras vil av foljande

exempel: ir 1960 konsumerades cirka
2,5 miljoner ton zink i vistvirlden.
Volymen mer dn fordubblades till 5,8
miljoner ton ar 2002 och 13,6 miljoner
ton 4r 2013. Den totala zinkkonsum-
tionen p utvalda tillvixtmarknader

- Kina, Indien, Syd- och Nordkorea,
Thailand, Sydafrika, Mexiko och
Brasilien — var 233 000 ton ar 1960. Ar
2002 var konsumtionen i dessa linder
3 miljoner ton, vilket var mer dn
tiofaldig 6kning pa 40 ar. Tidsinterval-
let valdes for att visa att den 6kande
metallefterfrigan pi tillvixtmarkna-

13054 13512 13202 12169 12027
13033 13509 13651 12534 12532
13142 13733 13462 12358 12795

derna bara haft marginell pdverkan pé
metallpriserna fram till 2002. Killa:
Sammanstillning frin: International
Lead & Zinc Study Group, 2015;
Adjusting to Lower Commodity Prices,
International Monetary Fund, 2015;
Minerals Yearbook 2008-201S5, U.S.
Geological Survey

Asien stir for omkring hilften av
virldens zinkkonsumtion, dir Kina sva-
rar f6r cirka 1/3-del. USA och Tyskland
ir vistvirldens storsta konsumenter. De
storsta gruvproducerande linderna av
zink ir Kina (36 %), Australien (12 %),
Peru (11 %), Europa (7 %), USA och
Indien(6 %) (2011). Killa: Internatio-
nal Lead & Zinc Study Group, 2015

TABELL 6 Zinkproduktion och efterfragan.
International Lead & Zinc Study Group,
2016
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DIAGRAM 1
De storsta gruvproducerande landerna
av zink.

BLY
Bly (Pb) finns oftast i malm tillsammans
med silver, zink och koppar. Bly extraheras
med dessa metaller.

Minniskor har anvint bly i minst
7 000 &r. Framst dérfor att fyndigheter
som innehaller bly dr utbredda och blyet
4r ldte att utvinna och att arbeta med.
Blyet nimns redan i Gamla testamentet.
Alkemister trodde att bly var den ildsta
metallen och kopplade det till planeten
Saturnus. Blyledningar, birande insignier
av romerska kejsare anvindes som tjanste-
symbol i vissa linder. Blyets symbol, Pb
ar en forkortning av dess latinska namn
plumbum. Det engelska ordet for plum-
bing som stir for vattenrdr, rérmokeri etc.

Blyproduktion och efterfrdgan 2010 - 2016

Ovriga lander, 11%
vriga tander, 11 Australien, 15%

DIAGRAM 2
De storsta gruvproducerande landerna
av bly.

hirror ocksa frin denna latinska rot.

Bly har en ljus lyster och ér en tit,
dukeil, mycket mjuk, mycket formbar,
bliaktig-vit metall som har délig elekerisk
ledningsformaga. Det ar ocksa mycket re-
sistent mot korrosion och tack vare denna
egenskap anvinds det for att inrymma
fritande vitskor.

Bly och zink ir de tvd mest anvinda
icke jirnhaltiga metallerna efter alumini-
um och koppar och ér ett viktigt material
ivardagen. Den huvudsakliga anvind-
ningen ir idag till bly/syra- batterier vilket
anvinds i fordon, larmsystem och till
industriella batterier samt ocksa till dato-
rer. Tidigare fanns bly i bade malarfarger,

vattensystem och bensin, men detta har

mer eller mindre forsvunnit numera.

Kina ar den storsta gruvproducenten
ivirlden. Fem linder svarar for 78 % av
virldens produktion. Metallisk blypro-
duktion antas att vara 9,8 miljoner ton
under 2016. Produktionen och efterfra-
gan uppskattas att vara i balans.

Kiilla: Sammanstillning frin.:
International Lead & Zinc Study Group,
2016; Minerals Yearbook 2008-201S, U.S.
Geological Survey

De storsta gruvproducerande linderna
av bly ir Kina (40 %), Australien (15 %),
Europa (10 %), USA (8 %) enligt uppgift
fran 2015, International Lead & Zinc
Study Group. Kélla: International Lead
& Zinc Study Group, 2015

Gruvproduktion 4175 4630 4920 5264  L94h 4765 4389 4061
Metallproduktion 9866 10634 10598 11110 10921 10833 9932 9812  TABELL7Blyproduktion och efterfragan.

. International Lead & Zinc Study Group,
Metallanvéndning 9825 10468 10524 11089 10911 10860 9969 9796 2016




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Sotkamo Silver AB,
med organisationsnummer 556224-1892, med sate i Stockholm,
Sverige, avger harmed redovisning for koncernen och moder-

bolaget for verksamhetsaret 2016.

ARET I SAMMANDRAG

) Ovriga intikeer uppgick till 52 kSEK (623).

® Arets resultat uppgick till -10 028 kSEK (-11 660); resultat per aktie
0,17 SEK (-0,56).

® Likvida medel uppgick per 2016-12-31 till 156 477 kSEK (12 741).

@ Investeringarna under aret uppgick till 13217 kSEK (15 589).

® Eget kapital uppgick per bokslutsdagen till 287 923 kSEK (124 757), vilket
motsvarar 2,79 SEK (6,04) per aktie.

@ Silverhalten i malmreserverna 6kade med 22 % vid Silvergruvan.

@ Den nya Feasibility-studien fardigstilldes och ekonomiska siffror for Silver-
gruveprojektet uppdaterades.

@ Kraftledningen vid Silvergruvan saldes for 1, 3 MEUR till det lokala elnits-
bolaget Loiste.

® Den fulltecknade foretridesemissionen avslutades och Bolaget tillférdes ca
186 MSEK fére emissionskostnader. Dirutdver tecknade Mining Associates
dotterbolag, EuroMin, strax for arsskiftet 1 398 572 aktier till ett virde om
4,9 MSEK. Registrering skedde den 2 januari 2017 hos Bolagsverket.

® Bolaget terbetalade konvertibellanet med 15,5 MSEK till Taaleri inklusive rinta.

® Erkki Kuronen bérjade sin anstillning som chefsgeolog hos Sotkamo Silver Oy.

® Sotkamo Silver Oy erbjods 2 MEUR i statliga investeringsbidrag for infrastruk-
tur och miljdarbeten vid Silvergruvan, som forvintas att utbetalas mot visade
kostnader 2017.

® Tekes och ABB Oy forlingde laneldfte och finansierings-/leveransavtal till och
med 30 juni 2017.

VASENTLIGA
HANDELSER UNDER
ARETS KVARTAL

PERIODEN JANUARI-MARS 2016
Finansierings- och leveransavtalet med
ABB forlangdes

Finansierings- och leveransavtalet med
ABB Oy Finland forlingdes fram till
slutet av 2016. Direfter har ytterligare
en forlingning skett och giller nu till
och med den 30 juni 2017. Avtalet gil-
ler design och nyckelfirdig leverans av
elektrifiering, automation och instru-
mentering vid Silvergruvan.

Silverhalten i mineralreserverna dkade
med 22 %
En uppdatering av mineralreserverna
vid Silvergruvan gjordes som baserar sig
pa de testresultat som malmsortering
och dess effekter ger pé brytningspla-
nen. I jimférelse med den foregiende
mineralreservsuppskattningen har den
genomsnittliga halten silver i de Bevi-
sade och Sannolika mineralreserverna
okat med 22 %.

Brytningsplanen uppdaterades och
malmsorterare kommer att sittas in i en
malmberedningsprocess.

Feasibility-studien uppdaterades
Bolaget lit firdigstilla en uppdaterad
Bankable Feasibility studie (genomfér-
barhetsstudie) for Silvergruveprojekeet.



BILD 9

Produktionens “Cash Cost” och "Allin
Cash Cost” USD/Oz silver (OP - open pit,
UG - underground).

Studien visade pa bra I6nsamhet, dven
vid silverpriser under dagens nivéer.
Produktion vintas kunna paborjas i
slutet av 2017 med full produktion

vid halvarsskiftet 2018. Berdkningarna
baseras p4 information om mineral-
reserverna, malmsortering, dagens kost-
nader, den nya brytningsplanen och

de senaste offerterna frin leverantorer,
bygg- och entreprenérsbolag.

Enligt den framstillda ckonomiska
kassaflodesuppskattningen, som baserar
sig pa ett genomsnittligt silverpris pd
14,90-20,00 USD/Oz mellan aren
2016-2022, uppskattas gruvprojektets
IRR till 36 % och NPV till 50 miljoner
euro (@ S %). Aterbetalningstiden fran
produktionsstart beriknas vara mindre
in 3 ar.

Siffror i den uppdaterade studien
frin 2016 framstilldes under den
marknadssituation, de rintenivéer, me-
tallpriser och den dollarkurs som ridde
under hosten 2015 och viren 2016. Den
uppdaterade rapporten hinvisar i sin
tur till den publicerade rapporten frin
2014. 2014 ars rapport ger ett nistan
likvérdigt resultat som 2016 érs rapport
om man betraktar IRR (Intern rinta).

Baserat pa marknadsliget med
mycket lagt och t.o.m. negativt rintelige
ansigs det bittre att anvinda den négot
lagre diskonteringsrantan pa 5% i sam-
band med NPV-kalkylering i den nya
studien, istillet for de 8 % som anvindes
i den tidigare rapporten fran ar 2014.

Cash cost and mining

Miningt
1200000

1000000

800 000

400 000

200 000

2017 2018 2019
m— UG ore

OP coumtry rock

Base case

® 36%IRR, 50 MEUR NPV (@ 5 %)
(beriknat med ett konsensus silver-
pris p 14,9-20,0 USD/Oz).

® Investeringsbehov under gruvans
livslingd dr 40 MEUR, vilket
innehéller planerad kapacitetsok-
ning under 4r 3 och malmsortering
under jord.

® Aterbetalningstid: mindre 4n 3 &r
fran produktionsstart.
® Gruvans livslingd med nuvarande

mineralreserver enligt studien ir 6 ar.

® 6ars EBITDA: 95 MEUR.

Alternativa silverpriser
® 85%IRR, 124 MEURNPV (@5 %)
(silverpris 28 USD/Oz Ag).

® 11%IRR, 9 MEURNPV (@5 %)
(silverpris 12,7 USD/Oz Ag).
Produktionens "Cash Cost” berik-
nades for att finna det ligsta mojliga
genomsnittliga silverpris som krivs for

m UG development

e ash cost $/02

$/0z
12,00

10,00
8,00

6,00

2020 2021 2022
s OP mining, ore

—AISC (Allin Sustaining Co)

att uppna ett positivt kassaflode.

Om man tar hansyn till intakeer frén
silver och biprodukterna, bly, zink och
guld, ir genomsnittlig "Cash Cost”

6,6 USD/QOz silver under de 6 forsta
produktionséren.

Vid den si kallade "All in Cash
Cost” tar man aven hansyn till inves-
teringar for att uppratthilla framtida
produktion. "All-in Cash Cost” blir
8,7 USD/Ozssilver.

En uppdatering av studien har fram-
stillts, sammanstillts, bedomts och
godkants av den oberoende konsult-

gruppen CTS Engtec Oy.

Ledningens modell och bedémning
Ledningens bedomning baserar sig pa
forvintningar om prospekteringspoten-
tialen utdver de nuvarande reserverna.
Denna uppskattning bygger pa geologisk-
och geofysisk information. Det inklude-
rar en stor méingd osikerheter och kan
bara ses som projektion av framtiden.



Prospekteringspotentialen bygger
pa resultat av en elektromagnetisk
SAMPO geofysisk undersékning
ner till 1 000 meters djup. Befintliga
borrningar med hdga metallhalter pa
500 och 550 meters djupnivéer stodjer
denna prospekteringspotentialsmodell.
Volymen har uppskattats till 10,3 mil-
jon ton med 71,5 g/t silver. Preliminir
uppskattning av halter och brytnings-
plan har skapats med hjilp av befintliga
borrhélsdata. Grov uppskattning ar att
fran detta prospekteringspotentials-
omrade, nedanfor kinda reserver far
man totalt 2,25 miljoner ton sorterat
berg med en halt p 144 g/t silver till
anrikningsverket. Detta skulle innebdra
att ytterligare 5 produktionsér kan lig-
gas till brytningsplanen, som ir baserad
pa befintlig mineralreserv.

Enligt den framstillda ekonomiska
kassaflddesprognosen, som baserar
sig pa ett genomsnicttligt silverpris
pa 14,9-20,0 USD/uns mellan ren
2016-2027, uppskattas gruvprojektets
IRR till 40 % och NPV till 103 miljo-
ner euro, eller 985 MSEK med dagens
valutakurs. Aterbetalningstiden fran
produktionsstart beriknas vara 3 ar.

Ledningens uppskattade siffror

® 40%IRR, 103 MEURNPV (@ 5 %)
(beriknat med ett konsensus silver-
pris pa 14,9-20,0 USD/Oz)

@ Investeringsbehov under gruvans
livslingd 44 MEUR, vilket innehal-
ler planerad kapacitetsokning under
ir 3 och malmsortering under jord

® Aterbetalningstid: 3 &r frén produk-
tionsstart

® Uppskattad livslingd: 11 &r (mine-
ralreserver + 5 ar fran prospekte-
ringspotential)

® 113arsEBITDA: 194 MEUR

Alternativa silverpriser
® 86%IRR,223 MEURNPV (@ 5 %)
(silver price of 28 USD/Oz Ag)

® 15%IRR,22 MEURNPV (@ 5 %)
(silver price of 12 USD/Oz Ag)

Jouni Kankkunen MSc (Mining),
MAusIMM och Ilkka Tuokko MSc
(Geology), MAusIMM har utarbetat
och bedémt planen och de uppskat-
tade virdena for ledningens modell
och bedémningar. Ilkka Tuokko 4r inte
sjalvstindig i forhillande till Bolaget,
utan styrelsens ordférande i Sotkamo
Silver Oy.

Observera att ovan beskrivna
“framéatblickande uttalanden” invol-
verar kinda och okinda risker och
osikerheter som kan orsaka att faktiska
resultat och framtida hindelser skiljer
sig visentligt frin det som framgar
fran sidana uttalanden. Sidana risker
och osikerhetsfaktorer inkluderar till
exempel fluktuationer i metallpriser,
oforutsigbara resultat av prospekeering
osv. Det finns permanenta osikerheter

i uppskattning av mineralreserver

och mineraltillgingar, fluktuationer i
kostnader for varor och tjinster, for-
indring i samband med prospektering
och gruvverksamhet, forindringar i
rittsliga, sociala eller politiska forhal-
landena, och brist pa limplig finansie-
ring, vilka alla kan forhindra att nigot
av de framatriktade uttalandena i denna
framstillning inte blir forverkligat eller
leder till en f6rsening i utvecklingen av
gruvdriften.

Arsstimma den 17 mars 2016
Foljande huvudsakliga beslut fattades
vid stimman:

Resultat- och balansrikningar
for moderbolaget och koncernen for
rikenskapsdret 2015 faststilldes av
stimman. Stimman beslutade att ingen
utdelning skulle limnas. Styrelseleda-
moterna och verkstillande direktéren
beviljades ansvarsfrihet.

Stimman beslutade att styrelsen ska
besta av tre ledamoter och att omvilja
Mauri Visuri, Teuvo Jurvansuu och



Jarmo Vesanto till styrelseledamoter.

Mauri Visuri omvaldes till styrelsens
ordférande.

Stimman beslutade att omvilja revi-
sionsbolaget PwC som Bolagets revisor
intill slutet av arsstimman 2017 med
auktoriserade revisorn Anna Rosendal
som huvud-ansvarig tills vidare.

Riktlinjerna for ersittning till
ledande befattningshavare samt rike-
linjer £6r valberedningens utseende
faststilldes enligt styrelsens forslag.

Stimman faststillde valberedningens
forslag om att styrelsens arvode skulle
utgd med sammanlagt SEK 350 000.

Stimman beslutade bemyndiga
styrelsen att intill nista drsstimma, vid
ett eller flera tillfillen, emittera nya ak-
tier eller andra finansiella instrument.
Bemyndigandet ir begrinsat till att
hogst motsvara en utspidning av det
antal aktier som vid tiden for det forsta
emissionsbeslutet, enligt bemyndigan-
det, motsvarar 10 procent av det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget.

PERIODEN APRIL-JUNI 2016
Sotkamo Silver OY salde kraftledningen
vid silvergruvan

Sotkamo Silver och Loiste Sihkoverkko
nidde en dverenskommelse om forsilj-
ning av Sotkamo Silvers kraftledning,
inklusive tillhérande transformatorer etc.
for 1,3 MEUR kontant. Genom forsilj-
ningen frigjordes resurser och Bolaget
kan istillet fokusera pd att bygga Silver-
gruvan. Bolaget kommer dirmed att bli
kund till Loiste och for att fa elekericitet
till gruvan betalar Bolaget 300 KEUR i
anslutningskostnad, fordelat i tva rater,
varav de forsta 150 KEUR betalades
under sommaren och nistkommande
150 KEUR betalades i januari 2017.
Direfter har Bolaget ett I6pande elavtal
som grundar sig pa forbrukning.

PERIODEN JULI-SEPTEMBER
2016

Utfallet vid foretradesemissionen
Teckningsperioden for foretrides-
emissionen avslutades den 29 juni 2016
och utfallet visade att 15 908 461 units

tecknades med foretride (77 %) och
4734737 units tecknades utan fore-
tride (23 %). Varje unit berittigade
till fyra nya aktier. Dirmed blev nya
antalet aktier 82 572 792 och det totala
antalet aktier efter emissionens regist-
rering blev 103 215 990. Foretrides-
emissionen tillférde Bolaget cirka

186 MSEK. Emissionen var fullteck-
nad och registrerades hos Bolagsverket
den 20 juli 2016.

For varje tecknad unit tilldelades en
vederlagsfri teckningsoption av serie
2016/2017. Teckningsoptionen ger ratt
att teckna en aktie for 4 kronor i augusti
2017. Handeln med optionerna sker pa
NGM och NASDAQ Helsinkis bérser.

Konvertibelldnet terbetalades

Da Bolaget erhéllit emissionsbeloppet
iterbetalades konvertibellanet fran
Taaleri med totalt 15,5 MSEK inklu-

sive ranta.

PERIODEN OKTOBER -
DECEMBER 2016

Sotkamo Silver OY erhdll 2 MEUR i
investeringsbidrag

Norra Osterbottens Narings-, trafik-
och miljécentral (NTM-Centralen)
beslutade att erbjuda ett statligt inves-
terings- och utvecklingsbidrag om

2 MEUR till Silvergruvan. Investerings-
bidraget ska anvindas for gruvinveste-
ringar och att utveckla Silvergruvans
infrastruktur och miljéskydd. For att
utbetalning ska kunna ske méste ansékan
goras for att pavisa kostnader som har
uppstitt under byggprocessen och som
godkints enligt det beviljande beslutet.

Mining Associates dotterbolag,

EuroMin tecknade 1398 572 aktier
Mining Associates, ett vilkint obe-
roende internationellt gruvfokuserat




konsult- och virdepappersforetag,
genomfdrde via sitt heligda bolag
EuroMin Ltd. en teckning av 1 398 572
aktier till ett pris av SEK 3,50/aktie. En
total investering om SEK 4 895 002.
Dessutom, hade EuroMin majlighet
att senast den 31 januari 2017 genom
en efterf6ljande riktad emission teckna
aktier for 31 MSEK. EuroMin valde
dock att teckna 1 351 533 aktier, vilket
tillforde Bolaget SEK 4 730 365,50.

Tekes lanelofte och ABBs leveransavtal
forlangs tillden 30juni 2017
Innovationsfinansieringsverket Tekes
forlingde sitt laneldfte angdende det
utvecklingslin om 9,4 MEUR som
Bolaget tidigare hade erhallit. Enligt
det nya beslutet méste Silvergruvans
projektfinansiering vara sikrad senast
den 30 juni 2017. I 6vrigt har inga
villkor forindrats.

Aven ABBs lbfte om teknologi-
leverans- och finansieringsavtal har
forlangts till den 30 juni 2017. Avtalet
giller design och leverans av elekerifie-
ring, automation och instrumentering
vid Silvergruvan. Det uppskattade
virdet pa leveransen kan uppga till ca

S MEUR.



OVRIG INFORMATION

Per den 31 december 2016 arbetade
12 personer inom koncernen. VD
och CFO har arbetat pa konsultbasis,
medan 6vriga var anstillda. Totalt var
det 2 kvinnor och 10 min.

Det primira syftet med ersittning dr att
attrahera, behilla och motivera perso-
ner samt att ge ett konkurrenskraftige
ersattningspaket. For att sikerstilla att
ersattningar ér i linje med aktiedgarnas
intresse, 4r ersittningarna baserade
pa uppnadda specifika individuella
mal. Bolagets ersittningsnivier ar
systematiskt jimforda med branschens
allménna ersdttningspraxis och langsik-
tiga incitamentsprogram som baseras
pa utvecklingen av Bolagets mal.
Arsstimman 2016 fornyade de
riktlinjer, som i huvudsak innebir
att Bolaget kommer att erbjuda sin
ledningsgrupp en marknadsmissig
ersittning vilket gor det mojlige for
Bolaget att rekrytera och behilla kvali-
ficerade medarbetare. Ersittningen kan
besta av foljande komponenter: (i) en
fast grundlon, (i) en rorlig ersittning,
(iii) pensionsformaner och (iv) andra
sedvanliga formaner. Den rérliga ersitt-
ningen ska utgd, dels enligt uppsatta
resultatmal for Bolaget som helhet och
dels mal som uppntts av den enskilde
medarbetaren. Den rorliga 16nen ska
kunna uppg till maximalt 25 procent
av den fasta [6nen. Pensionsformanerna
ska vara premiebaserade och kunna nd
20 procent av grundlénen.

Styrelsen foreslar att arsstimman
den 23 mars 2017 faststaller foljande
riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare.

Det foreslis oforandrade principer
for ersittning till bolagsledningen.

Moderbolagets verksamhet bestér i att
hantera koncerngemensamma funktio-
ner samt hantering av aktiemarknads-
relaterade frigor. Omsittningen, som
utgdrs av intern koncernfakturering,
uppgick till 3 330 KSEK (3 383).
Resultatet f6r moderbolaget for heldret
2016 uppgick ill -1 130 KSEK (-895).
Likvida medel per den 31 december
2016 uppgick till 57 573 KSEK

(12 070) och det egna kapitalet uppgick
till 436 703 kSEK (265 230). Investe-
ringar i materiella tillgingar i moder-

bolaget uppgick till 0 KSEK (9 993).

Da Bolaget inte har egna intikter och
omsittning som genererar kassaflode

ir Bolaget beroende av att annan finan-
siering genomfors for att kunna sitta
Silvergruvan i produktion. Bolaget
riknar med att full finansiering ska vara
avslutad innan halvarsskiftet 2017.



Bolagsstyrningsrapport

Som ett aktiebolag i Sverige
regleras Sotkamo Silver AB
enligt bestimmelserna i den
svenska aktiebolagslagen,
drsredovisningslagen och
andra tillimpbara lagar och
regler enligt dess bolagsord-
ning. Styrelsen har ansvaret
for kontroll och styrning av
Bolaget, och den verkstil-
lande direktoren har det
dagliga ansvaret. Aktiedgarna
deltar i kontroll och forvalt-
ning av Sotkamo Silver
genom étgirder som vidtas
pa bolagsstimmor.

Sotkamo Silver ABs
styrelse sitter standarden
for Bolagets verksamhet.
Implicit i denna filosofi ar
betydelsen av god bolagsstyr-
ning. Det ir styrelsens plikt
att agera som en forsiktig
fortroendeman for ak-
tiedgarna och att 6vervaka
ledningen. For att uppfylla
sina skyldigheter och fullgéra
sin plike foljer styrelsen de
forfaranden och de normer
som anges i Svensk kod for
bolagsstyrning och de rike-
linjer som utfirdats av NGM
Equity i Stockholm.

Den svenska koden for
bolagsstyrning bygger pa
principen 'o]j eller férklara’
Det innebir att Sotkamo
Silver inte alltid méste folja
varje regel i koden. Om Bo-
laget finner att en viss regel
inte passar med hinsyn till
sirskilda omstandigheter, kan
det vilja en annan 6sning an
den som finns i koden. Bola-
get méste dock tydligt ange
att det inte har f6ljt regeln,

tillsammans med en forkla-
ring av Bolagets foredragna
16sning och anledningen till
detta. Bolaget maste ocksi
redogora for hur det har
tillimpat koden i en arlig
bolagsstyrningsrapport, in-
klusive alternativa I6sningar
och skilen for dem.

Bolaget tillimpar Svensk
kod fér bolagsstyrning,
forutom att Bolaget inte har
revisions- eller ersittningsut-
skott, da styrelsen anser att
dessa arbeten ir s viktiga att
hela styrelsen dr engagerad i
dessa fragor.

De frimsta mélen for
bolagsstyrning ar att frimja
ett aktivt och ansvarsfullt
dgande, att uppritthalla en
6ppen och sund maktbalans
mellan dgare, styrelse och
foretagsledning samt att
sikerstilla korreke och till-
ginglig foretagsinformation
till aktieagarna, kapitalmark-
naden och sambhiillet.

Bolagets storsta aktieigare ar

foljande:

* Tlmarinen, Omsesidiga
Pensionsforsikrings-
bolaget; 10 011 952
aktier och 9,6 % rostert.

¢ Finlands Industriinveste-
ring Oy; 5 185 952 aktier
och 4,96 % rostet.

e Timo Lindborg genom
bolag; 3 385 127 aktier
och 3,2 % roster.

e Totalt representerade
dessa aktiedgare 17,76 %
av aktiekapitalet efter re-
gistrering av nyemission.

o Sammanriknat for bide
Sverige och Finland har
Bolaget 9 330 aktieigare,
varav 6 005 i Finland.

Styrelsen 4r ansvarig att se

till att Bolagets organisation
ar utformad pa ett sidant

sitt att Bolagets ekonomiska
forhillanden kan kontrolleras
pa ett tillfredsscallande sate
och att den externa finansiella
information s som delarsrap-
porter och arsredovisningar
blir upprittade i enlighet med
god redovisningssed, tillimp-
liga lagar och férordningar
samt Gvriga krav pa noterade
bolag. Sotkamo Silver tillim-
par International Financial
Reporting Standards (IFRS)
sidana de antagits av EU.

Bolaget redovisar sina min-
eraltillgingar och mineralreser-
ver enligt JORC-kod 2012.

Delarsrapporter framstills
pA styrelsens uppdrag och
de granskas av styrelsen i sin
helhet. VD ser till att redovis-
ningen i koncernens bolag
sker i 6verensstimmelse med
lagar och forordningar samt
att den ekonomiska forvalt-
ningen sker pé ett betryg-
gande sitt.

Styrelsen sikerstiller
kvaliteten i den finansiella
rapporteringen och behand-
lar inte bara Bolagets finan-
siella rapporter och viktiga
redovisningsfrigor, utan dven
drenden som giller intern
kontroll, regelefterlevnad,
tillforlitlighet av redovisade

virden, hindelser efter ba-
lansdagen, dndringar i upp-
skattningar, omdémen och
andra villkor som paverkar
kvaliteten pd de finansiella
rapporterna.

Sotkamo Silver arbetar kon-
tinuerligt med att bedoma
och virdera de risker, som
koncernen har och eventuellt
kan utsittas for.
Verkstillande direktoren
och styrelsen har ansvaret
for att ange och genomfora
dagliga riskhanteringsforfa-
randen och se till att riskerna
beaktas i koncernens stra-
tegiska planering. Verkstil-
lande direktoren samordnar
riskhanteringsaktiviteterna
och riskrapporteringen.
Sotkamo Silver delar sina
risker i tvd huvudkategorier:
affirs- och industrirelaterade
risker samt risker med aktier.
De risker som Sotkamo
Silver har eller kan utsittas
for, beskrivs lingre fram i
arsredovisningen.

Arsstimman beslutar om f5l-
jande rikelinjer for utseende
av valberedning. Den 4gare
som hiller det storsta antalet
aktier och roster, baserad

pa statistik fran Euroclear
Sweden AB den 31 augusti,
ska efter samrid med de

tre nist storsta aktiedgarna
utse en valberedning om tre
personer. Valberedningen
infor arsstimman 2017



utgdrs av ordférande Lena
Siirala, Ilmarinen Omsesidiga
Pensionsbolaget samt Mauri
Visuri, Teknoventure Mana-
gement Oy och Anna Kilpi,
Finlands Industriinvestering
Oy. Advokat Bertil Brinck 4r
valberedningens sekreterare.
Bertil Brinck tar emot motio-
ner och forslag och svarar pa
aktiedgarnas frigor angiende
valberedningen. Valbered-
ningens uppgift ar att ligga
fram forslag for arsstimman
om antal styrelseledaméter,
styrelsens sammansattning
och arvoden som ska betalas
till ledaméter samt mojliga
sirskilda avgifter f6r kommit-
téuppdrag. Valberedningen
ska limna f6rslag till styrel-
sens ordférande och ordfo-
rande vid Arsstimman samt,
i forekommande fall, om re-
visorer och deras arvodering.
Valberedningens ordférande
utses av valberedningen. Val-
beredningens mandatperiod
giller tills ny valberedning
har utsetts. Om en ledamot
av valberedningen limnar
valberedningen innan dess
uppdrag ir slutfort, eller om
en visentlig forindring sker
i dgarandelen efter utnim-
ningen av valberedningen ska
dess sammansittning andras
i enlighet med principerna
ovan. Fér'aindringarna isam-
mansittningen av valbered-
ningen ska offentliggoras pa
Bolagets hemsida.
Valberedningens forslag
ska offentliggoras i samband
med offentliggérandet av

kallelsen till drsstimman. I
samband med sitt uppdrag
ska valberedningen full-
gora de uppgifter som enligt
Svensk kod for bolagsstyr-
ning ankommer pd Bolagets
nomineringsprocess och pd
begiran av valberedningen
ska Sotkamo Silver tillhan-
dahalla personella resurser
sasom sekreterarfunktion,
for att underlitta valbered-
ningens arbete. Vid behov
ska Sotkamo Silver dven
kunna svara for skiliga kost-
nader for externa konsulter,
som av valberedningen
bed6ms vara nédvindiga
for att valberedningen ska
kunna fullgora sitt uppdrag.

Valberedningen har
sammantritt 9 ganger under
iret och har dirutover haft
telefonkontakt. Information
om hur aktieigare kan limna
forslag till valberedningen
har funnits pa Bolagets
internetplats.

I valberedningens arbete
ligger det att sikerstilla att
styrelsen utgors av ledamoter
som tillsammans har de kun-
skaper och erfarenheter som
aktiedgarna staller pa den
hégsta ledningen. I valbered-
ningens arbete ingér aven att
forbereda val av revisor.

Bolaget styrs av stimman,
styrelsen och verkstillande
direktoren efter de regler och
forordningar som regleras i
lag eller annan forfattning.
Stimman ir Bolagets
hégsta beslutande organ.

Stimman valjer styrelsele-
damoter, faststiller resultat-
och balansrikning, beslutar
om vinstdisposition och
ansvarsfrihet for styrelsens
ledaméter, faststiller arvoden
till styrelse och revisor

samt ersittningsvillkor for
Bolagets ledande befattnings-
havare. Stimman bemyndi-
gar styrelsen att fatta beslut i
sddana frigor som inte avser
daglig verksamhet.

Det viktigaste inslaget for
intern kontroll och riskhan-
tering utdvas av styrelsen.

Bolagets revisorer,
granskar redovisning samt
styrelsens och den verkstal-
lande direktorens forvaltning
av Bolaget.

Bolagsordningen reglerar
Bolagets verksamhet, akticka-
pital, tillsittande och entle-
digande av styrelseledamoter.
Styrelsen ska besta av lagst

tre och hogst sju ledamaoter. T
bolagsordningen ir det ocksa
reglerat hur och inom vilken
tidsrymd kallelse till stim-
mor ska ske.

Bolagets styrelse bestar av tre
ledamoter. Styrelsens arbete
leds av ordférande Mauri
Visuri. Teuvo Jurvansuu och
Jarmo Vesanto ir ledamoter.
Styrelsen viljs vid rsstam-
man for tiden intill nista
drsstimma. Styrelsen ansvarar
for Bolagets organisation och
forvaltning. Vid konstitue-
rande styrelsemdote som foljer

direkt efter Arsstimman antar
styrelsen en arbetsordning
som nirmare reglerar det
arbete och ansvar som vilar
pa styrelsens ordférande.
Ordforande leder styrelsens
arbete och foljer verksam-
heten genom kontinuetlig
dialog med verkstillande
direktoren som handhar

den I6pande férvaltningen.
Arbetsférdelning mellan
styrelse och verkstillande
direktdren framgar av VD-
instruktion som faststills vid
konstituerande styrelseméte.

Varje &r ska styrelsen halla
minst sex moten, ett konsti-
tuerande och fem ordinarie
styrelseméten. De ordinarie
motena ska behandla verkstil-
lande direktorens rapport
om verksamheten avseende
ekonomisk och finansiell
stillning, dotterbolagsrapport
och verksamhetsrapport. Dir-
utover ska delarsrapporter,
bokslutskommunikéer och
godkinnande av arsredo-
visning med forslag om
resultatdisposition faststil-
las. Styrelsen ska ocksé gora
dversyn av arbetsordningen,
behandla budget infor kom-
mande ar och besluta om
méten och rapportering for
det kommande aret.

I borjan av varje ar fast-
stiller styrelsen vissa teman
som ska behandlas forutom
genomgang av verksamheten.
Dessa teman ir delarsrap-
portering och budgetarbete,
besok vid gruvan, mote med
revisorer etc.



Styrelsen har under &ret
haft 23 styrelseméten, dir
alla ledaméter har varit nir-
varande vid samtliga moten.
Dirutéver har styrelsen haft
l6pande kontakt om Bolagets
verksamhet och utveckling.

Ordforande sikerstiller att
styrelsen och dess arbete ut-
virderas &rligen. Utvirdering
gors av styrelsen sjilv under
ordforandes ledning. Under
iret besvarade styrelsen
skriftligen ett antal fragor
inom olika imnesomraden
och forde enskilda samtal
med ordférande. Valbered-
ningen anser att styrelsen
fungerar bra i sin nuvarande
sammansittning och har
nédvindig kompetens inom
relevanta omraden.

Mauri Visuri,

styrelsens ordforande sedan
2011 och styrelseledamot
sedan 2010. Senast omvald vid
arsstaimman 2016.

Mauri Visuri, f6dd 1957 har
en magisterexamen i ekono-
mi frin Vasa Universitet och
en maskiningcnjérscxamcn
frin Vasa Yrkeshogskola.
Han har bred erfarenhet
inom gruv- och processindu-
strin. Mauri Visuri ir VD for
Teknoventure Management
Oy. Han har dir utover
innehaft ett 20-tal styrelse-
uppdrag genom aren.

Mauri Visuri innehar 0
aktier.

Visuri star i oberoende

béade i forhallande till Bola-
get och till bolagsledningen.

Teuvo Jurvansuu,
styrelseledamot sedan 2010.
Senast omvald vid arsstim-
man 2016.

Teuvo Jurvansuu, f6dd 1948
har mer in 35 &rs erfaren-
het frin gruvindustrin.

Han har haft en lang karriar
inom Outokumpu Oy, dir
han startade redan 1974
och slutade 2001. Teuvo
Jurvansuu arbetade vid flera
olika gruvor i Finland under
denna period, inklusive
Vihanti, Keretti, Enonkoski
och Pyhisalmi. Han hade
flera olika positioner i dessa
gruvor bland annat som
underhéllsingenjor, gruv-
vicevird, underhallschef,
gruvchef och direktor. Ar
2001 anstilldes han som VD
hos Pyhisalmi Mine Oy och
Inmet Finland Oy. Teuvo
Jurvansuu pensionerades
fran Inmet Finland Oy och
Pyhisalmi Mine Oy ar 2009.

Teuvo Jurvansuu innehar
0 aktier.

Jurvansuu stir i obero-
ende stillning till Bolaget,
bolagsledningen och storre
aktiedgare.

Jarmo Vesanto, styrelseleda-
mot sedan 2013. Senast omvald
vid drsstimman 2016.

Jarmo Vesanto, f6dd 1954
har en geologexamen frin
Uledborgs Universitet — MSc
Geology and Mineralogy
och ir medlem i Austra-
lian Institute of Mining and
Metallurgy. Jarmo Vesanto
ir utsedd Business Deve-
lopment Director i Boliden
Kylylahti, Polvijarvi, Finland.
Jarmo Vesanto har mer in 35
ars erfarenhet inom gruv-
industri och prospektering,
samt gruvdrift pd global
niva, sirskilt inom basme-
taller. Jarmo Vesanto var
tidigare VD i Altona Mining
Finland under nio 4rs tid och
dessforinnan distriktschef
hos Outokumpu i Timmins,
Ontario i fyra r. Jarmo Ve-
santo har ocks3 tillbringat sex
ar i Australien, vid Thalanga
Cu-Zn gruvan dir han hade
en nyckelroll vid upptickten
av nickelfyndigheten Silver
Swan, nira Kalgoorlie.

Jarmo Vesanto innehar 0
aktier.

Vesanto star i oberoende
stillning till Bolaget, bolagsled-

ningen och storre aktiedgare.



Timo Lindborg
Timo Lindborg, f6dd 1955
ir VD sedan den 1 maj
2010. Timo Lindborg ar en
av grundarna till Bolaget.
Han ir teknologie doktor,
civilingenjor i teknik och
har en kandidatexamen i
geologi. Timo Lindborg
ar docent vid Uledborgs
universitet: Affarsproces-
ser i gruvindustrin. Han
har tidigare variti VD i
Endomines AB, Endomines
Oy och Kalvinit Oy. Timo
Lindborg har bred och djup
kunskap inom gruvprojekt
och nordiska foretag.

Timo Lindborg dger ge-
nom bolag 3 385 127 aktier.

Arttu Ohtonen

Arttu Ohtonen, fodd 1983.

VD i det finska dotterbo-
laget Sotkamo Silver Oy.
Arttu Ohtonen har en
civilingenjérsexamen i pro-
cess- och miljoteknik frin
Uledborgs universitet. Han
har tidigare varit anstilld i
dotterbolaget som miljo-
chef. Arttu ir auktoriserad
gruvsikerhetsansvarig for
Silvergruvan.

Arttu Ohtonen innehar
0 aktier.

Agnetha Pernerklint
Agnetha Pernerklint, fodd
1950, ekonomichef sedan
maj 2010. Civilekonomexa-
men frin Stockholms uni-
versitet. Agnetha Pernerklint
har mer 4n 30 ars erfarenhet
som ekonomichef, bade i
svenska och internationella
bolag. Agnetha Pernerklint
har tidigare varit ekono-
michef hos bland annat
Endomines AB, Endomines
Oy och Kalvinit Oy.

Agnetha Pernerklint
innehar 0 aktier.

Ilkka Tuokko

Ilkka Tuokko, f6dd 1950 var
VD i det finska dotterbola-
get Sotkamo Silver Oy fran
2011 till november 2015,
dd han gick i pension. Han
kvarstar dock som styrelsens
ordférande i dotterbolaget.
Ilkka Tuokko var styrelse-
ledamot i Sotkamo Silver
AB under dren 2010-2011.
Han har en magisterexamen
i geologi och mineralogi
fran Uledborgs universitet.
Han var tidigare geologi-
och gruvchef hos Mondo
Minerals BV. Ilkka Tuokko
har mer 4n 30 ars erfarenhet
av gruvprojekt och inter-
nationella gruvbolag. Ilkka
innehar en "Competent Per-
son” status enligt Australian
JORC och svenska SveMin.

Ilkka Tuokko innehar 0
aktier.



Revisionsutskott
Revisionsutskottet utgors
av hela styrelsen. Styrelsens
ordférande svarar for finan-
siell expertis, d4 han har en
magisterexamen i ekonomi.
Alla frigor som rér revision
och intern kontroll anses av
styrelsen att vara av storsta
vikt. Dirmed ir styrelsen av
den uppfattning att denna
typ av fragor bést behandlas
av styrelsen som helhet.

Ersattningsutskott
Ersittningsutskottet utgors
av hela styrelsen. Alla frigor
som ror ersiteningar till
medarbetare i koncernen
anses vara av storsta vike.
Dirmed ir styrelsen av den
uppfattning att denna typ
av fragor bast behandlas av
styrelsen som helhet tillsam-
mans med den verkstillande
direktoren.

Tekniskt utskott

Det tekniska utskottet utgors
av hela styrelsen. Alla frigor
som ror prospekterings- och
gruvfragor anses av styrelsen
vara av storsta vikt. Dirmed
ir styrelsen av den uppfatt-
ningatt denna typ av fragor
bist behandlas av styrelsen
som helhet.

Beskrivningen ir begrinsad
till hur den interna kontrol-
len avseende den finansiella
rapporteringen ar organi-
serad och innehaller inte

nigot yttrande dver hur vil
den har fungerat.

Definition avintern kontroll

Intern kontroll ir den

process som paverkas av

styrelsen, foretagsledningen

och annan personal som

utformats for att ge styrelsen

en rimlig férsikran om att

foretagets mal uppnds inom

foljande omraden:

. Andam;‘ilsenlig och
effektiv verksamhet

o Tillf6rlitlig finansiell
rapportering

e Efterlevnad av tillimpliga
lagar och férordningar

Beskrivning av hur den
interna kontrollen avseende
den finansiella rapporte-
ringen ar organiserad.

Kontrollmiljo

Grunden for den interna
kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen
utgors av kontrollmiljon
med organisation, besluts-
vigar, befogenheter och
ansvar som dokumente-

rats och kommunicerats i
styrande dokument s& som
interna rikelinjer, manua-

ler och koder, exempelvis
arbetsfordelningen mellan
verkstillande direktoren och
de andra organ som styrelsen
inrittar samt instruktioner
for attestritt samt redovis-
nings- och rapporteringsin-
struktioner. Styrelsen f6ljer
vid sina méten upp att den

interna kontrollen fungerar
och kan vid behov dirmed
snabbt vidta atgirder om si

behovs.

Riskbedomning och
kontrollaktiviteter

Bolaget arbetar aktivt med
riskbeddmning och risk-
hantering for att sikerstilla
att de risker som Bolaget

ir utsatt for hanteras inom
de ramar som faststillts.

I riskbedomningen har
exempelvis visentliga balans-
och resultatposter beaktats,
dir risken for visentliga

fel skulle kunna uppsta.
Utifran denna riskbedom-
ning sker kontrollaktiviteter
ménatligen, bide i form av
forebyggande riktlinjer och

upptickande avstimningar.

Information och
kommunikation

Lépande uppdateras och
kommuniceras riktlinjer
och manualer internt inom
koncernen.

Uppfolining

Styrelsen erhiller manatliga
ckonomiska rapporter och
vid varje styrelsesamman-
tride behandlas Bolagets
och koncernens ekonomiska
situation.

Utvérdering och
stillningstagande betriffande
sdrskild granskningsfunktion
Med anledning av den
begrinsade verksamhet som

bedrivs har styrelsen gjort
bedémningen att nigon
sirskild internrevisions-
funktion inte behovs, utan
den interna kontrollen kan
uppritthéllas genom den or-
ganisation och de arbetsfor-
mer som beskrivits ovan.

Revisorerna utses z‘irligen av
bolagsstimman. Till revisor
vid arsstimman i mars 2016
valdes revisionsbolaget
PwC, med Anna Rosendal
som huvudansvarig revisor,
for tiden intill slutet av
arsstamma 2017. Anna
Rosendal innehar inga aktier
i Sotkamo Silver AB.

Enligt beslut fran &rs-
stimman ska revisionsarvo-
de utgd med skiligt belopp
enligt rikning. Ersittning
till revisor uppgick under
2016 till 421 KSEK (389),
varav 47 KSEK (108) avsig
ovriga tjinster utover revi-
sionsuppdraget. Deldrsrap-
porten for perioden januari
— september 2016 granska-
des 6versiktligt.

Mineralprospektering och
gruvverksamhet ar osikra till
sin natur och férenade med
ekonomiskt risktagande,
speciellt vad avser projekt
som befinner sig i utveck-
lings- och lénsamhetsstu-
diestadium. Dessa verksam-
hets- och marknadsrisker

ir relaterade bland annat



till: framtida kapitalbehov,
prospektering, berikningar
av mineraltillgingar och
mineralreserver, metallpri-
ser, miljoansvar, personal,
infrastrukeur, tekniska ris-
ker, myndighets- och andra
tillstind. Risker i ett gruv-
och prospekteringsforetag ar
framst kopplade till utfallet
av sjilva prospekteringsverk-
samheten samt prisforind-
ringar pa metallmarknaden.
Dessa faktorer paverkar
bide negativt och positivt
till en resultatutveckling och
virdetillvixt.

Olika risker och mark-
nadsosikerheter kan ha
inverkan pa Bolagets verk-
samhet. Bide interna och
externa hiandelser kan p-
verka Bolagets verksamhet,
bide positivt och negativt.
Bolagets verksamhet maste
utvirderas mot bakgrund
av de risker, komplikationer
och tillkommande kostnader
som bolag inom gruvverk-
samhet och prospektering ir
utsatta for. Bolaget kan kon-
trollera och motverka dessa
risker i varierande grad.

Beskrivningar av Bolagets
planerade gruvbrytning och
pagiende prospektering
samt dessa verksamheters
inverkan pa Bolagets ekono-
miska utsikter ir baserade
pa Bolagets egna bedém-
ningar och pa externa killor.
Sadana bedémningar 4r
behiftade med ett stort mitt
av osikerhet som Bolaget
naturligt inte kan rida 6ver.

Agande av aktier ir alltid
forenat med risk och dirfor

bér man noggrant beakta
och bedéma dessa riskfakto-
rer. Utdver den information
som ges av Bolaget, bor man
gora sin egen bedémning av
namnda och andra poten-
tiella riskfaktorer och deras
betydelse for den framtida
utvecklingen av Bolagets
verksamhet och virde.

Sotkamo Silver arbetar
med silver- och mineral-
prospektering med fokus pa
att etablera gruvverksam-
het. Bolagets verksamhet
och prospektering ir frimst
koncentrerad till Silvergru-
vans naromrade pa Tipas
gronstensbilte i Sotkamo
kommun, Finland. Sotkamo
Silvers nirmaste huvudmal
ar att starta gruvdrift i Silver-
gruvan.

Sotkamo Silver arbetar
som ett prospekterings- och
gruvforetag med en komplex
bild av olika risker. Dessa
risker utgors av osikerhet i
utfallet av prospekterings-
verksamheten, kostnader for
att bryta och foradla malm,
samt prisutveckling pa
marknaden. Dirtill kommer
tillstindsfragor for under-
sokningar, bearbetning och
miljé. Valutarisk finns dé
silver noteras i US-dollar
och intikten omriknas till
svenska kronor eller euro,
beroende p& hur kommande
avtal med kopare ser ut.

Forutom branschspe-
cifika risker miste dven
mer generella riskfaktorer
beaktas, sasom kapitalbe-
hov, konjunkturutveckling,
konkurrenter, teknologi-

och marknadsutveckling,
materialpriser och valutaris-
ker, foretagsforviry, tillging
till kvalificerad personal,
lagstiftning och regleringar.

Prospektering innebir att
identifiera, prioritera och
undersoka omraden for att
hitta mineralfyndigheter,
vilket ir en férutsittning
for gruvdrift. Risken, som
vid inledande undersok-
ningar kan vara betydande,
har betydligt reducerats i
Silvergruvans forekomster,
di de ir definierade med en
betydande mingd borrning.
Tonnage och halter har
bestimts och klassificerats
enligt N143 101-koden
eller JORC 2012-koden.
Anrikningsegenskaperna har
testats i tidigare pilottester
och feasibility-studier har
fardigstilles som visar pa
god l6nsamhet, dven om
silverpriset sjunker under
dagens nivier.

Agande av aktier ir alltid
forenat med risk och dirfor
bor man noggrant beakta
och bedoma dessa riskfakto-
rer. Utdver den information
som ges av Bolaget, bor man
gora sin egen bedomning av
nimnda och andra poten-
tiella riskfaktorer och deras
betydelse for den framtida
utvecklingen av Bolagets
verksamhet och virde.

En tinkbar investerare
och dgare i Sotkamo Silver
bor iaktta att en investering
i Bolaget ér forknippad med
hog risk och att det inte kan
forsikras att aktiekursen
kommer att ha en positiv

utveckling. Aktickursen pa-
verkas dven av utomstiende
faktorer utanfor Bolagets
paverkan och kontroll. Aven
om Bolagets verksamhet ut-
vecklas positivt finns en risk
att en investerare vid forsilj-
ningstillfallet gor en forlust
pa sitt aktieinnehav. Det
finns dven risk for att aktien
inte kommer att handlas
med tillricklig likviditet for
att en investerare ska kunna
avyttra sitt aktieinnehav
utan att paverka aktickursen
negativt. Med otillricklig
likviditet menas att omsitt-
ningen/handeln i aktien kan
vara bristfillig, vilket i sin
tur betyder att en investerare
kan f svart att silja sina
aktier under en kort tid och
till acceptabla nivéer. Ovan
nimnda risker kan med
andra ord var for sig leda till
att Bolagets aktie tappar hela
eller del av sitt virde.

Risk vid atagande vid kapital-
anskaffning

Instabilitet hos finansiella
institutioner kan paverka
Bolagets formaga att genom-
fora nyemission eller erhalla
lanefinansiering i framtiden.
Storningar i kapital- och
kreditmarknaden pé grund
av osikerhet, forindrad eller
okad reglering av finan-
siella institutioner, minskade
alternativ eller misslyckande
for betydande finansiella
institutioner kan negativt
paverka Bolagets mojlig-
heter till tillging av externt

kapital.



Om Bolaget misslyckas i
detta avseende kommer det
att ha en visentlig nega-
tiv inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och
finansiella stillning och
virdet av redan genomférda
investeringar kan da minska
visentligt.

Risk for nedskrivning av vardet
Férindringar i framtida
forhallanden kan kriva
nedskrivning av redovisade
virden for bide mineraltill-
gangar och andra tillgingar.
De medfoljande ekonomiska
uttalandena har upprittats
enligt de redovisnings-
principer som giller for en
fortsatt drift, dir det anses
att taganden, realisera av
tillgingar och avveckling av
skulder sker i den normala
verksamhetens ging och en-
ligt plan. Vid bedémningen
av fortsatt drift har led-
ningen tagit hinsyn till all
tillginglig information och
antaganden om framtiden,
som stricker sig &tminstone
till men inte dr begrinsat till
12 ménader efter rapport-
periodens utgang.

Risker vid Feasibility studies/
genomfdrbarhetsstudier
Publicerade studier,
uppdateringar av dessa och
Bolagets presentationer och
antaganden om framtiden
innehaller olika framtids-
inriktade uttalanden som
dterspeglar Bolagets aktuella
syn pé framtida hindelser

samt finansiell, operativ

och teknologisk utveckling.
Dessa beddmningar ir ba-
serade pi feasibility studier,
resultat och bedémningar
om metallprisers utveckling.
Varje uttalande om inte ute-
slutande ir historiska fakta
utgor sddan information.

Risker vid prospektering
Mineralprospektering och
gruvverksamhet ir osiker till
sin natur och férenad med
ckonomiskt risktagande,
speciellt vad avser projekt
som befinner sig i utveck-
lings- och lénsamhetsstu-
diestadier. Dessa verksam-
hets- och marknadsrisker

ir relaterade bland annat
till: framtida kapitalbehov,
prospektering, berikningar
av mineraltillgingar och
mineralreserver, metallpri-
ser, miljoansvar, personal,
infrastrukeur, tekniska ris-
ker, myndighets- och andra
tillstind. Risker i ett gruv-
och prospekteringsforetag ar
frimst kopplade till utfallet
av sjilva prospekteringsverk-
samheten samt prisfdrind-
ringar p metallmarknaden.
Dessa faktorer paverkar
bide negativt och positivt
till en resultatutveckling och
virdetillvixt.

Beskrivningar av Bolagets
planerade gruvbrytning och
pagiende prospektering
samt dessa verksamheters
inverkan pa Bolagets eckono-
miska utsikter ir baserade
pa Bolagets egna bedom-

ningar och pa externa kallor.
Sadana bedémningar dr
behiftade med ett stort matt
av osikerhet som Bolaget
naturligt inte kan rada dver.

Alla Bolagets projekt-
omriden, férutom sjilva
Silvergruvegruvomradet
befinner sig i en tidig fas,
varfor risken att Bolaget inte
nar kommersialisering av
dessa ir storre in om pro-
spekteringen hade kommit
langre. Bolaget bedriver vid
tidpunketen for denna rsre-
dovisning inga storre aktivi-
teter med vidareutveckling
eller kommersialisering av
dessa projektomraden, utan
har tagit uppehall i det ar-
betet for att koncentrera sig
pa att Silvergruvan kommer
i drift.

Undersokningstillstind
for gruvdrift kan komma att
forenas med villkor som for-
svarar, fordrojer eller i virsta
fall forhindrar kommersiell
gruvdrift. Tillstindsproces-
sen kan vidare dra ut p3
tiden och tillstind som ir
nédvindiga f6r Bolagets
verksamhet kan komma att
inte beviljas.

Efter att Silvergruvan
har startat produktionen
ar Bolaget beroende av att
finna mer tillgingar inom
gruvomridet eller i dess nir-
het och att kunna omvirdera
dessa till mineralreserver.
Nya borrkampanjer och
omvirderingar sker kon-
tinuerligt for att forbittra
l6nsamheten och uppritt-

halla eller 6ka mingden
mineralreserver.

Metallprisrisk och valutarisk
Sotkamo Silvers framtida
intikter och virdeutveckling
kommer att paverkas av
priset pd i forsta hand silver,
guld och zink. Virldsmark-
nadspriser for metaller har
varierat kraftigt under dren
och prisfluktuationer har en
direke paverkan pé virdeut-
vecklingen. Potentiella in-
vesterare bor vara uppmirk-
samma pa denna dirckea
och omedelbara paverkan
pa Bolaget. I kombination
med metallpriset kommer
Sotkamo Silvers virdeut-
veckling dven att paverkas av
valutafluktuationer. Bolaget
har de flesta av sina operativa
kostnader i EUR, admi-
nistrativa kostnader i SEK,
medan intikter av framtida
produkter prissitts i USD.
Relationen mellan dessa tre
valutor kommer att paverka
Bolagets virdeutveckling.
Bolaget har dnnu inte be-
slutat om man kommer att
forsoka valutasikra eller lta
prisférindringarna speglas i
resultatet.

Miljorelaterad risk
Resultatet fran gruvbryt-
ningsverksamhet har direke
paverkan pa miljén. Bryt-
ningsprocessen genererar
avfall som maste deponeras.
Avfallet kan i sig, beroende
pi anrikningsprocesser,
innehalla kemikalier vilket



ger upphov till ytterligare
milj6krav.

Miljopaverkan fran
gruvverksamhet sker genom
utslipp i luft, i vatten och
genom fororening av mark.
Gruvverksamhet med-
for vanligen stora fysiska
ingrepp i naturen. Miingden
restprodukter r betydande
och innehiller ofta metaller.
Gruvverksamhet forbrukar
aven stora miingder energi.
Utslipp i luft sker frimst
som avgaser fran dieseldriv-
na fordon och annan utrust-
ning. Utslipp i vatten kan
vara i form av restkemikalier
fran vitanrikning, lickage
av vatten frin gruvgingar
som innehéller rester av
springimnen, sot, stoft och
spillolja. Férorening av mark
kan vara i form av spillolja
och stoft som innehaller
metaller. Lingsiktig miljopa-
verkan frin gruvverksamhet
uppstar i huvudsak pa grund
av sulfidoxidation i anrik-
ningssand och i upplag av
griberg. Sulfidoxidationen
kan ge upphov till surt och
metallhaltigt lakvatten.

Om miljotillstind eller
andra miljérelaterade till-
stand krivs for vissa prospek-
teringsarbeten sisom prov-
brytning, borrning pé eller
i nirheten av Natura 2000
omraden, kan tillstanden
komma att forenas med vill-
kor som frsvérar, fordrojer
eller i virsta fall forhindrar
prospekteringsarbetens ge-
nomférande. Tillstandspro-

cesser av sidana arbeten kan
dra ut pa tiden och tillstind
som ir nodvindiga for dessa
arbeten kan komma att inte
beviljas.

Bolaget arbetar proak-
tivt med syfte att minimera
paverkan pa luft, vatten och
mark. En miljochef ansvarar
att eliminera dessa risker i
mesta méjliga man.

Miljopolicy

Vart mal ar att driva var

verksamhet pa ett ansvars-

fulle site, med vederborlig
hinsyn till miljé, «ill det
samhiille vi verkar i och till
sikerheten for var personal.

For att sikerstilla att vi

uppfyller dessa mal genom-

for vi effektiva strukturer
och praxis som grundar

sig pd goda ledningsprin-

ciper. Vi tror att vi genom

ansvarsfullt foretagande kan
bidra till en hallbar utveck-

ling i de regioner dir vi r

verksamma.

e Var vision ir en *Zero
Harm’-arbetsplats, d.v.s.
nolltolerans mot skador.
Vi efterstravar att er-
bjuda en god, siker och
stimulerande arbetsmiljé
for vira anstillda och en-
treprendrer. Vi utvecklar
och underhaller en posi-
tiv sakerhetskultur, bete-
enden och medvetenhet
bland vira anstillda och
entreprendret, samt
uppmuntrar och frimjar
deras vilbefinnande.

¢ Viidentifierar och bedo-

mer risker och effekter
pa miljon, sikerheten
och gemenskapen innan
vi vidtar nagra atgarder
och sikerstiller att de
identifierade riskerna
och paverkan férhindras,
minimeras och nar sa dr
oundvikligt, mildras.

Vi arbetar for att und-
vika nettoforlust eller
férsimring av livsmiljGer,
biologisk mangfald och
ekosystemtjinster.

Vi tar hinsyn till sociala
och miljdmassiga aspek-
ter vid projektens plane-
ring och genomfdranden.
Vi strivar kontinuerligt
efter att forbittra effek-
tiviteten i anvindning av
révaror, energi och natur-
resurser, samt tillimpar
bista tillgingliga teknik i
forekommande fall.

Vi kommunicerar proak-
tivt, 6ppet och drligt med
myndigheter, organisa-
tioner och personer som
berérs av vira projekt
samt tar hinsyn till deras
farhdgor i vart beslutsfat-
tande.

Vi virdesitter kultur,
seder, intressen och rat-
tigheter i det samhille vi
verkar i.

Vi anser att en diversi-
fierad arbetskraft 4r en
styrka och vi erbjuder

en arbetsmilj6 dir alla
behandlas rittvist och
med respekt.

Vi arbetar med var pro-
spekteringsverksamhet pa

ett sitt som tar hinsyn till
miljbaspekter, markégare
och andra intresserade
och berérda parter.

¢ Sotkamo Silver uppritt-
haller etiska affirsmeto-
der som antingen uppfyl-
ler legala- och andra krav
eller 6verstiger dem,
om vira egna normer ar
strangare.

e Vi kommer att folja vira
ledningssystem for siker-
het, hilsa, miljé och ge-
menskap och vi kommer
att stilla upp mal och
delmil for att sidkerstalla
kontinuerlig forbattring,

Miljokonsekvenser vid gruvdrift
Miljokonsckvenser vid gruv-
drift ar markfdroreningar
och utsldpp i luft och vatten.
Gruvdrift orsakar stora
fysiska ingrepp i naturen.
Mingden restprodukter ar
betydande och innehaller
ofta metaller. Gruvdrift for-
brukar ocksa stora mingder
energi.

Utslipp i luften sker
frimst som avgaser. Utslipp
ivatten kan vara i form av
kvarvarande kemikalier i an-
rikningsvatten och lickande
vatten. Fororening av mark
kan vara i form av spillolja
och damm som innehaller
metaller.

Langsiktiga miljoeftekeer
av gruvdrift sker frimst pa
sulfoxidation av anriknings-
sand och griberg. Sulfoxida-
tion kan ge upphov till surt
metallhaltigt lakvatten.



Sotkamo Silver har en
miljépolicy som syftar till att
minimera paverkan pa luft,
vatten och mark. Detta ska
ske genom att:

e Utbilda och engagera alla
medarbetare och under-
leverantorer till Sotkamo
Silvers miljéarbete

» Minimera anvindning av
energi och vatten

o Anvinda teknik som
minskar anvindningen av
kemikalier och ravaror

e Mita och 6vervaka
paverkan pa drabbade
omriden

e Minska bullret frin
verksamheten genom att
placera bullerkillor under
jord

* T6lja lagar och férord-
ningar

e Striva efter kontinuerlig
forbattring

Arbetsmiljo
Gruvhantering innebér en
utsatt miljé f6r dem som
arbetar i den. I verksam-
heten ingar hantering av
tunga maskiner, fordon och
sprangningar dir medarbe-
tare kan komma till skada.
Olyckor kan intriffa och om
si skulle ske kommer det ha
en direke paverkan pé Bola-
gets méjligheter och virde.
Bolaget har satsat i
utvecklingen av sikerhets-
kultur och bade gruvférman
och HSE-expert ir anstillda
av Bolaget. VD i dotterbo-
laget dr dessutom certifierad
gruvsikerhetsansvarig. For

att minimera riskerna vid
underjordgruvan gors syste-
matiska sikerhetsrevisioner.
Dessutom gors en genom-
gang med gruvforman dir
dven arbetsmiljon revideras
kontinuerligt. Styrelsen har
ocksd uppfljning vid sina
moten om eventuella risker
och hur dessa ska kunna
elimineras.

Personal

Bolaget ir beroende av
kvalificerad personal i olika
befattningar. Formagan att
behalla nuvarande perso-
nal liksom majligheten

att rekrytera ny, kan vara
avgorande f6r Bolagets
framtida utveckling. I Sot-
kamo kommun finns det for
nirvarande gott om personal
att rekrytera.

Infrastruktur
Infrastrukturen ir mycket
god i Sotkamo kommun
med vil utbyggda vigar och
nirhet till savil hamnar som
flygplatser. Elforsorjningen
ar ocksa vl tryggad.

Teknisk risk
Gruvverksamhet anvin-
der stora och avancerade
maskiner och utrustning i
sin verksamhet. Det finns
risk for haverier och skador
pa maskiner och utrustning
som kan medféra produk-
tionsstorningar och avbrott
i verksamheten. Detta kan i
sin tur medfora forseningar
och att produktions- och

kostnadsmal inte kan
uppnis. Stor vike liggs pa
utbildning och underhall for

att minimera dessa risker.

Tillstandsrisker

Sotkamo Silver har fér
nirvarande alla nédvindiga
tillstand pa plats, men beho-
ver fornya och forindra olika
statliga och kommunala
tillstind beroende pa hur
verksamheten kommer att
bedrivas framéver. Finland
ar ett politiskt mycket stabilt
land och Bolaget har hela
tiden kunnat ha en god kom-
munikation med berérda
myndigheter for att uppfylla
de krav som stills pa Bolaget.

Kostnadsmassiga risker
Bolaget kan endast grovt
uppskatta faktiska framtida
kostnader. Kostnader for
brytning, anrikning och
fortsatt prospekeering kan
bli hégre dn planerat, trots
alla forsiktighetsatgirder
som Bolaget vidtar och
vidtagit.



Visentliga hindelser som rapporterats efter rikenskapsarets utgang

® Kainuun Osuuspankki erbjéd 2,75 MEUR som ett prioriterat [in mot sikerheter.

® Antalet aktier och réster i Sotkamo Silver AB ckade med 1 398 572 aktier efter registrering av de aktier som hade tecknats
av EuroMin strax fore arsskiftet.

©® EuroMin tecknade ytterligare 1 351 533 aktier. Det totala antalet aktier i Bolaget uppgér dirmed till 105 966 095.

® Bolaget gjorde en 6verenskommelse med Traxys om att gi vidare med erbjudandet om lan som kan uppga till 18,8 MEUR
och kép av Bolagets koncentrat.

5-arsoversikt

BELOPP | KSEK

Koncernen 2016 2015 2014 2013 2012
Ovriga intakter 52 623 1046 1457 909
Arets resultat -10028 -11660 -5407 -5991 -5888
Balansomslutning 298720 150 004 146 365 122490 131458
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,17 -0,56 -0,28 -0,42 -0,48
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,17 -0,56 -0,28 -0,42 -0,48
Eget kapital per aktie, SEK 2,79 6,04 6,62 7,61 8,03
Soliditet, % 96 83 93 88 86
Kassalikviditet, % 2299 247 736 161 445
Moderbolaget 2016 2015 2014 2013 2012
Soliditet, % 99,7 93,6 99,6 99,3 99,5

Forslag till disposition av
moderbolagets resultat, SEK

Overkursfond 402906351
Balanserat resultat -124738 184
Arets resultat -1130001

277038166

Styrelsen foreslar att 6verkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,
sammanlagt 277 038 166 SEK, balanseras i ny rakning.




RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

BeloppikSEK Not 2016 2015
Ovriga intékter 2 52 623
Ovriga externa kostnader 3 -9618 -5930
Personalkostnader 4 -4131 -3000
Avskrivningar 5 -129 -120
Ovriga rérelsekostnader -276 -
Rorelseresultat -14101 -8426
Finansiella intakter 6 5466 15
Finansiella kostnader 7 -1393 -3249
Finansiella poster netto 4073 -3234
Resultat fore skatt -10028 -11 660
Skatt 8 - -
Arets resultat -10028 -11660

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Omréakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 592 -144
Summa totalresultat for aret -9 436 -11804
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 24 -0,17 -0,56

Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 24 -0,17 -0,56



RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

BeloppikSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella tillgéngar 9 48 668 48738
Materiella anlaggningstillgéngar 10 91620 87343
Uppskjutna skattefordringar 8 341 341
Ovriga l&ngfristiga fordringar 14 400 398
Summa anléggningstillgédngar 141028 136819
Omsittningstillgdngar

Ovriga kortfristiga fordringar 15 967 260
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 248 183
Likvida medel 21 156 477 12741
Summa omsittningstillgangar 157 692 13184
Summattillgangar 298720 150 004
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 17 141596 141596
Ovrigt tillskjutet kapital 138133 -34 470
Reserver -987 -1579
Balanserat resultat 19210 30870
Arets resultat -10028 -11 660
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 287923 124757
Skulder

Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 18 3688 19 656
Avséttning for aterstallning av mark 250 250
Summa langfristiga skulder 3938 19906
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 18 2067 845
Leverantorsskulder 2291 445
Ovriga kortfristiga skulder 1610 3173
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 891 878
Summa kortfristiga skulder 6859 5341
Summa skulder 10797 25247
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 298720 150 004



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

. Balanserat

Ovrigt Omréaknings- nresultat inkl. Tot.alt
Belopp i kSEK Aktiekapital tillskjutet kapital differenser  aretsresultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 141596 -34470 -1435 30870 136 561
Totalresultat
Arets resultat -11660 -11660
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens -144 -144
Summa totalresultat - - -144 -11 660 -11804
Utgaende eget kapital 2015-12-31 141596 -34 470 -1579 19210 124757
Totalresultat -10028 -10028
Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 592 592
Summa totalresultat - - 592 -10028 -9436
Nyemission 185789 185789
P&géende nyemission " 4895 4895
Fondemission 95149 -95149 -
Nedséttning av aktiekapital -280938 280938 -
Emissionskostnader -18 081 -18081
Summa transaktioner med bolagets dgare - 172 603 - - 172 603
Utgdende eget kapital 2016-12-31 141596 138133 -987 9182 287923

" Emissionen registrerades hos Bolagsverket den 2 januari 2017 vilket medférde en 6kning av aktiekapitalet med 1 919 KSEK.



KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODET

BeloppikSEK Not 2016 2015
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -14101 -8426
Icke kassaflodespaverkande poster 20 1780 -664
Erhallna rantor mm 3 15
Betalda rantor mm -1393 -82
Kassafléde fran den lopande verksamheten -13711 -9158
fore forandringar av rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -754 16
Okning (+)/Minskning (-] av rérelseskulder 243 2528
Kassafléde fran den lopande verksamheten -14222 -6 614
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar 10 -13217 -15589
Forsaljning av materiella anlaggningstillgéngar 10 12272 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -945 -15589
Finansieringsverksamheten

Nyemission 190 684 -
Betalda emissionskostnader -18081 -
Amortering av lan 18 -15034 -931
Upptagna l&n 18 - 14161
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 157569 13230
Arets kassafléde 142 402 -8972
Likvida medel vid &rets bérjan 12741 21339
Valutakursdifferens i likvida medel 1334 374
Likvida medel vid arets slut 156 477 12741



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

BeloppikSEK Not 2016 2015
Nettoomsattning 2 3330 3374
Ovriga intakter 3 9
Summa intakter 3333 3383
Ovriga externa kostnader 3 -5782 -4.397
Personalkostnader 4 -3483 -2332
Avskrivningar 5 - -6
Rorelseresultat -5932 -3353
Finansiella intakter 6 6138 3187
Finansiella kostnader 7 -1336 -730
Finansiella poster netto 4802 2458
Resultat fore skatt -1130 -895
Arets skatt 8 0 0
Arets resultat -1130 -895

I moderbolaget finns inga transaktioner hanforliga till Ovrigt totalresultat varfor ndgon Rapport 6ver totalresultat inte upprattats



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i kSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Gruvrattigheter 9 48280 48280

48280 48280

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och inventarier 11 9993 9993

9993 9993

Finansiella tillgdngar

Andelarikoncernforetag 13 155860 155860
Fordringar pa koncernféretag 165409 56723
Andra langfristiga fordringar 14 350 350

321619 212934
Summa anlaggningstillgangar 379891 271206

Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 15 282 71
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 16 188 107
Kassa och bank 21 57573 12070
Summa omsattningstillgadngar 58 043 12 249

SUMMA TILLGANGAR 437934 283455



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING forts

BeloppikSEK Not 2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 17 141596 141596

P&gdende nyemission 1919 -

Reservfond 16150 16150
159 665 157 746

Fritt eget kapital

Overkursfond 402906 232222

Balanserat resultat -124738 -123 843

Arets resultat -1130 -895
277038 107 484

Summa eget kapital 436703 265230

Avsattningar

Avséttning for aterstallande av mark 250 250

250 250

Skulder

Langfristiga skulder

Langfristigt konvertibelldn 18 - 14161

Summa l&ngfristiga skulder - 14161

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 498 101

Ovriga skulder - 3000

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 483 713

Summa kortfristiga skulder 981 3814

Summa skulder 1231 18225

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 437934 283455



MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Balanserat

Pagaende } resultatinkl. Totalt
Belopp i kSEK Aktiekapital  nyemission  Reservfond Overkursfond &rets resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 141595 - 16150 232222 -123842 266124
Totalresultat
Arets resultat -895 -895
Arets totalresultat 0 - 0 0 -895 -895
Utgdende eget kapital 2015-12-31 141595 - 16150 232222 -124737 265229
Totalresultat
Arets resultat -1130 -1130
Arets totalresultat 0 - 0 0 -1130 -1130
Nyemission 185789 185789
Pagdende nyemission” 1919 2976 4895
Fondemission 95149 -95149 -
Nedsattning av aktiekapital -280938 280938 -
Emissionskostnader -18081 -18081
Utgdende eget kapital 2016-12-31 141596 1919 16150 402906 -125868 436703

Emissionen registrerades hos Bolagsverket den 2 januari 2017 vilket medforde en 6kning av aktiekapitalet med 1919 KSEK.



MODERBOLAGETS KASSAFLODE

BeloppikSEK Not 2016 2015
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -5932 -3353
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 20 83 -4096
Erhallna rantor 2 8
Betalda rantor -1336 -
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére férandringar av

rorelsekapital -7184 -7 441
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -291 22
Okning (+)/Minskning (-] av rérelseskulder -2834 2913
Kassafléde fran den lopande verksamheten -10309 -4506
Investeringsverksamheten

Lan till dotterforetag -102 631 -6513
Investering i materiella tillgangar 1" = -9993
Kassafléde fran investeringsverksamheten -102 631 -16 506
Finansieringsverksamheten

Nyemission 190 684 -
Betalda emissionskostnader -18081 -
Upptaget konvertibellan 18 = 14161
Amorterat konvertibellan 18 -14161 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 158 443 14161
Arets kassaflode 45503 -6850
Likvida medel vid arets bérjan 12070 18920
Likvida medel vid drets slut 21 57573 12070



NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

ALLMAN INFORMATION
Sotkamo Silver AB (publ) har som affarsidé att utveckla och
utvinna metallfyndigheter i Norden. Verksamheten bedrivs med
langt tagen hansyn till manniskor och milj6. Sotkamo Silver ger
via dotterforetaget Sotkamo Silver Oy, mineralfyndigheter som
innehaller silver och guld i Finland. Darutéver innehar Bolaget
gruv- och mineralrattigheter i Norge. Bolagets huvudprojekt ar
Silvergruveprojektet i Sotkamo kommun, Finland.

Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat och med sate
i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Hovslagargatan 5B,
111 48 Stockholm.

Arsredovisningen och koncernredovisning har av styrelsen
godkants for offentliggérande den 1 mars 2017.

Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning upprattats framgar nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen for Sotkamo-koncernen har upprattats
ienlighet med Arsredovisningslagen, Radet for Finansiell Rap-
porterings rekommendation RFR 1 - Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner och International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU.

Arsredovisningen for moderbolaget Sotkamo Silver AB (publ] &r
upprattad enligt Arsredovisningslagen med tillampning av Radet
for Finansiell Rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska perso-
ner. Detta innebar som huvudregel att de internationella redovis-
ningsreglerna IFRS/IAS som har antagits av EU tilldmpas sa langt
som mojligtinom ramen fbr,&rsredovisningslagen och med hansyn
tillsambandet mellan redovisning och beskattning.

Att uppratta rapporteridverensstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
andamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedomningar vid
tillampning av koncernens redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar &r av vasent-
lig betydelse for koncernredovisningen anges i not.

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden
forutom biologiska tillgdngar, som redovisas till verkliga varden i
enlighet med IAS 41 "Jord- och skogsbruk”.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER OCH UPPLYSNINGAR
(a) Nya och dndrade standarder som tilldmpas av koncernen

Nya standarder som tratt ikraft 2016 har inte medfért ndgon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapportering och har
inte haft ndgon péverkan p& koncernens resultat eller finansiella
stallning.

(b) Nya dndrade standarder, dndringar och tolkningar av
befintliga standarder som @nnu inte har tratt ikraft och som
inte har tillampats i fortid av koncernen.

Andring - IFRS 9 “Financialinstruments” hanterar klassificering,

vardering och redovisning av finansiella skulder och tillgéngar. Den

fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs utijuli 2014. Den ersatter de
delaravIAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finan-
siella instrument. Det kommer att finnas tre varderingskategorier
for finansiella tillgdngar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt
varde over ovrigt totalresultat och verkligt varde dver resultatrak-
ningen. Klassificering faststalls vid forsta redovisningstillfallet
utifrén foretagets affarsmodell samt instrumentets karaktaristika.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell fér berakning av kreditforlust-

reserv som utgar fran forvantade kreditforluster. For finansiella

skulder andras inte klassificeringen och varderingen forutomii

det fall da en skuld redovisas till verkligt vérde ver resultatrak-

ningen baserat pa verkligt varde-alternativet. Vardeférandringar

hanforliga till forandringari egen kreditrisk ska da redovisas i

ovrigt totalresultat. Standarden hanterar aven generella regler for

sakringsredovisning. Standarden ska tillampas for rakenskapsar
som pabdrjas 1januari 2018. Tidigare tillampning &r tilldten. Den
initiala bedémningen ar att tilldmpningen inte kommer att medfora
nagon vasentlig effekt pa redovisningen av koncernens finansiella
instrument.

Andring - IFRS 15 Intakter fr&n kundkontrakt (tilldmpas for
rakenskapsperioden som borjar 1.1.2018 eller darefter): IFRS 15
skapar ett omfattande ramverk for att faststalla om, hur mycket
och ndr omsattningen intaktsfors. Den nya standarden ersatter
de nuvarande intaktsforingsanvisningarnaiIAS 18 Intakter;, IAS 11
Entreprenadavtal och IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram. Enligt IFRS
15 skall omsattningen intaktsforas till en grad som aterspeglar den
ersattning koncernen férvantar sig vara berattigad att fa mot varor
och service som den kommer att leverera. Bedémningen ar att till-
l&mpningen initialt inte kommer att medféra ndgon vasentlig effekt
pa redovisningen av koncernens intakter da Bolagets annu ej pabér-
jatforsaljning av sin huvudsakliga produkt. En fornyad bedomning av
standardens paverkan pa koncernens intaktsredovisning kommer
att goras nar gruvan tas i produktion och forsaljning inleds.



Ny - IFRS 16 Leases (tillampas for rakenskapsperioden som
borjar 1.1.2019 eller drefter): | januari 2016 publicerade IASB en
ny leasingstandard som kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal
samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standar-
den kréver att tillgdngar och skulder hanforliga till alla leasing-
avtal, med ndgra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna
redovisning baseras pa synsttet att leasetagaren har en rattighet
att anvdnda en tillgéng under en specifik tidsperiod och samtidigt
en skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for
leasegivaren kommeriallt vasentligt att vara oférandrad. Stan-
darden ar tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1januari
2019 eller senare. Fortida tilldmpning &r tillaten forutsatt att dven
IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers tillampas. EU har
annu inte antagit standarden. Koncernen har annu inte utvarderat
effekternaavIFRS 16.

Foretagsledningens bedémning ar att dvriga nya och andrade
standarder och tolkningar inte kommer att f& ndgon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period de till-
lampas for forsta gangen.

KONCERNREDOVISNING

Dotterforetag &r alla de féretag (inklusive foretag for sarskilt
andamal) over vilka moderbolaget har kontroll, d v s rétt att styra
verksamheten, exponering for, eller ratt till, rorlig avkastning och
formaga att pdverka denna avkastning genom sitt inflytande 6ver
dotterforetaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen
frén och med den dag d& kontroll erhallits. De exkluderas ur kon-
cernredovisningen fran och med den dag d& kontroll upphért.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag
utgors av verkligt varde pa éverldtna tillgdngar, skulder och de
aktier som emitterats av koncernen. Forvarvsrelaterade kostnader
kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara forvarvade tillgdngar
och dvertagna skulderi ett rorelseforvarv varderas inledningsvis
tillverkliga varden pa forvarvsdagen.

Det belopp varmed kopeskilling, eventuelltinnehav utan
bestammande inflytande samt verkligt varde pa forvarvsdagen
pa tidigare aktieinnehav dverstiger verkligt virde pa koncernens
andel av identifierbara forvarvade nettotillgdngar, redovisas som
goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealise-
rade vinster och férluster pd transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i fore-
kommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillamp-
ning av koncernens principer.

SEGMENTRAPPORTERING
Rorelsesegment rapporteras pd ett satt som éverensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den hdgste verkstal-
lande beslutsfattaren. Den hégste verkstallande beslutsfattaren ar
den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedom-
ning av rorelsesegmentens resultat.

| koncernen har Verkstallande direktoren identifierats som den
Hogste verkstallande beslutsfattaren. Sotkamo Silver verkar inom

en rorelsegren, prospektering och inom ett geografiskt omrade,
Finland.

OMRAKNING AV DOTTERBOLAG | UTLANDSK VALUTA

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingéri de finansiella rapporterna for de olika enhe-
ternaiKoncernen arvarderade i den valuta som anvands i den eko-
nomiska miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt,
funktionell valuta. Moderbolagets funktionella och koncernens
rapportvaluta ar SEK.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioneriutlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pd transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av
sadana transaktioner och vid omrakning av monetéara tillgdngar
och skulderiutlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

(c) Koncernféretag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en

annan funktionell valuta an rapportvalutan, omraknas till koncer-

nens rapportvaluta enligt foljande:

1) tillgéngar och skulder i balansrakningen omraknas till balans-
dagskurs,

2) intakter och kostnader i resultatrakning omraknas till genom-
snittlig valutakurs, savida inte denna genomshnittliga kurs inte
arenrimlig approximation avden ackumulerade effekten av de
kurser som galler pa transaktionsdagen, i vilket fall intdkter och
kostnader omraknas per transaktionsdagen, och

3) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en
separat del av totalresultatet i rapporten over totalresultat och
redovisas dven som en deli 6vrigt totalresultat i eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till
foljd avomrakning av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter
till totalresultatet. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redo-
visas sddana kursdifferenser i resultatrékningen som en del av
realisationsvinsten/-férlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid
forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgéngar och
skulder hos dennaverksamhet och omréknas till balansdagens
kurs.

VALUTAKURSER

Valutakurs som anvéands i denna rapport fér omrakning fran EUR
till SEK &r foljande: Balansdagskurs 9,5669 SEK (9,135) och ge-
nomsnittskurs 9,44 SEK (9,34).

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Balanserade utvecklingsutgifter avseende prospektering och
utvirderingstillgdngar

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas

i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvardering av



mineraltillgdngar. Inmutningar och aktiverade prospekteringsut-
gifter varderas till anskaffningsvarde och avser alla utgifter direkt
hanférliga till prospektering och utvardering av mineraltillgangar. |
balanserade prospekterings- och utvarderingstillgangar ingar ut-
gifter for inmutningar, provborrningar, tunnelbrytning, labanalyser,
anrikningsférsok samt geologiska studier.

Nar teknisk méjlighet och kommersiell genomférbarhet att
utvinna en mineraltillgdng kan pavisas, kommer balanserade
utvecklingsutgifter inte langre att klassificeras sdsom prospekte-
rings- och utvarderingstillgdng. Omklassificering kommer da att
ske, varpa redovisning skeri enlighet med IAS 16 respektive IAS 38,
beroende av hur tillgdngarna omklassificeras.

Underutvecklingsfasen skeringen avskrivning pa balanserade ut-
vecklingsutgifter utan det gors forst da anlaggningarna tagits i bruk.

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstill-
gangar provas, utifrdn kraven i IFRS 6, nar fakta och omstéandighe-
ter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings- och ut-
varderingstillgdng kan éverstiga dess atervinningsvarde. Nar fakta
och omsténdigheter tyder pa att det redovisade vardet 6verstiger
atervinningsvardet gors vardering, klassificering och upplysningar
lamnas utifran kraven i IAS 36, nedskrivningar.

Ovriga immateriella tillgdngar

Ovrigaimmateriella tillgdngar omfattar licenser och liknande
tillgdngar. Avskrivningen gors utifran tillgdngens bedémda nyttjan-
deperiod, vanligtvis fem till tio ar.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och inventarier

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag fér ackumulerade av- och nedskrivningar. Avskriv-
ningen gors utifran tillgdngens bedomda nyttjandeperiod och fran
och med det tillfalle da anldggningen tas i bruk. Maskiner och
inventarier skrivs av med 20-35 % per ar.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade varde
skrivs genast ner till dess atervinningsvérde om tillgangens redovi-
sade varde overstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Biologiska tillgangar

Den biologiska tillgdngen bestar av skog och mark. Tillgdngarna
harvarderats till verkligt varde efter avdrag for uppskattade for-
saljningskostnader. Det marknadsnoterade priset for skogen och
marken utgdr grunden for berdkningen av tillgangarnas verkliga
varde. Vinster och forluster som uppkommer redovisas till verkligt
varde, efter avdrag for uppskattade forsaljningskostnader, inklude-
ras i resultatet for den period i vilken den uppkommer. Intakter frén
avverkad skog redovisas netto efter avdrag for beraknad andel av
anskaffningsvardet for mark inklusive avverkningsbar skog under
Ovriga intakter.

NEDSKRIVNINGAR

Tillgangar bedoms med avseende pa vardeminskning narhelst
handelser eller forandringar i forhdllanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte &r tervinningsbart. En nedskrivning
gors med det belopp med vilket tillgdngens redovisade varde 6ver-

stiger dess atervinningsvarde. ,&tervinningsva'rdet ardet hogre av
entillgéngs verkliga varde minskat med férsaljningskostnader och
nyttjandevardet. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgdngarna pa de l&gsta nivéer dar det finns separata identifier-
bara kassafloden (kassagenererande enheter).

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande
kategorier pa tillgdngssidan: l&nefordringar, kundfordringar och
likvida medel. P& skuldsidan klassificeras de i laneskulder, leve-
rantorsskulder och 6vriga skulder. Klassificeringen ar beroende
av for vilket syfte instrumenten forvarvades. Ledningen faststaller
klassificeringen avinstrumenten vid den forsta redovisningen och
omprovar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle.

Lanefordringar och Kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som
inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar
och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsatt-
ningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer an
12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som
anldggningstillgdngar. Koncernens lanefordringar och kundford-
ringar utgors av Kundfordringar och andra fordringar samt Likvida
medelibalansrakningen.

Lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvérde och
ses over l6pande vad avser indrivningsmojlighet och sakerheter.
Om en lanefordran bedéms omojlig att driva in, gérs en avsattning
for underskottet mellan det bokférda vardet och nuvardet pa de
forvantade kassaflédena. Ranteintékter pa lanefordringar inklude-
ras i finansnettot.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for varde-
minskning. En reservering for vardeminskning av kundfordringar
gors nar det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer
att kunna erhalla alla belopp som &r forfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden
mellan tillgangens redovisade varde och nuvardet av bedémda
framtida kassafloden, diskonterade med effektiv réanta. Det reser-
verade beloppet redovisas i resultatrakningen. Sotkamokoncernen
har fér ndrvarande inga kundfordringar.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjans-
ter som har forvarvats i den lopande verksamheten fran leveran-
torer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder
om de forefaller inom ett ar eller tidigare (eller under normal
verksamhetscykel om denna &r ldngre). Om inte, tas de upp som
langfristiga skulder. Leverantérsskulder redovisas inledningsvis
till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tilldmpning av effektivrantemetoden.

Rantebarande skulder

Rantebarande skulder redovisas inledningsvis till verkligt varde,
netto efter transaktionskostnader. Rantebadrande skulder redovi-
sas darefter tillupplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad



mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrdkningen fordelat 6ver
laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Rante-
barande skulder som forfallerinom ett ar eller tidigare redovisas
normalt som Kortfristiga skulder.

Konvertibellan

Det verkliga vardet pa skulddelen i ett konvertibelt skuldebrev
berdknas med en diskonteringsranta som utgors av marknadsran-
tan for en skuld med samma villkor men utan konverteringsratten
till aktier. Beloppet redovisas som skuld till upplupet anskaffnings-
varde fram tills att skulden konverteras eller forfaller. Konver-
teringsratten, redovisas inledningsvis som skillnaden mellan
verkligt varde for hela det sammansatta finansiella instrumentet
och skulddelens verkliga varde. Denna redovisas i eget kapital
netto efter skatt.

Redovisning och vdrdering

Kop och forsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas pa
affarsdagen - det datum da koncernen forbinder sig att képa eller
salja tillgdngen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen
tillverkligt varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla
finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen redovisas forsta gangen till verkligt
varde, medan hanforliga transaktionskostnader redovisas i resul-
tatrakningen. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrékningen
nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har (Gpt ut
eller overforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker
och férmaner som &r forknippade med dganderéatten. Finansiella
tillgdngar som kan siljas och finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen redovisas i forekommande fall
efter anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplu-
pet anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrantemetoden.

VARULAGER

Varulager ska redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med an-
vandning av forst in-, forst ut-metoden (FIFU). Sotkamokoncernen
har fér ndrvarande inget lager.

LIKVIDA MEDEL

I likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden och tillika
kortfristiga placeringar med l6ptid fran anskaffningstidpunkten till
hogst 90 dagar.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner
redovisas, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pd alla temporara skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vardet pa tillgdngar och skulder och dessas

redovisade varden i koncernredovisningen. Om emellertid den
uppskjutna skatten uppstar till foljd av en transaktion som utgor
den forsta redovisning av en tillgadng eller skuld som inte &r ett
foretagsforvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken
paverkar redovisat eller skatteméssigt resultat, redovisas den
inte. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser
(och - lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

ERSATTNING TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Det finns avgiftsbestamda pensionsplaner i dotterféretaget
Sotkamo Silver Oy.

AVSATTNINGAR

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder, omstrukturerings-
kostnader och rattsliga krav redovisas nar koncernen haren
befintlig legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare
hdndelser, det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for
att reglera atagande &n att s inte sker, och beloppet har berdknats
pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for omstrukturering innefattar
kostnader for uppsdgning av leasingavtal och for avgangsersatt-
ningar. Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

INTAKTER

Bolaget har annu inte haft ndgon intakt fran sin huvudsakliga
verksamhet som skall bestd av gruvdrift. Hittillsvarande intékter
har bestatt i férséljning av anldggningstillgdngar samt réntor och
bidrag. Intakter redovisas enligt foljande:

Rénteintakter
Ranteintakter intaktsredovisas fordelat 6ver loptiden med tillamp-
ning av effektivrantemetoden.

Bidrag

Bidrag redovisas utifran karaktaren pa bidragets villkor antingen
som ovriga intakter eller som en minskning av den anlaggningstill-
gang bidraget avser. Statliga stéd och bidrag redovisas till verkligt
varde da det foreligger rimlig sékerhet att koncernen uppfyllt de
villkor som &r férknippade med erhallna och redovisade bidrag.

LEASING

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med
dgandet behalls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingperioden kostnadsfors
i resultatrakningen linjart dver leasingsperioden.

FINANSIELL RISKHANTERING

En koncern utsatts vanligtvis genom sin verksamhet for en mangd
olika finansiella risker: marknadsrisk (inklusive valutarisk, rante-
risk, och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk.



For atti storsta mojliga man eliminera marknadsrisker har
Sotkamo Silver uppstallt visa mal, principer och metoder.

Malet &r att arbeta intensivt for att erhalla finansiering och
darmed kunna komma i produktion.

Principerna for hur risker ska elimineras ar att ha god kostnads-
kontroll.

Metoderna for hur detta ska kunna ske ar att noggrant félja
utvecklingen pa kostnadssida, metallpriser och valutakurser och
sattain atgarder snarast mojligt for att pé sa satt eliminera de
risker som kan uppsta i verksamheten. Dessa uppfdljningar sker
b&de kort- och l&ngsiktigt av bade ledning och styrelse.

(a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk
| kombination med metallpriset kommer Bolagets vardeutveck-
ling att paverkas av valutafluktuationer. Bolaget har de flesta
av sina operativa kostnader i EUR, administrativa kostnader
i SEK, medan intakter av framtida produkter prissatts i USD.
Relationen mellan dessa valutor kommer att paverka Bolagets
vardeutveckling.
Dotterbolagets externa l&n &ri Euro dar ocksa de stora
kostnaderna finns. Darmed minskar valutarisken. D& Bolaget
kommer i produktion kommer styrelsen att évervaga om man
skavalutasakra.
Om den svenska kronan hade férsvagats/forstarkts med 10 % i
forhallande till EUR kurs per 31 december 2016 och alla andra
variabler varit konstanta, skulle arets resultat och effekteni
eget kapital ha varit 10 048 KSEK (106) hégre/lagre.

(i) Prisrisk
Koncernens exponeras for prisrisk avseende utvecklingen av
ravarupriser. Ingen sakring sker for narvarande av ravarupriser
utan detta kommer dvervagas att ske dé Bolaget kommeri
produktion.

(i) Ranterisk avseende kassafléden och verkliga varden

(iv) Sotkamo Silver Oy har l&n i EUR till rorlig rénta. Bolaget &r
utsatt fér ranterisk beroende pa férandringar i marknadsrantor.
Sotkamos Silvers Oys upplaning i EUR uppgar till 5 755 KSEK
(6 340). En rantehdjning pa 1 % skulle ge en 6kad rantekostnad
pé ca 58 KSEK (63).

(b) Kreditrisk

Kredit- och motpartsrisk ar risken for att motparten i en finan-
siell transaktion inte fullgér sina forpliktelser pa férfallodagen.
Kreditrisk hanteras pa koncernniva och uppstar framst genom
banktillgodohavanden, sparrade bankmedel och lanefordringar.
Koncernen accepterar endast banker och finansinstitut med hog
kreditvardighet.

(c) Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar att inneha
tillrackliga likvida medel och saljbara vardepapper for att mota
det likviditetsbehov som prospekteringsverksamheten skapar.
Koncernens stravan ar att i verksamhetens nuvarande fas saker-
stalla likviditeten genom &garfinansiering via nyemissioner och
lanefinansiering. Ledningen féljer ocksa noga rullande prognoser
for koncernens likviditet.

(d) Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncer-
nens férmaga att fortsatta sin verksamhet s& att den kan generera
avkastning till aktiedgare och nytta for andra intressenter samt att
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna
for kapitalet nere.

Da koncernen hittills till stérsta delen varit hdnvisad till finansie-
ring via emittering av aktier, har inga mal fér skulds&ttningsgrad
satts upp. Denna policy revideras l6pande allt eftersom verksam-
heten utvecklas.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning i enlighet med
,&rsredovisningslagen (1995:1554) och Radet fér finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk
person. RFR 2innebar att moderbolaget i drsredovisningen fér den
juridiska personen ska tilldmpa samtliga av EU godkanda IFRS och
uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen fér Arsredovis-
ningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg
som ska goras fran IFRS.

Andelar i dotterféretag redovisas enligt anskaffningsvardemeto-
den. Biologiska tillgdngar redovisas i moderbolaget till ett belopp
motsvarande utgifterna for tillgdngarnas férvarv med avdrag for
eventuell nedskrivning.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedomningar utvarderas lopande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar
pa framtida handelser som anses rimliga under rédande forhal-
landen.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsar disku-
teras nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for immateriella rattigheter
avseende gruvrattigheteri MoiRana

Koncernen underséker varje ar om n&got nedskrivningsbehov
foreligger avseende de rattigheter som forvarvats i enlighet med
de redovisningsprinciper som beskrivs ovan avseende immate-
riella tillgédngar. Nar fakta och omsténdigheter tyder pa att det
redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet gérs vardering,
klassificering och upplysningar lamnas utifran kraven i IAS 36,
nedskrivningar. Nagra omsténdigheter eller fakta som tyder pa att
det redovisade vardet 6verstiger atervinningsvardet har inte fram-
kommit avseende dessa rattigheter. Antagandet bygger pa rapport
fran NGU och NTNU 2013, samt ny geologisk sammanstallning
fran 2016.



Provning av nedskrivningsbehov for balanserade utgifter
avseende gruvdrift for Silvergruvan i Sotkamo
Koncernen underséker varje ar om n&got nedskrivningsbehov
foreligger avseende de rattigheter som forvarvats i enlighet med
de redovisningsprinciper som beskrivs ovan avseende immate-
riella tillgédngar. Nar fakta och omsténdigheter tyder pa att det
redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet gérs vardering,
klassificering och upplysningar lamnas utifran kraven i IAS 36,
nedskrivningar. Nagra omstandigheter eller fakta som tyder pa
att det redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet har inte
framkommit avseende dessa rattigheter. Antagandet bygger pa
den uppdaterade genomférbarhetsstudien fran 2016.
Vardet pa tillgdngarna &r bl.a. avhédngiga:
- Att utvinning paborjas
- Att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade var-
detav framtida utgifter for att utvinna mineralerna understiger
nuvardet av de intdkter som utvinningen av mineralerna bedéms
generera.

ATERSTALLANDE AV MARK

Sotkamo Silver dger bearbetningstillstdnd avseende Harndsgruvan
iVarmland. | nuldget ar en avsattning upptagen om 250 KSEKi
moderbolaget, vilket enligt ledningens beddmning ar det maximala
belopp som koncernen kommer att behéva betala for att &terstilla
marken. For verksamheten i Finland har ledningen gjort bedom-
ningen att det kommer att kosta maximalt 35 KEUR for att aterstalla
marken vid Silvergruveprojektet. Bolaget har inte annu upptagit
gruvdrift varfor ndgon avsattning avseende aterstallandekostnader
for mark inte avsatts i balansrakningen.



m Ovriga intdkter

Belopp i kSEK 2016 2015
Koncernen

Férsaljning av skog 43 559
Bidrag = 53
Ovrigt 10 1
Totala dvriga intakter 52 623
Moderbolaget

Tjansteintakter fran koncernforetag 3330 3374
Ovrigt 3 9
Totala intakter 3333 3383

m Ovriga externa kostnader

Revisionsarvode

BeloppikSEK 2016 2015
Koncernen

PwC

Revisionsuppdrag 374 280
Revisionsnara tjanster 47 108

Skatteradgivning - R

Andra uppdrag - -
Summa 421 389
Moderbolaget

PwC

Revisionsuppdrag 203 195
Revisionsnéra tjanster 47 51

Skatteradgivning - -
Andra uppdrag - -
Summa 250 246
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Personalkostnader

Medelantal anstéllda 2016 2015
Moderbolaget

Man 1 1
Kvinnor 1 1
Totalti moderbolaget” 2 2
Dotterbolaget

Man 9 3
Kvinnor 1 -
Totalti dotterforetag 10 3
Koncernen totalt 12 5

I moderbolaget & VD och CFO ej anstillda av Bolaget utan deras tjanster faktureras [pande under aret.

Loéner, andra ersittningar och sociala kostnader (KSEK) 2016 2015
Koncernen

Styrelse, VD och foretagsledning 4108 4585
(varav rorlig ersattning) - -
Ovriga anstallda 2068 1799
Avgdr aktiverade lénekostnader -2112 -1891
Summa 4063 3493
Sociala kostnader 152 -463
Pensionskostnader 825 443
Avgar aktiverade sociala kostnader och pensioner -415 -473
Summa 62 -493
Moderbolaget

Styrelse, VD och foretagsledning 3477 3036
Summa 3477 3036
Sociala kostnader - -707
Pensionskostnader - -
Summa - -707

I moderbolaget har fakturerade arvoden avseende managementtjanster och CFO-tjanster ansetts

som personalkostnader, likasa har styrelsearvoden upptagits som personalkostnader. Under 2015

skedde en aterbetalning av sociala avgifter efter ett omprévningsbeslut avseende skattskyldighet

for utomlands bosatta styrelseledaméter. Det dterbetalade beloppet uppgick till 707 KSEK och avsag

aren 2011-2015.



Ersattning till ledande befattningshavare
2016

Grundlon/ Sociala Pensions- Total
Belopp i kKSEK Kon arvode kostnader kostnader  kostnad
Mauri Visuri, styrelseordforande Man 150 - - 150
Teuvo Jurvansuu, styrelseledamot Man 100 - - 100
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 100 - - 100
Timo Lindborg, VD" Man 1956 - - 1956
. 1 kvinna
Ovriga ledande befattningshavare, 2 st? /1 man 1801 88 118 2007
Summa 4107 88 118 4313
2015

Grundlon/ Sociala Pensions- Total
Belopp i KSEK Kon arvode kostnader kostnader  kostnad
Mauri Visuri, styrelseordforande Man 150 47 - 197
Katja Keitaanniemi, styrelseledamot Kvinna 100 31 - 131
Teuvo Jurvansuu, styrelseledamot Man 100 31 - 131
Jarmo Vesanto, styrelseledamot Man 100 31 - 131
Timo Lindborg, VD" Man 1765 - - 1765
. 1 kvinna
Ovriga ledande befattningshavare, 3 st? /2man 2370 217 279 2865
Summa 4585 217 279 5080

'Verkstallande direktorens ersattning har fakturerats fran Arkkitekti Hentild & Lindborg enligt avtal.

| posten 6vriga ledande befattningshavare ingar av CFO fakturerat arvode med 1 171 KSEK (821) samt
ersattning till ledning i Sotkamo Silver Oy med 630 KSEK (1 548).

Ovriga fsrm&ner och ersattningar har ej utgatt varken under 2015 eller 2016.

Ledande befattningshavares formaner
Principer

Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelsens ordférande, faststalls av aktiedgarna vid drsstamman

och galler perioden till n&sta arsstamma.

Erséttning och formaner till styrelsen

Det totala styrelsearvodet for rakenskapsaret 2016 uppgick till 350 KSEK (450). Arvode fér 2016

betalas ut under varen 2017.

Erséttning och formaner till verkstéllande direktéren
Ersattning till den verkstallande direktoren uppgick for 2016 till 1 956 KSEK (1 765), bestdende av
fakturerat arvode enligt marknadsmassigt avtal. Ingen pension utbetalades under 2016.

Pensionsplaner
Koncernen

| dotterbolaget Sotkamo Silver Oy finns avgiftsbestamda pensionsplaner. Moderbolaget saknar
anstallda, darmed finns inga pensionsplaner i moderbolaget.

Avgéangsvederlag
Inga avgangsvederlag har utfasts.



Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar

Belopp i kSEK 2016 2015
Koncernen

Avskrivning immateriella tillgangar 90 89
Avskrivning materiella anldggningstillgangar 38 30
Summa avskrivningar 129 120
Moderbolaget

Avskrivning materiella anldggningstillgangar - 6
Summa av- och nedskrivningar - 6

Finansiella intakter

Belopp i kSEK 2016 2015
Koncernen

Valutakursvinster 5462 0
Ranteintakter 3 15
Summa finansiella intakter 5466 15
Moderbolaget

Valutakursvinster 3413 0
Réanteintakter, koncern 2724 3179
Rénteintakter, dvriga 2 8
Summa finansiella intakter 6138 3187

Finansiella kostnader

Beloppi kSEK 2016 2015
Koncernen

Valutakursforluster - 3167
Rantekostnader 1393 82
Summa finansiella kostnader 1393 3249
Moderbolaget

Rantekostnader, 6vriga 1336 0
Valutakursforluster - 730

Summa finansiella kostnader 1336 730



Inkomstskatt

Den 31 december 2016 fanns skattemé&ssiga underskott om ca 82 MSEK (70) i koncernen och 32 MSEK
(31)i moderbolaget. Uppskjutna skattefordringar hanférliga till skattemassiga underskott tas upp
endast i den utstrackning det &r troligt att de kommer att utnyttjas. D3 koncernens och Bolagets
framtida méjligheter till utnyttjande av underskottsavdrag ar osdkra har ndgon uppskjuten skatte-
fordran ej redovisats med undantag for uppskjuten skatt om 340 KSEK i koncernen avseende en

temporar differens som uppstod i samband med forsaljning av skogsmark under 2012.

Koncernen

Belopp i kSEK % 2016 % 2015
Resultat fore skatt -10028 -11660
Skatt enligt gallande skattesats for koncernen 20% 1956 20% 2350
Skatteeffekt av

Ejavdragsgilla kostnader =17 -1
Ej skattepliktiga intakter 0 2
Skatteeffekt av skatteméssiga underskott for

vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats 19% -1939 -2341
Redovisad inkomstskatt 0% 0 0% 0
Moderbolaget

Belopp i kSEK % 2016 % 2015
Resultat fore skatt -1130 -895
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 22% 249 22% 197
Skatteeffektav

Ejavdragsgilla kostnader -10 -8
Ej skattepliktiga intakter 0 2
Utnyttjade underskottsavdrag - -
Skatteeffekt av skattemassiga underskott for

vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -21% -239 -190
Redovisad inkomstskatt 0% 0 0% 0
Underskottsavdragens forfalloar

Belopp i kSEK Koncernen Moderbolaget
Underskott utan redovisad uppskjuten skattefordran 82030 31927
Underskottsavdrag per forfalloar

2017 238 =
2018 143 =
2019 140 -
2020 5284 -
2021 eller senare 44298 -
Utan tidsbegransning 31927 31927
Summa 82030 31927



Inmutningsrattigheter samt balanserade utgifter avseende prospektering

och utvirderingstillgangar

Beloppi kSEK 2016 2015
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid &rets bérjan 49 685 49743
Omrakningsdifferens 66 -58
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 49751 49 685
Ackumulerade avskrivningar
Vid &rets borjan -947 -895
Arets avskrivningar -90 -89
Omrakningsdifferens -46 38
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1083 -947
Redovisade varden 2016-12-31 48668 48738
De immateriella tillgdngarna utgors av féljande:
Beloppi kSEK 2016 2015
Moderbolaget
Gruv- och mineralrattigheteriMoiRana 48280 48280
Dotterbolaget
Licenser och liknande rattigheter 388 459
Summa 48668 48738
Materiella anléggningstillgdngar - koncernen
2016
Markoch Summa
markan- Maskiner och materiella
Beloppi kSEK laggningar Gruvdrift inventarier tillgdngar
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 6547 58 657 22342 87546
Anskaffningar 2930 10205 63 13198
Avyttring och utrangering - - -12573 -12573
Omrakningsdifferens 349 2908 417 3674
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 9826 71770 10249 91845
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -9 - -194 -203
Arets avskrivningar -5 - -33 -38
Avyttring och utrangering - - 25 25
Omrakningsdifferens 0 - -8 -8
Utgdende ackumulerade avskrivningar -15 - -210 -225
Redovisade varden 2016-12-31 9811 71770 10039 91620



2015

Mark och Summa
markan- Maskineroch  materiella
Belopp i kSEK laggningar Gruvdrift inventarier tillgdngar
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan 6820 55466 12863 75149
Anskaffningar 0 5530 9993 15523
Omrakningsdifferens -273 -2339 -514 -3126
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 6547 58 657 22342 87546
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -5 - -175 -179
Arets avskrivningar -5 - -25 -30
Omrakningsdifferens - - 7 7
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9 - -194 -203
Redovisade varden 2015-12-31 6538 58657 22149 87343
Materiella anldggningstillgdngar - moderbolaget
Maskiner och inventarier
Belopp i kSEK 2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid &rets borjan 10018 25
Anskaffningar - 9993
Utrangering -25 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 9993 10018
Ackumulerade avskrivningar
Vid &rets borjan -25 -19
Arets avskrivningar - -6
Utrangering 25 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar - -25
Redovisade varden vid rets slut 9993 9993



Finansiella instrument - koncernen

Nedanstaende tabell visar finansiella instrument per kategori.

Finansiella tillgdngar

Lanefordringar och kundfordringar

Belopp i kSEK 2016-12-31 2015-12-31
Depositioner och sparrade bankmedel 400 398
Ovriga fordringar 967 260
Likvida medel 156 477 12741
Summa 157 844 13399

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder

Beloppi kSEK 2016-12-31 2015-12-31
Uppléning 5755 20501
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 3901 3618
Summa 9656 24119
Andelarikoncernforetag

Moderbolaget
Belopp i kSEK 2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid drets borjan 155860 139417
Tillskott genom konvertering av lan - 16 443
Utgdende balans 155860 155860
Ackumulerade nedskrivningar = -
Vid &rets bérjan - -
Utgdende balans 0 0
Redovisat varde vid drets slut 155860 155860
Bolagets innehav av aktier och andelarikoncernforetag utgors av:

Eget kapital Bokfort
Dotterforetag/ Org nr/Sate Antal andelar Andeli% kSEK virde KSEK
Sotkamo Silver Oy
2029706-7, Uledborg, Finland 180000 100 8332 155860



Ovriga langfristiga fordringar

Belopp i kSEK 2016-12-31 2015-12-31
Sparrade bankmedel 400 398
Summa langfristiga fordringar 400 398

Koncernen och moderbolaget

Av sparrade bankmedel ar 250 KSEK sparrade till forman for Lansstyrelsen i Varmlands lan avseende
dterstallande av mark. Vid tidigare forvarv av dotterbolag ingick i balansrakningen en avsattning om
250 KSEK avseende aterstallandekostnad for dagbrottet i Harnas. Bolagets bedémning &r att reser-
verat belopp racker for att aterstélla det aktuella dagbrottet.

Ovriga fordringar

Belopp i kSEK 2016-12-31 2015-12-31
Koncernen

Momsfordran 945 260
Ovriga poster 22 0
Summa 967 260
Moderbolaget

Momsfordran 260 7
Ovriga poster 22 0
Summa 282 71

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Belopp i KSEK 2016-12-31 2015-12-31
Koncernen

Forutbetald forsakring 60 74
Forutbetald hyra 67 20
Forutbetalda borskostnader 36 56
Ovriga poster 85 53
Summa 248 183
Moderbolaget

Forutbetald hyra 67 56
Forutbetalda borskostnader 36 56
Ovriga poster 85 51

Summa 188 107



Aktiekapital

| tabellen nedan framgar fordndringarna, i ssmmandrag per ar, i Sotkamo Silvers aktiekapital, Bolaget har enbart stamaktier. Samtliga
aktier ar fullt betalda. Varje aktie berattigar till en rost.

Okning av
Okning av Totalt aktiekapitalet Aktiekapital Kvotvarde

Ar Transaktion antalet aktier antal aktier SEK SEK SEK
1B 2004 56 683292 56 683292 1133666
2004 Fondemission 132 646 800 189 330092 2652935 3786601 0,02
2005 Nyemission 139 665 046 328995138 2793301 6579902 0,02
2006 Nyemission 102862770 431857908 2057256 8637158 0,02
2007 Nyemission 463541 641 895399549 9270832 17907 990 0,02
2008 Sammanslagning 1:100 -886 445554 8953995 0 17907 990
2009 Nyemission 8953995 17907990 17907 991 35815981 2,00

Ny-, apport- kvittningsemissioner
2010 och nedsattning av aktiekapital 210393995 228301985 55504814 91320795 0,40
2011 Nyemission 31179949 259 481934 12471979 103792774 0,40
2012 Nyemission och sammanslagning 1:25 -245329078 14152856 37735787 141528561 10,00
2013 Nyemission 3808 14156 664 38080 141566 641 10,00

Ny- och fondemission,
2014 nedsattning av aktiekapital 6486534 20643198 29700 141596 341 6,86

Ny- och fondemission,
2016 nedsattning av aktiekapital 82572792 103215990 0 141596 341 1,37
Summa per 2016-12-31 103215990 141596 341 1,37

Styrelsen har féreslagit att ingen utdelning lamnas for &r 2016.



Rantebarande skulder

Belopp i kSEK 2016-12-31 2015-12-31

Langfristiga skulder, moderféretag
Konvertibellan - 14161
Summa - 14161

Langfristiga skulder, dotterforetag

Lan fran kreditinstitut 5755 6340
Avgar kortfristig del -2067 -845
Summa 3688 5495

Langfristiga skulder, koncernen

Lan fran kreditinstitut 5754 20501
Avgar kortfristig del -2067 -845
Summa 3688 19 656

Langfristiga skulder, moderforetag 2015

Foregdende ar tecknade Taaleri Oy konvertibler till ett sammanlagt varde om 14 161 KSEK

(1,5 MEUR). Vid emissionen i juni 2016 tecknade Taaleri det antal aktier som motsvarar 3 MEUR,
varefter konvertibell&net inklusive rianta om 15497 KSEK &terbetalades.

Langfristiga skulder, dotterforetag

Lan fran kreditinstitut Rantesats Forfallodag Beloppi kEUR Belopp i kSEK
Finnvera 1,07% 2017-08-25 88 837
Tekes 1,00% 2018-06-30 514 4917
Summa 602 5754

Ar2011 beviljade Finnvera Sotkamo Silver ett l&n som ursprungligen uppgick till 1 000 KEUR. Per ars-
skiftet hade 350 KEUR utnyttjats, varav 263 KEUR amorterats. Lanet, som efter amorteringar uppgar
till 87 KEUR slutamorteras under 2017.

Finnvera ar en statligt agd specialfinansiar och Finlands officiella exportgarantiinstitut, Export
Credit Agency (ECA). Finnvera erbjuder finansiering fér etablering, tillvaxt och internationalisering
av foretagsverksamhet och verkar for skydd mot exportrisker. De starker verksamhetsbetingelserna
och konkurrenskraften fér finlandska féretag genom &n, borgen, riskkapital och exportgarantier.

Finansieringen har anvants till de utvecklingsarbeten som genomforts i samband med Feasibility
studier. | arbetet har ingatt en uppdaterad mineraltillgdngskalkyl, en underjordisk brytplan, teknisk
planering av gruvomradet och forbattrad infrastruktur.

Innovationsfinansieringsverket Tekes, beviljade Sotkamo Silver Oy ett utvecklingslan om samman-
lagt 514 KEUR for att genomfora en uppdatering av Silvergruvans Feasibility studie med ekonomiska
siffror. Lanet anvandes till att utveckla en ekonomisk och effektiv anrikningsmetod, malmmodel-
lering samt for geofysik. Lanedelen kan motsvara hégst 70 % av godkanda kostnader. Den ranta som
utgdr ar 3 procentenheter under basranta, dock lagst 1,0 %. Laneperioden uppgar till sju ar, varav de
tre férsta &ren normalt &r amorteringsfria. Sotkamo Silver Oy har dock fatt ytterligare amorterings-
fria &r och darmed amorteras 128 KEUR frén och med juni 2017. Maximalt 67 % av l&net kan efter-
skankas om projektet inte visar férvantat resultat. Tekes lan beviljas vanligtvis till projekt som banar
vag for utveckling av produkter och tjanster, samtibland aven till projektrelaterade forstudier. Per
2016-12-31 har hela beloppet om 514 KEUR utnyttjats.



Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Belopp i kKSEK 2016-12-31 2015-12-31

Koncernen

Upplupna personalkostnader,

inkl sociala avgifter och styrelsearvoden 715 679

Upplupna revisionsarvoden 70 100

Ovriga poster 106 99

Summa 891 878

Moderbolaget

Upplupna styrelsearvoden 350 450

Upplupna revisionsarvoden 70 100

Ovriga poster 63 163

Summa 483 713

Poster som inte ingar i kassaflédet

Belopp i kKSEK Not 2016 2015

Koncernen

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar pa immateriella tillgdngar 9 90 90

Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar 10 37 30

Realisationsresultat fran forsaljning av tillgdngar 276 -

Ovrigt ej kassaflodespdverkande 1377 -784
1780 -664

Moderbolaget

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Okade |8ngfristiga fordringar pa dotterforetag -3330 -3373

Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar " - 6

Ovriga ej kassaflodespaverkande poster 3413 -730

83 -4096

Ovriga ej kassaflédespéverkande poster utgérs framst av kursdifferenser.

Likvida medel

Posten likvida medel bestér av banktillgodohavanden.
Sparrade bankmedel dr redovisade som Ovriga l&ngfristiga fordringar.



Stallda sakerheter och Eventualforpliktelser

Belopp i KSEK 2016-12-31 2015-12-31
Koncernen
Stéllda sakerheter
Inteckningar i mark avseende konvertibelldn Taaleri - 27 405
Foretagsinteckning for lan fran Finnvera 4783 4568
Sparrade bankmedel, SHB, stalld till forman for Lansstyrelsen
iVarmlands lan avseende dtagande att aterstalla mark 250 250
Sparrade bankmedel avseende kontokort 147 144
Summa stallda sakerheter 5180 32367
Eventualforpliktelser Inga Inga
Moderbolaget
Stéllda sakerheter
Sparrade bankmedel, SHB, stalld till formé&n for Lansstyrelsen
iVarmlands lan avseende dtagande att aterstalla mark 250 250
Sparrade bankmedel avseende kontokort 100 100
Summa stallda sakerheter 350 350
Eventualforpliktelser
Borgen avseende lan fran Finnvera 837 1599

837 1599

Transaktioner med narstdende
2016-12-31 2015-12-31

Koncernen, Belopp i kKSEK
Nirstdenderelation

VD, genom bolag

Fordran pa nirstdende  Skuld till nirstdende

Fordran pa nirstdende  Skuldtill nirstdende

Ovriga ledande befattningshavare - 108 - -
Totalt - 108 - -
2016 2015

Koncernen, Belopp i KSEK Forsaljning av tjanster Inkop av tjanster Forsaljning av tjanster Inkop av tjanster
Nérstdenderelation

VD, genom bolag - 1956 - 1765
Ovriga ledande befattningshavare - 1170 - 821
Totalt - 3126 - 2586

Inkdp av tjanster avseende VD avser managementtjanster. Ovriga ledande befattningshavare avser
arvode for CFO-tjanster. Samtliga transaktioner har skett pa marknadsmassiga villkor.

Ovriga ledandebefattningshavare se not 4.



Resultat per aktie, fore och efter utspadning

Resultat per aktie beraknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktie-
dgare divideras med ett viagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden exklusive
aterkopta aktier som innehas som egna aktier av moderforetaget. For berdkning av resultat per aktie
efter utspadning justeras det vagda genomsnittliga antalet stamaktier for utspadningseffektenavi
forekommande fall utestdende optioner.

Belopp i kSEK 2016-12-31 2015-12-31
Resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare, kSEK -10028 -11660
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 56 868 637 20643198
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 56868 637 20643198
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,17 -0,56
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,17 -0,56

Forslag till disposition av moderbolagets resultat, SEK

Overkursfond 402906 351
Balanserat resultat -124738 184
Arets resultat -1130001

277038166

Styrelsen féreslar att 6verkursfonden, det balanserade resultatet och arets resultat,
sammanlagt 277 038 166 SEK, balanseras i ny rakning.

Vasentliga hindelser som rapporterats efter rikenskapsarets utgang

EMISSIONER
Antalet aktier och roster i Sotkamo Silver AB 6kade med 1398 572 aktier efter registrering av de
aktier som tecknades strax fore arsskiftet.

Darutover tecknade EuroMin ytterligare 1 351 533 aktier under januari 2017 vilket tillforde Bolaget
SEK 4730 365,50.

Det totala antalet aktier i Bolaget uppgar efter registrering till 105 966 095.

FINANSIERING
Kainuun Osuuspankki erbjéd 2,75 MEUR som ett prioriterat lan mot sikerheter.

Bolaget gjorde en dverenskommelse med Traxys om att ga vidare med erbjudandet om lan som kan
uppga till 18,8 MEUR. Om avtalet slutfors fullt ut kommer det att finansiera Silvergruveprojektet fram
till produktionsstart. L&nen kommer att kunna uppga till 16,3 MEUR for att bygga Silvergruvan och
2,5 MEUR i rérelsekapital, att anvindas sé snart projektet har gatt i produktion.



Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Z\rsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande
bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt éver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen starinfor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att foreldggas drsstamman den 23 mars 2017 for faststéllelse

Stockholm den 1 mars 2017

Timo Lindborg Mauri Visuri
VD Styrelseordférande
Teuvo Jurvansuu Jarmo Vesanto
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits 1 mars 2017.
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rosendal
Huvudansvarig revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Sotkamo Silver AB
(publ), org.nr 556224-1892

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen for Sotkamo Silver AB (publ) for ar 2016.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pa
sidorna 20-65 i detta dokument.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprittats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visent-
liga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med rsre-
dovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden ritt-
visande bild av koncernens finansiella stillning per den 31
december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sisom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten
pa sidorna 26-34. Forvaltningsberittelsen 4r forenlig med
drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resul-
tatrikningen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillrick-
liga och indamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Var revisionsansats

Vi utformade var revision genom att faststilla visentlighetniva
och bedoma risken for visentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omréden dir verkstillan-
de direktoren och styrelsen gjort subjektiva bedomningar, till
exempel viktiga redovisningsmissiga uppskattningar som har
gjorts med utgangspunke frin antaganden och prognoser om
framtida hindelser, vilka till sin natur ir osikra. Liksom vid
alla revisioner har vi ocksd beakrat risken for att styrelsen och
verkstillande direktoren Asidositter den interna kontrollen,
och bland annat évervigt om det finns beligg for systematiska
avvikelser som givit upphov till risk for visentliga felaktigheter

till foljd av oegentligheter.

Vianpassade vir revision for att utfora en andamélsen-
lig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hinsyn tagen till koncernens
strukeur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Sotkamo Silver har som affirsidé att utveckla och utvinna
metallfyndigheter i Norden. Bolagets huvudprojeke ir Silver-
gruveprojekeet i Sotkamo kommun. Silvergruvan ir dnnu ¢j
i produktion. Enligt bolagets nuvarande bedémning dr ambi-
tionen att alla byggnads- och anliggningsarbeten ska vara
firdigstillda mot slutet av 2017 och att gruvan ska na full
produktion under forsta halvaret 2018. Utover detta innehar
bolaget gruv- och mineralrittigheter i Mo i Rana, Norge.
Koncernen bestar av moderbolaget Sotkamo Silver AB som
ar ett publike registrerat akticbolag med site i Stockholm
samt dotterbolaget Sotkamo Silver Oy som éger tillgingarna
i Silvergruveprojektet i Sotkamo.

Var revision har omfattat bade moderbolaget och dotter-
bolaget i Finland. Vi har skickat instruktioner till dotterbo-
lagsrevisorerna, samt erhéllit rapportering i samband med
var oversiktliga granskning av delrsrapporten for det tredje
kvartalet samt vid granskningen av arsbokslutet. Dirutover
har vi haft ett par telefonmétet och annan I6pande kontake
kring visentliga frigor.

Koncernteamet har hanterat granskningen av konsolide-
ringen, tillimpning av IFRS, visentliga bedomningsfragor
samt upplysningskrav i drsredovisningen.

Revisionens omfattning och inrikening paverkades av var
bedémning av visentlighet. En revision utformas for att uppna
en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rappor-
terna innehaller nigra visentliga felaktigheter. Felaktigheter
kan uppsté till foljd av oegentligheter eller fel. De betrakras
som visentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vintas paverka de ekonomiska beslut som anvindarna fattar
med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvan-
titativa vasentlighetstal, diribland for den finansiella rapporte-
ring som helhet. Med hjilp av dessa och kvalitativa 6vervigan-
den faststallde vi revisionens inriktning och omfattning och
vara granskningsatgirders karaktir, tidpunkt och omfattning,
samt att bedoma effekten av enskilda och sammantagna felak-
tigheter p4 de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefullaomraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omriden
som enligt vir professionella beddmning var de mest betydel-
sefulla for revisionen av rsredovisningen och koncernredovis-
ningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i virt stillningstagande till,
drsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men
vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.



Sarskilt betydelsefullt omrade

Bedimning av nedskrivningsbehov for balanserade urgifier
avseende gruvdyift for Silvergruvan i Sotkamo enligt kon-
cernredovisningen samt virdering av aktier i dotterbolag i
moderbolaget

Sotkamo Silver AB redovisar aktier i dotterbolag
uppgaende till 156 mkr per den 31 december 2016.

I koncernen redovisas balanserade utgifter avseende
gruvdrift for Silvergruveprojektet i Sotkamo kommun
uppgaende till 72 mkr.

Virdet av balanserade utgifter avseende gruvdrift ir
avhingiga av att erforderliga tillstdnd finns for att be-
driva gruvdrift samt att kalkylen for kommande gruvdrift
visar pa lonsamhet. Faktorer som ér av storsta vike vad
galler lonsamheten ér silverprisets utveckling, valuta-
kursférhallandet mellan USD och EUR (kommande
intakter prissatts i USD medan kostnaderna uppstir
i EUR), halterna i marken samt bedomd effektivitet i
produktionen.

Prospekterings- och utvirderingstillgingars nedskriv-
ningsbehov ska provas nir fakta och omstindigheter
tyder p att det redovisade virdet kan Gverstiga dess
dtervinningsvirde enligt IFRS 6 Prospektering efter
samt utvirdering av mineraltillgingar. I IFRS 6 dterfinns
ett antal omstandigheter som indikerar nedskrivnings-
behov och om nagon av dessa bedoms uppfyllda ska
nedskrivningsbehovet provas enligt IAS 36 Nedskriv-
ningar. Att ta stillning till om indikationer foreligger
samt att samlat bedoma om ett nedskrivningsbehov av
tillgingarna anses foreligga, ir forenat med ledningens
uppskattningar och bedémningar om framtiden for
verksamheten. Detta i kombination med att vardena pé
ovan nimna tillgangar ir visentliga f6r moderbolaget
och for koncernen som helhet, gor att vi betrakeat detta
som ett sirskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

Hur var revision beaktade det sirskilt betydelsefulla omradet

Vi har fokuserat var granskning pa ett antal atgirder,
varav nigra lyfts fram nedan, for att beakta bedém-
ningen av nedskrivningsbehov for balanserade utgifter
avseende gruvdrift;
® Vi har foljt upp att nédvindiga tillstind finns for

planerad gruvdrift samt att dessa ¢j lopt ut;

® Vi har tagit del av uppdaterad genomférbarhetsstudie
(Bankable Feasibility Study), publicerad den 18 mars
2016 och bedémt att dess slutsatser ar tillimpliga pa
arsbokslutet 2016 i forekommande fall;

® Vi har involverat en virderingsspecialist som har gjort
en genomgang av externa bedomningar och analyser
av silverpriset;

® Vi har tagit del av och bedomt bolagets egen kassa-
flddesvirdering av Silvergruveprojektet per den 31
december 2016;

® Betriffande aktier i dotterbolag har vi gjort en jim-
forelse av bokfort virde pa aktierna mot det nuvirde
av framtida kassafloden som Silvergruveprojektet
forvintas generera utifrin bedomd rimlig nivé pa
silverpriset, da Silvergruveprojektet redovisas i det

finska dotterbolaget.

Utifrin ovan dtgarder har vi sedan jimfort olika
lonsamhetsutfall for kommande gruvproduktion enligt
genomforbarhetsstudien utifrin olika nivier pa silverpri-
set, dar var specialist gjort en studie baserad pa externa
marknadsdata for silverpriset. Detta for att bedoma
rimligheten i bolagets egen virdering. Vi har dven tagit
del av och bedomt bolagets egna kinslighetsanalyser
med tillimpning av olika diskonteringsrintor.

Baserat pd var granskning har vi inte identifierat
nigra visentliga observationer for revisionen som helhet
avseende Sotkamo Silver AB:s bedomning av nedskriv-
ningsbehov avseende balanserade utgifter for gruvdrift
for Silvergruvan i Sotkamo enligt koncernredovisningen
samt virdering av aktier i dotterbolag i moderbolaget.

Se forvaltningsberattelsen, not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper inklusive viktiga uppskattningar och bedomningar

for redovisningsindamal, not 10 Materiella anliggningstillgingar — koncernen.



Annan information @n arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Detta dokument innehiller dven annan information in arsre-
dovisningen, koncernredovisningen och éterfinns pa sidorna
1-19 och 70-73. Det ir styrelsen och verkstillande direkeo-
ren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ar det virt ansvar att lisa den informa-
tion som identifieras ovan och éverviga om informationen
i visentlig utstrickning 4r of6renlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar
vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhimtat under revisionen
samt beddmer om informationen i évrigt verkar innehalla
visentliga felaktigheter.

Onm vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en visentlig felakeighet, 4r vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt &rsredo-
visningslagen och, vad giller koncernredovisningen, enligt
IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande
direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bed6mer ir nédvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innchaller ndgra visentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.
Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren
for beddmningen av bolagets och koncernens forméga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s ir tillimpligt,
om forhillanden som kan paverka formagan att fortsitta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsate drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrel-
sen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiske
alternativ 4n att gora nigot av detta.

Revisorns ansvar

Viéra mal dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om hu-
ruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att limna en
revisionsberittelse som innehiller vira uttalanden. Rimlig
sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ir ingen garanti for
att en revision som utfdrs enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktig-
het om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ckonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsre-
dovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
drsredovisningen och koncernredovisningen finns pd Revi-
sorsnimndens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/
showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uttalanden

Utéver vir revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direkeorens forvaltning for Sotkamo Silver AB
(publ) for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betrif-
fande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for
rikenskapsiret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat ir tillrick-
liga och indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hinsyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stiller pé storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i ovrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets och koncernens
ckonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bo-
lagets ckonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den
I6pande forvaltningen enlige styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de itgirder som ar nédvindiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i Sverensstimmelse



med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart ml betriffande revisionen av forvaltningen, och

dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhimta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna

bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande direk-

téren i nagot visentligt avseende:

® foretagit ngon atgird eller gjort sig skyldig till nigon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

® pandgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forsla-
get r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen
garanti fOr att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka dtgirder eller forsum-
melser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller ate ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ir férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar f6r revisionen av
forvaltningen finns p& Revisorsnimndens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/
rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ir en del av
revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten
pa sidorna 26-34 och for att den ir upprittad i enlighet med
drsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebir att vir granskning av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en visentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillricklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar
i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 26 arsre-
dovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag 4r
forenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar samt ir i 6verensstimmelse med arsredovis-
ningslagen.

Stockholm den 1 mars 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rosendal
Auktoriserad revisor



DEFINITIONER

NYCKELTALSDEFINITIONER

Anvindande av nyckeltal ¢j definierade i IFRS

Bolagets redovisning upprittas enligt IFRS. Se ovan for
yteerligare information om redovisningsprinciper.  IFRS
definieras endast ett fatal nyckeltal. Frin och med det

andra kvartalet 2016 har Bolaget tillimpat ESMAs (Euro-
pean Securities and Markets Authority — Den europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten) nya riklinjer for
alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures).
Ert alternativt nyckeltal 4r ett finansiellt matt dver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stillning eller kas-
safléde som inte dr definierat eller specificerat i IFRS. For att
underlitta foretagsledningens och andra intressenters analys
av koncernens utveckling redovisar Bolaget vissa alternativa
nyckeltal som ej ar upprittade enligt IFRS. De alternativa
nyckeltalen ar tilliggsupplysningar och ersitter ej nyckeltal
definierade enligt IFRS. Bolagets definitioner av alternativa
nyckeltal kan skilja sig frin definitionerna i andra foretag.

Ordlista

Kemisk beteckning for silver.

Beteckning for silvermetall-ckvivalent. Man kan ofta se rappor-
tering i metallekvivalenter av den primira metallen, t.ex AgEq.
De sekundira mineralerna multipliceras med sina nuvarande
metallpriser och divideras sedan med nuvarande metallpriset p3
den primira metallen f6r att fA motsvarande metall-ckvivalent.

Produktionskostnad per producerad troy uns silver, med
hinsyn tagen till investeringar for att uppritthalla framtida
produktion. Intikter frin biprodukterna bly, zink och guld

har reducerat produktionskostnaden for silver.

Koncentration av mineral och/eller metaller frin malmen till
metaller eller mineral/metallkoncentrat.

Mineraltillging uppskattad utifran férmodad haltkonti-
nuitet, extrapolering, bortom kind respektive indikerad
mineraltillging, f6r vilket det finns geologisk grund. Anta-
gen mineraltillging kan, men behéver inte vara, belagd med
stdd av prov eller mitningar. Se dven Terminologi avseende
mineraltillgingar och mineralreserver sist i detta avsnitt.

Externa kostnader, personalkostnader, investeringar
i prospekteringstillgingar och utrustning.

Kemisk beteckning for guld.

Se Feasibility study

Koppar, bly, tenn och zink.

Ritten att under vissa forutsiteningar fi ett omride faststalle

for gruvdrift.

Bevisad mineralreserv ir den bevisat ekonomiske brytvirda
delen av kind mineraltillging. De ekonomiska forhillandena
skall vara faststillda i en genomférbarhetsstudie minst i en
pre feasibility studie. Mineralreservens kvantitet ir berik-
nad utifrin en utstrickning som pavisats i hill, schake eller
borrhal. Halt/kvalitet ir beriknade utifrin resultat av en
detaljerad provtagning. Observationerna, provtagningarna
och mitningarna ir av en sddan tithet och de geologiska
forhillandena sa vilkinda, att storlek, geometrisk form,
djupgaende, metallhalt och haltsamband i malmen ir sikert
kinda. Se dven Terminologi avseende mineraltillgingar och
mineralreserver sist i detta avsnitt.

Cylindriska prover fran diamantborrning som analyseras fr
metallhalt.

Produktionskostnad per producerad troy uns silver, efter att
kostnaden reducerats med intikter frin biprodukterna bly,
zink och guld.

Grinsen for den ligsta halt som tagits med i mineraldill-
gangs- eller mineralreservuppskattning av mineral/malm-
forekomst, beroende av metallhalt och metallpris.

Brytning ovan jord.

Borrning i berg dir man fir upp ett stavformat prov av

berget.

Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.
Beréikning: 287923 KSEK/103 215990 st = 2,79.



I de allra flesta fall ir en ETF en indexfond. Den stora skill-
naden mellan en ETF och en vanlig traditionell indexfond ir
att en ETF handlas 6ver borsen.

Omfattande studie av mineralfyndigheten dir samtliga
geologiska, tekniska, juridiska och ekonomiska samt 6vriga
relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien ir att ge un-
derlag for beslut om exploatering. Genomférd Pre-feasibility
studie dr nddvindig for att Sverféra mineraltillgingarna till
mineralreserver (malmreserver).

Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i
Finland.

Processteknisk metod dir man med hjilp av ytaktiva imnen
separerar och anrikar mineral och metaller frin en vatten-

blandad slurry.

Se Feasibility-studie.

Produktion av metall-/mineralkoncentrat som foridlas
vidare i smiltverk.

Geografiskt omrade med metamorfa och sedimentira berg-
arter, vilket vanligtvis finns inom en prekambrisk skold.

Geologiska Forskningscentralen i Finland, vilket motsvarar

Sveriges Geologiska Undersokningar (SGU).

Mineraltillging vars kvantitet och kvalitet 4r beriknad pa
samma sitt som for kind mineraltillging, men avstindet
mellan observationspunkterna ir stérre. Graden av sikerhet,
trots att den ér lagre dn for kind malm, dr dock tillracklige
hég for ate formoda kontinuitet mellan observationspunk-
terna. Se dven Terminologi avseende mineraltillgingar och
mineralreserver sist i detta avsnitt.

Aldre beteckning pa undersokningstillstand.

Internal Rate of Return, eller internrinta. En investerings
genomsnittliga arliga avkastning.

En australisk standard for hur malmtillgingar och mineralre-
server ska rapporteras till investerare och andra intressenter.

Omsittningstillgingar exklusive lager i forhillande till
kortfristiga skulder.
Berﬁkning: 157 692 KSEK/6 859 KSEK = 2 299 %.

Person som ir registrerad och godkind av gruvindustrins in-
tresseorganisationer for redovisning av mineraltillgingar. En
Kvalificerad Person ska vara vil fortrogen med mineralindu-
strin, inneha universitetsexamen och minst fem ars relevant
yrkeserfarenhet.

Mineraltillging dr berdknad frdn en utstrickning som
pavisats i hill, schake eller borrhal. Halt/kvalitet dr beriknad
utifrdn resultat av en detaljerad provtagning. Observatio-
nerna, provtagningarna och mitningarna ir med en sidan
tithet och de geologiska férhallandena sa vil kinda, att
storlek, geometrisk form, djupgiende och mineralsamman-
sittning (halt) i mineraltillgingen ir sikert kiinda. Se dven
Terminologi avseende mineraltillgingar och mineralreserver
sist i detta avsnitt.

Borrning i berg dir man far upp ett stavformigt prov av

berget.

Metallisk mineralfyndighet som kan brytas med ekono-
miskt. Gammalt uttryck, se dven Mineralreserv.

Malmsortering r en process for att uppgradera mineralbi-
rande bergmaterial. Malmsorterare anvinder en elekerisk
bredbandsrontgenkilla for att identifiera malmkvalitet pa ett
rorlige transportband. Denna XRT-separationsteknik visar
klart pé potential att minska mingden icke-malmmaterial
som matas in i anrikningsverket och samtidigt okar silverhal-
ten i inmatningen. Malmsortering ir ett utmirke forsta steg i
det metallurgiska flodesschemat.



Ett naturlige bildat fast oorganiskt imne ofta med bestimd
kemisk sammansittning och vanligen med en bestimd
kristallform.

Naturlig anrikning i berg eller jord av ett eller flera ekono-
miske virdefulla mineral, kan kallas dven till en fyndighet.

Den ekonomiskt brytbara delen av Sannolika och Bevisade
mineraltillgingar som beriknats genom minst en inledande
genomfSrbarhetsstudie.

Den ekonomiskt brytbara delen av Kinda och Indikerade
mineraltillgingar som beriknats genom minst en inledande
genomfSrbarhetsstudie.

En kanadensisk standard for hur mineraltillgingar och
mineralreserver ska rapporteras till investerare och andra
intressenter.

Net Present Value eller nettonuvirde. Nuvirdet ir det
beriknade virdet av en investerings framtida kassafldden,
diskonterat med hinsyn till en given kalkylrinta (diskonte-
ringsrinta). Nettonuvirdet ir differensen mellan nuvirde
och diskonterad investeringskostnad.

Grovre metalliska guld- eller silverkorn som gér att resultat
fran kirnborrning ger en ligre halt 4n faktisk guldhalt pa
grund av att inte alla guldkorn stannar i kirnan eller frsvin-
ner i hantering av kirnan.

Troy ounce, 1 troy ounce = 31,1035 gram, mittenhet for
silver, guld och andra ddelmetaller.

Kemisk beteckning for bly.

Tunnel i spiralform som fljer malmen och som huvud-
sakligen anvinds for transporter.

Sokande efter ckonomiske brytvirda malmer.

Provtagning i djupled for att samla information som kan
anvindas till geologisk modellering av fyndigheten avseende
halter och fyndighetens utbredning. Se dven kirnborrning.

Drift i liten skala i syfte att erhalla palitliga resultat av den
valda processlosningen och for att verifiera geologiska data
som indikation for framtida reguljir drift.

Se Kvalificerad Person.

Reverse Circulation. En borrteknik dir man far ett kros-
sat prov fran jord eller berg spolad upp genom ett inre rér i
borrstringen, vilket ger ett okontaminerat prov.

Resultat efter skatt i forhallande till vigt genomsnittlige
antal aktier.

Berikning: -10 028 464 SEK/57 869 637 st = -0,17 SEK.

Radio-frequency identification (RFID) ir en teknik for att
lasa information pé avstind frin transpondrar och minnen
som kallas for taggar.

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt eget kapital.

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt totalt kapital.

Resultat efter finansiella poster plus rintekostnader dividerat
med rintekostnader.

Den ckonomisk brytvirda delen av indikerad mineraltill-
gang. De ckonomiska forhillandena ir dven hir faststillda/
visade i en fullstindig lonsamhetsstudie. Mineralreservens
(malmens) kvantitet ir beriknad pa samma sitt som for
bevisad mineralreserv, men avstindet mellan observations-
punkterna tillats vara storre. Graden av mineralreservkin-
nedom, trots att den ir ligre dn f6r kind mineralresery, ir
anda tillrackligt hog for ate bekrifta Ionsamhet. Se dven
Terminologi avseende mineraltillgingar och mineralreserver
sist i detta avsnitt.



Sveriges Geologiska Undersokningar. Viktenhet. I Sotkamo Silvers engelsksprakiga rapporter
anges ton i den metriska enheten dven om orden Tons alter-
native Tonnes anvinds.

Tunnel i spiralform som féljer malmen och som huvud-

sakligen anvinds for transporter.

Gruva dir brytning av malm sker fran tunnlar under jord, till

skillnad fran dagbrott.

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Berikning: 287923 KSEK/298 720 KSEK = 96 %.
En tidsbunden ensamritt att undersoka ett utvalt mark-
omrade som innehaller metallférekomster. Ger méjlighet

Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i att skydda de investeringar som gors. Atagandet omfattar
Sverige. Se www.mining.se. dterstillande av marken samt betalning till markigaren.
Ort i Sotkamo kommun dir Bolagets huvudsakliga tillging Den andel av en metall som kan utvinnas i anriknings-
ar beliigen. processen.

Finsk statlig myndighet. Innovationsfinansieringsverket Kemisk beteckning for zink.

Tekes finansierar och aktiverar foretags, hogskolors och
forskningsinstituts ambitidsa forsknings- och utvecklings-
projekt. Guld, silver, platina och palladium.

ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

° (1]
Arsstamma
Arsstimma halls den 23 mars 2017 klockan 10.00 pa Jernkontoret, Kungstridgardsgatan 10, Stockholm.

Kalendarium

Sotkamo kommer att ge ekonomisk information vid foljande tillfallen:

® Delarsrapport for perioden januari — mars publiceras den 10 maj 2017.

® Halvarsrapport for januari — juni presenteras den 23 augusti 2017.

® Delarsrapport for perioden januari — september publiceras den 15 november 2017.
® Bokslutskommuniké for 2017 publiceras 21 februari 2018.

® Arsstimma halls den 15 mars 2018.

Foretagets pressreleaser distribueras via Cision och finns tillgingliga pd www.silver.fi.



SOTKAMO

Sotkamo Silver AB
Hovslagargatan 5B Telephone +46 8 30 49 20
SE-111 48 Stockholm Telefax +46 8 61147 30

L3s mer om Sotkamo Silver pa www.silver.fi

Sotkamo Silvers tickerkod &r SOSI pa NGM Equity
bors respektive SOSI1 pa Nasdaq OMX Helsinki.
ISIN-nummer for aktier ar SE0001057910.
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