SSH COMMUNICATIONS SECURITY OYJ:N OSAVUOSIKATSAUS 1.1. —31.3.2019

VAHVA JATKUVIEN TUOTTOJEN TULOVIRTA, LISENSSIMYYNTI KARSI VOLATILITEETISTA
Tammi—maaliskuu 2019:

e Liikevaihto 2,7 miljoonaa euroa, laskua edellisen vuoden vastaavaan jaksoon 44,8 prosenttia (4,8 miljoonaa euroa 1-
3/2018).

e Liiketappio oli-1,3 miljoonaa euroa (0,1 miljoonaa euroa). Kauden tulos oli -1,2 miljoonaa euroa (0,0 miljoonaa
euroa).

e  Osakekohtainen tulos oli -0,04 euroa (-0,01 euroa).

Yhtion omavaraisuusaste oli hyva 80,3 % (86,3 %), ja likvidit varat olivat 12,5 miljoonaa euroa (12,6 miljoonaa euroa).

KONSERNIN AVAINLUVUT

milj. euroa 1-3/2019 1-3/2018 Muutos %  1-12/2018
Liikevaihto 2,7 4,8 -44,8 18,3
Liikevoitto/-tappio -1,3 0,1 -1225,1 0,5

% liikevaihdosta -47,1 2,3 -2137,4 3,0
Tulos ennen veroja -1,2 0,0 -13 686,8 0,6
Tulos -1,2 0,0 -17 847,7 0,5
Oman padaoman tuotto, % -9,2 0,1 -16 997,7 3,8
Sijoitetun padoman tuotto, % -8,7 0,1 -12 413,4 4,1
Likvidit varat 12,5 12,6 -0,8 13,5
Nettovelkaantumisaste, % -97,5 -103,2 5,5 -93,5
Omavaraisuusaste, % 80,3 86,3 -6,9 81,6
Tulos/osake, euroa -0,04 -0,01 -550,2 -0,01

Oma piddoma/osake, euroa 0,31 0,32 -1,5 0,37



TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS
Arvoisat osakkeenomistajat, asiakkaat, yhteistydkumppanit ja kollegat,

Ensimmaiselld vuosineljannekselld 2019 jatkuvien tuottojen tulovirtamme kasvoi hieman, mutta lisenssimyyntimme oli
pettymys alleviivaten Universal SSH Key Manager® (UKM) -liiketoimintaan liittyvaa suurta kvartaalikohtaista volatiliteettia.
Odotustemme mukaisesti emme saaneet kuluneella vuosineljanneksella patenttilisenssituloja ja ndma kaksi asiaa johtivat
merkittavaan liikevaihdon laskuun vertailukauteen nahden.

Vastapainoksi saavutimme mm. hallinnossa kulusadastoja digitalisaation seka aktiivisten patenttioikeudenkdyntien
paattymisen johdosta. Koko konsernissa operatiiviset kulumme olivat EUR 0,6 miljoonaa pienemmat vertailukauteen
verrattuna. Hyvin toimivan kustannuskontrollimme ansiosta pystymme hallitsemaan kulurakennettamme tehokkaasti ja
suhteuttamaan sen liikevaihtomme kehittymiseen. Seuraamme liikevaihdon kehittymista tarkasti ja pidattdaydymme kulujen
kasvattamisesta ilman sita tukevaa liikevaihdon kasvua. Painopisteemme kaikissa kuluinvestoinneissa ovat kriittiset
tuotekehitysponnistelumme.

Liiketoiminnan kassavirta vuoden ensimmaiselld neljanneksella oli positiivinen haastavasta lisenssimyyntijaksosta riippumatta
ja kassamme pysyi vahvalla tasolla.

Alueellisesti Aasian ja Tyynenmeren alue paasi tavoitteisiinsa ja vastasi odotuksiamme. Pohjois- ja Etela-Amerikassa
karsimme UKM-lisenssikauppojen siirtymisesta eteenpdin aiemmin odotetusta. Euroopassa, Lahi-lddssa ja Afrikassa ndimme
erityisen hyvaa kehitysta PrivX®-tuotteen kysynndssa.

Myyntisuppilomme on kehittynyt hyvin UKM-tuotteen osalta ja useat myyntineuvottelut Iahestyvat ”"proof of concept” -
vaihetta. UKM kaupat alkavat tyypillisesti suppeammilla kdytté6nottoprojekteilla ja laajenevat ajan myo6ta, kun asiakas lisaa
tuotteen kayttoa ympadristossaan. Myos PrivX® -myyntisuppilossa on hyva madara myyntineuvotteluja eri alueilla niin
kumppaneidemme, kuin oman kanavammekin kautta.

Ensimmaisen vuosineljanneksen aikana keskityimme PrivX® -tuotteen tuomiseen suuryritysymparistdon ja saavutimme
tasaista kasvua tilausliikevaihdossa. Koska PrivX® on tuotteena ylosajovaiheessa, prosentuaalinen kasvu on merkittavaa,
mutta tuotteen liikevaihto ei ollut tastd huolimatta raportointikaudella vielad olennaista kannaltamme. Tuotteen
myyntisuppilo kuitenkin kehittyi erittdin positiivisesti ja kdynnistimme kymmenia myyntineuvotteluita useita eri toimialoja
edustavien asiakkaiden kanssa. Olemme my6s kdynnistdneet useita uusia yhteistyotad koskevia neuvotteluita yhtididen
kanssa, jotka haluavat tarjota PrivX®-tuotetta osana heiddan omaa pilvipalvelutarjoomaansa. Useiden IT-palveluyritysten
integroitua PrivX® jo osaksi tarjoomaansa tai tarjotessa sita erillisena ratkaisuna, olemme laajentaneet myyntimme
kattavuutta merkittavasti. Myos vakiintunut yritysmyyntimallimme on osoittanut toimivansa hyvin PrivX® -tuotteen suhteen
ja sen seurauksena kaynnissa on useita neuvotteluita eri toimialoja edustavien yritysten kanssa PrivX® -tuotteen
kayttoonotosta osana ndiden yritysten pilvitransformaatiota.

PrivX® on lean-ajattelun mukainen skaalautuva paasynhallinnan ratkaisu, joka on nopea ottaa kdyttoon seka helppo kayttaa
monipilviymparistdssa tai perinteisemmassa fyysisessa ymparistossad. Jatkamme tuotteen kehittamista ja lisddmme siihen
uusia ominaisuuksia, jotka erottavat PrivX® -tuotteen muista markkinoilla olevista tuotteista ja tekevat siitd uuden
aikakauden pdasynhallintaratkaisun, kun yhtiot siirtyvat yha enemman pilviaikakauteen osana digitaalisaatiokehitysta. PrivX®
-tuotteen tuotekehitys etenee hyvin ja julkaisimme kaksi uutta versiota tuotteesta taman osavuosikatsauksen
julkaisuhetkeen mennessa.

NQX™-tiimi on jatkanut keskitetyn hallinnan ominaisuuden kehitysta. Keskitetty hallinta tekee mahdolliseksi laajat
kayttoonotot asiakkaidemme kriittisen infrastruktuurin ymparistdissa. Arvioimme, ettd ominaisuus on kaupallisesti valmis
vuoden ensimmaisen puoliskon aikana. Arvioimme lisaksi, ettd liikenne- ja viestintaviraston sertifiointi ominaisuudelle
valmistuu toisen vuosipuoliskon aikana. Saimme myds puolustusvoimien tiedusteluosaston myontaman kansallisen
yritysturvallisuusselvitystodistuksen, joka pitaa sisallaan yrityksen laajan luotettavuuden ja sitoumuksenhoitokyvyn arvioinnin
ja mahdollistaa luottamuksellisen toimimisen tietyn asiakassegmentin kanssa. Tima vahvistaa uskoamme NQX™ -tuotteen
kysynnan toteutumiseen keskitetyn hallinnan ominaisuuden tuotekehityksen valmistuttua.

Suoritimme katsauskaudella henkilostotyytyvaisyyskyselyn, jossa mitattiin tydhyvinvointia ja henkildstén sitoutumisen tasoa
yhtioon. Saimme erinomaiset tulokset sitoutumisesta ja organisaatiossa olevasta energiasta. Jatkamme SSH:n
tyonantajamielikuvan rakentamista tuloksien pohjalta, jotta pystymme jatkossakin houkuttelemaan osaajia, jotka jakavat
intohimomme kyberturvallisuusasioissa.



Ottaen huomioon lisenssimyynnin kausittaisen volatiliteetin ja myyntisuppilomme, toistamme antamamme taloudellisen
ohjeistuksen:

Tavoittelemme vuonna 2019 yli 10 prosentin liikevaihdon kasvua ohjelmistoliiketoiminnassamme (lisenssimyynti,
palvelumyynti ja jatkuvat tuotot) vertailukelpoisilla valuuttakursseilla, mika ylittaa tietoturvamarkkinan arvioidun vuotuisen
10 prosentin kasvun. Keskipitkalla tahtdimelld tavoittelemme vastaavaa tai nopeampaa kasvua ja tutkimme myds
epaorgaanisia kasvumahdollisuuksia. Merkittavat liikevaihdon kasvun vaihtelut eri vuosineljanneksilld ovat edelleen
mahdollisia suurien kauppojen ajoituksesta johtuen.

Liikevaihtona taloudellinen ohjeistuksemme tarkoittaa yli EUR 17,1 miljoonan liikevaihtoa ohjelmistoliiketoiminnastamme.

Jatkamme strategiamme toimeenpanoa rakentaen tulevaisuuttamme jatkuvasti muuttuvassa kyberturvallisuusmarkkinassa
PrivX® ja NQX™ -tuotteiden avulla. Samalla maksimoimme arvonluonnin etabloituneiden tuotteidemme Universal Key
Manager, Tectia® SSH Client/Server, Tectia® SSH Server z/0S ja CryptoAuditor® osalta. Paasynhallintamarkkina on kypsa
korkean suorituskyvyn tuotteille, jotka ovat nopeita ottaa kdyttoon, joiden kaytettavyys on erinomaisella tasolla ja jotka
tarjoavat korkean hyddyn suhteessa tehtyyn sijoitukseen. SSH:n liiketoimintamallin muuttaminen kertalisenssimallista
tilauspohjaiseen liiketoimintaan hidastaa liikevaihdon kasvua lyhyella aikavalilld, mutta tarjoaa pitkalla aikavalilla
tasaisempaa kassavirtaa ja korkeampaa omistaja-arvoa. Naemme nyt selkeitd merkkeja PrivX® -tuotteen kysynnasta
vaihtoehtona perinteisille PAM-ratkaisuille. Olemme myds saaneet tunnustusta rijppumattomilta
markkinatutkimusorganisaatioilta seka useita yhteydenottoja toimijoilta, jotka haluavat tehda yhteisty6ta kanssamme.
Tallaiset asiat auttavat asiakasluottamuksen rakentamisessa ja tekevat loppuasiakkaan paatdksenteon helpommaksi.

Yha useammat perinteiset tietoturvayhtitt ovat laajentamassa toimintaansa myos paasynhallintaliiketoimintaan.
Ensimmaisen vuosineljanneksen aikana yrityskaupat, joissa suuret toimijat ostivat pilvipadsynhallintapalveluita tarjoavia
yrityksia, lisddntyivat. Tama vahvistaa uskoamme siihen, ettd valitsemamme strategia on oikea ja auttaa meita lisddmaan
SSH:n tuomaa omistaja-arvoa. Varmistaaksemme kilpailukykymme suurempia toimijoita vastaan olemme solmineet useita
yhteistydsopimuksia ja jatkamme uusien kumppanuuksien tekemista. Olemme asettaneet tdhtdimemme nykymarkkinamme
lisaksi identiteetin- ja padsynhallintamarkkinalle, joka on nopeassa murroksessa digitalisaation ja pilvipalveluiden kehittyessa.

Kaisa Olkkonen
toimitusjohtaja



LIIKEVAIHTO

Konsernin tammi—maaliskuun liikevaihto oli 2,7 miljoonaa euroa (4,8 miljoona euroa). Konsernin liikevaihto pieneni edellisen
vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna 44,8 prosenttia.

Tarkastelujakson aikana konsernin liikevaihdosta 58,8 prosenttia (36,4 prosenttia) tuli Pohjois- ja Etela-Amerikasta, 23,0

prosenttia (29,7 prosenttia) Euroopasta, Lahi-ldasta ja Afrikasta seka 18,2 prosenttia (13,2 prosenttia) Aasiasta ja
Tyynenmeren alueelta. Liikevaihdosta 0,0 prosenttia (20,6 prosenttia) koostui globaaleista rojaltituotoista.

KONSERNIN LIIKEVAIHTO

milj. euroa 1-3/2019 1-3/2018 Muutos %  1-12/2018

MAANTIETEELLINEN JAKAUMA

Pohjois- ja Eteld-Amerikka 1,6 1,8 -10,9 9,0
Aasia ja Tyynenmeren alue 0,5 0,6 -23,7 2,4
Eurooppa, Lahi-Ita ja Afrikka 0,6 1,4 -57,3 4,2
Globaalit rojaltituotot 0,0 1,0 -100,0 2,7
Yhteensa 2,7 4,8 -44,8 18,3

LIIKEVAIHDON JAKAUTUMINEN

Lisenssimyynti 0,5 1,8 -74,3 5,6
Konsultointi ja muut 0,1 1,0 -87,1 4,3
Jatkuvat tuotot 2,1 2,1 1,5 8,5
Yhteensa 2,7 4,8 -44,8 18,3

Yhti6 laskuttaa huomattavan osan myynnistddn Yhdysvaltain dollareissa. Vertailukelpoisin valuutoin
raportointikauden 2019 liikevaihdon lasku olisi ollut 48,0 prosenttia verrattuna vastaavaan ajanjaksoon 2018.

TULOKSEN JA KANNATTAVUUDEN KEHITYS

Tammi—maaliskuun liiketappio oli -1,3 miljoonaa euroa (0,1 miljoonaa euroa). Kauden tappio oli -1,2 miljoonaa euroa (0,0
miljoonaa euroa).

Myynnin, markkinoinnin ja asiakastuen kulut olivat tammi—maaliskuussa -2,0 miljoonaa euroa (-2,3 miljoonaa euroa).
Tutkimuksen ja tuotekehityksen kulut olivat -1,1 miljoonaa euroa (-1,3 miljoonaa euroa). Hallinnon kulut olivat -0,6 miljoonaa
euroa (-0,7 miljoonaa euroa).

TASE JA RAHOITUS

SSH Communications Securityn rahoitusasema sailyi hyvana. Taseen loppusumma 31.3.2019 oli 20,8 miljoonaa euroa
(31.3.2018 20,7 miljoonaa euroa; 31.12.2018 24,2 miljoonaa euroa), josta likvidit varat olivat 12,5 miljoonaa euroa
(31.3.2018 12,6 miljoonaa euroa, 31.12.2018 13,5 miljoonaa euroa) eli 60,0 prosenttia taseen loppusummasta. Korollisten
velkojen mé&ara oli 0,7 miljoonaa euroa (31.3.2018 0,0 miljoonaa euroa, 31.12.2018 0,2 miljoonaa euroa). Korollisten velkojen
maara kasvoi 0,5 miljoonaa euroa 31.12.2018 tilanteeseen verrattuna johtuen IFRS 16 Vuokrasopiukset -standardin
kayttoonotosta ja vuokrasopimusvelkojen kasvusta. Nettovelkojen suhde omaan pddomaan oli katsauskauden lopussa -97,5
prosenttia (31.3.2018 -103,2 prosenttia, 31.12.2018 -93,5 prosenttia). Omavaraisuusaste 31.3.2019 oli 80,3 prosenttia
(31.3.2018 86,3 prosenttia, 31.12.2018 81,6 prosenttia).

Suorat investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin olivat katsauskaudella 0,6 miljoonaa euroa (0,5 miljoonaa
euroa). Katsauskauden rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa 0,1 miljoonaa euroa (-0,1 miljoonaa euroa). Rahoitustuotot ja
-kulut muodostuivat valuuttakurssituotoista ja -tappioista, korkokuluista ennakkomaksuista asiakkailta, joilla on merkittava
rahoitusosuus seka rahoitussopimusvelkoihin liittyvista korkokuluista.



Liiketoiminnan rahavirta tammi—maaliskuussa oli 0,5 miljoonaa euroa (0,4 miljoonaa euroa) ja investointien rahavirta -0,6
miljoonaa euroa (-0,5 miljoona euroa). Rahoituksen rahavirta oli -1,0 miljoonaa euroa (-0,8 miljoonaa euroa). Rahoituksen
rahavirta sisaltda maksetun hybridilainan koron 0,9 miljoonaa euroa seka vuokrasopimusvelan lyhennysten osuuden
rahavirrasta 0,1 miljoonaa euroa. Yhteensa rahavarat vahenivat tarkastelujaksolla -1,1 miljoonaa euroa (-0,9 miljoonaa
euroa).

Katsauskauden paattyessa konsernilla ei ollut rahastosijoituksia.

TUTKIMUS- JA KEHITYSTOIMINTA

SSH Communications Securityn tutkimus- ja kehityskulut olivat tammi—maaliskuussa -1,1 miljoonaa euroa (-1,3 miljoonaa
euroa), mika vastasi 42,9 prosenttia liikevaihdosta (26,9 prosenttia). Tammi—maaliskuun aikana on aktivoitu
tuotekehitysmenoja yhteensa 0,6 miljoonaa euroa (0,5 miljoonaa euroa). Tuotekehityspoistot olivat -0,4 miljoonaa euroa (-
0,5 miljoonaa euroa).

HENKILOSTO

Konsernin henkilostomaara oli maaliskuun lopussa 88 (31.3.2018: 81; 31.12.2018: 85). Henkilostomaara nousi seitsemalla
henkilolla edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan ja kolmella henkil6lld vuoden loppuun verrattuna (3,5 prosenttia).

Henkilostosta 37,5 prosenttia (39,5 prosenttia) tydskenteli kauden lopussa myynnissa, markkinoinnissa ja asiakastuessa, 50,0
prosenttia (43,2 prosenttia) tutkimuksessa ja tuotekehityksessa seka 12,5 prosenttia (17,3 prosenttia) hallinnossa.

SSH COMMUNICATIONS SECURITYN HALLITUS JA TILINTARKASTAJAT

SSH Communications Oyj:n yhtiokokous pidettiin 26.3.2019. Yhtiokokouksessa vahvistettiin tilinpadtos ja mydnnettiin
vastuuvapaus hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle tilikaudelta 2018. Kokouksessa paatettiin, etta hallitukseen kuuluu
kuusi jasentd. Yhtiokokouksessa valittiin hallituksen jaseniksi uudelleen Petri Kuivala, Tatu Ylonen, Timo Syrjald, Anne Marie
Zettlemoyer ja Sam Curry seka uutena jasenena Sauli Kiuru. Yhtiokokouksen jalkeen pidetyssa hallituksen
jarjestaytymiskokouksessa hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Petri Kuivala ja varapuheenjohtajaksi Sauli Kiuru.

Tilintarkastajaksi valittiin uudelleen tilintarkastusyhteisé Ernst & Young Oy, joka on ilmoittanut, ettd paavastuullisena
tilintarkastajana jatkaa KHT Erkka Talvinko.

SSH COMMUNICATIONS SECURITYN OSAKE, OMISTUS JA KONSERNIRAKENTEEN MUUTOKSET

Katsauskauden aikana SSH Communications Securityn osakkeiden vaihto oli 1 183 521 kpl (1 903 892 euroa). Jakson ylin
kurssinoteeraus oli 1,97 euroa ja alin 1,32 euroa. Jakson painotettu keskikurssi oli 1,61 euroa ja jakson viimeisen pdrssipdivan
(29.3.2019) noteeraus 1,37 euroa.

Yhtion padomistajan Tatu Yl6sen suora omistus oli 47,2 %, Timo Syrjalan suoraan ja kontrolloimansa yhtion Acme
Investments SPF S.a.r.l.:n kautta oli 9,2 % seka Juha Mikkosen suora omistus oli 5,2 %. Lisatietoja osakeomistuksesta on

saatavilla yhtion verkkosivuilta www.ssh.com.

Katsastuskauden aikana ei ole jaettu osinkoa tai padomanpalautusta.

SSH COMMUNICATIONS SECURITYN OSAKEPAAOMAN KEHITYS JA HALLITUKSEN VALTUUTUKSET

Tarkastelujakson paattyessa 31.3.2019 SSH Communications Securityn osakepddoma oli 1 164 066,99 euroa, ja se jakaantui
38 802 233 osakkeeseen.

Yhtiokokous paatti hallituksen esityksen mukaisesti valtuuttaa hallituksen paattamaan yhteensa enintdan 6 000 000 osakkeen
antamisesta maksullisella osakeannilla tai antamalla osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:n mukaisia optio-oikeuksia tai muita
osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia joko osakkeenomistajien merkintaetuoikeuksin tai merkintdetuoikeudesta poiketen



yhdessa tai useammassa erdssa. Valtuutuksen perusteella voidaan antaa joko uusia osakkeita tai luovuttaa yhtion hallussa
mahdollisesti olevia omia osakkeita.

Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu paattamaan maksullisesta osakeannista ja osakeyhtilain 10 luvun 1 §:n
mubkaisten erityisten oikeuksien (ml. optio-oikeudet) antamisesta joka suhteessa samalla tavoin kuin yhtiokokouskin voisi
niista paattaa. Hallitukselle annettava valtuutus kasittda siten muun muassa oikeuden poiketa suunnatuilla anneilla
osakkeenomistajille kuuluvasta merkintdetuoikeudesta edellyttden, ettd poikkeamiseen on maksullisen osakeannin osalta
yhtion kannalta painava taloudellinen syy.

Edelleen valtuutus kasittaa hallitukselle oikeuden paattaa osakkeisiin ja/tai osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:n mukaisiin optio-
oikeuksiin tai erityisiin oikeuksiin oikeutetuista seka niihin liittyvista vastikkeista, merkinta- ja maksuajoista seka
merkintdhinnan merkitsemisesta osakeyhtitlain sallimissa rajoissa osakepadomaan tai sijoitetun vapaan oman pdaoman
rahastoon.

Valtuutus on voimassa seuraavaksi pidettavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdan 30.6.2020 asti.

Yhtiokokous paatti hallituksen esityksen mukaisesti valtuuttaa hallituksen paattamaan omien osakkeiden hankkimisesta
vhdessa tai useammassa erdssa siten, etta valtuutuksen nojalla voidaan hankkia yhtién vapaaseen omaan padomaan
kuuluvilla varoilla enintdan 2 000 000 yhtién omaa osaketta, mikd maara vastaa noin 5,2 prosenttia yhtion kaikista
osakkeista. Omia osakkeita voidaan myds hankkia muutoin kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa
(suunnattu hankkiminen). Osakkeiden hankintahinta on enintddn hankintahetkelld yhtion osakkeesta julkisessa
kaupankaynnissa maksettava korkein hinta.

Hallitus esittdad omien osakkeiden hankkimista koskevaa valtuutusta kdytettavdan muun muassa yhtién padomarakenteen
kehittamiseksi, yrityskauppojen ja muiden jarjestelyiden rahoittamiseksi ja toteuttamiseksi, yhtion osakepohjaisten
kannustinjarjestelmien toteuttamiseksi tai muutoin yhtiélla pidettaviksi, edelleen luovutettaviksi tai mitatoitaviksi.
Osakkeiden hankinta alentaa yhtion jakokelpoista vapaata omaa padomaa.

Paatoksida omien osakkeiden hankkimisesta ei saa tehda siten, etta yhtiolla tai sen tytaryhteisoilld hallussaan tai panttina
olevien omien osakkeiden yhteenlaskettu maara ylittda yhden kymmenesosan kaikista osakkeista. Hallitus paattaa kaikista
muista osakkeiden hankkimiseen liittyvista seikoista.

Valtuutus on voimassa seuraavaksi pidettdavaan varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdan 30.6.2020 asti.

RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Suurimmat riskit, jotka mahdollisesti vaikuttavat haitallisesti SSH Communications Securityn toimintaan eivat ole
muuttuneet merkittavasti edellisesta raportointikaudesta ja on mainittu alla. Myds muut riskit, joista yhtio ei talla hetkella
ole tietoinen, tai joiden ei talla hetkella katsota olevan merkittavia, voivat kuitenkin muodostua merkittaviksi
tulevaisuudessa.

Suurimmat riskit:

- makrotalousympariston epavarmuus

- kyberturvallisuusuhat, sisaltden esim. kiristysohjelmat

- viiveet tuotekehityksessa ja uusmyynnissa seka uusien kauppojen toteutuksessa

- strategian toteuttamisen ongelmat

- avainhenkildiden sdilyminen ja uusien palkkaaminen

- innovaatio- ja kehityskyvyn yllapitdminen ja toteuttaminen, sisdltden IP-oikeudet

- IPR-oikeudenkaynnit ja patenttiportfolion hyédyntaminen

- merkittava osa yhtion liikevaihdosta laskutetaan Yhdysvaltain dollareina ja néin ollen dollarin valuuttakurssin
mahdollisilla voimakkailla vaihteluilla vuoden 2019 aikana voi olla kannattavuuteen nyt ennalta vaikeasti arvioitavia
vaikutuksia. Yhti6¢ paattaa tapauskohtaisesti USD:n suojaamisesta.

Yhtion riskienhallinnan periaatteet ja organisointi on luettavissa yhtion kotisivuilla osoitteessa www.ssh.com.



LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Katsauskaudella ei ollut olennaisia Idhipiiritapahtumia.

RAPORTOINTIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Raportointikauden jalkeen ei ollut olennaisia tapahtumia.

RAPORTOINTI

Osavuosikatsaus 31.3.2019 paattyneeltad kolmelta kuukaudelta on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti.
Osavuosikatsaus ei sisalla kaikkia niita liitetietoja, jotka on esitetty vuositilinpdatoksessa ja sita tulee lukea yhdessa
31.12.2018 paattyneelta vuodelta julkaistun konsernitilinpaatéksen kanssa. Osavuosikatsauksessa julkaistut tiedot ovat
tilintarkastamattomia.

Osavuosikatsauksen laadinnassa on noudatettu samoja laskentaperiaatteita kuin vuoden 2018 konsernitilinpaatoksessa
lukuun ottamatta 1.1.2019 voimaan tulleita uusia standardeja. Konserni ei ole ottanut kdyttdon ennenaikaisesti muita
julkaistuja standardeja, tulkintoja tai muutoksia, jotka eivat ole vield voimassa.

Uudet ja muuttuneet standardit

Muutamat uudet ja muuttuneet standardit ovat tulleet voimaan 1.1.2019 alkaneella tilikaudella. Konsernin oli muutettava
laatimisperiaatteitaan ja tehtdva takautuvasti oikaisuja ottaessaan kaytto6on IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin.

Laatimisperiaatteiden muutokset

Konserni on ottanut kdyttoon uuden IFRS 16 standardin yksinkertaistettua menettelytapaa soveltaen eika vertailutietoja ole
oikaistu. Uusista laatimisperiaatteista johtuvat uudelleenluokittelu ja oikaisut on kirjattu avaavaan taseeseen 1.1.2019.

Konserni vuokraa paaasiassa toimistoja. Vuokrasopimukset tehd&dan tyypillisesti maaraaikaisina sopimuksina kahdesta
kolmeen vuoteen, mutta niita voi olla mahdollista jatkaa. Alle 12 kuukauden pituisissa vuokrasopimuksissa seka arvoltaan
vahaisissd omaisuuserissa konserni jatkaa kasittelya muina vuokrasopimuksina.

Vuoteen 2018 saakka aineellisten kayttdomaisuushyodykkeiden vuokrasopimukset luokiteltiin muiksi vuokrasopimuksiksi.
Vuokrasopimusten mukaiset maksut kirjattiin tulolaskelmaan tasaisesti vuokra-ajan kuluessa.

1.1.2019 alkaen uuden IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardin mukaan vuokrasopimukset kirjataan taseeseen
kayttéoikeusomaisuuserdna ja vastaavana rahoitusvelkana silla hetkelld kun vuokrasopimus on konsernin kdytettavissa.
Vuokrasopimusmaksut jaetaan velaksi ja rahoituskuluksi. Rahoituskulut kirjataan tuloslaskelmaan vuokra-ajan kuluessa.
Kayttdoikeusomaisuusera poistetaan omaisuuseran taloudellisen vaikutusajan tai lyhyemman vuokra-ajan kuluessa
tasapoistoina. Vuokrasopimusvelat on diskontattu 1.1.2019 sovelletulla lainakorolla. Painotettu keskimaardinen
diskonttokorko oli 7,5 %.

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteen muutos vaikutti seuraaviin taseessa oleviin eriin 1.1.2019:
e  kayttdoikeusomaisuus — kasvua 0,5 miljoonaa euroa
e pitkdaikaiset velat — kasvua 0,2 miljoonaa euroa
e lyhytaikaiset velat — kasvua 0,3 miljoonaa euroa

Osavuosikatsauksessa 31.3.2019 taseeseen ja vuoden ensimmaisella neljanneksella tuloslaskelmaan on kirjattu
vuokrasopimuksia seuraavasti:



VUOKRASOPIMUKSET TASEESSA

milj. Euroa 31.3.2019
VARAT
Pitkaaikaiset varat

Kayttdoikeusomaisuus - kiinteistot 0,5
Yhteensa 0,5
OMA PAAOMA JA VELAT
Pitkdaikaiset vuokrasopimusvelat 0,2
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 0,3
Yhteensi 0,5

VUOKRASOPIMUKSET TULOSLASKELMASSA

milj. Euroa 31.3.2019
Muut vuokrasopimukset -0,0
Kayttdoikeusomaisuuserdn poistot -0,1
Vuokrasopimusvelkojen korkokulut -0,0

Yhteensi kirjattu tuloslaskelmaan -0,1



TAULUKOT

LYHENNETTY KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

milj. euroa 1-3/2019 1-3/2018 1-12/2018
Liikevaihto 2,7 4,8 18,3
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -0,2 -0,4 -1,4
Bruttokate 2,5 4,4 16,9
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,0
Myynnin, markkinoinnin ja asiakastuen kulut -2,0 -2,3 -8,5
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -1,1 -1,3 -5,1
Hallinnon kulut -0,6 -0,7 -2,7
Liikevoitto/-tappio -1,3 0,1 0,5
Rahoitustuotot ja -kulut 0,1 -0,1 0,0
Voitto/tappio ennen veroja -1,2 0,0 0,6
Verot -0,0 -0,0 -0,0
Tulos -1,2 0,0 0,5

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille -1,2 0,0 0,8
Madaraysvallattomien osuus -0,1 0,0 -0,3
-1,2 0,0 0,5

Muu laaja tulos
Erat, jotka saatetaan mychemmin siirtda tulosvaikutteisiksi:
Ulkomaiseen yksikkdon liittyvat muuntoerot 0,0 0,1 -0,1

Tilikauden laaja tulos yhteensa -1,3 0,1 0,4

Jakautuminen:

Emoyrityksen omistajille -1,2 0,1 0,7
Maardysvallattomien osuus -0,1 0,0 -0,3
-1,3 0,1 0,4

Osakekohtainen tulos
Osakekohtainen tulos, euroa -0,04 -0,01 -0,01
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa -0,04 -0,01 -0,01



LYHENNETTY KONSERNIN TASE

milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Aineelliset hyodykkeet 0,1 0,1 0,2
Kayttooikeusomaisuus 0,5 - -
Aineettomat hyodykkeet 53 4,9 5,2
Sijoitukset 0,0 0,0 0,0
Pitkdaikaiset varat yhteensa 6,0 49 5,4
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 0,0 0,0 0,0
Lyhytaikaiset saamiset 2,3 3,2 5,4
Kaypdan arvoon arvostettavat rahoitusvalineet 0,0 0,0 0,0
Rahavarat 12,5 12,6 13,5
Lyhytaikaiset varat yhteensa 14,8 15,8 18,9
Varat yhteensia 20,8 20,7 24,2
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padaoma
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padgoma 11,3 12,2 13,4
Maérdysvallattomien omistajien osuus 0,8 0,0 0,8
Oma padoma yhteensa 12,1 12,2 14,2
Pitkaaikaiset velat
Lainat 0,2 0,0 0,2
Muut pitkaaikaiset velat 0,2 - -
Pitkaaikaiset velat yhteensa 04 0,0 0,2
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset velat 8,3 8,5 9,8
Lyhytaikaiset velat yhteensa 8,3 8,5 9,8
Oma padoma ja velat yhteensa 20,8 20,7 24,2




LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Jakautuminen emoyrityksen omistajille

Maarays-

Osake- SVOP- Kertyneet vallattomien
milj. euroa pdadoma Hybridilaina Muuntoero rahasto voittovarat Yhteensa osuus Yhteensd
Oma paaoma 1.1.2017 1,2 12,0 -1,3 22,1 -21,2 12,8 - 12,8
0,0
Muutos 0,1 0,1 -0,8 -0,6 - -0,6
Nettovoitto 0,0 0,0 - 0,0
Oma padoma 31.3.2017 1,2 12,0 -1,2 22,2 -22,0 12,2 0,0 12,2
Muutos 0,0 -0,2 0,5 0,2 0,5 0,5

Konsernirakenteen

muutos? -0,1 -0,1 1,1 1,0
Nettovoitto 0,8 0,8 -0,3 0,5
Oma pddoma 31.12.2017 1,2 12,0 -1,4 22,7 21,1 134 0,8 14,2
Muutos 0,0 -0,9 -0,9 -0,9
Nettovoitto -1,2 -1,2 -0,1 -1,2
Oma padoma 31.3.2018 1,2 12,0 -1,5 22,7 -23,1 11,3 0,8 12,1

1 Suomen Erillisverkot Oy:sta tuli maardysvallaton omistaja Kyberleijona Oy:ssa 35 prosentin omistusosuudella. Sijoituksen méaara oli 1,0 miljoonaa

euroa ja lisaksi Suomen Erillisverkot Oy antoi 0,2 miljoonan euron padomalainan Kyberleijona Oy:lle.

LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

milj. euroa 1-3/2019 1-3/2018 1-12/2018
Liiketoiminnan rahavirta 0,5 0,4 1,2

josta kdyttépddoman muutos 1,2 -0,1 -1,2
Investointien rahavirta -0,6 -0,5 -2,3
Rahoituksen rahavirta -1,0 -0,8 0,9
Rahavarojen muutos -1,1 -0,9 -0,2
Rahavarat katsauskauden alussa 13,5 13,5 13,5
Valuuttakurssivaikutus 0,1 -0,0 0,2
Rahavarat katsauskauden lopussa 12,5 12,6 13,5
VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET
milj. euroa 31.3.2019 31.3.2018 31.12.2018
Hybridilainan korko 0,0 0,0 0,7
Vuokravakuudet 0,1 0,1 0,1
Taseen ulkopuoliset leasing- ja vuokravastuut

1 vuoden kuluessa 0,0 0,3 0,3

1-5 vuoden kuluttua 0,0 0,2 0,2



TALOUDELLISET TUNNUSLUVUT

milj. euroa 1-3/2019 1-3/2018 1-12/2018
Liikevaihto 2,7 4,8 18,3
Liikevoitto/ -tappio -1,3 0,1 0,5
osuus liikevaihdosta, % -47,1 2,3 3,0
Tulos ennen veroja -1,2 0,0 0,6
osuus liikevaihdosta, % -45,1 0,2 3,0
Oman pddaoman tuotto, % -9,2 0,1 3,8
Sijoitetun padoman tuotto, % -8,7 0,1 4,1
Korolliset nettovelat -11,8 -12,6 -13,3
Omavaraisuusaste, % 80,3 86,3 81,6
Nettovelkaantumisaste (gearing), % -97,5 -103,2 -93,5
Bruttoinvestoinnit kdyttbomaisuuteen 0,6 0,5 2,3
osuus liikevaihdosta, % 20,7 10,1 12,3
Tutkimus- ja kehityskulut -1,1 -1,3 -5,1
osuus liikevaihdosta, % 42,9 26,9 27,9
Henkilosto keskimaarin 88 82 82
Henkildsto kauden lopussa 88 81 85
OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT
euroa 1-3/2019 1-3/2018 1-12/2018
Tulos/osake, euroa (laimentamaton)? -0,04 -0,01 -0,01
Tulos/osake, euroa (laimennettu)? -0,04 -0,01 -0,01
Oma pdidoma/osake, euroa 0,31 0,32 0,37
Osakemaara kauden aikana keskimaarin, 1000 kpl 38 802 38441 38578
Osakemaara kauden lopussa, 1000 kpl 38 802 38 441 38 802
Osakkeen kurssikehitys euroina
Keskikurssi 1,61 2,04 2,00
Alin 1,32 1,72 1,60
Ylin 1,97 2,22 2,27
Osakkeen kurssi kauden lopussa 1,37 2,10 1,68
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa, milj. euroa 53,2 80,7 65,2
Osakevaihto, milj. kpl 1,2 1,4 7,8
Osakevaihto, % kokonaisméaarasta 3,1 3,7 20,2
Osakevaihto, milj. euroa 1,9 2,9 15,6
Hinta/voittosuhde (P/E-luku) neg. neg. neg.
Osakekohtainen osinko 0,00 0,00 0,00
Osinko tuloksesta, % 0,00 0,00 0,00
Efektiivinen osinkotuotto, % 0,00 0,00 0,00

2 Tulos/osake -tunnuslukua laskettaessa otetaan huomioon maksamattomat hybridilainan korot.



VASTUUN RAJOITUS

Taman raportin sisaltd on SSH Communications Securityn ja kanssamme yhteistydssa toimivien kolmansien osapuolten
sisalléntuottajien julkaisema ja tarkoitettu tiedoksi vain henkil6kohtaiseen kayttoon. Tiedotteen sisdltamia tietoja ei voida
missaan tilanteessa pitaa tarjouksena tai kehotuksena ostaa arvopapereita. Tietoja ei ole tarkoitettu taloudellisiksi neuvoiksi
(sijoitus-, vero- eika lakiasioissa), eika suosituksiksi minkdan sijoituskohteiden tai tuotteiden puolesta. SSH Communications
Security ei anna sijoitusneuvoja eikd osto- tai myyntisuosituksia yhtion omista tai muiden yritysten osakkeista. Mikali olet
kiinnostunut sijoittamaan SSH Communications Securityn osakkeisiin, ota yhteytta taloudelliseen neuvonantajaasi saadaksesi
lisatietoja. SSH Communications Securityn osakkeiden aiemmat tulokset eivat ole osoitus tulevasta kurssikehityksesta.
LUKUUN OTTAMATTA SOVELTUVAA PAKOTTAVAA LAINSAADANTOA TIEDOTTEEN TIETOJEN SAATAVUUDESTA,
VIRHEETTOMYYDESTA, LUOTETTAVUUDESTA TAI SISALLOSTA EI ANNETA MINKAANLAISTA NIMENOMAISTA TAI EPASUORAA
TAKUUTA EIKA SSH COMMUNICATIONS SECURITY TAKAA SUORAAN EIKA VALILLISESTI TIEDOTTEEN SISALLON
OIKEELLISUUTTA EIKA TIETOJEN SOPIVUUTTA MIHINKAAN TIETTYYN KAYTTOTARKOITUKSEEN.

SSH Communications Securityn seuraava osavuosikatsaus ajalta 1.1.—30.6.2019 julkaistaan 17.7.2019.

Helsingissa 17.4.2019
SSH Communications Security Oyj
Hallitus

Kaisa Olkkonen
toimitusjohtaja

Lisatietoja:
Kaisa Olkkonen, toimitusjohtaja, puhelin +358 40 579 5216
Niklas Nordstrom, talousjohtaja, puhelin +358 50 541 0543

Jakelu:

NASDAQ Helsinki Oy
Keskeiset tiedotusvalineet
www.ssh.com
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