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Neomarkka lyhyesti

B Neomarkka Oyj on sijoitusyhtio, jonka B-osakkeet noteerataan Helsingin Porssissa.

B Neomarkan tavoitteena on saavuttaa substanssilleen korkea absoluuttinen tuotto osake- ja
korkomarkkinoiden yleisesta kehityksestd riijppumatta. Lisdksi yhtion tavoittelema tuottojen
vaihtelutaso on alhaisempi kuin osakemarkkinoilla vallitseva taso.

B Sijoitukset keskitetddn pddasiassa hedge-rahastoihin. Pienempi osa substanssista voidaan
sijoittaa suoraan tai epasuorasti osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin, johdannaisiin ja

muihin arvopapereihin.

B Neomarkan kokonaan omistama tytaryhtié Novalis Oyj hallinnoi konsernin telesektoriin
kohdistuvia noteeraamattomia sijoituksia.

Vuosi 2004

B Vuoden péittyessa substanssiarvo oli piillevan verovelan jalkeen 9,40 euroa osakkeelta
(edellisend vuonna 8,74 euroa, josta omistajille on jaettu osinkoa 0,08 euroa osakkeelta).

B Vuoden osinkokorjattu substanssin tuotto oli 8,5 % (7,8 %).
B Hallitus ehdottaa, ettd osinkoa jaetaan 0,30 euroa osakkeelta (0,08 euroa).
B Neomarkka siirtyi Helsingin Pérssin padlistalle [-listalta.

B Vuoden aikana sijoitusastetta nostettiin 93 %:sta 141 %:iin. Hedge-rahastojen osuutta
substanssiarvosta nostettiin 94 %:iin.
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Toimitusjohtajan katsaus

Vuonna 2004 Neomarkan tuotto suhteessa riskitasoon
oli hyvi ja antoi vahvistuksen siiti, ettd aktiivinen
varainhoito toimi my&s markkinatilanteessa, joka
suuren osaa vuotta oli poikkeuksellisen muuttumaton.
Neomarkka onnistui valitsemaan erinomaisia varainhoita-
jia sekid hedge-rahastosijoituksilleen ettd osakesijoituksil-
leen. Erittiin alhaisella toteutuneella riskilld saavutettiin
8,5 %:n substanssituotto. Vuoden lihtékohtana oli
edellisen vuoden 7,8 %:n substanssituoton ylittiminen.
TAmi tavoite saavutettiin. Vuosi merkitsi my®s sijoitus-
toiminnan selkeii kasvua konsernin tasearvon noustessa

49 miljoonasta eurosta 82 miljoonaan euroon.

Tuotto ja riski

Neomarkan tavoitteena on korkea absoluuttinen tuotto,
eli positiivinen substanssin tuotto joka vuosi osake- ja
korkomarkkinoiden tuotosta riippumatta. Neomarkan
tuoton ja riskin suhteuttamiseksi esitetiin oheisissa
diagrammeissa vertailu maailmanlaajuisen osakemarkki-
naindeksin seki Euroalueen joukkovelkakirjaindeksin
kanssa. Valitut indeksit kuvaavat perinteisten, hyvin
hajautettujen sijoitusten tuottoa seki riskitasoa. Neomar-
kan substanssin tuotto ilmaisee sijoitustoiminnan tuoton

markkina-arvoilla laskettuna, kulujen jilkeen.

Ensimmiinen diagrammi esittd tuottoluvut, toinen
toteutuneen riskitason volatiliteetilld ilmaistuna ja kolmas
Sharpen lukua. Vuonna 2004 Neomarkan osakekohtai-
nen substanssi tuotti 8,5 %. Samanaikaisesti osakkeet
tuottivat maailmanlaajuisesti 6,5 % sekd Euroalueen
joukkovelkakirjat 7,7 %. Neomarkan Sharpen luku
oli 2,0. Maailmanindeksin Sharpen luku oli 0,4 ja
jvk-indeksin 1,9. Korkea Sharpen luku tarkoittaa, etti

tuotto on ollut korkea suhteessa toteutuneeseen riskiin.

Sijoitusaste

Erids vuoden teemoista oli sijoitusasteen asteittainen
nostaminen, jotta sijoitustemme tuotolla olisi suurempi
vaikutus substanssin tuottoon. Vuoden lopussa sijoitukset
hedge-rahastoihin ja osakkeisiin ylittivit jo substanssiar-
von ja sijoitusaste, joka sisiltid myos noteeraamattomat
osakesijoitukset, oli noussut 93 %:sta 141 %:iin subs-
tanssista (diagrammi viereiselld sivulla). Korkeampi
sijoitusaste merkitsee myds korkeampaa riskii. Vasta-
painoksi huolehdimme siitd, ettd salkku on hyvin
hajautettu. Hedge-rahastot ovat olleet oivallisia timin
suhteen. Substanssiarvon volatiliteetti jopa aleni edelli-
seen vuoteen verrattuna, eli kiytinndssd riski pieneni,

vaikka sijoitussalkku kasvoi.

% Tuotto % Volatiliteetti Sharpe
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NM = Neomarkan substanssi, osinkokorjattu

2003/rfr=2,3 %, 2004/rfr=2,1 %

MSCI = Maailmanmarkkinoiden osakeindeksi, Morgan Stanley World Free Yield Index (EUR)
JPM = Euroalueen jvk-indeksi, JP Morgan EMU Government Bond Index (EUR)

RFR = Riskiton rahamarkkinatuotto euroalueella
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Markkinoiden tuottotaso

Vuoden ensimmiisend piivini korkomarkkinoille
tehdysti riskittdmastd euromidriisestd sijoituksesta tiesi
ennakkoon, etti se tuottaisi 2,1 % vihennettyni kuluilla.
Jos sen sijaan otti riskin sijoittamalla osakemarkkinoille
maailmanindeksiin, saavutti timin riskittémin tuoton
lisiksi 4,4 %. Tuotto oli hieman parempi, jos lisiksi
suojautui valuuttojen vaihteluilta.

Mielenkiintoista on, etti osakemarkkinoiden oikeasta
tuotto-odotuksesta ei ole yhteniistd nikemysti. Vaikka
toteutunutta riskipreemiota voi mitata, historiallisen
tiedon merkityksesti ei ole yhteisymmirrystd. Eri mit-
taustavat antavat yhdysvaltalaiseen aineistoon pohjautuen
2 % ja 6 % vililld olevan haarukan toteutuneelle pitkin
aikavilin riskipreemiolle. Muutamat tutkijat ovat lisiksi
tulleet sithen tulokseen, etti riskipreemio on alentunut
noin 2 %:iin, tai jopa alle sen, viimeisten vuosikymmen-
ten aikana. Pidetdin my6s mahdollisena, ettd tistd
alemmasta riskipreemion tasosta on tulossa vallitseva,
yhdistettyni sithen ettd osakkeet pysyvit totuttua
korkeammalla hintatasolla. Tdmin valossa vuosi 2004
oli hyvi vuosi osakemarkkinoilla.

Vaikkakin osakkeiden pitkin aikavilin tuotosta on
epdvarmuutta, niin tiedimme ainakin sen, ettd osake-
indeksien tuotto on vaihdellut suuresti vuositasolla.
Maailmanindeksin riskipreemio oli esimerkiksi +4,4 %
vuonna 2004, +8,4 % vuonna 2003, -35,3 % vuonna

% Sijoitusaste
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Likvidi salkku Noteeraamattomat sijoitukset

2002, -16,6 % vuonna 2001, -11,7 % vuonna 2000,
+43,2 % vuonna 1999, eli keskimiirin -4,2 % vuodessa
kyseiselld jaksolla. Suurista vaihteluista huolimatta moni
sijoittaja haluaa osallistua indeksiarpajaisiin, ja moni
ajattelee lopputuloksen paranevan, jos osallistumista

jatkaa tarpeeksi kauan.

Aktiivinen varainhoito

Neomarkan nikemyksen mukaan aktiivinen varain-
hoitaja voi taidoillaan parantaa tuottoa markkinoiden
keskiarvoon verrattuna, ja my®s pienentii riskii. Meidin
tehtidvimme on valita oikeat varainhoitajat ja huolehtia
siitd, ettd riskit, joita aina kuitenkin on, eivit ole liian
samansuuntaiset varainhoitajien kesken. Toisin sanoen
on salkun oltava hyvin hajautettu tarpeeksi monen
varainhoitajan ja eri strategioiden vililli.

Vuoden lopulla Neomarkalla oli kaikkiaan 18 ulko-
puolista varainhoitajaa jotka episuorasti, rahastoidensa
kautta tai toimeksiannosta, hoitivat likvidiksi salkuksi
kutsumaamme kokonaisuutta. Kaikilla niill3 varain-
hoitajilla on strategia, joka lihtokohtaisesti poikkeaa
indeksiajattelusta. Toimeksiannoista 15:en kohteena oli
varsinaisia hedge-rahastoja, eli rahastoja, joiden strate-
gioiden mukaista on suojautua tappioilta. Neomarkan
likvidin salkun allokointi eri strategioihin jaoteltuna

on esitetty oheisessa kuvaajassa.

Neomarkan likvidi salkku

|6 % Fixed Income Arbitrage
7 % Convertible Arbitrage
5%
19 % Long/Short Equity
8 %
17 % Global Macro

I'l' % Emerging Market Debt

Event-Driven

Managed Futures

|7 % Long Only Equity
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Neomarkan hedge-rahastosalkku

Neomarkka muodosti ensimmiisen hedge-rahastosalk-
kunsa maaliskuun lopulla 2002, josta lihtien sen keski-
midriinen vuosituotto on ollut 9,6 %. Kuten oheisesta
kuvaajasta ilmenee, on hedge-rahastojen arvonkehitys
ollut huomattavan tasaista, erityisesti verrattuna osake-
markkinoiden tuottoon samalla jaksolla.

Tunnusomaista aidoille hedge-rahastoille tulisi olla
tappioilta suojautuminen. Neomarkan tapauksessa 85 %
kuukausista hedge-rahastojen tuotto on ollut positiivista
ja tuotto on niini kuukausina poikennut nollasta
huomattavasti enemmiin kuin negatiivisina kuukausina.
On mielenkiintoista, ettd osakkeiden maailmanindeksi
on kiyttiytynyt piinvastoin kyseiselld jaksolla. Oheisista
korrelaatioluvuista ilmenee, ettd hedge-rahastosalkun
riippuvuus osake- ja korkomarkkinoista on ollut pienti.

My®és hedge-rahastosalkun korrelaatio Neomarkan
salkussa oleviin osakkeisiin on ollut pieni. Niin ollen
Neomarkan hedge-rahastoista ja osakkeista koostuva
kokonaisuus on muodostanut tehokkaan salkun. Sharpen
luku, joka on tavallisin tapa mitata salkun tuottoa
suhteessa riskiin, vahvistaa timin. Vuonna 2004 timin
kokonaisuuden Sharpen luku oli 2,5 (2,2 vuonna 2003).

Markkinat ja hedge-rahastot
Pidomamarkkinoiden volatiliteetti (hintavaihtelut) oli
harvinaisen alhaisella tasolla vuonna 2004. Osakemarkki-
noilla maailmanindeksin volatiliteetti oli vain 12 %,
kun normaali taso aiemmin on ollut noin 15 % ja yli sen.
Myés korot ovat liikkkuneet poikkeuksellisen vihin.
Syyskuusta 2003 lihtien ovat pitkdt markkinakorot
(10 vuotta) Yhdysvalloissa pysyneet suhteellisen suppealla
4 % ja 4,5 % vililld, noin 20 vuoden pituisen lasku-
kauden jilkeen joka piittyi kesikuussa 2003.

Suhteellisen pienet liikkeet osake- ja korkomarkki-
noilla vaikeuttivat monen hedge-rahaston tydti ja
johtivat alhaisempaan indeksitason tuottoon kuin
mihin aiemmin on totuttu. Esimerkiksi HFR rahastojen
rahastoindeksi tuotti 6,7 % vuonna 2004 verrattuna
noin 10 % keskimiiriiseen vuosittaisen tuottoon tammi-
kuusta 1990 lihtien. Neomarkassa katsomme, ettid hedge-
rahastoilta ei ehki pidi odottaa kovinkaan korkeita
indeksituottoja. Pddoman suuresta virtauksesta hedge-
rahastoihin ja rahastojen jatkuvasti kasvavasta lukumii-
ristd johtuen vaikuttaa epitodennikéiselti, ettd rahastot
keskimiirin saavuttaisivat erityisen hyvin tuoton.

Niin ollen rahastovalinnassa noudatettavalla strate-
gialla tulee olemaan entisti tirkeimpi merkitys.
Neomarkan nikemyksen mukaan menestyksekkiit

rahastot voi erottaa joukosta analysoimalla rahastojen
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Neomarkan hedge-rahastosalkku 31.3.2002-31.12.2004

Kumulatiivinen tuotto
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mmm NM hf = Neomarkan hedge-rahastosalkku
MSCI = Morgan Stanley World Free Yield Index (EUR)

Salkun korrelaatiot markkinaindeksien kanssa

Osakkeet, maailma/MSCI World free (EUR) 0,04
Osakkeet, Yhdysvallat/S&P 500 (USD) 0,20
Osakkeet, Japani/Nikkei 225 (YEN) 0,22
Osakkeet, Eurooppa/Euro Stoxx 50 (EUR) 0,08
Osakkeet, Suomi/HEX-portfolioindeksi (EUR) 0,14
Osakkeet Neomarkan salkussa (EUR) 0,07
Jvk:t, Yhdysvallat/EFFAS US Government Bond Index (USD) 0,13

Jvk:t, Eurooppa/|PM Government Bond Index (EUR) 0,21

Hedge-rahastot/HFR Fund of Fund Index (USD) 0,39
Kuukausituottojen jakauma
20
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Tuottoanalyysi NMhf MSCI JPM
Kuukausien lukumaara 33 33 33
Positiivisten kuukausien osuus % 85 55 76
Positiivisten kuukausien keskituotto % 1,0 2,7 I
Negatiivisten kuukausien keskituotto % -05 -47 -07
Tuotto % 29 -22 24
Tuotto (annualisoitu) % 9,6 -85 8,0
Standardipoikkeama (annualisoitu) % 3,3 17 3,4
Sharpen luku (rfr=2,5 %) 2,2 neg l,6

NM hf=Neomarkan hedgerahastosalkku
MSCI = Maailmanmarkkinoiden osakeindeksi, Morgan Stanley World Free Yield Index (EUR)
JPM = Euroalueen jvk-indeksi, P Morgan EMU Government Bond Index (EUR)

Léhde: Hedge Fund Research, Inc.



sijoitusstrategiaa ja erityisesti niiden riskienhallintaa.
Parhaissa rahastoissa ylivoimainen riskienhallinta
muodostaa sijoitusprosessin ytimen, eiki riskienhallinta
ole vain toteutuneen riskin jilkikiteen mittaamista.
Menestyneet rahastot osaavat myds uudistua. Se on
oleellista, koska samat strategiat eivit yleistyessiin

viletdmited tuota hyvid tulosta pitkilld aikavililld.

Osakekurssi

Neomarkan pérssikurssi nousi vuoden aikana ja osakkeen
likviditeetti parani hieman. Osingot mukaan lukien osake
tuotti 15 % vuonna 2004. Vuoden piittyessd osakkeen
hinta oli 22 % alle viimeksi julkistetun substanssiarvon.
Osakemiidriinen vaihto kaksinkertaistui, mutta oli
edelleen melko pienti. Yhtién puolelta aktiivisia toimen-
piteitd osakkeen likviditeetin parantamiseksi olivat yhtién
siirtyminen porssin piilistalle I-listalta, viestinnin
lisddminen erityyppisille sijoittajille muun muassa uuden
yritysesitteen muodossa, sekd aktiivisempi osallistuminen
alan tapahtumiin.

Vuodesta 2005 Neomarkan tuloksen seuranta
helpottuu Neomarkan siirtyessi noudattamaan kansain-
vilisti tlinpaitosstandardia (IFRS). Sen puitteissa
sijoitukset kirjataan markkina-arvoon, jolloin konsernin
tulos tulee pidosin vastaamaan substanssiarvon muutosta.
Aiemmin kirjanpidollinen tuloskehitys on usein merkit-
tdvisti poikennut substanssiarvon kehityksestd, miki on
saattanut vaikeuttaa yhtidn seurantaa. Neomarkka on
julkistanut IFRS:n mukaiset tilinpaitoslukunsa vuodelta
2004, ja ne esitetiin myds omassa osiossaan vuosikerto-
muksessa. Esitettyji lukuja kiytetddn vertailulukuina
vuoden 2005 raportoinnissa.

Neomarkan tavoitteena on, ettd osakkeen likviditeetti
paranee, ja etti osake antaa hyvin ja tasaisen tuoton

osakkeenomistajille.

Kurssikehitys
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m=m NM = Neomarkan B-osake, osinkokorjattu
HexPy = Hex Portfolio, tuottoindeksi
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Toimitusjohtaja

Osakevaihto, kpl
300 000

200 000

100 000

2003 2004

NEOMARKKA OY] 2004 ‘

5



6

Substanssilaskelma

Neomarkka konserni 31.12. 2004 2003 2002
Substanssi per osake, euroa

ennen piilevai verovelkaa 9,67 8,74" 8,197

piilevdn verovelan jalkeen 9,40 8,74 8,19

maksettu osinko 0,08 0,08 0,08
Varat milj. euroa milj. euroa milj. euroa
Pysyvét vastaavat 0,0 0,0 0,0
Vaihtuvat vastaavat
Noteeratut arvopaperit ja rahastot 1] 7,5 1,2
Hedge-rahastot 53,2 24,9 18,0
Noteeraamattomat osakkeet 15,6 16,3 16,3
Rahoitusomaisuus 8,7 4,29 4,17
Varat yhteensd 88,6 52,9 49,6
Lyhytaikainen vieras padoma -30,4 -0,3 -0,3
Substanssi ennen piilevda verovelkaa 58,2 52,67 49,39
Pilleva verovelka -1,6 -0,09 -0,07
Substanssi piilevan verovelan jilkeen 56,6 52,6 49,3
Osakkeiden lukumaara 6 020 360 6 020 360 6 020 360

Julkisesti noteeratut arvopaperit on arvostettu viimeiseen
kaupantekokurssiin ja rahastot ilmoitettuun lopulliseen
tai arvioituun substanssiarvoon. Jos kaupantekokurssia
el ole, on kiytetty ostonoteerausta. Noteeraamattomat
arvopaperit on arvostettu hankintahintaan tai sitd

alempaan todennikéiseen myyntihintaan.

Substanssiraportit

Neomarkka julkistaa kuukausittain substanssiraportin,
josta sijoittajat saavat ajankohtaista tietoa sijoitustoi-
kymmenen arkipdivin kuluessa kalenterikuukauden
pdittymisestd pdrssitiedotteena ja konsernin verkko-

sivuilla osoitteessa www.neomarkka.fi.

Substanssin kuukausituotot, %

" Alkaen 31.12.2001 ja paittyen 31.10.2004

laskennallisia verosaamisia ei ole kirjattu. Samalla

ajanjaksolla on timin laskelman piilevisti verovelasta

vihennetty kirjaamattomia verosaamisia.

Tammi  Helmi  Maalis  Huhti  Touko Kesd Heind Elo Syys  Loka Marras  Joulu  Vuosi
2004 [ 0,5 0,3 0,2 -0,6 0,9 0,1 0,0 0,3 0,9 3,1 [,3 8,5
2003 -1,5 -0,7 0,0 2,1 0,7 I3 l,6 0,7 12 0,9 0,2 7.8
2002 0,4 0,5 12 0,5 0,7 -2,1 -2,1 0,0 -2,5 I 2,0 -1,7 -2,3
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Hallituksen toimintakertomus

Neomarkka siirtyi 21.9.2004 Helsingin Pérssin pilistalle
I-listalta. Siirtymiselld pailistalle yhtion hallitus katsoo
yhtion tavoittavan sijoittajakuntansa paremmin.
Tavoitteena on lisiksi osakkeen parempi likviditeetti ja
sen mydtd tehostuva osakkeen hinnanmuodostus.

Neomarkan hallitus on paittinyt, ettd yhtion tirkein
tehtivi on luoda omistaja-arvoa muodostamalla kanava
sellaisiin sijoituskohteisiin, joita osakkeenomistajien on
muuten vaikea tavoittaa.

Yhtion sijoitukset keskitetdin piiasiassa erityisen
menestyksekkiiksi osoittautuneiden sijoittajien absoluut-
tisen tuoton rahastoihin, eli hedge-rahastoihin. Hedge-
rahastot on yleensi suunnattu ammattimaisille sijoittajille
ja niiden minimisijoitukset voivat olla hyvinkin suuria.

Pienempi osa substanssista voidaan sijoittaa suoraan
tai episuorasti osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin, johdan-
naisiin ja muihin noteerattuihin tai noteeraamattomiin
arvopapereihin. Yhti6 siitelee sijoitusastettaan ottamalla
velkaa.

Sijoitustoiminnan tavoitteena on korkea absoluut-
tinen tuotto osake- ja korkomarkkinoiden yleisesti
kehityksestd riippumatta. Yhtié tavoittelee osake-
markkinoilla vallitsevaa tasoa alhaisempaa tuottojen

vaihtelutasoa.

Substanssiarvo

Vuoden 2004 piittyessi konsernin substanssiarvo

oli piilevin verovelan jilkeen 56,6 miljoonaa euroa

(52,6 milj. euroa vuonna 2003). Substanssiarvon muutos

oli 4,5 miljoonaa euroa (3,8 milj. euroa), omistajille

jaettu osinko mukaan lukien. Osakekohtainen substanssi-

arvo oli 9,40 euroa osakkeelta (8,74 euroa). Omistajille

jaettiin osinkoa 0,08 euroa osakkeelta vuodelta 2003.
Osakekohtainen substanssin tuotto oli 8,5 %

(7,8 %), ottaen huomioon omistajille jaettu osinko.

Substanssin kuukausiarvoista laskettu vuositason

volatiliteetti oli 3,2 % (3,5 %) ja Sharpen luku oli

2,0 (1,6). Volatiliteetti on tuoton vaihtelua eli riskii

kuvaava mittari. Vastaavasti Sharpen luku kuvaa tuoton

suhdetta riskiin.

‘ NEOMARKKA OY] 2004

Alla olevassa taulukossa on esitetty erdiden markki-
naindeksien yhden, kahden ja kolmen vuoden kehitys,

soveltuvin osin osingot mukaan lukien:

12kk  24kk  36kk

Osakkeet, maailma/

MSCI World free (EUR) 6,5 % 18% -20%
Osakkeet, USA/
S&P 500 (USD) 11 % 42 % 11 %

Osakkeet, Japani/
Nikkei 225 (YEN)
Osakkeet, Eurooppa/
Euro Stoxx 50 (EUR)
Osakkeet, Suomi/

HEX yleisindeksi (EUR)
Osakkeet, Suomi/

HEX portfolioindeksi (EUR) 21 % 49 % 29 %
Jvk:t, USA/

EFFAS Government Bond
Index (USD)

Jvk:t, Eurooppa/

JPM EMU Gov Bond (EUR) 7,7 % 12 % 23 %
Hedge-rahastot/

8,6%  36% 12 %
99% 30% -15%

7,6% 17% -22%

29% 59% 20%

HFR Hedge fund of

fund index (USD) 6,7 % 19 % 20 %
Neomarkan osake

(osinkokorjattu) 15% 37 % 61 %
Neomarkan substanssi

(osinkokorjattu) 8,5 % 17 % 14 %

Neomarkan kurssikehitys ja

osakkeiden vaihto

Vuoden viimeiseni pdrssipdivini Neomarkka Oyj:n
B-osakkeen kurssi oli 7,35 euroa (6,45 euroa). Osakkeen
kokonaistuotto oli 15,3 % (19,0 %), kun osingonmaksu
otetaan huomioon. Osakkeen hinta oli vuoden paittyessi
substanssiarvoa alhaisempi. Substanssialennus pieneni
vuoden aikana 26 %:sta 22 %:iin.

Yhtion B-osakkeita vaihdettiin Helsingin Pérssissi
vuonna 2004 yhteensi 259 128 kpl (131 107 kpl),
vastaten 4,4 % B-osakkeiden miiristd (2,2 %) ja
1,8 miljoonaa euroa (0,8 milj. euroa). Vuoden alin kurssi
oli 5,93 euroa (4,67 euroa) ja ylin kurssi 7,79 euroa
(7,00 euroa). Vuoden viimeisend pdrssipdivini yhtion
kaikkien osakkeiden arvo porssikurssilla arvostettuna

oli 44,2 miljoonaa euroa (38,8 milj. euroa).



Liikevaihto, tulos ja rahoitus
Konsernin liikevaihto oli 18,0 miljoonaa euroa
(15,8 milj. euroa vuonna 2003). Liikevaihto koostui
lzhinni arvopapereiden myyntituloista, saaduista
osingoista ja korkotuloista. Liiketoiminnan kulut olivat
1,1 miljoonaa euroa (1,0 milj. euroa). Tilikauden tulos
oli 3,8 miljoonaa euroa (1,6 milj. euroa). Osakekohtai-
nen tulos oli 0,63 euroa (0,26 euroa).

Sijoitusyhtion tirkein tuottoa kuvaava tunnusluku
on substanssilaskelman osoittama substanssiarvon
muutos, ei suomalaisen kirjanpitostandardin mukaisen
tuloslaskelman osoittama tulos. Substanssiarvon muutos
sisiltdd realisoimattomat voitot ja tappiot, kun taas tulos
sisiltdd realisoimattomat tappiot, mutta ei realisoimatto-
mia voittoja. Ero voi ajoittain olla huomattava kumpaan
suuntaan tahansa. Konsernin realisoimattomat voitot
kasvoivat vuoden alun 4,0 miljoonasta eurosta vuoden
lopun 6,3 miljoonaan euroon.

Konsernin omavaraisuusaste oli vuoden lopussa
63,1 % (99,5 %). Oma pidoma osaketta kohti oli
8,62 euroa (8,07 euroa) vuoden lopussa. Konsernilla oli
sijoitustarkoituksessa otettua pankkirahoitusta vuoden
lopussa 30 miljoonaa euroa (0).

Kuluneen vuoden kiyttdomaisuusinvestoinnit olivat

pienet. Vuoden lopussa aineellinen kiyttéomaisuus oli

poistojen jilkeen 0,02 miljoonaa euroa (0,03 milj. euroa).

Sijoitukset
Vuoden piittyessi Neomarkan hedge-rahastosijoitusten
markkina-arvo oli 53,2 miljoonaa euroa (24,9 milj.

euroa) ja noteerattujen osakkeiden ja osakerahastojen

markkina-arvo oli 11,1 miljoonaa euroa (7,5 milj. euroa).

Novalis Oyj:n noteeraamattomien sijoitusten arvo

oli 15,6 miljoonaa euroa (16,3 milj. euroa). Rahamark-
kinasijoitusten miiri oli 2,7 miljoonaa euroa (2,0 milj.
euroa). Muut kuin euromiiriiset sijoitukset suojattiin

pidsidntdisesti valuuttatermiineilld. Vuoden piittyessi

sijoitusaste oli 141 % substanssiarvosta (93 %).

Sijoitukset 31.12.2004

Markkina-arvo

milj. euroa %

B Hedge-rahastot 53,2 94
Noteeratut osakkeet 11 20
Noteeraamattomat osakkeet 15,6 27
Sijoitusaste substanssiarvosta [41

Hedge-rahastot ja noteeratut osakkeet

Vuonna 2004 Neomarkka Oyj:n likvidi sijoitussalkku
koostui hedge-rahastoista, noteeratuista osakkeista seki
valuuttatermiineistd. Likvidin sijoitussalkun suuruus
oli keskimiirin noin 90 % konsernin substanssiarvosta
(60 %).

Hedge-rahastojen markkina-arvo oli vuoden lopulla
94 9% substanssiarvosta (47 %). Vuoden aikana Neo-
markka sijoitti seitsemiin uuteen rahastoon ja luopui
kahdesta rahastosta. Sijoitussalkun hajautusta parannet-
tiin lisdimilld sekd hedge-rahastojen lukumiirid etcd
sijoitusstrategioiden lukumairii.

Osakesijoitusten osuutta lisittiin vuoden aikana siten,
ettd niiden osuus oli vuoden lopulla 20 % substanssista
(14 %). Neomarkka omisti vuonna 2004 seki suomalai-
sia ettd ulkomaisia osakkeita.

Vuonna 2004 Neomarkka Oyj:n hedge-rahastojen ja
osakkeiden muodostama sijoitussalkku tuotti 11,6 %
(14,6 %) kuukausiarvoista lasketun vuositason volatili-
teetin ollessa 3,9 % (5,7 %) ja Sharpen luvun ollessa

2,5 (2,2) kuukausiluvuista laskettuna.

Noteeraamattomat sijoitukset

Neomarkan kokonaan omistaman tytiryhtion Novalis
Oyj:n sijoitussalkku muodostui noteeraamattomista
suomalaisista puhelinyhtisisti. Noteeraamattomien
sijoitusten hankinta-arvo oli vuoden 2004 piittyessi
15,6 miljoonaa euroa (16,3 milj. euroa). Kuluneen
vuoden aikana Novalis myi omistamansa Linnen Puhelin
Oy:n osakkeet hintaan 0,76 miljoonaa euroa. Osakkeet
oli hankittu Neomarkka-konserniin vuosina 1999 ja
2001. Tdmin sijoituksen kokonaistuotoksi muodostui
noin 30 %, kun saadut osingot otetaan huomioon.

Novalis ei tehnyt uusia sijoituksia vuonna 2004.

NEOMARKKA OY] 2004 | 9
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Hallituksen toimintakertomus

Vuonna 2004 Novalis Oyj sai osinkoina 0,6 miljoo-
naa euroa (0,5 milj. euroa) ennen yhtiéveronhyvityksii.
Noteeraamattomien sijoitusten osinkotuotto oli
3,5 % (3,0 %).

Taseessa noteeraamattomat sijoitukset on arvostettu
hankinta-arvoon, koska todennikéisen myyntihinnan
arvioidaan olevan vihintiin hankinta-arvon suuruinen.
Arvonmiiritykseen liittyy epivarmuutta. Hallitus on
teettinyt ulkopuolisen riippumattoman arvonmiiri-
tyksen FIM Corporate Finance Oy:lld Novalis Oyj:n
arvostuksen tueksi. Marraskuussa 2004 annetussa
lausunnossa todettiin, ettd Novalis Oyj:n vaihto-
omaisuuden arvo vastasi arviointiajankohtana

vihintiin sen hankinta-arvoa.

Konsernirakenne ja osakkeenomistajat
Neomarkka Oyj on emoyhtis konsernissa, johon
kuuluvat Neomarkan kokonaan omistamat tytiryhtist
Novalis Oyj ja Alnus Oy.

Vuoden 2004 lopulla Neomarkka Oyj:1ld oli 14 978
osakkeenomistajaa (15 429). Yhtién suurimman osak-
keenomistajan Norvestia Oyj:n omistusosuus oli vuoden
lopulla 32,49 % osakkeista (32,49 %) ja 53,09 % #inistd
(53,09 %). Neomarkka Oyj on titen osa Norvestia-
konsernia. Norvestian kautta Neomarkka on myds osa
Kaupthing-konsernia, jonka emoyhtién Kaupthing
Bunadarbanki hf:n kotipaikka on Reykjavik. Yhtié on
noteerattu Reykjavikin sekd Tukholman pérsseissi.

Vuoden piittyessi Neomarkan toiseksi suurimman
osakkeenomistajan Metsiliitto Osuuskunnan omistus-
osuus oli 20,02 % osakkeista (20,02 %) ja 13,90 %
ddnistd (13,90 %). Kymmenen suurimman osakkeen-
omistajan yhteenlaskettu omistusosuus oli vuoden
lopulla 56,17 % osakkeista (54,67 %) ja 69,53 %
d4dnisti (68,49 %).

Hallitus ja tilintarkastajat
Varsinaisessa yhtickokouksessa 9. maaliskuuta 2004

hallitukseen valittiin uudelleen:

Valtiotieteen kandidaatti Sigurdur Einarsson, Lontoo
(puheenjohtaja)

MBA Mika Lehto, Helsinki

(varapuheenjohtaja)

Kauppatieteiden kandidaatti Hreidar M4r Sigurdsson,
Reykjavik

Ekonomi Hannu Anttila, Espoo ja

Kauppatieteiden tohtori Stig-Erik Bergstrém, Espoo

‘ NEOMARKKA OY] 2004

Varsinaisessa yhtickokouksessa yhtion tilintarkas-
tajaksi valittiin Ernst & Young Oy, KHT-yhteiso,
pidvastuullisena tilintarkastajana KHT Carl-Gustaf
af Hillstrom.

Varapuheenjohtaja Mika Lehto erosi yhtién hallituk-
sesta 2. syyskuuta 2004.

Neomarkan hallitus kokoontuu yleensi 8-10 kertaa
vuodessa. Vuoden 2004 aikana hallitus kokoontui
11 kertaa. Jdsenten keskimidriinen osallistumisprosentti
kokouksiin oli 88 %.

Tarkastusvaliokunta

Hallitus nimittd3 vuosittain tarkastusvaliokunnan.
Tarkastusvaliokunnan tehtiviin kuuluu yhtién talou-
dellisen tilanteen seuranta, taloudellisen raportoinnin
valvonta, sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan riitcivyy-
den ja asianmukaisuuden arviointi, lakien ja miiriysten
noudattamisen arviointi sekd yhteydenpito tilintarkas-
tajaan ja tilintarkastajan raporttien lipikiynti. Tarkastus-
valiokunta raportoi hallitukselle. Valiokunnan muodosti-
vat 2. syyskuuta saakka Hannu Anttila (puheenjohtaja),
Stig-Erik Bergstrom ja Mika Lehto. 2. syyskuuta alkaen
tarkastusvaliokunnan muodostavat Hannu Anttila
(puheenjohtaja) ja Stig-Erik Bergstrom. Tarkastusvalio-
kunta on kokoontunut vuonna 2004 kaikkiaan kaksi

kertaa.

Yhtion henkilosto
Yhtion palveluksessa oli seki kokopiiviisii ettd
osa-aikaisia tydntekijoitd. Keskimairin henkil8ston

lukumairi oli 4 henkiloi (4).

Yhtién omat osakkeet

Neomarkan hallitus sai varsinaisessa yhtickokouksessa
valtuuden hankkia yhtién B-sarjan osakkeita voiton-
jakoon kiytettdvissd olevilla varoilla enintdin mairin,
joka vastaa viittd (5) prosenttia yhtidn kaikista B-sarjan

osakkeista. Hallitus ei kiyttinyt valtuutta vuonna 2004.

Voitonjakoehdotus

Hallitus ehdottaa, ettd emoyhtién voitonjakokelpoisista
varoista jaetaan osakkeenomistajille 0,30 euroa per osake
(0,08 euroa/osake), yhteensi 1,8 miljoonaa euroa

(0,5 milj. euroa).



Osinkopolitiilkka

Neomarkka tavoittelee korkeaa absoluuttista tuottoa
osake- ja korkomarkkinoiden yleisesti kehityksestd
riippumatta. Samalla yhtié tavoittelee alhaisempaa
tuottojen vaihtelutasoa kuin osakemarkkinoilla
vallitseva taso.

Osakkeenomistajan kokonaistuotto muodostuu
osakkeen arvonkehityksesti ja yhtion maksamista
osingoista. Hallitus aikoo jatkossa esittid osingonmaksua
silloin kun se katsoo, ettd osingonmaksu johtaa osakkeen-

omistajien kannalta parhaimpaan kokonaistuottoon.

Mukautuminen IFRS-sainto6ihin
Neomarkka-konserni siirtyi 1.1.2005 suomalaisesta
tilinpddcoskiytinnostd (FAS) noudattamaan kansain-
vilisti tilinpaitosstandardia (IFRS). Yhti6 tulee julkista-
maan ensimmiisen osavuosikatsauksen vuodelta 2005
IFRS:n mukaisesti ja julkisti 15.2.2005 IFRS vertailu-
tiedot vuodelta 2004. Neomarkan vuosikertomus sisiltdi
osion, jossa IFRS vertailutiedot vuodelta 2004 on esitetty.

IFRS-laskentaan siirtymiselld on olennainen vaikutus
konsernin tilinp#itoksen laatimiseen. Verrattuna FAS:in
mukaan laadittuihin tilinpddtdksiin siirtyminen vaikuttaa
yhtion tulos- ja taselaskelmaan, tunnuslukuihin seki
liitetietoihin. Suurin muutos aiheutuu siitd, ettd konser-
nin vaihto-omaisuus aiemmasta poiketen kirjataan
kdypddn arvoon, eiki alimman arvon periaatteen
mukaisesti kiypiin arvoon silloin, kun timi on hankin-
tahintaa alempi. Muutos kasvattaa yhtién tulosta. Lisiksi
konsernin oma piddoma kasvaa merkittivisti, kun sithen
kirjataan vaihto-omaisuuden realisoimaton yliarvo
vihennettyni piilevilld verovelalla.

Kuukausittain julkistettavassa substanssilaskelmassa
sijoitukset on arvostettu markkina-arvoon jo ennen
tilinpddtoskdytinnon vaihtamista. IFRS:n mukainen
tulos vastaa paipiirteittiin substanssiarvon osinko-

korjattua muutosta laskentajaksolla.

Tulevaisuuden nakymat
Neomarkka sijoittaa suuren osan substanssistaan hedge-
rahastoihin. Kuten aiemmin, yhtislld voi edelleen olla
perinteisid sijoituksia osake- ja korkomarkkinoille sekd
noteerattuihin etti noteeraamattomiin instrumentteihin.
Sijoitussalkun kokoonpanoa ja yhtidn sijoitusastetta
sopeutetaan tarpeen vaatiessa mikili sijoitusten tuotto- ja
riskiodotukset muuttuvat. Vuoden 2005 ensimmiiseni
pdivini sijoitusaste oli 143 % ja sen odotetaan nousevan

hieman vuoden ensimmiaiselld neljannekselli.
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Tuloslaskelmat

Konsernin tuloslaskelma

1.10.-31.12. [.10.-31.12. [.1.-31.12. [1.-31.12.
| 000 euroa Liitteet 2004 2003 2004 2003
Liikevaihto 4681 7 625 17 968 15782
Arvopapereiden ostot -11 004 -6 698 -42 075 -14 071
Varaston muutos 9410 193 28 989 992
Henkilostokulut 2 -97 -98 -337 -400
Poistot -2 -2 -7 -9
Muut liiketoiminnan kulut -233 -213 -726 -569
-1 926 -6818 -14 156 -14 057
Liiketoiminnan tulos 2755 807 3812 | 725
Rahoitustuotot ja -kulut 3 -188 [ -472 2
Tulos ennen veroja 2567 808 3 340 | 727
Verot 5 640 -6 453 -165
Tilikauden tulos 3207 802 3793 1 562
Tulos/osake ennen laimennusta, euroa 0,53 0,13 0,63 0,26
Tulos/osake laimennuksen jdlkeen, euroa 0,53 0,13 0,63 0,26
Osakkeiden lukumaara 6 020 360 6 020 360 6 020 360 6 020 360
Emoyhtion tuloslaskelma
1.10.-31.12. [.10.-31.12. [.1.-31.12. [1.-31.12.
| 000 euroa Liitteet 2004 2003 2004 2003
Liikevaihto 3 660 7 583 16 263 15122
Arvopapereiden ostot -11 003 -6 698 -42 075 -14 071
Varaston muutos 10 127 193 29 706 992
Henkilostokulut 2 -78 =71 -272 -297
Poistot - -2 -6 -9
Muut liiketoiminnan kulut -230 -208 -712 -536
-1 185 -6 786 -13 359 -13921
Liiketoiminnan tulos 2 475 797 2 904 | 201
Rahoitustuotot ja -kulut 3 -49 -4 22 275
Tulos ennen satunnaisia eria 2 426 793 2 926 | 476
Satunnaiset erdt 4 -539 2 -539 2
Tulos ennen veroja | 887 795 2 387 1 478
Verot 5 685 0 685 0
Tilikauden tulos 2572 795 3072 1 478
Tulos/osake ennen laimennusta, euroa 0,43 0,13 0,51 0,24
Tulos/osake laimennuksen jalkeen, euroa 0,43 0,13 0,51 0,25
Osakkeiden lukumaara 6 020 360 6 020 360 6 020 360 6 020 360
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Taseet

Konsernin tase

| 000 euroa Liitteet 31.12.2004 31.12.2003
VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat
Aineelliset hyddykkeet 6 21 28
21 28
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 8 73 627 44 638
Laskennallinen verosaaminen 9 | 939 371
Lyhytaikaiset saamiset 10 3941 | 769
Rahoitusarvopaperit [l | 785 I 109
Rahat ja pankkisaamiset 960 921
82 252 48 808
82 273 48 836
VASTATTAVAA
Oma padoma |2
Osakepddoma 24 082 24 082
Ylikurssirahasto 66 66
Vararahasto | 221 [ 221
Kertyneet voittovarat | 394 314
Muu vapaa padoma 21327 21327
Tilikauden tulos 3793 | 562
51 883 48 572
Lyhytaikainen vieras padoma I3 30390 264
82 273 48 836
Emoyhtion tase
| 000 euroa Liitteet 31.12.2004 31.12.2003
VASTAAVAA
Pysyvit vastaavat
Aineelliset hyddykkeet 6 20 26
Muut sijoitukset 7 16 571 16571
16591 16 597
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 8 58 026 28 321
Laskennallinen verosaaminen 9 | 939 371
Lyhytaikaiset saamiset 10 3941 | 767
Rahoitusarvopaperit [l | 785 [ 109
Rahat ja pankkisaamiset 885 880
66 576 32 448
83 167 49 045
VASTATTAVAA
Oma padoma 12
Osakepdadoma 24 082 24 082
Ylikurssirahasto 66 66
Vararahasto | 221 [ 221
Kertyneet voittovarat 996 0
Muu vapaa padoma 21 327 21327
Tilikauden tulos 3072 | 478
50764 48 174
Lyhytaikainen vieras padoma I3 32403 871
83 167 49 045

NEOMARKKA OY] 2004
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Rahoituslaskelmat

Konsernin rahoituslaskelma

1.10.-31.12. [.10.-31.12. I.1.-31.12. [1.-31.12.
| 000 euroa 2004 2003 2004 2003
Liiketoiminta
Tulos ennen satunnaisia erid 2 567 808 3340 | 727
Poistot 2 2 7 9
Hyvitys yhtio- ja ldhdeverosta -929 -6 -1 114 -165
| 640 804 2233 I 571
Nettokayttépadoman muutokset
Vaihto-omaisuuden
lisdys (-) tai vdhennys (+) -9410 -193 -28 989 -992
Lyhytaikaisten saamisten
lisdys (-) tai vdhennys (+) -804 -1 754 -2 173 -1 700
Rahoitusomaisuuden
lisdys (-) tai vdhennys (+) -1277 | 344 -676 2245
Lyhytaikaisen vieraan padoman
lisdys (+) tai vahennys (-) 10 054 -350 30 126 -85
-1 437 -953 -1 712 -532
Liiketoiminnan kassavirta 203 -149 521 | 039
Rahoitus
Osingonjako 0 0 -482 -483
Rahoituksen kassavirta 0 0 -482 -483
Kauden kassavirta 203 -149 39 556
Likvidit varat kauden alussa 757 I 070 921 365
Likvidit varat kauden lopussa 960 921 960 921
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Emoyhtion rahoituslaskelma

1.10.-31.12. [.10.-31.12. I.1.-31.12. [1-31.12.
| 000 euroa 2004 2003 2004 2003
Liiketoiminta
Tulos ennen satunnaisia erid 2426 793 2926 | 476
Poistot | 2 6 9
Hyvitys yhtio- ja ldhdeverosta -882 0 -882 0
| 545 795 2 050 | 485
Nettokayttopadoman muutokset
Vaihto-omaisuuden
lisdys (-) tai vdhennys (+) -10 127 -193 -29 705 -992
Lyhytaikaisten saamisten
lisdys (-) tai vdhennys (+) -804 -1 751 -2 174 -1 696
Rahoitusomaisuuden
lisdys (-) tai vdhennys (+) -1 277 | 343 -676 | 674
Lyhytaikaisen vieraan padoman
lisdys (+) tai vahennys (-) || 347 -374 31 531 538
-86 | -975 -1 024 -476
Liiketoiminnan kassavirta 684 -180 1 026 | 009
Rahoitus
Osingonjako 0 0 -482 -483
Saadut tai maksetut konserniavustukset -539 2 -539 2
Rahoituksen kassavirta -539 2 -1 021 -481
Kauden kassavirta 45 -178 5 528
Likvidit varat kauden alussa 740 | 058 880 352
Likvidit varat kauden lopussa 885 880 885 880
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Tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Konsernitilinpaatoksen laajuus ja
laadintaperiaatteet

Konsernitilinpaitokseen sisiltyy emoyhtio Neomarkka
Oyj seki sen sataprosenttisesti omistamat tytiryhtiot
Novalis Oyj ja Alnus Oy. Konsernin yhtididen kotipaikka
on Helsinki.

Konsernitilinp44tds on laadittu kirjanpitolauta-
kunnan yleisohjeen mukaisesti.

Konsernin sisiiset litketapahtumat seki keskiniiset
saatavat ja velat on eliminoitu. Sisdiset omistussuhteet
on eliminoitu hankitameno-menetelmii kiyttien.

Yrityksen toiminnan luonteesta johtuen normaalisti
rahoituseriin kirjattavat pitkiaikaisista lainasaamisista
saatavat korkotuotot kirjataan litketoiminnan muihin

tuottoihin.

Arvostusperiaatteet

* Pysyvat vastaavat

Kiyttdomaisuutta on sekd emoyhtién ettd tytiryhtion
omistuksessa. Kdyttdomaisuuden tasearvot perustuvat
alkuperiisiin hankintamenoihin. Suunnitelman mukaiset
poistot aineellisista hyddykkeistd vastaavat verolaissa

poistetaan 5 vuoden aikana.

* Vaihto-omaisuus

Konsernin vaihto-omaisuus muodostuu osakkeista,
rahastoista ja muista arvopapereista. Vaihto-omaisuuden
hankinta-arvo lasketaan kauppaerittdin fifo-periaatteen
mubkaisesti. Vaihto-omaisuus arvostetaan alimman arvon
periaatteen mukaan. Julkisesti noteeratut arvopaperit
arvostetaan joko hankintahintaan tai tilinpaatdspaivin
viimeiseen kaupantekokurssiin tai vastaavaan kurssinotee-
raukseen seki rahastot ilmoitettuun lopulliseen tai
arvioituun substanssiarvoon. Noteeraamattomat osakkeet
ja osuudet kirjataan hankintahintaan tai sitd alempaan
todennikéiseen myyntihintaan.

joka niistd arvioidaan kertyvin. Rahoitusarvopaperit

arvostetaan hankintahintaan.
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* Valuuttatermiinit

Valuuttatermiinisopimukset arvostetaan Euroopan
Keskuspankin tilinpaitdspiivin keskikurssiin. Termiinien
kurssierot kirjataan sijoituksia suojaavien valuuttatermii-
nien osalta tuloslaskelmassa arvopaperiostojen oikaisu-
eriin. Valuuttatermiinien nimellismiirilld tarkoitetaan

sovitun valuuttakaupan kohteena olevaa valuutan mairii.

¢ Valuuttakurssit
Ulkomaanvaluutanmiiriiset saamiset ja velat on
arvostettu tilinp44tdspiivin tai sitd edeltivin arkipdivin

keskikurssiin.

* Verot

Vuodesta 2004 alkaen tilinpditoksessi on kirjattu kaikki
laskennalliset verosaamiset, jotka aiheutuvat avoir fiscal -
ja lihdeverojen hyvityksisti seki aikaisempien vuosien
tappioista. Substanssilaskelmasta ilmenevit piileviit
verovelat, jotka aiheutuvat konsernin realisoimattomista

voitoista.



Tilinpaatoksen liitetiedot

Konsernin liiketoiminta tapahtuu Neomarkka Oyj:ssd ja Novalis Oyj:ssa.
Tytaryhtid Alnus Oy:n toiminta on véhdista.

Tuloslaskelma

I. Liikevaihto
Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 2004 2003 2004 2003
Arvopapereiden myynti |5 337 14158 14572 4158
Osinkotuotot I 186 | 043 902 800
Osuuskorot 274 251 0 0
Hyvitys yhtio- ja ldhdeverosta [ 114 165 732 0
Korkotuotot 57 165 57 |64
17968 15782 16263 15122
2. Henkilostokulut
Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 2004 2003 2004 2003
Palkat ja palkkiot 274 304 223 224
Eldkekulut 29 43 20 27
Muut henkiléstdmenot 34 53 29 46
337 400 272 297
Mistd
johdon palkkojen ja palkkioiden osuus
Hallituksen puheenjohtaja |l Il [ [
Hallitus 31 44 31 44
Toimitusjohtaja 112 87 90 43
|54 142 132 98
Yhtion tilintarkastajille maksetut palkkiot,
madrdt sisdltyvat muihin liiketoiminnan kuluihin
Vuositilintarkastus 7 6 7 5
Osavuositilintarkastus 5 I3 5 I3
Muut palvelut | [ | [
I3 20 13 19
3. Rahoitustuotot ja -kulut
Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 2004 2003 2004 2003
Osinkotuotot, konserni 0 0 368 287
Avoir fiscal osinkotuotosta 0 0 150 0
Muut korkotuotot 7 2 7 2
Korkokulut (-), Kaupthing-konserni -478 0 -478 0
Korkokulut (-), Neomarkka-konserni 0 0 -24 -14
Muut rahoituskulut (-) - 0 -1 0
-472 2 22 275
4. Satunnaiset erit
Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 2004 2003 2004 2003
Konserniavustus Alnus Oy:lta 0 0 6 2
Konserniavustus Novalis Oyj:lle 0 0 -545 0
0 0 -539 2
5. Verot
Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 2004 2003 2004 2003
Yhtidvero tuloksesta =771 -165 -539 0
Yhtidveronsaamiset osingoista | 224 0 | 224 0
453 -165 685 0
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Tilinpaatoksen liitetiedot

Tase

6. Aineelliset hyodykkeet

Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Koneet ja kalusto
Hankintameno . 1. 97 97 91 91
Kertyneet poistot -69 -60 -65 -56
Kauden poistot -7 -9 -6 -9
Hankintameno 31.12. 21 28 20 26
7. Muut sijoitukset
Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Hankintameno 1. 1. 0 79 16571 16 650
Védhennykset 0 -79 0 -79
Hankintameno 31.12. 0 0 16 571 16571
Osuudet konserniyrityksissa Yhteiso- Osake- Osake- Kirjanpito- Osuus
tunnus padoma madrd arvo osakkeista
| 000 euroa kpl | 000 euroa %
Alnus Oy, Helsinki 0762281-4 168 | 000 171 100,0
Novalis Oyj, Helsinki 1642820-4 2 000 2 000 000 16 400 100,0
Tilinpdatosajankohta 3 1.12.2004, tilikauden pituus 12 kk.
8. Vaihto-omaisuus
Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Hedge-rahastot 49 237 22 430 49 237 22430
Noteeratut osakkeet ja osakerahastot 8789 5891 8789 5891
Noteeraamattomat arvopaperit 1560l 16317 0 0
73 627 44 638 58 026 28 321
Neomarkka Oyj
Hedge-rahastot Madrd Kirjanpito- Markkina- Hankinta-
arvo arvo arvo
kpl | 000 euroa | 000 euroa | 000 euroa
Ashmore Emerging Markets Liquid Investment Portfolio 801 752 4232 4399 4232
Clinton Multistrategy Fund 2978 3232 3232 3410
Eikos Fond 229 3931 4536 3931
ER Global Markets XL - Euro Fund | 466 | 466 I 590 | 466
Futuris Fond 18837 3603 4401 3603
GLG Market Neutral Fund D 18336 3500 4433 3500
Greylock Global Opportunity Fund 10255 2677 2677 2958
Halcyon Offshore Event-Driven Strategies Fund 3515 3314 3314 3482
Latitude Fund (Bermuda) 2 000 2 000 2 000 2 000
Lynx Bermuda Fond 3222 3200 3496 3200
Morley Alternative Investment Strategy Fund 165 198 3000 3000 3000
Nektar Bermuda Fond 3889 4230 4356 4230
Tanglin Fond 31917 4191 5080 4191
Thames River Edo Fund 3253 2990 3041 2990
Vega Feeder Fund 375 3671 3671 4162
Hedge-rahastot yhteensi 49 237 53 226 50 355
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Noteeratut osakkeet ja osakerahastot Maara Kirjanpito- Markkina- Hankinta-

arvo arvo arvo
Kotimaiset kpl | 000 euroa | 000 euroa | 000 euroa
Aspocomp Group Oyj 28 000 93 136 93
Atria Yhtyma Oyj sarja A 24 000 211 271 211
Elisa Oyj 23400 209 278 209
Finnair Oyj 50000 226 278 226
Finnlines Oyj 16 000 |84 205 |84
Fiskars Oyj sarja A 21 000 135 |66 135
Fortum Oy 40 000 330 545 330
HK Ruokatalo Oyj sarja A 40 000 |72 294 |72
Honkarakenne Oyj sarja B 10 000 55 55 71
Huhtamaki Oyj 25000 193 297 193
Kemira Oyj 25000 165 254 165
Kemira GrowHow QOyj 10 050 53 57 53
Kesko Oyj sarja B 6 000 68 108 68
Metso Oyj 12 000 140 140 165
M-Real Oyj sarja B 75 165 353 353 413
Okmetic Oyj 65 100 |45 159 260
OKO Oyj sarja A 23 000 |84 240 |84
Olvi Oyj sarja A 8 000 45 105 45
Outokumpu Oyj sarja A 30 000 314 394 314
Pohjola Yhtyma Oyj sarja D 15000 67 127 67
Raisio Yhtyma Oyj sarja V 279 800 327 532 327
Rautaruukki Oyj sarja K 25000 16 219 16
Stora Enso Oyj sarja R 38 000 400 428 400
Tecnomen Oyj 67 500 29 90 29
UPM-Kymmene Oyj 30 000 366 491 366
4580 6222 4796
Maara Kirjanpito- Markkina- Hankinta-
arvo arvo arvo
Ulkomaiset kpl | 000 euroa | 000 euroa | 000 euroa
3 COM Cp nnm 48 500 148 148 189
AT&T Corporation Inc. 3200 45 45 52
Bayer A G Co 3700 81 92 81
BE Semiconductor Industry 27 532 109 ['1] 109
Compuware Corp nnm 52 500 218 247 218
Nordea AB FDR 75000 347 560 347
Rottneros AB 170 000 136 142 136
Strélfors AB sarja B 19700 92 130 92
Sun Microsystems Inc. 75000 230 297 230
TDC A/S 6 000 |78 187 178
TeliaSonera AB 145 000 496 635 496
Valeo SA 3850 106 119 106
Winn-Dixie Stores Inc. 6 800 23 23 51
2 209 2736 2 285
Maara Kirjanpito- Markkina- Hankinta-
arvo arvo arvo
Osakerahastot kpl | 000 euroa | 000 euroa | 000 euroa
Fourton Odysseus 18430 2 000 2184 2 000
Noteeratut osakkeet ja osakerahastot yhteensi 8789 Il 142 9 08l
Novalis Oyj
Noteeraamattomat arvopaperit Madra Kirjanpito- Markkina- Hankinta-
arvo arvo arvo
Osakkeet kpl | 000 euroa | 000 euroa | 000 euroa
Kymen Puhelin Oy 135 1] 11 11
Oulun Puhelin Oyj 746 250 308 308l 308l
Satakunnan Puhelin Oy 81700 920 920 920
Tikka Communications Oy 830 822 822 822
4934 4934 4934
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Tilinpaatoksen liitetiedot

Maara Kirjanpito- Markkina- Hankinta-

arvo arvo arvo

Osuustodistukset kp! | 000 euroa | 000 euroa | 000 euroa
Puhelinosuuskunta KPY 7618 10 667 10 667 10 667
Noteeraamattomat arvopaperit yhteensa 15601 15601 15601

Hallituksen toimintakertomuksessa on ldhemmin selostettu noteeraamattomien osakkeiden ja osuustodistusten arvostusta.

Konsernin vaihto-omaisuus yhteensa 73 627 79 969 75037
Johdannaissopimukset Nimellis- Kirjanpito- Markkina-
maddrd arvo arvo
Valuuttajohdannaiset | 000 euroa | 000 euroa | 000 euroa
Termiinisopimukset 32 064 698 698
Vuonna 2003 15608 246 246
Johdannaissopimusten kirjanpitoarvo sisdltyy siirtosaamisiin, liitteessd 10.
9. Laskennallinen verosaaminen
Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Yhtiéveronsaamiset | 254 371 | 254 371
Laskennalliset verosaamiset,
26 % kumulatiivisista tappiosta 685 0 685 0
1 939 371 1 939 371
Neomarkka Oyj on vuonna 2004 kirjannut sellaiset laskennalliset verosaamisensa, joita ei varovaisuus-
periaatteen vuoksi aiemmin ole kirjattu. 31.12.2003 nama olivat 2, | miljoonaa euroa.
Muut laskennalliset verosaamiset ja -velat,
joita ei ole kirjattu kirjanpitoon
Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Saamiset yhtidveron hyvityksisté ja lahdeverosta 0 805 0 651
Laskennalliset verosaamiset,
29 % kumulatiivisista tappiosta 0 | 303 0 | 303
Piilevat verovelat omaisuuden yliarvosta -1 650 -1 165 -1 650 -1 165
Muut laskennalliset verosaamiset ja -velat yhteensd -1 650 943 -1 650 789
Piilevid verovelkoja omaisuuden yliarvoista ei kirjata kirjanpitoon, koska omaisuuden yliarvoja ei kirjata.
[0. Lyhytaikaiset saamiset
Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Myyntisaamiset 2287 | 502 2287 | 502
Siirtosaamiset | 653 250 | 653 248
Korkosaamiset I |7 I |7
3941 | 769 3941 | 767
I I. Rahoitusarvopaperit
Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Markkina-arvo [ 790 [ 112 [ 790 [ 112
Kirjanpitoarvo | 785 | 109 | 785 | 109
Yliarvo 5 3 5 3
Mistd Maara Kirjanpito- Markkina- Hankinta-
rahamarkkinarahastot arvo arvo arvo
kpl | 000 euroa | 000 euroa | 000 euroa
Nordea Pro Euro Korko Kasvu 187 110 | 684 | 688 | 684
Pohjola Likvidi 4747 0] 102 0]
| 785 1790 |1 785
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2. Oma pidoma

Konserni Emoyhtio

| 000 euroa 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Osakepddoma |.1.
Sarja A 558 558 558 558
Sarja B 23 524 23 590 23 524 23 590
Mitdtdity omat osakkeet 0 -66 0 -66
Osakepadoma 31.12. 24 082 24 082 24 082 24 082
Yikurssirahasto |.1. 66 0 66 0
Mitdtoity omat osakkeet 0 66 0 66
Ylikurssirahasto 31.12. 66 66 66 66
Omien osakkeiden rahasto |.1. 0 79 0 79
Mitdtdity omat osakkeet 0 -79 0 -79
Omien osakkeiden rahasto 31.12. 0 0 0 0
Vararahasto |.1. | 221 | 221 | 221 | 221
Vararahasto 31.12. 1221 | 221 | 221 [ 221
Kertyneet voittovarat |. 1. | 876 -1 976 | 478 -2 290
Osingonjako -482 -483 -482 -483
Siirto muusta vapaasta pddomasta 0 2773 0 2773
Kertyneet voittovarat 31.12. 1 394 314 996 0
Muu vapaa padgoma |. 1. 21327 24 100 21327 24 100
Siirto kertyneisiin voittovaroihin 0 -2773 0 -2773
Muu vapaa padoma 31.12. 21 327 21327 21327 21327
Tilikauden tulos 3793 | 562 3072 | 478
Oma padgoma 31.12. 51833 48 572 50 764 48 174
Emoyhtion osakepddoma osakelajeittain 31.12.2004 31.12.2003

Maira Oma padoma Maidra  Oma pddoma

kpl | 000 euroa kpl | 000 euroa
Sarja A (20 aanta/osake) 139 600 558 139 600 558
Sarja B (I ddni/osake) 5880 760 23 524 5880 760 23 524
6 020 360 24 082 6 020 360 24082
Osakkeiden nimellisarvon muutos 4,00 euroon on rekisterdity 1.9.2000.
| 3. Lyhytaikainen vieras pidoma
Konserni Emoyhtio
| 000 euroa 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Ostovelat 68 68 54 68
Ostovelat, Norvestia-konserni 5 5 5 5
Siirtovelat 73 88 6l 74
Korkovelat, Kaupthing-konserni 182 0 182 0
Siirtovelat, Neomarkka-konserni 0 0 561 0
Muut lyhytaikaiset velat 62 103 62 103
Lyhytaikaiset velat, Kaupthing-konserni 30000 0 30000 0
Lyhytaikaiset velat, Neomarkka-konserni 0 0 | 478 621
30390 264 32 403 871

Lyhytaikaiset velat Kaupthing-konsernille muodostuvat kolmesta pankkilainasta, jokainen
Lainojen korot ovat valilld 2,9 % ja 3,3 % ja niiden laina-aika on 2 kk.

14. Pantit

| 000 euroa

Konserni

31.12.2004 31.12.2003

[0 miljoonaa euroa.

Emoyhtio
31.12.2004 31.12.2003

Yhtié ei ole antanut pantteja tai takauksia.

NEOMARKKA OY] 2004

21




22

Hallituksen ehdotus yhtiokokoukselle

Konsernin jakokelpoiset varat 31.12.2004 olivat 26 514 130,37 euroa. Emoyhtion jakokelpoiset varat

olivat 25 395 524,49 euroa. Yhtiskokouksen kiytettivissi on 25 395 524,49 euroa.
Hallitus ehdottaa, etti jakokelpoisia varoja kiytetiin seuraavasti:

Osinkona jaetaan 0,30 euroa/osake 6 020 360 osakkeelle

Voittovarojen tilille siirretiin

Muu vapaa pddoma

1 806 108,00 euroa
2 262 610,03 euroa
21 326 806,46 euroa

25 395 524,49 euroa

Yhtién muu vapaa piioma on syntynyt osakepdiomaa alentamalla, jolloin alennusta vastaava miiri

siirrettiin yhtikokouksen paitoksen mukaisesti kdytettdviin rahastoon.

Jos hallituksen ehdotus hyviksytiin, Neomarkka Oyj:lli on piitdksen jilkeen omaa piiomaa seuraavasti:

Osakepiioma
Ylikurssirahasto
Vararahasto

Voittovarat

Muu vapaa pddoma

24 081 440,00 euroa
66 400,00 euroa
1221 254,58 euroa
2 262 610,03 euroa
21 326 806,46 euroa

Hallituksen ehdotuksen mukaisesti osingonmaksun tismiytyspiivi on 14.3.2005.

48 958 511,07 euroa

Hallitus ehdottaa yhtickokoukselle, ettd maksu suoritetaan tdsmiytysajan paityteyd 21.3.2005.

Helsingissd 25. piivini tammikuuta 2005

Sigurdur Einarsson

Puheenjohtaja
Stig-Erik Bergstrom

Samuel von Martens

Toimitusjohtaja

‘ NEOMARKKA OY] 2004
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Hreidar Mdr Sigurdsson



Tilintarkastuskertomus

Neomarkka Oyj:n osakkeenomistajille

Olemme tarkastaneet Neomarkka Oyj:n kirjanpidon, tilinpaitsksen ja hallinnon tilikaudelta 1.1.-31.12.2004.
Hallituksen ja toimitusjohtajan laatima tilinpiitds sisiltid toimintakertomuksen seki konsernin ja emoyhtién
tuloslaskelman, taseen, rahoituslaskelman ja liitetiedot. Suorittamamme tarkastuksen perusteella annamme

lausunnon tilinpaitcksestd ja hallinnosta.

Tilintarkastus on suoritettu hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Kirjanpitoa seki tilinpiitsksen laatimis-
periaatteita, sisiltéd ja esittimistapaa on tilldin tarkastettu riittdvissi laajuudessa sen toteamiseksi, ettei
tilinp#itos sisilld olennaisia virheiti tai puutteita. Hallinnon tarkastuksessa on selvitetty hallituksen jisenten

seki toimitusjohtajan toiminnan lainmukaisuutta osakeyhtislain sidnndsten perusteella.

Lausuntonamme esitimme, etti tilinpiitds, joka emoyhtion osalta osoittaa voittoa 3 072 401,70 euroa, on
laadittu kirjanpitolain seki tilinpi4tksen laatimista koskevien muiden siinnésten ja midriysten mukaisesti.
Tilinpiitds antaa kirjanpitolaissa tarkoitetulla tavalla oikeat ja riittdvit tiedot konsernin seki emoyhtién
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilinpddtos konsernitilinpéitoksineen voidaan vahvistaa ja
vastuuvapaus myontidd hallicuksen jisenille seki toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Hallituksen esitys tuloksen kisittelystd on osakeyhtidlain mukainen.

Helsingissd 26. tammikuuta 2005

Ernst & Young Oy
KHT-yhteiso

Carl Gustaf af Hillstrom
KHT
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Tunnusluvut

Tuloslaskelman ja taseen tunnusluvut

| 000 euroa 2004 2003 2002 2001 2000
Liikevaihto 17968 15782 9031 14624 11816
Liiketoiminnan tulos 3812 I 725 -1 969 -2138 -2015
% liikevaihdosta 21,2 10,9 -21,8 -14,6 -17,1
Tulos ennen satunnaisia erid ja veroja 3340 | 727 -1 962 -2.099 -1 876
% liikevaihdosta 18,6 10,9 =217 -14,4 -15,9
Tulos ennen veroja 3 340 727 -1 962 -2099 -1 876
% liikevaihdosta 18,6 10,9 -21,7 -14,4 -15,9
Tilikauden tulos 3793 | 562 -2097 -2176 -1 877
Oman padoman tuotto % (ROE) 7,6 3,2 -4,3 -4,2 -3,5
Sijoitetun pddoman tuotto % (ROI) 59 3,6 -4,0 -4,1 -3,5
Omavaraisuusaste, % 63,1 99,5 99,3 98,9 98,8
Nettovelkaantumisaste (Gearing), % 52,5 -4,2 -7,8 -35,3 -40,4
Korottomat velat 390 264 349 543 626
Sijoitusaste, % [41 93 92 65 59
Osakekohtaiset tunnusluvut (A- ja B-osakkeet)
2004 2003 2002 2001 2000
Substanssiarvo/osake piilevan
verovelan jdlkeen, euroa 9,40 8,74 8,19 8,46 8,78
Substanssin tuotto, % 8,5 7,8 -2,3 -2,7 -3,1
Substanssialennus, % 22 26 33 44 57
Oma pddoma/osake, euroa 8,62 8,07 7,88 8,31 8,75
Tulos/osake (EPS), euroa 0,63 0,26 -0,35 -0,36 -0,31
Osinko/osake, euroa 0,30 Y 0,08 0,08 0,08 0,08
Osinko/tulos, % 47,6 Y 30,9 n.a. n.a. n.a.
Efektiivinen osinkotuotto, % 4,1 D 1,2 1,5 1,7 2,2
Hinta/voitto-suhde (P/E) 1,7 24,9 -15,8 -13,2 -12,2
Osakkeen kurssikehitys, euroa
- keskikurssi 6,96 577 5,40 4,03 7,12
- alin kurssi 593 4,67 4,64 3,20 3,70
- ylin kurssi 7,79 7,00 5,80 4,75 1,00
- kurssi kauden lopussa 7,35 6,45 5,50 4,75 3,80
Osakekurssin muutos, osinkokorjattu, % |5 19 |7 27 -45
Osakekannan markkina-arvo, | 000 euroa 43 224 38737 33098 28 538 23 404
Osakkeiden vaihto, kpl
B-osakkeet 259 128 131107 168 858 141370 353276
- % osakemddrdsta 4,4 2,2 2,9 2,4 6,0
Osakkeiden oikaistun lukumaardn
painotettu keskiarvo
A-osakkeet 6020360 6024817 6036960 6 036 960 6037 678
B-osakkeet 139 600 139 600 139 600 139 600 139 600
5880760 5885217 5897360 5897 360 5898078
Osakkeiden oikaistu lukumaara
tilikauden lopussa 6020360 6020360 6036960 6 036 960 6 036 960
A-osakkeet 139 600 139 600 139 600 139 600 139 600
B-osakkeet 5880760 5880760 5897360 5897 360 5897 360

") Hallituksen ehdotus
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Substanssin tuotto, %

Liikevaihto

Oman padoman tuotto % (ROE)

Sijoitetun pddoman tuotto % (ROI)

Omavaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste, % (Gearing)

Tulos/osake (EPS), euroa

Oma pddoma/osake, euroa

Osinko/osake, euroa

Osinko/tulos, %

Efektiivinen osinkotuotto, %

Hinta/voitto-suhde, P/E-luku

Osakekannan markkina-arvo

Substanssialennus, %

Sijoitusaste, %

Kuukausituotoista laskettu geometrinen tuotto,

osinko on otettu huomioon sen kuukauden tuotossa jona se on maksettu

Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot

Tulos ennen satunnaisia erid - verot

Oma padoma + vahemmistdosuus
laskennallisella verovelalla véhennettyna (keskimaarin)

Tulos ennen satunnaisia erid + korko- ja muut rahoituskulut

Taseen loppusumma - korottomat velat (keskimaérin)

Oma padoma + vahemmistdosuus
laskennallisella verovelalla véhennettyna

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Korolliset velat - rahat, pankkisaamiset ja rahoitusarvopaperit

Oma pddoma + vdhemmistdosuus

Tulos ennen satunnaisia eria +/- vahemmistéosuus
+/- osuus osakkuusyhtididen tuloksesta - verot

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara (keskimdarin)

Oma péddoma - véhemmistdosuus
laskennallisella verovelalla vahennettyna

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilikauden lopussa

Tilikaudelta jaettava osinko

Osakkeiden osakeantioikaistu lukuméaara tilikauden lopussa

Osinko/osake

Tulos/osake

Osinko/osake

Osakeantioikaistu kurssi tilikauden lopussa

Osakeantioikaistu kurssi tilikauden lopussa

Tulos/osake

(B osakkeiden lukuméaara - omat B osakkeet) x tilikauden viimeinen
kaupantekokurssi + A osakkeiden lukumaéra x osakkeen keskikurssi

Substanssiarvo/osake piilevan verovelan jalkeen
- porssikurssi kauden lopussa

Substanssiarvo/osake piilevan verovelan jalkeen

Vaihto-omaisuus markkina-arvoon

Substanssiarvo
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Tietoja IFRS tilinpaatoksesta

Neomarkka-konserni siirtyi 1.1.2005 suomalaisesta
tilinpatoskiytinndstd (Finnish Accounting Standards,
FAS) noudattamaan kansainvilisii tilinpddtosstandardeja
(International Financial Reporting Standards, IFRS).
Vuoden 2005 ensimmiinen osavuosikatsaus, joka
julkistetaan 20.4.2005, laaditaan IFRS-standardien
mukaisesti. Osavuosikatsauksessa ilmoitetaan myds
vuoden 2004 vastaavan ajanjakson vertailuluvut IFRS:n
mukaan. Seuraavassa esitetiin tirkeimmiit erot vuodelta
2004 julkistetun FAS tilinp4dtoksen ja saman vuoden

IFRS tilinpaitsksen vililla.

Rahoitusinstrumentit ja laskennallinen verovelka
Konsernin osalta uudet standardit tarkoittavat, etti
rahoitusinstrumentit (eli sijoitussalkku) kirjataan kiypiin
arvoon vihennettyni laskennallisella verovelalla, eiki
hankintahintaan tai kiypiin arvoon silloin kun timi

on hankintahintaa alempi.

Tilinpdatos

Siirtymiselld noudattamaan IFRS-standardeja on
olennainen vaikutus yhtién ja konsernin tuloksen ja
taseen esittdmiseen. Liikevaihto, arvopapereiden ostot
sekd varaston muutos poistuvat tuloslaskelmasta. Sen
sijaan ilmoitetaan arvopaperitoiminnan voitot ja tappiot.
Nimi muodostuvat realisoituneista arvopapereiden
myyntivoitoista ja -tappioista, osinko- ja korkotuotoista
sekd sijoitussalkun realisoimattomista voitoista ja

tappioista.
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FAS:n mukaiseen tilinpiitokseen verrattuna konser-
nin tulos vuodelta 2004 kasvaa, koska vuoden aikana
syntyneet realisoimattomat voitot kirjataan tuloslaskel-
maan. Konsernin oma pidoma kasvaa, johtuen suurem-
masta tuloksesta ja aiempien vuosien realisoimattomista
voitoista. Konsernin tulos vastaa substanssiarvon
osinkokorjattua muutosta laskentajaksolla.

Vastuusitoumuksiin ja pantteihin ei tule muutoksia.
Yhtiélld ei ollut leasingsopimuksia 31.12.2004. Konser-
nin sijoitusten markkina-arvo on ilmoitettu FAS:n

mukaisen tilinpaitsksen liitetiedoissa.



IFRS tilinpaatosvertailu vuodelta 2004

Konsernin tuloslaskelma

FAS IFRS IFRS

siirtymisen

vaikutukset
| 000 euroa 2004 2004 2004
Liikevaihto 17968 -17 968 -
Arvopapereiden ostot -42 075 42 075 -
Varaston muutos 28 989 -28 989 -
Arvopaperitoiminnan voitot ja tappiot - 7219 7219
Henkilostokulut -337 -337
Poistot -7 -7
Muut liiketoiminnan kulut -726 -726
Liiketoiminnan tulos 3812 2337 6 149
Rahoitustuotot ja -kulut -472 -/ -479
Tulos ennen veroja 3340 2330 5670
Verot 453 -1 650 -1 197
Tilikauden tulos 3793 680 4473
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IFRS tilinpaatosvertailu vuodelta 2004

Konsernin tase

FAS IFRS IFRS

siirtymisen

vaikutukset
| 000 euroa 31.12.2004 31.12.2004
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Aineelliset hyddykkeet 2| 2|
Pitkdaikaiset varat yhteensa 21 21
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 73 627 -73 627 -
Kaupankayntisalkku - 8 958 8 958
Muut rahoitusinstrumentit kdypdan arvoon - 57 200 57 200
Muut sijoitukset - 15601 15601
Laskennallinen verosaaminen | 939 -1 650 289
Saamiset 3941 3941
Rahavarat 2745 -1 785 960
Lyhytaikaiset varat yhteensa 82 252 4697 86 949
Varat yhteensa 82 273 4697 86 970
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pddoma
Osakepadoma 24082 24 082
Ylikurssirahasto 66 66
Vararahasto [ 221 [ 221
Kertyneet voittovarat | 394 4017 5411
Muu vapaa padoma 21 327 21327
Tilikauden tulos 3793 680 4473
Oma padoma yhteensd 51 883 4 697 56 580
Lyhytaikainen vieras padoma 30 390 30 390
Oma padoma ja velat yhteensd 82 273 4697 86 970
Konsernin rahoituslaskelma

FAS IFRS IFRS

siirtymisen

vaikutukset
| 000 euroa 2004 2004
Liiketoiminnan rahavirta
Tulos ennen satunnaisia erid 3340 2330 5670
Oikaisuna liketoimet, joihin ei lity maksutapahtumaa -1 107 -1 107
Kayttépadoman muutos
Kaupankdyntisalkun ja muiden sijoitusten muutos -28 989 -3 006 -31 995
Saamisten muutos -2 173 -2 173
Rahoitusomaisuuden muutos -676 676 -
Lyhytaikaisen vieraan pddoman muutos 30 126 30 126
Liiketoiminnan rahavirta 521 0 521
Investointien rahavirta
Maksetut osingot -482 -482
Vuoden rahavirta 39 0 39
Likvidit varat |.1. 921 921
Likvidit varat 31.12. 960 960
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Tunnusluvut

FAS IFRS

[ 1.-31.12. [ 1.-31.12.
| 000 euroa 2004 2004
Oman padoman tuotto % 7,6 8,2
Sijoitetun pddoman tuotto % 59 8,8
Tulos/osake, euroa 0,63 0,74
Omavaraisuusaste, % 63, | 65,1
Oma pddoma/osake, euroa 8,62 9,40
Oman padaoman tasmaytyslaskelma
| 000 euroa 31.12.2004 31.12.2003
Oma pddoma FAS:n mukaan 51 883 48 572
Vaikutukset IFRS:n siirtymisesta:
Sijoitussalkun realisoimattomat voitot 6 347 4016
Laskennallinen verovelka -1 650 -
Oma pddoma IFRS:n mukaan 56 580 52 588
Tilikauden tuloksen tasmaytyslaskelma
| 000 euroa 2004 2003
Tilikauden tulos FAS:n mukaan 3793 | 562
Vaikutukset IFRS:n siirtymisesta:
Muutos sijoitussalkun realisoimattomissa voitoissa 2 330 2201
Laskennalliset verot -1 650 -
Tilikauden tulos IFRS:n mukaan 4473 3763
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Omistajasuhteet

Neomarkka Oyj:n suurimmat osakkeenomistajat 31.12.2004

A-sarjan B-sarjan Osakkeet Osuus Osuus
osakkeet osakkeet yhteensa osakkeista ddnistd
kpl kp! kpl % %
Norvestia Oyj 139 400 | 816387 | 955787 32,49 53,09
Metsdliitto Osuuskunta | 205 305 | 205 305 20,02 13,90
Turun Kaupungin Vahinkorahasto 79 155 79 155 1,31 0,91
Rithimden Seudun Osuuspankki 36 070 36070 0,60 0,42
Svenska Lantbruksproducenternas
Centralférbund (SLC) 25760 25760 0,43 0,30
Antti Arola 18 900 18 900 0,31 0,22
Turun Kaupunki 16 500 16 500 0,27 0,19
Salaojituksen Tukisdatio 13280 13280 0,22 0,15
Koillis-Savon Osuuspankki I'1 000 ['1 000 0,18 0,13
Myllyahon Saha Oy 10 000 10 000 0,17 0,11
Uudenmaan Maataloustuottajain S&atioé 10 000 10 000 0,17 0,1l
Muut osakkeenomistajat 200 2 638 403 2 638 603 43,83 30,47
Yhteensa 139 600 5880 760 6 020 360 100,00 100,00
Yhtion hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja omistivat 31.12.2004 B-osakkeita O kappaletta.
Osakkeenomistuksen jakautuminen omistusryhmittain
Omistajaryhma Osakkeen- Osakkeen- Osakkeita Osuus Osuus
omistajia omistajista yhteensa osakkeista aanistad
kpl % kpl % %
Yritykset 373 2,5 3 442 449 57,2 70,3
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 69 0,5 102 340 7 [,2
Julkisyhteisot 94 0,6 147 035 2.4 1,7
Voittoa tavoittelemattomat yhteisot 303 2,0 210755 3,5 2,4
Kotitaloudet 14135 94,4 | 972793 32,8 22,7
Ulkomaat 4 0,0 907 0,0 0,0
Yhteistililla 144 081 2,4 .7
Yhteensa 14978 100,0 6 020 360 100,0 100,0
Osakkeiden omistusjakauma suuruusluokittain
Osakkeiden lukumaara Osakkeen- Osuus Osakkeita Osuus Osuus
omistajia omistajista yhteensa osakkeista ddnista
kpl % kpl % %
I - 50 6701 44,7 196 91| 3,3 2,3
51 - 100 4022 26,8 354 300 59 4,1
[0l - 1000 3908 26,1 | 206 584 20,0 13,9
[ 001 - 10000 338 23 756 727 12,6 8,7
10001 - 9 0,1 3361757 558 69.3
Yhteistililla 144 08| 2,4 7
Yhteensa 14978 100,0 6 020 360 100,0 100,0
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Konsernin hallinto

Neomarkka Oyj:n hallintoon ja johtamiseen sovelletaan
Suomen lakeja ja yhtin yhtisjirjestystd. Yhtié noudattaa
Helsingin Pérssin joulukuussa 2003 antamaa suositusta
porssiyhtididen hallinnointi- ja ohjausjirjestelmisti

(Corporate Governance).

Www-sivut

Yhtién hallintoselostusta piivitetddn jatkuvasti, kun
muutoksia tehdiin. Konsernisivuilla www.neomarkka.fi
ylldpidetddn kulloinkin voimassaolevaa selostusta. Myos
tilinpaitostiedot seki kuukausittaiset substanssilaskelmat

16ytyvit yhtién internet-sivuilta.

Yhtiokokous

Yhtiskokous on yhtion ylin pidtsksentekoelin. Se
kokoontuu paisidntoisesti kerran vuodessa. Osakkeen-
omistajat kiyttivit yhtickokouksessa paittimisvaltaansa
yhtion asioissa. Yhtickokous kisittelee osakeyhtitlain ja
yhtiojirjestyksen mairiamit asiat, kuten tilinpaitoksen
vahvistamisen, osingonjaosta pddttimisen ja yhtidjirjes-
tyksen muuttamisen. Yhtiskokous valitsee hallituksen
puheenjohtajan, varapuheenjohtajan ja muut jisenet seki

tilintarkastajat ja pddcedd heille maksettavista palkkioista.

Yhtiodjarjestys
Yhtisjirjestys ei sisilld lunastusmidriyksid. Osakas-

sopimuksia ei ole.

Osakkeet

Yhtion B-osake noteerataan Helsingin Porssissd. Yhtislld
on kaksi osakesarjaa, A-sarja ja B-sarja. A-osakkeella on
20 44nti ja B-osakkeella on yksi dini. Tiedot omistaja-

suhteista ovat sivulla 30.

Hallitus

Neomarkan yhtisjirjestyksen mukaan hallitus voi
koostua kolmesta seitsemiin varsinaisesta jisenesti seki
enintiin kolmesta varajisenestd. Jisenen toimikausi
alkaa yhtiskokouksen p#ittymisestd ja jatkuu pidsiin-

tdisesti seuraavaan varsinaiseen yhtickokoukseen asti.

Yhtién hallituksen tehtdvit ja vastuut médrdytyvit
osakeyhtiolain sekd muun soveltuvan lainsiidinnén
pohjalta. Hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja toimin-
nan asianmukaisesta jirjestimisestd seki kisittelee ja
padredd kaikki merkitcdvimmit yhtion toimintaa koskevat
asiat. Hallitus nimittdd yhtion toimitusjohtajan.
Toimitusjohtaja ei ole hallituksen jisen.

Hallitus kokoontuu puheenjohtajan kutsusta niin
usein kuin yhtién asiat sitd edellytcivit. Hallitus on
pidtosvaltainen, kun yli puolet sen jisenistd on kokouk-
sessa ldsnd. Asiat ratkaistaan enemmistopadcoksin.
Ainten jakautuessa tasan tulee padtokseksi puheen-
johtajan kannattama mielipide.

Hallituksen ty6jirjestys vahvistetaan normaalisti
hallituksen jirjestidytymiskokouksessa. Voimassaolevaan
tydjirjestykseen sisiltyvit muun muassa seuraavat
padtokset:

- Hallitus noudattaa Helsingin Pérssin suositusta
porssiyhtididen hallinnointi- ja ohjausjirjestelmisti
(Corporate Governance)

- Hallitus vastaa kuukausittaisten substanssiraporttien
julkistamisesta mahdollisimman pian raporttijakson
pddtyttyi seki neljinnesvuosittaisten osavuosikatsausten
ja vuosikertomuksen antamisesta. Tilintarkastajille
annetaan tilaisuus kommentoida raportteja ennen
hallicuksen pidtdsti ja julkaisua.

- Hallitus pddteid yhtion riskinottotasoon liittyvistd
asioista.

- Hallitus nimitti4 tarkastusvaliokunnan ja laatii
sille tydjirjestyksen. Valiokunnalla ei ole itseniistd
pidtosvaltaa. Vastuu valiokunnalle annetuista tehtivistd
on hallituksella.

- Hallitus voi perustaa muita hallituksen jisenistd
koostuvia valiokuntia tai antaa erikoisteheivii hallituksen
jisenelle. Sellaiset pdtokset merkitidn hallituksen
poytikirjaan. Valiokunnilla, tai hallituksen jisenelld jolle
on annettu erikoistehtivi, ei ole itseniistd pidtdsvaltaa.

Vastuu annetuista tehtivisti on hallituksella.
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Konsernin hallinto

Yhtién hallitus koostuu 2. syyskuuta 2004 lihtien
toistaiseksi neljdsti varsinaisesta jisenestd, varajisenii ei
ole. Hallituksen jisenten lukumiiri poikkeaa suosituksen
vihimmiismiiristi. Vuoden 2005 varsinaiselle yhtisko-
koukselle on ehdotettu hallituksen tiydentimisti. Tiedot
hallituksen jisenistd on esitetty sivuilla 34-35 ja tiedot
hallituksen kokoontumisista sivulla 10.

Hallitus on lykinnyt jisentensi riippumattomuuden
arvioinnin vuoden 2005 varsinaisen yhtiskokouksen

jilkeiseen hallituksen kokoukseen.

Tarkastusvaliokunta
Hallitus nimittid vuosittain tarkastusvaliokunnan
puheenjohtajan ja jisenet. Tarkastusvaliokunnan
tehtiviin kuuluu yhtién taloudellisen tilanteen seuranta,
taloudellisen raportoinnin valvonta, sisiisen valvonnan ja
riskienhallinnan riittdvyyden ja asianmukaisuuden
arviointi, lakien ja mi4riysten noudattamisen arviointi
seki yhteydenpito tilintarkastajaan, tilintarkastajan
raporttien lipikdynti ja annettujen suositusten arviointi.
Tarkastusvaliokunta valmistelee tilintarkastajan valintaa
koskevan hallituksen ehdotuksen yhtiskokoukselle.
Tarkastusvaliokunta raportoi hallitukselle. Yhtion
tarkastusvaliokunta koostuu 2. syyskuuta 2004 lhtien
toistaiseksi kahdesta jisenestd. Tarkastusvaliokunnan
jasenten lukumiiri poikkeaa suosituksen vihimmiis-
midristd. Hallitus katsoo tarkastusvaliokunnan jisenten
midrin riitcdvin, koska yhtid on suhteellisen pieni.
Tiedot tarkastusvaliokunnan jisenisti ja kokoontumisista
on esitetty sivulla 10.

Hallitus on lykinnyt tarkastusvaliokunnan riippu-
mattomuuden arvioinnin vuoden 2005 varsinaisen

yhtiskokouksen jilkeiseen hallituksen kokoukseen.

Toimitusjohtaja

Hallituksen valitsema toimitusjohtaja hoitaa yhtion
juoksevaa hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja
midrdysten mukaisesti. Toimitusjohtaja huolehtii yhtion
kirjanpidon lainmukaisuudesta ja varainhoidon luotet-
tavasta jirjestimisesti. Toimitusjohtaja johtaa yhtion

sijoitustoimintaa.
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Johdon organisaatio

Yhti6én toimitusjohtaja on Samuel von Martens. Varsi-
naista johtoryhmii yhtiossi ei ole. Yhtién talouspaillik-
kénd toimii Kristiina Vuorimies ja sijoituspiillikkoni

Roger Lonnberg.

Palkitseminen

Yhtiskokous vahvistaa hallituksen jisenten palkkiot
vuosittain ja hallitus vahvistaa toimitusjohtajan palkat ja
muut edut. Yhtién toimitusjohtajan seki henkildston
kannustepalkkioista paittdd yhtion hallicus. Hallituksen
jdsenille ei makseta palkkiota muulla kuin hallituksen
jisenyyden perusteella.

Hallituksen jisenille maksetaan palkkiota 10.3.2004
pidetyn yhtiokokouksen piitoksen mukaisesti seuraa-
vasti:

Hallituksen puheenjohtajalle maksetaan vuosipalkkio
10 650 euroa, hallituksen varapuheenjohtajalle vuosi-
palkkio 8 900 euroa ja muille varsinaisille jisenille vuosi-
palkkio 8 000 euroa. Lisiksi tydskentelystd hallituksen
valiokunnissa maksetaan kokouspalkkiona 350 euroa.
Hallituksen jisenille maksetaan majoitus- ja matkakulut.

Toimitusjohtajan elike-edut miiriytyvit tydntekijiin
elikelain (TEL) mukaan. Toimitusjohtajan irtisanomis-
aika on yksi kuukausi ja irtisanomiskorvaus kuuden
kuukauden palkka. Toimitusjohtajalle maksetut palkkiot

esitetdin sivulla 17.

Valvontajirjestelma

* Sisdinen valvonta ja riskienhallinta

Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan avulla varmiste-
taan, etti yhtidén toiminta on mahdollisimman tehokasta
ja tuloksellista, informaatio luotettavaa, ja etti siinnéksid
ja toimintaperiaatteita noudatetaan. Ylin vastuu kirjan-
pidon ja varainhoidon valvonnasta kuuluu yhtién
hallitukselle, ja toimitusjohtaja vastaa valvontajirjestel-
min jirjestimisestd kiytinnossi. Yhtion taloudellista
tilannetta ja kehitystd seurataan kuukausittain, ja tiedot
julkistetaan vuosikertomuksessa, osavuosikatsauksissa,

sekd kuukausittaisissa substanssiraporteissa.



¢ Sisdinen tarkastus

Konsernin sisiistd tarkastustoimintaa varten hallitus on
perustanut tarkastusvaliokunnan, joka toimii hallicuksen
alaisuudessa.

Koska Neomarkka-konsernin henkildmiiri on pieni,
suoritetaan konsernin juokseva sisdinen tarkastus
yhteistyossi sen emoyhtion Norvestia Oyj:n kanssa.
Kuukausittaisen konserni- ja substanssiraportoinnin
yhteydessi tarkastetaan konsernin sisiiset eliminoinnit ja
tismiytetddn kaikki konsernitaseen erit, tirkeimpini
vaihto-omaisuus ja rahamarkkinasijoitukset seki niiden

markkina-arvot.

Sisapiirihallinto
Neomarkka Oyj noudattaa Helsingin Pérssin sisépiiri-
ohjetta.

Yhtién pysyviin sisdpiiriin luetaan lain mukaan
hallituksen jdsenet, toimitusjohtaja ja tilintarkastajat.
Yhtié on miiritellyt sisipiirildisiksi myds muita kuin
lakimairiisesti sisdpiirildisiin kuuluvat henkilt. Pysyvisti
sisdpiiriin kuuluvat myds Neomarkan seki sen emoyhtion
Norvestia Oyj:n koko henkilskunta. Yhtis yllipitii

SIRE-jirjestelmissi.

Tilintarkastus

Yhtigjirjestyksen mukaan yhtislld on yksi tai kaksi
varsinaista tilintarkastajaa, joiden on oltava Keskuskaup-
pakamarin hyviksymii tilintarkastajia tai tilintarkastus-
yhteisdji. Yhtiskokous valitsee tilintarkastajat, joiden
toimikausi pidttyy seuraavan varsinaisen yhtiskokouksen
pdittyessi. Yhtion vuositilinpaitsksen yhteydessi tilin-
tarkastajat antavat osakkeenomistajille tilintarkastus-
kertomuksen.

Lakis#iteisen tilintarkastuksen tehtivini on todentaa,
ettd tilinp4itos antaa oikeat ja riittivit tiedot konsernin
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilintarkastuksen
avulla osakkeenomistajat saavat riippumattoman
lausunnon siitd, miten yhtidn kirjanpito, tilinp#itss ja
hallinto on hoidettu.

Neomarkka-konsernin tilintarkastus on jatkuva.
Tilintarkastajat kiyvit yleensd lipi konserniyhtividen
hallinnon, kirjanpidon, palkkahallinnon, vaihto-
omaisuuskirjanpidon sekid muut osa-alueet 3-4 kertaa
vuodessa. Vuodenvaihteessa tarkastetaan lisiksi konserni-
tilinpddtds, emoyhtidn tilinpaitds ja lakisiiteiset tarkas-
tukset hyvin tilintarkastustavan osoittamassa laajuudessa.

Tilintarkastajien kulut korvataan heidin laskujensa
mubkaisesti. Yhtidn tilintarkastaja esitetdin sivulla 10 ja

tilintarkastajalle maksetut palkkiot esitetiin sivulla 17.
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Hallitus

m Hallitus
Puheenjohtaja

Sigurdur Einarsson
Lontoo, Englanti

s. 1960

Kauppatieteiden kandidaatti

Kaupthing Bunadarbanki hf.:n hallituksen puheenjohtaja

Hallituksen puheenjohtaja seuraavissa yhtidissa:
Kaupthing Bunadarbanki hf.
Arion Custody Services
Kaupthing Bank A/S
Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
Kaupthing Bunadarbanki hf.
Kaupthing Féroyar Virdisbrevamaeklarafelag
Kaupthing Ltd.
Kaupthing New York
Kaupthing Securities
Kaupthing Bank Oy;j
Kirna hf.
Norvestia Oy;j

Hallituksen jdsen seuraavissa yhtidissa:
FIH
Kaupthing Bank Sverige
Kaupthing Norge

Keskeinen tydkokemus:
Kaupthing Bank hf., toimitusjohtaja
Kaupthing hf., varatoimitusjohtaja
Kaupthing hf., Capital Markets, johtaja
Islandsbanki hf., Treasury
Den Danske Bank, International Division
Islannin Yliopisto, apulaisprofessori

Neomarkka Oyj:n hallituksen puheenjohtaja
20.10.2003 alkaen
Neomarkan osakeomistus: O
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Jasenet

Toimitusjohtaja
Hannu Anttila
Espoo

s. 1955
Ekonomi

M-real Oyj:n toimitusjohtaja

Hallituksen jasen seuraavissa yhtidissa:
Oy Metsa-Botnia Ab

Metsd Group Financial Services Oy
Metsa Tissue Oyj

Myllykoski Paper Oy

Pellervon Taloudellinen Tutkimuslaitos

Keskeinen tydkokemus:
Metsdliitto-Yhtymad, finanssijohtaja
Metsa Tissue Oyj, toimitusjohtaja
Oy Metsa-Botnia Ab, varatoimitusjohtaja,
muut johtotehtédvat
Metsa-Serla Oy, johtotehtavissa
Suomen Kuitulevy Oy (Enso-konserni),
talous- ja hallintojohtaja, toimitusjohtajan varamies

Neomarkka Oyj:n hallituksen jasen 20.10.2003 alkaen
Neomarkan osakeomistus: O

Kauppatieteiden tohtori
Stig-Erik Bergstrom
Espoo

s. 1941

Citycon Oyj:n hallituksen puheenjohtaja
Svenska Handelsbankenin Suomen aluepankin
hallituksen varapuheenjohtaja

Hallituksen jdsen seuraavissa yhtidissa:
European Renaissance Fund Ltd
Norvestia Oyj
Hallitusammattilaiset ry.

Stiftelsen Svenska handelshdgskolan
Svenska handelshogskolan

Keskeinen tydkokemus:
Stockmann Oyj, varatoimitusjohtaja
Midland Montagu Aktiebank, toimitusjohtaja
Rauma Repola Oy, varatoimitusjohtaja

Neomarkka Oyj:n hallituksen jasen vuodesta 200 |
Neomarkan osakeomistus: 0



Sigurdur Einarsson Hannu Anttila

Stig-Erik Bergstrom Hreidar Mar Sigurdsson
Samuel von Martens Roger Lénnberg
Kristiina Vuorimies Joanna Gadda

Eerika Lehtild-Vuorio

Toimitusjohtaja

Hreidar Mar Sigurdsson
Reykjavik, Islanti

s. 1970

Kauppatieteiden kandidaatti

Kaupthing Bunadarbanki hf.:n toimitusjohtaja

The Bankers’ and Securities Dealers’ Association of
Icelandin hallituksen puheenjohtaja

Lysing hf:n varapuheenjohtaja

Hallituksen jasen seuraavissa yhtidissa:
Arion Custody Service
Eik fasteignafélag hf.
FIH
Kaupthing Advisory Company
Kaupthing Bank Luxembourg S.A.
Kaupthing Bank Sverige
Kaupthing New York
Kaupthing Securities
Meidur ehf.
Norvestia Oyj

Keskeinen tydkokemus:
Kaupthing New York, toimitusjohtaja
Kaupthing Bank hf., varatoimitusjohtaja
Kaupthing hf., varatoimitusjohtaja

Neomarkka Oyj:n hallituksen jasen 20.10.2003 alkaen
Neomarkan osakeomistus: O

m Toimitusjohtaja

Samuel von Martens
Espoo

s. 1965
Diplomi-insindori

Neomarkka Oyj:n toimitusjohtaja ja Neomarkan kokonaan
omistamien tytdryhtididen Novalis Oyj:n ja Alnus Oy:n
toimitusjohtaja

Oulun Puhelin Oyj:n hallituksen jasen

Keskeinen tyékokemus:
Neomarkan toimitusjohtaja |.11.2000 lahtien.
Ennen Neomarkka Oyj:n toimitusjohtajuutta
Samuel von Martens on toiminut Norvestia-konsernissa
sijoitustoiminnan johtotehtdvissa kaksi vuotta.
Sitd ennen hdn toimi Jaakko Pdyry -ryhmdssa yhteensd
9 vuotta teknisen suunnittelun ja yrityssuunnittelun
konsultointi- ja johtotehtévissa.

Neomarkan osakeomistus: O

m Henkildsto

Roger Lénnberg, sijoituspaallikko
Kristiina Vuorimies, talouspaillikkd

Joanna Gidda, IR-assistentti (osa-aikainen)

Eerika Lehtila-Vuorio, assistentti (osa-aikainen)
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Tietoja osakkeenomistajille

Yhtiokokous

Neomarkka Oyj:n varsinainen yhtickokous pidetiin

keskiviikkona 9.3.2005 klo 13.00
Diana Auditoriossa,

Erottajankatu 5, Helsingissi.

Osakkeenomistajan, joka haluaa osallistua varsinaiseen
yhtiskokoukseen ja saada dinilipun, tulee olla merkittyni
Suomen Arvopaperikeskus Oy:n pitimiin yhtion
osakasluetteloon viimeistdin 25.2.2005 ja hinen tulee

ilmoittautua yhtiskokoukseen viimeistiin

4.3.2005 klo 16.00 mennessi joko
puhelimitse numeroon (09) 6844 6514,
telefaksilla numeroon (09) 6844 6531 tai
kirjallisesti osoitteella

Neomarkka Oyj,

Pohjoisesplanadi 27 C,

00100 Helsinki.

Mahdolliset valtakirjat, joiden nojalla valtuutettu
haluaa kiyttid osakkeenomistajan didnioikeutta yhtis-
kokouksessa, pyydetiin toimittamaan ennakkoon yhtién
toimistoon ennen ilmoittautumisajan padctymisti.
Hallituksen ehdotuksen mukaan vuoden 2004
osinko 0,30 euroa osakkeelta maksetaan 21.3.2005
osakkeenomistajille, jotka on merkitty Suomen
Arvopaperikeskus Oy:n pitimiin osakasluetteloon
viimeistdin 14.3.2005.

Kaupankayntitunnus

Neomarkan B-osakkeen kaupankiynticunnus Helsingin
Pérssissi on NEMBV.
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Osakerekisteri

Osakkeenomistajia pyydetdin ilmoittamaan osoite-,
nimi- ja omistusmuutokset sithen arvo-osuusrekisteriin,
jossa hinelld on arvo-osuustili.

Arvo-osuuksiksi vaihtamatta olevien osakekirjojen
omistaja ei enii voi saada osinkoja eiki kiyttdd merkinti-
oikeuttaan osakeanneissa. Oy Metsimarkka Ab:n osak-
keenomistaja voi siirtdd vaihtamatta olevat osakkeensa
arvo-osuusjirjestelmiin jilkivaihtona Okopankki Oy:n ja
osuuspankkien arvopaperikonttorien vilitykselli.

Vaihtamatta olevat Metsi-Pohja Oy:n osakkeet
lihetetddn vaihdettavaksi Metsimarkka Oyj:n kirjaamis-
todistuksiin yhtion toimistoon, minki jilkeen osakkeen-
omistaja voi siirtid ne oman pankkinsa kautta arvo-
osuusjirjestelmiin Neomarkka Oyj:n arvo-osuuksiksi.

Neomarkka Oyj:hin sulautuneiden Oy Sijoitus
Forestia Ab:n ja Oy Linnen Metsi Ab:n osakekirjat
voidaan vaihtaa Neomarkka Oyj:n arvo-osuuksiksi
Okopankki Oy:n ja osuuspankkien arvopaperi-

konttoreissa.

Osavuosikatsaukset

Neomarkka julkaisee vuonna 2005 osavuosikatsauk-
sensa ainoastaan konsernisivuillaan, osoitteessa
www.neomarkka.fi. Osavuosikatsauksen voi tarvittaessa

tilata my6s yhtién toimistosta.

Yhti6 julkaisee osavuosikatsaukset seuraavasti:

tammi - maaliskuulta 20.4.2005
tammi - kesikuulta 9.8.2005
tammi - syyskuulta 19.10.2005
seki lisiksi ennakkotiedon

tammi - kesikuun osavuosikatsauksesta 27.7.2005



Yhtion konttori

Neomarkka Oy
Pohjoisesplanadi 27 C
00100 Helsinki

Puh. (09) 6844 650
Fax (09) 6844 653 |

Y-tunnus 0693494-7

neomarkka@neomarkka.fi
etunimi.sukunimi@neomarkka.fi

Konsernisivut: www.neomarkka.fi
Vuosikertomus: www.neomarkka.fi/ivuosikertomus

Neomarkka Oyj kuuluu Norvestia-konserniin,
joka puolestaan kuuluu Kaupthing-konserniin.
Naiden konsernien tilinpddtokset ovat saatavissa
seuraavasta osoitteesta:

Norvestia Oyj
Pohjoisesplanadi 27 C
00100 Helsinki
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Neomarkka Oyj
Pohjoisesplanadi 27 C
00100 Helsinki

Puh. (09) 6844 650
Fax (09) 6844 6531

www.neomarkka.fi




