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HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS
1.1.- 31.12.2012

Neo Industrial -konsernin kaapelitoimiala kehittyi myonteisesti edellisesta tilikaudesta. Liikevaihto kasvoi 3
prosenttia ollen 106,2 miljoonaa euroa (102,9 miljoonaa euroa vuonna 2011). Liiketulos parani merkittavasti
ollen 2,1 miljoonaa euroa (-3,1). Vaikeasta markkinatilanteesta huolimatta asema sailytettiin padgmarkkinoilla.
Raaka-ainemetallien hintojen heilahtelu oli edellisvuotta tasaisempaa. Kaapelitoimialalla kdyttépdaoman
hallinta aiheutti erityisid haasteita mm. raaka-aineiden ajoittamisessa tehtaille ja varautumisessa
sesonkikauteen.

Neo Industrial- konsernin vuosi 2012 oli kokonaisuudessaan erityisen haastava. Tilikaudella 2012 Neo
Industrial — konsernin kolmesta segmentista (kaapeli, viskoosikuitu, pientaloteollisuus) kaapeliteollisuus
esitetddn jatkuvana toimintona. Pientaloteollisuus- ja viskoosikuidut — toimiala on luokiteltu lopetetuiksi
toiminnoiksi. Neo Industrial luopui Pientaloteollisuus-segmentista tilikaudella kirjatessaan Finndomo Oy:n
omistuksen arvon alas taseestaan. Saneerausohjelmassa ollut viskoosikuidut-toimiala luokiteltiin lopetetuksi
toiminnoksi perustuen tilinpaatéshetkelld voimassa olleeseen jakautumissuunnitelmaan, jonka tarkoituksena
oli eriyttaa viskoosikuidut-toimiala omaksi julkiseksi osakeyhtioksi.

Tilinpaatospaivan jalkeen 10.1.2013 Neo Industrial ja jakautumista vastustaneet velkojat pyysivat yhdessa
jakautumiskasittelyn lykkdamista. Viskoosikuidut-toimialan yhtitt jattivat konkurssihakemukset 6.3.2013.

Neo Industrial —konsernin liikevaihto oli vuonna 2012 106,2 miljoonaa euroa (102,8). Koko vuoden tulos oli
tappiollinen -6,3 miljoonaa euroa (-29,1). Tulosta paransi Avilonin saneerausvelkojen leikkaus 10,3 miljoonaa
euroa ja Reka Kaapeli Oy:n tilavuokrasopimusten muutos toistaiseksi voimassaoleviksi.
Vuokrasopimusmuutos poisti taseesta 9,7 miljoonaa euroa aineellisista hyddykkeista seka veloista ja sen
tulosvaikutus ennen veroja oli 0,9 miljoonaa euroa ja verojen jalkeen 0,7 miljoonaa euroa. Tulosta heikensi
Finndomon omistusosuuden alaskirjaus 6,4 miljoonaa euroa. Avilonin saneerausvelkoihin liittyvien vastuisiin
seka niihin liittyvien vakuuksien lapikdynnin ja neuvottelujen pohjalta tehtiin 0,8 miljoonan euron kulukirjaus
rahoituseriin. Viskoosikuitutoimialan osalta tilinpaatoksessa esitetyt tiedot eivét perustu toiminnan
jatkuvuuteen. IFRS —standardien periaatteita noudattaen kyseisten yhtiéiden omaisuuserat ja velat on kirjattu
alas taseessa. Avilon Fibres Oy:06n liittyvat konsernin takausvastuut on tulosvaikutteisesti kirjattu
konsernitaseeseen velaksi. Ndiden yhteisvaikutus heikensi konsernitulosta 2,5 miljoonaa euroa.

Neo Industrialin maksuvalmiustilanne oli koko katsauskauden kired. Taseen loppusumma vuoden 2012
paattyessa oli 62,9 miljoonaa euroa (97,9).

SEGMENTIT
KAAPELI

Kaapelitoimialan liikevaihto oli katsauskaudelia 106,2 miljoonaa euroa (102,9), kasvua 3 prosenttia.
Alkuvuonna Pohjoismaiden kysynta oli hyvalla tasolla, mutta heikkeni selvasti vuoden lopussa verrattuna
edelliseen vuoteen. Myyntivolyymi kasvoi Pohjoismaissa, mutta Baltiassa ja Venajalla jaatiin vuoden 2011
tasosta.

Liiketulos parani merkittavasti ollen koko vuodelta 2,1 miljoonaa euroa (- 3,1). Toiminnan tehostuminen,
panostusten lisddminen Pohjoismaissa ja metallihintojen vakaus olivat keskeisimpia tekijoita liiketuloksen
parantumiselle.

Raaka-ainemetallien hintavaihtelu oli edellistd vuotta maltillisempaa, kun taas muovien osalta hintavaihtelu
oli paikoin erittdin voimakasta. Toimintaprosessien ja organisaation muutoksia jatkettiin vuonna 2012.
Toiminnanohjaustiimi muodostettiin kesdkuun alussa optimoimaan tuotantoa. Pohjoismaiden markkinoihin
lisattiin panostuksia tavoitteiden saavuttamiseksi.

Kayttdpadoman hallinta oli haasteena koko vuoden ajan. Tama tilanne ei luonut parhaita mahdollisuuksia
vaihto-omaisuuden kasvattamiseen sesonkikautta varten. Kevaalla ja alkusyksyn aikana Reka Kaapeli ei
kyennyt kaikilta osin riittdvaan toimitusnopeuteen. Tama vaikutti myyntivolyymeihin. Vuoden lopulla tilanne
kehittyi myonteisesti ja loi edellytyksia toimituskyvyn parantamiseen.

Suomessa Keuruun tehtaan kapasiteetti oli varsin tasaisessa kaytossd marraskuuhun asti. Hyvinkaan
tehtaan tuotanto oli lokakuuhun asti tasaisessa kaytossa ylittden vuositason volyymitavoitteensa. Riihimaen



tehtaalla olivat haasteena kapasiteetin kdyttdasteen merkittavat vaihtelut sesongin ja hiljaisempien kausien
valilla. Tastd aiheutui tehtaalle suunniteltua enemman muuttuvia kuluja.

Alkuvuonna ja vuoden lopussa markkinoiden hiljentyessa paamarkkina-alueilla seka johtuen kausivaihtelusta
toteutettiin tehdasseisokkeja ja koko organisaation lomautuksia.

Merkittavia uusinvestointeja ei toteutettu. Tehdyt investoinnit, 1,3 miljoonaa euroa (0,6 miljoonaa euroa),
kohdistuivat ensisijaisesti tuotannon tehostamiseen ja yllapitoinvestointeihin.

Vuonna 2011 Reka Kaapelin Keuruun tehtaalla tapahtuneen konerikon vakuutuskasittely on edelleen
kesken. Yhti6 on arvioinut vahingon 0,8 miljoonan euron suuruiseksi. Vakuutuskorvaus on vuoden 2011
kirjanpidossa huomioitu kyseiselld arvolla. Vakuutusyhticlid on korvaussummasta erilainen nakemys (0,3
miljoonaa euroa) tilinpaatéshetkelld. Reka Kaapelin ndkemys korvauksen suuruudesta perustuu siihen, etta
konerikko vaikutti kaikkien kolmen Reka Kaapelin tehtaan toiminta- ja toimituskykyyn.

Venajan liiketoiminnassa erikoiskaapeleiden liikevaihto oli odotusten mukainen. Ven&jan liiketoiminnan tulos
jai hieman tappiolliseksi. Heindkuussa paatetty laajennusinvestointiprojekti palonkestavien erikoiskaapelien
valmistuskapasiteetin lisdamiseksi eteni suunnitelmien mukaisesti. Tavoitteena on aloittaa palonkestavien
erikoiskaapeleiden tuotanto kesalla 2013.

Toimialaan kuuluvan osakkuusyhtion, tietoliikenne- ja valokaapeleita valmistavan Nestor Cables Oy:n
liikevaihto oli katsausvuonna 27,4 miljoonaa euroa (29,7). Nestorin tilikauden tulos jai hieman tappiolliseksi.
Sopeutustoimia toteutettiin vaikeassa markkinatilanteessa.

VISKOOSIKUIDUT

Viskoosikuidut-toimialan liikkevaihto vuonna 2012 oli 2,1 miljoonaa euroa (18,4), muodostuen kaytannossé
palonsuojakuituvaraston myynnista USA:n markkinoille vuoden alkupuoliskolla. Operatiivinen liiketulos oli
positiivinen 5,1 miljoonaa euroa (-11,0) Avilonin saneerausohjelman mukaisen 10,3 miljoonan euron velkojen
tulouttamisen myo6ta. Lopetettuna toimintona kasiteltdva viskoosikuidut - toimiala esitetdan tuloslaskelmalla
yhtend erana rivilla "Tilikauden tulos lopetetuista liiketoiminnoista" yhdessa pientaloteollisuuden kanssa.

28. kesdkuuta Pirkanmaan karajdoikeus hyvaksyi Avilonin saneerausohjelmaehdotuksen. Osana
saneerausohjelma-ehdotusta velkgjille tarjottiin mahdollisuutta konvertoida saatavansa Avilon Oy:n
osakkeiksi. Yhteensd Avilonin veloista poistui 14,5 miljoonaa euroa, tasta 10,3 miljoonaa euroa
vakuudettomien velkojen leikkauksesta johtuen. Veloista 4,2 miljoonaa euroa konvertoitiin osakkeiksi.
Konsernin ulkopuolisten yhtididen osuus konvertoinnista oli 2,3 miljoonaa euroa. Avilon Oy:n
vakuudettomien saneerausvelkojen maara leikkauksen jélkeen oli 2,6 miljoonaa euroa. Vakuudettomien
velkojen leikkausprosentti oli 80.

Perusviskoosin maailmanmarkkinahinta pysyi koko vuoden liian alhaisena tuotannon
uudelleenkaynnistamiseksi Valkeakosken tehtaalla. Samoin palonsuojakuidussa markkinatilanne oli vaikea.
Avilon suuntasi panostuksensa erikoiskuituihin. Erikoistuotteissa palonsuojakuidun rinnalle ldhdettiin
kehittdmaan antimikrobisia kuitutuotteita. Valkeakosken tehtaalla toteutettiin jalkikasittelyinvestointi, jonka
jalkeen antimikrobisen jalkikasittelyn koe- ja testiajot voitiin aloittaa. Ensimmaiset testierat toimitettiin
asiakkaille analysoitavaksi vuoden lopulla.

Avilonilla oli katsauskaudella paastdoikeuksia, jotka se myi kauden aikana kokonaisuudessaan 1,1 miljoonan
euron (2,2,) myyntivoitolla.

Kolmannella vuosineljdnneksella Avilon osti Valkeakosken tehtaansa kunnossapitoliiketoiminnan
Maintpartner Oy:lta. Liikkeenluovutussopimus koski yhteensé 34:383 tehtaan kunnossapidossa ja
voimalaitoksen operoinnissa tydskentelevaa henkil6a, jotka siirtyivat ns. vanhoina tyontekijéina Avilon Oy:n
palvelukseen 1. syyskuuta. Liikkeenluovutuksella ei ole olennaista vaikutusta tilikauden lukuihin. Avilon Qy
muutti nimensa Avilon Fibres Oy:ksi loppuvuonna.

Avilonin tehtaalla sattui lokakuussa turvesiilon palo, jonka vahinkojen arviointi on vielad kesken. Yhtion
omavastuu vahingosta on 0,1 miljoonaa euroa.

Paperisellun kdytdon mahdollistavan PPV-teknologian ensimmainen lisenssisopimus solmittiin 12.
marraskuuta kiinalaisen Tangshan Sanyo Xingda Chemical Fibre Companyn kanssa. Ymparistoystavallista
karbamaattiteknologiaa tyostettiin eteenpain.



Muu toiminta

Finndomo Oy hakeutui yrityssaneeraukseen alkuvuonna 2012. Saneerausmenettely aloitettiin 2.3.2012.
Pohjois-Savon kérajaoikeus vahvisti Finndomo Oy:n yrityssaneerausohjelman 3. joulukuuta.

MERKITTAVAT TAPAHTUMAT TILIKAUDELLA

Osakkuusyhtié Finndomo Oy hakeutui helmikuussa yrityssaneeraukseen varmistaakseen talopaketti- ja
valmistaloliiketoiminnan jatkuvuuden Suomessa.

Maaliskuussa viskoosikuidut-toimialalla solmittiin aiesopimus ruotsalaisen Cellmark Ab:n kanssa PPV-
teknologian kansainvalisestd markkinoinnista ja myynnista.

Maaliskuun lopulla paétettiin 0,2 miljoonan euron investoinnista antimikrobisen jalkikasittelyn
mahdollistamiseksi Avilonin Valkeakosken tehtaalla. Ensimmaéiset asiakastoimitukset toteutettiin
loppuvuodesta.

Huhtikuussa Finndomo myi Sonkajarven talopakettiliiketoiminnan Omatalo Oy:lle ja heindkuussa Hartolan
talotehtaan liiketoiminnan Stora Ensolle. Finndomon osakkeet kirjattiin taseesta alas kesdkuussa ja samalla
luovuttiin pientaloteollisuus-segmentista.

Toukokuussa karajaoikeudelle jatetty Avilonin saneerausohjelmaesitys hyvaksyttiin kesékuussa.

Elokuussa Neo Industrial tiedotti hallituksen vahvistamasta jakautumissuunniteimasta uuden yrityksen
muodostamiseksi viskoosikuidut-toimialasta. Marraskuussa pidetty ylim&arainen yhtidkokous hyvaksyi
jakautumissuunnitelman. Lisaksi yhtikokous valtuutti hallituksen paattdmaan, etta jakautumista ei ilmoiteta
taytantodnpantavaksi, mikéali olosuhteet muuttuvat ja hallitus arvioi, ettei jakautumisen taytantéénpano ole
yhtion ja sen osakkeenomistajien edun mukaista.

Dl Jari Salo aloitti Neo Industrialin toimitusjohtajana 8. lokakuuta. Aiempi toimitusjohtaja KTM Markku E.
Rentto valittiin hallituksen puheenjohtajaksi marraskuun yhtidkokouksessa.

Marraskuussa viskoosikuidut-toimialalla solmittiin PPV-teknologiasopimus aiemmin heindkuussa solmitun
aiesopimuksen pohjalta kiinalaisen Tangshan Sanyo Xingda Chemical Fibre Companyn kanssa.

OLENNAISET TAPAHTUMAT TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEEN

Reka Kaapeli Oy neuvotteli kausivaihtelujen tueksi 2,0 miljoonan euron lisarahoituspaketin helmikuussa.
Tassa yhteydessa allekirjoitettin Kaapelitoimialan rahoitusta koskeva rahoitussopimus, joka on tarkoitus
paivittda kevaan 2013 aikana.

Avilon Fibres Oy ja Carbatec Oy hakeutuivat konkurssiin. Yhti6 tiedotti asiasta 6.3.2013.

Yhtidkokouksen marraskuussa 2012 antaman valtuutuksen pohjalta hallitus on paattanyt 13.3.2013, etta
jakautumisen taytdntéonpanoa ei olosuhteiden muututtua vieda eteenpéin.

TILINPAATOS

Konsernitilinpaatds on laadittu kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mukaisesti. Konsernin
liikevaihto (IFRS) paattyneella tilikaudella oli 106,2 miljoonaa euroa (102,8 miljoonaa euroa). Konsernitulos
(IFRS) osoittaa tappiota -6,3 miljoonaa euroa (-29,1 miljoonaa euroa).

KONSERNIN TALOUDELLISTA ASEMAA JA TULOSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT (IFRS)

Vuoden 2012 tunnusluvut on esitetty jatkuvista toiminnoista, vertailuvuosia ei ole oikaistu.
2012 2011 2010
Liikevaihto, miljoonaa euroa 106,2 121,2 83,4
Liikevoitto, % liikevaihdosta 0,7 -12,9 -13,2
Oman padoman tuotto, % -59,4 -125,5 -26,7



Sijoitetun padoman tuotto, % 1,9 -32,1 -12,7
Omavaraisuusaste, % 13,8 12,7 31,7
Tulos/osake, euroa -1,25 -4,60 -1,76

OSAKKEEN KURSSIKEHITYS JA VAIHTO

Yhtion B-osakkeita vaihdettiin NASDAQ OMX Helsingissé vuonna 2012 yhteensa 309 490 (410 027) kpl,
mika vastasi 5,3 (6,9) prosenttia osakkeiden maarasta ja 0,7 (2,4) miljoonaa euroa. Osakkeen hinta
31.12.2012 oli 1,75 (2,50) euroa ja katsauskauden keskimaarainen kurssi 2,21 (5,87) euroa. Vuoden alin
kurssinoteeraus oli 1,17 (2,00) euroa ja ylin 3,36 (9,43) euroa. 31.12.2012 yhtién osakekannan markkina-
arvo oli 10,4 (15,3) miljoonaa euroa.

KONSERNIRAKENNE JA OSAKKEENOMISTAJAT

Neo Industrial Oyj on emoyhtid konsernissa, johon kuuluvat Neo Industrialin kokonaan omistamat tytaryhtiot
Novalis Oyj, Alnus Oy, Advanced Cellulosic Fiber Company Oy sekd Carbatec Oy tytar- ja
osakkuusyhtidineen. Emoyhtién kotipaikka on Hyvinkaa. Carbatec Oy on Avilon Fibres Oy:n emoyhtio.

31.12.2012 Neo Industrialilla oli 12 198 osakkeenomistajaa (12 293). Yhtion suurimman osakkeenomistajan
Reka Oy:n omistusosuus oli 50,8 % osakkeista (50,8) ja 65,8 % aanista (65,8). Neo Industrial Oyj on siten
osa Reka-konsernia. Reka Oy:n kotipaikka on Juupajoki.

Vuoden paattyessa kymmenen suurimman osakkeenomistajan yhteenlaskettu omistusosuus oli 60,6 %
osakkeista (60,8) ja 72,6 % aanista (72,7).

Yhtion hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja talousjohtaja omistivat suoraan sekd maaraysvaltayhteistjensa
kautta 31.12.2012 yhteensa 2 961 358 kpl Neo Industrialin B-osakkeita (2 965 162).

RISKIT JA LIIKETOIMINNAN EPAVARMUUSTEKIJAT

Neo Industrialin rahoitusriskeja ovat valuutta-, korko-, hyédyke-, maksuvalmius-, luotto- ja sijoitustoiminnan
markkinariskit. Rahoitusriskeja ja niiden suojaustoimenpiteitd on kuvattu tarkemmin tilinpaatoksen
litetiedoissa. Yhtion tulevaisuuden riskitekijat liittyvat sen toimialayhtididen liiketoiminnan

kehitykseen.

Konsernitilinpdatds on laadittu Kaapelitoimialan osalta toiminnan jatkuvuuden periaatetta noudattaen.
Toiminnan jatkuvuus edellyttda, ettd konserni kykenee vuoden 2013 aikana hankkimaan rahoitusta
korvaamaan vuonna 2013 eradntyvat lainat, neuvottelemaan muutoksia maksuehtoihin tai muulla tavalla
realisoimaan paaomia toiminnastaan.

Neuvottelut niin rahoittajien, toimittajien kuin asiakkaiden kanssa ovat kdynnissa ja yhtién johto uskoo
onnistuvansa neuvotteluissa. Jos konserni ei kuitenkaan onnistuisi rahoituksen jarjestamisessa, on
mahdollista, etta yhti6 ei riittdvassa maarin tai riittdvan nopeasti kykene realisoimaan omaisuuttaan ja
maksamaan velkojaan tavanomaisessa liiketoiminnassa. Téma vaarantaisi konsernin toiminnan jatkuvuuden
nykymuodossaan.

Viskoosikuitu-toimialan osalta matala markkinahintataso ei mahdollistanut kannattavaa viskoosituotannon
uudelleenaloittamista ja sen rahoittamista. Tilinpdatéspaivan jalkeen tapahtuneen saneerausohjelman
lopettamisen ja Avilon Fibres Oy:n ja Carbatec Oy:n konkurssihakemusten jattamisen perusteella ei oletus
viskoositoiminnan jatkuvuudesta enaa ollut perusteltu. Viskoosikuitutoimialan osalta tilinpdatoksessé esitetyt
tiedot eivat perustu toiminnan jatkuvuuteen. IFRS —standardien periaatteita noudattaen kyseisten yhtididen
omaisuuserat ja velat on kirjattu alas taseessa. Avilon Fibres Qy:66n liittyvat konsernin takausvastuut on
tulosvaikutteisesti kirjattu konsernitaseeseen velaksi.

Kaapelitoimialan lilkketoiminnan merkittdvimmat riskit liittyvat markkinatilanteen kehittymiseen, raaka-aineen
ja valuuttojen hintavaihteluihin seka kayttépadoman hallintaan eri tilanteissa. Suurten kausivaihtelujen
aikana tavarantoimittajien maksuehdot vaikuttavat olennaisesti kykyyn rakentaa riittdvat varmuusvarastot
kilpailukykyisen toimitusajan varmistamiseksi.

Yhtié uskoo Venajan kaapelimarkkinoiden kasvuun ja kehittymiseen ja on panostanut tuntuvasti Venajan
liiketoimintamahdollisuuksien hyédyntdmiseen. Panostukset sisaltavat riskin, ettd Venajan kasvu ei
toteudukaan odotetusti.



TUTKIMUS- JA KEHITYSTOIMINTA

Konsernin panostukset tutkimukseen ja tuotekehitykseen olivat 0,8 miljoonaa euroa (5,2 miljoonaa euroa
2011). Panoksista 0,4 miljoonaa euroa kohdistui Kaapelitoimialaan (0,5 miljoonaa euroa vuonna 2011) ja 0,4
miljoonaa euroa kohdistui Viskoosikuidut toimialaan (4,7 miljoonaa euroa). Kaapelitoimialan panostukset on
kirjanpidossa huomioitu kuluina. Viskoosikuidut toimialan panoksista kuluina on kirjanpidossa huomioitu 0,4
miljoonaa euroa (1,0 miljoonaa euroa) ja taseeseen aktivoitiin 0,0 miljoonaa euroa (3,8 miljoonaa euroa).

HENKILOSTO

Konsernin palveluksessa oli tilikauden aikana keskimaarin 609 tyontekijaa (605 vuonna 2011). Jatkuvien
toimintojen tydntekijdiden maara oli keskimaarin 473 (473 vuonna 2011). Vuoden 2012 lopulla konsernin
henkildstémaara oli 643 tydntekijaa (612 vuoden 2011 lopulla), josta 477 (467 vuonna 2011) kuului
Kaapelitoimialaan, 151 (131 vuonna 2011) Viskoosikuidut -toimialaan ja 15 (14 vuonna 2011)
konsernihallintoon. Konsernin jatkuvien toimintojen suoriteperusteisten palkkojen ja palkkioiden
kokonaissumma tilikaudella oli 14,0 miljoonaa euroa (12,9 miljoonaa euroa vuonna 2011).

YMPARISTO

Koska Neo Industrial on teollinen konserni, ovat ymparistokysymykset keskeisia sen kaikilla toimialoilla.
Ymparistosta huolehtiminen ja toiminnan jatkuva parantaminen ympéaristdn hyvinvointi huomioiden ovat osa
Reka Kaapelin péivittdista toimintaa. Reka Kaapelin ympéristojarjestelma on sertifioitu 1ISO 14001 -
standardin mukaisesti.

Avilonin toiminta kaynnistyi tuotantolaitoksen aiemmilla ympéristoluvilla. Yhtio on hakenut nimiss&én uusia
ympéristélupia normaalin luvanuusimismenettelyn mukaisesti. Avilon valmisteli myds Kuitu Finland Oy:n
aiemmin saamien ISO 14001- seka ISO 9001-sertifiointien uusimista Avilonin nimiin.

YHTIOKOKOUSTEN PAATOKSET
Varsinainen yhtidkokous
Yhtion varsinainen yhtidkokous pidettiin 29. maaliskuuta Helsingissa.

Yhtidkokous vahvisti vuoden 2011 tilinpaatdksen ja myénsi hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle
vastuuvapauden vuodelta 2011. Yhtidkokous hyvéksyi yhtion hallituksen esityksen, ett3 tilikaudelta 2011 ei
makseta osinkoa.

Yhtidkokous vahvisti hallituksen jasenten ja tilintarkastajien palkkiot seka kulujen korvausperiaatteet.

Yhtidkokous hyvaksyi esityksen mukaisesti hallituksen jasenten lukumaaréksi nelja ja nimitti hallituksen
jaseniksi seuraavat henkilét: puheenjohtajaksi Matti Lainema, varapuheenjohtajaksi lipo Helander ja
varsinaisiksi jaseniksi Taisto Riski ja Raimo Valo. Varajasenia ei valittu.

Yhtickokous hyvaksyi esityksen mukaisesti yhtién tilintarkastajaksi KHT-yhteis6 KPMG Oy:n,
paavastuullisena tilintarkastajana KHT Lasse Holopainen toimikaudeksi, joka pattyy vuoden 2013
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Yhtidkokous hyvaksyi hallituksen esityksen mukaisesti yhtion hallituksen paattdmaan omien osakkeiden
hankkimisesta. Hallitus voi paattad myods B-osakkeiden hankkimisesta sopimuskaupalla suoraan muilta kuin
suurimmalta osakkeenomistajalta, mikali sopimuskauppa kasittda vahintdan 15.000 B-osaketta ja
kauppahinta vastaa hankintahetkella vallitsevaa markkinahintaa. Valtuutukset ovat voimassa seuraavaan
varsinaiseen yhtiokokoukseen asti.

Yhtiokokous hyvaksyi hallituksen esityksen mukaisesti yhtion hallituksen paattdmaan uusien B-osakkeiden
antamisesta ja yhtion hallussa olevien omien B-osakkeiden luovuttamisesta joko maksua vastaan tai
maksutta. Hallitus voi pdattad myds maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen. Lisaksi hallitus
valtuutettiin antamaan osakeyhtiélain 10 luvun 1 §:ssa tarkoitettuja erityisia oikeuksia, jotka oikeuttavat
saamaan maksua vastaan uusia tai yhtion hallussa olevia omia B-osakkeita. Valtuutukset ovat voimassa
enintdan 5 vuotta yhtiokokouksen paatoksesta.

Ylimaarainen yhtidkokous



Yhtion ylimaarainen yhtiokokous pidettiin 8. marraskuuta Helsingissa.

Yhtikokous paatti hallituksen esityksen mukaisesti Neo Industrial Oyj:n jakautumisesta siten, ettd osa sen
varoista ja veloista siirtyy selvitysmenettelyttd uudelle perustettavalle julkiselle osakeyhtidlle, Avilon Oyj:lle, ja
ettd Neo Industrial Oyj:n osakkeenomistajat saavat jakautumissuunnitelman mukaisesti
jakautumisvastikkeena Avilon Oyj:n A- ja B-sarjan osakkeita omistuksensa mukaisessa suhteessa.

Hallitus valtuutettiin paattamaan siita, ettd jakautumista ei iimoiteta taytantéonpantavaksi, mikali olosuhteet
muuttuvat ja hallitus arvioi, ettei jakautumisen taytantédnpano ole yhtién ja sen osakkeenomistajien edun
mukaista.

Yhtickokous hyvaksyi esityksen mukaisesti korottaa hallituksen lukumaaraksi viisi varsinaista jasenta.
Esityksen mukaisesti hallituksen uudeksi jdseneksi ja varapuheenjohtajaksi valittiin Markku E. Rentto ja
hallituksen varapuheenjohtajaksi Matti Lainema.

TARKASTUSVALIOKUNTA

Tarkastusvaliokunnan tehtaviin kuuluu yhtion taloudellisen tilanteen seuranta, taloudellisen raportoinnin
valvonta, sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan riittdvyyden ja asianmukaisuuden arviointi, lakien ja
maaraysten noudattamisen arviointi seka yhteydenpito tilintarkastajaan ja tilintarkastajan raporttien
lapikaynti. Tarkastusvaliokunta raportoi hallitukselle. Neo Industrialin tarkastusvaliokunnan jasenet ovat
Taisto Riski ja Raimo Valo.

Vuonna 2012 tarkastusvaliokunta kavi |&pi liiketoimintariskeja, tase-arvoja, rahoitusta ja maksuvalmiutta,
testauslaskentaa seka erilaisten rahoitusjarjestelyjen ja rakennemuutosten vaikutuksia raportointiin. Sisdisen
tarkastuksen toimenpiteiden ohjauksessa huomioitiin aiempien riskiarviointien tuloksia.

SELVITYS NEO INDUSTRIALIN HALLINTO- JA OHJAUSJARJESTELMASTA

Selvitys Neo Industrial Oyj:n hallinto- ja ohjausjérjestelmasta on laadittu Suomen listayhtididen
hallinnointikoodin suosituksen 51 mukaisesti. Selvitys on laadittu toimintakertomuksesta erillisena
kertomuksena, ja Neo Industrial Oyj:n tarkastusvaliokunta on kasitellyt selvityksen. Selvitys on julkaistu
yhtion Internet-sivuilla osoitteessa www.neoindustrial fi. Suomen listayhtididen hallinnointikoodi on julkisesti
saatavilla osoitteessa www.cgfinland fi.

OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Neo Industrial Oyj:n osakepddoma jakaantuu A- ja B-osakkeisiin. Yhtion kaikkien osakkeiden yhteenlaskettu
osakepadoma oli vuoden 2012 lopussa 24 082 000 euroa ja osakkeiden lukumaara 6 020 360 kappaletta.
Osakemaaraan sisaltyy 91 727 Neo Industrialin hallussa olevaa omaa B-sarjan osaketta. Omistusosuus
vastaa 1,5 % yhtion osakepddomasta ja 1,1 % danimaarasta. Yhtion omistuksessa ei ollut A-sarjan
osakkeita. Neo Industrial Oyj:n B-osake (NEO1V) noteerataan NASDAQ OMX Helsingin Porssi Oy:n
paalistalla.

Yhtion osakkeet 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Yhtién osakepddoma (euroa) 24 081 440 24 081 440 24 081 440
A-osakkeet (20 aanta/osake) 139 600 139 600 139 600
B-osakkeet (1 dani/osake) 5 880 760 5 880 760 5 880 760
Yhteensa 6 020 360 6 020 360 6 020 360
Yhtion hallussa olevat omat B-osakkeet 91727 91727 92 727

OMIEN OSAKKEIDEN HANKINTA/LUOVUTUS

Neo Industrial ei kdyttanyt katsausvuonna yhtickokouksen (29.3.2012) antamaa valtuutusta yhtién hallussa
olevien omien B-osakkeiden luovuttamisesta joko maksua vastaan tai maksutta. Yhtién hallussa olevien
omien B-sarjan osakkeiden maara oli 31.12.2012 yhteensa 91 727 kappaletta.

OSINKOPOLITIIKKA

Neo Industrialin tavoitteena on kayttda nettotuloksesta vahintaan 30 % osingonmaksuun.

VOITONJAKOESITYS



Emoyhtion vapaa oma padoma 31.12.2012 on 2.866.136,01 euroa. Hallitus ehdottaa varsinaiselle
yhtidkokoukselle, ettd tilikaudelta 2012 ei makseta osinkoa. Tilikaudelta 2011 ei maksettu osinkoa.

LAHIAJAN NAKYMAT
Maailmantalouteen liittyy talla hetkelld epdvarmuutta, joka saattaa vaikuttaa Neo Industrialin lilketoimintaan.

Kaapelitoimialalla on kevaalla ja alkukesdsta odotettavissa maakaapeloinnin kasvua Suomessa. Aiempina
vuosina tehdyt panostukset ja toteutetut toimintaprosessien muutokset luovat edellytykset kannattavaan
tulokseen ja volyymin sailyttdmiseen padmarkkinoilla. Liiketuloksen vuonna 2013 uskotaan olevan
positiivinen.

Avilon Fibres Oy ja Carbatec Oy eivat konkurssin 6.3.2013 my6ta kuulu enaa tilinpaatoksen
julkistamispaivana Neo Industrial-konserniin. Konserni kuitenkin parhaan kykynsad mukaan tukee ratkaisuja,
joilla Ioydetaén mahdollisuus viskoosiliiketoiminnan jatkamiseksi Valkeakoskella ja PPV-teknologian
kaupallistamiseksi.

Maksuvalmius ja kasvun rahoittaminen on konsernissa erityishuomion kohteena koko vuoden ajan.
Rahoitus- ja maksuehtoneuvottelujen liséksi toimenpiteind ovat varastojen kiertoa edelleen tehostavat
toimenpiteet ja pddoman vapauttaminen omaisuuserista.

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS 2013

Neo Industrial Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidetaan 4.4.2013 klo 13.00 Helsingissa. Erillinen
yhtiokokouskutsu on julkaistu 12.3.2012.

Helsinki 14.3.2013
Neo Industrial Oyj
Hallitus



KONSERNIN TULOSLASKELMA (IFRS)
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1 000 euroa Liitetieto 1.1.-31.12.2012 1.1.-31.12.2011
Liikevaihto 4 106 234 102 832
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos 2822 -2 369
Valmistus omaan kayttoén 32 38
Liiketoiminnan muut tuotot 5 308 1 460
Materiaalit ja palvelut -77 024 -76 385
Henkilostokulut 8 -16 748 -15 149
Poistot ja arvonalentumiset 7 -3 872 -5 132
Liiketoiminnan muut kulut 6 -10 955 -10 079
-105 437 -107 615
Liikevoitto 796 -4 783
Rahoitustuotot 10 223 728
Rahoituskulut 10 -7 231 -3 698
Tulos ennen veroja -6 211 -7 753
Tuloverot 11 238 1444
Tilikauden tulos jatkuvista toiminnoista -5973 -6 309
Lopetetut toiminnot
Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista 30 -298 -22 795
Tilikauden tulos -6 272 -29 104
Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtion osakkeenomistajille -7 423 -27 288
Méaraysvallattomille omistajille 1151 -1 816
-6 272 -29 104
Emoyhtion omistajille kuuluva tulos/osake
laimennettu ja laimentamaton, euroa
jatkuvat toiminnot -1,00 -1,03
Emoyhtion omistajille kuuluva tulos/osake
laimennettu ja laimentamaton, euroa
lopetetut toiminnot -0,25 -3,57
Emoyhtion omistajille kuuluva tulos/osake
laimennettu ja laimentamaton, euroa 12 -1,25 -4,60
Osakkeiden lukumaara 5928 633 5928 633
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA (IFRS)
Tulos 6272 -29 104
Muut laajan tuloksen erit
Ulkomaiseen yksikkdon littyvdt muuntoerot 209 473
Yhteensd 209 -473
Tilikauden laaja tulos -6 062 -29 577
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion osakkeenomistgjille -7213 -27 761
Maéraysvallatomille omistgjille 1151 -1816
-6 062 -29577



KONSERNIN TASE (IFRS)

1 000 euroa Liitetieto 31.12.2012 31.12.2011
VARAT

Pitkdaikaiset varat

Liikearvo 14 3484 3477
Muut aineettomat hyddykkeet 14 6697 10618
Aineelliset hyddykkeet 13 18 861 39690
Osuudet osakkuusyrityksissd 15 0 6 369
Saamiset 164 122
Johdannaissopimukset 24 9 0
Laskennallinen verosaaminen 16 2309 2610
Pitkaaikaiset varat yhteensa 31523 62884
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 17 15543 17 008
Myyntisaamiset ja muut saamiset 18 15326 16 189
Tilikauden verotettavaa tuloon

perustuvat verosaamiset 34 15
Johdannaissopimukset 24 19 10
Rahavarat 19 504 1793
Lyhytaikaiset varat yhteensa 31426 35016
Varat yhteensi 62949 97 900
OMA PAAOMA JAVELAT

Oma padoma

Osakepaaoma 24082 24082
Ylikurssirahasto 66 66
Vararahasto 1221 1221
Omat osakkeet -591 -591
Muuntoerot -1503 1713
Kertyneet voittovarat -35784 -38 417
Muu vapaa padoma 21328 28903
Emoyhtion osakkeenomistajien oman padoman osuus 8820 13 552
Maaraysvallattomien omistajien osuus -142 -1 100
Oma padoma yhteensa 20 8 677 12452
Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 16 3320 3607
Varaukset 21 4474 756
Rahoitusvelat 22 9209 28905
Muut velat 6 1426
Johdannaissopimukset 24 1346 913
Lyhytaikaiset velat

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 21 33
Varaukset 21 50 100
Rahoitusvelat 22 23479 22 365
Johdannaissopimukset 24 0 139
Ostovelat ja muut velat 23 12 367 27 204
Velat yhteensa 54272 85448
Oma padoma ja velat yhteensa 62949 97 900

11
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Madraysvallat-

Osakep ddoma Ylikurssi- Vararahasto Omat Muuntoerot Muu vapaa Kertyneet Yhteensi tomien omis-  Oma padoma
1000euma rahasto osakkeet padoma  voittovarat tajien osuus Yhts
Oma padoma 31.122010 24 082 66 1221 -589 -1240 21327 -11 491 33366 574 33939
Muuntoerot -473 473 -473
Tilikauden tulos -27 288 -27288 -1816 -29104
Maksetut osingot 0 0
Hankitut omat osakkeet 8 8 8
Maaraysvallatomien omistajien
osuuden muutos 362 362 142 505
Osuus osakkuusyhtiomuubksista 7575 7575 7575
Oma padoma 31.122011 24 082 66 1221 -591 1712 28 903 -38 416 13552 -1100 12452

Madraysvallat-

Osakep ddoma Ylikurssi- Vararahasto Omat Muuntoerot Muu vapaa Kertyneet Yhteensd tomien omis-  Oma péddoma
1 .000euma rahasto osakkeet pddoma _ voittovarat osuus jien osuus Yhteensd
Oma pé&oma 31.12.2011 24 082 66 1221 -591 1712 28 903 -38 417 13582 -1100 12452
Muuntoerot 209 8 216 216
Tilikauden tlos -7 423 -7423 1151 -6271
Maksetut osingot 0 0
Hankitut omat osakkeet 0 0
Myydyt omat osakkeet ] 0
Maaraysvallatomien omistajien
osuuden muutos 2473 2473 -193 2280
Osuus osakkuusyhtismuuksista -7 575 75715 0 0
Oma pddoma 31.122012 24 082 66 1221 -591 -1503 21 328 -35 784 8819 -142 8677

Osakkuusyhtiomuutoksista on kuvattu tarkemmin osakkuusyhtiditd koskevassa liitetiedossa 15.

KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (IFRS)

1 000 euroa 11.-31.12.2012 1.1. - 31.12.2011
Liiketoiminnan rahavirrat

Liiketoiminnasta saadut maksut 110 441 127 339
Liiketoiminnasta maksetut maksut -109177 -130728
Maksetut korot ja muut rahoituskulut -2937 -2648
Saadut korot ja muut rahoitustuotot 446 740
Maksetut valittomat verot 93 -35
Liiketoiminnan nettorahavirta -1319 -5332
Investointien rahavirta

Tytaryritysten ja uusien liketoimintojen hankinta 0 -2
Osakkuusyhtididen hankinta 0 -2982
Investoinnit aineellisiin kayttdomaisuushyddykkeisiin -2 095 -1442
Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden myynnit 264 82
Investoinnit aineettomiin kayttdomaisuushyddykkeisiin -3 -3785
Kotiutukset muista rahavaroista 0 23889
Mydnnetyt lainat 0 -493
Lainasaamisten takaisinmaksut 193 2019
Investointien nettorahavirta -1 640 -3714
Rahoituksen rahavirta

Omien osakkeiden myynti 0 8
Lainojen nostot 3078 16149
Lainojen takaisinmaksut -1200 -7013
Rahoitusleasingvelkojen maksut -199 -1031
Rahoituksen nettorahavirta 1679 8114
Rahavarojen muutos -1 281 -932
Rahavarat tilikauden alussa 1793 2734
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 14 -9
Lopetettujen toimintojen rahavarojen nollaus -22

Rahavarat tilikauden lopussa 504 1793
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KONSERNITILINPAATOKSEN LIITETIEDOT
1. Yrityksen perustiedot

Neo Industrial Oyj on emoyhtié konsernissa, johon kuuluvat Neo Industrialin omistamat tytaryhtiét Novalis
Oyj, Advanced Cellulosic Fiber Company Oy, Alnus Oy ja Carbatec Oy tytaryhtiineen. Carbatec Oy
tytaryhtidineen kuului konserniin 6.3.2013 asti.

Konsernilla on toimintaa Suomen liséksi Venajalla, Ruotsissa, Baltiassa, Tanskassa ja Norjassa.

Emoyhtién kotipaikka on Hyvinkaa. Neo Industrial Oyj:n osoite on Aleksanterinkatu 48 A, 00100 Helsinki.
Neo Industrial Oyj:n B-osake noteerataan NASDAQ OMX Helsingissa.

Neo Industrial -konserni kuuluu Reka-konserniin. Reka-konsernin emoyhtié on Reka Oy, jonka kotipaikka on
Juupajoki. Reka Oy:n osoite on Niinisténkatu 8 — 12, 05800 Hyvinkaa

Neo Industrial Oyj:n hallitus on hyvaksynyt kokouksessaan 14.3.2013 tdman tilinpaatdksen julkistettavaksi.
Suomen osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvaksya tai hylata tilinpaatos sen
julkistamisen jalkeen pidettavassa yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksella on myds mahdollisuus tehda paatos
tilinpaatoksen muuttamisesta.

2. Konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteet
Laatimisperusta

IFRS-standardien noudattaminen

Konsernitilinpaatos on laadittu kansainvalisten tilinpaatésstandardien (International Financial Reporting
Standards, IFRS) mukaisesti noudattaen 31.12.2012 voimassa olevia IAS- ja IFRS-standardeja seka SIC- ja
IFRIC-tulkintoja. Kansainvalisilla tilinpaatdsstandardeilla tarkoitetaan Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla
annetuissa sdannoksissad EU:n asetuksessa (EY) N:o 1606/2002 sdadetyn menettelyn mukaisesti EU:ssa
sovellettavaksi hyvaksyttyja standardeja ja niistd annettuja tulkintoja. Konsernitilinpaattksen liitetiedot ovat
my0ds suomalaisten, IFRS-sdanndksia téydentavien kirjanpito- ja yhteisdlainsdadanndn vaatimusten
mukaiset. ’

Konserni on ottanut kayttdon seuraavan standardimuutoksen: Muutokset IFRS 7:43n Rahoitusinstrumentit:
tilinpaatoksessa esitettavat tiedot (voimaan 1.7.2011 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla): muutokset lisaavat
tietoa rahoitusinstrumenttien luovutuksiin liittyvista riskeista ja naiden riskien vaikutuksesta yhteison
taloudelliseen asemaan, erityisesti kun kyseessa on rahoitusvarojen arvopaperistaminen. Muutoksella on
ollut vaikutusta konsernitilinpaatoksen liitetietoihin.

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti edellyttda konsernin johdolta tiettyjen arvioiden
tekemista ja harkintaa laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Tietoa harkinnasta, jota johto on kayttanyt
konsernin noudattamia tilinpdatdksen laatimisperiaatteita soveltaessaan ja jolla on eniten vaikutusta
tilinpaatoksessa esitettaviin lukuihin, on esitetty kohdassa "Johdon harkintaa edellyttévat laatimisperiaatteet
ja arvioihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat”.

Toiminnan jatkuvuusperiaatteen noudattaminen

Tilikaudella 2012 Neo Industrial — konsernin kolmesta segmentistd (kaapeli, viskoosikuitu, pientaloteollisuus)
kaapeliteollisuus esitetdan jatkuvana toimintona. Pientaloteollisuus- ja viskoosikuidut — toimiala on luokiteltu
lopetetuiksi toiminnoiksi. Neo Industrial luopui Pientaloteollisuus-segmentista tilikaudella kirjatessaan
Finndomo Oy:n omistuksen arvon alas taseestaan. Saneerausohjelmassa ollut V|Sk00$|ku1dut-t01m|ala
luokiteltiin lopetetuksi toiminnoksi perustuen tilinpaatoshetkelld voimassa olleeseen
jakautumissuunnitelmaan, jonka tarkoituksena oli eriyttaa viskoosikuidut-toimiala omaksi julkiseksi
osakeyhtioksi.

Tilinpaatospaivan jalkeen 10.1.2013 Neo Industrial ja jakautumista vastustaneet velkojat pyysivat yhdessa
jakautumiskasittelyn lykkdamistd. Viskoosikuidut-toimialan yhtiot jattivat konkurssihakemukset 6.3.2013.

Konsernitilinpaatos on laadittu Kaapelitoimialan osalta toiminnan jatkuvuuden periaatetta noudattaen.
Toiminnan jatkuvuus edellyttaa, ettd konserni kykenee vuoden 2013 aikana hankkimaan rahoitusta
korvaamaan vuonna 2013 eraantyvat lainat, neuvottelemaan muutoksia maksuehtoihin tai muulla tavalla
realisoimaan padomia toiminnastaan.
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Neuvottelut niin rahoittajien, toimittajien kuin asiakkaiden kanssa ovat kdynnissa ja yhtion johto uskoo
onnistuvansa neuvotteluissa. Jos konserni ei kuitenkaan onnistuisi rahoituksen jarjestdmisessa, on
mahdollista, etta yhtio ei riittdvassa maarin tai riittdvan nopeasti kykene realisoimaan omaisuuttaan ja
maksamaan velkojaan tavanomaisessa liiketoiminnassa. Tama vaarantaisi konsernin toiminnan jatkuvuuden
nykymuodossaan.

Viskoosikuitu-toimialan osalta matala markkinahintataso ei mahdollistanut kannattavaa viskoosituotannon
uudelleenaloittamista ja sen rahoittamista. Tilinpdatospaivan jalkeen tapahtuneen saneerausohjelman
lopettamisen ja Avilon Fibres Oy:n ja Carbatec Oy:n konkurssihakemusten jattdmisen perusteella ei oletus
viskoositoiminnan jatkuvuudesta ena3 ollut perusteltu. Viskoosikuitutoimialan osalta tilinpaatoksessa esitetyt
tiedot eivat perustu toiminnan jatkuvuuteen. IFRS —standardien periaatteita noudattaen kyseisten yhtididen
omaisuuserat ja velat on kirjattu alas taseessa. Avilon Fibres Oy:606n liittyvat konsernin takausvastuut on
tulosvaikutteisesti kirjattu konsernitaseeseen velaksi.

Arvostamisperusta
Konsernitilinpaatos on laadittu alkuperaisiin hankintamenoihin perustuen lukuun ottamatta seuraavia eri3,
jotka on arvostettu kdypadn arvoon: johdannaissopimukset, rahavarat ja muut rahoitusvarat.

Kaikki arvonmuutokset johdannaisissa késitelldan tuloslaskelman kautta. Liikevaihtoa suojaavat
johdannaiset kasitellaan liikevaihdossa ja asiakastilauksiin kohdistuvat metallijohdannaisten muutokset seka
alle 12 kuukauden raaka-aineostojen suojauksien muutokset huomioidaan materiaaliostoissa. Pidemmat
raaka-aineostojen suojaukset kasitelldan rahoitustuotoissa ja/tai —kuluissa. Vuodesta 2012 alkaen yhtio
muutti segmenttiraportointiaan siten, etta segmenteilld on huomioitu asiakaskohtaiset hyédykejohdannaiset
ja vain ao. segmenttia koskevat valuuttasuojaukset. Muut toiminnot ja eliminoinnit —ryhmassa esitetadn muut
johdannaiset. Lisaksi segmenttiraportilla esitetdaan liikketulos ennen ja jalkeen avointen suojausten.

Konsolidointiperiaatteet

Tytéryritykset

Konsernitilinpaatokseen sisaltyvat emoyritys Neo Industrial Oyj ja sen tytaryritykset. Tytaryritykset ovat
yrityksid, joissa konsernilla on maaraysvalta. Maaraysvalta syntyy, kun konserni omistaa yli puolet
adnivallasta tai silla on muutoin oikeus maarata yrityksen talouden ja liiketoiminnan periaatteista.
Potentiaalisen aanivallan olemassaolo otetaan huomioon maardysvallan syntymisen ehtoja arvioitaessa
silloin, kun potentiaaliseen aanivaltaan oikeuttavat instrumentit ovat tarkasteluhetkella toteutettavissa.

Konsernin keskindinen osakkeenomistus on eliminoitu hankintamenetelmalla. Hankitut tytaryritykset
yhdistellaan konsernitilinpaatokseen siité hetkesta lahtien, kun konserni on saanut maaraysvallan ja
luovutetut tytaryritykset siihen saakka, jolloin maaraysvalta lakkaa. Kaikki konsernin sisdiset liiketapahtumat,
saamiset, velat ja realisoitumattomat voitot, seka sisdinen voitonjako eliminoidaan konsernitilinpdatosta
laadittaessa. Realisoimattomia tappioita ei eliminoida siind tapauksessa, ettd tappio johtuu
arvonalentumisesta.

Tytaryritykset noudattavat samaa tilikautta emoyhtién kanssa seka tassa kuvattuja konsernin
laadintaperiaatteita.

Osakkuusyritykset

Osakkuusyritykset ovat yrityksia, joissa konsernilla on huomattava vaikutusvalta. Huomattava vaikutusvalta
syntyy paasaantdisesti silloin, kun konserni omistaa yli 20% yrityksen aanivallasta tai kun konsernilla on
muutoin huomattava vaikutusvalta mutta ei maaraysvaltaa. Osakkuusyritykset on yhdistelty
konsernitilinpaatokseen padomaosuusmenetelmaa kayttden. Jos konsernin osuus osakkuusyrityksen
tappioista ylittda sijoituksen kirjanpitoarvon, sijoitus merkitdén taseeseen nolla-arvoon eika kirjanpitoarvon
ylittavia tappioita yhdistella, ellei konserni ole sitoutunut osakkuusyritysten velvoitteiden tayttdmiseen.
Realisoitumattomat voitot konsernin ja osakkuusyrityksen valilla on eliminoitu konsernin omistusosuuden
mukaisesti. Osakkuusyrityssijoitus sisaltda sen hankinnasta mahdollisesti syntyneen liikearvon. Konsernin
omistusosuuden mukainen osuus osakkuusyritysten tilikauden tuloksista on esitetty omana eranaan
liikevoiton jalkeen.

Mikali osakkuusyritysten laskentaperiaatteet eivat olennaisin osin vastaa konsernin laskentaperiaatteita, on
konsernissa tehty tarvittavat oikaisut osakkuusyritysten raportoimiin lukuihin.

Ulkomaan rahan mééréiset erét



15

Konsernin yksikdiden tulosta ja taloudellista asemaa koskevat luvut mitataan siind valuutassa, joka on
kunkin yksikdn paaasiallisen toimintaymparistén valuutta ("toimintavaluutta”). Konsernitilinpa&tos on esitetty
euroina, joka on konsernin emoyrityksen toiminta- ja esittdmisvaluutta.

Ulkomaan rahan maaraiset liiketapahtumat on kirjattu toimintavaluutan maaraisina kayttaen
tapahtumapaivan tai taté [dhelld olevan paivén kurssia. Ulkomaan rahan méaraiset monetaariset erat on
muutettu toimintavaluutan maaraisiksi kayttaen tilinpaatéspaivan kursseja. Ulkomaan rahan maaraiset ei-
monetaariset erat, jotka on arvostettu kaypiin arvoihin, on muutettu toimintavaluutan maaraisiksi kayttden
arvostuspdivan valuuttakursseja. Muutoin ei-monetaariset erat on arvostettu tapahtumapaivan kurssiin.

Ulkomaan rahan maaraisista liiketapahtumista ja monetaaristen erien muuttamisesta syntyneet voitot ja
tappiot on merkitty tuloslaskelmaan. Konsernin sisdisten pitkdaikaisten lainojen kurssivoitot ja ~tappiot
kasitellaan kuitenkin oman padoman muutoksena muuntoerot rivilla. Liiketoiminnan kurssivoitot ja —tappiot
sisaltyvat vastaaviin eriin lilkevoiton ylapuolelle. Rahoitukseen liittyvét kurssivoitot ja —tappiot sisaltyvat
rahoitustuottoihin ja —kuluihin.

Ulkomaisten konserniyritysten tuloslaskelmat on muunnettu euroiksi kauden keskikurssia ja taseet
tilinpaatospaivan kursseja kayttden. Kauden tuloksen muuntaminen eri kursseilla tuloslaskelmassa ja
taseessa aiheuttaa muuntoeron, joka kirjataan omaan paddomaan. Ulkomaisten tytaryritysten hankintamenon
eliminoinnista syntyvat muuntoerot kirjataan omaan padomaan. Kun tytaryritys myydaan, kertyneet
muuntoerot kirjataan tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai —tappiota.

Ulkomaisten yksikdiden hankinnasta syntyva liikearvo ja kyseisten ulkomaisten yksikkdjen varojen ja
velkojen kirjanpitoarvoihin hankinnan yhteydessa tehtéavat kdyvan arvon oikaisut on kasitelty kyseisten
ulkomaisten yksikéiden varoina ja velkoina ja muunnettu euroiksi tilinpaatéspaivan kurssia kayttaen.

Aineelliset kdyttbomaisuushyodykkeet

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet on arvostettu poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn
alkuperaiseen hankintamenoon. Mikali kdyttdomaisuushyddyke koostuu useammasta osasta, joiden
taloudelliset vaikutusajat ovat eripituiset, kukin osa kasitellaan erillisenad hyddykkeena. Talldin osan
uusimiseen liittyvat menot aktivoidaan. Muussa tapauksessa mydhemmin syntyvat menot siséllytetdan
aineellisen kayttbomaisuushyddykkeen kirjanpitoarvoon vain, mikali on todennakéista, etta hyodykkeeseen
littyva vastainen taloudellinen hyéty koituu konsernin hyvéksi ja hyddykkeen hankintameno on luotettavasti
madritettavissa. Muut korjaus- ja yllapitomenot kirjataan tulosvaikutteisesti toteutumisajankohtana.

Hyddykkeistéd tehdaan tasapoistot arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Maa-alueista ei tehda
poistoja. Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat seuraavat:

Rakennukset ja rakennelmat 10 — 25 vuotta
Koneet ja kalusto 3 — 20 vuotta
Moottoriajoneuvot 3 - 10 vuotta

Rahoitusleasing-sopimuksilla hankitut kdyttéomaisuushyddykkeet poistetaan arvioidun taloudellisen
vaikutusajan tai sitd lyhyemman vuokra-ajan kuluessa.

Hyddykkeiden jaZnnosarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan sdannollisesti jokaisen tilinpaatéksen
yhteydessi ja tarvittaessa oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyédyn odotuksissa tapahtuneita
muutoksia. Aineellisen kayttbomaisuushyddykkeen poistot lopetetaan silloin, kun aineellinen
kayttdomaisuushyodyke luokitellaan myytavana olevaksi IFRS 5 Myytédvéna olevat pitkdaikaiset
omaisuuserét ja lopetetut toiminnot -standardin mukaisesti.

Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden kaytdsta poistamisesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja —
tappiot siséltyvat tuloslaskelman liiketoiminnan muut tuotot ja kulut -riveille.

Vieraan pddoman menot

Vieraan padoman menot kirjataan kuluksi silla tilikaudella, jonka aikana ne ovat syntyneet. Konsernissa ei
ole ollut vuonna 2012 aktivoitavia hyddykkeiden hankinnoista aiheutuvia vieraan pddoman ehtoisia menoja.

Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo
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Liikearvo kirjataan m&araan, jolla luovutettu vastike, maaraysvallattomien omistajien osuus hankinnan
kohteessa ja aiemmin omistettu osuus yhteenlaskettuna ylittavat hankitun nettovarallisuuden kdyvén arvon.

Liikearvoista ei kirjata poistoja, vaan ne testataan vuosittain tai tarvittaessa useammin mahdollisen
arvonalentumisen varalta. Tata tarkoitusta varten liikearvo on kohdistettu rahavirtaa tuottaville yksikdille, tai
jos kyseessd on osakkuusyritys, liikearvo sisaltyy kyseisen osakkuusyrityksen hankintamenoon. Liikearvo
arvostetaan alkuperéiseen hankintamenoon vahennettyna arvonalentumisilla.

Tutkimus- ja kehittdmismenot

Tutkimus- ja kehittdmismenot kirjataan tuloslaskelmaan kuluksi lukuun ottamatta niitd kehittdmismenoja,
jotka tayttavat IAS 38 Aineettomat hyddykkeet edellyttdmat aktivointikriteerit. Tallin tuotteiden
kehittdmisesta syntyneet menot aktivoidaan taseeseen aineettomiksi hyddykkeiksi siité [ahtien kun tuote on
teknisesti toteutettavissa, se voidaan hyddyntaa kaupallisesti ja tuotteesta odotetaan saatavan vastaista
taloudellista hy6tya. Aiemmin kuluksi kirjattuja kehittdmismenoja ei aktivoida enda mydhemmin. Hyodyketta
poistetaan siitd |dhtien, kun se on valmis kaytettavaksi. Poistoaikana kaytetdsdn 3 — 10 vuotta, jonka kuluessa
aktivoidut menot kirjataan tasapoistoina kuluksi. Hyédyke, joka ei ole vield valmis kaytettavaksi, testataan
vuosittain tai tarvittaessa useammin mahdollisen arvonalentumisen varalta.

Muut aineettomat hybdykkeet

Muut aineettomat hyédykkeet, joilla on rajallinen taloudellinen vaikutusaika, merkitdan taseeseen ja kirjataan
tasapoistoina kuluksi tuloslaskelmaan niiden taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Muista aineettomista
hyodykkeistd, joilla on rajaton taloudellinen vaikutusaika, ei kirjata poistoja, vaan ne testataan vuosittain tai
tarvittaessa useammin mahdollisen arvonalentumisen varalta. Aineettomiin hyddykkeisiin siséltyy eria, joilla
on rajaton taloudellinen vaikutusaika. Tallaisia erid ovat séhko- ja kaasuliittymaoikeudet, joille ei ole
sopimuksin tai lakiteitse aikarajaa.

Aineettomien hyddykkeiden arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat:

Asiakassopimukset ja niihin liittyvét asiakassuhteet 5 -10 vuotta
Ohjelmistot 3 - 5vuotta
Muut aineettomat oikeudet 5 —10 vuotta

Aineettomien hyddykkeiden luovuttamisesta syntyva voitto tai tappio esitetdan tuloslaskelmassa
liiketoiminnan muut tuotot ja kulut -rivill3.

Pééstéoikeudet

Konserni otti vuonna 2011 kayttéon uuden laskentaperiaatteen koskien Avilon Fibres Oy:n Valkeakosken
tehtaan paastdoikeuksien kasittelyad. Saadut paastdoikeudet kirjataan aineettomiksi hyodykkeiksi ja
tuloennakoiksi. Paastdoikeudet arvostetaan hankintahetkelld voimassa olevaan kadypaan tai muuten
todennédkdiseen arvoon. Jos paastooikeuksien markkina-arvo laskee merkittévasti alle kirjanpitoarvon ja
lasku katsotaan pysyvaksi, arvonalentuminen kirjataan oikeuksista, joita konserni ei aio kayttaa sisdisesti.
Tuloennakot tuloutetaan liiketoiminnan muihin tuottoihin ajalla, jolle vastaavat paastdoikeudet on myonnetty.
Toteutuneita padstoja vastaavat kulut kirjataan tuloslaskelmaan liiketoiminnan muihin kuluihin ja esitetdan
taseen varauksissa. Paastooikeudet, joita ei ehdita kayttaa tilikauden aikana, tuloutetaan silla hetkelld, kun
niiden on todettu olevan ylimaaraisia. Paastooikeudet ja niihin liittyvat varaukset kirjataan pois taseesta, kun
ne toimitetaan velvoitteiden kattamiseksi tai myydaan. Mahdolliset myyntivoitot tai -tappiot kirjataan
tuloslaskelmaan.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan FIFO-periaatteen mukaisesti hankintamenoon tai sitd alhaisempaan
nettorealisointiarvoon. Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden hankintameno muodostuu raaka-aineista,
valittomista tyosuorituksista johtuvista menoista, muista valittémistd menoista seka hankinnan ja tuotannon
kiinteista menoista. Nettorealisointiarvo on tavanomaisessa liiketoiminnassa saatava arvioitu myyntihinta,
josta on vahennetty arvioidut tuotteen valmiiksi saattamiseen tarvittavat menot ja myynnisté johtuvat menot.

Vuokrasopimukset

Konserni vuokralle ottajana

Aineellisia hyddykkeitéd koskevat vuokrasopimukset, joissa konsernilla on olennainen osa omistamiselle
ominaisista riskeista ja eduista, luokitellaan rahoitusleasing-sopimuksiksi. Rahoitusleasing-sopimuksella
hankittu omaisuusera merkitdan taseeseen vuokra-ajan alkamisajankohtana vuokratun hyddykkeen kdypaan
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arvoon tai sitd alempaan vahimmaisvuokrien nykyarvoon. Rahoitusleasing-sopimuksella hankitusta
hyddykkeestd tehdaan poistot hyddykkeen taloudellisen vaikutusajan tai sitd lyhyemman vuokra-ajan
kuluessa. Vuokravelvoitteet sisaltyvat korollisiin velkoihin.

Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset riskit ja edut jadvat vuokralle antajalle, kasitelldan muina
vuokrasopimuksina. Muiden vuokrasopimusten perusteella suoritettavat vuokrat kirjataan kuluksi
tuloslaskelmaan tasaerind vuokra-ajan kuluessa.

Konserni toimii padosin vuokratuissa tiloissa. Venajalla konserni toimii myos tilojen omistajana. Konserni

tekee maaraaikaisia vuokrasopimuksia, jotka maédraajan jalkeen muuttuvat toistaiseksi voimassa oleviksi

sopimuksiksi tai joissa on konsernin optio jatkaa sopimusta edelleen méaraaikaisina. Yleisin jatko-option

pituus tuotantolaitosten vuokrasopimuksissa on viisi (5) vuotta. Jatko-optiot on huomioitu rahoitusleasing-
sopimusten kasittelyssa.

Arvon alentuminen

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatospaivana, onko viitteita siitd, ettd jonkin omaisuuseran arvo on alentunut.
Jos viitteitd iimenee, arvioidaan kyseisestd omaisuuserdsta kerrytettdvissa oleva rahamaara. Kerrytettavissa
oleva rahamaara arvioidaan lisaksi vuosittain seuraavista omaisuuseristé riippumatta siita, onko
arvonalentumisesta viitteitd; liilkearvo, aineettomat hyédykkeet, joilla on rajoittamaton taloudellinen
vaikutusaika sekd keskeneraiset aineettomat hyédykkeet. Arvonalentumistarvetta tarkastellaan rahavirtaa
tuottavien yksikkojen tasolla eli silla alimmalla yksikkotasolla, joka on padosin muista yksikoista riippumaton,
ja jonka rahavirrat ovat erotettavissa muista rahavirroista.

Kaapelitoimialaan kuuluvat tytéryhtiét muodostava rahavirtaa tuottavan yksikon, jonka osalta tasearvot
testataan testauslaskennalla. Kaapelitoimialan osakkuusyhtié Nestor Cables Oy on erillinen testattava
yksikkd, mikali siihen liittyy tasearvota. Tilinpaatoksessa 2012 Nestora Cables Oy:66n ei liity tasearvoja.

Muut aineelliset ja aineettomat tasearvot arvioidaan erékohtaisesti. Carbatec Oy:n aineettomista
hyoddykkeista on kaytetty ulkopuolisen antamaa arviota. Avilon Fibres Oy:n tasearvoina on tilinpdattksessa
2012 kaytetty saneerausmenettelyn arvoja.

Kaapelitoimialalla seurattavia indikaattoreita ovat paaraaka-aineiden hintojen muuttuminen euroissa
pysyvasti suuntaan tai toiseen sekd markkinatilanteen muuttuminen paadmarkkinoilla yhteensa. Naiden
yhdistelma vaikuttaa seka volyymiin etta siihen, miten tuotantohyddykkeiden hintojen nousu saadaan vietya
markkinahintaan. Korkotason muutos ei ole sinllaan seurattava indikaattori, mutta voi vaikuttaa
diskonttokoron vaihtamiseen.

Kerrytettdvissd oleva rahamaara on omaisuuseran kdypé arvo vahennettynd myynnista aiheutuvilla menoilla
tai sitd korkeampi kayttdarvo. Kayttdarvolla tarkoitetaan kyseisestd omaisuuserdsta tai rahavirtaa tuottavasta
yksikostd saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja, jotka diskontataan nykyarvoonsa.
Diskonttauskorkona kaytetdan ennen veroja maaritettya korkoa, joka kuvastaa markkinoiden nakemysta
rahan aika-arvosta ja omaisuuseraan liittyvista erityisriskeista.

Arvonalentumistappio kirjataan, kun omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siitd kerrytettavissa oleva
rahamaara. Arvonalentumistappio kirjataan tuloslaskelmaan. Mikéali arvonalentumistappio kohdistuu
rahavirtaa tuottavaan yksikkoon, se kohdistetaan ensin vdhentdmaan rahavirtaa tuottavalle yksikolle
kohdistettua liikearvoa ja tdman jalkeen vahentdmaan muita yksikdn omaisuuserid tasasuhteisesti.
Arvonalentumistappion kirjaamisen yhteydessa poistojen kohteena olevan omaisuuseran taloudellinen
vaikutusaika arvioidaan uudelleen. Muusta omaisuuserésta kuin liikearvosta kirjattu arvonalentumistappio
peruutetaan siina tapauksessa, etta on tapahtunut muutos niissa arvioissa, joita on kaytetty maaritettaessa
omaisuuserasta kerrytettdvissa olevaa rahamaaraa. Arvonalentumistappiota ei kuitenkaan peruta enempa3,
kuin mika hyddykkeen kirjanpitoarvo olisi ilman arvonalentumistappion kirjaamista. Liikearvosta kirjattua
arvonalentumistappiota ei peruta.

Elékejarjestelyt

Konsernin henkildkunnan eldketurva on hoidettu ulkopuolisissa elakevakuutusyhtidissa. Elakemenot
kirjataan kuluksi kertymisvuonna. Konsernissa ei ole kdytdssa etuuspohjaista jarjestelya.

Varaukset ja ehdolliset velat
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Varaus kirjataan, kun konsernilla on aikaisemman tapahtuman seurauksena oikeudellinen tai tosiasiallinen
velvoite, maksuvelvoitteen toteutuminen on todennakéista ja velvoitteen suuruus on arvioitavissa
luotettavasti. Jos osasta velvoitetta on mahdollista saada korvaus joltakin kolmanneita osapuolelta, korvaus
kirjataan erilliseksi omaisuuseraksi, mutta vasta siind vaiheessa, kun korvauksen saaminen on kaytdnnossa
varmaa.

Takuuvaraus kirjataan, kun takuuehdon sisaltava tuote myydaan. Takuuvarauksen suuruus perustuu
kokemusperaiseen tietoon takuumenojen toteutumisesta.

Uudelleenjarjestelyvaraus kirjataan, kun konserni on laatinut yksityiskohtaisen
uudelleenjarjestelysuunnitelman ja aloittanut suunnitelman toimeenpanon tai tiedottanut asiasta. Konsernin
jatkuvaan toimintaan liittyvistd menoista ei kirjata varausta.

Tappiollisista sopimuksista kirjataan varaus, kun velvoitteiden tayttdmiseksi vaadittavat valttamattomat
menot ylittavat sopimuksesta saatavat hyodyt.

Ymparistovelvoitteisiin liittyva varaus kirjataan perustuen nykyisiin tulkintoihin ympéristénsuojelulaeista ja
-saannoksistd. Varaus kirjataan, kun on todennakéista, ettd on syntynyt velvoite ja kyseisen velvoitteen
maéara voidaan luotettavasti arvioida.

Ehdollinen velka on aikaisempien tapahtumien seurauksena syntynyt ehdollinen velvoite, joka varmistuu kun
konsernin maardysvallan ulkopuolella oleva epavarma tapahtuma realisoituu. Ehdolliseksi velaksi katsotaan
my0ds sellainen olemassa oleva velvoite, joka ei todenndkdisesti edellytd maksuvelvoitteen tayttamista, tai
jonka suuruutta ei voida maarittaa luotettavasti. Mahdolliset ehdolliset velat esitetaan liitetietona.

Verot

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta
verosta. Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan verotettavasta tulosta kunkin maan
tilinpaatdspaivanad voimassaolevan tai myéhemmin voimaan tulevan verokannan perusteella. Veroa
oikaistaan mahdollisilla edellisiin kausiin liittyvilla veroilla lukuun ottamatta niitd omaan padomaan kirjattavia
veroja, joita vastaava tuotto tai kustannus on kirjattu suoraan omaan pdaomaan.

Laskennalliset verot lasketaan valiaikaisista eroista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilla.
Laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan kirjata, kun kyseessa on alun perin kirjanpitoon merkittava
omaisuusera tai velka eika kyseessa ole liiketoimintojen yhdistdminen eika tallaisen omaisuus- tai velkaeran
kirjaaminen vaikuta kirjanpidon tulokseen eika verotettavaan tuloon liiketoimen toteutumisajankohtana.
Verotuksessa vahennyskelvottomasta liikearvosta ei kirjata laskennallista veroa eika tytaryritysten
jakamattomista voittovaroista kirjata laskennallista veroa silté osin, kuin ero ei todenndkaisesti purkaudu
ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa.

Laskennallinen verosaaminen huomioidaan erillisyhtididen osalta silloin, kun arvioinnin perusteella on
todenndkoista, ettd verosaatavat voidaan hyodyntad ennen kayttamattomien verotuksellisten tappioiden tai
kayttamattdmien verotukseen liittyvien hyvitysten vanhentumista. Laskennallinen verosaaminen kirjataan
siihen maaraan asti kuin on todennakdista etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan
véliaikainen ero voidaan hyddyntaa.

Tuloutusperiaatteet

Myydyt tavarat ja tuotetut palvelut

Tuotot tavaroiden myynnista kirjataan, kun tavaroiden omistamiseen liittyvat merkittavat riskit, edut ja
tosiasiallinen maaraysvalta ovat siirtyneet ostajalle. Padasaantoisesti tdma tapahtuu tuotteiden
sopimusehtojen mukaisen luovutuksen yhteydessa. Tuotot palveluista tuloutetaan silla tilikaudella, jolla
palvelu suoritetaan.

Korot ja osingot
Korkotuotot kirjataan efektiivisen koron menetelmalla ja osinkotuotot silloin, kun oikeus osinkoon on syntynyt.

Lopetetut toiminnot

Lopetettuna toimintona esitetdan konsernin osa, josta on luovuttu tai joka on luokiteltu myytavana

olevaksi ja joka on merkittava erillinen liiketoimintayksikkd ja osa yhta koordinoitua suunnitelmaa, joka
koskee luopumista erillisestd keskeisesta liiketoiminta-alueesta.

Aiemmat pientalo- ja viskoosikuitusegmentit on tilinpaatoksessa luokiteltu lopetetuiksi toiminnoiksi. Lopetetut
toiminnot esitetaan laajassa tuloslaskelmassa erilliselld, lopetettujen toimintojen, rivillaan.
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Pientaloteollisuussegmentin osalta taseessa ollut sijoitus osakkuusyhtiédn on kirjattu alas, silla siihen ei liity
tulevaisuuden tulonodotuksia. Viskoosikuitutoimialan luokittelu lopetettuun toimintaan perustuu paatdkseen
eriyttad viskoosiliiketoiminta Konsernin liiketoimista. Tilinpaatdspaivana eriyttdmisen uskottiin toteutuvan
voimassa olleen saneerausohjelman ja jakautumissuunnitelman toteuttamisella. Jakautumissuunnitelma ei
toteutunut suunnitellusti, vaan tilinpaatéspaivan jalkeen viskoositoimialan yhtiot jattivat
konkurssihakemukset. Yhtion johto on kdyttényt harkintaansa ja arvioinut, ettd viskoosikuitutoimialan
esittdminen lopetettuna toimintona perustuu tilinpdatéshetken arvioon tilanteesta ja liséksi se antaa parhaan
kuvan konsernin toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta tilanteesta my®és tilinpaatdksen jalkeiset tapahtumat
huomioiden. Viskoosikuidut — toimialan omaisuuserat ja velat on kirjattu alas konsernin taseesta per
31.12.2012 konkurssista johtuen.

Rahoitusvarat ja velat

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: johdannaissopimukset, myytavissa olevat
rahoitusvarat, lainat ja muut saamiset sek& muut rahoitusvarat. Luokittelu tapahtuu rahoitusvarojen
hankinnan tarkoituksen perusteella, ja ne luokitellaan alkuperdisen hankinnan yhteydessa.

Sellaiset rahoitusvarat ja —velat joiden kirjanpitoarvona ei ole kaytetty kdypaa arvoa on arvostettu
jaksotettuun hankintamenoon. Kayp&an arvoon kirjatut rahoitusvarat ja —velat on arvostettu
markkinanoteerauksiin perustuen. Kayvan arvon muutoksista johtuvat seka realisoitumattomat etta
realisoituneet voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan sill4 tilikaudella, jonka aikana ne syntyvat. Jos
markkinanoteerausta ei ole ollut kdytettdvissa, arvostus perustuu vastapuolen vahvistukseen, joka on lisaksi
testattu yleisesti kaytetyilla arvostusmenetelmilld saatavissa olevia markkinanoteerauksia kayttaen.

Rahoitusvarojen taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on menettanyt sopimusperusteisen
oikeuden rahavirtoihin tai kun se on siirtédnyt merkittaviltd osin riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.

Rahoitusinstrumentit jaetaan luonteensa mukaisesti lyhyt- ja pitkaikaisiin varoihin ja velkoihin.

Myytévissé olevat rahoitusvarat ovat varoja, jotka on nimenomaisesti maaratty tahan ryhmaan tai joita ei ole
luokiteltu muuhun ryhmaan. Myytavissa olevat rahoitusvarat arvostetaan kdypaan arvoon ja arvonmuutokset
kirjataan suoraan omaan padomaan, mikali niiden kaypa arvo on luotettavasti maaritettdvissa. Mikali kaypa
arvo ei ole luotettavasti maaritettavissa, arvostetaan muut myytavissa olevat sijoitukset hankintahintaan.
Myytavissa olevat rahoitusvarat voivat koostua osakkeista ja korallisista sijoituksista.

Lainat ja muut saamiset -ryhmaan kuuluvat myyntisaatavat ja muut saatavat kirjataan avoinna olevan
saatavan arvoon. Myyntisaamiset esitetdan bruttomaaraisena ja myyntisaatavien rahoituksen velat on
huomioitu rahoitusveloissa. Mikali myyntisaamiset on myyty osin tai kokonaan IFRS:n mukaisesti siten, etta
myydyn saamisen luottotappioriski on siirtynyt pois, kirjataan myyty osuus myyntisaamisista pois taseesta.
Konserni kirjaa myyntisaamisista arvonalentumistappion, kun on olemassa objektiivista nayttda siita, etta
saamista ei saada perityksi tdysimaaraisesti. Mikali arvonalentumistappion maara pienenee myéhemmin,
kirjattu tappio perutaan tulosvaikutteisesti.

Muut rahoitusvarat ja rahavarat
Muut rahoitusvarat ja rahavarat koostuvat kateisesté rahasta, vaadittaessa nostettavissa olevista
pankkitalletuksista ja muista lyhytaikaisista sijoituksista.

Rahoitusvelat ‘

Rahoitusvelat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon pois lukien 1AS 17 -standardin mukaisista
rahoitusleasingeistd syntyneet velat. Rahoitusleasingeistd syntyneet velat kirjataan alun perin maaraan, joka
on yhté suuri kuin vuokratun hyddykkeen kaypa arvo tai sitd alempi vahimmaisvuokrien nykyarvo.
Rahoitusvelkoihin sisaltyy myos tuotantokiinteiston hankintaan liittyva pitkdaikainen kauppahintavelka, jossa
lyhennykset on sidottu indeksiin. Transaktiomenot sisallytetdan rahoitusvelkojen alkuperdiseen
kirjanpitoarvoon. Rahoitusvelkoja sisaltyy pitka- ja lyhytaikaisiin velkoihin.

Johdannaissopimukset
Johdannaissopimukset merkitdan kirjanpitoon kéypaan arvoon sina paivana, jona konsernista tulee
sopimusosapuoli. Johdannaissopimukset esitetdan taseessa joko pitkdaikaisina tai lyhytaikaisina saamisina
tai velkoina. Voitot ja tappiot, jotka syntyvat kdypaan arvoon arvostamisesta, kasitelldan kirjanpidossa
johdannaissopimuksen kayttotarkoituksen maaraamalla tavalla seuraavasti:

- Liikevaihtoa suojaavat johdannaiset kasitelldan lilkevaihdossa

- Asiakastilauksiin kohdistuvat metallijohdannaisten muutokset ja alle 12 kuukauden

hyodykejohdannaiset kasitellddn materiaaliostoissa
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- Hyddykejohdannaiset, jotka ovat 12 kuukautta tai sitd pidempia, kasitellaan rahoitustuotoissa ja/tai —
kuluissa

- Rahoitukseen liittyvéat johdannaiset kasitelladn rahoitustuotoissa ja/tai —kuluissa.

Liiketulos

IAS 1 Tilinpaatdksen esittdminen —standardi ei maérittele liiketuloksen kisitetta. Konserni on maarittanyt sen
seuraavasti: liiketulos on nettosumma, joka muodostuu kun liikevaihdosta vahennetdan ostokulut valmiiden
ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutoksella sekd omaan kayttoon valmistuksesta syntyneilla kuluilla
oikaistuina, vahennetaan tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut, poistot ja mahdolliset arvonalentumistappiot
sekd huomioidaan liiketoiminnan muut tuotot ja kulut. Muut kuin edelld mainitut tuloslaskelmaerat esitetdan
liiketuloksen alapuolella. Kurssierot ja johdannaisten kdypien arvojen muutokset sisaltyvat liiketulokseen,
mikali ne syntyvat liiketoimintaan liittyvista erista; muuten ne on kirjattu rahoituseriin. Liiketuloksesta
kaytetaan myos ilmaisua liikevoitto tai liiketappio tilanteen mukaan.

Johdon harkintaa edellyttiviét laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvit keskeiset epdvarmuustekijéat

Tilinpaatosta laadittaessa joudutaan tekemaan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joiden toteumat
voivat poiketa tehdyistd arvioista ja oletuksista. Lisdksi joudutaan kayttamaan harkintaa tilinpaatoksen
laatimisperiaatteiden soveltamisessa.

Tilinp&étdksen laatimisperiaatteiden valintaan ja soveltamiseen liittyva johdon harkinta

Konsernin johto kayttda harkintaa tehdessaén paatoksia tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden valinnasta ja
naiden soveltamisesta. Tama koskee erityisesti niitd tapauksia, joissa olemassa olevassa IFRS-normistossa
on vaihtoehtoisia kirjaamis-, arvostamis- tai esittdmistapoja.

Johto on kayttanyt harkintaansa arvioidessaan, mitka leasing-sopimukset kasitellaan IAS 17 standardin
mukaisesti taseeseen aktivoitavina rahoitusleasing-sopimuksina ja mitka leasingsopimukset kasitelldan
tavallisina vuokrakuluina. Ohjenuorana johto on kayttanyt maaritelma3, ettd vuokrasopimukset, joissa
omistamiselle ominaiset riskit ja edut jadvat vuokralle antajalle, kasitellddn muina vuokrasopimuksina.
Téaman pohjalta toiminnan kannalta lyhyet tai lyhyehkot tilavuokrasopimukset on kasitelty muina
vuokrasopimuksina samoin kuin konsernin ulkopuolelta hankittujen yksittaisten koneiden ja laitteiden seka
kaikkien IT-valineiden vuokrasopimukset. Pitkat tilavuokrasopimukset ja tuotantolaitteiston vuokrasopimukset
on kasitelty aktivoitavina rahoitusleasing-sopimuksina.

Johto on kayttanyt harkintaansa kasitellessdan rahoitussopimuksia, joihin liittyy johdannaisia.

Arvioihin liittyvét epdvarmuustekijét

Tilinpaatdksen laadinnan yhteydessa tehdyt arviot pohjautuvat johdon parhaaseen nakemykseen
tilinpaatoshetkella. Arvioiden taustalla ovat aiemmat kokemukset seka tulevaisuutta koskevat,
tilinpaatoshetkella todennakdisimpiné pidetyt oletukset, jotka liittyvat muun muassa konsernin taloudellisen
toimintaympaériston odotettuun kehitykseen myynnin ja kustannustason kannalta. Konsernissa seurataan
arvioiden ja olettamusten toteutumista seka naiden taustalla olevien tekijéiden muutoksia sd@nndllisesti
yhdessa liiketoimintayksikdiden kanssa kayttdmalla useita seka sisaisia etta ulkoisia tietoldhteitd. Mahdolliset
arvioiden ja olettamusten muutokset merkitdan kirjanpitoon sill4 tilikaudella, jonka aikana arviota tai
olettamusta korjataan, ja kaikilla taman jalkeisilia tilikausilla.

Liiketoimintojen yhdistdmisissé hankittujen hyédykkeiden kdyvén arvon méérittdminen

Kesakuussa 2007 Neo Industrial -konserni hankki Reka Kaapeli -konsernin. Myyjana oli Reka Oy, joka on
Neo Industrial Oyj:n emoyhtid. Vaikka kysymys oli saman maaraysvallan alaisten yhteisojen liiketoimintojen
yhdistdmisesta, siihen on johdon harkinnan mukaan sovellettu IFRS 3 -standardin mukaista
hankintamenomenetelmaa. Nain ollen hankittujen hyédykkeiden kayvan arvon maarittdminen tehtiin IFRS 3 -
sadnnosten mukaisesti. Konserni on kayttanyt ulkopuolista neuvonantajaa arvioitaessa aineellisten ja
aineettomien hyddykkeiden kadypid arvoja. Vastaavien IFRS 3 -sddnndsten mukaisesti on tehty elokuussa
2008 osake-enemmisténa hankitun OAO Expokabelin hankintamenolaskelma seka huhtikuussa 2010
osakkuusyhtioé Finndomoon liittyva hankintamenolaskelma. Finndomoon liittyvét tase-erat on kirjattu alas
tilinpaatoksessa 2012. OAO Expokabelin hankintamenolaskelma on ka&nnetty euroiksi hankintahetken
kurssia kayttéen.

Johto uskoo kéytettyjen arvioiden ja oletusten olevan riittdvan tarkkoja kdyvan arvon maarityksen pohjaksi.
Lisaksi konsernissa kdydaan lapi vahintdan jokaisena tilinpaatospaivana mahdolliset viitteet niin aineellisten
kuin aineettomienkin hyddykkeiden arvonalentumisesta.



21

Arvonalentumistestaus

Konsernissa testataan vuosittain ja tarvittaessa useammin mahdollisen arvonalentumisen varalta liikearvo,
keskeneraiset aineettomat hyddykkeet ja ne aineettomat hyddykkeet, joilla on rajoittamaton taloudellinen
vaikutusaika, seka arvioidaan viitteitd arvonalentumisesta edella laatimisperiaatteissa esitetyn mukaisesti.
Rahavirtaa tuottavien yksikdiden kerrytettavissa olevat rahamaarat on maaritetty kayttdarvoon perustuvien
laskelmien avulla. Naiden laskelmien laatiminen edellyttad arvioiden kayttamista.

Uuden ja uudistetun IFRS-normiston soveltaminen

Konserni ei ole vield soveltanut seuraavia, IASB:n jo julkistamia uusia tai uudistettuja standardeja ja
tulkintoja. Konserni ottaa ne kdyttodn kunkin standardin ja tulkinnan voimaantulopéivasta lahtien, tai mikali
voimaantulopédiva on muu kuin tilikauden ensimmainen paiva, voimaantulopaivaa seuraavan tilikauden
alusta lukien.

* = Muutosta ei ole vield hyvéksytty sovellettavaksi EU:ssa.

Muutokset IAS 1:een Tilinpédétéksen esittdminen (voimaan 1.7.2012 tai sen jalkeen alkavilla
tilikausilla): Keskeisin muutos on vaatimus muiden laajan tuloksen erien ryhmittelemisestad sen
mukaan, siirretddnkdé ne mahdollisesti myohemmin tulosvaikutteisiksi tiettyjen ehtojen tayttyessa.
Muutoksen vaikutus laajan erien esittmiseen on vahainen.

Seuraavilla vuonna 2013 voimaan tulevilla standardeilla tai tulkinnoilla ei arvioida olevan olennaista
vaikutusta konsernin tilinpdatdkseen:

IFRS 13 Kéyvén arvon médrittdminen.

IFRS-standardeihin tehdyt parannukset* (Annual Improvements to IFRSs 2009-2011, toukokuu
2012)

Muutokset IFRS 7:33n Rahoitusinstrumentit: tilinpédéatéksessé esitettavat tiedot
Muutos IAS 19:83n Tydsuhde-etuudet

Seuraavien vuonna 2014 tai 2015 voimaan tulevien standardien vaikutuksia arvioidaan tarkemmin
tulevilla tilikausilla. Muilla, tassa listaamattomilla standardeilla tai tulkinnoilla ei arvion mukaan tule
olemaan vaikutusta konsernin tilinpaatékseen.

IFRS 10 Konsernitilinpéétds ja siihen tehdyt muutokset (EU:ssa voimaan 1.1.2014 tai sen jélkeen
alkavilla tilikausilla): Olemassa olevien periaatteiden mukaisesti IFRS 10 maarittdd maaraysvallan
keskeiseksi tekijaksi, kun ratkaistaan, tuleeko yhteisd yhdistelld konsernitilinpdattkseen. Lisaksi
standardissa annetaan lisdohjeistusta maaradysvallan maarittelystd silloin, kun sitd on vaikea
arvioida.

IFRS 11 Yhteisjérjestelyt ja siihen tehdyt muutokset (EU:ssa voimaan 1.1.2014 tai sen jalkeen
alkavilla tilikausilla): IFRS 11 painottaa yhteisten jarjestelyjen kirjanpitokasittelyssa niistd seuraavia
oikeuksia ja velvoitteita ennemmin kuin niiden oikeudellista muotoa. Yhteisjarjestelyjd on kahden
tyyppisid: yhteiset toiminnot ja yhteisyritykset. Yhteisyritysten raportoinnissa on kéytettava jatkossa
yhtd menetelmda, pddomaosuusmenetelmaa, eikd aiempi suhteellisen yhdistelyn vaihtoehto ole
enaa sallittu.

IFRS 12 Tilinpdatoksessé esitettévét tiedot osuuksista muissa yhteiséissé ja siihen tehdyt muutokset
(EU:ssa voimaan 1.1.2014 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla): IFRS 12 kokoaa yhteen
tilinpaatoksessa esitettdvia tietoja koskevat vaatimukset. Nama liittyvat erilaisiin osuuksiin muissa
yhteisbissa, ml. osakkuusyhtidt, yhteiset jarjestelyt, strukturoidut yksikét ja muut, taseen ulkopuolelle
jaavat yhteisot. Uusi standardi laajentaa liitetietoja, joita konserni esittdd omistuksistaan muissa
yhteisdissa.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit* ja siihen tehdyt muutokset (voimaan 1.1.2015 tai sen jalkeen alkavilla
tilikausilla): Alun perin kolmessa vaiheessa toteutettavan hankkeen on tarkoitus korvata nykyisin
voimassa oleva IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen. Ensimmaisen vaiheen
muutokset (julkistettu marraskuussa 2009) koskevat rahoitusvarojen luokittelua ja arvostamista.
Rahoitusvarat jaetaan arvostustavan perusteella kahteen padryhmaan: jaksotettuun
hankintamenoon arvostettavat ja k3ypadn arvoon arvostettavat. Luokittelu riippuu yrityksen
liiketoimintamallista ja sopimukseen perustuvien rahavirtojen ominaispiirteistd. Lokakuussa 2010
julkistetut muutokset kasittelevat rahoitusvelkojen luokittelua ja arvostamista, ja néitd koskevat IAS
39:n sadnnokset siirtyivat uuteen standardiin padosin sellaisenaan. IFRS 9:n vield keskeneraiset
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osat liittyvdt rahoitusvarojen arvonalentumisiin ja yleiseen suojauslaskentaan. Koska IFRS 9 -hanke
on kesken, standardin vaikutuksista konsernitilinpdatokseen ei toistaiseksi voida esittda arviota.

3. Segmentti-informaatio

Segmenttiraportointi perustuu IFRS 8 —standardin mukaisesti johdon sisdiseen raportointiin. Taydentaving
tietoina esitetddn liikevaihdon jakauma tuoteryhmittdin ja myyntialueittain. Vuodesta 2012 alkaen yhtié muutti
segmenttiraportointiaan siten, ettd segmenteilla on huomioitu asiakaskohtaiset hyddykejohdannaiset ja vain
ao. segmenttia koskevat valuuttasuojaukset. Muut toiminnot ja eliminoinnit —ryhmassa esitetd&n muut
johdannaiset. Lisaksi segmenttiraportilla esitetadn liiketulos ennen ja jalkeen avointen suojausten.

Eliminoinnit,
lopetetut

toiminnot ja
1 000 euroa Kaapeli muut toiminnot Konserni
Liikevaihto 106 213 21 106 234
Segmentin liikevoitto ennen avoimien
johdannaisten arvonmuutosta 2122 -1 463 659
Avoimien johdannaisten arvonmuutos -32 170 138
Liikevoitto avoimien johdannaisten
arvonmuutoksen jalkeen 2090 -1 293 796
Osuus lopetetuista toiminnoista, Pientaloteollisuus -6 369 -6 369
Osuus lopetetuista toiminnoista, Viskoosikuidut 6 071 6 071
Kohdistamattomat erat -6 770 -6 770
Tilikauden tulos -6 272
Varat
Segmentin varat 58 643 0 58 643
Kohdistamattomat varat 4 306 4 306
Varat yhteensa 58 643 4 306 62 949
Velat
Segmentin velat 30 597 30 597
Kohdistamattomat velat 23 675 23 675
Velat yhteensa 30 597 23 675 54 272
Varat - velat ' 28 046 -19 369 8 677
Investoinnit 1317 209 1526

Poistot 3 546 1389 4935
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2011 Kaapeli Viskoosikuidut Pientaloteollisuus Elimin oinnit ja Konserni
1 000 euroa muut toiminnot Yhteensd
Liikevaihto 102 871 18 354 0 -39 121 186
Segmentin liikketulos ennen avoimien

johdannaisten ar vonmuutosta -2 976 -10 975 -976 -14 927
Avoimien johdannaisten arvonmuutos -93 -589 -682
Liiketulos avoimien johdannaisten

arvonmuutoksen jilkeen -3 069 -10 975 0 -1565 -15609
Osuudet osakkuusyritysten tuloksesta -8 857 -8 857
Kohdistamattomat erdt -4 638 -4 638
Tilikauden tulos -29 104
Varat

Segmentin varat 67272 19 139 6369 92 780
Kohdistamattomat varat 5121 5121
Varat yhteensi 67272 19 139 6369 5121 97 900
Velat

Segmentin velat 40 604 28 942 69 546
Kohdistamattomat velat 0 15902 15902
Velat yhteensi 40 604 28 942 0 15902 85 448
Varat - velat 26 667 -9 803 6369 -10 781 12 452
Investoinnit 581 4 468 0 0 5049
Poistot 4 819 1091 0 313 6223
Kaapelitoimialan liikevaihto tuoteryhmittdin,

miljoona euroa 1-12/2012 1-12/2011

LV energy 38,8 35,2

Power cable 67,4 67,7

Muut 0,0 0,0

Yhteensi 106,2 102,9
Kaapelitoimialan liikevaihto myyntialueittain,

miljoona euroa 1-122012 1-12/2011

EU-maat 89,3 89,2

EU:n ulkopuoliset maat 16,9 13,7

Yhteensa 106,2 102,9

Konsernin kaksi suurinta asiakaskonsernia ovat Onninen ja Sonepar, joista kunkin osuus liikevaihdosta on vyl

10 %.

Tilanteessa 31.12.2012 muut pitkdaikaiset varat kuin rahoitusinstrumentit ja laskennalliset verot ovat 41,2
miljoonaa euroa (60,3 miljoonaa euroa) ja sijaitsevat Suomessa 29,8 miljoonaa euroa (49,1 miljoonaa euroa)
ja Vendjalla 11,4 miljoonaa euroa(11,2 miljoonaa euroa).

4. Liikevaihto

1 000 euroa 2012 2011
Teollisten liiketoimintojen liikevaihto 106 234 102 832
Liikevaihto yhteensd 106 234 102 832

5. Liiketoiminnan muut tuotot
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1 000 euroa 2012 2011
Saadut avustukset 100 1
Vuokratuotot 96 89
Muut tuotot 112 1370
Yhteensi 308 1 460

Tilinpaatoksessa 31.12.2011 muut tuotot ja kulut kasiteltiin netotettuna. Yhti6 on tarkentanut kaytantoaan ja

tdman johdosta paivittdnyt myds vertailutiedot.

6. Liiketoiminnan muut kulut

1 000 euroa 2012 2011
Vuokrakulut -2 625 -1 657
Koneiden ja kiinteistdjen huoltokulut -3 026 -3 485
Myynti- ja markkinointikulut -828 -321
Muut kulut -4 476 -4 616
Yhteensd -10 955 -10 079

Tilinpaatoksessd 31.12.2011 muut tuotot ja kulut kasiteltiin netotettuna. Yhti6 on tarkentanut kdytantoaan ja

tdman johdosta paivittanyt myods vertailutiedot.

Erain "muut kulut” sisaltyy tilintarkastajille maksettuja palkkioita tilintarkastuksesta 218 tuhatta euroa (245

tuhatta euroa) ja muista asiantuntijapalveluista 207 tuhatta euroa (97 tuhatta euroa).

7. Poistot ja arvonalentumiset

1 000 euroa 2012 2011
Poistot hyodykeryhmittdin
Aineettomat hyodykkeet
Asiakassuhteet =275 -275
Tuote- ja tavaramerkit -106 -106
Muut aineettomat hyédykkeet -278 -280
Yhteensa -658 -661
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet
Rakennukset -867 -1397
Koneet ja kalusto -2 347 -2 877
Yhteensa -3214 -4274
Arvonalentumiset hy6dykeryhmittdin
R akennukset 0 -197
Poistot ja arvonalentumiset yhteensi -3 872 -5132

Rakennusten arvonalentuminen (0,2 miljoonaa euroa) perustuu pitkdaikaisen vuokrasopimuksen arvioitujen

tuottojen ja kulujen erotukseen.

8. Tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut
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1000 euroa 2012 2011
Palkat ja palkkiot 14 027 12 853
Eldkekulut - maksupohjaiset jirjestel yt 1839 1621
Muut henkilésivukulut 882 675
Yhteensd 16 748 15149
Johdon tyésuhde-etuuksista kerrotaan liitetiedossa 30 |&hipiiritapahtumat.
Konsernin henkilékunta jatkuvien toimintojen osalta keskimaarin tilikaudella
2012 2011
Yhteensa 473 473
josta kaapelitoimialaan kuuluvia 458 463

9. Tutkimus ja kehittdmismenot

Tuloslaskelmaan sisaltyy kuluksi kirjattuja tutkimus- ja kehittdmismenoja 0,8 miljoonaa euroa vuonna 2012
(1,5 miljoonaa euroa vuonna 2011). Naista 0,4 miljoonaa euroa kohdistuu lopetettuihin toimintoihin vuonna

2012,

10. Rahoitustuotot ja —kulut

Rahoitustuotot

1 000 euroa 2012 2011

Korkotuo tot 48 140
Metallijohdannaisten tuotot 16 357
Rahoitusjohdannaisten tuotot 0 69
Valuuttakurssierot 157 153

Muut rahoitustuotot 1 9

Yhteensi 223 728
Rahoituskulut

1 000 euroa 2012 2011

Korkokulut -846 -931

Korkokulut rahoitusleasingeistd -115 -858
Metallijohdannaisten kulut 0 -686
Rahoitusjohdannaisten kulut 430 0
Valuuttakurssierot -512 413

Avilon Fibres Oymn konkurssin my6té taseeseen

kirjatut takausvastuut -3034

Muut rahoituskulut -2294 -810

Yhteensd -7231 -3 698
11. Tuloverot

1000 euroa 2012 2011
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero 48 -41
Edellisten tilikausien verot -13 0
Laskennalliset verot tuloksesta 299 1485
Yhteensd 238 1444



Tuloslaskelman verokulun ja konsernin kotimaan 24,5% verokannalla laskettujen
verojen vilinen tdsmaytyslaskelma

1000 euroa 2012 2011
Jatkuvien toimintojen tulos ennen veroja -6211 -7 753
Verot laskettuna kotimaan verokannalla -1522 -2 016
Verovapaiden tulojen vaikutus -1 -100
Vihennyskelvottomien kulujen vaikutus 962 342
Ulkomaisten tytaryhtididen poikkeavien

verokantojen etc vaikutus -7 222
Kirjaamattomat laskennalliset verosaamisten vaikutus

verotuksellisista tappioista 314 343
Verot aikaisemmilta tilikausilta 13 -31
Muut erét 3 -204
Verot tuloslaskelmassa -238 -1 444

Tilinpaatéshetken nakemyksen mukaisesti tilinpaatoksessa ei ole huomioitu venalaisten yhtididen

laskennallisia verosaamisia muiden kuin IFRS-muuntojen osalta.

12. Osakekohtainen tulos

2012 2011
Emoyrityksen omistajille kuuluva tilikauden voitto, 1000 euroa -7423 -27 288
Osakkeiden painotettu keskiarvo
tilikauden aikana (kpl) 5928 633 5928 633
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa -1,25 -4,60
Osakkeiden laimenmiksella painotettu
keskiarvo tilikauden aikana (kpl) 5928 633 5928 633
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa -1,25 -4,60
Osakekohtaisen tuloksen muodostuminen jatkuvista ja lopetetuista toiminnoista:
Emoyhtion omistajille kuuluva tulos/osake
laimennettu ja laimentamaton, euroa
jatkuvat toiminnot -1,00 -1,03
Emoyhtion omistajille kuuluva tulos/osake
laimennettu ja laimentamaton, euroa
lopetetut toimimot -0,25 -3,57
Emoyhtién omistajille kuuluva tulos/osake
laimennettu ja laimentamaton, euroa -1,25 -4,60
Osakkeiden lukumadrd 5928 633 5928 633

Laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva
tilikauden voitto tilikauden aikana ulkona olevien osakkeiden lukum&éaran painotetulla keskiarvolla.
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Laimennusvaikutuksella oikaistua osakekohtaista tulosta laskettaessa osakkeiden lukumé&aran painotetussa

keskiarvossa otetaan huomioon kaikkien laimentavien potentiaalisten kantaosakkeiden osakkeiksi

muuttamisesta johtuva laimentava vaikutus. Konsernilla ei ole tilinpaatdshetkella laimentavia instrumentteja.

13. Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet
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Maa-javesi- Rakennukset Koneetja Moottori- Ennakkomaksut ja Yhteensa

1 000 euroa alueet kalusto _ ajoneuvot keskeneréiset hankinnat
Hankintameno 1.1.2012 1483 24790 32 145 270 0 58 688
Siirto, lopetetut toiminnot -191 -3618 -6 420 0 0 -10 229
Lisaykset 0 142 1432 0 260 1834
Vahennykset 0 -14 114 -36 0 0 -14 150
Kurssierot 46 194 143 0 0 383
Hankintameno 31.12.2012 1338 7 394 27 264 270 260 36 526
Kertyneet poistot ja arvon-
alentumiset 1.1.2012 0 6 454 12 425 120 0 18 999
Siirto, lopetetut toiminnot 0 -672 -246 0 -918
Poistot 0 867 2327 20 3213
Vahennykset 0 -4 181 435 -3 746
Kurssierot 0 70 49 119
Kertyneet poistot ja arvon-
alentumiset 31.12.2012 0 2537 14 989 140 17 667
Kirjanpitoarvo 1.1.2012 1483 18337 19 720 150 0 39 690
Kirjanpitoarvo 31.12.2012 1338 4857 12 275 130 260 18 861

Maa- ja vesi- Rakennukset Koneet ja Moottori- Ennakkomaksut ja Yhteensi
1 000 euroa alueet kalusto ajoneuvot  keskeneriiset hankinnat
Hankintameno 1.1.2011 1322 24122 27415 270 4277 57 406
Lisdykset 161 727 616 0 0 1504
Vihennykset 0 0 4221 0 -42717 -56
Kurssierot 0 -59 -107 0 0 -166
Hankintameno 31.12.2011 1483 24 790 32 145 270 0 58 688
Kertyneet poistot ja arvon-
alentumiset 1.1.2011 0 4170 9417 100 0 13 687
Poistot 0 1993 3093 20 5106
Arvonalentuminen 0 197 0 0 197
Vahennykset 0 63 -63 0
Kurssierot 0 30 -22 8
Kertyneet poistot ja arvon- :
alentumiset 31.12.2011 0 6454 12 425 120 18999
Kirjanpitoarvo 1.1.2011 1322 19 952 17 998 170 4277 43719
Kirjanpitoarvo 31.12.2011 1483 18337 19720 160 0 39690

Aineellisiin kayttbomaisuushyddykkeisiin siséltyy rahoitusleasingsopimuksilla vuokrattuja hyédykkeita:

1 000 euroa 2012 2011
Rakennukset

Hankintameno 1.1. 14 560 14 560
Vahennykset -12 414 0
Hankintameno 31.12. 2 146 14 560
Kertyneet poistot 1.1. 2782 1667
Vahennykset kertyneista poistot -2 470 0
Tilikauden poistot 86 917
Arvonalentumiset 197
Kertyneet poistot 31.12. 397 2782
Kirjanpitoarvo 31.12. 1749 11778

14. Aineettomat hyddykkeet



Liikearvo Muut Yhteensi

1 000 euroa aineettomat

Hankintameno 1.1.2012 3477 13 480 16 957
Siirto, lopetetut toiminnot 0 -4 002 -4 002
Lisdykset 0 1512 1512
Viahennykset 0 -1 155 -1155
Kurssierot 7 145 152
Hankintameno 31.12.2012 3484 9980 13 464
Kertyneet poistot ja arvon-

alentumiset 1.1.2012 0 2 862 2 862
Siirto, lopetetut toiminnot 0 -239 -239
Poistot 0 658 658
Kurssierot 0 2 2
Kertyneet poistot ja arvon-

alentumiset 31.12.2012 0 3283 3283
Kirjanpitoarvo 1.1.2012 3477 10 618 14 095
Kirjanpitoarvo 31.12.2012 3484 6 697 10 181
Hankintameno 1.1.2011 3624 9775 13399
Lisdykset 0 5990 5990
Viahennykset 0 -2284 -2 284
Siirrot erien valilla -142 142 0
Kurssierot -5 -144 -149
Hankintameno 31.12.2011 3477 13 480 16 957
Kertyneet poistot ja arvon-

alentumiset 1.1.2011 0 2010 2010
Poistot 0 899 899
Kurssierot 0 47 -47
Kertyneet poistot ja arvon-

alentumiset 31.12.2011 0 2 862 2 862
Kirjanpitoarvo 1.1.2011 3624 7 765 11389
Kirjanpitoarvo 31.12.2011 3477 10 618 14 095

Muut aineettomat hyddykkeet siséltavat seuraavat erét: asiakassuhteet, tavara- ja tuotemerkit, sahké- ja
kaasuliittymaoikeudet, paastdoikeudet, aktivoidut IT-ohjelmat, lisenssit ja teknologiamenetelmZoikeudet.

Kaapelitoimialan muihin aineettomiin hydykkeisiin sisaltyvien yksikoille kohdistettujen taloudelliselta

vaikutusajaltaan rajoittamattomien aineettomien hyddykkeiden kirjanpitoarvo tilinpdatdshetkella oli 4,3
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miljoonaa euroa (4,3 miljoonaa euroa). Summa koostuu sahkd-, kaasu-, vesi- ja jatevesiliittymista Venajalla.

Tilinpaatoksessa oleva liikkearvo on syntynyt Reka Kaapeli Oy:n sekd OAO Expokabelin osakkeiden
hankinnasta ja on allokoitu arvonalentumistestausta varten kaapelitoimialaan kuuluville yhtigille.

Kerrytettavissa oleva rahamaara on maaritelty perustuen kayttdarvolaskelmiin. Laskelmat perustuvat johdon
hyvaksymiin ennusteisiin, jotka kattavat 4 vuotta. Ennustejakson jalkeiset rahavirrat on ennustettu kayttaen 0

% kasvuoletusta. Ennakoidut rahavirrat diskontataan nykyhetkeen. Diskonttauskorkona verojen jélkeen on

kaytetty Kaapelitoimialalla 6,62% (8,12 % vuonna 2011).
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Kaapelitoimialalla laskelmien olennaisimmat tekijat ovat: Metallien ja muiden avainraaka-aineiden hinnat
euromadraising, kysynnan ja kilpailutilanteen vaikutus volyymiin ja markkinahintaan, infrastruktuuripanoksien
ajoittuminen ja yhteistoiminnan laajeneminen avainasiakkaiden kanssa. Ennustelaskelmat perustuvat
toteumatietoihin ja toteuman pohjalta paivitettyihin ennusteisiin. Tehtyjen panostusten ja
toimintamallimuutosten - jo vuonna 2012 nakyvien - vaikutukset on huomioitu ennusteissa. Kasvun osalta
ennusteet ovat maltillisia. Herkkyyslaskelmilla on simuloitu volyymin sek& markkina- ja avainraaka-aineiden
hintojen vaikutusta tulokseen ja kayttopadomaeriin. Myds diskonttokorkotason muutosten vaikutusta on
tutkittu herkkyyslaskelmilla. Herkkyyslaskelmien perusteella tulevien rahavirtojen nykyarvo on panostuksia
suurempi vaikka ennustevuosilla kate laskisi useita prosenttiyksikoita tai diskonttokorko Iahes tuplaantuisi.

Suoritettujen arvonalentumistestien tuloksena yrityksella ei ole arvonalentumiskirjaustarvetta.
Arvonalentumistestauksessa maaritetyt kerrytettdvissa olevat rahamaarat ylittavat testattujen yksikkdjen
kirjanpitoarvon.

Viskoositoimialaan kuuluvien Avilon Fibres Oy:n ja Carbatec Oy:n omaisuuserat on nollattu
konsernitaseesta.

15. Osuudet osakkuusyrityksissa

1 000 euroa 2012 2011

Tilikauden alussa 6 369 4 668
Osuus tilikauden tuloksesta 0 -6 357
Arvonalentumiset -6 369 -2 500
Lisdykset 0 10 558
Tilikauden lopussa 0 6 369

Neo Industrialilla on tilinpaatdshetkella osakkuusyhtitind Nestor Cables Oy ja Finndomo Oy.

Molempien yhtididen osakkeiden arvo taseessa tilinpaatoksessa 2012 on nolla.

Vuonna 2011 Finndomo Oy:n velkojat luopuivat 25 miljoonan euron lainasaatavistaan ja saivat vastineeksi
Finndomo Oy:n warrantteja. Finndomo konvertoi antamiensa warranttien perusteella kyseisen 25 miljoonan
euron velkasumman sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon. Neo Industrial - konsernissa kirjattiin tasta
omistusosuuden 30,3 % mukainen osuus eli 7,6 miljoonaa euroa. Jarjestelyn yhteydessa Finndomo Oy:n
omistajat tekivat lisasijoituksen, joka Neo Industrialin osalta oli 3,0 miljoonaa euroa. N3mé& yhdessa
muodostivat vuoden 2011 lisdykset. Finndomo Oy:n osakkeiden arvonalennus on toteutettu vuosina 2011
(2,5 miljoonaa euroa) ja 2012 (6,4 miljoonaa euroa), jolloin muuhun vapaaseen omaan padomaan kirjattu 7,6
miljoonaa euroa siirrettiin kertyneisiin voittovaroihin.

Nestor Cablesin kotipaikka on Oulu. Tilinpaatoksen varat ovat 18,2 miljoonaa euroa (20,1 miljoonaa euroa
vuonna 2011) ja velat 21,7 miljoonaa euroa (23,2 miljoonaa euroa vuonna 2011). Veloista 5,5 miljoonaa (5,0
miljoonaa) on pddomalainoja. Yhtion liikevaihto 2012 oli 27,4 miljoonaa euroa (29,6 miljoonaa euroa vuonna
2011) ja tulos -0,5 miljoonaa euroa (-2,3 miljoonaa euroa vuonna 2011). Yhtion tuotannollinen toiminta
kaynnistyi vuonna 2008. Neo Industrialin omistusosuus on 22,94 %. Omistusosuus on muuttunut johtuen
osakeannista, johon Neo Industrial ei osallistunut. Kirjaamaton osuus Nestor Cables Oy:n vuoden 2012
tappiosta on 0,1 miljoonaa euroa ja kumulatiivisesta tappiosta 1,0 miljoonaa euroa, koska osakkuusyhtion
arvo konsernitaseessa on 0 euroa.

Finndomo Oy on Finndomo konsernin emoyhti®. Yhtion kotipaikka on Sonkajarvi. Finndomo Oy hakeutui
vuonna 2012 saneerausmenettelyyn. Saneerausmenettely alkoi 2.3.2012 ja saneerausohjelma vahvistettiin
3.12.2012. Finndomo Oy:n joulukuussa 2012 vahvistettu saneerausohjelma perustuu ns.
realisaatiosaneeraukseen, jossa yhtion koko omaisuus realisoidaan ja realisaatiokertyma tilitetdan yhtion
velkojille.

Ylia olevat tiedot on laskettu (liikevaihto, varat ja velat) osakkuusyhtididen omien laskentaperiaatteiden
mukaisesti.

16. Laskennalliset verosaamiset ja verovelat
Laskennallinen verosaaminen tappioista on huomioitu tulevaisuuden tulosodotusten perusteella.

Tilinpaatoshetken ndkemyksen mukaisesti tilinpaatoksessa ei ole huomioitu venaldisten yhtioiden
laskennallisia verosaamisia muiden kuin IFRS-muuntojen osalta. Avilon Fibres Oy:n laskennallinen
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verosaaminen vuodelta 2010 nollattiin tuloslaskelman kautta 2011 (1,8 miljoonaa euroa). Joidenkin
pienempien yhtididen laskennallista verosaamista ei ole huomioitu tilikaudella.

Laskennallisten verojen muutokset vuoden 2012 aikana:

Kirjattu Siirto,

1.1. tulos- Kurssi- lopetetut 31.12.
1 000 euroa 2012 laskelmaan erot toiminnot 2012
Laskennalliset verosaamiset
Varaukset 236 -41 0 195
Laskennallinen verosaaminen tappioista 2213 11 0 -252 1972
Muut erét 161 -19 0 0 142
Yhteensd 2610 -49 0 -252 2309
Laskennalliset verovelat
Kertyneet poistoerot -1460 23 0 0 -1 437
IFRS 3:n mukaan tehtyjen hankintamenojen kohdistaminen
ja kohdistamisen kautta syntyneet kulukiyjaukset -2086 208 0 0 -1878
Muut erit 8 0 -13 0 -5
Yhteensd -3 538 231 -13 0 -3 320

Konserniyhtididen vahvistetut tappiot vanhenevat vuonna 2019 tai sen jalkeen. Venajan yhtididen osalta ei
laskennallista verosaatavaa ole huomioitu tappioista.

Laskennallinen verosaaminen tappioista on huomioitu kaapelitoimialalla Reka Kaapeli Oy:n ja sen emoyhtion
osalta. Ndma huomioidaan yhtend kokonaisuutena ja arviointi perustuu Reka Kaapelin seka vuoden 2012
toteumaan ettd toteuman pohjalta péivitettyihin pitemman aikavalin ennusteisiin, joista on tehty
herkkyysanalyysit. Konsernin emoyhtion tilikauden verotuksellisen tappion osalta on huomioitu
laskennallinen verosaaminen. Tama perustuu tuotto-odotuksiin konserniyhti6ilta.

Laskennallisten verojen muutokset vuoden 2011 aikana:

Kirjattu Siirto,

1.1. tul os- Kurssi- lopetetut 3112,
1 000 euroa 2011 laskelmaan erot toiminnot 2011
Laskennalliset verosaamiset
Varaukset 326 -90 0 236
Laskennallinen verosaaminen tappioista 377 1836 2213
Ed.tilikausien laskenn.verosaamisten purku 1775 -1775 0
Muut erét 562 -412 11 0 161
Yhteensd 3040 -441 11 0 2610
Laskennalliset verovelat
Kertyneet poistoerot -1541 12 0 0 -1529
IFRS 3:n mukaan tehtyjen hankintamenojen kohdistaminen
ja kohdistamisen kautta syntyneet kulukirjaukset -2517 431 0 0 -2 086
Muut erdt 11 -41 38 0 8
Yhteensd -4 047 402 38 0 -3 607
17. Vaihto-omaisuus
1000 euroa 2012 2011
Aineet ja tarvikkeet 4318 6661
Keskenerdiset tuotteet 3912 4126
Valmiit tuotteet 7313 6221
Yhteensa 15543 17 008

Vuonna 2012 kaapelitoimialalla on huomioitu varaston arvonalennuksia yhteensé 0,0 miljoonaa euroa (0,7
miljoonaa euroa vuonna 2011). Arvonalennusten perustana ovat olleet tuotteen vajaa kaupallinen laatu, pitka
kiertoaika varastossa tai nettorealisointiarvon ylittdva arvostus.

18. Lyhytaikaiset saamiset

Lyhytaikaiset saamiset jakaantuivat seuraavasti
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1 000 euroa 2012 2011
Myyntisaamiset 12231 12 240
Muut saamiset 3095 3949
Yhteensa 15326 16189

Myyntisaamisista eraantymatonta on 10,8 miljoonaa euroa (10,5 miljoonaa euroa vuonna 2011).
Eraantyneistd myyntisaamista 90 % (82 % vuonna 2011) on eraantynyt enintdan kuukauden. Yli 60 paivaa
eraantyneitd on 0,1 miljoonaa euroa (0,3 miljoonaa euroa vuonna 2011).

Factoring-luoton vakuutena on ao. myyntisaamiset, joita 31.12.2012 oli 9,8 miljoonaa euroa (7,4 miljoonaa
euroa 31.12.2011). Factoring-luotto 31.12.2012 oli 8,8 miljoonaa euroa (6,4 miljoonaa euroa 31.12.2011).

Lyhytaikaiset saamiset jakautuvat valuutoittain seuraavasti:

1 000 euroa 2012 2011
EUR 12 161 11 787
SEK 2 455 1 805
DKK 332 756
RUB 148 789
USD 0 815
NOK 230 199
GBP 0 38
Yhteensid 15326 16 189

Kaapelitoimialalla on kaytdssa osittainen myyntisaamisten rahoitusjérjestely (factoring). Kirjanpidossa on
huomioitu koko myyntisaamisten maara, koska taseesta poiskirjaamisen edellytykset eivat ole tayttyneet.
Kaytetty rahoituslimiitti on huomioitu lyhytaikaisissa korollisissa veloissa. Kaapelitoimialalla on liséksi ollut
kaytossa myyntisaatavien myyntilimiitti. Limiitin puitteissa rahoitusyhtiélle myyty 90 % osuus
myyntisaamisesta kirjataan myyntihetkella pois taseen myyntisaamisista. Myyntisaamisten rahoituksen
tyokalut yhdistettiin kesalld 2012. Tassa yhteydessa luovuttiin myyntisaatavien myyntisopimuksista.

Konsernin viskoosikuidut-toimialaan liittyvat saamiset on Avilon Fibres Oy:n ja Carbatec Oy:n konkurssien
my6ta kirjattu alas tulosvaikutteisesti. Muita rahoitusvarojen arvonalentumisia ei ole.

19. Rahavarat

1 000 euroa 2012 2011

Kiéteinen raha ja pankkitilit 504 1793

20. Omaa padomaa koskevat liitetiedot

Emoyhtion osakepidoma osakelajeittain 2012 2011
Maara Oma péddoma Madrd Oma pédioma
1 000 euroa 1 000 euroa
Sarja A ( 20 dénté/osake) 139 600 558 139 600 558
Sarja B (1 #ini/osake) 5880 760 23524 5 880 760 23 524
6020 360 24082 6 020 360 24 082

Neo Industrial Oyj:lla on kaksi osakelajia. A-osakkeiden enimmaismadara on 0,2 miljoonaa kappaletta (0,2
miljoonaa kappaletta vuonna 2011) ja B-osakkeiden enimmaismaara on 9,6 miljoonaa kappaletta (9,6
miljoonaa kappaletta vuonna 2011). Kaikki likkeeseen lasketut osakkeet on maksettu taysimaaraisesti.

Ylikurssirahasto ja vararahasto
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Ylikurssirahasto ja vararahasto ovat syntyneet ennen vuotta 1998. Niiden kayttotarkoitusta sdatelee
osakeyhtidlaki.

Muu vapaa padoma
Muu vapaa pddoma on syntynyt vuonna 2000 osakepadomaa alentamalla, jolloin alennusta vastaava maara
siirrettiin yhtiokokouksen paatdksen mukaisesti kaytettavaan rahastoon.

Muuntoerot
Muuntoerot siséltévat padosin ulkomaisten yksikkdjen tilinpdatdsten muuntamisesta syntyneet muuntoerot
seka konsernin sisaisten lainojen muuntamisesta syntyneet muuntoerot.

Osingot

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtiokokoukselle, etta tilikaudelta 2012 ei makseta osinkoa. Tilikaudelta 2011
ei maksettu osinkoa.

21. Varaukset

Konsernin taseessa eritellyt varaukset 4,5 miljoonaa euroa koostuvat tuotetakuuvarauksista (0,8 miljoonaa
euroa), saamisten alaskirjauksista (0,7 miljoonaa euroa), ympéristdtakaukseen (0,3 miljoonaa euroa)
littyvasta takausvastuuvarauksesta ja Avilon Fibres Oy:n teollisuuskiinteistén maksuerien diskontattu
tasearvo 2,7 miljoonaa euroa maksamattomalle kauppahinnalle, johon konserni on antanut takauksen.
Vuonna 2011 tuotetakuuvaraukset 0,9 miljoonaa euroa. Luottotappiovaraus, ympéristdtakaukseen liittyva
varaus ja teollisuuskiinteistodn kohdistuva takausvastuu on huomioitu taseessa Avilon Fibres Oy:n ja
Carbatec Oy:n konkurssien myo6ta. Tuotetakuuvaraukset tehdaan seka esitettyjen, mutta viela
korvaamattomien reklamaatioiden pohjalta etta aikaisempien vuosien kokemukseen perustuvan tiedon
mukaisena laskennallisena varauksena. Laskennallinen varaus huomioi kaapelitoimialalla kokemukseen
perustuvan 10 vuoden aikana esiin tulevat mahdolliset korvausvelvoitteet, ellei asiakkaan kanssa muuta ole
sovittu.

Varauksen kautta kasitellyt mutta taseessa muualla kuin varaukset rivilld huomioidut erat:

Taseessa omaisuuserien arvonalennuksena on huomioitu Kirjasniemen asuinalueen tappiollisesta
vuokrasopimuksesta 0,2 miljoonaa euroa. Arvonalennus on tehty vuonna 2011. Tappiollisen
vuokrasopimuksen varaus tehdaan sopimuskauden aikaisten arvioitujen tuottojen ja kulujen erotusten
diskontatun nykyarvon pohjalta.

22. Rahoitusvelat



1 000 euroa 2012 2011
Pitkiaikaiset jaksotettuun hankintamenoon arvostetut

rahoitusvelat

Pankkilainat 0 7367
Muut lainat 2038 1559
Laina, jonka tuotto on osin sidottu yhtién osakkeen

kurssikehitykseen 5174 5031
Rahoitusleasingvel at 1997 12214
Kiinteiston kauppahintavelka 0 2734
Yhteensa 9209 28 905
Lyhytaikaiset jaksotettuun hankintamenoon arvostetut

rahoitusvelat

Shekkitililuotot 5679 5802
Pankkilainat 8 633 0
Lainat muilta rahoituslaitoksilta 8 806 6402
Muut lainat 314 7109
Rahoitusleasingvel at 48 638
Kiinteiston kauppahintavelka 0 47
Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset 0 2367
Yhteensd 23 479 22 365

Yhtio on tarkentanut seka velkojen luokittelua ja kirjauskdytantdaan ja tdman johdosta paivittdnyt myos

vertailutiedot.

Kevaalld 2012 todettiin, ettd Reka-konserniin kuuluvan yhtion ollessa vuokranantajana voidaan varmistaa

kaapelitoimialalle vuokratilojen jatkuvuus riippumatta vuokrasopimuksen kestoajasta. Reka kaapelin

aloitteesta vuokrasopimuksiin tehtiin muutokset, joiden my6ta vuokrasopimusten IFRS-kasittely muuttui ja
rahoitusleasingit purettiin taseesta. Taseesta poistui 9,7 miljoonaa euroa rahoitusleasing-velkoja Reka

konsernille.

Konsernin pankki- ja rahoituslainat ovat vaihtuvakorkoisia. Rahoitusleasing-sopimusten korot ovat

kiintedkorkoisia. Lainassa, jonka tuotto on osin sidottu yhtion osakkeen kurssikehitykseen, sovelletaan

33

kiintedn koron liséksi efektiivista korkokantaa. Konsernin keskimaarainen korkoprosentti 31.12.2012 on 4,3

% (31.12.2011 4,7 %).

Konsernin velkojen maarat ja niiden sopimusten mukaiset uudelleenhinnoittelujaksot ovat seuraavat:

1 000 euroa 2012 2011
alle 6 kk 14 484 14 428
6-12kk 8 995 14 866
yli 12 kk 9209 21976
Yhteensé 32 688 51270

Yhtio on tarkentanut seka velkojen luokittelua ja kirjauskaytantodan ja tdman johdosta paivittdnyt myos

vertailutiedot.
Kaikki velat ovat euromaaraisia.

Rahoitusleasingvelkojen erdéntymisajat



1 000 euroa 2012 2011

Rahoitusleasingvelat - vihimmaéisvuokrien kokonaismaari

Yhden vuoden kuluessa 160 1571
Vuotta pidemmaén ajan ja enintdédn viiden vuoden kuluttua 640 6 283
Yli viiden vuoden kuluttua 2 827 13 064
Yhteensid 3627 20 918
Kertymitt 6mit rahoituskulut -1 582 -8 066
Rahoitusleasingvelkojen nykyarvo 2 044 12 852

Rahoitusleasingvelat - vihimmaéisvuokrien nykyarvo

Yhden vuoden kuluessa 48 638
Vuotta pidemmén ajan ja enintdédn viiden vuoden kuluttua 218 3 036
Yli viiden vuoden kuluttua 1779 9178
Yhteensid 2 044 12 852

Yhti6 on tarkentanut seka velkojen luokittelua ja kirjauskaytantoaan ja tdman johdosta paivittdnyt myos
vertailutiedot.

23. Ostovelat ja muut velat
1 000 euroa 2012 2011

Lyhytaikaiset jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat

rahoitusvelat

Ostovelat 4 844 14 241
Jaksotetut henkilostokulut 2 859 2 481
Siirtovelat 1815 3909
Muut velat 2 848 6572
Yhteensi 12 367 27 204

Korottomat lyhytaikaiset velat jakautuvat valuutoittain seuraavasti:

1000 euroa 2012 2011
EUR 10517 25716
USD 0 90
RUB 1651 1157
Muut valuutat 199 241
Yhteensa 12 367 27204

24. Rahoitusriskien hallinta

Konsernin liiketoiminnoissa syntyy rahoitukseen liittyvia riskeja. Paaasialliset rahoitusriskit ovat valuutta-,
korko-, hyddyke-, maksuvalmius-, luotto- ja sijoitustoiminnan markkinariski.

Konsernin riskienhallinnan yleisperiaatteet hyvaksyy hallitus, ja niiden kaytannon toteutuksesta vastaa
toimiva johto. Emoyhtion hallituksen alaisuudessa toimii tarkastusvaliokunta, jonka tehtaviin kuuluu
riskienhallinnan riittavyyden ja asianmukaisuuden arviointi.
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Konserni kdyttaa riskienhallinnassaan tarvittaessa termiineja, optioita, hyédykejohdannaisia,
koronvaihtosopimuksia, fainojen viitekoron vaihtamista ja erilaisia raja-arvoihin perustuvia osto ja myynti
toimeksiantoja.

Valuuttariski

Konserni toimii kansainvalisesti ja kohtaa siten eri valuuttapositioista aiheutuvia transaktioriskeja ja riskej3,
jotka syntyvat kun eri valuutoissa olevat sijoitukset, saamiset ja velat muunnetaan emoyrityksen
toimintavaluuttaan. Konsernin kannalta merkittdvimmat valuutat ovat Yhdysvaltojen dollari (USD), Ruotsin
kruunu (SEK) ja Venajan rupla (RUB). Naihin liittyen maaritetdan vahintdan kerran vuodessa valuuttapositiot
ja valuuttakurssien kehityksen my6ta suojausastetta ja suojausinstrumentteja kdyttaen valuuttapositiot
suojataan 0 % - 125 %. Konserni ei toistaiseksi ole suojannut ulkomaisiin yksikkoihin tehtyja nettosijoituksia
kayttden ulkopuolisia vastaavan valuutan maaraisia lainoja tai valuuttatermiineja. Konsernilla kaikki
ulkopuoliset lainat ovat euromaaraisia. Tilinpdatoshetkelld konsernilla ei ollut avoimia valuuttasuojauksia.

Yhdysvaltojen dollari on konsernille merkittava johtuen siitd, etté hankittavien metallien ja sellun hinnat
madritetadn dollariperusteisena. Toisaalta myds viskoosikuitujen markkinahinnat pohjautuvat
dollarimaaraisiin hintoihin. Konsernin kannalta olennaista on metalli-, sellu- ja viskoosikuituhintojen ja
USD/EUR suhteen yhteisvaikutus. Jos tilinpaatéshetkelld Yhdysvaltojen dollari olisi ollut 10 % vahvempi
suhteessa euroon, olisi sen vaikutus tulokseen ennen veroja ollut 0,0 miljoonaa euroa (0,2 miljoonaa euroa
2011) ja vastaavasti 10 % heikompi kurssi olisi vaikuttanut tulokseen ennen veroja 0,0 euroa (-0,2 miljoonaa
euroa 2011).

Ruotsin kruunun suojaukset kohdistuvat liikkevaihdon turvaamiseen. Jos Ruotsin kruunu olisi
tilinpaatoshetkella 2012 ollut 10 % heikompi, olisi sen vaikutus tulokseen ennen veroja ollut -0,2 miljoonaa
euroa (-0,2 miljoonaa euroa 2011). Vastaavasti jos Ruotsin kruunu olisi ollut 10 % vahvempi, olisi sen
vaikutus tulokseen ennen veroja ollut 0,3 miljoonaa euroa (0,2 miljoonaa euroa 2011).

Venajan ruplan merkitys ndkyy seka Venajalla sijaitsevien yritysten tase-arvojen etta liiketoiminnan tuloksen
kehittymisen kautta. Tulosvaikutus riippuu siitd, kuinka paljon voidaan ruplan heiketessa hankkia palveluita ja
materiaaleja paikalliselta, my0s ruplissa toimivalta toimittajalta. Lisaksi tulokseen vaikuttaa, miten
Yhdysvaltojen dollareissa maéaritettdvien raaka-aineiden hinnat hinnoitellaan paikallisten
materiaalitoimittajien hinnoissa ruplan heiketessa. Jos tilinpaatoshetkella 2012 rupla olisi ollut 10 % heikompi
olisi vaikutus tulokseen ennen veroja ollut -0,1 miljoonaa euroa (-0,1 miljoonaa euroa 2011). Jos rupla olisi
ollut 10 % vahvempi, olisi vaikutus tulokseen ennen veroja ollut 0,2 miljoonaa euroa (0,1 miljoonaa euroa
2011).

Korkoriski
Konsernin korkoriskit syntyvat vieraan padoman ehtoisesta rahoituksesta.

Vieraan padoman ehtoisten lainojen viitekorot ovat 1vko euribor, 1 kk euribor, 6kk euribor. Lainan, jonka
tuotto on osin sidottu yhtién osakkeen kurssikehitykseen, viitekorko ja rahoitusleasing-sopimusten viitekorot
ovat kiinteita. Tilinpaatdshetkelld konsernin rahoituskorko vieraan padoman ehtoiselle rahoitukselle oli
keskimaarin 4,7 % (4,7 % vuotta aiemmin). Jos keskimaarainen korkoprosentti olisi 1 prosenttiyksikon
suurempi, vaikuttaisi se konsernin tulokseen ennen veroja -0,4 miljoonaa euroa (-0,5 miljoonaa euroa vuotta
aiemmin).

Hyddykeriski

Konsernin teollisiin sijoituksiin lukeutuvan Kaapelitoimialan avainraaka-aineet ovat metallit (kupari ja alumiini)
ja muovit. Metallien ostoissa kaytetdan osittaista hintasuojausta hyédykejohdannaisten avulla. Konsernin
kannalta metallien osalta on tarkeaa seka metallin dollarimaaraisen hinnan ettd USD/EUR
valuuttakurssisuhteen kehitys. Jos alumiinin markkina-arvo olisi ollut tilinpdatoshetkelld 10% suurempi, olisi
sen vaikutus tulokseen ennen veroja hyddykejohdannaisten osalta ollut 0,1 miljoonaa euroa (0,2 miljoonaa
euroa vuotta aiemmin) ja vastaavasti 10% pienempi arvo olisi vaikuttanut tulokseen ennen veroja -0,1
miljoonaa euroa (-0,2 miljoonaa euroa vuotta aiemmin). Jos kuparin markkina-arvo olisi ollut
tilinpaatoshetkelld 10 % suurempi, olisi sen vaikutus tulokseen ennen veroja hyddykejohdannaisten osalta
ollut 0,0 miljoonaa euroa ( 0,1 miljoonaa euroa vuotta aiemmin) ja vastaavasti 10 % pienempi markkina-arvo
olisi vaikuttanut tulokseen ennen veroja 0,0 miljoonaa euroa (0,1 miljoonaa euroa vuotta aiemmin).

Maksuvalmiusriski
Konsernitilinpdatos on laadittu Kaapelitoimialan osalta toiminnan jatkuvuuden periaatetta noudattaen.
Toiminnan jatkuvuus edellyttad, ettd konserni kykenee vuoden 2013 aikana hankkimaan rahoitusta
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korvaamaan vuonna 2013 eraantyvét lainat, neuvottelemaan muutoksia maksuehtoihin tai muulla tavalla
realisoimaan paaomia toiminnastaan.

Neuvottelut niin rahoittajien, toimittajien kuin asiakkaiden kanssa ovat kdynnissa ja yhtion johto uskoo
onnistuvansa neuvotteluissa. Jos konserni ei kuitenkaan onnistuisi rahoituksen jarjestdmisessa, on
mahdollista, etta yhtio ei riittdvassa maarin tai riittvan nopeasti kykene realisoimaan omaisuuttaan ja
maksamaan velkojaan tavanomaisessa liiketoiminnassa. Tama vaarantaisi konserni toiminnan jatkuvuuden
nykymuodossaan.

Viskoosikuitu-toimialan osalta matala markkinahintataso ei mahdollistanut kannattavaa viskoosituotannon
uudelleenaloittamista ja sen rahoittamista. Tilinpdatospaivan jalkeen tapahtuneen saneerausohjelman
lopettamisen ja Avilon Fibres Oy:n ja Carbatec Oy:n konkurssihakemusten jattdmisen perusteella ei oletus
viskoositoiminnan jatkuvuudesta enda ollut perusteltu. Viskoosikuitutoimialan osalta tilinpaatoksessa esitetyt
tiedot eivéat perustu toiminnan jatkuvuuteen. IFRS —standardien periaatteita noudattaen kyseisten yhtididen
omaisuuserat ja velat on kirjattu alas taseessa. Avilon Fibres Oy:60n liittyvat konsernin takausvastuut on
tulosvaikutteisesti kirjattu konsernitaseeseen velaksi.

Konsernissa pyritdan jatkuvasti arvioimaan ja seuraamaan liiketoiminnan vaatiman rahoituksen maaraa, jotta
konsernilla olisi tarpeeksi likvideja varoja toiminnan rahoittamiseksi ja erdantyvien lainojen takaisinmaksuun.
Maksuvalmiuden varmistamiseksi osa vieraan padoman rahoituksesta on shekkitilin luottolimiittina ja
myyntisaatavien rahoituksena. Nain toimialojen kausivaihteluihin pystytdan paremmin reagoimaan.

Kayttamattomien luottolimiittien maara 31.12.2012 kaapelitoimialalla oli 10,0 miljoonaa euroa (3,3 miljoonaa
euroa 31.12.2011). Tastd summasta 9,2 miljoonaa euroa oli factoring-limiittia (3,1 miljoonaa euroa
31.12.2011). Tilinpaatdshetkelld 2012 ei ollut kdytdssd myyntisaamisten myyntilimiittié ( 3,5 miljoonan euron
myyntisaamisten myynti —imiitista oli kayttamatta 2,1 miljoonaa euroa 31.12.2011).

1000 euroa tase- raha- alle1 1-2 2-5 ylis
arvo virta vuosi vuotta vuotta vuotta

31.12.2012

Pankkilainat 8 633 8 633 8 633 0 0 0

Muut lainat 2 351 2 550 1106 600 845

Laina, jonka tuotto on osin sidottu

yhtion osakkeen kurssikehitykseen 5174 8 897 892 644 7361 0

Rahoitusleasingvel at 2 044 3627 160 160 480 2 827

Shekkiluotto, kdytossa oleva 5679 5679 5679

Myyntisaatavien kotiutus -luotto 8 806 8 806 8 806

Ostovelat ja muut velat 7 699 7 699 7 693 6

Yhteensi 40 386 45 891 32969 1410 8 686 2827

Johdannaisinstrumentit
Hyddykejohdannaiset 25 25 19 6
Rahoitusj ohdannaiset 1343 1343 0 0 1343
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1000 euroa tase- raha- alle 1 1-2 2-5 yli 5
arvo virta vuosi  vuotta vuotta vuotta

31.12.2011

Pankkilainat 9733 10348 2 864 7 484 0 0

Muut lainat 8692 10520 810 1487 5287 2936

Laina, jonka tuotto on osin sidottu :

yhtion osakkeen kurssikehitykseen 5031 8 250 606 625 7 020 0

Rahoitusleasingvelat 12852 200918 1571 1571 4712 13 064

Kiinteiston kauppahintavelka 2781 5333 200 200 600 4333

Shekkiluotto, kdytossé oleva 5 802 5802 5 802

Myyntisaatavien kotiutus -luotto 6 402 6 402 6 402

Ostovelat ja muut velat 9 054 9054 9 054

Yhteensid 60 347 76 629 27 309 11 367 17 619 20 334

Johdannaisinstrumentit
Hyo6dykejohdannaiset -128 -128 -128
Rahoitusjohdannaiset 913 913 0 0 0 913

Yhtio on tarkentanut seka velkojen luokittelua ja kirjauskaytantdaan ja tdman johdosta paivittanyt myos
vertailutiedot.

Luvut ovat diskonttaamattomia ja ne sisaltavat sekd korkomaksut ettd padoman takaisinmaksut.

Neo Industrialin lainaan, jonka tuotto on osin sidottu yhtion osakkeen kurssikehitykseen, liittyy
kovenanttiehtoja. Olennaisimmat kovenanttiehdot koskevat rajoituksia uusien osakkeiden liikkeellelaskuun ja
osingon suuruuteen. Tilinpaatoshetkelld kovenanttiehdot tayttyvat.

Kaapelitoimialan lainoihin liittyva rahoitussopimus paivitettiin lokakuussa 2012. Paivitetty rahoitussopimus oli
lyhytaikainen ollen voimassa marraskuun 2012 loppuun. Alkuvuonna 2013 tehtiin uusi kaapelitoimialan
rahoitusta koskeva rahoitussopimus, joka on tarkoitus paivittda kevaan 2013 aikana.

Luottoriski

Konserni hallitsee luottoriskia tarkistamalla avainyhteistydokumppaneidensa (asiakkaat, toimittajat, muut
yhteistydkumppanit) luottokel poisuuden sdannéllisin valiajoin seka aktiivisesti seuraamalla asiakkaiden
maksukayttdytymista ja ulkoista tietoa. Reka Kaapeli Oy:ssé on kéytossa lisaksi asiakaskohtaiset
luottovakuutukset. Konserni hallitsee luottoriskid myds markkina- ja asiakaskohtaisilla maksuehdoilla.
Konsernin luottoriskin enimmaismaara vastaa rahoitusvarojen kirjanpitoarvoa tilikauden lopussa. Konsernin
myyntisaamisista valtaosa on erdantymatonta. Erdantyneistd myyntisaamista 90 % (82 % vuonna 2011) on
erdantynyt enintdan kuukauden. YIi 60 paivaa eraantyneitd on 0,1 miljoonaa euroa (0,3 miljoonaa euroa
vuonna 2011). Konsernin suurimmat, yli 10% liilkevaihdosta tuovat, asiakkaat on eritelty
segmenttilitetiedossa.

Sijoitustoiminnan markkinariski

Konserni kohtaa arvopaperisijoitusten kautta sijoitustoiminnan markkinariskin. Osakkeiden markkinahinnat,
rahastojen arvojen muutokset ja yleinen markkinatilanne vaikuttavat yrityksen tulokseen ao. sijoitusten
arvonmuutosten kautta. Tilinpaatoshetkella yhtiolla ei ole avoimia arvopaperisijoituksia.

Tilinpaatoshetkelld voimassa olleet johdannaissopimukset:
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Kiyvit Kiyvit

Positiiviset Negatiiviset nettoarvot nettoarvot Nimellisarvot Nimellisarvot
1000 euroa kiyvit arvot  kiyvit arvot 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Rahoitusjohdannaiset
Optiosopimukset -1343 -1343 -913 0 0
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinit 0 0 0 0 0 0
Raaka-aineoptiot
Metallijohdannaiset 28 -3 25 -128 1358 3354
Johdannaiset yhteensa 28 -1346 -1318 -1 041

Raaka-aine- ja valuuttajohdannaiset on arvostettu hierarkiatason 2 mukaisia kolmannen osapuolen
markkina-arvoraportteja kayttden. Rahoitusjohdannaiset kuuluvat hierarkiataso 3:een. Lainan, jonka tuotto
on osin sidottu yhtion osakkeen kurssikehitykseen, optio arvostetaan kvartaalien lopussa Black-Scholes
optiokaavaa kayttaen ja se kirjataan taseeseen kdypaan arvoon. Mikali yhtion osakkeen arvo olisi
tilinpaatdshetkelld ollut 10 % suurempi, olisi sen vaikutus tulokseen johdannaisen osalta ennen veroja ollut -
0,2 miljoonaa euroa (-0,2 miljoonaa euroa 2011) ja vastaavasti 10 % pienempi arvo olisi vaikuttanut
tulokseen ennen veroja 0,2 miljoonaa euroa (0,2 miljoonaa euroa 2011). Jos lainan takaisinmaksupaivana
yhtion osakekurssi on yli 2,78 euroa, lainan antaja saa lisdsuorituksen. Jos lainan takaisinmaksupaivana
yhtion osakekurssi olisi 3,20 euroa, tarkoittaisi tdma 0,9 miljoonan euron lisdsuoritusta.

25. Pd3oman hallinta

Yhtion toimialana on sijoittaa teollista liiketoimintaa harjoittaviin yrityksiin. Yhtié seuraa pagoman
hallinnassaan tunnuslukuja kuten sijoitetun paddoman tuotto %, omavaraisuusaste %, liikevoitto seka tulos
euroa/osake.

Tavoitteena on kayttda nettotuloksesta vahintdan 30 % osingonmaksuun.
26. Rahoitusvarojen ja velkojen kayvat arvot
Johdannaiset on kootusti esitetty liitetiedon kohdassa 24. Muut rahavarat, saamiset ja velat on huomioitu

tilinpaatoksessa avoinna olevan summan mukaisesti lukuun ottamatta mahdollisia luottotappiokirjauksia.
Konserni ei sovella suojauslaskentaa, joten kaikki johdannaisten tuotot ja kulut kirjautuvat tuloslaskelman

kautta.

27. Muut vuokrasopimukset

Konserni vuokralle ottajana
Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella maksettavat vahimmaisvuokrat:

1 000 euroa 2012 2011
Yhden vuodenkuluessa 2163 817
Vuotta pidemmén ajan ja enintéfin viiden vuoden kuluttua 284 204
Yli viiden vuoden kuluttua 0 0
Yhteensi 2 447 1021

Konserni on vuokrannut useat kdyttdmansa tuotanto- ja toimistotilat. Osa tilavuokrasopimuksista on kasitelty
rahoitusleasing-sopimuksina. Muut tilavuokrasopimukset ovat sopimuksia, joiden pituudet ovat keskimaarin
kolmesta kuuteen vuotta, ja normaalisti niihin siséltyy mahdollisuus jatkaa sopimusta alkuperéisen
paattymispaivan jalkeen. Sopimuksiin sisaltyy yleensa indeksiehto.

Valkeakosken tehtaan vieressa sijaitseva omakoti- ja kerrostaloalue Kirjasniemi on vuokrattu Kuitu Finland
Oy:n konkurssipesalta 25 vuoden vuokrasopimuksella osana viskoositoimialan kokonaisjarjestelya vuonna
2010. Neo Industrial voi jatkaa vuokrasopimusta toisella 25 vuodella ja silld on my6s oikeus lunastaa alue
vuonna 2010 tehdyn esisopimuksen perusteella. Kirjasniemen asuinalueen pitkd vuokrasopimus on kasitelty
rahoitusleasing-sopimuksena. Avilon Fibres Oy:n konkurssi ei muuta vuokrasopimuksen ehtoja.
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Konserni on paasaantoisesti vuokrannut kdyttamansa IT-laitteet ja ohjelmistot, autot seka trukit. Naiden
sopimusten pituudet ovat keskimaarin kolme vuotta eivatka ndma sopimukset tayta rahoitusleasingin
kriteereja.

Vuoden 2012 tuloslaskelmaan sisaltyy kuluja muiden vuokrasopimusten perusteella 1,2 miljoonaa euroa (1,1
miljoonaa euroa vuonna 2011).

28. Ehdolliset velat ja sitoumukset

1 000 euroa 31.12.2012 31.12.2011
Velat, joiden vakuudeksiannettu yrityskiinnityksia, arvopapereita tai takauksia

Rahalaitoslainat 14 312 15735
Velat muille 0 12178
Annetut yrityskiinnitykset 35000 41 820
Pantattujen arvopaperien kirjanpitoarvo 25885 25885
Annetut takaukset 14 312 27913
Muut vakuudet

Takaukset ja maksusitoumukset 1038 2353
Kiinteistokiinnitykset 0 4700

Investointisitoumukset

Investointisitoumukset aineellisista kayttéomaisuushyddykkeistd 31.12.2012 olivat 0,2 miljoonaa euroa
(31.12.2011 0,2 miljoonaa euroa).

29. Lahipiiritapahtumat

Neo Industrial Oyj ja sitd kautta Neo Industrial -konserni kuuluu Reka-konserniin. Reka Oy:n osuus Neo
Industrial Oyj:n osakepadomasta on 50,76 % ja aanivallasta 65,77 %.

Alla listattuna Neo Industrial -konsernin sisdiset emo-, tytar- ja osakkuusyhtiot:

Konsernin Konsernin

osuus osake- osuus aani-

Yhtién nimi Kotimaa Kotipaikka padomasta (%) vallasta (%)
Emoyhtio: Neo Industrial Oyj Suomi Hyvinkaa

Neo Industrial Oyj:n tytaryhtiot ja ndiden tytéryhtiot ja osakkuusyhtict:

Alnus Oy Suomi Helsinki 100,00 100,00

Avilon Fibres Oy Suomi Valkeakoski 79,77 79,77

Carbatec Oy Suomi Valkeakoski 88,55 88,55

Metsdmarkka 1 Oy Suomi Hyvinkaa 100,00 100,00

Metsdmarkka 101 Oy Suomi Hyvinkaa 100,00 100,00

Novalis Oyj Suomi Helsinki 100,00 100,00

Reka Kaapeli Oy Suomi Hyvinkaa 100,00 100,00

Advanced Cellulosic Fiber Co. Oy Suomi Valkeakoski 100,00 100,00

Reka Kabel Ab Ruotsi Goteborg 100,00 100,00

Reka Kabel AS Norja Kolbotn 100,00 100,00

Reka Kabel A/S Tanska  Roskilde 100,00 100,00

Reka Cables Polska SP.Z.0.0. Puola Dopiewo 100,00 100,00

OAO Expokabel Vendja  Podolsk 90,88 90,88

000 Reka Kabel Vengja  Pietari 100,00 100,00

OO0 Reka Kabel Holding Vendjd  Moskova 100,00 100,00

00O Reka Rubber Venaja Pietari 100,00 100,00

ZAO Reka Kabel B Vendja  Podolsk 90,00 90,00

Reka Cables Baltic OU Viro Tallinna 100,00 100,00

Finndomo Suomi Sonkajérvi 30,30 30,30

Nestor Cables Oy Suomi Oulu 22,94 294

Liiketoimet Lahipiirin kanssa

Liiketoimet Reka-konsernin kanssa



40

1 000 euroa 1-12/2012 1-12/2011
Myynnit 21 20
Vuokrakulut -1 699 -1 633
Muut ostot -112 -98
Muut tuotot 6 0
Korkotuotot 42 13
Lainasaamiset 300 493
Myyntisaamiset ja muut saamiset kauden lopussa 375 945
Rahoitusleasingit (aktivoitu taseeseen) tiloihin 0 9944
Muut velat kauden lopussa -190 -8

Kevaalla 2012 todettiin, ettd Reka-konserniin kuuluvan yhtion ollessa vuokranantajana voidaan varmistaa
kaapelitoimialalle vuokratilojen jatkuvuus riippumatta vuokrasopimuksen kestoajasta. Reka kaapelin
aloitteesta vuokrasopimuksiin tehtiin muutokset, joiden myota vuokrasopimusten IFRS-kasittely muuttui ja
rahoitusleasingit purettiin taseesta. Taseesta poistu 9,7 miljoonaa euroa rahoitusleasing-velkoja Reka
konsernille. Yhtio on todennut, ettd mikali ao. kiinteistot siirtyvat kolmannelle osapuolelle, tulee Reka
Kaapelin neuvotella toiminnan turvaavat vuokraehdot mahdollisessa muutosvaiheessa.

Liiketapahtumat osakkuusyhtitiden kanssa

Myynnit Osakkuusyhtidille vuonna 2012 oli 36 tuhatta euroa (vuonna 2011 40 tuhatta euroa) ja ostot 3
tuhatta euroa (vuonna 2011 2 tuhatta euroa). Saamiset kauden lopussa 0 tuhatta euroa (3 vuonna 2011).
Velat kauden lopussa 3 tuhatta euroa (0 vuonna 2011).

Liiketapahtumat muun I&hipiirin kanssa

1 000 euroa 1-12/2012 1-12/2011
Korkotuotot 0 73
Muut ostot 204 0
Muut velat kauden lopussa 6 0

Muu [&hipiiri koostuu yrityksista, joilla on omistuksellinen yhteys yhtién maaraysvaltaa kayttdvan omistajan
kautta tai jotka johdon tai hallituksen jasenten kautta kuuluvat Iahipiiriyhtidihin.

Johdon tyésuhde-etuudet

1 000 euroa 2012 2011
Palkat ja muut lyhytaikaiset

tydsuhde-etuudet 291 341
El&ke-etuudet maksupohjaiset jarjestel yt 50 60

Konsernin lahipiiriin kuuluvaksi johdoksi on maéaritelty konsernin hallitus ja johtoryhma.

Hallituksen jasenille maksetaan yhtiokokouksen paatdksen mukaisesti vuosipalkkio. Lisdksi hallituksen ja
sen valiokuntien kokouksista maksetaan erillinen kokouspalkkio ja matkakulut laskun mukaan. Heill4 ei ole
muita etuuksia. Hallituksen jasenilla ei ole eldkesopimuksia yhtién kanssa. Toimitusjohtajan tydsuhteen
irtisanomisaika on kaksitoista (12) kuukautta ja talousjohtajan irtisanomisaika on kuusi (6) kuukautta.

Erittely Palkoista ja muista lyhytaikaisista tydsuhde-etuuksista henkiloittain



1 000 euroa 2012 2011

Palkat ja palkkiot

Toimitusjohtaja Salo Jari 36 0
Toimitusjohtaja Rentto Markku E. 116 137
Talousjohtaja Sari Tulander 57 99
Hallituksen jasenet

Rentto Markku E., 8.11.2012 alkaen 3 0
Lainema Matti 21 21
Helander lipo 17 17
Riski Taisto 19 17
Valo Raimo 17 14
Soini Pekka, hallituksen aiempi jasen 4 19
Lappalainen Matti, hallituksen aiempi jasen 0 4
Kyhéla Risto, hallituksen aiempi jasen 3 14
Yhteensa 291 341

Konsernilla ei ole muita merkittavia liiketapahtumia, saamisia tai velkoja tai takauksia I2hipiirin kanssa.

30. Lopetetut liiketoiminnot

2012
Viskoosi- Pientalo- Lopetetut
kuidut teollisuus toiminnot
Tuotot 16 369 16 369
Kulut -10027 -6 369 -16 396
Tulos ennen veroja 6343 -6 369 -26
Verot 272 -272
Tulos lopetetuista toiminnoista 6071 -6 369 -298
2011
Viskoosi- Pientalo- Lopetetut
kuidut teollisuus foiminnot
Tuofot 21395 21 395
Kulut -33799 -8857 -42 656
Tulos ennen veroja -12 405 -8857 -21262
Verot -1533 -1 533
Tulos lopetetuista toiminnoista -13938 -8857 -22 795

Viskoosikuidut toiminnon tuottoihin vuonna 2012 sisiltyy 10,3 miljoonaa vakuudettomien saneerausvelkojen
leikkauksesta ja 1,1 miljoonaa (2,3 miljoonaa euroa vuonna 2011) padstéoikeuksista saatuja myyntivoittoja. Lisdksi
tulokseen vaikuttaa nettona 1,3 miljoonan euron tuotto johtuen taseen varojen ja velkojen nollauksesta.

Viskoosikuidut - toimintojen nettorahavirrat

1 000 euroa 1.1.-31.12.2012 1.1.-31.12.2011
Liiketoiminnan nettorahavirta -723 -3 035
Investointien nettorahavirta -343 -1 855
Rahoituksen nettorahavirta -29 4 505
Rahavarojen muutos -1 095 -385
Rahavarat tilikauden alussa 1117 1 502
Rahavarojen nollaus -22

Rahavarat tilikauden lopussa 0 1117

Viskoosikuidut toimintojen tase-erien nollaus nollasi toimialan rahavarat 22 tuhatta euroa konsernitaseesta.

Pientaloteollisuuden nettorahavirrat
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1 000 euroa 1.1.- 31.12.2012 1.1. - 31.12.2011
Liiketoiminnan nettorahavirta 0 0
Investointien nettorahavirta 0 -2982
Rahoituksen nettorahavirta 0 0

Viskoosikuidut- toiminnon varat ja velat ennen tasearvojen nollausta:

1000 euroa 31.12.2012

Liikearvo 0
Muut aineettomat hyddykkeet 3228
Aineelliset hyddykkeet 8768
Saamiset 336
Vaihto-omaisuus 780
Rahavarat 22
Rahoitusvelat -9292
Varaukset -100
Ostovelat ja muut velat -5001
Varatja velat yhteensa -1259

Velkojen ja ehdollisten velkojen takausvastuut on kirjattu tase-erien nollauksen yhteydessa jatkuvien
toimintojen velaksi tulosvaikutteisesti.

31. Tilinpaatéspaivan jélkeiset tapahtumat

Reka Kaapeli Oy neuvotteli kausivaihtelujen tueksi 2,0 miljoonan euron lisdrahoituspaketin helmikuussa.
Tassé yhteydessa allekirjoitettiin Kaapelitoimialan rahoitusta koskeva rahoitussopimus, joka on tarkoitus
paivittda kevadn 2013 aikana.

Avilon Fibres Oy ja Carbatec Oy hakeutuivat konkurssiin. Yhtio tiedotti asiasta 6.3.2013.

Yhtiokokouksen marraskuussa 2012 antaman valtuutuksen pohjalta hallitus on paattanyt 13.3.2013, ettd
jakautumisen taytantéénpanoa ei olosuhteiden muututtua vieda eteenpain.



TUNNUSLUVUT

Tuloslaskelman ja taseen tunnusluvut
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Vuoden 2012 tunnusluvut on laskettu jatkuvien toimintojen osalta. Vuodet 2011 ja 2010 tunnusluvut ovat

alempina tilikausina julkaistuja.

1000euroa 2012 2011 2010
Liikevaihto 106 234 121186 83 421
Liikevoitto 796 -15609 -11 040
Liikevoitto % 0,7 % -12,9 % -13,2
Tulos ennen veroja ja lopetettuja liketoimintoja -6 211 -29 025 -12765

% liikkevaihdosta -5,8 % -24,0 % -15,3 %
Tilikauden tulos -6 272 -29 104 -10 591
Oman padoman tuotto % (ROE) -59,4 % -125,5 % -26,7 %
Sijoitetun pddoman tuotto % (ROI) 1,9 % -32,1 % -12,7 %
Omavaraisuusaste, % 13,8 % 12,7 % 31,7 %
Nettovelkaantumisaste (Gearing), % 370,9 % 389,8 % 107,8 %
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin 1834 1504 15 241
Henkiloston lukumaara keskimaarin 473 605 539
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Osakekohtaiset tunnusluvut (A- ja B-osakkeet) 2012 2011 2010
Oma paaoma/osake, euroa 1,46 2,10 5,71
Tulos/osake (EPS), euroa -1,25 -4,60 1,76
Osinko/osake, euroa 0,00 0,00 0,25
Osinko/tulos, % 0,0 % 0,0 % -14,3 %
Efektiivinen osinkotuotto, % 0,0 % 0,0 % 4,5%
Hinta/voitto - suhde (P/E) -1,4 -0,5 -3,2
Osakkeen kurssikehitys, euroa
- keskikurssi 2,21 5,87 6,32
- alin kurssi 1,17 2,00 5,40
- ylin kurssi 3,36 9,43 8,20
- kurssi kauden lopussa 1,75 2,50 5,60
Osakekannan markkina-arvo, 1 000 euroa 10439 15292 33 295
Osakkeiden vaihto, kpl
B-osakkeet 309 490 410 027 381 127
- % osakemaarasta 5,3 6,8 6,3
Osakkeiden oikaistun lukumaaran painotettu keskiarvo
tilikauden aikana 6 020 360 6 020 360 6 020 360
A-osakkeet 139 600 139 600 139 600
B-osakkeet 5880 760 5880 760 5880 760
Osakkeiden oikaistu lukumaara tilikauden lopussa 6 020 360 6 020 360 6 020 360
A-osakkeet 139 600 139 600 139 600
B-osakkeet 5 880 760 5880 760 5880 760



TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Oman pagoman tuotto (ROE) %

Sijoitetun pd4doman tuotto (ROI) %

Om avaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste (Gearing) %

Tulos/osake (EPS), euroa

Oma pidoma/osake, euroa

Osinko/osake, euroa

Osinko/tulos, %

Efektiivinen osinkotuotto, %

Hinta/voitto -suhde, P/E - luku

Osakekannan markkina-arvo

I

I

Tilikauden tulos

Oma pidoma (keskimiirin)

Tulos ennen veroja + korkokulut- ja muut rahoituskulut

[Taseen loppusumma - pakolliset varaukset ja korottomat velat] (keskima#rin)

Oma pddoma +médrdysvallattomien omistajien osuus

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Korolliset velat - rahat, pankkisaamiset ja likvidit rahoitus- ja sijoitusarvopaperit

Oma pddoma + vihemmistosuus

Emoyhtién omistajille kuuluva tilikauden tulos

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumiré (keskimédrin)

Oma pddoma - miirdysvallattomien omistajien osuus

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumir tilikauden lopussa

Tilikaudelta jaettava osinko

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumairé tilikauden lopussa

Osinko/osake

Tulos/osake

Osinko/osake

Osakeantioikaistu kurssi tilikauden lopussa

Osakeantioikaistu kurssi tilikauden lopussa

Tulos/osake

(B-osakkeiden lukum#iré - omat B-osakkeet) x tilikauden viimeinen
kaupantekokurssi + A-osakkeiden lukuméiri x osakkeen ke skikurssi

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100
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EMOYHTION TULOSLASKELMA (FAS)
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Liitteet 1.1.-31.12.2012 1.1.-31.12.2011
LIIKEVAIHTO 1 625 458,15 462 934,64
Liiketoiminnan muut tuotot 2 135 059,76 127 481,25
Materiaalit ja palvelut 0,00 -2 736,87
Henkildstokulut 3 -879 722,89 -728 599,40
Poistot ja arvonalentumiset 4 -7 159 705,82 -18 548,98
Liiketoiminnan muut kulut 5 -1 186 550,34 -1162 572,43
LIIKEVOITTO -8 465 461,14 -1322 041,79
Rahoitustuotot ja -kulut 6 -13 703 237,77 -3915 494,64
TULOS ENNEN SATUNNAISIA ERIA -22 168 698,91 -5237 536,79
Satunnaiset erit 7 598 000,00 550 000,00
TULOS ENNEN VEROJA JA TILINPAATOSSIRTOJA -21 570 698,91 -4 687 536,79
Tilinp&tssiirrot 553,04 -2 096,04
Verot 8 642 766,52 -4 889,51
TILIKAUDEN TULOS -20 927 379,35 4694 522,34
EMOYHTION TASE (FAS)
Liitteet 31.12.2012 31.12.2011
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat oikeudet 9 33 751,02 42 255,19
Aineelliset hyodykkeet 10 10 075,37 13 472,52
Muut sijoitukset 11 16 573 110,12 29 797 852,69
16 616 936,51 29 853 580,71
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Pitkdaikaiset saamiset 12 16 709 100,33 15 232 000,00
Lyhytaikaiset saamiset 13 10056 003,79 10 338 193,75
Rahat ja pankkisaamiset 1 249,85 44 443,20
26 766 353,97 25 614 636,95
VASTAAVAA 43383 29048 55 468 217,66
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA 14
Osakepddoma 24 081 440,00 24 081 440,00
Ylikurssirahasto 66 400,00 66 400,00
Vararahasto 1221 254,58 1221 254,58
Omat osakkeet -590 794,10 -590 794,10
Kertyneet voittovarat 2466 708,90 7 161 230,88
Muu vapaa pédoma 21326 80646 21 326 806,46
Tilikauden tulos -20927 379,35 -4 694 521,98
27 644 436,49 48 571 815,84
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA 15 1 543,00 2096,04
PAKOLLISET VARAUKSET 16 5497 169,99 197 169,99
PITK AATKAINEN VIERAS PAAOMA 17 7857 141,86 5943 831,71
LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA 18 2382 999,14 753 303,77

VASTATTAV AA

43383 290,48

55468 217,35



EMOYHTION RAHAVIRTALASKELMA (FAS)

1 000 euroa

1.1.-31.12.2012
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1.1.-31.12.2011

Liiketoiminnan rahavirta:
Liiketoiminnasta saad ut maksut
Liiketoiminnasta maksetut maksut
Maksetut korot ja muut rahoituskulut
Saadut korot ja muut rahoitustuotot
Maksetut valittdmét verot

Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta:

Investoinnit aineellisiin kdyttdomaisuushyddykkeisiin
Aineellisen kdyttdomaisuuden luovutustulot
Investoinnit aineettomiin kayttomaisuushyddykkeisiin
Ostetut tytéryhtiGosakkeet

Ostetut osakkuusyhtido sakkeet

Kotiutukset muista rahoitusvaroista

Myonnetyt lainat

Lainasaamisten takaisinmaksu

Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta:

Omien osakkeiden myynti
Lainojen nostot

Lainojen takaisinmaksut
Saadut/maksetut kons.avustukset
Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen muutos
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

593
-1554
-846
1060

-765

S OO OO

-43
44

753
-1 428
-1 968

1836
-7

-814

-49

25

-53
-242

-2 982
2 895
-16 047
26 957
10 503

6514
-15 685
-485

-9 648

41

44
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EMOYHTION TILINPAATOKSEN LITETIEDOT FAS

LAADINTAPERIAATTEET

Emoyhtion tilinpaatos on laadittu noudattaen kirjanpitolain (FAS) yleisia tilinpaatosperiaatteita (KPL 3:3 §)
Arvostusperiaatteet

Pysyvien vastaavien arvostaminen

Kayttéomaisuus on merkitty taseeseen valittdomaan hankintamenoon vdhennettyna suunnitelmanmukaisilla
poistoilla. Suunnitelmanmukaiset poistot on laskettu tasapoistoina kayttbomaisuusesineiden taloudellisen
pitoajan perusteella. Koneiden ja laitteiden poistoaika on 3-5 vuotta.

Vaihtuvien vastaavien arvostaminen

Yhtién rahoitusarvopaperit arvostetaan kaypaan arvoon. Kayvan arvon muutoksista johtuvat seka
realisoimattomat etté realisoituneet voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan silla tilikaudella, jonka aikana
ne syntyvat.

Kayvan arvon arvostuksessa kaytetdan vastapuolen ilmoitusta tai ulkopuolisen toimittamaa arvostusraporttia
tai arvostusmallia.

Elékkeiden kirjaaminen
Yhtion henkilékunnan elaketurva on hoidettu ulkopuolisissa elakevakuutusyhtidissa. Elakemenot kirjataan
kuluksi kertymisvuonna.

Tuloksen vertailukelpoisuus

Vuoden 2011 tulosta rasitti 2,5 miljoonan euron alaskirjaus epavarmoista saamisista, joista 2,2 miljoonaa
euroa koostui vakuudettomista tai vakuudeltaan epavarmoista saatavista Avilon Fibres Oy:lta. Tasta
aikaisemmin kirjatusta arvonalentumisesta palautettiin tulosvaikutteisesti 0,4 miljoonaa euroa. Vuonna 2012
realisoitui Avilon Fibres Oy:n rahoitukselle annettu takausvastuu. Takausvastuu korkoineen 2,2 miljoonaa
euroa on kirjattu tulosvaikutteisesti. Avilon Fibres Oy:n puolesta annetut takaukset liittyen
teollisuuskiinteistoon (5 miljoonaa euroa) ja ympéristdtakaukseen (0,3 miljoonaa euroa) on Avilon Fibres
Oy:n konkurssin johdosta kirjattu 2012 tulokseen vaikuttavina varauksina. Avilon Fibres Oy:n ja Carbatec
Oy.n konkurssin myo6ta tytaryhtiosakkeet 7,1 miljoonaa euroa on kirjattu pois taseesta ja saamiset yhteensa
0,7 miljoonaa euroa ao. yhtidilta kirjattu luottotappiovarauksina.

Vuonna 2011 Finndomon osakkeisiin tehtiin 2,5 miljoonan euron arvonalennus.
Vuonna 2012 Finndomo Oy:n osakkeisiin tehtiin 6,5 miljoonan euron arvonalennus. Taman jalkeen
osakkeiden arvo taseessa on nolla.

Valuuttamaariiset erat

Ulkomaanrahan maaraiset saamiset ja velat on muutettu euroiksi Euroopan Keskuspankin noteeraamaan
tilinpaatospaivan kurssiin.



TULOSLASKELMAN LITETIEDOT
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1. Liikevaihto

1 000 euroa 2012 2011

Liikevaihto konsultointi- ja liikkeenjohtopalveluista 625 463
625 463

2. Liiketoiminnan muut tuotot

1 000 euroa 2012 2011

Vuokratuotot saman konsemin yrityksiltd 62 60

Vuokratuotot muilta 71 63

Muut tuotot 2 4
135 128

3. Henkil6sto kulut

1 000 euroa 2012 2011

Palkat ja palkkiot 739 621

Eldkekulut 120 89

Muut henkiléstémenot 21 18
880 729

Misté

johdon palkkojen ja palkkioiden osuus 208 105

Hallituspalkkiot 83 223
291 328

4. Poistot ja arvonalentumiset

o 2012 2011

Poistot koneista ja kalustosta 3 8

Poistot aineettomista oikeuksista 11 11

Poistot yhteensd 14 19

Arvonalentumiset

Arvonalentumiset tytaryhtiosakkeista 7145

Poistot ja arvonalentumiset yhteensi 7159 19



5. Liiketoiminnan muut kulut
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2012 2011
Vuokrat 237 236
Vapaaehtoiset henkilosivukulut 21 23
Tilintarkastus 164 118
Muut kulut 765 786
1187 1163
Yhtion tilintarkastajille maksetut palkkiot
madrit sisiltyvit muihin liiketoiminnan kuluihin 2012 2011
Vuositilintarkastus 88 90
Muut palvelut 76 28
164 118
Yhtion tilintarkastajille maksetut palkkiot KHT-yhteis6ittdin 2012 2011
Ernst & Young Oy 62 118
KPMG 102 0
164 118
6. Rahoitustuotot ja -kulut
Rahoitustuotot 1 000 euroa 2012 2011
Osinkotuotot saman konsernin yrityksiltd 170
Korko- ja rahoitustuotot saman konsernin yrityksiltd 1219 1376
Korko- ja rahoitustuotot muilta 3 181
1222 1727
Rahoituskulut
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista -6482 -2500
Arvonalentumisten peruutus pysyvien vastaavien sijoituksista 407
Korko- ja rahoituskulut saman konsemin yrityksille 272 -209
Avilon Fibres Oy:n konkurssin my6ti taseeseeen kirjatut takausvastuut -5300
Korko- ja rahoituskulut muille -3278 -2934
-14 925 -5 643
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensé -13703 -3916
7. Satunnaiset erét/ tuotot +, kulut -
1 000 euroa 2012 2011
Saadut konserniavustukset 598 550
Satunnaiset erdt yhteensi 598 550
8. Verot tuloslaskelmassa
1 000 euroa 2012 2011
Tuloverot 643 -5
Verot yhteensa 643 -5

TASEEN LITETIEDOT



9. Aineettomat oikeudet

51

Aineettomat oikeudet 1 000 euroa 2012 2011
Hankintameno 1.1. 53 0
Lisaykset 3 53
Kertyneet poistot -11 0
Suunnitelman mukaiset p oistot -11 -11
Hankintameno 31.12. 34 42
10. Aineelliset hyodykkeet
Koneet jakalusto 1 000 euroa 2012 2011
Hankintameno 1.1. 23 5
Lisdykset 0 49
Vihennykset 0 -31
Kertyneet poistot -10 -2
Suunnitelman mukaiset p oistot -3 -8
Hankintameno 31.12. 10 13
11. Muut sijoitukset
1 000 euroa 2012 2011
Hankintameno 1.1. 29798 29 073
Lisdykset 402 3225
Arvonalentumiset -13 627 -2 500
Hankintameno 31.12. 16573 29 798
Osuudet konserniyrityksissd Yhteisétunnus ~ Osakepdioma Osakemadrd Kirjanpitoarvo ~ Osuus osakkeista
1 000 euroa 1 000 euroa %
Alnus Oy, Helsinki 0762281-4 168 1000 171 100,0
Novalis Oyj, Helsinki 1642820-4 2000 2000000 16 400 100,0
Carbatec Oy 2350548-2 5002 7611112 0 88,6
Advanced Cellulosic Fiber Comp 2203290-0 3 500 2 100,0
Avilon Fibres Oy 2209170-8 5180 5458 521 0 9,46
Finndomo 1754981-7 5939 59392194 0 30,0

Finndomo Oy hakeutui velkasaneeraukseen 15.2.2012 ja saneerausmenettely aloitettiin 2.3.2012. 3.12.2012
vahvistettu saneerausohjelma perustuu ns. realisaatiosaneeraukseen, jossa yhtion koko omaisuus
realisoidaan ja realisaatiokertyma tilitetdan yhtion velkojille. Finndomon kirjanpitoarvoon on tehty 2,5
miljoonan euron arvonalennus tilikaudella 2011 ja 6,5 miljoonan euron arvonalennus tilikaudella 2012.

Arvonalennus on huomioitu tuloslaskelmassa rahoituskuluissa.

Carbatec Oy ja Avilon Fibres Oy hakeutuivat konkurssiin 6.3.2013. Tytaryhtidosakkeiden arvonalennukset
yhteensé 7,1 miljoonaa euroa on huomioitu tuloslaskelmassa pysyvien vastaavien arvonalennuksena poistot

ja arvonalennukset rivilla.

12. Pitk#Aaikaiset saamiset

1 000 euroa 2012 2011
Pédomalainasaamiset konserniyhti6iltd 13 600 13 600
Pitk daikaiset korkosaamiset konsernilta 2448 1632
Muut pitkidaikaiset saamiset 661 0
Yhteensi 16709 15 232



13. Lyhytaikaiset saamiset
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1 000 euroa 2012 2011
Myyntisaamiset 7 0
Myyntisaamiset konsemiyhtifiltd 68 47
Lyhytaikaiset lainasaamiset 40 40
Lyhytaikaiset lainasaamiset konsemiyhti6iltd 7956 8 700
Korkosaamiset konserniyhticiltd 448 302
Muut saamiset, Neo Industrial -konserni 1318 720
Siirtosaamiset 219 529
Yhteensd 10056 10 338
Siirtosaamisten olennaiset eriit
1 000 euroa 2012 2011
Siirtosaamiset konsemiyhtidilta 25 373
Muut siirtosaamiset 194 156
Yhteensa 219 529
14. Oma pidoma
1 000 euroa 2012 2011
Osakepddoma 1.1.
Sarja A 558 558
Sarja B 23524 23524
Osakepddoma 31.12. 24082 24082
Yikurssirahasto 1.1. 66 66
Ylikurssirahasto 31.12. 66 66
Vararahasto 1.1. 1221 1221
Vararahasto 31.12. 1221 1221
Omat osakkeet 1.1. -591 -599
Omien osakkeiden myynti 0 8
Omat osakkeet 31.12. -591 -591
Kertyneet voittovarat 1.1. 2467 7 161
Osingonjako 0 0
Kertyneet voittovarat 31.12. 2467 7 161
Muu vapaa pddoma 1.1. 21327 21327
Muu vapaa pddoma 31.12, 21327 21327
Tilikauden tulos -20927 -4 695
Oma péédoma 31.12. 27 644 48 572
Emoyhtion osakepéfioma osakelajeittain 2012 2011
Oma pddoma, Maard Oma pddoma,
1 000 euroa 1 000 euroa

Sarja A (20 dantd/osake) 558 139 600 558
Sarja B (1 dédni/osake) 5880 760 23 524 5 880 760 23 524

6020 360 24 082 6 020 360 24 082



15. Tilinpédto ssiirtojen kertyméa
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1 000 euroa 2012 2011  Kauden muutos
Suunnitelman mukaisen ja EVL:n poistojen ero 2 2 0
16. Pakolliset varaukset
1 000 euroa 2012 2011
Vuokratappiovaraus 197 197
Kiinteiston kauppahinnan (Avilon Fibres Oy) maksutakaus 5000
Ympaéristotakauksen (Avilon Fibres Oy) vastatakaus 300
Yhteensé pakolliset varaukset 5497 197
17. Pitkéaikainen vieraspidoma
1 000 euroa 2012 2011
Vaihtovelkakirjalainat 5174 5031
Johdannaisvelat 1343 913
Muut velat konsemiyhti6ille 5 0
Muut velat 1335 0
Yhteensi 7857 5944
18. Lyhytaikainen vieras pédfioma
1 000 euroa 2012 2011
Ostovelat 728 144
Ostovelat konserniyhtidille 127 72
Siirtovelat 716 537
Lyhytaikaiset velat konserniyhtioille 8 0
Muut velat 804 0
Yhteensa 2383 753
Siirtovelkojen olennaiset er it
1 000 euroa 2012 2011
Jaksotetut henkiléstokulut 120 97
Muut siirtovelat 596 440
Yhteensd 716 537
19. Vastuusitoumukset
1 000 euroa 2012 2011
Annetut takaukset omasta tai tytiryhtididen puolesta 8 633 17 171
Yhteensi 8 633 17 171
Leasing- ja vuokravastuut
1000 euroa 2012 2011
Alle 1 vuoden sisilli erdéintyvit 154 146
1-5 vuoden sisdlli eridntyv it 666 666
Yli 5 vuoden jalkeen erddntyvit 2830 2996
Yhteensi 3650 3808
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20. Johdannaissopimukset

1000 euroa 2012 2011
Nimellisarvot

Rahoitusjohdannainen

Optiosopimukset 0 0

Kéyvit arvot
Rahoitusjohdannainen
Optiosopimukset -1343 913
Lainan, jonka tuotto on osin sidottu yhtién osakkeen kurssikehitykseen, optio arvostetaan kvartaalien
lopussa Black-Scholes optiokaavaa kayttden ja se kirjataan taseeseen kdypaan arvoon. Jos lainan
takaisinmaksupaivana yhtion osakekurssi on yli 2,78 euroa, lainan antaja saa lisdsuorituksen.

21. Lisédtieto osakkeenomistajalle

Neo Industrial Oyj on kirjannut alas tytéryhtididensa Carbatec Oy:n ja Avilon Fibres Oy:n osakkeiden arvon
(yhteensa 7,1 miljoonaa euroa) seka saatavansa ko. yhtigilta (0,7 miljoonaa euroa) yhtididen 6.3.2013
tekemien konkurssihakemusten myota. Lisaksi yhtié on tulosvaikutteisesti kirjannut taseeseen Avilon Fibres
Oy:n liittyvat takausvastuunsa yhteensa 5,3 miljoonaa euroa. Takausvastuiden mahdollinen realisoitumisen
ajankohta ja suuruus selvidvat konkurssimenettelyn edetessa.

HALLITUKSEN EHDOTUS YHTIOKOKOUKSELLE
Emoyhtion vapaa oma pddoma 31.12.2012 on 2.866.136,01 euroa. Hallitus ehdottaa varsinaiselle

yhtickokoukselle, ettd tilikaudelta 2012 ei makseta osinkoa.
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TILINTARKASTUSKERTOMUS
Neo Industrial Oyj:n yhtiokokoukselle

Olemme tilintarkastaneet Neo Industrial Oyj:n kirjanpidon, tilinp4étoksen, toimintakertomuksen
ja hallinnon tilikaudelta 1.1.-31.12.2012. Tilinp&itos siséltdd konsernin taseen, laajan tulos-
laskelman, laskelman oman p#ddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot seki
emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinp4étoksen ja toimintakertomuksen laatimisesta ja siiti,
ettd konsernitilinpdétds antaa oikeat ja riittdvit tiedot EU:ssa kidyttoon hyviksyttyjen kansain-
vilisten tilinpatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja ettd tilinpdétos ja toimintakertomus antavat
oikeat ja riittdvét tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpddtoksen ja toimintakertomuksen
laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti. Hallitus vastaa kirjanpidon ja varainhoidon
valvonnan asianmukaisesta jarjestdmisestd ja toimitusjohtaja siité, ettd kirjanpito on lainmukai-
nen ja varainhoito luotettavalla tavalla jarjestetty.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto tilinpastok-
sestd, konsernitilinpdétoksestd ja toimintakertomuksesta. Tilintarkastuslaki edellyttds, ettd
noudatamme ammattieettisid periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa
noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvé tilintarkastustapa edellyttdd, ettd
suunnittelemme ja suoritamme tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden siité,
onko tilinpéatoksessd tai toimintakertomuksessa olennaista virheellisyytti, ja siitd, ovatko emo-
yhtion hallituksen jédsenet tai toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminly6ntiin, josta saattaa
seurata vahingonkorvausvelvollisuus yhtiotd kohtaan taikka, rikkoneet osakeyhtidlakia tai
yhtidjéarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteitd tilintarkastusevidenssin hankkimiseksi tilinp4itokseen
ja toimintakertomukseen sisdltyvistd luvuista ja niissd esitettdvisti muista tiedoista.
Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, johon kuuluu véirinkdytoksests tai
virheestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riskien arvioiminen. Néit4 riskejd arvioidessaan
tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen valvonnan, joka on yhtiossd merkityksellistd oikeat ja
riittévét tiedot antavan tilinpédtoksen ja toimintakertomuksen laatimisen kannalta. Tilintarkas-
taja arvioi sisdistd valvontaa pystydkseen suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset
tilintarkastustoimenpiteet mutta ei siind tarkoituksessa, ettd hin antaisi lausunnon yhtion
sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuuluu myds sovellettujen tilinpéitoksen
laatimisperiaatteiden asianmukaisuuden, toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden
kohtuullisuuden seka tilinpédtoksen ja toimintakertomuksen yleisen esittimistavan arvioiminen.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen médrin
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.
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Neo Industrial Oyj
Tilintarkastuskertomus
tilikaudelta 1.1.-31.12.2012

Lausunto konsernitilinpdcitoksestd

Lausuntonamme esitimme, ettd konsernitilinpddtés antaa EU:ssa kdytto6n hyviksyttyjen
kansainvilisten tilinpdétosstandardien (IFRS) mukaisesti oikeat ja riittdvit tiedot konsernin
taloudellisesta asemasta seké sen toiminnan tuloksesta ja rahavirroista.

Lausunto tilinpddtoksestd ja toimintakertomuksesta

Lausuntonamme esitimme, ettd tilinpddtds ja toimintakertomus antavat Suomessa voimassa
olevien tilinpdétoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien sdinndsten mukaisesti
oikeat ja riittdvét tiedot konsernin sekd emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta. Toimintakertomuksen ja tilinpdétoksen tiedot ovat ristiriidattomia.

Tietyn seikan painottamista koskeva liscitieto

Lausuntoamme mukauttamatta haluamme kiinnittd4 huomiota tilinpdétoksen liitetietoon numero
2 Konsernitilinpaétoksen laatimisperiaatteet seké toimintakertomuksen Riskit ja liiketoiminnan
epavarmuustekijét -kohdassa annettuun informaatioon.

Konsernitilinpddtés on laadittu Kaapelitoimialan osalta toiminnan jatkuvuuden periaatetta
noudattaen. Toiminnan jatkuvuus edellyttdd, ettd konserni kykenee vuoden 2013 aikana hankki-
maan rahoitusta korvaamaan vuonna 2013 erdédntyvit lainat, neuvottelemaan muutoksia
maksuehtoihin tai muulla tavalla realisoimaan pddomia toiminnastaan.

Neuvottelut niin rahoittajien, toimittajien kuin asiakkaiden kanssa ovat kdynnissd ja konsernin
johto uskoo onnistuvansa neuvotteluissa. Jos konserniyhtiét eivit kuitenkaan onnistuisi rahoi-
tuksen jérjestdmisessd, on mahdollista, ettd yhti6t eivit riittdvissd méérin tai riittdvin nopeasti
kykene realisoimaan omaisuuttaan ja maksamaan velkojaan tavanomaisessa liiketoiminnassa.
Témad vaarantaisi konsernin toiminnan jatkuvuuden nykymuodossaan.

Helsingisséd 14. maaliskuuta 2013
KPM? QY AB
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Lasse Holopainen
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OSAKKEENOMISTAJAT 31.12.2012

Suurimmat omistajat

1. RekaOy

2. Onninen-sijoitus Oy

3. CAG Management Oy

4. Neo Industrial Oyj

5. 4Capes Oy

6. Danske Bank Oyj

7. Nordea Pankki Suomi Oyj
8. Karkkainen Esa Tapani
9. Lainema Matti

10. Seneca Oy

Osakeomistuksen jakautuminen
omistajaryhmittdin

Omistajaryhma

Yritykset

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset
Julkisyhteisot

Kotitaloudet

Voittoa tavoittelemattomat yhteistt
Ulkomaat

Kaikki yhteensa
Hallintarekistertidyt

Yhteistililla

Liikkeeseenlaskettu maara

Osakkeiden omistusjakauma
suuruusluokittain

Osakkeiden lukumaara
1-50

51-100

101-1 000

1001-10 000

10 001-100000

Yhteensa

joista hallintarekisterdityja
Yhteistililla
Liikkeeseenlaskettu maara

Johdon omistus

A-osakkeet,
kpl
139 400

Osakkeen-
omistajia, kpl
264(1)
39(3)

71

11 558

261

5

12 198

“4)

Osakkeen-
omistajia, kpl

5517
3220
3121
321
19
12198
4

B-osakkeet, Yhteens3, kpl Osuus Osuus
kpl osakkeista, % &anista, %
2 916 387 3 055787 50,76 65,77
250 000 250 000 4,15 2,88
105 305 105 305 1,75 1,21
91727 91727 1,52 1,06
50 000 50 000 0,83 0,58
25012 25012 0,42 0,29
23 890 23 890 0,40 0,28
18 428 18 428 0,31 0,21
17 000 17 000 0,28 0,20
13 500 13 500 0,22 0,16
Osuus Osakkeita Osuus Osuus
omistajista, % yhteens3, kpl osakkeista,% &anistd,%
2,2 3744745 62,2 73,8
0,3 42 850 0,7 1,1
0,6 46 540 0,8 0,5
94,8 1845 861 30,7 21,3
2,1 178 401 3,0 2,1
0,0 1300 0,0 0,0
100 5 859 697 97,3 98,7
49 956 0,8 0,6
110 707 1,8 1,3
6 020 360 100 100
Osgus . Osakkeita Osuus Osuus
omistajista, yhteensd, osakkeista, .. . .. .
% kpl % aanista, %
45,2 160 237 2,7 1,9
26,4 282 139 4,7 3,3
25,6 971 368 16,1 11,2
2,6 744 269 12,4 8,6
0,2 3751640 62,3 73,8
100 5909 653 98,2 98,7
49 956 0,8 0,6
110 707 1,8 1,3
6 020 360 100 100
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Yhtion hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja talousjohtaja omistivat suoraan sekd maaraysvaltayhteistjensa
kautta 31.12.2012 yhteensa 2 961 358 (2 956 162) kpl Neo Industrialin B-osakkeita. Neo Industrial omisti
31.12.2012 omia osakkeitaan 91 727 (92 727) kappaletta.

Osakkeet ja osakepadoma

Neo Industrial Oyj:n osakepadoma 31.12.2012 oli 24 081 440 (24 081 440) euroa. Osakepadoma jakautui 6
020 360 osakkeeseen. Osakkeista 139 600 kappaletta oli A-sarjan osakkeita, joilla on 20 &3nta per osake ja
5 880 760 kappaletta B-sarjan osakkeita, joilla on yksi &ani per osake. Yhtion osakkeiden yhteenlaskettu
adnimaara on 8 672 760 aant3, joista A-osakkeiden d3nimaara on 2 792 000 danta ja B-osakkeiden
aanimaara on 5 880 760 aanta. Osakemaaraan sisaltyy 91 727 (91 727) kappaletta Neo Industrial konsernin
hallussa olevaa omaa B-sarjan osaketta. Yhtidjarjestys ei sisalla lunastusmaarayksia. Osakassopimuksia ei

ole.



