Neomarkka Oyj
Osavuosikatsaus
|.1.-30.6.2006

Yhtion toimiala

Neomarkka on Helsingin Porssin péilistalla noteerattu sijoi-
tusyhti6é. Yhtién tehtivd on luoda omistaja-arvoa muodosta-
malla kanava sellaisiin sijoituskohteisiin, joita osakkeenomis-
tajien on muuten vaikea tavoittaa.

Sijoitustoiminnan tavoitteena on korkea absoluuttinen
tuotto osake- ja korkomarkkinoiden yleisestd kehityksestd
riippumatta. Yhti tavoittelee osakemarkkinoilla vallitsevaa
tasoa alhaisempaa tuottojen vaihtelutasoa.

Yhti6 on keskittinyt padosan sijoituksistaan absoluutti-
sen tuoton rahastoihin eli hedge-rahastoihin. Hedge-rahastot
on yleensi suunnattu ammattimaisille sijoittajille ja niiden
minimisijoitukset voivat olla hyvinkin suuria.

Pienempi osa substanssista on ollut sijoitettuna suoraan
tai epdsuorasti osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin, johdannai-
siin ja muihin noteerattuihin tai noteeraamattomiin arvo-
papereihin. Yhtié on sdadellyt riskitasoaan sijoitussalkun
muutosten lisdksi my6s sijoitusastetta ja vieraan padoman
mairid muuttamalla.

Substanssiarvon kehitys

Yhtién osinkokorjattu substanssiarvo per osake nousi kat-
sauskaudella 0,4 % (3,2 % vastaavana ajankohtana vuonna
2005). Substanssin nousu oli pddosin seurausta yhtion
salkussa olleiden hedge-rahastojen ja noteerattujen osakkei-
den realisoinneista ja arvonmuutoksista seki yhtién notee-
raamattomien sijoitusten osinkotuotoista. Kauden pdittyessi
substanssiarvo per osake oli 9,45 euroa (9,39). Maaliskuussa
2006 maksettiin vuodelta 2005 osinkoa 0,30 euroa per osake
(0,30).

Katsauskaudella substanssin tuotto oli heikko vuoden
toiselle neljinnekselle osuneen kahden tappiollisen kuu-
kauden johdosta. Toisella vuosineljainnekselld osakesalkku
oli tappiolla ja lisiksi kuudestatoista hedge-rahastosta vain
seitsemin ylsi positiiviseen tuottoon. Parhaiten tuottivat sel-

keisti arbitraasi-painotteiset ja korkomarkkinoille sijoittavat
hedge-rahastot, kun taas heikoiten tuottivat makro-tyyppiset
markkinariskid ottavat sekd osakkeisiin sijoittavat hedge-ra-
hastot. Pidemmilld aikavililld substanssin kehittyminen on
ollut vakaata. Kolmen vuoden jaksolla Neomarkan substans-
si on tuottanut keskimairin 7,2 % vuodessa erittdin alhaisella
riskilla.

Neomarkan tuottotavoitetta ei ole sidottu minkdin yksit-
tiisen omaisuusluokan kuten osakkeiden tai joukkovelkakir-
jojen markkinatuottoon, vaan tavoitteena on tasainen tuotto
kaikissa markkinatilanteissa. Neomarkan 12 kuukauden tuot-
toa verrataan ndiden omaisuusluokkien laajoihin markkinain-
dekseihin oheisessa taulukossa. Ensimmdiinen sarake esittdd
tuottoluvut, toinen toteutuneen tiskitason volatiliteetilld eli
tuoton vaihtelutasolla ilmaistuna ja kolmas Sharpen lukua.
Korkea Sharpen luku tarkoittaa, ettd tuotto on ollut korkea
suhteessa toteutuneeseen riskiin. Kyseiselld jaksolla osakkeet
ovat tuottaneet hyvin, volatiliteetti on ollut poikkeuksellisen
alhainen ja Sharpen luku kohtalainen. Joukkovelkakirjojen
tuotto on vastaavasti ollut heikko.

Tuotto % Volatiliteetti %  Sharpe
12 kk 12 kk 12 kk

Neomarkka
substanssi/osake 3,8% 4,4 % 0,3
Osakkeet, maailma
MSCI World Free
Yield Index (EUR) 10,7 % 9,9 % 0,8
Joukkovelkakirjat, euroalue
JP Morgan EMU Government
Bond Index (EUR) -2,6 % 2,6 % neg
Riskitédn rahamarkkinatuotto
euroalueella 2,4 %

Reilu nelji vuotta sitten hedge-rahastosijoittamiseen
sidotun sijoitusstrategian tuloksena Neomarkan substanssin
tuotto on vaihdellut selkedsti vihemmin kuin osakemarkki-
noiden tuotto ja se on tasoltaan ylittinyt osakkeiden maail-
manmarkkinoiden tuoton keskimdirin yli 5 %:lla vuodessa.
Neomarkan hedge-rahastojen keskiméirdinen vuosituotto
on kyseiselld aikajaksolla ollut 7,4 %, kun osakemarkkinoi-
den tuotto on ollut -0,8 % ja Euro-alueen bondien tuotto
on ollut 5,7 %. Hedge-rahastosalkun Sharpen luku on ollut
korkea

Tuotto % Volatiliteetti %  Sharpe
51 kk 51 kk 51 kk

Neomarkan
hedge-rahastosalkku 7,4 % 33% 1,5
Osakkeet, maailma
MSCIWorld Free
Yield Index (EUR) -0,8 % 14,9 % neg
Joukkovelkakirjat, euroalue
JP Morgan EMU Government
Bond Index (EUR) 57% 33% 1,0
Riskitdon rahamarkkinatuotto
euroalueella 2,4 %
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Tulos ja rahoitus

Konsernin arvopaperitoiminnan voitot ja tappiot olivat
katsauskaudella 1,7 miljoonaa euroa (3,0). Liiketoiminnan
kulut olivat 0,8 miljoonaa euroa (0,6). Katsauskauden tulos
oli 0,3 miljoonaa euroa (1,7). Osakekohtainen voitto oli 0,05
euroa (0,29).

Katsauskauden paittyessi oma padoma osaketta kohden
oli 9,45 euroa (9,39) ja omavaraisuus 57,7 % (58,0 %).
Aineellinen kidyttGomaisuus oli poistojen jilkeen 0,06 mil-
joonaa euroa (0,02). Katsauskaudella tehtiin pienid inves-
tointeja kdyttbomaisuuteen liittyen yhtién muuttoon vanhan
vuokrasopimuksen paityttyd. Konsernin palveluksessa oli
keskimairin 4 henkil6d (4).

Sijoitukset

Vuoden toisella neljainnekselld yhtion sijoitusaste nousi
hieman. Noteerattuja osakkeita myytiin hieman ja hedge-
rahastoihin tehtiin pienid lisdsijoituksia.

Muut kuin euromadiriiset sijoitukset suojattiin padsdin-
toisesti valuuttatermiineilld. Katsauskauden viimeisend paivi-
ni konsernin sijoitusaste oli 161 % ja varat olivat sijoitettuna
seuraavasti (luvut markkina-arvoin):

30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005

Meuro Meuro Meuro

(% substanssista) (% substanssista) (% substanssista)

Hedge-rahastot 66,6 (117 %) 65,4 (116 %) 67,3 (115 %)
Noteeratut osakkeet ja

osakerahastot 10,3 (18 %) 10,5 (18 %) 11,3 (20 %)

Noteeraamattomat yhtiot 14,8 (26 %) 14,8 (26 %) 14,8 (25 %)

Sijoitusaste 161 % 160 % 160 %

Konsernirakenne ja osakkeenomistajat
Neomarkka Oyj on emoyhti6 konsernissa, johon kuuluvat
Neomarkan kokonaan omistamat tytiryhtiét Novalis Oyj ja
Alnus Oy. Konserniyhtiéiden kotipaikka on Helsinki.
Katsauskauden lopulla Neomarkka Oyj:lld oli 14 238
osakkeenomistajaa (14 842). Yhtién suurimman osakkeen-
omistajan Reka Oy:n omistusosuus oli 32,49 % osakkeista
(0,0 %) ja 53,09 % ddnisti (0,0 %). Neomarkka Oyj on titen
osa Reka-konsernia. Reka Oy:n kotipaikka on Hyvinkaa.
Katsauskauden lopulla Neomarkan toiseksi suurimman
osakkeenomistajan Metsiliitto Osuuskunnan omistusosuus
oli 20,02 % osakkeista (20,02 %) ja 13,90 % ddnistd
(13,90 %). Kymmenen suurimman osakkeenomistajan
yhteenlaskettu omistusosuus oli vuoden lopulla 57,81 %
osakkeista (56,68 %) ja 70,67 % ddnisti (69,88 %).

Osakkeen kurssikehitys ja vaihto

Neomarkka Oyj:n B-osake noteerataan Helsingin Porssin
pailistalla. Katsauskauden pddtoskurssi oli 8,20 euroa (6,66)
ja tihidn kurssiin arvostettuna yhtién kaikkien osakkeiden
arvo oli 49,4 miljoonaa euroa (40,1). Katsauskaudella

B-osakkeiden vaihto oli 1 423 748 osaketta (161 545) ja 12,4
miljoonaa euroa (1,1). B-osakkeen alin kurssi oli 7,31 euroa
(6,40) ja ylin kurssi oli 9,20 euroa (7,45).

Ottaen huomioon osingonmaksun osakkeen kokonais-
tuotto katsauskaudella oli 9,5 % (-5,3 %). Katsauskauden
péittyessd osakkeen hinta oli alle substanssiarvon. Substans-
sialennus oli 13 % (29 %).

Tulevaisuuden nikymit

Lihitulevaisuudessa Neomarkan salkun herkkyys osake-
markkinoiden muutoksille siilyy suhteellisen pieneni ja
herkkyys markkinakorkojen muutoksille siilyy niin ikdin
pieneni.

Sijoitussalkun kokoonpanoa ja yhtién sijoitusastetta
sopeutetaan tarpeen vaatiessa mikili sijoitusten tuotto- ja
riskiodotukset muuttuvat. Hallitus on kdynnistinyt strategia-
ty6skentelyn, joka tulee vaikuttamaan yhtién sijoituspolitiik-
kaan.

Helsingissi 9. elokuuta 2006

Neomarkka Oyj
Hallitus
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SUBSTANSSILASKELMA

Substanssiraportit julkaistaan kuukausittain. Ne l6ytyvit konsernin verkkosivuilta www.neomarkka.fi.

Neomarkka-konserni 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005

Substanssi/osake, euroa 9,45 9,39 9,70

Osinko 0,30 euroa osakkeelta irtosi osakkeesta
20. maaliskuuta 2006.

Varat milj. € milj. € milj. €

Pitkadaikaiset varat

Aineelliset hyddykkeet 0,1 00 00

Laskennallinen verosaaminen - 0,1 -
Lyhytaikaiset varat

Noteeratut osakkeet ja osakerahastot 10,3 10,5 1,3

Hedgerahastot 66,6 65,4 67,3

Noteeraamattomat osakkeet 14,8 14,8 14,8

Muut lyhytaikaiset varat 6,8 6,6 6,4
Varat yhteensi 98,6 974 99,7
Lyhytaikainen vieras pddoma -41,3 -409 -40,8
Laskennallinen verovelka -0,4 - -0,5
Substanssi 56,9 56,5 58,4
Osakkeiden lukumdarg, kpl 6 020 360 6 020 360 6 020 360
ARVOSTUSPERIAATTEET

Julkisesti noteeratut arvopaperit arvostetaan viimeiseen kaupantekokurssiin ja rahastot ilmoitettuun lopulliseen tai arvioituun
substanssiarvoon. Jos kaupantekokurssia ei ole, kiytetidn ostonoteerausta. Noteeraamattomat arvopapetit, joiden kiypa arvo
ei ole ollut luotettavasti mairiteltivissi, arvostetaan hankintahintaan.,

Laskennalliset verosaamiset on vihennetty laskennallisista veroveloista.
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NEOMARKKA-KONSERNIN SIJOITUKSET 30. KESAKUUTA 2006

Kaupankiyntisalkku, Neomarkka Oyj
Noteeratut osakkeet Madra Markkina-arvo Hankinta-arvo
| 000 euroa | 000 euroa

Kotimaiset
Ahlstrom Oy; 6 300 135 149
Aspocomp Group Oy 57 400 184 209
AtriaYhtymd Oyj sarja A 7500 129 66
Finnair Oyj 10 000 122 39
Finnlines Oy; 8 400 127 122
Fortum Oyj 8 000 160 123
HK Ruokatalo Oyj sarja A 15200 145 70
Huhtamaki Oyj 7 000 97 88
Kemira Oyj 8 000 103 103
Kemira GrowHow Oyj 27 800 124 122
Kesko Oyj sarja B 7 800 234 196
M-Real Oyj sarja B 20700 80 99
Okmetic Oyj 45 100 147 157
Osuuspankkien Keskuspankki Oyj sarja A 6 500 190 124
Oli Oyj sarja A 8 700 [15 0
Outokumpu Oyj sarja A 22 500 412 297
Raisio Yhtymd Oyj sarjaV 133 100 221 227
Stora Enso Oyj sarja R 19 500 213 219
Tecnomen Oyj 38 000 78 52
UPM-Kymmene Oyj 20 000 337 323
3353 2785
Ulkomaiset
3Com Cp NNM 39 500 159 10
BE Semiconductor Industries NV 27 532 124 109
Compuware Corp NNM 16100 85 63
CooperTire & Rubber Co 13 100 15 15
Infineon Technologies AG 30 500 265 235
Intel Corp NNM 5900 88 95
Merck & Co Inc. | 800 51 46
Nordea AB FDR 45 000 419 394
Norske Skogsindustrier ASA 8 571 98 100
Rottneros AB 170 000 11 136
St Microelectonic 12 200 154 191
Sun Microsystems Inc 50 300 |64 150
Superior Ind Intl 7 300 105 106
Valeo SA 3490 97 97
2035 1 947
Kaupankiyntisalkku yhteensi 5388 4732
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NEOMARKKA-KONSERNIN SIJOITUKSET 30. KESAKUUTA 2006

Muut kdypdian arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat,

Neomarkka Oyij
Mddrd Markkina-arvo Hankinta-arvo
| 000 euroa | 000 euroa
Obligaatiot
Osakeindeksi obligaatio Pharma 6 320 000 357 329
Osakerahastot
Fourton Odysseus A 30 653 4594 3500
Hedgerahastot
Ashmore Emerging Markets Liquid Investment
Portfolio 551 698 3804 2 831
Clinton Multistrategy Fund A 4 144 5369 4815
Eikos Fond 243 5292 3931
ER Global Markets XL C - Euro Fund 2 000 | 655 2 000
Futuris Fond 19 444 4721 3603
Griffin Eastern European Value Fund 12 536 4 555 4000
Halcyon Offshore Event-Driven Strategies B Fund 4528 5102 4434
Landmark Value Strategies A Fund 3288 3784 3662
Latitude (Bermuda) Fund 3339 3126 3700
Lynx (Bermuda) Fond 2372 2964 2 350
Morley Alternative Investment Fund 256 247 5314 5000
Nektar (Bermuda) Fond A 4457 4892 4230
Pivot Global Value Fund 44 378 5863 5644
Tanglin Fond 39716 5156 4136
Thames River Edo Fund 2 350 2 869 2986
Winton Futures Fund C 16221 2 166 2 100
66 632 59 422
Rahamarkkinarahastot 3171 3169
Muut kdypdian arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat yhteensi 74 754 66 420
Muut myytavissa olevat sijoitukset, Novalis Oyj
(Neomarkka Oyjin tdysin omistama tytdryhtio)
Noteeraamattomat arvopaperit
Kymen Puhelin Oy 135 11 11
Oulun Puhelin Oyj 746 250 308l 308l
Satakunnan Puhelin Oy 81 700 920 920
Puhelinosuuskunta KPY 7618 10 667 10 667
14779 14779
Konsernin rahoitus- ja sijoitusvarat 94 921 85 931
Rahavarat 1 588 1 588
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TUNNUSLUVUT
1.1.-30.6.2006 |.1.-30.6.2005 I.1.-31.12.2005
Tulos/osake, euroa 0,05 0,29 0,60
Substanssin muutos/osake,
osinkokorjattu, % 0,4 32 6,6
30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
Omavaraisuusaste, % 57,7 58,0 58,6
Oma padoma/osake, euroa 9,45 9,39 9,70
Substanssi/osake, euroa 9,45 9,39 9,70
Pérssikurssi/osake, euroa 8,20 6,66 7,75

KONSERNITULOSLASKELMA (IFRS)

| 000 euroa 1.4.-30.6.2006 1.4.-30.6.20051.1.-30.6.2006 |.1.-30.6.2005 |.1.-31.12.2005
Arvopaperitoiminnan voitot ja
tappiot -1 158 1 923 1 660 3012 6 695
Henkildstokulut -137 -1 -276 -275 -467
Poistot -8 -2 =21 -3 -5
Muut liketoiminnan kulut -231 -128 -472 -321 -620
-376 -241 -769 -599 -1 092
Liiketoiminnan tulos -1 534 1 682 891 2413 5603
Rahoitustuotot ja -kulut -411 -273 -753 -507 -1 144
Tulos ennen veroja -1 945 1 409 138 1 906 4 459
Verot 641 -103 151 -168 -833
Tilikauden tulos -1 304 1 306 289 1738 3626
Tulos/osake ennen laimennusta, € -0,22 0,22 0,05 0,29 0,60
Tulos/osake laimennuksen jélkeen, € -0,22 022 0,05 0,29 0,60
Osakkeiden lukumaara 6 020 360 6 020 360 6 020 360 6 020 360 6 020 360
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KONSERNITASE (IFRS)

| 000 euroa 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset hyddykkeet 60 18 |6
Pitkiaikaiset varat yhteensi 60 18 16

Lyhytaikaiset varat

Kaupankdyntisalkku 5388 6240 6 650
Muut kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat rahoitusvarat 74 754 73415 73995
Muut myytévissd olevat sijoitukset 14779 14779 14779
Laskennallinen verosaaminen - 322 -
Lyhytaikaiset saamiset 2 000 | 751 3118
Rahavarat 1 588 | 074 I 144
Lyhytaikaiset varat yhteensa 98 509 97 581 99 686
Varat 98 569 97599 99 702

OMA PAAOMA JAVELAT

Oma padoma

Osakepddoma 24 082 24 082 24 082
Kertyneet voittovarat 9 897 8 078 8 077
Muu vapaa pddoma 22614 22614 22 614
Tilikauden tulos 289 | 738 3626
Oma piaioma yhteensi 56 882 56512 58 399
Laskennallinen verovelka 394 - 544

Lyhytaikainen vieras piddoma

Ostovelat 52 18 57
Siirtovelat 726 764 401
Muut lyhytaikaiset velat 40515 40 305 40 301
Lyhytaikainen vieras pidoma yhteensi 41 293 41 087 40 759
Oma piioma ja velat 98 569 97 599 99 702
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (IFRS)

| 000 euroa 1.4.-30.6.2006 |.4-30.6.20051.1.-30.6.2006 |.1.-30.6.2005 1.1.-31.12.2005

Liiketoiminnan rahavirta

Tulos ennen satunnaisia erid -1 945 | 409 138 | 906 4459

Poistot 8 | 20 2 5
-1 937 1410 158 1 908 4 464

Kayttopaaoman muutos
Lisdys (-) tai vahennys (+)

kaupankdyntisalkussa ja muissa sijoituksissa 519 -9 495 502 -12 675 -13 665

Lisdys (-) tai vahennys (+)

saamisissa 1 281 -781 1120 2 191 823

Lisdys (+) tai vdahennys (-)

lyhytaikaisessa vieraassa pddomassa 216 8 191 535 10 496 |0 368
2016 -2 085 2 157 12 -2 474

Liiketoiminnan rahavirta 79 -675 2315 1920 1 990

Investointien rahavirta
Muutos aineellisissa hyddykkeissa -37 - -65 - -

Rahoituksen rahavirta

Maksetut osingot - - -1 806 -1 806 -1 806
Kauden rahavirta 42 -675 444 [ 14 |84
Likvidit varat kauden alussa 1 546 | 749 1 144 960 960
Likvidit varat kauden lopussa 1 588 1074 1 588 1 074 1 144

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA (IFRS)

Osakepddoma Kertyneet Muu vapaa Tulos Yhteensd
| 000 euroa voittovarat padoma
Avaava tase |.1.2006 24 082 8 077 22614 3626 58 399
Muutokset 3626 -3 626 0
Maksetut osingot -1 806 -1 806
Tilikauden tulos 289 289
Tase 30.6.2006 24 082 9 897 22614 289 56 882
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LIMETIEDOT

Johdannaissopimukset

Valuuttatermiinisopimukset arvostetaan Euroopan keskuspankin tilinpdatospdivan keskivaluuttakurssiin. Termiinien kurssierot
kirjataan sijoituksia suojaavien valuuttatermiinien osalta tuloslaskelmassa arvopaperitoiminnan voittoihin ja tappioihin ja
taseessa joko siirtosaamisiin tai -velkoihin.Valuuttatermiinien nimellismaaralld tarkoitetaan sovitun valuuttakaupan kohteena
olevaa valuutan maaraa.

Valuuttajohdannaiset, | 000 € 30.6.2006 30.6.2005 31.12.2005
Nimellisma&ra 40 266 40818 41 635
Markkina-arvo -641 -480 -301

Indeksijohdannaiset, | 000 euroa

Ostetut myynti-optiot

Kohde-etuuden arvo - | 565 -
Markkina-arvo - 21 -

Ostetut osto-optiot
Kohde-etuuden arvo - - | 087
Markkina-arvo - - 24

Laskennallinen verosaaminen/-velka, | 000 euroa

Saamiset yhtidveron hyvityksistd ja ldhdeverosta 1 254 | 254 | 254
Laskennalliset verosaamiset, 26 % kumulatiivisista tappioista 1010 923 I 166
Laskennallinen verovelka omaisuuden vliarvosta -2 658 -1 855 -2 964
Laskennallinen verosaaminen/-velka yhteensd -394 322 -544

Muut lyhytaikaiset velat, | 000 euroa

Osinkovelat 114 89 87
Lyhytaikaiset velat

Velat Kaupthing Bankille 40 000 40 000 40 000
Korot 401 216 214
Muut lyhytaikaiset velat yhteensd 40515 40 305 40 301

Lyhytaikaiset velat Kaupthing Bankille muodostuvat neljdstd pankkilainasta, jokainen 10 miljoonaa euroa. Lainojen korot ovat
valilld 392 % ja 4,13 %.

Osavuosikatsaus ei ole yhtion tilintarkastajien tarkastama.

r
r[ NEOMARKKA Neomarkka Oyj

Y-tunnus: 0693494-7 Aleksanterinkatu 48 A
00100 Helsinki Emoyhti6:
Puhelin: +358 9 6844 650 Reka Oy
Faksi: +358 9 6844 6531 Niinistonkatu 8-12
www.neomarkka.fi 05800 Hyvinkaa
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