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POHJOIS-KARJALAN KIRJAPAINO -KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.9.2009

Konsernin liikevaihto oli 62,0 miljoonaa eurca, kun se vuotta aiemmin oli
74,9 miljoonaa euroa. Konsernin liikevoitto oli 5,8 miljocnaa euroca (9,4 %
liikevaihdosta) ja edellisend vuonna 8,3 miljoonaa euroa (11,1 %).
Konsernin katsauskauden voitto oli 5,3 miljoonaa euroa (3,9 miljoonaa
euroa)ja osakekohtainen tulos 0,42 euroa (0,30 euroca). Konsernin
liiketoiminnan rahavirta oli katsauskaudella 3,9 miljoonaa euroca. Konsernin
omavaraisuusaste oli 48,9 prosenttia (edellisvuonna 46,6 %). Konsernin
korollisen vieraan padoman kokonaismd&drd oli 25,2 miljoonaan euroa
(edellisvuonna samoin 25,2 miljoonaa euroa). Katsauskauden liikevaihto ja
liiketoiminnan kannattavuus laskivat edellisen vuoden vastaavasta
ajankohdasta heikentyneestd kysynndstd johtuen, mutta rahoitustuotot
kasvoivat arvopaperisalkun arvonnousun seurauksena.

KONSERNIN RAKENNE JA HALLINTO

Pohjois-Karjalan Kirjapaino —-konsernin emoyhtié on Pohjois-Karjalan Kirja-
paino OyJj. Emoyhtid tarjoaa tytédryhtidilleen hallinto- ja tietohallinto-
palvelut, omistaa kiinteist®6j&d sekd& harjoittaa arvopaperikauppaa.

Konserni jakautuu kahteen toimialaan (eli toimintasegmenttiin). Konsernin
lehtitoimialan muodostavat Karjalaista kustantava Sanomalehti Karjalainen Oy,
paikallislehtis kustantavat Keski-Karjalan Kustannus Oy, Lieksan Lehti Oy,
Pogostan Sanomat Oy, Pohjois-Karjalan Paikallislehdet Oy ja Yld&-Karjala Oy
sekd Karjalan Heili -kaupunkilehted kustantava Karelia Viestinta Oy.
Lehtitoimialaan kuuluvat my®s sidhkdistd liiketoimintaa harjoittava Pohjois-
Karjalan Uudet Mediat Oy ja Pohjois-Karjalan Ilmoitusvalmistus Oy, joka
valmistaa ilmoituksia konsernin lehtiin. Lehtitoimialaa johtaa Karjalaisen
pddtoimittaja Pasi Koivumaa.

Konsernin kirja- ja tarrapainot -toimialaan kuuluvat kirjapaino PunaMusta Oy
ja tarrapaino Paperityd Oy sekd PunaMusta Oy:n tyt&dryhtid Punamusta Tampere
Oy. Kirja- ja tarrapainot -toimialaa johtaa PunaMusta Oy:n toimitusjohtaja
Jari Avellan.

Sanomalehti Karjalainen Oy on osakkaana V&li-Suomen Media Oy:ss& 20 prosentin
osuudella.

Pohjois-Karjalan Kirjapaino Oyj soveltaa toiminnassaan NASDAQ OMX Helsinki

Oy:n, Keskuskauppakamarin sekd Elinkeinoel&m&n Keskusliitto ry:n suositusta
listayhtididen hallinnointi- ja ohjausjarjestelmist& (Corporate Governance)
sekd sisdpiirisdannoksia.

OSAKKEET, KAUPANKAYNTI JA VAIHTO

Pohjois-Karjalan Kirjapaino Oyj:n osake on listattuna NASDAQ OMX Helsinki
Oy:ssd. Pohjois-Karjalan Kirjapaino Oyj kuuluu Kulutustavarat ja -palvelut
-toimialaluokkaan ja on markkina-arvoltaan keskisuuri yhtid. Yhtidn
kaupankdyntitunnus on PKKI1V.

Yhtidén osakemddrd on 12 517 360 kpl. Osakkeen kaupankdyntikurssi
katsauskauden lopussa oli 10,20 euroa, osakekannan markkina-arvo
katsauskauden pditdskurssilla oli 127,7 miljoonaa euroa. Osakkeen vaihto
katsauskauden aikana oli 69 117 kappaletta eli noin 0,6 % osakemddrésta.

TALOUDELLINEN KEHITYS

Konsernin liikevaihto oli katsauskaudella 62,0 miljoonaa euroa, kun se
edellisen vuoden vastaavana ajankohtana oli 74,9 miljoonaa euroa. Konsernin
kolmannen vuosineljdnneksen liikevaihto oli 18,2 miljoonaa euroa ja vuotta
aiemmin 22,9 miljoonaa euroa.

Kirja- ja tarrapainot -toimialan liikevaihto oli katsauskaudella 46,4
miljoonaa euroa, kun se vuotta aiemmin oli 58,9 miljoonaa euroa. Talouden
taantuma ja valuuttakurssien vaihtelut ovat alentaneet kysyntaa ja



laskeneet liikevaihtoa sekid vientimarkkinoilla ettd kotimaassa.

Lehtitoimialan liikevaihto oli 20,5 miljoonaa euroa, kun se edellisen
vuoden vastaavana aikana oli 21,9 miljoonaa euroca. Liikevaihto laski
ilmoitusmyynnissa.

Katsauskauden liikevoitto konsernissa oli 5,8 miljoonaa euroa eli 9,4
prosenttia liikevaihdosta. Viime vuoden vastaavan ajankchdan luvut olivat
8,3 miljoonaa eurca ja 11,1 prosenttia. Lehtitoimialan liikevoitto oli 3,5
miljoonaa euroa, edellisvuonna liikevoitto oli 4,7 miljoonaa euroca. Kirja-
ja tarrapainot -toimialan liikevoitto oli 2,2 miljoonaa euroca (vuotta
aiemmin 3,6 miljoonaa euroa). Liikevaihdon supistumista ei ole saatu
kokonaan katettua kustannussd&dstoilla.

PunaMustan Iisalmen tuotantolaitoksen toiminta pddttyil suunnitelmien
mukaisesti ja koneet siirrettiin 3. vuosineljdnneksen aikana Joensuun ja
Tampereen tuotantolaitoksiin arkkikonetta lukuun ottamatta. Sen tilalle on
padtetty investoida uusi arkkikone Joensuuhun vuoden 2010 aikana.

Katsauskauden rahoitustuotot (netto) olivat 1,3 miljoonaa euroa (vuotta
aiemmin vastaava luku oli -2,5 miljoonaa euroa). Rahoitustuottoihin
kirjattava arvopaperikaupan nettotulos oli 1,9 miljoonaa euroa voitollinen
johtuen arvopaperisalkun markkina-arvon noususta. Edellisvuonna vastaavaan
aikaan arvopaperikaupan nettotulos oli 1,9 miljoonaa eurca tappiollinen.
Katsauskauden muut rahoituskulut olivat 0,6 miljoonaa euroa eli sama kuin
vuotta aiemmin.

Konsernin voitto katsauskaudella oli 5,3 miljoonaa euroa. Vuotta
aikaisemmin tulos oli 3,9 miljoonaa euroa. Konsernin osakekohtainen tulos
katsauskaudella oli 0,42 euroa (0,30 euroa).

Konsernin henkil®&stokulut olivat 27,7 prosenttia liikevaihdosta ja vuotta
aiemmin 24,8 prosenttia liikevaihdosta.

Konsernin palveluksessa oli syyskuun lopussa 457 henkilséad (509 vuonna
2008), joista osa-aikaisia 51 (54 vuonna 2008). Kevaalla kaytyjen
yhteistoimintaneuvotteluiden tuloksena kirja- ja tarrapainot -toimialan
henkilémadra vaheni 38 henkilslla.

INVESTOINNIT

Konsernin bruttoinvestoinnit katsauskaudella ennakkomaksuineen olivat 3,4
miljoonaa euroca eli 5,5 % liikevaihdosta (5,4 miljoonaa euroa eli 7,2
prosenttia liikevaihdosta edellisend vuonna). Investoinnit kohdistuivat
padasiassa kirja- ja tarrapainot -toimialalle.

RAHOITUS

Konsernin liiketoiminnan rahavirta oli 3,9 miljoonaa eurca, investointien
rahavirta -1,9 miljoonaa euroa ja rahoituksen rahavirta -1,6 miljoonaa
euroa. Kiypdidn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen arvo
oli 16,8 miljoonaa euroa (vuotta aiemmin 7,7 miljoonaa euroa).

Kolmannella vuosineljdnnekselld rahoitusvarojen arvoa ovat kasvattaneet
Pohjois-Karjalan Kirjapaino Oyj:n ostamat Ilkka-Yhtym& Oyj:n ja
Keskisuomalainen Oyj:n osakkeet.

Keskisuomalaisen osakkeita ostettiin elokuussa 124 930 kpl, yhteensa 1,9
miljoonalla eurolla. Ilkka-Yhtymd Oyj:n osakkeita hankittiin yhteensa 537 407
kpl, joiden hankintahinta oli 4,3 miljoonan euroa. T&std asiasta on annettu
erillinen porssitiedote 20.8.2009.

Pohjois-Karjalan Kirjapaino Oyj merkitsi Ilkka-Yhtyman osakeannin
ensisijaisessa merkinnidssd uusia yhtidén osakkeita 403 056 kpl eli yhteensa
1,5 miljoonalla eurolla.

Lisidksi Pohjois-Karjalan Kirjapaino Oyj merkitsi lokakuussa Ilkka-Yhtym&n
toissijaisessa merkinnidssd uusia yhtidn osakkeita 36 870 kpl eli yhteensd 0,1



miljoonalla eurolla.

Konsernin korollisen vieraan pddoman mddrd oli tarkastelujakson lopussa
25,2 miljoonaa euroca, eli sama kuin edellisend vuonna vastaavaan aikaan.
Osinkoja on maksettu 2,5 miljoonaa euroca. Konsernin omavaraisuusaste oli
48,9 prosenttia (edellisend vuonna 46,6 %).

RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Painotuotteiden kysynnidn ja tarjonnan tasapainolla on merkittavd vaikutus
kirja- ja tarrapainot -toimialan kehitykseen ja kannattavuuteen. Muita
toimintaan suoraan vaikuttavia riskejd ovat materiaalien saatavuus,
hintakehitys ja valuuttakurssien muutokset. PunaMusta Oy:n vientiriskeista
suurin on Ven&djédn markkinat. PunaMusta Oy:n tuotantokapasiteetin
kdyttdasteella ja tuottavuudella on huomattava vaikutus konsernin
liiketoiminnan kehittymiseen ja kannattavuuteen.

Lehtitoimialan liiketoiminnan kannalta mediamainonnan kehitykselld on
merkittdvd vaikutus tulokseen. Sanomalehti-ilmoittelu heijastelee
ilmestymisalueen taloudellista vireytté&.

Konsernin ldhiajan riskejd ovat finanssikriisin wvaikutukset reaalitalouteen,
ilmoitustuloihin ja painotdiden kysyntdan sekd myyntisaataviin liittyvét
riskit. Arvopaperikauppa ja arvopaperisalkun arvon muutokset vaikuttavat
emoyhtidén ja konsernin tulokseen ailempaa enemmén.

Suurin osa konsernin lyhytaikaisista saamisista on euroissa. Konserni
altistuu jossain m&drin valuuttakurssimuutosten aiheuttamalle
valuuttariskille. Konsernilla on kdytdssd luottopolitiikka luottoriskin
minimoimiseksi.

Konserni altistuu euribor-sidonnaisten markkinakorkojen muutoksesta
johtuvalle korkoriskille. Osa pitkdaikaisesta korollisesta velasta on
suojattu koronvaihtosopimuksilla.

Riskeistd ja niihin varautumisesta on kerrottu tarkemmin vuoden 2008
tilinp&dtoksen liitetiedoissa.

YMPARISTO

Konsernissa on sitouduttu noudattamaan ympdristdlainsdddéntsa ja kestdvan
kehityksen periaatteita. T&m& tarkoittaa mm. paperien ja leikkuujédtteen
toimittamista hyodtykdyttéén ja kierrdtykseen. Pohjois-Karjalan Kirjapaino
Oyj:n tytdryhtislld PunaMusta Oy:1138 on voimassa oleva ympéristdlupa
kirjapainotoiminnan harjoittamiselle. PunaMusta Oy:n painotuotteille on
mydnnetty lokakuussa 2009 Joutsenmerkin kdyttodoikeus.

LOPPUVUODEN NAKYMAT

Graafisella toimialalla kilpailutilanteen uskotaan pysyvan kiredna ja
aggressiivisen hinnoittelun lisd&ntyvén taantuman Jjatkuessa.

Taloudellisen taantuman seurauksena kapasiteetin kédyttdaste on laskenut
konsernin kaikissa kirja- ja tarrapainotuotantoyksikoéissa. Toimialan
kysyntdtilanteen ei uskota paranevan vield vuoden 2009 aikana ja liikevaihto
tulee laskemaan edellisvuoteen verrattuna niin kotimaassa kuin my&s
lidnsiviennissa ja Ven&djalla. Kevadlld tehdyt tehostamistoimenpiteet alkavat
nakyd kustannussddstdind loppuvuoden aikana kirja- ja tarrapainotoimialalla.
Liikevaihdon supistumisen vuoksi my6s liikevoitto j&& viimevuotista
heikommaksi.

Lehtitoimialan liiketoiminnan kannalta mediamarkkinoiden kehityksell& on
merkittdvd vaikutus tulokseen. Vaikka ilmoitusmarkkinoiden jyrkk& lasku
suhteessa edellisvuoteen on tasaantunut, mediamarkkinoiden ndkym&t ovat yhé&
poikkeuksellisen epdvarmat. Taantuman pitkittyminen ja negatiivinen
tydllisyyskehitys ndkyvat myds levikkimarkkinoinnin vaikeutumisena.



Sanomalehti Karjalaisen ja koko lehtitoimialan ndkymdt vuodelle 2009 ovat
alkuvuoden perusteella markkinaolosuhteisiin ndhden tyydyttavéat
toimintatapojen tehostamisen ja pddosin toimintamenoihin kohdistuvan
sddstdohjelman toteuttamisen myodtd. Lehtitoimialan liikevaihdon ja
liikevoiton arvioidaan laskevan selvasti vuodesta 2008 mutta s&ilyvén silti
etenkin lehtiyhtitiden suhteellisessa vertailussa hyvdlld tasolla.

Konsernin liikevaihdon ja liiketoiminnan kannattavuuden arvioidaan vuonna
2009 laskevan edellisestd vuodesta. Loppuvuodelle ei ole suunnitteilla
merkittdvid investointeja. Konsernin tilikauden tulos on arvopaperisalkun

kasvun johdosta aikaisempaa enemmdn riippuvainen pdrssikurssien muutoksista.

KONSERNIN LUKUJA

KONSERNIN LAAJA

TULOSLASKELMA 7-9/ 7-9/  Muutos 1-9/ 1-9/
(miljoonaa euroa) 2009 2008 milj.EUR 2009 2008
Liikevaihto 18,2 22,9 -4,7 62,0 74,9
Liiketoiminnan muut tuotot 0,3 0,3 0,0 0,8 1,0
Valmiiden ja keskenerdisten

tuotteiden varastojen 0,2 0,3 -0,1 -0,1 -0,1
muutos

Materiaalit ja palvelut 8,4 11,0 ~-2,6 28,1 36,0
Tydsuhde-etuuksista

aiheutuvat kulut 4,8 5,4 -0,6 17,2 18,6
Poistot 1,2 1,6 -0,4 4,0 4,17
Liiketoiminnan muut kulut 2,3 2,7 -0,4 7,6 8,2
Liikevoitto 2,0 2,8 -0,8 5,8 8,3
Rahoitustuotot (netto) 1,4 -0,9 2,3 1,3 -2,5
Voitto ennen veroja 3,3 1,9 1,4 7,1 5,8
Tuloverot 0,9 0,5 0,4 1,8 1,9
Tilikauden voitto 2,4 1,4 1,0 5,3 3,9
Tilikauden laaja tulos 2,4 1,4 1,0 5,3 3,9
Jakautuminen

Emoyhtidn omistajille 2,4 1,3 1,1 5,3 3,8
Vidhemmistoélle 0,1 -0,1 0,1

Emoyhtidn omistajille kuuluvasta voitosta laskettu osakekohtainen tulos:
Laimentamaton osakekohtainen tulos
(EUR), jatkuvat toiminnot 0,19 0,10 0,42 0,30

Osakkeiden lukumd&drd on 12 517 360 kappaletta.

Valittdémind veroina on otettu huomioon katsauskauden tulosta vastaava vero.

TOIMINTASEGMENTIT

Lehti- Kirja- ja Muut elimi-
7-9/2009 (miljoonaa euroa) toiminta tarrap. nointi yht.
Ulkoiset tuotot 6,4 11,8 0,0 0,0 18,2
Sisdiset tuotot 0,0 1,4 0,4 -1,8 0,0

LIIKEVAIHTO 6,4 13,2 0,4 -1,8 18,2

1-12/
2008

100, 2
1,4

25,5

6,3
11,5
10,2



LITIKEVOITTO

7-9/2008 (miljoonaa euroa)

Ulkoiset tuotot
Sisdiset tuotot
LIIKEVAIHTO
LITIKEVOITTO

Muutos (miljoonaa euroa)

Ulkoiset tuotot
Sisdiset tuotot
LITKEVATIHTO
LIIKEVOITTO

1-9/2009 (miljoonaa euroa)

Ulkoiset tuotot
Sisdiset tuotot
LIIKEVAIHTO
LITIKEVOITTO

1-9/2008 (miljoonaa euroa)

Ulkoiset tuotot
Sisdiset tuotot
LIIKEVAIHTO
LITKEVOITTO

1-12/2008 (miljoonaa euroa)

Ulkoiset tuotot
Sisdiset tuotot
LIIKEVAIHTO
LITIKEVOITTO

TUNNUSLUKUJA

Liikevoitto (%)

1,1

Lehti-

toiminta

’

Lehti-

toiminta

-0,4
-0,1
-0,5
-0,4

Lehti-

toiminta

20,1
0,4
20,5
3,5

Lehti-

toiminta

21,4
0,5
21,9
4,7

Lehti-

toiminta

28,8
0,7
29,5
6,1

1-9/
2009

0,8

Kirja- ja
tarrap.

16,1
1,9
18,0
1,3

Kirja- ja
tarrap.

-4,3
-0,5
-4,8
-0,5

Kirja- ja

tarrap.

41,9
4,5
46,4
2,2

Kirja- ja

tarrap.

53,5
5,4
58,9
3,6

Kirja- ja

tarrap.

71,4
7,0
78,4
4,3

1-9/
2008

11,1

0,0 0,1 2,0

Muut elimi-

nointi yht.

0,0 0,0 22,9
0,3 -2,3 0,0
0,3 -2,3 22,9
0,0 0,0 2,8

Muut elimi-

nointi yht.

0,0 0,0 -4,7
0,1 0,5 0,0
0,1 0,5 -4,7
0,0 0,1 -0,8

Muut elimi-

nointi vyht.

0,0 0,0 62,0
1,1 -6,0 0,0
1,1 -6,0 62,0
0,0 0,1 5,8

Muut elimi-

nointi yht.

0,0 0,0 74,9
1,0 -6,9 0,0
1,0 -6,9 74,9
0,0 0,0 8,3

Muut elimi-

nointi yht.

0,0 0,0 100,2
1,4 _911 OI0
1,4 -9,1 100,2
0,2 0,0 10,2
1-12/
2008
10,1



Tulos/osake EUR 0,42
Oma pad&doma/osake EUR 2,84

Bruttoinvestoinnit

(milj. EUR) 3,4
Osuus liikevaihdosta (%) 5,5
Oman padoman tuotto (%)*) 20,9
Sij. pa&doman tuotto (%)*) 18,0
Omavaraisuusaste (%) 48,9
Henkildstd keskimddrin, 499
josta osa-aikaisia 56

*)tuotto-% laskettu vuosituottona

KONSERNIN TASE 9/09
(miljoonaa euroa)

Varat

Pitk&aikaiset varat

Aineelliset

kayttoomaisuushysdykkeet 39,0
Liikearvo 0,2
Aineettomat hyddykkeet 0,6
Sijoituskiinteistot 0,1

Myytdvissd olevat
sijoitukset 0,7

Muut pitkdaikaiset saamiset 0,1

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 3,4
Saamiset 9,4
Kaypddn arvoon

tulosvaikutteisesti

kirjattavat rahoitusvarat 16,8
Tilikauden verotettavaan

tuloon perustuvat

verosaamiset 1,2
Rahavarat 4,6
VARAT YHTEENSA 76,1

Oma pddoma ja velat

Emoyhtidén omistajille

kuuluva oma padoma 35,6
Vdhemmistdosuus 0,1
Oma pddoma yhteensa 35,7

Velat

0,30
2,56

5,4
7,2
14,7
17,0
46,6

510
56

9/08

42,1
0,2
0,6
0,1

4,6
11,4

32,1
0,1
32,2

0,38
2,62

6,1
6,1
13,6
14,1
48, 4

508
56

Muutos
milj.EUR

-3,1
0,0
0,0
0,0

’

-1,2
-2,0

9,1

-0,3
1,4

12/08

41,2
0,2
0,6
0,1

7

7,8

69,6

32,8
0,1
32,9



Laskennalliset verovelat

Pitkdaikainen vieras p&d&oma

Lyhytaikainen vieras p&&oma

Velat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT
YHTEENSA

RAHAVIRTALASKELMA

(miljoonaa euroa)

Liiketoiminnan rahavirta

Investointien rahavirta

Rahoituksen rahavirta
Lainojen nostot
Lainojen takaisinmaksut
Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta yht.

Likvidien varojen muutos

OMAN PAAOMAN MUUTOKSET,
IFRS
(miljoonaa euroa)

Oman pddoman muutos
1-9/2009

OMA PAAOMA KAUDEN ALUSSA
Tilikauden voitto
Voitonjako / Osingonjako
Muut muutokset

OMA PAAOMA YHTEENSA
9/2009

Oman pddoman muutos
1-9/2008

OMA PAAOMA KAUDEN ALUSSA
Tilikauden voitto
Voitonjako / Osingonjako
Muut muutokset

OMA PAAOMA YHTEENSA
9/2008

KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET

(miljoonaa euroa)

3,7
18,7
18,0
40,4

76,1

9/09
9 kk

3,9
-1,9

3,3
-2,3
-2,5
-1,6

Osake-

pasoma

1,1

1,1

Osake-

paaoma

1,1

=
-
=

3,3
19,9
16,7
39,9

72,1

12/08
12 kk

9,6
-5,9

32,4
-25,2
-10,0

-2,8

Yli-

kurssi-

rahasto
7,7

Y1li-
kurssi-
rahasto

7,7

0,4
-1,2
1,3
0,5

Voitto-

varat

24,1
5,3
-2,5

26,8

Voitto-
varat

29,6

3,8
-10,0

23,3

3,3
18,8
14,6
36,7

69,6

Véhemm.

osuus

0,1

0,1

Vadhemm.

osuus

Yht.

32,9

5,3

-2,5

35,7

Yht.

38,4

3,9
-10,0

32,2



9/09 9/08 12/08

Omasta velasta

Pantatut osakkeet 2,0 2,0 2,0
Kiinnitykset maa-alueisiin

ja rakennuksiin 11,2 11,4 11,4
YHTEENSA 13,2 13,4 13,4
Muut wvastuut 3,1 8,1 10,9
YHTEENSA 3,1 8,1 10,9

Vastuut ovat emo- ja tytdryhtididen veloista.

Osavuosikatsaus on laadittu noudattaen IAS 34 standardin mukaisia
vaatimuksia. 1.1.2009 alkaen on otettu k&yttddn standardi IFRS 8
(Toimintasegmentti raportointi). Osavuosikatsauksessa on sovellettu muuten
samoja laatimisperiaatteita ja laskentamenetelmi& kuin vuoden 2008
tilinp&atdksessd. Tunnusluvut on laskettu vuositilinpadtoksessd 2008
esitettyjen laskentakaavojen mukaisesti.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.
Joensuussa 30. lokakuuta 2009

POHJOIS-KARJALAN KIRJAPAINO OYJ
isllituq
Raimo Puustinen
toimitusjohtaja
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