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OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2004

Konsernin liikevaihto oli katsauskaudella 32,1 miljoonaa euroa,
kun se edellisvuoden vastaavana ajankohtana oli 27,3 miljoonaa euroa.
Konsernin liikevoitto oli 3,9 miljoonaa euroa (12,2 %), vuotta aiemmin
2,7 miljoonaa euroa (10,0 %). Konsernin voitto ennen veroja oli 4,3
miljoonaa euroa, edellisvuonna 2,9 miljoonaa euroa. Sekä
liiketoiminnan kannattavuus että arvopaperisalkun tuotto parani.

KONSERNIN RAKENNE JA HALLINTO

Pohjois-Karjalan Kirjapaino -konsernin emoyhtiö on Pohjois-Karjalan
Kirjapaino Oyj. Emoyhtiön liiketoiminta koostuu konsernihallinnosta,
arvopaperikaupasta ja osakeomistuksista sekä kiinteistöjen
hallinnosta ja vuokrauksesta.

Konsernin lehtitoimialan muodostavat kuluvana vuonna 130 vuotta
täyttävää Karjalaista kustantava Sanomalehti Karjalainen Oy,
paikallislehtiä kustantavat Lieksan Lehti Oy, Pogostan Sanomat Oy,
Keski-Karjalan Kustannus Oy sekä Nurmeksen Kirjapaino Oy:n
julkaisema Ylä-Karjala -lehti ja Karjalan Heili -kaupunkilehteä
kustantava Karelia Viestintä Oy.

Konsernin kirja- ja tarrapainot -toimialaan kuuluvat PunaMusta Oy,
Helsingissä toimiva Paperityö Oy sekä Nurmeksen Kirjapaino Oy:n
kirjapainotoiminta. Kirja- ja tarrapainot –toimialan johtaja Jari
Avellan nimitettiin 1.8.2004 alkaen myös Paperityö Oy:n
toimitusjohtajaksi.

Konsernin osakkuusyhtiöt ovat Arnedo Oy, josta emoyhtiö Pohjois-
Karjalan Kirjapaino Oyj omistaa viidenneksen. Sanomalehti
Karjalainen Oy puolestaan on osakkaana Väli-Suomen Media Oy:ssä 20
prosentin osuudella.

Emoyhtiön varsinainen yhtiökokous pidettiin 2.4.2004. Yhtiön
hallituksen kokoonpano säilyi ennallaan, kun hallitukseen valittiin
Yrjö Laakkonen, Reino Laakkonen, Jyrki Laakkonen, Hannu Laakkonen,
Reetta Laakkonen-Laine, Juha Mäkihonko, Väinö H. Broman ja
Paavo Pelkonen. Yhtiökokous päätti jakaa osinkoa 7,50 euroa
osakkeelle eli yhteensä noin 4,7 miljoonaa euroa.

Konsernissa valmistellaan siirtymistä IFRS –standardien mukaiseen
tilinpäätöskäytäntöön 1.1.2005 alkaen.

TALOUDELLINEN KEHITYS

Konsernin liikevaihto oli katsauskaudella 32,1 miljoonaa euroa,
kun se viime vuoden vastaavana ajankohtana oli 27,3 miljoonaa euroa.
Lehtitoimialan liikevaihto oli 12,0 miljoonaa euroa, kun se
edellisen vuoden vastaavana aikana oli 11,6 miljoonaa euroa. Kirja-
ja
tarrapainot -toimialan liikevaihto oli 22,1 miljoonaa euroa, kun se
vuotta aiemmin oli 17,9 miljoonaa euroa. Konsernin liikevaihdon
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nousu johtui pääosin PunaMusta Oy:n kotimaan myynnin kasvusta.
Arvopaperikaupan liikevaihto oli 0,4 miljoonaa euroa, edellisvuonna
0,2 miljoonaa euroa. Materiaali- ja henkilöstökulujen lisäys johtui
PunaMusta Oy:n liiketoiminnan kasvusta.

Konsernin liikevoitto oli 3,9 miljoonaa euroa eli 12,2 prosenttia
liikevaihdosta. Viime vuoden vastaavan ajankohdan luvut olivat 2,7



miljoonaa euroa ja 10,0 prosenttia. Lehtitoimialan kannattavuus oli
alkuvuonna odotettua parempi ilmoitusmyynnin kasvun seurauksena.
Lehtitoimialan liikevoitto oli 2,5 miljoonaa euroa. Edellisen vuoden
vastaava luku oli 2,0 miljoonaa euroa. PunaMusta Oy:n kannattavuus
oli hieman edellisvuotta parempi. Sen sijaan Paperityö Oy:n
liikevoitto laski kulujen kasvun myötä. Kirja- ja tarrapainot
-toimialan liikevoitto oli 1,2 miljoonaa euroa, kun vuotta aiemmin
liikevoittoa kertyi 1,1 miljoonaa euroa. Emoyhtiön liikevoittoa
kasvatti arvopaperisalkun tuoton paraneminen 0,6 miljoonalla
eurolla.

Konsernin tuloksen kasvu johtui pääosin lehtiliiketoiminnan
kannattavuuden parantumisesta sekä arvopaperikaupan tuotosta.
Konsernin voitto oli 3,2 miljoonaa euroa.
Konsernin henkilöstökulut olivat 26,8 prosenttia liikevaihdosta ja
vuotta aiemmin 30,4 prosenttia liikevaihdosta. Konsernin voitto
ennen veroja oli 4,3 miljoonaa euroa, sen oltua vuotta aiemmin 2,9
miljoonaa euroa.

Yhtiön arvopaperisalkun tasearvo katsauskauden lopussa oli 3,2
miljoonaa euroa (pörssiarvo 3,8 miljoonaa euroa), sen oltua vuonna
2003 vastaavaan aikaan 2,4 miljoonaa euroa (pörssiarvo 2,6 miljoonaa
euroa). Katsauskaudella arvopaperikaupan liikevoitto oli 0,6
miljoonaa euroa, mikä johtui lähinnä osakesalkun
arvonpalautumisesta. Edellisenä vuonna vastaavaan aikaan
arvopaperikaupasta ei kertynyt liikevoittoa.

Konsernin palveluksessa oli kesäkuun lopussa 390 henkilöä (413),
joista osa-aikaisia 41 (57).

INVESTOINNIT JA RAHOITUS

Konsernin investoinnit katsauskaudella ennakkomaksuineen olivat 2,0
miljoonaa euroa eli 6,2 prosenttia liikevaihdosta. Ensimmäisen
vuosipuoliskon merkittävimmät investoinnit olivat kirja- ja
tarrapainot –toimialan koneinvestoinnit.

Konsernin korollisen vieraan pääoman määrä oli tarkastelujakson
lopussa 12,9 miljoonaa euroa, edellisen vuoden vastaava luku oli
13,0 miljoonaa euroa. Osinkoja maksettiin 4,7 miljoonaa euroa.
Konsernin omavaraisuusaste oli 49,2 prosenttia (edellisenä vuonna
48,3 %).

LOPPUVUODEN NÄKYMÄT

Lehtitoimialan kannattavuuden oletetaan olevan hieman edellisvuotta
parempi alkuvuoden myönteisen kehityksen ansiosta.
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Kirja- ja tarrapainot –toimialan liikevaihdon ja kannattavuuden
arvioidaan säilyvän loppuvuonna edellisen vuoden tasolla, mikäli
markkinatilanteessa ei tapahdu oleellisia muutoksia.

Konsernin tuloksen vuodelta 2004 arvioidaan paranevan alkuvuoden
hyvän kannattavuuskehityksen johdosta.

KONSERNIN LUKUJA

KONSERNIN TULOSLASKELMA      1-6/2004  1-6/2003   Muutos   1-12/2003
                                                  milj.€
Liikevaihto                     32,1       27,3       4,8       56,1
Liikevoitto                      3,9        2,7       1,2        5,9
Voitto ennen satunnaisia eriä



ja veroja                        4,3        2,9       1,4        6,0
Satunnaiset tuotot                 -          -                    -
Satunnaiset kulut                  -          -                    -
Voitto ennen veroja              4,3        2,9       1,4        6,0
Välittömät verot                 1,1        0,7       0,4        1,6
Katsauskauden voitto             3,2        2,2       1,0        4,4

OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT
Tulos/osake €                   5,09       3,49                 6,99
Oma pääoma/osake €             34,17      32,62                37,03

Bruttoinvestoinnit (milj. euroa) 2,0        2,9                  3,5
Osuus liikevaihdosta (%)         6,2       10,7                  6,2

Henkilöstö keskimäärin,          393        413                  411
josta osa-aikaisia                42         59                   57

Välittöminä veroina on otettu huomioon katsauskauden tulosta
vastaava vero.

KONSERNIN TASE (miljoonaa euroa)

                             30.6.04    30.6.03    Muutos   31.12.03
                                                   milj.€
Pysyvät vastaavat
Aineettomat hyödykkeet           0,9        1,0      -0,1        0,9
Aineelliset hyödykkeet          27,4       29,4      -2,0       27,8
sijoitukset                      3,8        2,9       0,9        3,7

Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus                  5,5        4,8       0,7        5,2
Saamiset                         6,2        5,3       0,9        5,6
Rahoitusarvopaperit              0,0        0,0       0,0        0,0
Rahat ja pankkisaamiset          2,9        2,0       0,9        2,3
YHTEENSÄ                        46,7       45,4       1,3       45,5
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Oma pääoma                      21,4       20,4       1,0       23,2
Vähemmistöosuus                  0,0        0,0       0,0        0,0

Vieras pääoma
Laskennallinen verovelka         3,5        3,7      -0,2        3,7
Pitkäaikainen vieras pääoma      7,2        9,0      -1,8        5,8
Lyhytaikainen vieras pääoma     14,6       12,3       2,3       12,8
YHTEENSÄ                        46,7       45,4       1,3       45,5

RAHOITUSLASKELMA (miljoonaa euroa)

                             6/2004               12/2003
                                6 kk                12 kk
Liiketoiminnan rahavirta         3,6                  7,3
Investointien rahavirta         -1,5                 -3,4

Lyhytaikaisten lainojen nostot   2,5                  1,5
Lyhytaikaisten lainojen maksut  -0,9                 -0,1
Pitkäaikaisten lainojen nostot   1,4                  0,2
Pitkäaikaisten lainojen maksut  -1,7                 -2,9
Maksetut osingot ja
muu voitonjako                  –4,7                 -3,1
Ennakkomaksut                    1,9                  0,1
Rahoituksen rahavirta yhteensä  -1,5                 -4,3



Likvidien varojen muutos         0,6                 -0,5

TOIMIALAKOHTAISET LIIKEVAIHDOT (miljoonaa euroa)

                             30.6.04    30.6.03    Muutos   31.12.03
                                                   milj.€
Sanomalehdet                    12,0       11,6       0,4       23,1
Kirja- ja tarrapainot           22,1       17,9       4,2       37,5
Arvopaperikauppa                 0,4        0,2       0,2        0,4
Konsernihallinto                 0,4        0,4       0,0        0,9
Eliminoinnit                    -2,8       -2,8         -       -5,8
YHTEENSÄ                        32,1       27,3       4,8       56,1

TOIMIALAKOHTAISET LIIKEVOITOT (miljoonaa euroa)

                             30.6.04    30.6.03    Muutos   31.12.03
                                                   milj.€
Sanomalehdet                     2,5        2,0       0,5        4,1
Kirja- ja tarrapainot            1,2        1,1       0,1        2,1
Arvopaperikauppa                 0,6        0,0       0,6        0,5
Konsernihallinto                -0,3       -0,4       0,1       -0,6
Eliminoinnit                    -0,1          -         -       -0,2
YHTEENSÄ                         3,9        2,7       1,2        5,9
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KONSERNIN VASTUUSITOUMUKSET (miljoonaa euroa)

                        Konserni                Emoyhtiö
                        6/2004  6/2003  12/2003  6/2004 6/2003 12/2003

Omasta velasta
Pantatut osakkeet          4,8     5,3      4,8     4,8    5,3     4,8
Panttina olevat
hankitut koneet            5,2     5,1      4,4     0,0    0,0     0,0
Kiinnitykset maa-alueisiin
ja rakennuksiin           11,1    11,4     11,4    11,1   11,1    11,1
YHTEENSÄ                  21,1    21,8     20,6    15,9   16,4    15,9

Samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta
Kiinnitykset maa-alueisiin
ja rakennuksiin                                     0,0    0,0     0,0
Takaukset                                           0,5    0,7     0,6
YHTEENSÄ                                            0,5    0,7     0,6

Emoyhtiön velasta
Kiinnitykset maa-alueisiin
ja rakennuksiin            2,9     3,4      3,4
YHTEENSÄ                   2,9     3,4      3,4

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Joensuussa 23. elokuuta 2004

POHJOIS-KARJALAN KIRJAPAINO OYJ
Hallitus
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