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Outokummun kolmannen neljanneksen liikevoitto 73 milj. euroa
Markkinanakymat edelleen myonteiset

Tama on Outokummun ensimmainen IFRS:n mukaisesti laadittu osavuosikatsaus.
Liikevaihto oli kausiluonteisesti hiljaisella kolmannella neljanneksella 1 649 milj. euroa,
mika on 10 % vahemman kuin toisella neljanneksella. Seka virallinen etta vertailu-
kelpoinen liikevoitto olivat 73 milj. euroa (11/2004: 128 milj. euroa ja 120 milj. euroa).
Voitto ennen veroja ja vihemmistoosuutta oli 75 milj. euroa ja osakekohtainen tulos
0,29 euroa. Markkinanakymat ovat edelleen myodnteiset, ja konsernin vertailukelpoisen
lilkevoiton odotetaan palaavan viimeisella neljanneksella alkuvuoden hyville tasolle.

KOLMAS NELJANNES LYHYESTI

— Outokumpu noudattaa tdssa osavuosikatsauksessa ensimmaista kertaa
kansainvalisia tilinpaatdsstandardeja (International Financial Reporting Standards,
IFRS). IFRS:n siirtymapaiva on 1.1.2003, ja IFRS-vertailuluvut julkistettiin
11.10.2004.

— Outokumpu ilmoitti elokuun lopussa, etta konsernin tuleva strateginen suunta
perustuu johtavaan asemaan ruostumattomassa teraksessa. Tasta johtuen
Outokumpu selvittaa parhaillaan vaihtoehtoja muokattujen kuparituotteiden
liiketoiminnasta luopumiseksi.

— Ruostumattoman teraksen ja kuparituotteiden kysynta pysyi hyvana heina-syyskuun
tavanomaisesta kausivaihtelusta huolimatta. Outokumpu Stainlessin toimitusmaarat
supistuivat 16 % ja Outokumpu Copperin 9 % verrattuna edelliseen neljdnnekseen.

— Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto oli 73 milj. euroa (11/2004: 120 milj. euroa).
Korkeammat ruostumattoman terdksen muokkauslisat lievensivat osittain
toimitusmaarien supistumisen vaikutusta. Vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi selvasti
verrattuna viime vuoden vastaavaan jaksoon (111/2003: 5 milj. euroa).

— Suhteellisen hyvan vertailukelpoisen liikevoiton liséksi Bolidenin hyva tulos vaikutti
mydnteisesti osakekohtaiseen tulokseen, joka oli 0,29 euroa.

— Syyskuun lopussa korollinen nettovelka oli 2 515 milj. euroa, ja velkaantumisaste
laski kolmannella neljanneksella 104,4 %:iin. Outokumpu on sitoutunut 75 %:n
velkaantumisasteen saavuttamiseen. Tarkeimmat toimenpiteet velkaantumisasteen
alentamiseen ovat kannattavuuden parantaminen, kayttdépaaoman pitdminen
kurissa ja onnistuminen muokattujen kuparituotteiden liiketoiminnan divestoinnissa.

— Tornion tehtaiden 1,1 miljardin euron laajennusohjelma on nyt |[&hes valmis
kolmannella neljanneksella toteutettujen vanhemman sulaton modernisoinnin ja
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kuumavalssaamon laajennuksen jalkeen. Uuden kapasiteetin yl6sajo jatkuu vuoden
2005 puolivaliin asti, jolloin uuden kylmavalssaamon (RAP5) suorituskykytestit on
tehty ja investointiprojekti saatettu paatdkseen. RAP5-linjan ylésajo etenee ja
tuotantovauhti on noussut kunnossapitoseisokin jalkeen. Syyskuussa tehtiin
kylmavalssattujen 2B-tuotteiden tuotantoennatys, ja volyymit ovat nyt voimakkaassa
kasvussa.

— Tornion RAP5-linjan yl6sajo parantaa edelleen kannattavuutta viimeisella
neljanneksella tuotantomaarien kasvun ja yksikkdkohtaisten tuotantokustannusten
alenemisen ansiosta. Lisaksi Tornion kuumavalssaamon ylésajon onnistunut
loppuunsaattaminen ja lahiajan hintakehitys vaikuttavat merkittavasti
kannattavuuteen. Konsernin vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan palaavan
viimeisella neljanneksella alkuvuoden hyvalle tasolle.

Toimitusjohtaja Jyrki Juusela kommentoi:

"Oleellista talla hetkella on laittaa tase kuntoon ja luoda vahva pohja, joka turvaa kannattavan kasvun
jatkumisen ja entistd vahvemman kilpailuaseman. Konsernistrategian uusi suunta on nyt linjattu —
Outokumpu tavoittelee johtoasemaa ruostumattomassa terdksessa. Ruostumaton on selkeasti tarkein
liiketoimintamme. Olenkin vakuuttunut ettd Juha Rantanen on Outokummun uutena toimitusjohtajana
sitoutunut ja erittdin pateva luotsaamaan Outokumpua tahan jannittdvaan, uuteen kauteen.”

JOHDON TULOSANALYYSI - KOLMANNEN NELJANNEKSEN OPERATIIVINEN TULOS

Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto suhteellisen hyva lomakaudesta ja seisokeista
huolimatta

Seuraavassa taulukossa esitetdan konsernin liiketoimintojen liikevaihto ja vertailukelpoinen liikevoitto

eli liikevoitto ilman poikkeuksellisia eria ja huomioon ottaen Outokumpu Copperin LIFO-FIFO-varasto-
oikaisun.

Konsernin tunnuslukuja

Milj. EUR 1/03 11/03 111/03 1V/03 2003 1/04 11/04 111/04
Liikevaihto

Stainless 876 852 850 872 3450 1102 1162 1034
Copper 409 403 405 411 1628 493 552 516
Technology 89 81 98 137 405 81 104 91
Zinc 93 95 98 110 396 - - -
Muu toiminta 67 61 61 74 263 41 39 41
Sisainen myynti -51 -53 -48 -68 -220 -37 -31 -33
Konserni 1483 1439 1464 1536 5922 1680 1826 1649

Vertailukelpoinen liikevoitto

Stainless 47 33 7 19 106 120 118 81
Copper 5 11 6 9 31 13 2 -2
Technology -6 -1 1 12 6 -9 0 1
Zinc 6 3 5 6 20 - - -
Muu toiminta -23 -20 -15 -16 -74 -16 -2 -7
Sisdiset erat 1 0 1 1 3 -2 2 0
Konserni 30 26 5 31 92 106 120 73
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -1 -5 26 108 128 28 8 0
Konserni, virallinen liikevoitto 29 21 31 139 220 134 128 73
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Maailmantalouden kasvu jatkui kolmannella neljanneksella noin 4 %:n vauhtia. Nopeinta kasvu oli
edelleen Kiinassa. Talouskasvu jatkui Yhdysvalloissa, mutta pysyi vaisuna Euroopassa.
Ruostumattoman teraksen kysynta pysyi hyvana lomakauden aiheuttamasta tavanomaisesta
kausivaihtelusta huolimatta. Konsernin liikevaihto supistui 10 % edellisesta neljanneksesta. Outokumpu
Stainlessin toimitusmaarat supistuivat 16 % ja Outokumpu Copperin 9 % verrattuna toiseen
neljannekseen. Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto kasvoi 68 milj. euroa edellisen vuoden
vastaavasta jaksosta ja oli 73 milj. euroa (11/2004: 120 milj. euroa). Ruostumattoman teraksen
muokkauslisien nousu lievensi osittain toimitusmaarien supistumisen vaikutusta.

Stainlessin tulos kohtuullinen

Outokumpu Stainlessin tunnuslukuja

Milj. EUR 1/03 11/03 11/03 1V/03 2003 1/04 11/04 111/04
Liikevaihto

Coil Products 704 697 661 687 2749 849 894 767
Special Products 349 327 273 348 1297 363 459 379
North America 64 59 64 65 252 78 94 98
Muut -241 -231 -148 -228 -848 -188 -285 -210
Outokumpu Stainless yhteensa 876 852 850 872 3450 1102 1162 1034
Vertailukelpoinen liikevoitto

Coil Products 45 35 1 17 98 102 88 69
Special Products 0 2 -8 5 -1 11 25 8
North America 0 0 4 1 5 5 6 5
Muut 2 -4 10 -4 4 2 -1 -1
Outokumpu Stainless yhteensa 47 33 7 19 106 120 118 81
Pantegin sulkemisvaraus - - - -7 -7 - - -
Stelco Hardyn sulkemisvaraus -3
Outokumpu Stainless, virallinen liikevoitto 47 33 7 12 99 120 118 78
Liiketoimintaan sitoutunut

paaoma kauden lopussa 3384 3529 3560 3501 3 501 3759 3967 4048
Paatuotteiden toimitukset (1 000 tonnia)

Kylmavalssatut tuotteet 228 210 208 221 867 239 222 213
Kirkkaat kuumanauhat 83 69 72 92 316 103 99 74
Muut 150 158 169 115 592 137 123 87
Toimitukset yhteensa 461 437 449 428 1775 479 444 374

Markkinahintojen kehitys R
Ruostumaton teras

Markkinahinta EUR/kg 1,77 1,78 1,75 1,87 1,80 2,12 2,28 2,26
Perushinta EUR/kg 1,43 1,39 1,38 1,38 1,40 1,40 1,43 1,44
Muokkauslisa EUR/kg 0,98 0,93 0,92 0,93 0,94 0,96 1,01 1,05
Nikkeli USD/Ib 3,78 3,80 4,25 5,64 4,37 6,68 5,67 6,35
EUR/kg 7,77 7,36 8,33 10,46 8,52 11,79 10,38 11,45
Ferrokromi (Cr-sisalto) USD/Ib 0,36 0,41 0,46 0,49 0,43 0,60 0,71 0,73
EUR/kg 0,74 0,80 0,90 0,90 0,84 1,05 1,30 1,32
Molybdeeni USD/Ib 4,21 5,36 5,78 6,23 5,42 8,20 14,61 16,91
EUR/kg 8,65 10,39 11,34 11,55 10,56 1446 26,49 30,50
Rautaromu USD/t 146 130 148 162 147 231 211 238
EUR/ 136 115 132 136 130 185 176 195

1) Lahteet:

Ruostumaton teras: CRU - Saksan muokkauslisa (2 mm cold rolled 304 sheet), arvioitu hinta kauden toimituksille.
Nikkeli: Lontoon metallipdrssin (LME) noteeraukset muutettuina dollareiksi/naula ja euroiksi/kilo.

Ferrokromi: CRU - US imported high carbon 50-55 % Cr.

Molybdeeni: CRU — molybdeenioksidi, Eurooppa.

Rautaromu: Metal Bulletin - HMS 1 fob Rotterdam.
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Seka ruostumattoman teraksen kysynta etta tarjonta ovat kasvaneet tammi-syyskuussa noin 7 %
verrattuna edellisvuoteen. Kausiluonteisesti hiljaisella kolmannella neljanneksellad ruostumattoman
teraksen kysynta kuitenkin supistui arviolta noin 3 % edellisesta neljanneksesta. Kysynta pysyi
vakaana Pohjois- ja Ita-Euroopassa, mutta heikkeni Etela-Euroopassa. Varastojen purku paattyi
Kiinassa neljanneksen lopulla, ja kysynta kaantyi hienoiseen nousuun Aasiassa. Ruostumattoman
teraksen markkinatilanne pysyi Yhdysvalloissa hyvana heina-syyskuussa vahvan talouskasvun
ansiosta.

Kylmavalssatun ruostumattoman terdksen keskimaarainen perushinta pysyi Pohjois-Euroopassa
edellisen neljanneksen tasolla, mutta laski hieman Etela-Euroopassa. Alueellisten hintaerojen kasvu
paattyi kuitenkin lokakuussa. Myyntihinnat pysyivat Aasiassa matalampina kuin Euroopassa ja
Yhdysvalloissa. Tutkimuslaitos CRU:n mukaan kylmavalssatun 2 mm:n paksuisen teraslevyn Saksan
perushinta nousi 1 % ja muokkauslisad 4 % edellisesta neljanneksesta. Perushinta kuitenkin aleni
hieman jakson loppupuolella. Kylmavalssatun terdksen kysynta pysyi Yhdysvalloissa vahvana ja hinnat
vakaina. Kvarttolevyjen perushinta nousi hieman Euroopassa, ja kysynta jatkuu hyvana. Putkien
perushintaan kohdistui Euroopassa paineita kolmannella neljanneksella kiristyneen kilpailun takia.
Pitkien tuotteiden markkinat vahvistuivat edelleen maailmanlaajuisesti. Erikoisohuiden nauhojen
kysynta pysyi vakaana, mutta hintataso oli alhainen. Kvarttolevyjen, putkien ja pitkien tuotteiden
kysynta jatkui hyvana Yhdysvalloissa.

Nikkelimarkkinat olivat heina-syyskuussa lahella tasapainoa. Euroopan lomakausi ja ruostumattoman
terasromun hyva saatavuus vaimensivat nikkelin kysyntaa. Varastot kasvoivat hieman, mutta ne ovat
edelleen hyvin pienet. Nikkelin hinta vaihteli voimakkaasti: tonnihinta oli heindkuun alussa 14 000
US-dollaria, pudoten syyskuussa 12 000 US-dollariin ja nousten jalleen 15 000 US-dollariin
neljanneksen lopussa. Nikkelin hintavaihtelu on jatkunut, ja hinta oli korkeimmillaan 16 595

US-dollaria tonnilta 8.10.2004. Ferrokromimarkkinat muuttuivat hieman ylijgdmaisiksi tarjonnan
kasvaessa 10 % ja kysynnan heiketessa hieman. Pitkdaikaiset sopimushinnat nousivat 3 % edellisesta
neljanneksesta ja olivat 0,73 USD/naula. Markkinahinnat (spot) puolestaan laskivat. Molybdeenin hinta
pysyi toisen neljanneksen ennatyksellisen korkealla tasolla. Rautaromun hinta palasi neljanneksen
loppupuolella ensimmaisen neljanneksen korkealle tasolle.

Outokumpu Stainlessin liikevaihto laski heina-syyskuussa 11 % edellisesta neljanneksesta 1 034

milj. euroon. Tama johtui pdaasiassa toimitusmaarien supistumisesta 16 %:lla Euroopan lomakauden
takia. Toimitusmaarien laskusta huolimatta Outokumpu Stainlessin vertailukelpoinen liikevoitto ol

81 milj. euroa (11/2004: 118 milj. euroa); merkittavasti enemman kuin edellisvuoden vastaavalla jaksolla
(11/2003: 7 milj. euroa). Muokkauslisien nousu lievensi osittain toimitusmaarien supistumisen
vaikutusta. Liikevoittoa nosti myds se, ettad rautaromukomponentti siséltyi seosainelisaan koko
neljanneksen ajan. Myos paaraaka-aineiden hintojen muutokset paransivat kolmannen neljanneksen
liikevoittoa, koska Outokumpu Stainlessin varastojen kiertonopeus on talla hetkella hitaampi kuin
seosainelisan maarittdmisessa kaytettava kiertonopeus.

Tornion tehtaiden laajennukseen liittyneet huolto- ja modernisointiseisokit sujuivat hyvin kolmannella
neljannekselld. Vanhemman sulaton kuuden viikon seisokki uudistustéita varten toteutettiin heina-
syyskuussa. Kuumavalssaamon kapasiteetin ylosajo 1,65 milj. tonniin on edennyt suunnitelmien
mukaisesti elo-syyskuussa pidetyn kahden viikon seisokin jalkeen, ja taysi tuotantokapasiteetti
arvioidaan saavutettavan viimeisella neljanneksella. Seisokit ja niitd seuranneet yldsajot supistivat
valiaikaisesti sulaton ja kuumavalssaamon tuotantomaaria Torniossa.

Uuden RAP5- kylmavalssauslinjan ylésajo etenee ja tuotantovauhti on noussut kunnossapitoseisokin
jalkeen. RAP5-konsepti toimii hyvin. Kaikkia RAP5:n paatuotteita tuotetaan ja ne tayttavat asetetut
laatuvaatimukset. Syyskuussa tehtiin kylmavalssattujen 2B-tuotteiden tuotantoennatys, ja volyymit ovat
nyt voimakkaassa kasvussa.
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Outokumpu Stainlessin kayttépaaoma oli edelleen normaalia suurempi. Osaltaan tahan vaikutti
varastojen kasvattaminen Tornion tehtaiden tuotantoseisokkeja varten. Tornion tehtaiden kapasiteetin
ylésajo jatkuu viimeisella neljannekselld, ja varastot puretaan vuoden loppuun mennessa. Raaka-
aineiden korkea hinta ja liiketoimintavolyymin kasvu vaikuttavat kayttdpaaoman maaraan, ja siksi
kayttépaaoman pitdminen kurissa on yksi Outokumpu Stainlessin keskeisista haasteista.

Outokumpu ilmoitti syyskuussa Stelco Hardyn putkitehtaan sulkemisesta Britanniassa. Sulkeminen
vaikuttaa noin 40 tyontekijaan, ja suunnitelmien mukaan tehdas suljetaan maaliskuun 2005 loppuun
mennessa. Outokumpu kirjasi syyskuussa 3 milj. euron varauksen tehtaan sulkemiskustannuksia
varten.

Ruostumattoman teréksen kysynté parani selvasti syyskuun viimeisten viikkojen aikana, ja kysynta on
pysynyt vahvana lokakuussa. Tama johtuu osittain seosainelisan odotetusta noususta joulukuun
toimituksille. Keskimaaraisen perushinnan arvioidaan pysyvan loppuvuonna lahelld kolmannen
neljanneksen tasoa.

Nikkelimarkkinoiden odotetaan olevan lahikuukausina lahes tasapainossa. Hintojen arvioidaan
kuitenkin pysyvan korkeina ja vaihtelevan spekulatiivisen kysynnan takia. Ferrokromin sopimushinnat
pysyvat viimeisella neljanneksella edellisen neljanneksen tasolla. Nykyiset korkeat hinnat parantavat
myds lahiaikoina Outokumpu Stainlessin kannattavuutta sen oman ferrokromituotannon kautta.

Tornion uuden kylmavalssaamon ylésajo parantaa Outokumpu Stainlessin kannattavuutta myés
viimeiselld neljanneksella tuotantomaarien kasvun ja yksikkdkohtaisten tuotantokustannusten
alenemisen ansiosta. Viimeisen neljanneksen toimituksiin sisaltyy kuitenkin myds puolituotteita
varastojen purkamiseksi ja kassavirran tuottamiseksi. Tornion kuumavalssaamon ylésajon onnistunut
loppuunsaattaminen ja lahiajan hintakehitys ovat tarkeita tekijéitd Outokumpu Stainlessin loppuvuoden
kannattavuudelle. Outokumpu Stainlessin viimeisen neljanneksen vertailukelpoisen liikevoiton
odotetaan paranevan toimitusmaarien kasvun ansiosta.

Copperin tulos heikko

Outokumpu Copperin tunnuslukuja

Milj. EUR 1/03 11/03 11/03 IV/03 2003 1/04 11/04 111/04
Liikevaihto

Regional businesses 185 174 171 191 721 304 326 308
Global businesses 180 191 173 163 707 204 244 224
Muut 44 38 61 57 200 -15 -18 -16
Outokumpu Copper yhteensa 409 403 405 411 1628 493 552 516
Vertailukelpoinen liikevoitto

Regional businesses -2 2 2 -2 0 7 -0 -1
Global businesses 6 11 4 6 27 10 -0 4
Muut 1 -2 0 5 4 -4 2 -5
Outokumpu Copper yhteensa 5 11 6 9 31 13 2 -2
LIFO-FIFO varasto-oikaisu -1 -5 0 4 -2 11 9 3
Yrityskaupoissa hankitun nettovarallisuuden

hankintamenon ylittdva osuus - - - 26 26 - - -
Varaukset kupariputkien kartellisakoista - - - -54 -54 - - -
Outokumpu Copper, virallinen liikevoitto 4 6 6 -15 1 24 11 1
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Milj. EUR 1/03 11/03 111/03 IV/03 2003 1/04 11/04 111/04
Liiketoimintaan sitoutunut
padaoma kauden lopussa 918 911 883 728 728 889 965 991
Muokattujen tuotteiden toimitukset (1 000 tonnia)
Regional businesses 59 57 54 58 228 107 106 98
Global businesses 47 53 48 45 193 54 58 51
Sisaiset toimitukset 0 0 0 -1 -1 -13 -15 -14
Toimitukset yhteensa 106 110 102 102 420 148 149 135
Tilauskanta kauden lopussa (1 000 tonnia) 67 64 51 66 66 95 108 79
Hintakehitys
Kuparituotteiden muokkauslisa,
muutos edellisestd jaksosta, % " -4 -5 1 -6 -15 -8 6 )
Kuparin hinta ? USD/Ib 0.75 0.74 0.80 0.93 0.81 1.24 1.27 1.29

EUR/kg 1.55 1.44 1.56 1.73 1.57 2.18 2.32 2.33

1) Outokummun kuparituotteiden keskimaarainen muokkauslisa. Sisaltaa tuotevalikoiman muutoksen. Bolidenilta hankittu
kuparituotteiden muokkausliiketoiminta sisaltyy lukuihin tammikuusta 2004 alkaen.
2) Lontoon metallipérssin (LME) noteeraus.

Regional businesses kasittdd Americas, Europe sekd Tube and Brass -divisioonat. Global businesses kasittdd Automotive Heat
Exchangers ja Appliance Heat Exchangers & Asia -divisioonat. Bolidenille myydyn Harjavalta Metalsin vuoden 2003 luvut sisaltyvat
ryhmaan Muut.

Outokumpu Copperin yleinen markkinatilanne oli hyva kolmannen neljanneksen alussa, mutta kysynta
heikkeni hieman jakson loppupuolella. Aasiassa kysynta pysyi hyvana, mutta voimakas kausivaihtelu ja
tiukka kilpailu Kiinassa toivat hintapaineita. Kysynnan hidas elpyminen jatkui Euroopassa.
Kuparilevyjen, -nauhojen ja -putkien kysynta parani hieman ja muokkauslisat nousivat jonkin verran.
Kysynta pysyi Yhdysvalloissa hyvana neljanneksen alussa, mutta heikkeni jonkin verran neljanneksen
loppupuolella. Kysynnan pehmeneminen liittyi Iahinna autoteollisuuteen ja éljyn korkeaan hintaan.

Outokumpu Copperin liikevaihto laski 7 % edelliseen neljannekseen verrattuna, ja vertailukelpoinen
liketappio oli 2 milj. euroa. Toimitukset supistuivat 9 % johtuen kausiluonteisista tekijoista ja
Espanjassa sijaitsevan Zaratamon putkitehtaan tuotanto-ongelmista. Outokumpu Copperin
keskimaarainen muokkauslisa aleni 2 % verrattuna edelliseen neljannekseen.

Bolidenilta viime vuonna hankittujen kuparinmuokkausyksikdiden integrointi on jatkunut.
Kupariputkituotanto Waalwijkissa, Alankomaissa, on paatetty lopettaa lokakuun 2004 lopussa.
Sulkeminen on Outokumpu Copperin kokonaisstrategian mukaista. Tarkoituksena on hyodyntaa
Boldien-kaupan tuomia rationalisointimahdollisuuksia erittain kilpailluilla Euroopan markkinoilla.

Kuparituotteiden kysynnan elpymisen odotetaan jatkuvan Euroopassa lahitulevaisuudessa ja kysynnan
olevan voimakkainta Aasiassa. Yhdysvaltain kysynnan pehmeneminen neljanneksen loppupuolella oli
todennakdisesti vain valiaikaista asiakkaiden pienentdessa varastojaan kuparin korkean hinnan takia.
Kysynnan odotetaan virkistyvan Yhdysvalloissa jalleen viimeisella neljannekselld. Outokumpu Copperin
vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan parantuvan selvasti loppuvuoden aikana hyvan tilauskannan
ansiosta.
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Technologyn tilauskanta kasvussa

Outokumpu Technologyn tunnuslukuja

Milj. EUR 1/03 11/03 111/03 1V/03 2003 1/04 11/04 111/04
Liikevaihto 89 81 98 137 405 81 104 91
Vertailukelpoinen liikevoitto -6 -1 1 12 6 -9 0 1
Suodatinliiketoiminnan myyntivoitto - - - - - 18 -1 -
Technology, virallinen liikevoitto -6 -1 1 12 6 9 -1 1
Liiketoimintaan sitoutunut padoma kauden lopussa 42 50 32 38 38 27 45 29
Tilauskanta kauden lopussa 359 294 410 356 356 390 336 423

Outokumpu Technologyn tilauskanta on kehittynyt hyvin, ja kolmannella neljannekselld uusia tilauksia
kertyi 144 milj. euron arvosta. Suurimmat tilaukset koskivat teknologiatoimitusta Iranissa sijaitsevaan
Gol-E-Gohariin rakennettavan pelletointilaitokseen (arvo 50 milj. euroa), kupariuuttolaitoksen toimit-
tamista Minera Escondida Limitadalle Chileen (arvo 40 milj. euroa) ja kahden sintrauslaitoksen
toimittamista Jindalin rauta- ja terasyhtidille Intiaan. Tilauskanta oli syyskuun lopussa 423 milj. euroa.
Technologyn kolmannen neljanneksen liikevaihto oli 91 milj. euroa ja vertailukelpoinen liikevoitto 1 mil].
euroa.

Outokumpu Technologyn markkinatilanne on parantunut merkittavasti metalli- ja kaivosteollisuuden
investointiaktiviteetin piristymisen my6ta. Vilkkainta kysynta on talla hetkella rautametalleihin liittyvissa
teknologioissa, ja Outokumpu Technology odottaa niihin liittyvien tilausten kasvavan voimakkaasti
loppuvuonna 2004. Outokumpu Technologyn vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan paranevan
viimeisella neljanneksella, ja koko vuoden vertailukelpoisen liikevoiton arvioidaan olevan positiivinen.

Muu toiminta

Muun toiminnan tunnuslukuja

Milj. EUR 1/03 11/03 111/03 1V/03 2003 1/04 11/04 111/04
Liikevaihto 67 61 61 74 263 41 39 ¥
Vertailukelpoinen liikevoitto -23 -20 -15 -16 -74 -16 -2 -7
Boliden-jarjestelyn myyntivoitto - - - 120 120 -1 - -
Inmetin osakkeiden myyntivoitto - - - 10 10 - - -
Jalometallikaivostoiminnan myyntivoitto - - - 9 9 - - -
Arctic Platinum Partnershipin (49 %) myyntivoitto - - 26 - 26 - - -
Muu toiminta, virallinen liikevoitto -23 -20 11 123 91 -17 -2 -7
Liiketoimintaan sitoutunut padoma kauden lopussa 157 172 210 51 51 72 75 83

Kaivostoiminnasta luopumisen seurauksena Muu toiminta muodostuu paaasiassa liiketoiminnan
kehittdmisen ja konserninjohdon kuluista, joita ei kohdisteta liikketoiminnoille.

Oheisissa liitteissa esitetaan hallituksen toimintakatsaus ja IFRS-osavuosikatsaus.

Outokumpu Oyj
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Lisatietoja antavat:

Kari Lassila, Johtaja - Sijoittajasuhteet ja taloustutkimus, puh. (09) 421 2555,
kari.lassila@outokumpu.com

Eero Mustala, Viestintdjohtaja, puh. (09) 421 2435, eero.mustala@outokumpu.com

Vesa-Pekka Takala, Talousjohtaja, puh. (09) 421 4134, vesa-pekka.takala@outokumpu.com

Tiedotustilaisuus ja suora internetlahetys tanaan kello 15.00

Yhdistetty tiedotustilaisuus, puhelinkonferenssi ja suora internetlahetys (web cast) koskien vuoden
2004 kolmannen neljanneksen tulosta jarjestetaan tanaan klo 15.00 hotelli Kdmpin Akseli Gallen-
Kallela-salissa, osoitteessa Pohjoisesplanadi 29, 00100 Helsinki. Tilaisuus on englanninkielinen.

Tilaisuuteen voi osallistua puhelinkonferenssin valityksella soittamalla 5-10 minuuttia ennen tilaisuuden
alkua numeroon +44 20 7162 0186. Tunnussana on "Outokumpu".

Tiedotustilaisuutta voi seurata suorana internetissa osoitteessa www.outokumpu.com. Pdrssitiedote ja
esitysmateriaali ovat saatavilla ennen tiedotustilaisuuden alkua osoitteessa www.outokumpu.com ->
Investors -> Downloads.

Internetlahetyksen tallennetta voi seurata osoitteessa www.outokumpu.com 26.10.2004 klo 16.30
lahtien. Nauhoitus puhelinkonferenssista on kuunneltavissa torstaihin 28.10.2004 saakka numerossa
+44 20 8288 4459. Tunnuskoodi on 797 422.

OUTOKUMPU OYJ
Konserninjohto

Johanna Sintonen

Apulaisjohtaja — Sijoittajasuhteet

puh. (09) 421 2438, gsm 040 530 0778, fax (09) 421 2125
e-mail: johanna.sintonen@outokumpu.com
www.outokumpu.com
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HALLITUKSEN TOIMINTAKATSAUS

IFRS-standardit kaytto6n

Outokumpu noudattaa tdssa osavuosikatsauksessa ensimmaista kertaa kansainvalisia tilinpaatos-
standardeja (International Financial Reporting Standards, IFRS). IFRS-vertailutiedot lisatietoineen
vuodelta 2003 ja vuoden 2004 ensimmaiselta ja toiselta neljannekselta julkistettiin 11.10.2004.
Outokummun siirtymapaiva IFRS:8an on 1.1.2003. Standardien IAS 39 (Rahoitusinstrumentit:
kirjaaminen ja arvostaminen) ja IAS 32 (Rahoitusinstrumentit: tilinpaatoksessa esitettavat tiedot ja
esittamistapa) osalta siirtymapaiva on kuitenkin 1.1.2004. Rahoitusinstrumenttien osalta Outokumpu on
kayttanyt IFRS:aan siirtyville yhtidille annettua helpotusta, jonka mukaan vuoden 2003 vertailutietoja ei
tarvitse oikaista. Ennen IFRS:aan siirtymistd Outokummun taloudellinen raportointi perustui suoma-
laiseen tilinpaatdskaytantdon (FAS). IFRS:4an siirtymisen merkittavimmat vaikutukset liittyvat positii-
visen ja negatiivisen lilkkearvon kasittelyyn, elakevelvoitteiden kirjaamiseen, varastolaskentaan,
rahoitusinstrumenttien kirjaamiseen seka markkinahintoihin liittyvien voittojen ja tappioiden
esittdmiseen.

Tuloskasvun veturina Outokumpu Stainless

Ruostumattoman teréksen ja kuparituotteiden hyva kysynta kasvatti konsernin liikevaihtoa ja tulosta
tammi-syyskuussa. Liikevaihto kasvoi 18 % verrattuna vuoden 2003 tammi-syyskuuhun ja oli 5 155
milj. euroa (I-111/2003: 4 386 milj. euroa). Liikevoitto nelinkertaistui 335 milj. euroon (I-111/2003: 81
milj. euroa). Tulos parani Outokumpu Stainlessin ansiosta. Kylmavalssattujen tuotteiden ja kirkkaan
kuumanauhan toimitusmaarien kasvu yhdessa myynnin paremman alueellisen jakauman ja hintojen
nousun kanssa kasvattivat tulosta merkittavasti edellisvuodesta.

Euro oli tammi-syyskuussa 11 % Yhdysvaltain dollaria vahvempi ja 3 % Englannin puntaa heikompi
kuin vuoden 2003 vastaavalla jaksolla. Ruotsin kruunun kurssi ei muuttunut euroon ndhden. Konserni
hyotyi alhaisesta korkotasosta, ja nettokorkokulut laskivat 70 milj. euroon (I-111/2003: 75 milj. euroa).
Rahoitusinstrumenttien kayvan arvon maarittdminen ja kirjaaminen IFRS:n mukaisesti 1.1.2004 alkaen
on vaikuttanut mydnteisesti tulokseen. Markkinahintoihin liittyvat voitot ja tappiot olivat 32 milj. euroa
(1-111/2003: -3 milj. euroa). Kasvu johtui paaasiassa sahkdjohdannaisten ja tiettyjen metallijohdannaisten
toteutumattomien voittojen kirjaamisesta.

Konsernin osuus osakkuusyhtididen tuloksesta nousi 55 milj. euroon (I-111/2003: -10 milj. euroa) Iahinna
uuden Bolidenin hyvan tuloksen ansiosta. Outokummun 49 %:n omistusosuuden mukainen
osakkuusyhtiétulos uudessa Bolidenissa oli tammi-syyskuussa 64 milj. euroa. Syyskuun lopussa
Outokummun omistusosuus Bolidenissa oli tasearvoltaan 377 milj. euroa ja markkina-arvoltaan 400
milj. euroa. Outokummulla oli taseessa lisaksi 166 milj. euron korollinen kauppahintasaatava
Bolidenilta. Boliden on osana lainasalkkunsa uudelleenrahoitusta lyhentanyt kyseista korollista
kauppahintasaatavaa 66 milj. eurolla 25.10.2004.

Konsernin voitto ennen veroja ja vahemmistdosuutta oli tammi-syyskuussa 353 milj. euroa
(1-111/2003: tappio 2 milj. euroa) ja kauden voitto 272 milj. euroa (I-111/2003: tappio 17 milj. euroa).
Osakekohtainen tulos nousi 1,50 euroon (I-111/2003: -0,10 euroa). Sijoitetun pddoman tuotto parani
9,9 %:iin (I-111/2003: 2,3 %).

Vahva sitoutuminen 75 %:n velkaantumisastetavoitteeseen

Liiketoiminnan rahavirta oli tammi-syyskuussa -302 milj. euroa (I-111/2003: -11 milj. euroa). Korollinen
nettovelka oli 2 515 milj. euroa (31.12.2003: 2 016 milj. euroa). Kayttdpadoma lisaantyi merkittavasti
johtuen liiketoimintavolyymin kasvusta ja raaka-ainehintojen noususta. Varastojen kasvattaminen
Tornion tehtailla pidettyja tuotantoseisokkeja varten rasittaa edelleen kayttbpaaomaa, mutta talta osin
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kayttbpaaoma supistuu vuoden loppuun mennessa. Raaka-ainehinnat ovat pitkan aikavalin keskiarvoja
korkeammalla, ja siksi konsernin kayttdpaaomaan sisaltyy arviolta 400-450 milj. euroa ylimaaraista
paaomaa.

Omavaraisuusaste oli syyskuun lopussa 33,7 % (31.12.2003: 33,1 %). Velkaantumisaste oli 104,4 %
(31.12.2003: 96,3 %). Outokumpu on sitoutunut 75 %:n velkaantumisasteen saavuttamiseen, mutta
vaikuttaa epatodenndkdiselta, ettd tdhan paastaisiin vuoden 2004 loppuun mennessa. Velkaantumis-
asteen alentamisessa ratkaisevia toimenpiteita ovat kannattavuuden parantaminen, kayttépaaoman
pitdminen kurissa ja onnistuminen muokattujen kuparituotteiden liiketoiminnan divestoinnissa.

Kayttoomaisuusinvestoinnit

Konsernin kayttbomaisuusinvestoinnit olivat tammi-syyskuussa yhteensa 340 milj. euroa (I-111/2003:
418 milj. euroa). Tarkeimmat investointiprojektit ovat edenneet suunnitellusti. Suurin yksittdinen
investointi on ollut osallistuminen Bolidenin maaliskuiseen merkintdoikeusantiin 76 milj. eurolla. Vuonna
2004 konsernin kayttdomaisuusinvestoinnit ylittavat 400 milj. euroa.

Tornion tehtaiden laajennus ldhes valmis

Tornion tehtaiden 1,1 miljardin euron laajennusohjelma on nyt Iahes valmis kolmannella neljanneksella
toteutettujen vanhemman sulaton modernisoinnin ja kuumavalssaamon laajennuksen jalkeen. Uuden
kapasiteetin ylosajo jatkuu vuoden 2005 puolivaliin asti, jolloin uuden kylmavalssaamon
suorituskykytestit on tehty ja investointiprojekti saatettu paatokseen. Taman jalkeen kapasiteetin
optimointi on normaalia liiketoimintaa, jossa huomioidaan myds markkinaolosuhteet.

Tornion tehtaiden suuremmat tuotantomaarat mahdollistavat Outokummun ruostumattoman teraksen
tavoitellun tuotantorakenteen saavuttamisen. Uudessa tuotantorakenteessa jokaisella tehtaalla on
selkea roolinsa. Kokonaistehokkuutta ja joustavuutta lisataan optimoimalla eri tehtaiden kaytt6a.
Outokumpu Stainlessin kylmavalssattujen tuotteiden ja kirkkaiden kuumanauhojen toimitusmaarien
arvioidaan talla hetkelld kasvavan vuonna 2005 yli 20 % markkinatilanteesta riippuen. Samalla
puolituotteiden suhteellinen osuus vahenee.

Outokummun tavoitteena olla ykkonen ruostumattomassa teraksessa — kuparituotteiden
divestointivaihtoehtoja selvitetaan

Outokummun hallitus paatti elokuun lopussa, etta yhtion tuleva strateginen suunta perustuu johtavaan
asemaan ruostumattomassa teraksessa. Outokummun divestointiohjelmassa keskitytaankin nyt
selvittdmaan erilaisia vaihtoehtoja konsernin muokattujen kuparituotteiden lilkketoiminnasta
luopumiseksi. Tama johdonmukainen jatko liiketoimintaportfolion kehittdmisessa laskee oleellisesti
konsernin velkaantumisastetta ja vapauttaa myos johtamisresursseja seka taloudellisia voimavaroja.
Taman jalkeen Outokumpu on taloudellisesti vahva ruostumattomaan terakseen keskittyva konserni.

Vuonna 2000 alkaneen kasvustrategian onnistuneen toteuttamisen myo6ta ruostumattomasta
teraksesta on tullut selkeasti Outokummun tarkein liikketoiminta. Ruostumaton teras edustaa jo nykyisin
noin 80 % konsernin sidotusta padomasta ja kahta kolmannesta liikevaihdosta. Jatkona télle
Outokumpu aikoo yha enenevassa maarin keskittyd ruostumattomaan terakseen, ja selkedna
tavoitteena on tulla ykkoseksi tassa liiketoiminnassa. Tavoitetta tukee jo Tornion laajennusohjelma, ja
luonnollinen kehityssuunta on kasvun jatkaminen ruostumattomassa teraksessa.

Outokumpu Oyj
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Ymparisto, terveys ja turvallisuus

Euroopan paastdkauppajarjestelman valmistelu etenee kaikissa maissa, joissa Outokummulla on
ruostumattoman teraksen tuotantoa: Suomessa, Ruotsissa ja Britanniassa. Ehdotetut hiilidioksidi-
paastokiintiot vastaavat suurelta osin Outokummun odotuksia. Ruotsissa on jo jaettu kiintiot vuosille
2005-2007, mutta Suomessa ja Britanniassa ei viela ole paatetty lopullisista kiintidista. Sheffieldin
tehtaalle Britanniassa on jo myonnetty hiilidioksidipaastoja koskeva lupa, ja Avestassa ja Torniossa
lupien haku on kaynnissa.

Outokummun kaikkien tehtaiden paastoét olivat tammi-syyskuussa normaalilla tai tata alemmalla tasolla.
Tornion tehtailla jatketaan mahdolliseen tuotantokapasiteetin laajentamiseen liittyvaa ymparistovai-
kutusten arviointimenettelya, jonka on tarkoitus valmistua vuoden 2004 loppuun mennessa.

Konsernin tapaturmatiheys on laskenut hieman 17 tapaturmaan miljoonaa ty6tuntia kohden. Tammi-
syyskuussa ei tapahtunut vakavia tapaturmia.

Outokumpu valittaa EU:n kartellisakoista

Outokumpu sai syyskuussa Euroopan komissiolta ilmoituksen, joka koski yhtion kupariputkiliiketoi-
minnan osallisuutta eurooppalaiseen vesijohtoputkikartelliin. Komissio totesi Outokummun
osallistuneen kartelliin ja maarasi yhtidlle 36 milj. euron sakot. Outokumpu odottaa edelleen
vesijohtoputkiasiaa koskevaa paatdsta kokonaisuudessaan, mutta tulee joka tapauksessa valittamaan.
Kartellisakkoon liittyva 36 milj. euron varaus kirjattiin IFRS:aan siirtymisen yhteydessa jo joulukuun
2003 tuloslaskelmaan.

Muutoksia Outokummun johtoryhmassa ja hallituksessa

Outokummun hallitus nimitti heindkuussa Juha Rantasen yhtion toimitusjohtajaksi 1.1.2005 alkaen.
Juha Rantanen aloitti Outokummun palveluksessa 1.10.2004 perehtyakseen uusiin tehtaviinsa.
Outokummun nykyinen toimitusjohtaja Jyrki Juusela jaa elakkeelle 31.12.2004. Hallitus hyvaksyi
elokuussa kahden johtoryhman jasenen ilmoituksen elékkeelle siirtymisesta: varatoimitusjohtaja Risto
Virrankoski ja Outokumpu Copperista vastaava johtaja Kalevi Nikkila siirtyvat elakkeelle vuoden 2005
alkupuolella.

Outokummun hallintoperiaatteiden mukaisesti Juha Rantanen on eronnut Outokummun hallituksesta
30.9.2004, ja Ole Johansson on aloittanut hallituksen varapuheenjohtajana 1.10.2004. Johansson on
myos hallituksen tarkastusvaliokunnan uusi puheenjohtaja.

Markkinanakymat edelleen myonteiset

Maailmantalouden odotetaan yleisesti kasvavan vuonna 2004 yli 4 %, vaikka kasvun arvioidaan
hidastuvan vuoden loppupuolella. Oljyn hinnan ennakoidaan hidastavan maailmantalouden kasvua,
mikali se pysyy erittain korkealla nykytasollaan. Kiinan viranomaisten toimenpiteet talouden
jaéhdyttamiseksi hidastavat maan talouskasvun loppuvuoden aikana arviolta 8,5 %:iin. Aasian
talouskasvun odotetaan kuitenkin pysyvan lahitulevaisuudessa hyvana. Yhdysvalloissa
luottamusindeksien lasku, korkojen nousu ja 6ljyn korkea hinta hillinnevat talouskasvua. Saksaa
koskevien tuoreimpien lukujen perusteella vaikuttaa silta, ettei Euroopan talous elpyisi merkittavasti
lahikuukausien aikana. Itd-Euroopan talouksien vahvistuminen parantaa kuitenkin koko Euroopan
talousnakymia.

Ruostumattoman teréksen kysynnan kasvun odotetaan jatkuvan lahikuukausina. Outokumpu
Stainlessin uusien tilausten maara kasvoi selvasti syyskuun viimeisten viikkojen aikana, ja kasvu on
jatkunut voimakkaana myos lokakuussa. Tama johtuu osittain seosainelisan odotetusta noususta
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joulukuun toimituksille. Keskimaaraisen perushinnan odotetaan pysyvan loppuvuonna lahella
kolmannen neljanneksen tasoa.

Nikkelimarkkinoiden arvioidaan pysyvan lahikuukausina lahes tasapainossa. Hintojen arvioidaan
kuitenkin pysyvan korkeina ja vaihtelevan spekulatiivisen kysynnan takia. Ferrokromin sopimushinnat
pysyvat viimeiselld neljanneksella heina-syyskuun tasolla. Nykyiset korkeat hinnat parantavat myoés
lahiaikoina Outokumpu Stainlessin kannattavuutta sen oman ferrokromituotannon kautta.

Tornion uuden kylmavalssaamon ylésajo parantaa kannattavuutta myds viimeisella neljanneksella
tuotantomaarien kasvun ja yksikkdkohtaisten tuotantokustannusten alenemisen ansiosta. Lisaksi
Tornion kuumavalssaamon ylésajon onnistunut loppuunsaattaminen ja lahiajan hintakehitys ovat
tarkeita tekijoitda Outokumpu Stainlessin loppuvuoden kannattavuudelle. Outokumpu Stainlessin
viimeisen neljanneksen vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan paranevan toimitusmaarien kasvun
ansiosta. Myos Outokumpu Copperin ja Outokumpu Technologyn odotetaan hyvien tilauskantojen
ansiosta parantavan vertailukelpoisia liikevoittojaan viimeisella neljanneksella.

Konsernin vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan palaavan loka-joulukuussa vuoden 2004
ensimmaisen ja toisen neljanneksen hyvalle tasolle.

Espoossa 26.10.2004

Hallitus
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KONSERNITILINPAATOS (tilintarkastamaton)

TULOSLASKELMA 1.1.-30.9. 1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
Milj. EUR 2004 2003 2003
Liikevaihto 5155 4 386 5922
Liiketoiminnan kulut -4 846 -4 338 -5 837
Poikkeukselliset eréat 13 26 130
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut 13 7 5
Liikevoitto 335 81 220
Osuus osakkuusyhtididen voitosta (+), tappiosta (-) 55 -10 -15
Rahoitustuotot ja -kulut
Nettokorot =70 -75 -99
Markkinahintoihin liittyvat voitot ja -tappiot 32 -3 -1
Muut rahoitustuotot ja -kulut 1 5 9
Voitto ennen veroja ja vahemmistéosuutta 353 -2 114
Tuloverot =75 -14 3
Vahemmistéosuudet -6 -1 -1
Katsauskauden voitto 272 -17 116
Tulos/osake, EUR 1,50 -0,10 0,68
Tulos/osake, EUR - laimennettu 1,50 -0,10 0,68
TASE
Milj. EUR 30.9.2004 30.9.2003 31.12.2003
VARAT
Pitk3aikaiset varat
Aineettomat hyodykkeet 606 637 601
Aineelliset hyodykkeet 2732 3148 2667
Sijoitukset
Korolliset 651 150 480
Korottomat 57 103 80
4 046 4038 3828
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1739 1370 1219
Saamiset
Korolliset 62 35 85
Korottomat 1265 1153 1032
Rahat ja pankkisaamiset 137 205 231
3203 2763 2 567
Varat yhteensa 7 249 6 801 6 395
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padoma 2 368 1897 2058
Vahemmistéosuus 40 38 35
Pitkaaikaiset velat
Korolliset 1988 1821 1777
Korottomat 484 603 520
2472 2424 2297
Lyhytaikaiset velat
Korolliset 1378 1401 1035
Korottomat 991 1041 970
2 369 2442 2005
Oma paaoma ja velat yhteensa 7 249 6 801 6 395
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OMAN PAAOMAN MUUTOS Rekiste- Arvon-
réimaton muutos Edellisten
Osake- osake- Ylikurssi- Muut  ja muut tilikausien

Milj. EUR paaoma padoma rahasto rahastot rahastot voitto  Yhteensa
Oma padoma 1.1.2003 293 0 630 15 - 1074 2012
Rekisterdimattbman oman paaoman muutokset 0 -0 0
Optioilla merkityt osakkeet 1 0 4 5
Vaihtovelkakirjalainan vaihto osakkeiksi 1 2 3
Osakeanti 9 45 54
Osakkuusyhtididen omistamat emoyhtion osakkeet -26 -26
Omien osakkeiden luovutus 2 2
Muuntoerot -0 -43 -43
Osingonjako -69 -69
Muut muutokset -0 -1 5 4
Tilikauden voitto 116 116
Oma padoma 31.12.2003 304 0 681 14 - 1059 2 058
Optioilla merkityt osakkeet 3 15 18
Vaihtovelkakirjalainan vaihto osakkeiksi 1 3 4
Kassavirran suojaukset, kirjattu omaan padomaan 0 0
Myytévissé olevien sijoitusten arvonmuutokset 5 5
Osakkusyhtididen omistamat
emoyhtion osakkeet 26 26
Omien osakkeiden luovutus 7 7
Muuntoerot 12 12
Osingonjako -36 -36
Muut muutokset 2 2
Katsauskauden voitto 272 272
Oma padoma 30.9.2004 308 0 699 14 5 1342 2 368

OMAN PAAOMAN TASMAYTYSLASKELMA VUODEN 2003 VERTAILUJAKSOLLE

Milj. EUR 30.9.2003
Oma padoma FAS:n mukaan 1789
IFRS:44n siirtymisen vaikutukset
Negatiivisen liikearvon kirjaus omaan padomaan 160
Liikearvojen poistojen peruutus 33
Varastonarvostus 28
Elakevelvoitteet -127
Varaukset -13
Laskennalliset verot IFRS-oikaisuista 23
Muut 4
Oma padoma IFRS:n mukaan 1897

KATSAUSKAUDEN VOITON TASMAYTYSLASKELMA VUODEN 2003 VERTAILUJAKSOILLE

Milj. EUR

1.1.-30.9.2003 1.7.-30.9.2003

Katsauskauden voitto FAS:n mukaan
IFRS:aan siirtymisen vaikutukset
Liikearvojen poistojen peruutus
Negatiivisen liikearvojen tuloutusten peruutus
Varastonarvostus
Elakevelvoitteiden muutos
Varausten muutos
Laskennallisten verojen muutos IFRS-oikaisuista
Muut
Katsauskauden voitto IFRS:n mukaan
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-16 1
33 11
-30 -10
-6 0
2 1
0 0
1 0
-1 -1
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RAHOITUSLASKELMA 1.1.-30.9. 1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
Milj. EUR 2004 2003 2003
Tulorahoitus 377 164 260
Kayttopaaoman lisays -676 -145 -13
Muut oikaisuerat -3 -30 -33
Liiketoiminnan rahavirta -302 -1 214
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -340 -418 -622
Omilla osakkeilla rahoitetut investoinnit 3 - 53
Liiketoimintojen seka aineellisten ja aineettomien
hyddykkeiden luovutustulot 18 - 429
Muu investointien rahavirta -21 -7 -37
Rahavirta ennen rahoitusta -642 -436 37
Rahoituksen rahavirta 544 405 -25
Oikaisuerat 5 14 -3
Taseen mukainen rahavarojen vahennys (-), lisays (+) -93 -17 9
1.1.-30.9. 1.1.-30.9. 1.1.-31.12.
KONSERNIN TUNNUSLUVUT 2004 2003 2003
Liikevoittoprosentti 6,5 1,9 3,7
Sijoitetun pddoman tuotto, % 9,9 23 5,2
Oman paaoman tuotto, % 16,4 neg. 5,7
Sijoitettu padoma kauden lopussa, milj. EUR 4923 4767 4109
Korollinen nettovelka kauden lopussa, milj. EUR 2515 2832 2016
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 33,7 28,8 33,1
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 104,4 146,4 96,3
Tulos/osake, EUR 1,50 -0,10 0,68
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl " 180 686 171 454 171 623
Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos/osake, EUR 1,50 -0,10 0,68
Laimennettu osakkeiden keskimaarainen
lukumaara, 1 000 kpl R 180 775 171 247 172 566
Oma paaomalosake, EUR 13,10 11,05 11,60
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa, 1 000 kpl R 180 752 171613 177 451
Investoinnit kayttdbomaisuuteen, milj. EUR 340 418 622
Poistot, milj. EUR 187 222 304
Henkilostd keskimaarin 19 856 21 593 21442

1) Tunnusluvusta on vahennetty hankitut omat osakkeet.
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Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 (Osavuosikatsaukset) mukaisesti. IFRS:4an siirtymisen tuomat

merkittdvimmat muutokset Outokummun laskentaperiaatteisiin on esitetty 11.10.2004 julkaistussa
porssitiedotteessa "Outokummun IFRS:n mukaiset vertailutiedot”.

Osakkeet ja osakepdaoma

Outokumpu Oyj:n osakkeiden lukumaara oli 181 205 555 ja osakepaaoma 308,1 milj. euroa 30.9.2004.
Outokumpu Oyij:lla oli 30.9.2004 hallussaan kaikkiaan 498 533 omaa osaketta, joiden yhteenlaskettu
kirjanpidollinen vasta-arvo oli 0,8 milj. euroa. Outokummun hallussa olevien omien osakkeiden osuus

osakepaaomasta ja kaikkien osakkeiden yhteenlasketusta danimaarasta 30.9.2004 oli 0,3 %.

Kaksi Outokummun osakesidonnaista kannustinjarjestelmaa - vuoden 1998 optio-ohjelma ja vuoden 1999
vaihtovelkakirjalaina - on paattynyt ja viimeiset osakemerkinnat merkittiin kaupparekisteriin 7.4.2004.

Outokumpu Oyj
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3.4.2003 pidetty varsinainen yhtiokokous paatti johdon optio-ohjelmasta. Optio-ohjelman ehtojen mukaisesti
optio-oikeuksia voidaan antaa yhteensa 5 100 000 kappaletta ja niilla voidaan merkita yhteensa 5 100 000 uutta
Outokumpu Oyj:n osaketta vuosina 2006-2011.

Hallitus vahvisti helmikuussa 2004, ettd 116:lle Outokummun johtoon kuuluvalle henkildlle mydnnetédan yhteensa
742 988 optio-oikeutta 2003A. Johtoryhman jasenet saivat optio-oikeuksien 2003A kesakuussa 2003
hyvaksytysta enimmaismaarasta 62,00 % ja muu johto 45,25 %. Optio-oikeudet 2003A jaettiin kesakuussa 2003
ansaintakriteereiksi maariteltyjen osakekohtaisen tuloksen (EPS) ja osakkeen kurssikehityksen perusteella.
Konsernin johtoryhman jasenten kohdalla ansaintakriteerind oli myds velkaantumisaste. Optio-oikeuksilla 2003A
voidaan merkita yhteensa 742 988 Outokumpu Oyj:n osaketta 1.9.2006 - 1.3.2009. Osakkeen merkintahinta
optio-oikeudella on yhtidn osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi Helsingin Pdrssissa 1.12.2003 - 29.2.2004 eli
10,70 euroa osakkeelta vahennettyna vuosittain maksettavilla osingoilla.

Hallitus paatti helmikuussa 2004 ansaintakriteereista, joiden perusteella jaetaan optio-oikeuksia 2003B
Outokumpu-konsernin 131 avainhenkillle kevaalla 2005. Optio-oikeuksien jakamisen perusteena kaytetaan
Outokumpu-konsernin osakekohtaista tulosta (EPS), osakkeen kurssikehitysta seka konsernin johtoryhman
jasenten kohdalla myds velkaantumisastetta. Optio-oikeuksilla 2003B voidaan merkitad yhteensa enintdan 1 700
000 Outokumpu Oyj:n osaketta 1.9.2007 - 1.3.2010. Osakkeen merkintahinta optio-oikeudella on yhtion osakkeen
vaihdolla painotettu keskikurssi Helsingin Porssissa 1.12.2004 - 28.2.2005.

Outokumpu Oyj:n osakepddoma voi vuoden 2003 optio-oikeuksilla tehtavien merkintdjen seurauksena nousta
enintaan 7 043 079,60 eurolla ja osakkeiden lukumaara enintaan 4 142 988 osakkeella. Optioiden perusteella
merkittévissa olevat osakkeet vastaavat 2,3 % yhtion osakkeista ja osakkeiden tuottamista aanista.

Hallituksen valtuutukset

Hallitus kaytti vuoden 2004 ensimmaisen kuuden kuukauden aikana kahdesti vuoden 2003 varsinaisen
yhtidkokouksen mydntdmaa valtuutusta luovuttaa yhtion omia osakkeita. Outokumpu siirsi 12.2.2004 yhteensa
315 310 hallussaan ollutta omaa osaketta vuoden 2001 johdon osakepalkkiojarjestelman piiriin kuuluville
henkildille. Lisdksi Outokumpu siirsi 26.2.2004 hankkiessaan tytaryhtiéstaan Neumayer GmbH:sta loppuosan (50
%) yhteensa 309 597 hallussaan ollutta omaa osaketta vastikkeena myyjalle. Téman seurauksena Outokummun
hallussa on nyt 498 533 omaa osaketta.

Hallituksella on voimassa oleva varsinaisen yhtidkokouksen 2.4.2004 mydntama valtuutus osakepddoman
korottamiseen uusmerkinnalld, antamalla optio-oikeuksia tai ottamalla vaihtovelkakirjalainaa. Yhtion
osakepaaomaa voidaan korottaa enintdan 30 400 000 eurolla ja uusia osakkeita voidaan antaa enintaan 17 882
352 kappaletta (10 % yhtién osakepaaomasta). Hallitus voi paattaa kenella on oikeus merkitd osakkeita, optio-
oikeuksia tai vaihtovelkakirjoja. Hallitus voi poiketa osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta, mikali tdhan on
yhtién kannalta painava taloudellinen syy, kuten yhtidn padomarakenteen vahvistaminen tai yritysostojen tai -
jarjestelyjen rahoittaminen. Hallitus paattaa merkintahinnan maarittdmisperusteista seka muista osakkeiden,
optio-oikeuksien ja vaihtovelkakirjojen merkinnan ehdoista. Hallitus voi paattaa, ettd uusmerkinta voidaan
suorittaa myds apporttiomaisuutta vastaan, kuittausta vastaan tai muuten tietyin ehdoin. Valtuutus on voimassa
vuoden 2005 varsinaiseen yhtibkokoukseen saakka, kuitenkin enintdén yhden vuoden yhtidkokouksen
paatoksesta lukien. Hallitus ei ole kayttanyt valtuutusta 26.10.2004 mennessa.

Hallituksella on voimassa oleva varsinaisen yhtidkokouksen 2.4.2004 mydntama valtuutus omien osakkeiden
hankkimiseen. Osakkeita voidaan hankkia enintadan 8 900 000 kappaletta. Yhtion hallussa olevien omien
osakkeiden maara ei saa ylittda 5 % yhtion osakkeiden kokonaismaarasta. Osakkeet voidaan hankkia hallituksen
paatoksen mukaisesti osakkeiden julkisessa kaupankaynnissa Helsingin Porssissa hankintahetken
markkinahintaan. Osakkeita voidaan hankkia yhtion pddomarakenteen kehittdmiseksi tai kaytettavaksi
vastikkeena silloin, kun yhtié hankkii liiketoimintaansa kuuluvaa omaisuutta seka vastikkeena mahdollisissa
yrityskaupoissa hallituksen maaraamalla tavalla ja paattamassa laajuudessa. Osakkeita voidaan myds kayttaa
osana yhtion henkildstdlle suunnattuja kannustus- ja palkkiojarjestelmia. Valtuutus on voimassa vuoden 2005
varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka, kuitenkin enintdén yhden vuoden yhtidkokouksen paatoksesta lukien.
Hallitus ei ole kayttanyt valtuutusta 26.10.2004 mennessa.
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Hallituksella on voimassa oleva varsinaisen yhtidkokouksen 2.4.2004 mydntama valtuutus omien osakkeiden
luovuttamiseen. Osakkeita voidaan luovuttaa enintdan 10 000 000 kappaletta. Osakkeita voidaan luovuttaa
yhdessa tai useammassa erassa. Hallitus valtuutetaan paattamaan kenelle, milla ehdoin ja missa jarjestyksessa
osakkeita luovutetaan. Hallitus voi paattda omien osakkeiden luovuttamisesta muutoin kuin siina suhteessa, jossa
osakkeenomistajilla on etuoikeus yhtion osakkeisiin. Osakkeita voidaan luovuttaa vastikkeena silloin, kun yhti6
hankkii liketoimintaansa kuuluvaa omaisuutta seka vastikkeena mahdollisissa yrityskaupoissa hallituksen
paattamalla tavalla ja maaradmassa laajuudessa. Hallitus voi paattada omien osakkeiden myymisesta Helsingin
Pdrssin julkisessa kaupankaynnissa varojen hankkimiseksi investointien ja mahdollisten yritysostojen
rahoittamiseksi. Osakkeita voidaan luovuttaa myoés yhtidon henkildstolle, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen
mukaan lukien, osana henkiléstolle suunnattuja kannustus- ja palkkiojarjestelmid. Hallitus ei saa poiketa
osakkeenomistajien etuoikeudesta osakkeisiin osakeyhtidlain 1 luvun 4 §:n 1 momentissa tarkoitettuun yhtion
[8hipiiriin kuuluvan hyvaksi muuten kuin erillisen valtuutuksen nojalla. Osakkeet luovutetaan vahintaan niiden
luovutushetken mukaiseen kdypaan arvoon, joka maaraytyy Helsingin Pdrssin julkisessa kaupankdynnissa.
Osakkeet voidaan luovuttaa myds muuta kuin rahavastiketta vastaan, kuittausta vastaan tai hallituksen
paatoksella muuten tietyin ehdoin. Valtuutus on voimassa vuoden 2005 varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka,
kuitenkin enintaan yhden vuoden yhtidkokouksen paatoksesta lukien. Hallitus ei ole kayttanyt valtuutusta
26.10.2004 mennessa.

1.1.-30.9. 1.1.-30.9. 1.1.-31.12.

Milj. EUR 2004 2003 2003
Poikkeukselliset erat
Suodatinliiketoiminnan myyntivoitto 17 - -
Boliden-jarjestelyn myyntivoitto -1 - 120
Stelco Hardyn sulkemisvaraus -3 - -
Yrityskaupoissa hankitun nettovarallisuuden
hankintamenon ylittava osuus - - 26
Arctic Platinum Partnershipin (49 %) myyntivoitto - 26 26
Inmetin osakkeiden myyntivoitto - - 10
Jalometallikaivostoiminnan myyntivoitto - - 9
Kokkolan reaktorien alaskirjaus - 0 0
Pantegin sulkemisvaraus - - -7
Varaukset kupariputkien kartellisakoista - - -54
13 26 130
Tuloverot
Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot -44 -14 -18
Laskennalliset verot -31 0 21
-75 -14 3

Outokumpu Oyj
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Vastuusitoumukset

Milj. EUR 30.9.2004 30.9.2003 31.12.2003
Kiinnitykset ja annetut pantit
Konserniyhtididen velasta 138 145 144
Annetut takaukset
Osakkuusyhtididen puolesta 4 16 6
Muiden puolesta 40 39 52
44 55 58
Vuokravastuut 149 124 160
Avoimet johdannaissopimukset
Kéypa arvo Nimellisméaarat
Milj. EUR 30.9.2004 30.9.2004 31.12.2003
Valuutta- ja korkojohdannaiset
Valuuttatermiinit 5 910 1620
Valuuttaoptiot
Ostetut 0 10 280
Asetetut 0 10 270
Valuutanvaihtosopimukset -1 20 40
Koronvaihtosopimukset -2 170 210
Metalljohdannaiset R
Kuparitermiinit ja -futuurit 4 49 800 101 400
Kuparioptiot
Ostetut 0 500 -
Nikkelitermiinit ja -futuurit 2 1500 4 300
Nikkelioptiot
Ostetut - - 720
Sinkkitermiinit ja -futuurit 0 74 300 299 700
Alumiinitermiinit ja -futuurit 0 1200 2800
Kultatermiinit ja -futuurit - - 146 800
Hopeatermiinit ja -futuurit - - 886 800
Sahksjohdannaiset ?
Pdrssinoteeratut sdhkdjohdannaiset - - -
Muut sahkojohdannaiset 3 5,9 3,5

1) Nimellismaarat: perusmetallit tn, jalometallit tr.oz.

2) Nimellismaarat: sahkdjohdannaiset TWh.
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TULOSKEHITYS NELJANNEKSITTAIN
Milj. EUR 1/03 11/03 111/03 IV/03 1/04 11/04 111/04
Liikevaihto
Outokumpu Stainless
Coil Products 704 697 661 687 849 894 767
Special Products 349 327 273 348 363 459 379
North America 64 59 64 65 78 94 98
Muut -241 -231 -148 -228 -188 -285 -210
Outokumpu Stainless yhteensa 876 852 850 872 1102 1162 1034
Outokumpu Copper
Regional businesses 185 174 171 191 304 326 308
Global businesses 180 191 173 163 204 244 224
Muut 44 38 61 57 -15 -18 -16
Outokumpu Copper yhteensa 409 403 405 411 493 552 516
Outokumpu Technology 89 81 98 137 81 104 91
Zinc 93 95 98 110 - - -
Muu toiminta 67 61 61 74 41 39 41
Sisainen myynti -51 -53 -48 -68 -37 -31 -33
Konserni 1483 1439 1464 1536 1680 1826 1649
Liikevoitto
Outokumpu Stainless
Coil Products 45 35 1 10 102 88 69
Special Products 0 2 -8 5 11 25 5
North America 0 0 4 1 5 6 5
Muut 2 -4 10 -4 2 -1 -1
Outokumpu Stainless yhteensa 47 33 7 12 120 118 78
Outokumpu Copper
Regional businesses -2 -1 2 2 17 7 -1
Global businesses 5 10 4 6 11 4 4
Muut 1 -3 0 -23 -4 0 -2
Outokumpu Copper yhteensa 4 6 6 -15 24 11 1
Outokumpu Technology -6 -1 1 12 9 -1 1
Zinc 6 3 5 6 - - -
Muu toiminta -23 -20 1" 123 -17 -2 -7
Sisdiset erat 1 0 1 1 -2 2 0
Konserni 29 21 31 139 134 128 73
Osuus osakkuusyhtididen voitosta (+), tappiosta (-) -3 -3 -4 -5 15 9 31
Rahoitustuotot ja -kulut -29 -27 -18 -17 10 -18 -29
Voitto ennen veroja ja vahemmistéosuutta -3 -9 9 117 159 119 75
Tuloverot -1 -4 -8 16 -32 -23 -20
Vahemmistdosuudet -1 -1 1 0 -3 -1 -2
Katsauskauden voitto -5 -14 2 133 124 95 53
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KONSERNIN TUNNUSLUVUT NELJANNEKSITTAIN 1/03 11/03 111/03 IV/03 1/04 11/04 111/04
Liikevoittoprosentti 2,0 1,4 2,1 9,1 8,0 7,0 4.4
Sijoitetun paaoman tuotto, % 2,6 1,8 2,6 12,6 12,4 10,9 6,0
Oman paaoman tuotto, % neg. neg. 0,4 26,5 23,2 16,7 9,1
Sijoitettu pdaoma kauden lopussa, milj. EUR 4635 4792 4767 4109 4 537 4844 4923
Korollinen nettovelka kauden lopussa, milj. EUR 2624 2 871 2832 2016 2250 2496 2515
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 30,3 28,7 28,8 33,1 33,1 32,8 33,7
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 130,5 149,5 146,4 96,3 98,4 106,3 104,4
Tulos/osake, EUR -0,03 -0,08 0,01 0,78 0,70 0,51 0,29
Osakkeiden keskimaarainen lukumaara, 1 000 kpl 171375 171534 171719 172138 178081 180742 180752
Oma padomalosake, EUR 11,49 10,96 11,05 11,60 12,46 12,77 13,10
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa, 1 000 kpl R 171534 171540 171613 177451 178914 180752 180752
Investoinnit kayttbomaisuuteen, milj. EUR 178 124 116 204 156 93 91
Poistot, milj. EUR 74 74 74 82 59 64 64
Henkil6sto keskimaarin 21242 22064 21440 21037 19433 20122 20013

1) Tunnusluvusta on vahennetty hankitut omat osakkeet.
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