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OLVI-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.2005 - 30.9.2005 (9 KK)

[

Olvi-konsernin liikevaihto kasvoi 13,0 % 112,9 (99,9) milj. euroon.
Katsauskauden liikevoitto parani 37,0 % 11,6 (8,5) milj. euroon.
Konsernin bruttoinvestoinnit olivat 16,7 (15,1) milj. euroa Jja

omavaraisuusaste 48,09 (45,83)%.
IFRS-raportointi

Olvi-konserni siirtyi raportoinnissaan 1.1.2005 IFRS-standardien
kdyttdon. Osavuosikatsaus ajalta 1.1.2005 - 30.9.2005 on laadittu
IFRS-standardien kirjaamis—- ja arvostusperiaatteita noudattaen.
Siirtymista koskevat vertailuluvut on esitetty tilikauden
ensimmdiseltda neljdnnekseltda julkaistun osavuosikatsauksen liitteenéa.
Tamadn katsauksen vertailulukuina on kaytetty kyseisen liitteen
mukaisia vuoden 2004 IFRS-1lukuja.

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli tammi-syyskuussa 112,9 (99,9) miljoonaa
euroa. Siind on kasvua edellisvuoteen verrattuna 13,0 miljoonaa euroa
eli 13,0 prosenttia. Kasvun mahdollisti hyva kesdsda koko
toimialueella sekd Baltiassa tehdyt kapasiteetin lisdinvestoinnit.

Liikevaihto maantieteellisten segmenttien mukaan (miljoonaa euroa)

1-9/2005 1-9/2004
Suomi 56,26 54,82
Viro 38,87 30,14
Latvia 10,36 8,73
Liettua 11,42 9,44
Eliminoinnit -4,03 -3,23
Olvi-konserni yhteensa 112,88 99, 90

Konsernin liikevoitto kasvoi 37,0 prosenttia ollen 11,6 (8,5)
miljoonaa euroa. Katsauskauden tulos kasvoi 41 prosenttia ollen 8,9
(6,3) miljoonaa euroa.

Liikevoitto maantieteellisten segmenttien mukaan (miljoonaa euroa)

1-9/2005 1-9/2004
Suomi 3,83 3,42
Viro 6,91 5,60
Latvia 0,43 0,02
Liettua -0,31 0,04
Eliminoinnit 0,77 -0,62

Olvi-konserni yhteensa 11,63 8,46
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Myyntivolyymit markkina-alueittain (miljoonaa litraa)

1-9/2005 1-9/2004
Suomi 81,2 76,4
Viro 87,1 77,5
Latvia 24,06 22,7
Liettua 27,4 22,6
Eliminoinnit -12,3 -21,4
Olvi-konserni yhteensa 208,0 177,8

Koko Olvi-konsernin myynti kasvoi katsauskaudella 30,2 miljoonaa
litraa edellisvuoteen verrattuna eli 17,0 prosenttia.

Emoyhtid Olvi Oyj:n kokonaismyynti oli 81,2 miljoonaa litraa, jossa on
kasvua edellisvuoteen 4,9 miljoonaa litraa eli 6,4 prosenttia. Olvin
kotimaan myynti kasvoi 13,6 prosenttia 77,3 (68,0) miljoonaan litraan.
Olvin tammi-syyskuun verovapaa myynti ja vienti oli 4,0 miljoonaa
litraa, Jjossa on laskua 4,4 miljoonaa litraa edellisvuoteen
verrattuna. Vdhennys johtuu konsernin sisdisen rahtitydn mdédran
pienenemisestd Baltian tytdryhtididen oman kapasiteetin lisdannyttya
Baltiassa tehtyjen investointien mydta. Emoyhtid Olvi Oyj:n
katsauskauden liikevoitto oli 3,8 (3,4) miljoonaa euroca. Liikevoitto
parani vain hieman edellisvuoteen verrattuna huolimatta hyvasta
myynnin kehityksesta. Olutmarkkinoilla jo pitkdaan vallinnut kova
hintakilpailu on jatkunut edelleen.

Viron tytdryhtidén AS A. Le Coqg Tartu Olletehasin kokonaismyynti kasvoi
87,1 (77,5) miljoonaan litraan eli 12,3 prosenttia edellisvuoteen
verrattuna. AS Osel Foodsin myynti sisdltyy AS Tartu Olletehasin
lukuihin. AS A Le Coqg Tartu Olletehasin liikevoitto katsauskaudella
oli hyva ja parani edellisvuodesta 26,8 prosenttia.

Latviassa toimivan A/S Cesu Alus -yhtidn kokonaismyynti oli tammi-
syyskuussa 24,6 (22,7) miljoonaa litraa eli kasvua kertyi yhteensa 8,4
prosenttia. Yhtion katsauskauden liiketulos parani edellisvuoden lahes
nollatuloksesta 0,4 miljoonaan euroon.

Liettuassa toimivan AB Ragutis —-yhtidn kokonaismyynti kasvoi
katsauskaudella 27,4 (22,6) miljoonaan litraan. Myynnin kokonaiskasvu
oli 4,8 miljoonaa litraa eli 21,3 % edellisvuoteen verrattuna.
Liettuassa alhaisena pysyneestd oluen hintatasosta johtuen AB Ragutis

-yhtidn liiketulos ja&i kuitenkin edelleen tappiolliseksi.
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Investoinnit

Katsauskaudella Olvi-konsernin bruttoinvestoinnit olivat 16,72 (15,14)
miljoonaa euroa. Investoinneista 3,9 miljoonaa euroa kohdistuu
emoyhti® Olvi Oyj:hin ja 12,8 miljoonaa euroa Baltian tytdryhtidihin.
Suurimmat investoinnit olivat Latvian panimon keittohuone ja
pullotuslinja, sekd@ Iisalmeen hankittu automaattinen
kerdilyjarjestelma. Investointeihin sisdltyy AS A. Le Cogin taseeseen
kirjatut maksut A/S Cesu Alus ja AB Ragutis —-yhtididen osakepddoman
korotuksista. AB Ragutis -yhtidn osakepddoman korotus ei vieléa
osavuosikatsausajankohtana ollut rekisterdity.

Henkilosto

Henkildstoméddrd oli katsauskaudella keskimddrin 1 073 (1 054), Jjosta
Suomessa oli 339 (343), Virossa 366 (361l), Latviassa 179 (162) ja
Liettuassa 189 (188) henkiloa.

Olvi Oyj:n konsernirakenteen yksinkertaistaminen

Olvi Oyj:n kokonaan omistamien tytdryhtididen Oluttehdas Oiva Oy:n,
Iisalmen Oluttehdas Osakeyhtid Oy:n ja Olvin Juomaa Oy:n ylimdaraiset
yvhtidkokoukset ovat pddttdneet sulautumisista edelld mainittujen Olvi-
konsernin tytdryhtididen hallitusten 29.8.2005 allekirjoittaman
sulautumissuunnitelman mukaisesti.

Sulautumissuunnitelman mukaan Oluttehdas Oiva Oy ja Iisalmen
Oluttehdas Osakeyhtid Oy sulautuvat Olvin Juomaa Oy:066n siten, etta
kaikki sulautuvien yhtididen varat Jja velat siirtyvat
selvitysmenettelyttd vastaanottavalle yhtiodlle.

Sulautuminen toteutetaan konsernin liiketoiminnallisen tehokkuuden
lisdamiseksi ja kokonaiskustannusten sdadstamiseksi seka
konsernirakenteen yksinkertaistamiseksi. Koska kysymyksessd ovat
sisaryhtidsulautumiset, sulautumisessa ei anneta sulautumisvastiketta.

Sulautumisen tadytantddnpanon suunniteltu rekisterdintiajankohta on
31.12.2005.

Kyseisilla yhtidilla ei ole ollut liiketoimintaa.

Olvi Oyj:n osake ja optiot

Olvi Oyj:n rekisterdity osakepddoma 30.9.2005 oli 10 379 404,00 euroa.
Osakepadaoma jakaantuu 933 064 K-osakkeeseen ja 4 256 638
A-osakkeeseen. Osakkeiden nimellisarvo on 2,00 euroa.

Olvi Oyj:n hallitus paddtti toukokuussa 2002 yhtidkokouksen 4.4.2002
liikkeeseen laskemien optio-oikeuksien jakamisesta kokonaisuudessaan
Olvi Oyj:n kokonaan omistamalle tytaryhtidlle Olvin Juomaa Oy:1lle.
Olvi Oyj:n hallitus pddttda Olvin Juomaa Oy:1le jaettujen optio-
oikeuksien jakamisesta myShemmin Olvi-konsernin nykyisille tai
tuleville avainhenkildille.
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Optio-oikeuksilla voi merkita yhteensd enintdan 200 000 Olvi Oyj:n A-
osaketta. Osakkeen merkintdhinta optio-oikeuksilla on Olvi Oyj:n A-
osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi Helsingin P&rssissa

1.7. = 31.12.2002.0ptio-oikeuksilla merkittdvien osakkeiden
merkintdhintaa alennetaan merkint&dhinnan madraytymisjakson alkamisen
jalkeen ja ennen osakemerkintdad jaettavien osinkojen maarallsi.
Osakkeen merkintdhinnan tulee olla vahintddn osakkeen nimellisarvo.

Osakkeiden merkintdaika alkoi optio-oikeudella 2002A 1.4.2005,
optio-oikeudella 2002B se alkaa 1.4.2007 ja paddttyy molemmilla optio-
oikeuksilla 30.4.2008.

Olvi Oyj:n A-osakkeiden vaihto oli tammi-syyskuussa 2005 kaikkiaan

1 553 596 kappaletta ja vaihdon arvo 24,6 miljoonaa euroa. Vaihdon
osuus A-osakkeiden kokonaismdarasta oli 36,5 prosenttia. Osakkeiden
keskikurssi oli 15,85 euroa, kurssin ollessa alimmillaan tammikuussa
13,30 euroca ja ylimmill&&n heindkuussa 18,55 euroa.

Yhtidn hallussa ei ole omia osakkeita eikd yhtidn hallitus ole
kayttanyt myyntivaltuuksiaan.

Omistusrakenne

Katsauskauden lopussa Olvilla oli yhteensd 4357 osakkeenomistajaa,
joista 78,6 prosenttia oli suomalaisia (osuus aanista 93,3 %).
Hallintarekisterdityjen omistusten osuus oli 16,0 prosenttia (dadnista
3,6 %) ja rekisterditynyt ulkomaalaisten omistusosuus oli 5,4

o

prosenttia (d&adnista 3,0 %).
Loppuvuoden nakymat

Olvi-konsernin kokonaismarkkina-asema on vahvistunut tammi-syyskuun
aikana edelleen sekd kotimaassa ettd Baltiassa. Kotimaan myynnin kasvu
on ollut alan kasvua selvasti suurempi. Erityisesti virvoitusjuomat Jja
siiderit ovat vahvistaneet selvdsti markkina-asemiaan.

Oluiden hintatason ei arvioida kotimaassa enda laskevan, mutta pysyvan
kuitenkin hintakilpailun ja sisdanvetotuoteroolin vuoksi suhteellisen
alhaisella tasolla. Kokonaiskulutuksen odotetaan lievasti kasvavan
koko toimialueellamme wvuonna 2005, Jjohtuen mm. lampiman kesan
vauhdittamasta kulutuksen kasvusta.

Arvioimme Olvi-konsernin koko wvuoden liikevoiton olevan edellisvuotta
paremman. Tamd& johtuu sekd mydnteisestd tuloskehityksestd Baltian
tytdryhtidissd ettd hyvéasta volyymikehityksestd koko konsernissa.
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OLVI-KONSERNI

OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2005

7-9/05

TULOSLASKELMA
1000 EUR
Liikevaihto 41613
Liiketoiminnan
muut tuotot 309
Liiketoiminnan kulut -32375
Poistot ja arvon-
alentumiset -2591
Liikevoitto 6956
Rahoitustuotot ja
—kulut -303
Tulos rahoitus-
erien jalkeen 6653
Tulos ennen
veroja 6653
Verot -868
Vdhemmistdn osuus 96
Katsauskauden tulos 5881
- Voitto emoyhtidn

omistajille 5785

- Tulos vahemmistdlle

TUNNUSLUVUT

Emoyhtidn omistajille
kuuluvasta voitosta
laskettu

- tulos/osake, EUR

— optiolainan laimenn
vaikutuksella oikaistu
tulos/Osake, EUR
Oma pddoma/osake, EUR
Omavaraisuusaste- %

Bruttoinvestoinnit

96

us—

7-9/04

36062

112
—-29865

-2589
3720

-553
3167
3167
-615

5
2557

2552
5

1-9/05

112884

467
-93943

~7778
11630

-1569
10062
10061
-1374

171
8858

8687
171

1,67
12,78
48,009

16724

1-9/04

99899

287
-84080

-7650
8456

-954
7503
7502
-1396
153
6259

6106
153

1,20
11,95
45,83

15138

LITTE 1

1-12/04

128894

637
-109974

-10284
9274

-1996
7279
7279

-1535

225
5968

5743
225

1,13
11,89
45,10

18400
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OLVI-KONSERNTI

30.9.05 30.9.04 31.12.04
1000 EUR 1000 EUR 1000 EUR
TASE
VARAT
Pitkdaikaiset wvarat
Aineettomat hyddykkeet 2567 3521 2844
Liikearvo 8706 8706 8706
Aineelliset hyddykkeet 73766 68492 70130
Muut sijoitukset 253 1033 253
Myytadvana olevat pitka- 61 91 88
aikaiset wvarat
Saamiset 44 108 39
Pitkdaikaiset varat yhteensa 85397 81951 82060
Lyhytaikaiset wvarat
Vaihto-omaisuus 23002 24716 21987
Saamiset 26747 21200 24267
Rahavarat 2950 3108 4436
Lyhytaikaiset wvarat
yhteensa 52699 49024 50693
VARAT YHTEENSA 138097 130975 132753
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtidn omistajille
kuuluva oma padoma
Osakepaaoma 10379 9990 10028
Rahastot 11506 10658 10752
Kertyneet voittovarat 35577 32782 32858
Tilikauden voitto 8860 6259 5969
Oma paaoma ennen vah.osuutta 66323 59689 59607
Vahemmist&lle kuuluva osuus 88 331 260
Oma paaoma yhteensa 66411 60020 59867
Pitkdaikaiset velat
Korolliset velat 34638 33281 35394
Laskennalliset verovelat 1556 1741 1668
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 8254 10575 8989
Korottomat wvelat 27238 25358 26835
Velat yhteensa 71686 70955 72886
OMA PAAOMA JA VELAT
YHTEENSA 138097 130975 132753



OLVI-KONSERNI

RAHAVIRTALASKELMA
1000 EUR

1.1.-30.9.05

Liiketoiminnan rahavirta
Poistot ja muut oikaisut
Kayttopadoman muutos
Nettorahoituskulut ja
maksetut verot
Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investoinnit
Kayttdomaisuuden myynnit
Investointien rahavirta (B)

Lainapddoman muutos Jja
muut rahoituserat
Maksetut osingot
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen lisdys (+)/
vahennys (-) (A+B+C)

Rahavarat 1.1.
Rahavarat 30.6./31.12.

11630
7778
-1810

-4562
13036

-10845
84
-10761

-502
-3259
-3761

-1486

4436
2950

1.1.-30.9.04

8455
7936
-3136

-3008
10247

-8881
62
-8819

1398
-3409
-2011

-583

3691
3108

1.

1

LIITE 3

.—31.12.04

7279
11873
-754

—4276
14124

-12646
550
-12096

2124
-3409
-1285

745

3691
4436



LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1000 EUR
Oma
paaoma
1.1.2004
Osake-
paaoma 9873
Ylikurssi-
rahasto 10097
Vara-
rahasto 127
Muut
rahastot 143
Kurssieron
muutos
Muunto-
eron muutos
Voitto-
varat 36364
Vdhemmisto—
osuus 496
Oma paaoma
yvhteensa 57100
1000 EUR
Oma
paaoma
1.1.2005
Osake-—
paaoma 10028
Ylikurssi-—
rahasto 10482
Vara-
rahasto 127
Muut
rahastot 143
Kurssieron
muutos
Voitto-
varat 38828
Vadhemmisto—
osuus 260
Oma paaoma
yvhteensa 59868

Osak- Muunto- Vahem-
keiden ja kurs— misto-
merkintd sieron osuuden
muutos muutos
+117
+291
-168
-5
-165
+408 -173 -165
Osak— Kurssi—- Vahem-—
keiden eron misto—
merkintd muutos osuuden
muutos
+351
+755
+8
-172
+1106 +8 -172

Osingon- Tili-

maksu

-3409

-3409

kauden
voitto

+6259

+6259

Osingon— Tili-

maksu

-3259

-3259

kauden
voitto

+8860

+8860

LITTE 4

Oma
paaoma
30.9.2004

9990
10388
127
143
-168
-5
39214
331

60020

Oma
paaoma
30.9.2005
10379
11237

127

143

44429
88

64410
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OSAKKEIDEN LUKUMAARA

1.1.-30.9.05 1.1.-30.9.04 1.1.-31.12.04
— keskimdarin 5131812 4944026 4958491
— jakson lopussa 5189702 4995202 5014102

— optiolainan laimennus-—
vaikutuksella oikaistu
osakkeiden keskimdarai-

nen lukumaara 5203491 5103121 5105002
HENKILOMAARAT
Suomi
Kokopédivéaiset 267 276 270
Osa—aikaiset 72 67 64
Yhteensa 339 343 334
Viro 366 361 354
Latvia 179 162 164
Liettua 189 188 180
Yhteensa 734 711 698
Olvi-konserni yhteensa 1073 1054 1032
VASTUUSITOUMUKSET
1000 EUR

30.9.05 30.9.04 31.12.04

Annetut pantit ja
vastuusitoumukset

Omasta puolesta:
Kiinnitykset maa-alueisiin

ja rakennuksiin 1135 1135 1135
Leasingvastuut:

seuraava wvuosi 1992 1696 1696
myohemmin maksettavat 2378 1880 1735
Leasingvastuut yhteensa 4370 3576 3431
Padllystevastuut 4170 3429 3676
Muut wvastuut 1980 1980 1980

Velat, Jjoiden wvakuudeksi
annettu kiinnityksia:

Rahalaitoslainat

- muiden puolesta 4724 7554 6924
- omasta puolesta 3863 5409 5409
JOHDANNAISSOPIMUKSET

Johdannaisten merkitys liiketoiminnalle on vahdinen. Osa
johdannaissopimuksista padttyy wvuonna 2007 ja osa vuonna 2008.
Johdannaissopimukset on kirjattu osavuosikatsauksessa kaypaan arvoon.
Kirjaus lisdsi rahoituskuluja 0,32 miljoonalla eurolla.
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KONSERNIN TILIKAUDEN VOITON (TAPPION) TASMAYTYSLASKELMA
1000 EUR

FAS IFRS IFRS FAS FAS IFRS
7-9/04 oikai- 7-9/04 1-9/04 oikai- 1-9/04
sut sut
Liikevaihto 36062 36062 99899 99899
Liiketoiminnan
muut tuotot 112 112 287 287
Materiaalit ja
palvelut -13224 -13224 —-34295 —-34295
Henkildstokulut -4726 -184 - 4910 -14583 -184 -14767
Poistot Jja ar-
vonalentumiset -2942 353 -2589 -8733 1082 -7651
Liiketoiminnan
muut kulut -11457 -274 -11731 -34744 -274 -35018
Liikevoitto
(tappio) 3825 -105 3720 7831 624 8455
Rahoitustuotot
ja —kulut - 737 183 -553 -2379 1425 -954
Tulos ennen
veroja 3088 77 3167 5452 2049 7501
Tuloverot -615 -615 -1396 -1396
Vdhemmiston
osuus 5 5 153 153
Tilikauden
voitto (tappio) 2478 77 2557 4209 2049 6259
FAS IFRS
1-9,2004 1-9,2004

Osakekohtainen tulos 0,82 1,23



LIITE 7
KONSERNITASEEN TASMAYTYSLASKELMA

Konsernitase 30.9.2004

1000 EUR FAS IFRS IFRS
oikaisut

VARAT

Pitkdaikaiset wvarat

Aineettomat hyddykkeet 3521 3521

Liikearvo 7654 1052 8706

Aineelliset hyddykkeet 69324 -832 68492

Muut sijoitukset 1033 1033

Myytédvissd olevat pitkdaikaiset

varat 91 91

Saamiset 108 108

Pitkdaikaiset varat yhteensa 81640 311 81951

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 25369 -653 24716
Saamiset 21200 21200
Rahavarat 3108 3108
Lyhytaikaiset varat yhteensa 49677 -653 49024
VARAT YHTEENSA 131317 -342 130975

OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtidn omistajille kuuluva
oma paaoma

Osakepaaoma 9990 9990

Rahastot 10658 10658
Kertyneet voittovarat 35941 -3159 32782
Tilikauden voitto 4210 2049 6259
Yhteensa 60799 -1110 59689
Vahemmist&lle kuuluva osuus 331 331

Oma paadoma yhteensa 61130 -1110 60020

Pitkdaikaiset velat
Korolliset velat 33281 33281
Laskennalliset verovelat 1699 42 1741

Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 10575 10575
Korottomat velat 24632 726 25358
Velat yhteensa 70187 768 70955

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 131317 -342 130975



OMAN PAAOMAN TASMAYTYSLASKELMA
1000 EUR
1.1.04 30.9.04

Oma paaoma

FAS:n mukaan 60260 61130
IAS 2 =797 -1255
IAS 19 -600 -600
IAS 21 -1707 -282
IAS 12 114 114
IFRS 1 -243 -243
IFRS 1 73 104
IFRS 3 1052
Oma paaoma

IFRS:n mukaan 57101 60020

31.12.04

59970
-891
-600

114
-243
115
1402

59867

LIITE 8



