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OLVI-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.- 31.3.2005 (3 KK)

Olvi-konsernin liikevaihto kasvoi 17,4 % 30,12 (25,65) milj. euroon.
Katsauskauden liiketulos oli 0,80 (0,26) milj. euroa. Konsernin
bruttoinvestoinnit olivat 6,40 (3,32) milj. euroca ja omavaraisuusaste
44,4 (43,4) %. Emoyhtidn tulos heikkeni. Baltian yhtididen toiminta
sen sijaan kehittyi edelleen mydnteisesti.

IFRS-raportointi

Olvi-konserni siirtyi raportoinnissaan 1.1.2005 IFRS-standardien
kayttoon. Osavuosikatsaus ajalta 1.1.-31.3.2005 on laadittu IFRS-
laskentaperiaatteita noudattaen. Siirtymista koskevat vertailuluvut on
esitetty tdmédn osavuosikatsauksen liitteend. Tamidn katsauksen
vertailulukuina on kdytetty liitteen mukaisia vuoden 2004 IFRS-lukuja.

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli tammi-maaliskuussa 30,12 (25,65) miljoonaa
euroa.

Konsernin ensisijainen segmenttiraportointimuoto on maantieteellisten
segmenttien mukainen. Maantieteelliset segmentit koostuvat Suomesta,
Virosta, Latviasta ja Liettuasta. Toissijainen, liiketoiminta-
segmenttien raportointimuoto on alkoholilliset ja alkoholittomat
tuotteet.

Liikevaihto maantieteellisten segmenttien mukaan (miljoonaa euroa)

1-3/2005 1-3/2004
Suomi 16,70 15,10
Viro 9,30 7,50
Latvia 2,18 1,79
Liettua 2,75 2,10
Eliminoinnit -0,81 -0, 84
Olvi-konserni yhteensa 30,12 25,65

Toimialan kausiluonteisuudesta johtuen katsauskauden myyntivolyymit
ovat muita vuosineljdnneksid alhaisemmat.

Konsernin liiketulos oli 0,80 (0,26) miljoonaa euroca Jja katsauskauden
tulos 0,27 (0,11) miljoonaa euroa.



Liiketulos maantieteellisten segmenttien mukaan (miljoonaa euroa)

1-3/2005 1-3/2004
Suomi 0,07 0,18
Viro 1,29 0,88
Latvia -0, 34 -0, 30
Liettua -0,17 -0,41
Eliminoinnit -0,05 -0,10
Olvi-konserni yhteensa 0,80 0,25

Myyntivolyymit markkina-alueittain (milj. litraa)

1-3/2005 1-3/2004
Suomi 24,9 20,6
Viro 21,9 18,0
Latvia 5,6 4,8
Liettua 6,4 5,1
Eliminoinnit -3,2 -3,6
Olvi-konserni yhteensa 55,6 45,2

Emoyhtid Olvi Oyj:n kokonaismyynti oli 24,9 miljoonaa litraa, mikad on
20,2 prosenttia edellisvuotta suurempi. Olvin kotimaan myynti kasvoi
27,9 prosenttia ollen 23,9 (18,7) miljoonaa litraa. Olvin tammi-
maaliskuun verovapaa myynti ja vienti oli 1,0 miljoonaa litraa, Jjossa
on laskua 1,0 miljoonaa litraa. Emoyhtid Olvi Oyj:n katsauskauden
liikevoitto oli 0,07 (0,18) miljoonaa euroa.

Viron tytdryhtidn AS A. Le Cog Tartu Olletehasin kokonaismyynti oli
21,9 (18,0) miljoonaa litraa. AS A Le Cog Tartu Olletehas teki
katsauskaudella hyvadn liiketuloksen.

Latviassa toimivan A/S Cesu Alus -yhtidn myynti oli tammi-maaliskuussa
5,6 (4,8) miljoonaa litraa. Yhtidn katsauskauden liiketulos oli
edelleen tappiollinen. Latviassa oluiden kokonaismarkkinat laskivat
katsauskaudella 0,3 prosenttia. Hintakilpailu oluessa on sailynyt
kovana.

Liettuassa toimivan AB Ragutis -yhtidn myynti oli tammi-maaliskuussa
6,4 (5,1) miljoonaa litraa. Oluiden kokonaismarkkinat kasvoivat
katsauskaudella 4,3 prosentilla. Oluen hintataso on edelleen alhainen.
Yhtion liiketulos parani, mutta oli edelleen tappiollinen.

Investoinnit

Katsauskaudella Olvi-konsernin bruttoinvestoinnit olivat 6,40 (3,32)
miljoonaa euroca. Investoinneista 2,77 miljoonaa euroa kohdistuu
emoyhti® Olvi Oyj:hin ja 3,63 miljoonaa euroa Baltian tytdryhtidihin.
Suurimmat investoinnit olivat Latvian panimon keittohuone ja
pullotuslinja, sekd Iisalmessa toteutettava automaattinen
kerdilyjadrjestelma.
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Henkilostomaara oli katsauskaudella keskimdarin 1010 (966), josta
Suomessa oli 318 (308), Virossa 351 (329), Latviassa 162 (145) ja
Liettuassa 179 (184) henkilda.

Varsinainen yhtidkokous 5.4.2005

Olvi Oyj:n 5.4.2005 pidetty varsinainen yhtidkokous wvahvisti wvuoden
2004 tilinpddtdksen sekd myodnsi vastuuvapauden yhtidn hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle.

Yhtidkokous pdadtti hallituksen esityksen mukaisesti jakaa seka
K- ettd A-sarjan osakkeille tilivuodelta 2004 osinkoa 0,65 euroa.

Maksettavaksi paatetty osinko on 110,7 % osakekohtaisesta tuloksesta.
Osinkojen kokonaisma@ara on 3,3 miljoonaa euroa.

Osinko maksettiin 15.4.2005 osakkaalle, joka viimeistdan
tasmadytyspadivand 8.4.2005 oli merkitty Suomen Arvopaperikeskus Oy:n
pitdmddn osakasluetteloon.

Yhtidkokouksen henkildvalinnat

Yhtidkokous valitsi nykyiset hallituksen jasenet hallituksen
puheenjohtaja, kauppatieteiden maisteri, Heikki Hortlingin Iisalmesta,
johtaja, oikeustieteiden kandidaatti, kauppatieteiden maisteri Esa
Lagerin Kauniaisista, osastopaallikkod, oikeustieteen tohtori,
kauppatieteiden maisteri Hannele Ranta-Lassilan Helsingista ja
toimitusjohtaja, diplomi-insin®ddri, Lauri Ratian, Helsingista seka
asianajaja varatuomari, Heikki Sinnemaan Iisalmesta uudelleen
hallituksen jdseniksi.

Varsinaiseksi tilintarkastajaksi yhtidkokous wvalitsi KHT Pekka
Loikkasen Kuopiosta sekd@ wvaratilintarkastajaksi KHT-yhteiso
PricewaterhouseCoopers Oy:n, vastuunalaisena tilintarkastajana KHT
Silja Komulainen, Sotkamosta.

Hallituksen jarjestadytyminen

Hallitus valitsi 5.4.2005 pitamdssdan jarjestadytymiskokouksessa
puheenjohtajaksi Heikki Hortlingin ja varapuheenjohtajaksi Esa
Lagerin.

P3atds omien A-osakkeiden hankkimisesta

Yhtidkokous pddtti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, peruuttaen
aikaisemmat kayttamdtta olevat omien osakkeiden hankkimisvaltuudet,
valtuuttaa hallituksen yhden vuoden kuluessa yhtidkokouksesta lukien
paattamaan yhtidn omien osakkeiden hankkimisesta voitonjakokelpoisilla
varoilla enintddn 245.000 A-osaketta. Hallitus voi myds ehdottaa
hankittujen osakkeiden mitatdimistd osakepddomaa alentamalla.



Valtuutus oikeuttaa hallituksen hankkimaan omia osakkeita
kaytettavédksi vastikkeena mahdollisissa tulevissa yrityskaupoissa,
investointien rahoittamiseksi tai mitatoitaviksi. Omien osakkeiden
hankkiminen toteutettaisiin hallituksen pddtdksen mukaisesti
arvopapereiden julkisessa kaupankdynnissd@ Helsingin Pdrssissa
osakkeiden hankintahetken markkinahintaan.

Osakkeiden hankintahinta suoritetaan myyjille Helsingin P&rssin
ohjesddnndén Jja Suomen Arvopaperikeskuksen sdantdjen mukaan
madraytyvadssada maksuajassa.

[

Koska hankittavien A-osakkeiden enimmdismddrd on alle 5 % yhtidn koko
osakeméddrédstada ja 1 % kaikista &dd@nistd, osakkeiden hankinnalla ei ole
merkittavaa vaikutusta osakkeenomistuksen ja ddnivallan jakautumiseen

yvhtidssa.
Paatods omien A-osakkeiden luovuttamisesta

Yhtidkokous pdadtti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, peruuttaen
aikaisemmat kdyttamdtta olevat omien osakkeiden luovuttamisvaltuudet,
valtuuttaa hallituksen yhden vuoden kuluessa yhtidkokouksesta lukien
paattamadan yhtiolle hankittujen omien A-osakkeiden luovuttamisesta.
Valtuutus kdsittdisi kaikkien hallitukselle annettujen
hankintavaltuutusten perusteella hankittujen osakkeiden luovuttamisen.

Valtuutus oikeuttaa hallituksen paddttdmddn siitd, kenelle ja misséa
jarjestyksessd omia osakkeita luovutetaan. Hallitus voisi luovuttaa
omia osakkeita kaytettavaksi vastikkeena mahdollisissa tulevissa
yrityskaupoissa ja investointien rahoittamiseksi.

Hallitus on oikeutettu paattamdan omien osakkeidensa luovutushinnasta
ja luovutushinnan mddrittelyperusteista.

Olvi Oyj:n osake ja optiot

Olvi Oyj:n rekisterdity osakepadoma 31.3.2005 oli 10 028 204 euroa.
Osakepddoma jakaantuu 933 064 K-osakkeeseen ja 4 081 038
A-osakkeeseen. Osakkeiden nimellisarvo on 2,00 euroa.

Olvi Oyj:n A-osake noteerataan Helsingin Pdrssin yllapitdmalla
padadlistalla. Olvi Oyj:n osakkeiden vaihto oli tammi-maaliskuussa
kaikkiaan 756.607 kappaletta ja vaihdon arvo oli 11,45 miljoonaa
euroa. Vaihdon osuus A-osakkeiden kokonaismdarasta oli 18,5
prosenttia. Osakkeiden keskikurssi oli 15,13 euroa, kurssin ollessa
alimmillaan tammikuussa 13,30 eurca Jja ylimmill&dadn maaliskuussa 16,65
euroa.

Yhtidn hallussa ei ole omia osakkeita eikd yhtidn hallitus ole
kdyttanyt myyntivaltuuksiaan.

Olvi Oyj:n vuonna 1999 henkildstdlle ja emoyhtidn hallitukselle
suunnattujen optio-oikeuksien vaihto oli tammi-maaliskuussa kaikkiaan
99 435 kappaletta ja vaihdon arvo oli 1,51 miljoonaa euroa.
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Optio-oikeuksien keskikurssi oli tammi-maaliskuussa 15,18 euroa,
kurssin ollessa alimmillaan 11,70 euroca Jja ylimmillaan 16,65 euroa.

Omistusrakenne

Katsauskauden lopussa Olvi Oyj:n omistuksesta suomalaisilla
omistajilla oli noin 96,5 prosenttia ja ulkomaisilla omistajilla 3,5
prosenttia. Olvi Oyj:118 oli 1.4.2005 arvo-osuusjdrjestelmdssada 4 465
osakkeenomistajaa.

Loppuvuoden nakymat

Olvi-konsernin markkina—-asema vahvistui paatuoteryhmissa wvuonna 2004.
Sama kehitys jatkui my&s alkuvuonna 2005.

Oluiden hintatason ennakoidaan pysyvan kotimaassa kovan hintakilpailun
ja sisdanvetotuoteroolin wvuoksi alhaisella tasolla. Kokonaiskulutuksen
odotetaan lievd@sti kasvavan vuonna 2005.

Arvioimme Olvi-konsernin liikevoiton kehittyvadn mydnteiseen suuntaan.
Olvin organisaatiomuutos

Olvi Oyj uudistaa kotimaan organisaationsa. Tdssa yhteydessa
kaupallinen johtaja Markus Gotthardt ja talousjohtaja Kirsi Kontro
ovat jdaneet pois yhtidn palveluksesta.

Olvi Oyj julkistaa uuden organisaationsa kuluvalla viikolla.
Lisatietoja:

toimitusjohtaja Lasse Aho
puh. 017 838 5200 tai 0400 203 600

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

OLVI 0OYJ
Hallitus

LIITTEET

- tuloslaskelma

- tase

- tunnusluvut

- rahoituslaskelma

JAKELU

Hex Oy

Keskeiset tiedotusvdlineet
www.olvi.fi



OLVI-KONSERNTI

OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-MAALISKUU 2005

1.1.-31.3.05
1000 EUR %

TULOSLASKELMA

Liikevaihto 30119
Liiketoiminnan muut

tuotot 101

Liiketoiminnan kulut -26801
Poistot ja arvon-

alentumiset -2616
Liiketulos 802
Rahoitustuotot ja

-kulut -476
Tulos rahoituserien
jalkeen 326
Tulos ennen veroja 326
Verot -136
Vdhemmistdn osuus 79
Katsauskauden tulos 269
TUNNUSLUVUT

Tulos/osake, EUR
Optiolainanlaimennus-
vaikutuksella oikaistu
Tulos/Osake, EUR

Oma pddoma/osake, EUR

[

Omavaraisuusaste —-%

Bruttoinvestoinnit

100

0,05
11,94
44,4

6402

1.1.-31.3.04
1000 EUR %

25652 100

82 0,3
-22982 -89,6
-2493 -9,7
258 1,0
-35 -0,1
223 0,9
223 0,9
-240 -0,9
122 0,5
105 0,4

0,02
0,02
11,46
43,4
3319

LIITE 1

1.1.-31.12.04
1000 EUR %

128894 100

637 0,5
-109974 -85,3

-10284 -8,0
9274 7,2

-19% -1,5

7279 5,6
7279 5,6
-1535 -1,2
225 0,2
5968 4,6

1,17
12,02
45,10

18400



OLVI-KONSERNTI

31.3.05
1000 EUR
TASE
VARAT
Pitkdaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 2757
Liikearvo 8706
Aineelliset hyddykkeet 73973
Muut sijoitukset 253
Myytadvanad olevat pitka- 86
aikaiset wvarat
Saamiset 13

Pitkdaikaiset varat yhteensa 85788

Lyhytaikaiset wvarat
Vaihto-omaisuus
Saamiset

Rahavarat
Lyhytaikaiset varat
vhteensa

VARAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtidn omistajille
kuuluva oma padaoma
Osakepaaoma

Rahastot

Kertyneet voittovarat
Tilikauden voitto

Vahemmistdlle kuuluva osuus
Oma padoma yhteensa

Pitkdaikaiset velat
Korolliset wvelat
Laskennalliset verovelat

Lyhytaikaiset wvelat
Korolliset velat
Korottomat wvelat
Velat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT
YHTEENSA

23312
24129
1863

49304

135093

10028
10752
38799

269
59848

181
60029

30725
1545

15602
27192
75064

135093

31.3.04
1000 EUR

3233
8706
68859
253
236

108
81395

21564
25197
2881

49642
131037

9873
10368
36208

105
56554
363
56917

29468
2102

16310
26241
74120

131037

LIITE 2

31.12.04
1000 EUR

2844
8706
70130
253
88

39
82060

21987
24267
4436

50690
132753

10028
10752
29858
5969
59607
260
59867

35394
1668

8989
26835
72886

132753



OLVI-KONSERNI LIITE 3

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Osake- Ylikurssi- Vara- Muut Muunto- Voitto- Vdhemmistd- Oma pddoma
1000 eur pddoma rahasto rahasto rahastot erot varat osuus yhteenséa
Oma pddoma 1.1.2004 9873 10097 127 143 36364 496 57100
Muuntoeron muutos -155 -155
Vahemmistdosuuden
muutos -133 -133
Tilikauden voitto 105 105
Oma pddoma 31.3.2004 9873 10097 127 143 -155 36469 363 56917

Osake- Ylikurssi- Vara- Muut Muunto—- Voitto- Vdhemmistd- Oma pddoma
1000 eur pddoma rahasto rahasto rahastot erot varat osuus vhteensa
Oma pddoma 1.1.2005 10028 10481 127 143 -155 38983 260 59867
Muuntoeron muutos -29 -29
Védhemmistdosuuden
muutos =79 =79
Tilikauden voitto 269 269
Oma pddoma 31.3.2005 10028 10481 127 143 -184 39252 181 60028

Osakkeiden lukum&ara
— keskimd@arin
- jakson lopussa

HENKILOMAARAT
Suomi
Kokopaivaiset
Osa-aikaiset
Yhteensa

Viro
Latvia
Liettua
Yhteensa

OLVI-konserni yhteensa

1.1.-31.3.05

5014102
5014102

253
65
318

351
162
179
692

1010

1.1.-31.3.04

4936502
4936502

248
60
308

329
145
184
658

966

1.1.-31.12.

4958491
5014102

270
64
334

354
164
180
698

1032

04



VASTUUSITOUMUKSET 1000 euroa

31.3.05
Annetut pantit ja
vastuusitoumukset
Omasta puolesta:
Kiinnitykset maa-alueisiin
ja rakennuksiin 1135
Leasingvastuut:
seuraava wvuosi 1729
myShemmin maksettavat 2103
Leasingvastuut yhteensa 3832
Paallystevastuut 2576
Velat, joiden wvakuudeksi
annettu kiinnityksia:
Rahalaitoslainat 10737

JOHDANNAISSOPIMUKSET 1000 EUROA
31.3.2005

Nimellisarvo
Johdannaiset 12 970

Johdannaisten merkitys liiketoiminnalle on vahdinen.

31.3.04

1135

1639
1733
3372

6848

6182

Kaypa arvo
12 884

LIITE 4

31.12.04

1135

1696
1735
3431

3676

12132

Tasearvo
0

Osa

johdannaissopimuksista paattyy wvuonna 2007 ja osa vuonna 2008.



LITTE 5
RAHOITUSLASKELMA 1000 euroa

1.1.-31.3.05 1.1.-31.3.04 1.1.-31.12.04

Liiketoiminnan rahavirta 324 223 7279
Poistot ja muut oikaisut 2980 2193 11873
Kayttopddoman muutos -309 -2175 =754
Nettorahoituskulut ja

maksetut verot -927 -975 42776
Liiketoiminnan rahavirta (A) 2068 -734 14124
Investoinnit -6594 -3252 -12646
Kayttdomaisuuden myynnit 8 38 550
Investointien rahavirta (B) -6586 -3214 -12096
Lainapddaoman muutos Jja

muut rahoituserat 1944 3138 2124
Maksetut osingot -3409
Rahoituksen rahavirta (C) 1944 3138 -1285
Rahavarojen lisdys (+)/

vahennys (-) (A+B+C) -2574 -810 745
Rahavarat 1.1. 4436 3691 3691
Rahavarat 31.3 / 31.12 1863 2881 4436



LIITE 6
IFRS-TILINPAATOKSEN VERTAILUTIEDOT VUODELTA 2004

Olvi Oyj siirtyi raportoinnissaan 1.1.2005 kansainvadlisten
tilinpaddtdsstandardien (International Financial Reporting Standards,
IFRS) kayttodn. Olvi-konsernin ensimmdinen IFRS-tilinpdadtds laaditaan
31.12.2005 paattyvaltd tilikaudelta ja ensimmdinen IFRS-
laskentaperiaatteiden mukaan laadittu osavuosikatsaus 31.3.2005
paattyvaltad vuosineljdnnekseltd. Seuraavassa esitetddn selostus IFRS-
standardeihin siirtymisestd sekd tasmdytyslaskelmat IFRS:n
kayttoonoton vaikutuksista omaan pddomaan 1.1.2004 ja 31.12.2004 seka
tilikauden 2004 tulokseen. Osavuosikatsauksen 31.3.2004 omaan
pddomaan ja tulokseen liittyvat tdsmédytyslaskelmat on esitetty edelléad
kuluvan tilikauden ensimmdisen neljédnneksen osavuosikatsauksen
tietojen yhteydessa. Muita vuoden 2004 osavuosijaksoja koskevat
tdsmdykset esitetddn myohemmin tdlld tilikaudella julkaistavien
osavuosikatsauksien yhteydessa.

Olvi on soveltanut IFRS 1 Ensimmdinen IFRS-standardien kdyttddnotto-—
standardia ja seuraavia sen mukaisia helpotuksia: yritysten
yhteenliittymdt, kdypa arvo tai uudelleenarvostukseen perustuva arvo
oletushankintamenona, tydsuhde-etuudet ja kertyneet muuntoerot.
Oheinen taloudellinen informaatio on laadittu laadintahetkella
voimassa olleiden IAS/IFRS-standardien mukaisesti.

Ennen IFRS-standardien kayttddnottoa Olvin tilinpaatdkset ovat
perustuneet suomalaiseen tilinpddtdskaytantdédn (FAS, Finnish
Accounting Standards). FAS:n mukaiset laadintaperiaatteet sisdltyvat
Olvi Oyj:n vuodelta 2004 julkistettuun vuositilinpadatdkseen, joka on
viimeisin suomalaisen tilinpaddtodskaytannén mukainen tilinpddtds. IFRS-—
standardien kayttédnotosta johtuvat erot edelld mainituista
periaatteista on selostettu oheisten tadsmaytyslaskelmien yhteydessa
esitetyissd liitetiedoissa. Tasmaytyslaskelmissa esitetyt
vertailuluvut ovat yhtenevdiset aiemmin julkaistujen tietojen kanssa.

IFRS—muutosten vaikutukset tuloslaskelmaan 2004

Vuoden 2004 FAS:n mukainen tulos rahoituserien jalkeen oli 4,2
miljoonaa euroa. IFRS:n mukainen tulos rahoituserien jalkeen oli 7,3
miljoonaa euroca. FAS:n mukainen osakekohtainen tulos oli 0,59
eur/osake kun IFRS:n mukainen osakekohtainen tulos oli 1,20 eur/osake.

IFRS—-muutosten vaikutukset taseeseen 1.1.2004 ja 31.12.2004

FAS:n mukaisen taseen loppusumma 1.1.2004 oli 128,4 miljoonaa euroa.
IFRS—-muutokset pienensivdt avaavan taseen loppusummaa 1,0 miljoonalla
eurolla 127,4 miljoonaan euroon. FAS:n taseen loppusumma oli
tilikauden lopussa 132,4 miljoonaa eurca ja IFRS-taseen loppusumma
132,8 miljoonaa euroa.



IFRS TASMAYTYSLASKELMAT

1. TULOSLASKELMAT

1.1 Konsernin tilikauden voiton

31.3.2004

1000 eur

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Henkilostokulut

Poistot ja arvonalentumiset
(2) (6)

Liiketoiminnan muut kulut
(3)

Liikevoitto (tappio)
Rahoitustuotot ja —-kulut
(1)

Tulos ennen veroja
Tuloverot

Vahemmistdn osuus

Tilikauden voitto (tappio)

Osakekohtainen tulos

1.2 Konsernin tilikauden voiton

31.12.2004

1000 eur

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Henkildstokulut

Poistot Jja arvonalentumiset
(2) (6)

Liiketoiminnan muut kulut
(3)

Liikevoitto (tappio)
Rahoitustuotot ja —-kulut
(1)

Tulos ennen veroja
Tuloverot

Vdhemmistdn osuus

Tilikauden voitto (tappio)

Osakekohtainen tulos

(tappion)
FAS IFRS
1-3 2004 oikaisut
25652
82
-8207
-4413
-2858 364
-10376 13
-119 377
-579 544
-698 921
-240
122
-817 921
FAS
1-3 2004
-0,17
(tappion)
FAS IFRS
1-12 2004 oikaisut
128894
637
-44560
-19375
-11727 1443
-45945 -94
7925 1349
-3703 1707
4222 3056
-1535
225
2912 3056
FAS
1-12 2004

0,59

IFRS

1-3 2004
25652

82

-8207
-4413
-2493

-10363

258
35

223
-240
122
105

IFRS
1-3 2004
0,02

IFRS

1-12 2004
128894
637
-44560
-19375
-10284

-46039

9274
-1996

7279
-1535
225
5968

IFRS
1-12 2004
1,20

LIITE 7

tasmaytyslaskelma 1.1.-

tasmaytyslaskelma 1.1.-



LIITE 8

2. KONSERNITASEEN TASMAYTYS

2.1. Konsernitase 1.1.2004

(1000 eur) FAS IFRS IFRS
oikaisut

VARAT

Pitkdaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 3239 3239

Liikearvo 8706 8706

Aineelliset hyodykkeet (3) 68819 -897 67922

Muut sijoitukset 256 256

Myytavissad olevat pitkdaikaiset wvarat 223 223

(6)

Saamiset 83 83

Pitkdaikaiset varat yhteensa 81103 -674 80429

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus (3) 19299 -293 19006
Saamiset 24264 24264
Rahavarat 3691 3691
Lyhytaikaiset varat yhteensa 47253 -293 46960
VARAT YHTEENSA 128356 -967 127390

OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtidn omistajille kuuluva oma

paaoma
Osakepdadoma 9873 9873
Rahastot 10368 10368
Kertyneet voittovarat (1) (3) (4) (5) (6) 35364 -3159 32205
Tilikauden voitto 4159 4159
59764 -3159 56605
Vahemmistdlle kuuluva osuus 496 496
Oma pddoma yhteensa 60260 -3159 57101
Pitkdaikaiset velat
Korolliset velat 30988 30988
Laskennalliset verovelat 2196 42 2238
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 11810 11810
Korottomat velat (1) (4) 23103 2151 25254
Velat yhteensa 68096 2193 70289

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 128356 -967 127390



2.2 Konsernitase 31.12.2004

(1000 eur)

VARAT

Pitkdaikaiset varat

Aineettomat hyoddykkeet
Liikearvo (2)

Aineelliset hyodykkeet (3)

Muut sijoitukset

Myytdvissd olevat pitkdaikaiset
varat (6)

Saamiset

Pitkdaikaiset varat yhteensa

Lyhytaikaiset wvarat
Vaihto-omaisuus (3)

Saamiset

Rahavarat

Lyhytaikaiset varat yhteensa
VARAT YHTEENSA

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtidn omistajille kuuluva oma

paaoma
Osakepddoma
Rahastot

Kertyneet voittovarat (1) (3) (5) (6)

Tilikauden voitto (2)

Vahemmistdlle kuuluva osuus
Oma pddoma yhteensa

Pitkdaikaiset velat
Korolliset velat
Laskennalliset verovelat

Lyhytaikaiset wvelat
Korolliset velat

Korottomat velat

Velat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA

FAS

2844
7304
71044
253

39
81484

22181
24267
4436
50885
132369

10028
10752
36018
2912
59710
260
59970

35394
1626

8989
26391
72399
132369

IFRS
oikaisut

1402
-913

88

577

-195

-195
383

-1453
1350
-103

-103

42

444
486
383

IFRS

2844
8706
70130
253
88

39
82061

21987
24267
4436
50690
132753

10028
10752
29858
5969
59607
260
59867

35394
1668

8989
26835
72886
132753



3. OMAN PAAOMAN TASMAYTYSLASKELMA

LIITE

1000 EUR 1.1.2004 31.3.2004 31.12.2004
Oma pdaoma FAS:n mukaan 60260 59154 59970
IAS 2 Vaihto-omaisuus =797 -784 -891
IAS 19 Tyo&suhde-etuudet -600 -600 -600
IAS 21 Valuuttakurssien -1707 -1163 -
muutoksen vaikutus

IAS 12 Tuloverot 114 114 114
IFRS 1 Ensimmd@inen -243 -243 -243
IFRS—-standardien

kayttoodnotto

IFRS 1 Ensimmdinen 73 87 115
IFRS—-standardien

kayttoodnotto

IFRS 3 Yritysten 351 1402
yhteenliittymat

Oma paaoma IFRS:n 57101 56917 59867
mukaan

TASMAYTYSLASKELMIEN LIITETIEDOT
(1)Ulkomaan rahan mdadradisten erien muuntaminen

Konserniin kuuluvien yhtididen tulosta ja taloudellista asemaa
koskevat luvut mitataan siind valuutassa, joka on kunkin yksikodn
pddasiallisen toimintaympdristdén valuutta. Konsernitilinpddtds
esitetddn euroina, joka on konsernin emoyhtidn toiminta- ja
esittamisvaluutta.

Ulkomaan rahan md3adrdiset liiketapahtumat on kirjattu euroiksi kéayttden
tapahtumapdivdnd vallitsevaa kurssia. Ulkomaan rahan mddrédiset
monetaariset erdt on muunnettu euroiksi tilinpddtdspdivan kursseja
kayttaden. Ulkomaan rahan mdaraisista liiketapahtumista ja
monetaaristen erien muuntamisesta syntyneet voitot ja tappiot on
merkitty tuloslaskelmaan. Liiketoiminnan kurssivoitot ja tappiot
sisaltyvat vastaaviin eriin liikevoiton ylapuolelle.
Valuuttamd@adrdisten lainojen kurssivoitot ja —-tappiot sisdltyvat
rahoitustuottoihin ja —-kuluihin.

Ulkomaisten konserniyritysten tuloslaskelmat on muunnettu euroiksi
kauden painotettua keskikurssia ja taseet tilinpddtdspdivan kursseja
kayttden. Kauden tuloksen muuntaminen eri kursseilla tuloslaskelmassa
ja taseessa aiheuttaa muuntoeron, joka kirjataan omaan paddomaan.
Ulkomaisten konserniyritysten hankintamenon eliminoinnista syntyvat
muuntoerot kirjataan omaan paddomaan. Kun konserniyritys myydaan,
kertyneet muuntoerot kirjataan tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai
—tappiota. Muuntoerot, jotka ovat syntyneet ennen 1.1.2004 on kirjattu
kertyneisiin voittovaroihin IFRS-siirtymd@n yhteydessd eikd niita
myOskaan myShemmin tytdryhtidn myynnin yhteydessa kirjata
tuloslaskelmaan.



Kurssierot konsernin sisdisistd pitkdaikaisista lainoista on
suomalaisen kirjanpitokdytanndén mahdollistaman tavan mukaan jaksotettu
laina—-ajalle. IAS 21:n mukaan kyseiset erdt on kirjattava
tulosvaikutteisesti sille kaudelle, jonka aikana ne syntyvat, lukuun
ottamatta erid, jotka ovat nettosijoitusta ulkomaiseen yksikkodn.
Kaikki aikaisemmin jaksotetut kurssierot on kirjattu kuluksi myos
FAS:n mukaisessa tilinpaddtoksessa.

(2) Liikearvo

Liikearvoa ei poisteta sdanndonmukaisesti, vaan suunnitelman mukaisten
poistojen sijaan tehdddn liikearvon alentumistesti. Jos rahavirtaa
tuottavan yksikon kerryttadma rahamd@dra on pienempi kuin vastaavan
vksikdn liikearvon sisaltava kirjanpitoarvo, arvonalentuminen
kirjataan kuluna tuloslaskelmaan. Olvin liikearvot on testattu
1.1.2004. Liikearvon poistokaytanndén muutos pienensi konsernin
poistoja ja paransi vuoden 2004 IFRS:n mukaista tulosta rahoituserien
jalkeen 1,4 miljoonaa euroa.

(3) Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sitd alhaisempaan
nettorealisointiarvoon. Valmiiden Jja keskenerdisten tuotteiden
hankintameno muodostuu raaka-aineista, valittdmista tydsuorituksista
johtuvista menoista, muista valittomistd menoista sekd osuudesta
valmistuksen muuttuvista yleismenoista ja kiinteistd yleismenoista
normaali toiminta-asteella. Nettorealisointiarvo on tavanomaisessa
liiketoiminnassa saatava arvioitu myyntihinta, josta on vahennetty
arvioidut tuotteen valmiiksi saattamiseen tarvittavat menot ja
myynnistd johtuvat menot.

Vaihto-omaisuuden muutokset johtuvat valmisteiden aikaisemmin
muuttuviin valmistuskustannuksiin perustuneen arvostustavan
muuttamisesta IFRS:n mukaiseksi. Tadmd@n lisdksi vaihto-omaisuuden
arvostusperiaatteita konsernissa on yhdenmukaistettu ja siitd@ johtuen
tiettyjad ulkomaisten konserniyhtididen vaihto-omaisuuseria on
arvostettu hankintamenoa alempaan nettorealisointiarvoon.

(4) Eldakevastuut

Eldkevastuita mddritettdessda Suomen TEL-eldkevakuutukset kasiteltiin
siirtymd@vaiheessa tyodkyvyttdmyysvakuutuksen osalta IAS 19:n mukaisena
etuuspohjaisena jarjestelynad ja 0,6 miljoonan euron suuruinen
tyokyvyttdmyysvastuu kirjattiin siirtymé@hetken taseeseen. Joulukuussa
2004 sosiaali- Jja terveysministerid hyvaksyi tiettyjd muutoksia Suomen
tybdeldkejarjestelmdn tyokyvyttdmyyseldkevastuiden
laskentaperusteisiin. Muutokset tulevat voimaan 1.1.2006. Uuden
kdytannén mukaan TEL:n tydkyvyttomyysosa kdsitelldadn maksuperusteisena
jadrjestelmadna IFRS-tilinpdatdksissa.



(5) Tuloverot

IAS 12:n mukaan laskennallinen verovelka ja verosaaminen on
lahtokohtaisesti kirjattava kaikista veronalaisista vadliaikaisista
eroista. laskennalliset verot lasketaan kdyttdmdlld tilinpadtdspdiviaan
mennessa saddettyjd verokantoja. Laskennallinen verosaaminen kirjataan
siihen mddradadn asti, kun on todennadkodistd, ettd tulevaisuudessa syntyy
verotettavaa tuloa, jota vastaan vadliaikainen ero voidaan hyddynté&a.

Laatimisperiaatteiden muutokset siirryttédessad IFRS-raportointiin
lisdsivat Olvi laskennallista (netto) verosaamista avaavassa taseessa.
Merkittédvin muutos johtuu eldkevastuun kirjaamisesta.

(6) Myytdvanad olevat omaisuuserat

Myytadvana olevat omaisuuserdt arvostetaan alempaan seuraavista:
kirjanpitoarvo tai kdypd arvo vdhennettynd myynnistd johtuvilla
menoilla. Poistot nadistd omaisuuseristd lopetetaan luokitteluhetkella.

Segmentti-informaatio

Konsernin ensisijainen segmenttiraportointimuoto on maantieteellisten
segmenttien mukainen. Maantieteelliset segmentit koostuvat Suomesta,
Virosta, Latviasta ja Liettuasta. Toissijainen, liiketoiminta-
segmenttien raportointimuoto on alkoholilliset ja alkoholittomat
tuotteet.

Rahavirtalaskelma

IFRS-standardien mukaisen ja FAS:n mukaisen rahavirtalaskelman valilla
ei ole olennaisia eroja.



