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OLVI-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.- 30.6.2004 (6 KK) 
 
Konsernin liikevaihto kasvoi 19,1 % 63,84 (53,60) milj. euroon ja 
liikevoitto oli 4,01 (3,82) milj. euroa. Emoyhtiö Olvi Oyj:n 
liiketulos laski 1,97 (2,68) milj. euroon kovan hintakilpailun 
vuoksi. Viron tytäryhtiöt tekivät hyvän tuloksen. Latvian ja 
Liettuan tytäryhtiöt paransivat tuloksiaan, joskin ne olivat vielä 
tappiollisia. Bruttoinvestoinnit olivat 13,34 (5,90) milj. euroa. 
Osakekohtainen tulos oli 0,35 (0,41) euroa ja omavaraisuusaste 
40,8 (42,9)%. 
 
Liikevaihto ja tulos 
 
Konsernin liikevaihto oli tammi-kesäkuussa 63,84 (53,60) miljoonaa 
euroa, josta emoyhtiö Olvi Oyj:n osuus oli 54,2 (62,4) prosenttia 
eliminointien jälkeen.   
 
Liikevaihto yrityksittäin (miljoonaa euroa) 
 
   1-6/2004  1-6/2003 
Emoyhtiö Olvi Oyj    36,16    34,56 
Tytäryhtiöt    
AS Tartu Õlletehas    20,33    12,52 
AS Ösel Foods     4,61 
A/S Cesu Alus     5,15     3,36 
AB Ragutis     5,68     4,82 
Eliminoinnit yhteensä   -8,11           - 1,66 
Olvi-konserni         63,84    53,60 
 
Konsernin liikevoitto oli 4,01 (3,82) miljoonaa euroa ja 
katsauskauden voitto 1,73 (2,00) miljoonaa euroa.  
 
Liikevoiton jakautuminen (miljoonaa euroa) 
 
   1-6/2004  1-6/2003 
Emoyhtiö Olvi Oyj        1,97    2,68 
Baltian tytäryhtiöt          2,88            1,65 
Eliminoinnit yhteensä       -0,84  - 0,51 
Olvi-konserni             4,01     3,82 
 
 
Myyntivolyymit yhtiöittäin (milj. litraa) 
 
   1-6/2004  1-6/2003 
Emoyhtiö Olvi Oyj  50,4  47,5 
Tytäryhtiöt  
 AS Tartu Õlletehas 48,7*  28,4   
 A/S Cesu Alus  13,7   8,7   
 AB Ragutis  13,7  10,7    
Eliminoinnit         -12,9          -5,3                     
Olvi-konserni yhteensä    113,6  90,0 
 
*AS Tartu Õlletehasin 48,7 miljoonaan litraan sisältyy AS Ösel 
Foods –yhtiön tuotteiden myynti 13,8 miljoonaa litraa.    
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Emoyhtiö Olvi Oyj:n kokonaismyynti oli 50,4 miljoonaa litraa, mikä 
on 6,2 prosenttia edellisvuotta suurempi. Olvin kotimaan myynti 
nousi 8,2 prosenttia 44,7 (41,3) miljoonaan litraan. Olvin tammi-
kesäkuun verovapaamyynti ja vienti olivat yhteensä 5,8 miljoonaa 
litraa, jossa oli laskua 6,5 prosenttia verrattuna edelliseen 
katsauskauteen. Emoyhtiö Olvi Oyj:n katsauskauden liikevoitto oli 
1,97 (2,68) miljoonaa euroa. Kannattavuuteen vaikuttivat kolea ja 
sateinen touko-kesäkuun sää sekä toimialalla vallinnut kova 
hintakilpailu. 
 
Viron tytäryhtiö AS Tartu Õlletehasin kokonaismyynti oli 48,7 
(28,4) miljoonaa litraa. Yhtiön myynnin kasvu oli 20,3 miljoonaa 
litraa, josta 13,8 miljoonaa litraa on viime vuoden marraskuussa 
Olvi-konsernin  omistukseen siirtyneen AS Ösel Foods -yhtiön 
tuotteiden myyntiä. AS Tartu Õlletehas teki katsauskaudella hyvän 
liiketuloksen.  
 
Latviassa toimivan A/S Cesu Alus –yhtiön myynti oli tammi-
kesäkuussa 13,7 (8,7) miljoonaa litraa. Yhtiön katsauskauden 
liiketulos parani edellisvuodesta ollen kuitenkin tappiollinen. 
Yhtiö on Latvian toiseksi suurin panimo 16,0 prosentin 
markkinaosuudella. Yhtiö on tehnyt päätöksen 
keittohuoneinvestoinnista oluen tuotantokapasiteetin 
kasvattamiseksi. Investointi otetaan käyttöön kesällä 2005. 
 
A/S Cesu Alus –panimon uudeksi toimitusjohtajaksi on valittu Eva 
Sietinsone (27).�Sietinsone on toiminut A/S Cesu Alusin panimolla 
vuodesta 2002, toimitusjohtajaksi hän siirtyi 2.8.2004 rahoitus- 
ja hallintojohtajan tehtävästä. 
 
Liettuassa toimivan AB Ragutis –yhtiön kotimaan myynti oli 
katsauskaudella 13,7 (10,7) miljoonaa litraa. Yhtiön liiketulos 
parani katsauskaudella verrattuna edellisvuoden vastaavaan 
ajankohtaan. Tulos oli vielä kuitenkin tappiollinen.  
 
Investoinnit 
 
Katsauskaudella Olvi-konsernin bruttoinvestoinnit olivat 13,34 
(5,90) miljoonaa euroa. Bruttoinvestointeihin sisältyvät AS A. Le 
Coq -yhtiön 20.6.2004 merkitsemät A/S Cesu Alus –yhtiön osakkeet 
5,7 miljoonalla eurolla, jolla AS A. Le Coq –yhtiön omistusosuus 
nousi 90,87 prosentista 96,06 prosenttiin. Investoinneista 3,30 
miljoonaa euroa kohdistuu emoyhtiö Olvi Oyj:hin ja 10,04 miljoonaa 
euroa Baltian tytäryhtiöihin.  
      
Henkilöstö  
 
Henkilöstömäärä oli katsauskaudella keskimäärin 1058 (914), josta 
Suomessa oli 340 (338), Virossa 368 (277), Latviassa 164 (118) ja 
Liettuassa 186(181���Viron vuoden 2004 henkilömäärään sisältyy AS 
Ösel Foods –yhtiön henkilöstö.��
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Olvi Oyj:n osake ja optiot  
 
Olvi Oyj:n rekisteröity osakepääoma 30.6.2004 oli 9.873.004,00 
euroa. Osakepääoma jakaantuu 933.064 K-osakkeeseen ja 4.003.438  
A-osakkeeseen. Osakkeiden nimellisarvo on 2 euroa. 
 
Olvi Oyj:n A-osake noteerataan Helsingin Pörssin ylläpitämällä 
päälistalla. Olvi Oyj:n osakkeiden vaihto oli tammi-kesäkuussa 
kaikkiaan 639.282 kappaletta ja vaihdon arvo oli 8,59 miljoonaa 
euroa. Vaihdon osuus A-osakkeiden kokonaismäärästä oli 16,0  
prosenttia. Osakkeiden keskikurssi oli 13,44 euroa ja kurssi  
oli alimmillaan kesäkuussa 12,00 euroa ja ylimmillään huhtikuussa 
14,18 euroa.  
 
Yhtiön hallussa ei ole omia osakkeita eikä yhtiön hallitus ole 
käyttänyt hankinta- tai myyntivaltuuksiaan.  
 
Olvi Oyj:n 1999 henkilöstölle ja emoyhtiön hallitukselle 
suunnattujen optio-oikeuksien vaihto oli tammi-kesäkuussa 
kaikkiaan 28 000 kappaletta ja vaihdon arvo oli 0,31 miljoonaa 
euroa. Optio-oikeuksien keskikurssi oli tammi-kesäkuussa 11,22 
euroa kurssin ollessa alimmillaan tammikuussa 10,31 euroa ja 
ylimmillään tammikuussa 12,00 euroa.  
�
2002 A ja 2002 B –optio-oikeuksia ei ole annettu.  
�
Omistusrakenne 
 
Katsauskauden lopussa Olvi Oyj:n omistuksesta suomalaisilla 
omistajilla oli 96,9 prosenttia ja ulkomaisilla omistajilla 3,1 
prosenttia. Olvi Oyj:llä oli 15.7.2004 arvo-osuusjärjestelmässä 
4.455 osakkeenomistajaa. 
 
Loppuvuoden näkymät 
 
Olvi-konsernin tuloskehitys riippuu paljolti markkinoiden volyymi- 
ja hintakehityksestä. Alkukesän kylmyys ja oluen 
kampanjahinnoittelu ovat heikentäneet kotimaan tulosta. Baltian 
panimot ovat sen sijaan parantaneet tulostaan, ja niiden hyvän 
tuloskehityksen arvioidaan jatkuvan myös toisen vuosipuoliskon 
aikana. Olvi-konsernin koko vuoden myynnin ja liikevoiton 
odotetaan kasvavan edelliseen vuoteen verrattuna.  
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Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia. 
 
OLVI OYJ 
Hallitus 
 
Heikki Hortling 
vt. toimitusjohtaja 
 
puh. (017) 838 5500 
 
LIITTEET 
�� tuloslaskelma 
�� tase 
�� tunnusluvut 
 
 
 
JAKELU 
Hex Oy 
Keskeiset tiedotusvälineet 
www.olvi.fi 
 
 



      
      LIITE 1 
OLVI-KONSERNI 
 
OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-KESÄKUU 2004 
             
OLVI-KONSERNI 
 Toteutunut Edell. vuosi Edell. vuosi 
 1.1.-30.6.04 1.1.-30.6.03 1.1.-31.12.03 
 1000 EUR   % 1000 EUR  % 1000 EUR  % 
  
TULOSLASKELMA 
 
Liikevaihto  63837   100  53598   100 114554   100 
Liiketoiminnan muut 
tuotot    175   0,3    164   0,3     444   0,4 
Liiketoiminnan kulut -54216 -84,9 -43947 -82,0 -95483 -83,4 
Poistot suunnitelman  
mukaan  -5791   -9,1    -5990 -11,2 -11501 -10,0 
Liikevoitto   4005   6,3   3825   7,1   8014   7,0 
Rahoitustuotot ja  
-kulut  -1642   -2,6   -930  -1,7  -2062  -1,8 
Voitto ennen satun- 
naisia eriä, varauksia 
ja veroja   2364   3,7   2895   5,4   5952   5,2 
Satunnaiset tuotot      0   0,0      0   0,0      0   0,0 
Satunnaiset kulut      0   0,0      0   0,0      0   0,0 
Voitto ennen varauksia 
ja veroja   2364   3,7     2895    5,4   5952   5,5 
Verot   -781  -1,2   -1044  -1,9  -2087  -1,8 
Vähemmistön osuus    148    0,2    149   0,3    294   0,3 
Katsauskauden voitto   1730   2,7   2000   3,7   4159   3,6 
 
 
OLVI-KONSERNI      Toteutunut    Edell.vuosi   Edell.vuosi 
       30.6.04       30.6.03       31.12.03 
      1000 EUR     1000 EUR      1000 EUR 
TASE 
 
Pysyvät vastaavat 
yhteensä   82990   78039  81021 
Vaihtuvat vastaavat:      
  Vaihto-omaisuus   25870   22161  19299 
  Saamiset   29743   31642  24346 
  Rahat ja pankkisaamiset   4366    1589   3691 
�

Oma pääoma yhteensä   57922   56640        59764 
Vähemmistöosuus     337     641          496 
Vieras pääoma: 
  Laskennallinen verovelka   1790   2397   2196 
  Pitkäaikainen yhteensä  38509   25232  30988 
  Lyhytaikainen yhteensä  44411   48521  34913 
Vieras pääoma yhteensä  84711  76150  68096 
 
Taseen loppusumma         142970        133431         128356 
 
Bruttoinvestoinnit          13339   5898  19700 



 
          LIITE 2 
 
 
 
RAHOITUSLASKELMA 1000 euroa 
    
       1.1.-30.6.04    1.1.-30.6.03  1.1.-31.12.03 
 
Liiketoiminnan rahavirta 
ennen satunnaisia eriä 2364   2895        5952 
Suunnitelman mukaiset  
poistot ja muut oikaisut 7050   6919       13520 
Käyttöpääoman muutos        -4509  -9664       -3390 
Nettorahoituskulut ja 
maksetut verot        -2068         -2071       -4256 
Liiketoiminnan rahavirta(A)  2837            -1921       11826  
 
Investoinnit         -7244         -5680      -12062 
Käyttöomaisuuden myynnit    20     63   234 
Investointien rahavirta(B)   -7224         -5617     -11828  
 
Lainapääoman muutos ja 
muut rahoituserät   8471   9722        2750 
Maksetut osingot         -3409  -3021       -3021 
Rahoituksen rahavirta(C)   5062          6701      -271 
 
Rahavarojen lisäys (+)/ 
vähennys (-) (A+B+C)          675   -837  -273 
Rahavarat  1.1.  3691   2427  3964 
Rahavarat 30.6 / 31.12 4366   1590  3691 
Rahavarojen muutos   675   -837  -273 
 
 
 
 
OLVI-KONSERNI      Toteutunut    Edell.vuosi   Edell.vuosi 
      1.1.-30.6.04  1.1.-30.6.03  1.1.-31.12.03 
 
*)Tulos/osake, EUR    0,35     0,41   0,86 
Optiolainanlaimennus- 
vaikutuksella oikaistu 
*)Tulos/osake, EUR    0,34     0,41   0,83  
*)Oma pääoma/osake, EUR   11,73  11,72  12,11 
Omavaraisuusaste -%          40,8   42,9  47,0 
 
 
*) Tunnuslukujen vertailutiedot on muutettu vertailukelpoisiksi, 
rahastoannista johtuen. 
 
 
Tunnuslukuja laskettaessa veroina on otettu huomioon katsauskauden 
tulosta vastaava vero. 
 
 
 
 



           LIITE 3 
 
       Toteutunut    Edell.vuosi  Edell.vuosi 
       1.1.-30.6.04  1.1.-30.6.03 1.1.-31.12.03 
Osakkeiden lukumäärä   
-  keskimäärin   4937013 4834104  4856313 
-  jakson lopussa   4939602 4834104  4936502 
- optiolainan laimennus- 
  vaikutuksella oikaistu    
  osakkeiden keskimääräinen 
  lukumäärä   5129158   4924460  4998244 
 
OLVI OYJ:N HENKILÖMÄÄRÄ 
  Kokopäiväiset       271     279            275 
  Osa-aikaiset        69      59       66 
Yhteensä       340     338      341 
 
AS A.LE.COQIN HENKILÖMÄÄRÄ 
 AS Tartu Õlletehas  
 + AS Ösel Foods            368     277      347 
 A/S Cesu Alus       164     118            125 
 AB Ragutis       186            181            181 
Yhteensä       718     576      653 
 
OLVI-konserni yhteensä     1058     914            994 
 
 
 
VASTUUSITOUMUKSET 1000 euroa 
    
             30.6.04      30.6.03       31.12.03 
Annetut pantit ja  
vastuusitoumukset  
Omasta puolesta: 
Kiinnitykset maa-alueisiin   
ja rakennuksiin      1135        1942         1135 
      
Leasingvastuut:                     
seuraava vuosi              1805   1259      1705 
myöhemmin maksettavat     2043   2539      1920 
Leasingvastuut yhteensä     3848   3798       3625  
 
Velat, joiden vakuudeksi  
annettu kiinnityksiä: 
Rahalaitoslainat       8021          9031     9320 
 
JOHDANNAISSOPIMUKSET 1000 EUROA 
30.6.2004    Nimellisarvo    Käypä arvo     Tasearvo 
 
Johdannaiset      15 348 484    15 281 729          
     
 
Johdannaisten merkitys liiketoiminnalle on vähäinen. 
Johdannaissopimukset päättyvät vuonna 2007 ja vuonna 2008.   
Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia. 
 
 
 


