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OLVI-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.- 30.9.2002 (9 KK)

Konsernin liikevaihto kasvoi 13,8 % 87,24 (76,65) milj. euroon Jja
liikevoitto oli 8,27 (7,72) milj. euroca eli 9,5 (10,1) %
liikevaihdosta. Emoyhtid Olvi Oyj ja Viron tytdryhtid paransivat
tuloksiaan, Latvian ja Liettuan tytdryhtidt olivat tappiollisia.
Bruttoinvestoinnit olivat 14,38 (11,72) milj.euroa. Osakekohtainen
tulos oli 2,00 (1,92) euroa ja omavaraisuusaste 49,8 (49,4) %.

Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli tammi-syyskuussa 87,24 (76,65) miljoonaa
euroa, Jjosta emoyhtid Olvi Oyj:n osuus oli 64,2 (68,5) prosenttia.

Liikevaihto yrityksittdin (miljoonaa euroa)

1-9/2002 1-9/2001
Emoyhtid Olvi Oyj 56,02 52,51
Tytdaryhtiot
AS Tartu Olletehas 20,83 18,37
A/S Cesu Alus 4,48 2,26
AB Ragutis 9,04 6,43
Eliminoinnit - 3,13 - 2,92
Olvi-konserni yhteensa 87,24 76,65

Konsernin liikevoitto oli 8,27 (7,72) miljoonaa euroa ja
katsauskauden voitto 4,83 (4,63) miljoonaa euroa.

Liikevoiton jakautuminen (miljoonaa euroa)

1-9/2002 1-9/2001
Emoyhtid Olvi Oyj 5,83 4,91
Baltian tytdryhtiot 3,33 3,85
Eliminoinnit yhteenséa - 0,89 - 1,04
Olvi-konserni 8,27 7,72

Emoyhtid Olvi Oyj:n kokonaismyynti oli 79,8 miljoonaa litraa, joka
on sama kuin viime wvuonna. Koko toimialan myynti kasvoi wvastaavana
aikana edellisvuodesta 4,4 prosentilla. Emoyhti® on keskittynyt
katsauskaudella parantamaan kannattavuutta, minkd seurauksena
jdatiin toimialan myynnin kehityksesta. Emoyhtidn liikevoitto
parani katsauskaudella 0,92 miljoonalla eurolla ollen 10,4 (9,4)
prosenttia liikevaihdosta. Olvin kotimaan kokonaismarkkinaosuus
oli tammi-syyskuussa 10,6 (11,3) prosenttia. Kolmen padtuoteryhmén
kotimaan markkinaosuudet olivat katsauskaudella seuraavat: oluiden
12,5 (12,4) prosenttia, siidereiden 11,9 (12,4) prosenttia ja
kivenndisvesien 25,0 (26,1) prosenttia.



Virossa toimiva AS Tartu Olletehas paransi katsauskaudella
liikevoittoaan edellisvuodesta hyvan myynnin ansiosta. Yhtidn
kotimaan myynti kasvoi 18 prosenttia. Tartu Olletehasen oluen
valmistuskapasiteetti oli kesdsesongin aikana tdyskaytdssa. Yhtiodn
kokonaismyynti oli 44,6 miljoonaa litraa, joka on 12 prosenttia
edellisvuotta suurempi. Yhtidn oluiden markkinaosuus oli
katsauskaudella 39 prosenttia, siidereiden 49 prosenttia, long-
drink —juominen 46 prosenttia, virvoitusjuomien 20 prosenttia Jja
kivenndisvesien 12 prosenttia.

Latviassa toimivan A/S Cesu Alus -yhtidn myynti oli tammi-
syyskuussa 9,0 (4,3) miljoonaa litraa. Yhtidn oluen
valmistuskapasiteetti on ollut kevadastda 2002 alkaen tayskaytossa.
Yhtidn liiketulos oli tappiollinen tammi-syyskuun osalta. Yhtidn
liiketappion syynd olivat korkeat pddomakulut toiminnan laajuuteen
verrattuna sekda Latvian markkinoiden alhainen oluen hintataso.
Yhtidn oluiden markkinaosuus oli 7,6 prosenttia vastaavan luvun
ollessa vuonna 2001 4,4 prosenttia. Yhtid on neljadnneksi suurin
panimo Latviassa.

Liettuassa toimivan AB Ragutis -yhtidn myynti oli tammi-syyskuussa
18,6 miljoonaa litraa, mika on 42,6 prosenttia edellisvuotta
enemmdn. Yhtidn oluen valmistuskapasiteetti oli kesdsesongin
aikana tdyskéadytossad. Oluen hintataso on edelleen alhainen Liettuan
markkinoilla, mink& johdosta yhtidn katsauskauden liikevoitto oli
edellisvuotta pienempi. Oluiden markkinaosuus kasvoi
katsauskaudella 1,1 prosenttiyksiksolla 8,4 prosenttiin.

Investoinnit

Katsauskaudella Olvi-konsernin bruttoinvestoinnit olivat 14,38
(11,72) miljoonaa euroca. Emoyhtid Olvi Oyj:n investoinnit olivat
6,15 miljoonaa euroca ja Baltian tytaryhtididen investoinnit 8,23
miljoonaa euroa. Investoinnit on rahoitettu tulorahoituksella sekéa
pitkdaikaisella lainalla.

Bruttoinvestointeihin sisdltyvat AS A. Le Cog-yhtidn 2.7.2002
merkitsemdt A/S Cesu Alus -yhtidn osakkeet 3,7 miljoonalla
eurolla, jolla AS A. Le Cog -yhtidn omistusosuus nousi 60,5
prosentista 90,9 prosenttiin.

Henkil&sto
HenkilOstomaara oli keskimdarin katsauskaudella 882 (793), Jjoista

Suomessa ty&skenteli 350 (321), Virossa 243 (197), Latviassa 108
(79) Jja Liettuassa 181 (196) henkilda.



Olvi Oyj:n osake ja optiot

Olvi Oyj:n rekisterdity osakepddoma oli 30.9.2002 4,83 miljoonaa
euroa. Osakepddoma jakaantuu 466.532 K-osakkeeseen ja 1.950.520
A-osakkeeseen. Osakkeiden nimellisarvo on 2 euroa kappaleelta.

Olvi Oyj:n A-osake noteerataan Helsingin POrssin yllapitdmalla
paalistalla. Olvi Oyj:n osakkeiden vaihto oli tammi-syyskuussa
kaikkiaan 448.356 kappaletta ja vaihdon arvo oli 9,89 miljoonaa
euroa. Vaihdon osuus A-osakkeiden kokonaismdardstad oli 23,0
prosenttia. Osakkeiden keskikurssi oli 22,06 euroa, kurssin
ollessa alimmillaan tammikuussa 19,65 euroca ja ylimmill&&n
toukokuussa 24,00 euroa.

Yhtidn hallussa ei ole omia osakkeita eikd yhtidn hallitus ole
kayttanyt myyntivaltuuksiaan.

Olvi Oyj:n vuonna 1999 henkildstdlle ja emoyhtidn hallitukselle
suunnattujen optio-oikeuksien noteeraus alkoi Helsingin POrssin
ylldpitamdlla padalistalla 10.5.2001. Optio-ohjelman 250.000 optio-
oikeudesta A-optio —-oikeudet yhteensa 125.000 kappaletta
oikeuttavat haltijansa merkitsemd@an Olvi Oyj:n A-osakkeita optio-
ohjelman mukaisin ehdoin 1.4.2001 - 30.4.2005 vadlisenad aikana. B -
optio-oikeuksien, yhteensda 125.000 kappaletta, merkintdoikeusaika
alkaa 1.4.2003 ja pdattyy 30.4.2005.

Optio-oikeuksien wvaihto oli tammi-syyskuussa kaikkiaan 7 200
kappaletta ja vaihdon arvo oli 0,04 miljoonaa euroa. Optio-—
oikeuksien keskikurssi oli 5,73 euroca, kurssin ollessa alimmillaan
tammikuussa 4,50 eurca ja ylimmillada&n heinadkuussa 6,35 euroa.

Vuoden 1999 optioilla ei ole merkitty osakkeita 1.4.2001 -
30.9.2002 valisena aikana.

Olvi Oyj:n hallitus on 6.5.2002 pdattanyt yhtidkokouksen 4.4.2002
liikkeeseen laskemien optio-oikeuksien jakamisesta
kokonaisuudessaan Olvi Oyj:n kokonaan omistamalle tytdryhticlle,
Olvin Juomaa Oy:1lle. Olvi Oyj:n hallitus paattada Olvin Juomaa
Oy:1lle jaettujen optio-oikeuksien Jjakamisesta mydhemmin Olvi-
konsernin nykyisille tai tuleville avainhenkildille.

Optio-oikeuksilla voi merkitd yhteensd enintdadn 100.000 Olvin
OyJj:n A-osaketta. Osakkeen merkintdhinta optio-oikeuksilla on Olvi
Oyj:n A-osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi Helsingin
Pbrssissda 1.7. - 31.12.2002. Optio-oikeuksilla merkittédvien
osakkeiden merkintdhintaa alennetaan merkintahinnan
maaraytymisjakson alkamisen jadlkeen ja ennen osakemerkintaa
jaettavien osinkojen mddrdllad. Osakkeen merkintdhinnan tulee olla
vahintddn osakkeen nimellisarvo.



Osakkeiden merkintdaika alkaa optio-oikeudella 2002A 1.4.2005 ja
optio-oikeudella 2002B 1.4.2007 Jja padttyy molemmilla optio-—
oikeuksilla 30.4.2008.

Omistusrakenne

Katsauskauden lopussa Olvi Oyj:n omistuksesta suomalaisilla
omistajilla oli 95,2 prosenttia ja hallintarekisterissad olevilla
omistajilla 4,8 prosenttia. Olvi Oyj:113 oli 18.10.2002
arvo-osuusjdrjestelmdssad 3.944 osakkeenomistajaa.

Loppuvuoden nakymat

Toimialan kausiluonteisuudesta johtuen valtaosa konsernin
tuloksesta syntyy toisen ja kolmannen vuosineljdnneksen aikana.
Kokonaismarkkinoiden hintakilpailun odotetaan sdilyvan kiredna
myos loppuvuonna seka Suomessa ettd osassa Baltiaa. Olvi-konsernin
operatiivinen tulos tulee todenndkdisesti paranemaan
edellisvuodesta.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.
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LIITE 1

OLVI-KONSERNT
OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-SYYSKUU 2002
OLVI-KONSERNT
Toteutunut Edell. wvuosi

1.1.-30.9.02 1.1.-30.9.01 1.1.-31.12.01
1000 EUR % 1000 EUR 1000 EUR %

o\

TULOSLASKELMA

Liikevaihto 87244 100 76651 100 100730 100
Liiketoiminnan muut

tuotot 322 0,4 473 0,6 1169 0,7
Liiketoiminnan kulut -70212 -80,5 -61417 -80,1 -83508 -82,9
Poistot suunnitelman

mukaan -9085 -10,14 -7991 -10,4 -11189 -11,1
Liikevoitto 8269 9,5 7716 10,1 7202 7,1
Rahoitustuotot ja

-kulut -1250 -1,4 -1739 -2,3 -1943 -1,9

Voitto ennen satun-—
naisia erid, varauksia

ja veroja 7019 8,0 5977 7,8 5259 5,2
Satunnaiset tuotot 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Satunnaiset kulut 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Voitto ennen varauksia

ja veroja 7019 8,0 5977 7,8 5259 5,2
Verot -2302 -2,6 -1765 -2,3 -2180 -2,2
Vadhemmistdn osuus 110 0,1 419 0,5 627 0,6
Katsauskauden voitto 4827 5,5 4631 6,0 3706 3,7

~



LIITE 2

OLVI-KONSERNI Toteutunut Edell.vuosi
30.9.02 30.9.01 31.12.01
1000 EUR 1000 EUR 1000 EUR
TASE

Pysyvat vastaavat

vhteensa 80910 78378 79217
Vaihtuvat vastaavat:
Vaihto-omaisuus 21570 22983 21091
Saamiset 16275 18420 20775
Rahoitusarvopaperit 0 92 59
Rahat ja pankkisaamiset 1525 854 2650
Oma paadoma yhteensa 58865 56371 55836
Vdhemmistdosuus 985 3243 687
Pakolliset varaukset 0 0
Vieras pddoma:
Laskennallinen verovelka 2892 3271 3157
Pitkdaikainen yhteensa 28707 24590 35974
Lyhytaikainen yhteenséa 28831 33252 28138
Vieras paddoma yhteensa 60430 61113 67269
Taseen loppusumma 120280 120727 123792
Bruttoinvestoinnit 14377 11724 19700
OLVI-KONSERNI Toteutunut Edell.vuosi

1.1.-30.9.02 1.1.-30.9.01 1.1.-31.12.01

Tulos/osake, EUR 2,00 1,92 1,53
Optiolainanlaimennus-

vaikutuksella oikaistu

tulos/osake, EUR 1,97 1,92 1,53
Oma pddoma/osake, EUR 24,35 23,32 23,10
Omavaraisuusaste—-% 49,8 49,4 45,7



Osakkeiden lukumdara

- keskimd&rin

— Jjakson lopussa

- optiolainan laimennus-—
vaikutuksella oikaistu
osakkeiden keskimddrainen
lukumaara

OLVI OYJ:N HENKILOMAARA
Kokopédivéaiset
Osa—aikaiset

Yhteensa

AS A.LE.COQIN HENKILOMAARA
AS Tartu Olletehas
+ AS Saare Olu
A/S Cesu Alus
AB Ragutis
Yhteensa

OLVI-konserni yhteensa

Toteutunut
1.1.-30.9.02

2417052
2417052

2448330

VASTUUSITOUMUKSET 1000 euroa

Annetut pantit ja
vastuusitoumukset

Omasta puolesta:
Kiinnitykset maa-alueisiin
ja rakennuksiin

Leasingvastuut:
seuraava vuosi
myOhemmin maksettavat
Leasingvastuut yhteensa

Velat, joiden wvakuudeksi

annettu kiinnityksia:
Rahalaitoslainat

Osavuosikatsauksen tiedot

304
46
350

243
108
181
532

882

30.9.02

1942

1479
2538
4017

7687

LIITE 3

Edell.vuosi
1.1.-30.9.01 1.1.-31.12.01

2417052 2417052

2417052 2417052

2426402 2422993

275 287

46 41

321 328

197 201

79 82

196 183

472 466

793 794

30.9.01 31.12.01
4278 2124
1131 1118
2945 2181
4076 3299
11923 9768

ovat tilintarkastamattomia.



