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OLVI-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-30.4.2000 (4 KK)

Konsernin liikevaihto kasvoi 22,4 %:11la 24,78 (20,24) milj.
euroon. Liikevoitto pienentyi hieman ja oli 0,58 milj. euroa.
Emoyhtid Olvi Oyj:n liikevoitto pieneni 0,47 milj. eurolla 0,28
milj. euroon. Baltian alakonsernin A. Le Cogin liikevoitto parani
0,38 milj. eurolla 0,28 milj. euroon. Konsernin bruttoinvestoinnit

Qo

olivat 3,39 milj. euroa ja omavaraisuusaste 46,7 % (51,3 %).
Liikevaihto ja tulos

Konsernin liikevaihto oli tammi-huhtikuussa 24,78 (20,24)
miljoonaa euroa, Jjosta emoyhtid Olvi Oyj:n osuus oli 78,7

(84, 9)prosenttia. A. Le Cog —alakonsernin liikevaihto kasvoi 68,7
prosenttia ja emoyhtid Olvi Oyj:n liikevaihto 13,4 prosenttia.

Konsernin tammi-huhtikuun liikevoitto oli 0,58 (0,65) miljoonaa
euroca. Liikevoitto j&i suunniteltua pienemmdksi eikd ollut
tyydyttava. Emoyhtid Olvi Oyj saavutti tammi-huhtikuussa
kokonaismyyntitavoitteensa, mutta jadi liikevoittotavoitteestaan
kannattavuudeltaan epatyydyttdvdn myynnin rakenteen sekéa
kasvaneiden myynti- ja pakkauskulujen johdosta.

Sen sijaan A. Le Cog —-alakonserni paransi liiketulostaan
merkittidvisti virolaisen AS Tartu Olletehasin onnistuneen myynti-
ja tuloskehityksen ansiosta. A. Le Cogq —-alakonsernin liiketulosta
rasittaa latvialaisen A/S Cesu Alus -yhtidn heikko alkuvuoden
tulos. A. Le Cog —alakonsernin rahoituskuluihin on kirjattu
liettualaisen AB Ragutiksen tappiosta konserniin kuuluva osuus.

Olvi-konsernin poistojen maara kasvoi katsauskaudella 0,21
miljoonalla eurolla 2,96 miljoonaan euroon. Poistojen maaraa
kasvattivat loppuvuonna 1999 kayttddnotetut koneet ja laitteet
Tartu Olletehasissa Virossa sekid emoyhtid Olvi Oyj:ssid Iisalmessa
kesakuussa 1999 kayttodnotettu varastorakennus.

Konsernin tulos rahoituserien j&lkeen oli 0,18 (0,31) miljoonaa
euroa.

Rahoitus

Konsernin tulorahoitus oli katsauskaudella investointien jalkeen
0,04 miljoonaa euroa negatiivinen. Likvidejad wvaroja oli
katsauskauden lopussa 1,89 miljoonaa euroa. Korollisten velkojen
maara kasvoi katsauskaudella 12,30 miljoonalla eurolla 25,03
miljoonaan euroon heikentden velkaantumisastetta (gearing)

46,2 prosenttiin sen oltua vuoden 1999 lopussa -6,2 prosenttia.
Konsernin nettorahoituskulut olivat 0,40 (0,34) miljoonaa euroa.
Konsernin omavaraisuusaste oli 46,7 (51,3) prosenttia.



Investoinnit

Katsauskaudella Olvi-konsernin bruttoinvestoinnit olivat 3,39
(5,33) miljoonaa euroa.

Henkilosto

Henkilostomédard oli keskimddrin 583 (679). Konsernin henkildstdsta
oli Suomessa 333 (313), Virossa 183 (278) ja Latviassa 67 (88).
Osakkuusyhti® AB Ragutiksen henkilostomd@adrd Liettuassa oli 251
(vuoden 1999 lopussa 296).

Varsinainen yhtidkokous 13.4.2000

Olvi Oyj:n varsinainen yhtidkokous 13.4.2000 vahvisti wvuoden 1999
tilinpadtdksen ja paatti jakaa osinkoa 0,90 euroa (5,35 markkaa)
sekd K- ettd A-osakkeille. Yhtiokokous myonsi wvastuuvapauden
hallitukselle ja toimitusjohtajalle.

Olvi Oyj:n hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Kari Asp,
Heikki Hortling, Hannele Ranta-Lassila, Lauri Ratia ja Markku
Ronkkd. Hallitus valitsi jarjestaytymiskokouksessaan edelleen
hallituksen puheenjohtajaksi Heikki Hortlingin ja varapuheen-
johtajaksi Hannele Ranta-Lassilan.

Yhtidn tilintarkastajaksi valittiin KHT Pekka Loikkanen ja
varatilintarkastajaksi KHT-yhteisd SVH Pricewaterhouse Coopers Oy,
vastuullisena tilintarkastajana KHT Pekka Nikula.

Yhtidkokous hyvédksyi hallituksen ehdotuksen yhtidn omistamien
100.000 kappaleen oman A-osakkeen luovuttamisesta osana
kauppahintaa hankittaessa loput 20 prosenttia virolaisesta

AS A. Le Cog -yhtiosta.

Yhtidkokous padatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti hankkia
enintddn 110.000 kappaletta yhtidn omia A-osakkeita seka
valtuuttaa yhtidn hallitus pdattdmiddn niiden luovuttamisesta.
Hallituksen omien osakkeiden myyntivaltuutus on voimassa yhden
vuoden eli 13.4.2001 saakka.

Olvi Oyj:n osake

Olvi Oyj:n rekisterdity osakepddoma oli 30.4.2000 3,74 miljoonaa
euroa. Osakepddoma jakaantuu 466 316 K-osakkeeseen ja 1 789 260
A-osakkeeseen. Osakkeiden nimellisarvo on 10 markkaa (1,68 euroa)
kappaleelta

Olvi Oyj:n A-osake noteerataan Helsingin Arvopaperipdrssin
yllapitdamalla pddlistalla.
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Olvi Oyj:n osakkeiden vaihto oli tammi-huhtikuussa kaikkiaan
127 372 kappaletta ja vaihdon arvo oli 2,66 miljoonaa euroa.
Vaihdon osuus A-osakkeiden kokonaismaardasta oli 7,1 prosenttia.
Osakkeiden keskikurssi oli 20,91 euroca, kurssin ollessa
alimmillaan huhtikuussa 19,50 eurca ja ylimmilladdn tammikuussa
22,90 euroa.

Olvi Oyj:n 20.5.1996 liikkeeseen laskeman optiolainan perusteell
merkittiin tammi-huhtikuussa yhtidn A-osakkeita yhteensa 34 658
kappaletta ja K-osakkeita yhteensd 20 kappaletta. Optiolainan
perustella on merkitty yhtidn A-osakkeita huhtikuun 2000 loppuun
mennessa kaikkiaan 173.238 kappaletta ja K-osakkeita kaikkiaan
77.516 kappaletta. Optiotodistukset, jotka oikeuttavat yhtidn
A-osakkeiden merkintddn noteerataan Helsingin Arvopaperipdrssin
ylldpitamdlla pdadlistalla. Optiolainavelkakirjat ilman optioto-
distuksia noteerattiin tavallisena velkakirjana Helsingin
Arvopaperipdrssissa. Optiolaina maadraltadaan 5,38 miljoonaa euroa
maksettu kokonaisuudessaan lainanomistajille ehtojen mukaisesti
22.5.2000.

A-optioiden vaihto oli tammi-huhtikuussa 2000 kaikkiaan 7 290

kappaletta ja vaihdon arvo oli 0,05 miljoonaa euroa. Optioiden
keskikurssi oli tammi-huhtikuussa 7,43 euroa, kurssin ollessa

alimmillaan huhtikuussa 6,30 euroa Jja ylimmill&&n

tammikuussa 8,50 euroa.

Omat osakkeet

Olvi Oyj omisti omia A-osakkeitaan 30.4.2000 100.000 kappaletta,
joiden nimellisarvo on yhteensa 0,17 miljoonaa euroa, osuus
osakepaaomasta 4,4 prosenttia ja osuus aanista 0,9 prosenttia.
Yhtid luovutti yhtidkokouksen 13.4.2000 tekemd@n paddtdksen nojall
namad osakkeet osana kauppahintaa 3.5.2000 Baltic Investment
Fundille hankkiessaan loput 20 prosenttia virolaisen AS A. Le
Cogq -yhtidn osakekannasta. Osakekaupan jadlkeen Olvi Oyj omistaa
100 prosenttisesti AS A. Le Cog -yhtidn. AS A. Le Cog -yhtidn 20

a

on

a

prosentin osakkeiden kaupan kokonaisarvo oli 3,6 miljoonaa euroa.

Omien osakkeiden luovuttamisesta aiheutuu Olvi Oyj:1le noin 0,5
miljoonan euron luovutustappio.

Omistusrakenne

Katsauskauden lopussa Olvi Oyj:n omistuksesta suomalaisilla
omistajilla oli noin 96,0 prosenttia ja ulkomaalaisilla
omistajilla 4,0 prosenttia. Olvi Oyj:11a oli 30.4.2000
arvoosuusjdrjestelmdssda 3 882 osakkeenomistajaa.



Konsernin yhtiot
Emoyhtid Olvi Oyj

Olvin kokonaismyynti oli tammi-huhtikuussa 30,8 (27,1) miljoonaa
litraa. Kotimaan myynti kasvoi 7,0 prosenttia koko toimialan
kasvun ollessa 0,3 prosenttia. Vienti kasvoi 3,0 (1,16) miljoonaan
litraan. Kotimaassa Olvin kokonaismarkkinaosuus oli
tammi-huhtikuussa 11,5 prosenttia, jossa on kasvua 0,7 prosentti-
yvksikkda.

Olvi Oyj:n liikevaihto oli 19,49 (17,19) miljoonaa euroa ja
liikevoitto 0,28 (0,75) miljoonaa euroca. Uusi juomien ns.
monipakkauslinjasto otettiin kayttddn suunnitelmien mukaisesti
toukokuussa. Emoyhtidn henkildstdn keskimddrdinen madrd lisdantyi
20 henkilslld edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna.
Emoyhtidn investointien kokonaisma@ara oli tammi-huhtikuussa 1,92
miljoonaa euroa. Olvi toi toukokuussa markkinoille uuden 1,0
litran ruskean palautettavan muovipullon siidereille, jonka
odotetaan parantavan merkittdvasti Fizz-siiderin markkina-asemaa.

AS A. Le Cog -yhtiot
AS A. Le Coqg

AS A. Le Cog toimii Baltiassa ns. hallinnollisena yhtidnd, joka on
Olvi Oyj:n alakonsernin emoyhtid. Se omisti 30.4.2000 seuraavien
panimoyhtididen osakkeita: AS Tartu Olletehas (100 %), AS Saare
Olu (100 %), A/S Cesu Alus (50,29 % &3inista ja 33,51 % osakkeista)

ja AB Ragutis (49,98 %).

A. Le Cog —alakonsernin liikevaihto oli tammi-huhtikuussa 5,63
(3,34) miljoonaa euroa ja liikevoitto 0,28 (-0,10) miljoonaa
euroa. Konserniosavuositulokseen on sisallytetty yhteensa 0,35
miljoonaa euroa AS Taru Olletehasin, A/S Cesu Alusin ja AB
Ragutiksen liikearvon poistoija.

AS Tartu Olletehas ja A/S Cesu Alusin investointiaikaisia korkoija
on aktivoitu taseeseen edellisvuoden tammi-huhtikuussa 0,5
mil joonaa euroa.

A. Le Cog -alakonsernin kokonaisinvestointien mdara oli
katsauskaudella 1,47 miljoonaa euroa.

AS Tartu Olletehas
Virolaisen Tartu Olletehas -panimon tammi-huhtikuun myynti kasvoi

edellisvuodesta 77,5 prosentilla 11,2 miljoonaan litraan. Myynnin
kasvu ylittd@&d markkinoiden kasvun, Jjoka oli noin 11 prosenttia.
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Tartu Olletehas -yhti®n henkildstémdird on pienentynyt edellisen
vuoden vaihteen 248 henkil&std 183 henkildon.

A/S Cesu Alus

Latvialaisen Cesu Alus —-panimon myyntimddarda oli tammi-huhtikuussa
0,7 miljoonaa litraa. Cesu Alus -yhtidn henkil&stomédrad on
pienentynyt edellisen vuoden vaihteen 81 henkildsta 67 henkilddn.
Cesu Alus -yhtidn uuden panimon peruskivenmuuraus tapahtui
16.5.2000 Cesis-kaupungin teollisuusalueella. Kokonaisuutena noin
5 miljoonaa euroa maksavan uuden panimon on suunniteltu olevan
tuotantokdytdssd vuoden 2001 tammi-helmikuussa

A/S Cesu Alus —-yhtidn 27.4.2000 pidetyssad yhtidkokouksessa
paddtettiin toteuttaa ns. suunnattu osakeanti yhtidn pddomistajalle
AS A. Le Cog -yhtidlle noin 0,5 miljoonan euron suuruisena.
Osakeanti on toteutettu ja uusi osakepddaoma on rekisterdity
Latvian yritysrekisteriin 31.5.2000. Osakeannin seurauksena AS A.
Le Cogin omistusosuus on 75,1 prosenttia &ddnivallasta ja 60,0
prosenttia kaikista osakkeista.

AB Ragutis

A. Le Cog —alakonsernin kuuluvan liettualaisen osakkuusyhtio AB
Ragutiksen myyntimdadrada oli tammi-huhtikuussa 3,6 miljoonaa litraa.
Ragutis-yhtidn henkildstdmadrd on pienentynyt edellisen vuoden 296
henkil&éstda 251 henkilddn. Panimo toi markkinoille toukokuussa
Ragutis—nimelld uudet oluet: Premium ja Pilsner. Panimon uusi
tuotevarasto- ja ldhettamdrakennus otettiin suunnitelmien
mukaisesti kayttddn kesdkuun alussa.

Loppuvuoden nakymat

Emoyhtidn tuloskehityksen arvioidaan parantuvan alkuvuodesta.
Toimialan kausiluonteisuudesta johtuen valtaosa tuloksesta syntyy
kesdsesongin aikana. Yhtidssad toteutetaan loppuvuoden aikana
tervehdyttamistoimenpiteitd kaikissa toiminnoissa.

AS Tartu Olletehasin mydnteisen myynti- ja tuloskehityksen
arvioidaan jatkuvan my&s loppuvuonna. Kesdsesongin aikana panimon
tuotantokapasiteetti on tdysin kaytossa.

A/S Cesu Alusin alkuvuodesta 2001 valmistuvan uuden panimon
toiminnan kdynnistymisestd aiheutuu vuodelle 2000 markkinointi-,
koulutus— ja muita kuluja. A/S Cesu Alusin operatiivisen tuloksen
arvioidaan jaddvan koko vuodelta 2000 negatiiviseksi.
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Osakkuusyhti® AB Ragutiksen operatiivisen tuloksen arvioidaan
olevan koko vuodelta 2000 nollatasolla Liettuassa vallitsevan
oluen hintakilpailun johdosta.

Olvi-konsernin tuloksen odotetaan jaavan koko vuodelta 2000
edellisvuoden tasolle emoyhtidn alkuvuoden ennakoitua heikommasta
tuloksesta johtuen.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.

OLVI 0OYJ
Hallitus

Markku Ronkkod
toimitusjohtaja

puh. 050-65 851

LIITTEET

- tuloslaskelma
- tase

- tunnusluvut

JAKELU

Hex Oy

Keskeiset tiedotusvalineet
http://www.olvi.fi
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OLVI-KONSERNI

OSAVUOSIKATSAUS TAMMI-HUHTIKUU 2000
EUR = 5,94573

OLVI-KONSERNI

Toteutunut Edell. wvuosi Edell. wvuosi
1.1.-30.4.00 1.1.-30.4.99 1.1.-31.12.99
1000 EUR % 1000 EUR % 1000 EUR %
TULOSLASKELMA
Liikevaihto 24783 100 20242 100 79741 100
Liiketoiminnan muut
tuotot 97 0,4 120 0,6 920 1,2
Liiketoiminnan kulut -21339 -86,1 -16962 -83,8 -65071 -81,6
Poistot suunnitelman
mukaan -2961 -11,9 -2753 -13,6 -8704 -10,9
Liikevoitto 579 2,3 647 3,2 6886 8,6
Rahoitustuotot ja
-kulut -404 -1,6 -340 -1,7 -970 -1,2

Voitto ennen satun-—
naisia eria, varauksia

ja veroja 175 0,7 307 1,5 5917 7,4
Satunnaiset tuotot 0 0,0 0 0,0 0 0
Satunnaiset kulut 0 0,0 0 0,0 0 0
Voitto ennen varauksia

ja veroja 175 0,7 307 1,5 5917 7,4
Verot -138 -0,6 -258 -2,4 -1857 -2,8
Vdhemmistdn osuus 157 0,6 41 0,2 -3 0,1
Katsauskauden voitto 194 0,8 91 0,4 4056 5,1

~
~
~
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OLVI-KONSERNI Toteutunut Edell.vuosi Edell.vuosi
1.1.-30.4.00 1.1.-30.4.99 1.1.-31.12.99
1000 EUR 1000 EUR 1000 EUR

TASE

Pysyvat vastaavat

yhteensa 63655 57709 64571
Vaihtuvat wvastaavat:
Vaihto-omaisuus 14851 13248 11830
Saamiset 21470 15733 14823
Rahoitusarvopaperit 109 60 2286
Rahat ja pankkisaamiset 1781 1523 5997
Arvostuserat 0 23 2
Oma paadoma yhteensa 48053 43242 49401
Vahemmistdosuus 2080 2087 2164
Pakolliset varaukset 0 81 0
Vieras pddoma:
Laskennallinen verovelka 3971 4363 4218
Pitkdaikainen yhteensa 23329 12731 17832
Lyhytaikainen yhteenséa 24432 25792 25351
Vieras paddoma yhteensa 51732 42887 47401
Taseen loppusumma 101866 88296 98966
Bruttoinvestoinnit 3385 5330 18022
OLVI-KONSERNI Toteutunut Edell.vuosi Edell.vuosi

1.1.-30.4.00 1.1.-30.4.99 1.1.-31.12.99

Tulos/osake, EUR 0,09 0,05 2,06
Optiolainan laimennus-—
vaikutuksella oikaistu

tulos/osake, EUR 0,10 0,07 1,69
Oma pddoma/osake, EUR *) 21,09 22,11 22,07
Omavaraisuusaste—-% *) 46,7 51,3 49,5

*) Kertynyt poistoero ja vapaaehtoiset varaukset on konsernissa
jaettu omaan pddomaan ja laskennalliseen verovelkaan.
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Toteutunut Edell.vuosi Edell.vuosi
1.1.-30.4.00 1.1.-30.4.99 1.1.-31.12.99

Osakkeiden lukum&ara

keskimddrin 2145714 1955452 1970446
jakson lopussa 2155576 1955649 2120898
optiolainan laimennus-—

vaikutuksella oikaistu

osakkeiden keskim&a-

rdinen lukumdara 2551822 2527168 2542162

Olvi Oyj:n hallussa oli 30.4.2000 omia A-osakkeitaan yhteenséa
100.000 kappaletta, nimellisarvoltaan yhteensd 1.000.000

o)

markkaa, Jjoiden osuus osakepddomasta oli 4,4 % ja osuus aani-

o

maarasta 0,9 %

OLVI OYJ:N HENKILOMAARA

Kokopadivdiset 293 288 318
Osa—aikaiset 40 25 27
Yhteensa 333 313 345

AS A.LE.COQIN HENKILOMAARA

Tartu + Saare 183 278 248
Cesu Alus 67 88 81
Yhteensa 250 366 329
OLVI-konserni yhteensa 583 679 674

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.



