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Liikevaihto kasvoi. Liiketuloksen vei tappiolle Vengjan tytaryhtion myynnin kirjanpidollinen
muuntoerokirjaus, joka ei ole tase- eiké kassavirtavaikutteinen. Oikaistu liiketulos oli
kuitenkin voitollinen.

Nurminen Logistics:n avainluvut 1.1.7 31.12.2018

Liikevaihto oli 78,9 milj. euroa (1-12/2017: 75,8 milj. euroa).
Liiketulos oli -6,0 milj. euroa (1,7 milj. euroa).
Liiketulosprosentti oli -7,7 % (2,2 %).

Oikaistu liiketulos oli 0,9 milj. euroa (1,7 milj. euroa)
Oikaistu liiketulosprosentti oli 1,2 % (2,2 %)

Raportoitu nettotulos oli -7,8 milj. euroa (-0,2 milj. euroa).
Tulos per osake oli -0,20 euroa (-0,04 euroa).
Omavaraisuusaste oli 31,7 % (30,8 %)
Nettovelkaantumisaste oli 55,8 % (78,4%)

Taseen loppusumma oli 41,5 milj. euroa (47,6 milj. euroa).
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Nurminen Logistics:n avainluvut 1.7.1 31.12.2018

Liikevaihto oli 38,2 milj. euroa (7-12/2017: 42,6 milj. euroa).
Liiketulos oli -6,6 milj. euroa (0,5 milj. euroa).
Liiketulosprosentti oli -17,4 % (1,2 %).

Oikaistu liiketulos oli 0,2 milj. euroa (0,5 milj. euroa)
Oikaistu liiketulosprosentti oli 0,6 % (1,2 %)

Tulos per osake oli -0,18 euroa (-0,06 euroa).
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Oikaistu liiketulos oli voitollinen 0,9 miljoonaa euroa

Yhtié myi Vendajan tytaryhtionsa 30.10.2018. Kauppa on kasitelty kokonaisuudessaan

liketulosvaikutteisesti Rahamaar ai nen nettokauppahinta ol 6,9
konserni ssa netTaman bsiksi Kaugpaad onkohdistettu aiemmin omaan

paaomaan kirjattuja muusareerojida 07 m& . mtadkirjating,8 ¢ @ wi Ik
miljoonan euron laskennallinen tappio. Koska muuntoerot ovat siséltyneet jo aiemmin konsernin

omaan pddomaan oli kaupalla kokonaisuutena 1,4 milj. euron positiivinen vaikutus konsernin

omaan paaomaan.

Muuntoero on syntynyt konserniin aikaisempina vuosina ruplan devalvoitumisen seurauksena kun
Venajan tytaryhtion omat paaomat on kurssattu konsernivaluuttaa vastaan. Konsernin omiin
paaomiin sisaltyneet muuntoerot tuloutetaan tytaryhtion myynnin yhteydessa tuloslaskelman kautta
takaisin omaan p&ddomaan.

Konsernin oikaistu liiketulos on seuraava:
i Liketulos-6, 0 m€

T (+) Tytaryhtiomyynnin | askennallinen tappio 6,
T (+) kertaluonteiset wuudelleenj arjestelyerat 0,
1 (+) Kiinan uuden junatuotteen kehitys-j a kadynni styskulut 0, 4 m€

f =Oi kaistu I|iiketulos 0,9 mua

Oikaistun liiketuloksen vertailutiedot on esitetty taulukko-osassa. Oikaistun liiketuloksen tarkempi
kuvaus on esitetty taulukko-osan lopussa.



Hallituksen puheenjohtaja Olli Pohjanvirta:

Vuosi 2018 oli yhtidlle kaksijakoinen, liikevaihntomme kasvoi 78,9 milj. euroon, jossa kasvua oli 4,1
% vuodesta 2017, mutta tuloksemme oli meille pettymys oikaistun liiketuloksen jaddessa 0,9 mil].
euroon.

Vuoden 2018 tulokseen vaikuttivat negatiivisesti uuden ERP- jarjestelmamme ennakoimattomat
ylosajo-ongelmat ja uuden Helsinki-Hefei-Helsinki linjarautatieyhteyden lanseeraus seka naiden
vaatima merkittava ajankayttd yhtion johdolta.

Yhtion vuoden 2018 lopulla aloittama rautatielinjaliikenne Kiinasta on ainoa pohjoismaihin
tapahtuva sdanndllinen rautatieyhteys, minka aikaansaaminen on edellyttanyt erittain paljon
pohjatyéta. Palvelu luo nopean yhteyden Suomen ja Kiinan valille huomattavasti pienemmalla
hiilijalanjaljella verrattuna muihin kuljetusmuotoihin. Tama antaa Suomen teollisuudelle ja kaupalle
merkittdvaa kilpailuetua. Kiinasta Vuosaaren sataman kautta Eurooppaan ja Yhdysvaltojen
itdrannikolle kulkeva nopea reitti kiinnostaa kansainvalisia toimijoita.

Yhtion terminaalitoiminnoissa volyymitasot laskivat metsateollisuuden osalta vuodesta 2017. TAma
nakyi huonompana tuloksena, mutta vastaavasti asiakaskunnan monipuolistamisessa saavutettiin
hyvia tuloksia, mika antaa hyvan pohjan vuodelle 2019. Huolintaliiketoiminta kehittyi hyvin, vaikka
merkittava lainsaadanndllinen muutos koskien tullin ALV- keraysta maahantuonnin yhteydessa
siirtyi tammikuussa 2018 verottajalle, mika vaikutti negatiivisesti huolintaliiketoiminnan tulokseen.
Baltian liiketoiminta kehittyi hyvin.

Yhtio tutki aktiivisesti strategiaa tukevia yritysjarjestelyitd, mutta paatti jattaa ne toistaiseksi
toteuttamatta arvostustasojen korkeuden johdosta. Yritysjarjestelyiden tutkimista jatketaan myos
vuonna 2019.

Yhtio myi marraskuussa 2018 Venajan lilkketoiminnot rautatievaunuineen ja jatkoi rautatieoperointia
vuokrakalustolla Venajalla. Hyvassa markkinatilanteessa tehty liiketoiminnan myynti paransi
edelleen yhtion rahoitusasemaa. Tama mahdollistaa panostusten tekemisen liiketoimintojen
edelleen digitalisoimiseen, Kiinan likenteeseen seka yritysjarjestelyihin.

Vuoden 2019 tarkein tavoitteemme on kannattavuuden parantaminen seka palvelujen
jalostusasteen kasvattaminen. Tahan on hyvat edellytykset vahvan rahoitusasemamme, uuden
johdon, mittavien tietojarjestelmainvestointien seka uusien liiketoiminta-avauksien ansiosta.
Rahoitusasemaa parannetaan lisaksi vapauttamalla tulevaisuudessa varoja ei-liiketoiminta
litdnnaisistd omaisuuserista.



MARKKINATILANNE JA TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Suomen talouden kovin kasvuvauhti hiipui katsauskauden loppua kohden. Tama nakyi viennin ja
tuonnin heilahteluina kuukausitasolla. Kokonaisuudessaan markkinatilanne oli hyva yhtion
liketoiminnoille.

Yhtion palveluille merkityksellisten markkinoiden oletetaan kehittyvan vuonna 2019
kokonaisuudessaan positiivisesti, vaikkakin metsateollisuuden tuotteiden kysyntaan liittyy
epavarmuutta. Toisaalta nopean Kiinan junayhteyden kiinnostavuuden odotetaan olevan korkealla
tasolla. Tata tukee teollisuuden jatkuvasti lyhenevat tilausajat seka verkkokaupan kasvu, joka
johtaa myos perinteisen kaupan nopeampaan asiakaspalveluun ja pAdomankiertoon. Odotamme
ympaéristbarvojen merkityksen tulevaisuudessa kasvavan asiakaskunnassamme, mika tukee
vahapaastoisten rautatieyhteyksien kilpailukykya Kiinasta ja Kiinaan seké lahialueidemme
toimitusketjuissa verrattuna muihin kuljetusmuotoihin. Teollisuuden ja kaupan yhtitt laskevat
kuluttajille hiilijalanjalkeaan. Uskomme tdmén tukevan liiketoimintaamme yhtididen yha enemman
pitdessaan kiinni ymparistositoumuksistaan.

Yhtio ilmoitti 5.3.2019 kaynnistavansa tehostusohjelman, jonka tavoitteena on parantaa
kannattavuutta vuodesta 2020 arviolta miljoonalla eurolla. Ohjelma tulee virtaviivaistamaan
prosesseja ja tekemista hyddyntamalla digitalisaatiota sekad tehostamalla hankintoja. Samassa
yhteydessa yhtid ilmoitti kdynnistavansa lisaksi yhteistoimintaneuvottelut henkildstén kanssa
tehokkuuden parantamiseksi.

PITKAN TAHTAIMEN TALOUDELLISET TAVOITTEET
Hallitus on asettanut yhtion pitkan tahtaimen taloudelliset tavoitteet. Nurminen Logisticsin pitkén
téhtdimen tavoitteina on saavuttaa markkinoita nopeampi kasvu, 7 % liikevoittotaso ja 12 % oman

paaoman tuotto.

TILIKAUDEN 2018 LIIKEVAIHTO JA TALOUDELLINEN TULOS

1000 EUR 1-12/2018 1-12/2017
Liikevaihto 78 874 75772
Liiketulos -6 046 1691
Oikaistu liiketulos 921 1691

Tilikauden 2018 liikevaihto oli 78,9 miljoonaa euroa (2017: 75,8 miljoonaa), jossa oli nousua
vuoteen 2017 verrattuna 4,1 %. Liiketulos heikkeni -6 046 tuhanteen euroon (2017:
1 691). Oikaistu liiketulos oli 921 tuhatta euroa.

Yhtio tiedotti 30.10.2018 myyneensd OOO Nurminen Logistics:n osakekannan. Kauppa toteutettiin
venalaisen Transless LLC:n kanssa. OOO Nurminen Logistics:n luvut ovat mukana konsernin
konsolidoidussa tuloslaskelmassa 30.10.2018 asti. Myynnin vaikutukset on kuvattu edella
avainlukujen yhteydessa.



Konserni on luopunut esittdmasta ns. vertailukelpoista tulosta. Liiketulokseen ja oikaistuun
liketulokseen sisaltyvat seuraavat erat:

Liiketulos -6 046t € (2EQUL7E ):

(-) Venajan tytaryhtiokaupan nettovaravoitto-4 413 t €
(+) Venajan tytaryhtiokaupan muuntoero 7 638t €

(+) kauppaan kohdistettu konsernin likearvo30 00 t €

(+) kertaluonteiset uudelleenjarjestelyerat 329t €

(+) Kiinan uuden junatuotteen kehitys- ja kaynnistyskulut 413t €
= Oikaistu liiketulos 921 t€
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Oikaistun liiketuloksen vertailutiedot on esitetty taulukko-osassa. Oikaistun liiketuloksen tarkempi
kuvaus on esitetty taulukko-osan lopussa.

Liiketoimintakatsaus 11 12/2018

Huolintapalvelujen liikevaihto pieneni katsauskaudella tullimaksuihin liittyvien viranomaissaantdjen
muutoksen johdosta. Liiketoiminnan kannattavuus heikkeni, mutta vahvana jatkunut tuonti-, vienti-
ja lisdarvopalveluiden kysynta seké laajempien palvelukokonaisuuksien kysynnan kasvu
vaimensivat liikevaihdon pienenemisen vaikutusta kannattavuuteen.

Terminaalipalvelujen liikevaihto laski ja kannattavuus heikkeni vertailukauteen nahden.
Metsateollisuuden asiakasportfolion muutokset heikensivat Vuosaaren terminaalin kayttdastetta ja
kannattavuutta verrattuna edelliseen vuoteen. Kappaletavaraliikenteen kasvu ei riittanyt
korvaamaan metsa- ja metalliteollisuuden volyymivirroissa tapahtuneita muutoksia.
Kappaletavaraliikenteen kehitys tuki kuitenkin toisen vuosipuoliskon aikana aloitettua Kiinan
kokojunaliikenteen terminaalipalvelutoimintaa.

Muiden paikkakuntien terminaaleilla palvelujen kysynté ja kannattavuus kehittyi positiivisesti mm.
kemikaalilogistiikan ja projektipalvelujen kasvun myo6ta.

Rautatielogistiikan liikevaihto kasvoi katsauskaudella. Liikevaihtoa nostivat Kiinan
sellujunakuljetukset, viennin projektikuljetukset sekéd Vuosaaren suorat konttijunakuljetukset Kiinan
Hefeihin. Voimakkaat kehitys- ja kaynnistyspanostukset uuteen tuotteeseen, Vuosaaren Kiinan
konttijlunaan, painoivat tulosta alaspain. Kemikaalikuljetusten volyymit jatkuivat tasaisina pitkin
vuotta.

Konsernin Venajan yhtioé myytiin 30.10.2018. Konserni on perustanut 2018 vuoden lopulla uuden
yhtion jatkamaan Vengjan liikketoimintaa. Liiketoiminta on k&ynnistynyt 2019 alusta. Uusi
liketoimintakonsepti perustuu vaunujen vuokraamiseen. Nurminen jatkaa vaunujen operointia
metsé- ja kemianteollisuuden seké projektiliiketoiminta-asiakkaiden kanssa.

Baltian yhtididen liikkevaihto kasvoi ja kannattavuus parani edelleen vertailujaksoon verrattuna.
Vuonna 2018 Baltian liiketoimintojen palvelujen kysynta oli voimakasta.



TOISEN VUOSIPUOLISKON LIIKEVAIHTO JA TALOUDELLINEN TULOS

1000 EUR 7-12/2018 7-12/2017
Liikevaihto 38 245 42 641
Liiketulos -6 640 503
Oikaistu liiketulos 229 503

Vuoden 2018 jalkimmaisen vuosipuoliskon liikevaihto oli 38,2 (7-12/2017: 42,6) miljoonaa euroa,
jossa oli laskua vuoden 2017 vastaavaan aikaan verrattuna 10,3 %. Katsauskauden liiketulos ol
- 6 640 tuhatta euroa (7-12/2017: 503). Oikaistu liiketulos oli 229 tuhatta euroa.

Konserni on luopunut esittdmasta ns. vertailukelpoista tulosta. Liiketulokseen ja oikaistuun
liketulokseen sisaltyvat seuraavat erat:

Liiketulos -6 640t € (208t1€)

(-) Vendajan tytaryhtiokaupan nettovaravoitto-4 413 t €

(+) Vengjan tytaryhtiokaupan muuntoero 7 638t €

(+) kauppaan kohdistettu konsernin likearvo30 00 t €

(+) kertaluonteiset uudelleenjarjestelyerat 313t €

(+) Kiinan uuden junatuotteen kehitys-j a kaynni styskulut 333 t €
= Oikaistu liiketulos 229t €
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Oikaistun liiketuloksen vertailutiedot on esitetty taulukko-osassa. Oikaistun liiketuloksen tarkempi
kuvaus on esitetty taulukko-osan lopussa.

Liiketoimintakatsaus 71 12/2018

Huolintapalvelujen liikevaihto katsauskaudella kasvoi vuoden 2017 vastaavaan jaksoon verrattuna
ja liiketoiminnon kannattavuus oli hyvalla tasolla. Vuoden toisen puolivuotiskauden kysynta oli
alkuvuotta voimakkaampaa niin tuonnissa, viennissa kuin lisdarvopalveluissa.

Terminaalipalvelujen liikevaihto laski ja kannattavuus heikkeni vertailukauteen nédhden. Metsa- ja
terasteollisuuden volyymien allokoituminen sisamarkkinoille seka toimitusketjun muutokset
heikensivat Vuosaaren terminaalin kayttdastetta ja kannattavuutta vuoden toisella puoliskolla.
Kappaletavaraliikenteen palvelujen kysynnan kasvu ei korvannut riittavasti menetettya volyymia,
vaikkakin se tuki osaltaan kauden aikana aloitettua Kiinan kokojunaliikenteen
terminaalipalvelutoimintaa. Muiden paikkakuntien terminaaleilla palvelujen kysynta ja kannattavuus
kehittyi positiivisesti mm. kemikaalilogistiikan ja projektipalvelujen kasvun my6ta.

Suomen rautatielogistiikan liikevaihto kasvoi, mutta kannattavuus heikkeni toisella vuosipuoliskolla
palvelujen kysynnan kasvaessa. Kannattavuuden heikkeneminen johtui uuden junatuotteen,
Vuosaari — Hefei, linjaliikenteen kehitys- ja kaynnistyskustannuksista. Kemikaalikuljetusten kysyntéa
oli vertailukauden tasolla.

Konsernin Vengjan yhtio myytiin 30.10.2018. Vengjan yhtion liikevaihto laski ja kannattavuus
heikkeni. Yhtidn omien vaunujen kayttdaste pysyi kuitenkin korkeana.

Baltian yhtididen liikevaihto kasvoi merkittavasti myos vuoden jalkimmaisella puolivuotiskaudella
verrattuna vertailukauteen. Kannattavuus parani edellisvuodesta ja oli hyvalla tasolla.



LAHIAJAN RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Maailman kaupan yleinen heikentyminen nykytilanteesta vaikuttaisi negatiivisesti yhtion palvelujen
kysyntaan ja sita kautta tulokseen. Uuden Kiinan junatuotteen lanseeraamiseen ja markkinoille
viemiseen saattaa liittya edelleen ylosajokustannuksia ja panostuksia, joilla voi olla vaikutusta
tulokseen.

Tarkemmat tiedot yhtion riskienhallinnasta I0ytyvét Sijoittaja-osiosta Nurminen Logistics:n
internetsivuilta osoitteesta www.nurminenlogistics.fi.

RAHOITUS JA TASERAKENNE

Liiketoiminnan rahavirta oli -830 tuhatta euroa. Nettoinvestointien rahavirta oli 6 024 tuhatta euroa.
Nettoinvestointien rahavirtaa kasvatti OOO Nurminen Logistics:n osakkeiden myynti,
nettomaaraisesti 6,9 miljoonaa euroa. Rahoituksen rahavirta oli -1 512 tuhatta euroa.

Katsauskauden lopussa yhtion likvidit rahavarat olivat 11 514 tuhatta euroa. Yhtion limariselta

olevat leasing-jarjestelyident ak ai si n o st o eraastyvat makseRavaisi lok&kuussa

2019. Yhtion johto arvioi, ettd operatiivinen kassavirta riittaa kattamaan nykyisen lilketoiminnan
kulut ja vastuut seuraavan 12 kuukauden ajan.

Yhtiolla ei ole talla hetkelld pankkilainoja. Yhtion lyhytaikaiset korolliset velat (5,3 miljoonaa euroa)
koostuvat 4,2 miljoonan euron rahoitusleasingveloista seka 1,0 miljoonan euron factoringveloista.
Pitk&aikaiset korolliset velat vahenivat 13,6 miljoonaan euroon. Pitk&daikaisista lainoista [Imariselta
otetut yhteensa 13,5 miljoonan euron lainat erdantyvat kesakuussa 2023.

Konsernin korollinen vieras pddoma oli 18,9 miljoonaa euroa ja konsernin korollinen nettovelka oli
vastaavasti 7,3 miljoonaa euroa. Yhtiélla on 1,5 miljoonan euron oman padoman ehtoinen
hydridilaina llmariselta.

Taseen loppusumma oli 41,5 miljoonaa euroa ja omavaraisuusaste 31,7 %.
INVESTOINNIT

Konsernin bruttoinvestoinnit kayttdomaisuuteen olivat tilikauden aikana 709 (1 624) tuhatta euroa
eli 0,9 % liikevaihdosta. Poistot olivat 1,8 (1,8) miljoonaa euroa eli 2,3 % liikevaihdosta.

KONSERNIRAKENNE

Nurminen Logistics Oyj myi 30.10.2018 venalaisen tytaryhtionsd OOO Nurminen Logistics:n.
Kauppa toteutettiin venaldisen Transless LLC:n kanssa.

Konserniin kuuluvat emaoyhtié Nurminen Logistics Oyj sek& sen suoraan tai valillisesti omistamat
tytar- ja osakkuusyhtiét (omistusosuus suluissa) RW Logistics Oy (100 %), Nurminen Logistics
Services Oy (100 %), NR Rail Oy (51 %), Nurminen Maritime Latvia SIA (51 %), Pelkolan
Terminaali Oy (20 %), ZAO Terminal Rubesh (100 %), UAB Nurminen Maritime (51 %), Nurminen
Maritime Eesti AS (51 %) sekd Team Lines Latvia SIA (23 %).



HENKILOSTO

Konsernin oman henkildston maaréa oli tilikauden lopussa 172, kun se 31.12.2017 oli 182.
Ulkomailla tydskenteli 31 henkilda.

Henkilostokulut olivat vuonna 2018 yhteensa 9,0 miljoonaa euroa (8,9 miljoonaa euroa vuonna
2017).

OSAKKEET JA OSAKKEENOMISTAJAT

Nurminen Logistics Oyj:n osake on noteerattu nykyisella nimellaan Nasdaqg Helsinki Oy:n
padlistalla 1.1.2008 alkaen. Nurminen Logistics Oyj:n rekisterdity osakkeiden lukumé&éaré on 44 254
174 osaketta ja osakepaaoma 4 214 521 euroa. Yhtiodlla on yksi osakesarja ja kaikilla osakkeilla on
yhtenéaiset aani- ja osinko-oikeudet. Yhtio oli 31.12.2007 asti nimeltd&n Kasola Oyj. Yhti0 listautui
Helsingin porssiin 1987.

Nurminen Logistics Oyj:n osakkeiden vaihto 1.1.—-31.12.2018 oli 3 634 035 kappaletta, joka on 8,2
% osakkeiden kokonaismé&éarasta. Vaihdon arvo oli 1 812 124 euroa. Tilikauden alin kurssi oli 0,24
euroa osakkeelta ja ylin 0,60 euroa osakkeelta. Kauden paattskurssi oli 0,25 euroa osakkeelta, ja
koko osakekannan markkina-arvo oli kauden lopussa 11 019 289 euroa.

Yhti6lla oli vuoden 2018 lopussa 1 215 osakkeenomistajaa. Vuoden 2017 lopussa
osakkeenomistajia oli 1 193.

Yhtion hallussa oli vuoden 2018 lopussa 2 760 kappaletta omia osakkeita, mikd on 0,01 % &anista.

VARSINAISEN YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET
Nurminen Logistics Oyj:n varsinaisessa yhtiokokouksessa 11.4.2018 tehtiin seuraavat paatokset:
Tilinpdatoksen vahvistaminen ja vastuuvapaus

Yhtidkokous vahvisti yhtion tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.2017 -
31.12.2017 seka myonsi vastuuvapauden hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle.

Osingonmaksu

Yhtiokokous paatti hallituksen esityksen mukaisesti, etta tilikaudelta 1.1.2017 - 31.12.2017 ei
makseta osinkoa.

Hallituksen kokoonpano ja palkkiot

Yhtiokokous péaaétti, etté hallitukseen kuuluu kuusi jasenta. Yhtiokokous valitsi hallituksen jaseniksi
uudelleen seuraavat henkilot: Olli Pohjanvirta, Juha Nurminen, Jukka Nurminen ja Alexey Grom,
seka uusina jasenina Irmeli Rytkdsen ja Kari Savolaisen.

Yhtiokokous paatti, ettd yhtion hallituksen jasenille, jotka valitaan varsinaisessa yhtiokokouksessa
toimikaudeksi, joka paéattyy vuoden 2019 varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen, maksetaan
seuraavat palkkiot: hallituksen puheenjohtajalle 40 000 euroa ja kullekin muulle hallituksen
jasenelle 20 000 euroa.

Liséksi kullekin Suomessa asuvalle hallituksen jasenelle maksetaan kokouspalkkiona hallituksen ja
sen valiokuntien kokouksista 1 000 euroa kokoukselta ja Suomen ulkopuolella asuvalle jasenelle 1
500 euroa kokoukselta. Vuosipalkkiosta 50 prosenttia maksetaan Nurminen Logistics Oyj:n



osakkeina ja loppuosa rahana. Hallituksen jasen ei saa luovuttaa vuosipalkkiona saatuja osakkeita
kolmeen vuoteen niiden vastaanottamisesta lukien. Hallituksen puheenjohtajalle maksetaan lisaksi
seuraavat palkkiot: 7 500 euron suuruinen kuukausipalkkio sekd enintdaéan 1 600 euron suuruinen
autoetu kuukaudessa ja puhelinetu.

Hallituksen valtuuttaminen paattaméaan osakeanneista seka optio-oikeuksien ja muiden
osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta

Yhtiokokous valtuutti hallituksen p&éattdma&an osakeanneista ja/tai osakeyhtidlain 10 luvun 1 8:ss&
tarkoitettujen osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta.

Valtuutuksen nojalla hallitus voi yhdella tai useammalla paatoksella antaa tai luovuttaa osakkeita
jaltai erityisia oikeuksia maaran, joka vastaa enintaan 20 000 000 uutta osaketta siten, etta
sanottuja osakkeita ja/tai erityisia oikeuksia voitaisiin kayttdd muun muassa yritys- ja
liketoimintakauppojen tai muiden liiketoiminnan jarjestelyiden ja investointien rahoittamiseen,
omistusrakenteen laajentamiseen, hallituksen palkkioiden maksamiseen ja/tai henkiloston
kannustamiseen tai sitouttamiseen.

Valtuutuksen perusteella hallitus voi paattaa sekd maksullisesta ettd maksuttomasta osakeannista.
Valtuutus paattaa maksuttomasta osakeannista sisaltaa oikeuden paattaa myds osakeannista
yhtidlle itselleen siten, etta yhtion ja sen tytaryhteiséjen hallussa voi kulloinkin olla yhteensa
enintaan yksi kymmenesosa (1/10) yhtion kaikista osakkeista.

Valtuutus sisaltaa hallituksen oikeuden paattaa kaikista muista ehdoista osakeanteja ja osakkeisiin
oikeuttavia erityisia oikeuksia koskien. Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu paattamaan
osakeanneista seka optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisesta joka suhteessa samalla tavoin kuin yhtidkokouskin voisi naista paattdd, mukaan lukien
sen, etta hallituksella on oikeus paattaa myos suunnatuista osakeanneista ja/tai erityisten
oikeuksien antamisesta. Muissa kuin osakkeenomistajien merkintdetuoikeuden mukaisessa
jarjestyksessa toteutettavissa osakeanneissa ja/tai erityisten oikeuksien antamisessa tai
maksuttomissa osakeanneissa osakekohtainen merkintahinta ei saa olla hallituksen paattsta
edeltavaa yhtion kolmen kuukauden osakkeen painotettua keskikurssia alhaisempi. Tata
merkintéhintaa koskevaa rajoitusta ei kuitenkaan sovelleta tilanteessa, joissa hallitus paattaa
valtuutuksen perusteella suunnatusta tai maksuttomasta osakeannista tai erityisten oikeuksien
antamisesta liittyen hallituksen palkkioiden maksamiseen ja/tai henkiléston kannustamiseen tai
sitouttamiseen.

Valtuutus on voimassa 30. huhtikuuta 2019 asti eik& valtuutuksella kumota 17. heindkuuta 2017
ylim&araisen yhtiokokouksen hallitukselle antamaa valtuutusta paattaa osakeannista sek& optio-
oikeuksien ja muiden osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta.

Tilintarkastaja

Yhtidkokous paatti valita yhtion varsinaiseksi tilintarkastajaksi seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen paattymiseen saakka tilintarkastusyhteiso Ernst & Young Oy:n. P&&vastuullisena
tilintarkastajana toimii KHT Antti Suominen. Tilintarkastajalle maksetaan palkkio yhtion
hyvaksyman laskun mukaan.

OSINGONJAKOPOLITIKKA
Yhtion hallitus on 14.5.2008 maarittanyt yhtion osingonjakopolitikan, jonka mukaan Nurminen

Logistics Oyj pyrkii jakamaan vuosittain osinkona, yhtion rahoitusaseman niin salliessa, noin
kolmanneksen tuloksestaan.



MUUT TILIKAUDEN AIKAISET TAPAHTUMAT
Muutoksia Nurminen Logistics:n omien osakkeiden omistuksessa

Yhti6 tiedotti 20.6.2018, ettd Nurminen Logistics on yhtion hallituksen p&atoksen mukaisesti
luovuttanut 171 882 yhtitn hallussa olevaa omaa osakettaan johtoryhman jasenille tilikauden 2017
tulospalkkioina.

Nurminen Logistics on 7.9.2018 ja 10.9.2018 yhtiokokouksen paatoksen mukaisesti luovuttanut
141 666 yhtion hallussa olevaa omaa osakettaan hallituksen jasenille vuosipalkkioina. Loppuosa
osakkeina maksettavista vuosipalkkioista luovutetaan mydhemmin. Luovutuksen jalkeen yhtion
hallussa on 2 760 osaketta.

Talousjohtaja Markku Puolanne irtisanoutui yhtion palveluksesta

Yhtio tiedotti 19.7.2018, Nurminen Logistics Oyj:n johtoryhman jasen, talousjohtaja Markku
Puolanne on yhteiselld sopimuksella irtisanoutunut yhtion palveluksesta. Han jatti tehtavansa
31.8.2018.

Toimitusjohtaja Marko Tuunainen irtisanoutui yhtion palveluksesta

Yhtio tiedotti 15.11.2018, ettéd Nurminen Logistics Oyj:n johtoryhman jasen, toimitusjohtaja Marko
Tuunainen on yhteisella sopimuksella irtisanoutunut yhtion palveluksesta. Han jattaa tehtavansa
15.11.2018.

Nurminen Logistics laskee arviotaan vuoden 2018 vertailukelpoisesta tuloksesta

Yhtio tiedotti 18.12.2018, etta Nurminen Logistics laskee arviotaan vuoden 2018 tuloskehityksesta

ja antaa tulosvaroituksen. Ai khlbogigicssargagi t ul osohj aus
vertailukelpoisen liikkevaihtonsa ja vertailukelpoisen liiketuloksensa paranevan vuoden 2017
tasosta.” Paivitetyn tulosohjauksen mukaan yhti on
vuoden 2017 tasosta liikkevaihdon kasvaessa. Paivitetty ohjaus koskee vertailukelpoista liiketulosta.

Syyna poikkeamaan on ERP-hankkeen ongelmat. Jarjestelméaintegraatio on tullut arvioitua

kallimmaksi ja sen kayttéonotto on viivastynyt. Viivastymisella on ollut negatiivinen vaikutus

operatiiviseen toimintaan ja raportointiin. Lisaksi tulospoikkeamaan ovat vaikuttaneet loppukesan

ja alkusyksyn ennakoitua hitaampi volyymien kehitys, uusasiakashankinnan arvioitua matalampi

kasvu ja sdanndllisen Kiinan junayhteyden kaynnistadmiseen liittyvat kustannukset.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Konsernin Suomen toiminnoissa kaynnistettiin 5.3.2019 yhteistoimintalain mukaiset neuvottelut
kannattavuuden ja tehokkuuden parantamiseksi.

Konsernin Baltian liiketoiminnoissa on tapahtunut muutoksia tilikauden paattymisen jalkeen.
Nurminen Maritime Estonia AS lopettaa toimintansa. Latvian liiketoiminnan asiakasrakenne
muuttuu. Muutoksella on merkittava liikevaihtoa laskeva vaikutus, mutta silla ei arvella olevan
merkittdvaa vaikutusta kannattavuuteen.

HALLITUKSEN VOITONJAKOESITYS

Tilinpdatoksen 31.12.2018 mukaan emoyhtion jakokelpoinen oma pddoma on 18 582 351 euroa.
Hallitus on paattanyt esittdd yhtiokokoukselle, etta tilikaudelta 1.1. - 31.12.2018 ei jaeta osinkoa.



VARSINAINEN YHTIOKOKOUS 2019

Nurminen Logistics Oyj:n varsinainen yhtiékokous pidetdan perjantaina 12.4.2019 kello 13.00
alkaen osoitteessa Satamakaari 24, 00980 Helsinki.

SELVITYS HALLINTO- JA OHJAUSJARJESTELMASTA

Nurminen Logistics Oyj:n selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmésté julkaistaan 8.3.2019 yhtion
verkkosivuilla osoitteessa www.nurminenlogistics.com.

Yleislauseke

Tietyt lausunnot tasséa tiedotteessa ovat tulevaisuuteen kohdistuvia ja perustuvat yhtion
tamanhetkisiin ndkemyksiin. Luonteensa vuoksi ne sisaltavat riskeja ja epavarmuustekijoita ja ovat
alttiita yleisen taloudellisen tai toimialan tilanteen muutoksille.

Nurminen Logistics Oyj
Hallitus
Lisatietoja: Olli Pohjanvirta, hallituksen puheenjohtaja, p. 040 900 6977.

JAKELU

Nasdaq Helsinki

Keskeiset tiedotusvalineet
www.nurminenlogistics.com

Nurminen Logistics on vuonna 1886 perustettu logistiikkapalveluita tarjoava porssiyhtio. Yhti6
tuottaa asiakkailleen laadukkaita rautatiekuljetuksia, projektikuljetuspalveluita, erikoiskuljetuksia
seké huolinta- ja tavarankasittelypalveluita. Nurminen Logisticsin paamarkkinat ovat Suomessa
seka Venajalla ja sen lahialueilla.



TAULUKKO-OSA

KONSERNIN LAAJA 1-12/2018 | 1-12/2017
TULOSLASKELMA

1000 e

LIIKEVAIHTO 78 874 75772
Liiketoiminnan muut tuotot 109 118
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -56 826 -52 516
Tybsuhde-etuuksista aiheutuneet -9 025 -8 921
kulut

Poistot ja arvonalentumiset -1 817 -1778
Vendajan tytaryhtion myyntitappio -6 224 0
Liiketoiminnan muut kulut -11 135 -10 984
LIIKETULOS -6 046 1691
Rahoitustuotot 58 149
Rahoituskulut -1 387 -1 554
Paadomaosuusmenetelmalla -21 -12
yhdistetyt yritykset

TULOS ENNEN VEROJA -7 397 275
Tuloverot -414 -517
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -7 811 -243
Muut laajan tuloksen erét

Erét jotka saatetaan myohemmin

siirtdé tulosvaikutteisiksi:

Muuntoero 7 567 -314
Tilikauden muut laajan tuloksen erat | 7 567 -314
verojen jalkeen

TILIKAUDEN LAAJA TULOS -243 -556
YHTEENSA

Tilikauden tuloksen jakautuminen

Emoyhtién omistajille -8 804 -1 167
Maaraysvallattomille omistajille 993 925
Tilikauden laajan tuloksen

jakautuminen

Emoyhtién omistajille -1 237 -1481
Maaraysvallattomille omistajille 993 925




Tulos/osake, laimentamaton -0,20 -0,04
Tulos/osake, laimennettu -0,20 -0,04
KONSERNIN LAAJA 7-12/2018 | 7-12/2017
TULOSLASKELMA

1000 e

LIIKEVAIHTO 38 245 42 641
Liiketoiminnan muut tuotot 46 63
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -28 253 -31 254
Tybsuhde-etuuksista aiheutuneet -4 541 -4 566
kulut

Poistot ja arvonalentumiset -929 -900
Vendajan tytaryhtion myyntitappio -6 224 0
Liiketoiminnan muut kulut -4 985 -5 481
LIIKETULOS -6 640 503
Rahoitustuotot -40 90
Rahoituskulut -635 -788
Paaomaosuusmenetelmalla -11 0
yhdistetyt yritykset

TULOS ENNEN VEROJA -7 327 -196
Tuloverot -178 -269
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -7 506 -465
Muut laajan tuloksen erét

Erat jotka saatetaan myéhemmin

siirtda tulosvaikutteisiksi:

Muuntoero 7 964 -104
Tilikauden muut laajan tuloksen erat | 7 964 -104
verojen jalkeen

TILIKAUDEN LAAJA TULOS 458 -570
YHTEENSA

Tilikauden tuloksen jakautuminen

Emoyhtion omistajille -8 002 -890
Maaraysvallattomille omistajille 495 425
Tilikauden laajan tuloksen

jakautuminen

Emoyhtién omistajille -37 -994




Maaraysvallattomille omistajille 495 425
Tulos/osake, laimentamaton -0,18 -0,06
Tulos/osake, laimennettu -0,18 -0,06
Oikaistu liiketulos 1-12/2018 | 1-12/2017
1 000 EUR

Liiketulos -6 046 1691
(+) Tytaryhtiomyynnin laskennallinen 6 224 0

tappio

(+) Uudelleenjarjestelykulut 329 0

(+) Kiinan uuden junatuotteen kehitys- ja | 413 0
k&ynnistyskulut

Oikaistu liiketulos 921 1691
Oikaistu liiketulos 7-12/2018 | 7-12/2017
1 000 EUR

Liiketulos -6 640 503

(+) Tytaryhtiomyynnin laskennallinen 6 224 0

tappio

(+) Uudelleenjarjestelykulut 313 0

(+) Kiinan uuden junatuotteen kehitys- ja | 333 0
kaynnistyskulut

Oikaistu liiketulos 229 503
KONSERNITASE 31.12.2018 | 31.12.2017
1000 e

VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset 8 757 13042
kayttbomaisuushyodykkeet

Liikearvo 5970 8 970
Muut aineettomat hyédykkeet 1390 58
Padomaosuusmenetelmalla 194 232
yhdistetyt yritykset

Saamiset 2 639 4 093
Laskennalliset verosaamiset 14 567
PITKAAIKAISET VARAT 18 964 26 961
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 81 67
Myyntisaamiset ja muut saamiset 10 952 12 727
Rahavarat 11514 7832
LYHYTAIKAISET VARAT 22 547 20 626
VARAT YHTEENSA 41 511 47 587
OMA PAAOMA JA VELAT

Osakepaaoma 4215 4215




Muut rahastot 28 894 28 894
Muuntoerot 35 -7 511
Kertyneet voittovarat -22 616 -13 689
Maaraysvallattomien omistajien 1123 1261
osuus

Hybridilaina 1 500 1 500
OMA PAAOMA YHTEENSA 13151 14 670
Pitkaaikaiset velat

Laskennallinen verovelka 28 385
Muut velat 328 329
Korolliset rahoitusvelat 13 600 17 857
PITKAAIKAINEN VIERAS PAAOMA | 13 956 18 571
Lyhytaikaiset velat

Tilikauden verotettavaan tuloon 366 331
perustuvat verovelat

Korolliset rahoitusvelat 5252 1472
Ostovelat ja muut velat 8 786 12 543
LYHYTAIKAINEN VIERAS PAAOMA | 14 404 14 346
VELAT YHTEENSA 28 360 32917
OMA PAAOMA JA VELAT 41 511 47 587
YHTEENSA

LYHENNETTY KONSERNIN 1-12/2018 | 1-12/2017
RAHAVIRTALASKELMA 1000 e

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

Tilikauden voitto/tappio -7 811 -243
Poistot ja arvonalentumiset 1990 1778
Realisoitumattomat kurssivoitot ja - 0 105
tappiot

Vengjan tytaryhtion myynnin 7 638 0
vaikutukset

Muut oikaisut 2 350 1796
Maksetut ja saadut korot =771 -1 301
liketoiminnasta

Maksetut verot -492 -194
Kayttbpaaoman muutokset -3735 1520
Liiketoiminnan rahavirta -830 3461
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin | -746 -1 745
hyddykkeisiin

Luovutustulot muista sijoituksista/ 16 49
Aineellisten ja aineettomien

kayttbomaisuushyodykkeiden myynti

Myydyt tytaryhtibosakkeet 6 927 0
Investoinnit pAdomaosuus- -173 0
menetelmalld yhdisteltaviin sijoituksiin

Investointien rahavirta 6 024 -1 695




RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Maksullinen osakeanti 0 5076
Vieraan pddoman muutokset -397 -940
Maksetut osingot / paddoman -1116 -359
palautukset
Rahoituksen rahavirta -1512 3778
RAHAVAROJEN MUUTOS 3682 5 544
Rahavarat tilikauden alussa 7 832 2 304
Rahavarat tilikauden lopussa 11514 7 832
A= Osakepaaoma
B= Ylikurssirahasto
C= Vararahasto
D= SVOP rahasto
E= Oman pddoman ehtoiset lainat
F= Muuntoerot
G= Edellisten tilikausien voitto
H= Maaraysvallattomien omistajien osuudet
I= Yhteensa
OMAN A B |C D E F G H I
PAAOMAN
MUUTOS
LASKELMA
1-12/2018
1000u
Oma pddoma | 4215 | 86 | 2378 | 26430 | 1500 |-7511 | -13689 | 1261 | 14670
1.1.2018
Tilikauden 0 0 0 0 0 0 -8804 993 -7811
tulos
Tilikauden 0 0 0 0 0 7546 |21 0 7567
laaja tulos /
muuntoerot
Hybridilainan | 0 0 0 0 0 0 -48 0 -48
korko verojen
jalkeen
Osakepalkkiot | O 0 0 0 0 0 70 0 70
Osingonjako | 0 0 0 0 0 0 0 -1116 | -1116
Muut 0 0 0 0 0 0 -166 -15 -181
muutokset
Oman 0 0 0 0 0 0 0 0 0
paaoman
ehtoiset lainat
Oma pddoma | 4215 |86 | 2378 | 26430 | 1500 | 35 -22615 | 1123 | 13151
31.12.2018




OMAN A B |C D E F G H I
PAAOMAN

MUUTOS

LASKELMA

1-12/2017

10000

Oma 4215 |86 |2378|18895 |0 -7285 | -12584 | 695 | 6400
paaoma

1.1.2017

Tilikauden 0 0 0 0 0 0 -1167 925 |-243
tulos

Tilikauden 0 0 0 0 0 -225 | -88 0 -314
laaja tulos /

muuntoerot

Osakeanti 0 0 0 7534 |0 0 0 0 7534
Muut 0 0 0 0 0 0 150 0 150
muutokset

Osingonjako | 0 0 0 0 0 0 0 -359 | -359
Oman 0 0 0 0 1500 |0 0 0 1500
paaoman

ehtoiset

lainat

Oma 4215 |86 |2378 26430 | 1500 |-7511 |-13689 | 1261 | 14670
paaoma

31.12.2017

Kayttbomaisuuden muutokset Aineelliset | Aineettomat | Yhteensa

1000 e

Kirjanpitoarvo 1.1.2018 13 042 9 028 22 070

Lisykset 638 1464 2102
Vahennykset -3178 -3 002 -6 180

Poistot ja arvonalentumiset -1 688 -129 -1 817

Kurssierot -59 0 -59
Kirjanpitoarvo 31.12.2018 8 757 7 360 16 117
Kayttbomaisuuden muutokset Aineelliset | Aineettomat | Yhteensa

1000 e

Kirjanpitoarvo 1.1.2017 13 253 9031 22 284

Lisdykset 1682 44 1726
Vahennykset -11 0 -11

Poistot ja arvonalentumiset -1671 -47 -1718

Kurssierot -210 0 -210
Kirjanpitoarvo 31.12.2017 13 042 9 028 22 070




Lahipiiritapahtumat 1-12/2018
1000 e

Myynnit 142

Ostot 173

Yhtion lahipiiriin kuuluvat hallituksen ja johtoryhman jasenet seka edell& mainittujen
maaraysvaltayhtiot. Lahipiiriin luetaan myos osakkeenomistajat, joilla on valiton tai
valillinen maaraysvalta tai huomattava vaikutusvalta.

KESKEISET TUNNUSLUVUT 1-12/2018 | 1-12/2017
Bruttoinvestoinnit, 1000 e 709 1624
Henkilosto 177 188
Liiketulos % -7,7 % 2,2%
Kurssikehitys

Osakkeen kurssi alussa 0,55 0,70
Osakkeen kurssi lopussa 0,25 0,55
Jakson ylin 0,60 0,71
Jakson alin 0,24 0,40
Oma paaoma / osake eur 0,30 0,33
Tulos / osake eur, laimentamaton | -0,20 -0,04
Tulos / osake eur, laimennettu -0,20 -0,04
Omavaraisuusaste, % 31,7 30,8
Nettovelkaantumisaste, % 55,8 78,40
Muut vastuut ja ehdolliset velat

Vastuusitoumukset, 1000 e 31.12.2018 | 31.12.2017
Annetut kiinnitykset 15 500 15 500
Pantattujen tytaryhtidosakkeiden | 10 108 10 108
ja -lainasaamisten kirjanpitoarvo

Muut vastasitoumukset 6 014 9 965
Vuokravastuut 48 606 59 320

Laatimisperiaatteet

Konsernitilinpaatos on laadittu kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (International
Financial Reporting Standards, IFRS) mukaisesti, ja sitd laadittaessa on noudatettu
31.12.2018 voimassaolevaa IFRS-normistoa. Tilinpaatdstiedote on laadittu IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Noudatetut laadintaperiaatteet ovat yhtenevat
konsernin vuoden 2017 tilinpaatoksessa noudattamien periaatteiden kanssa lukuun
ottamatta IFRS 9 ja 15 standardien aiheuttamia muutoksia. Nailla muutoksilla ei
kuitenkaan ole ollut konsernissa oleellista vaikutusta 2018 lukuihin tai vuosien
vertailukelpoisuuteen. Muilla kayttoon otetuilla uusilla tai uudistetuilla IFRS-standardeilla
tai -tulkinnoilla ei ole ollut olennaista vaikutusta tilinpaatokseen.



IFRS 16 Vuokrasopimukset

Uusi IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardi tulee korvaamaan IAS 17 -standardin ja kaikki
siihen liittyvat tulkinnat. Standardi astui voimaan 2019 alusta. Konsernin johto on
kaynnistanyt hankkeen implementoidakseen uuden standardin. Yhtio tulee tiedottamaan
standardin kayttdonoton vaikutuksista hankkeen valmistuttua.

Muutos siirtédé taseen ulkopuolisia vastuita taseeseen, jonka seurauksena
kayttbomaisuuden ja vieraan padoman maarat kasvavat seka leasingmaksut siirtyvat
poistoihin ja korkokuluihin. Vastuiden maara 31.12.2018 on 49 milj. euroa. Vastuina
kasiteltavien sopimusten ja IFRS 16 mukaisten vuokrasopimusten kasitteet poikkeavat
kuitenkin toisistaan, mista johtuen taseeseen kirjattavien sopimusten maara voi poiketa
vastuiden maarasta. Nurminen Logistics toimii toimialansa ja liiketoimintamallinsa vuoksi
ennen kaikkea vuokralleottajana sopimuksissa. Valtaosin uudet taseeseen kirjattavat
sopimukset koostuvat toimitilojen ja varastojen vuokrasopimuksista seka koneista ja
kalustosta. Standardien soveltamisalaan kuuluvien sopimusten kirjo on laaja. Standardilla
tulee olemaan oleellinen merkitys laskentaperiaatteiden ja raportoitujen lukujen kannalta.
Muutos tulee vaikuttamaan myo6s taseeseen perustuviin tunnuslukuihin, kuten
velkaantumisasteeseen.

Kaikki luvut on pyoristetty, joten yksittaisten lukujen yhteenlaskettu summa saattaa poiketa
esitetystd summaluvusta. Tunnusluvut on laskettu kayttaen tarkkoja arvoja.

Tunnuslukujen laskentakaavat
Omavaraisuusaste (%) =

Oma paaoma yhteensa
X100

Taseen loppusumma i saadut ennakot
Osakekohtainen tulos (EUR) =

Emoyhtion osakkeenomistajien osuus tuloksesta

Ulkona olevien kantaosakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo
Osakekohtainen oma paaoma (EUR) =

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma

Osakkeiden laimentamaton lukumaara tilinpaatéspaivana



Nettovelkaantumisaste (%) =

Korolliset velat - rahavarat
X 100

Oma paaoma

Oikaistu liikevoitto = Liikevoitto ilman tiettyja vertailtavuuteen vaikuttavia eria

Vertailtavuuteen vaikuttavia eria ovat tapahtumat tai lilkketoimet, jotka ovat merkittavia
Nurmisen taloudellisen kehityksen ymmartamiselle vertailtaessa raportoitavaa kautta
edellisiin kausiin. Nama erat voivat sisaltda: 1) myyntivoittoja ja i tappioita ja
transaktiokuluja myynneista seké hankinnoista 2) poikkeuksellisia alaskirjauksia 3)
uudelleenjarjestelykuluja 4) muita erid, jotka Nurmisen johdon arvion mukaan eivat liity
normaaliin liiketoimintaan.

Yhti© on |l uopunut edellisvuosi na -Kasittegdsth.2 ma@ st & @
Vertailukelpoinen liikkevaihto ja liiketulos liittyvat aikaan, jolloin Vengjan liikketoiminnan

rakenne ja padomaintensiteetti olivat toisenlaisia ja valuuttakurssivaihtelut olivat

merkityksellisempia konsernille. Yhti¢ katsoo,ettdAuusi 0o0i kai %8siteantani kev oi
paremman ymmarryksen liiketoiminnan tilasta ja kehityksesta.



