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Nesteen tilinpaatdostiedote 2018

Erittain vahva vuosi 2018 = Osinkoa ehdotetaan nostettavaksi 34 % 2,28
euroon osakkeelta

Vuosi 2018 lyhyesti:

Vertailukelpoinen liikkevoitto oli 1 422 miljoonaa euroa (1 101 milj.)

Liikevoitto oli 1 025 miljoonaa euroa (1 171 milj.)

Rahavirta ennen rahoituseria oli 870 miljoonaa euroa (628 milj.)

Keskimaaraisen sijoitetun pddoman tuotto (ROACE) oli 21,1 % viimeisten 12 kuukauden aikana (17,5 %)
Velan osuus kokonaispadomasta joulukuun lopussa oli -1,5 % (31.12.2017: 8,7 %)

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 4,50 euroa (3,33)

Osakekohtainen tulos 3,04 euroa (3,56)

Hallitus esittaé osingoksi 2,28 euroa osakkeelta (1,70), yhteensé 583 miljoonaa euroa (435 milj.)

Neljas vuosineljannes lyhyesti:

o Vertailukelpoinen liikevoitto oli 349 miljoonaa euroa (311 milj.)

Liikevoitto oli 183 miljoonaa euroa (296 milj.)

Uusiutuvien tuotteiden vertailukelpoinen liikevoitto oli 281 miljoonaa euroa (209 milj.)
Uusiutuvien tuotteiden vertailukelpoinen myyntikate oli 715 dollaria tonnilta (464 dollaria tonnilta)
Oljytuotteiden vertailukelpoinen liikevoitto oli 60 miljoonaa euroa (89 milj.)

Oljytuotteiden kokonaisjalostusmarginaali oli 10,5 dollaria barrelilta (10,7 dollaria barrelilta)
Marketing & Services -segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 19 miljoonaa euroa (11 milj.)

Toimitusjohtaja Peter Vanacker:

"Nesteen vuosi 2018 oli erittdin vahva. Vertailukelpoinen liikevoitto oli ennéatykselliset 1 422 miljoonaa euroa, kun
se vuonna 2017 oli 1101 miljoonaa euroa. Uusiutuvat tuotteet -segmentti paransi edellisvuoden hyvaa
suoritustaan suotuisien markkinoiden ja myyntikatteen onnistuneen optimoinnin seurauksena. Liséksi otimme
tarkean askeleen uusiutuvien tuotteiden kasvustrategian toteutuksessa, kun teimme joulukuussa lopullisen
investointipaatdksen Singaporen tuotantokapasiteetin laajentamisesta. Oljytuotteiden tulokseen vaikuttivat
matalammat jalostusmarginaalit sekd heikompi Yhdysvaltain dollarin kurssi vuoteen 2017 verrattuna. Marketing &
Services -segmentti paransi tulostaan edellisvuodesta. Nesteen 12 edellisen kuukauden ajalta laskettu sijoitetun
paaoman tuotto ROACE oli vahva 21,1 %, ja velan osuus kokonaispadomasta vuoden lopussa -1,5 %. Rahavirta
ennen rahoituserid oli 870 miljoonaa euroa vuonna 2018. Vahva tase mahdollistaa kasvustrategiamme
toteutuksen ja hyvan osingonmaksukyvyn myds tulevaisuudessa.

Uusiutuvien tuotteiden koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli erinomainen: 983 miljoonaa euroa (561 milj.).
Vertailukelpoinen myyntikatteemme oli merkittavasti korkeampi kuin vuonna 2017, ja sill& oli 512 miljoonan euron
positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon. Liséksi Yhdysvaltain takautuvalla Blender's Tax Credit
(BTC)-verohelpotuspéaatoksella vuodelle 2017 oli 140 miljoonan euron positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen
likevoittoon ensimmaisella neljanneksellda. Myyntimaaramme vuonna 2018 oli 2,26 miljoonaa tonnia eli noin 12
prosenttia edellisvuotta matalampi. Lasku johtui Rotterdamin ja Singaporen jalostamojen suunnitelluista
kunnossapitotdistd. Vuoden 2018 myyntimaarastd noin 72 % suuntautui Eurooppaan ja 28 % Pohjois-
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Amerikkaan. Jatkoimme uusiutuvien tuotteiden kasvustrategian menestyksekasta toteuttamista vuonna 2018.
Esimerkiksi loppukéyttdjille 100 %:na toimitettavan uusiutuvan dieselin osuus nousi 25 %:sta 30 %:iin
kokonaismaarasta vuonna 2018. Raaka-ainepohjan optimointi jatkui, ja jatteiden ja tahteiden osuus raaka-
ainesyotosta nousi keskimaarin 83 %:iin. Lisdksi Neste osti osake-enemmistdn eldinrasvoja ja -proteiineja
toimittavasta hollantilaisesta IH Demeter BV:sté vuonna 2018.

Oljytuotteiden koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 397 miljoonaa euroa verrattuna 495 miljoonaan euroon
vuonna 2017. Viitemarginaali oli vuoden 2018 aikana noin 0,7 dollaria barrelilta matalampi kuin vuonna 2017,
milla oli 61 miljoonan euron negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon. Lisdmarginaalimme ol
keskimaarin 6,2 dollaria barrelilta, jota tukivat hyva operatiivinen tehokkuus ja tayteen toimintaan saadut
strategiset jalostamoinvestoinnit. Korkeammalla lisdmarginaalilla oli 81 miljoonan euron positiivinen vaikutus
edellisvuoteen verrattuna. Dollarin kurssin heikkenemisella oli 41 miljoonan euron negatiivinen vaikutus
vertailukelpoiseen liikevoittoon vuoteen 2017 verrattuna. Segmentin kiintedt kustannukset vuonna 2018 olivat 53
miljoonaa euroa edellisvuotta suuremmat. Kustannusten nousu johtui pddasiassa suunniteltuihin
kunnossapitotdihin liittyvien kulujen kasvusta sek& Porvoon vuoden 2020 suurseisokin suunnittelusta.
Heindkuussa ilmoitimme selvittdvdmme mahdollisuuksia kayttdd nesteytettyd jatemuovia fossiilisen
Oljynjalostuksen raaka-aineena. Tdméa on yksi konkreettinen askel pyrkimyksissimme kohti véhahiilisempéaé
jalostusta.

Marketing & Services -segmentin myyntimaarat pysyivat edellisvuoden tasolla. Markkinat ovat edelleen
kilpailtuja, mutta pystyimme kasvattamaan yksikkokatteita vuoteen 2017 verrattuna. Marketing & Services
-segmentin koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 77 miljoonaa euroa (68 milj.).

Maailmantalouden kehitys on heijastunut uusiutuvien polttoaineiden, raaka-aineiden ja 6ljyn markkinoihin, ja
vaihtelevan markkinatilanteen odotetaan jatkuvan. Kasviéljyjen hintaerojen odotetaan vaihtelevan satonakymien,
saailmididen ja eri raaka-aineiden kysynnan mukaan. Oljytuotteiden maailmanlaajuisen kysynnan kasvun
odotetaan jatkuvan hitaampana kuin vuonna 2018, ja maailmanlaajuisen jalostuskapasiteetin odotetaan
kasvavan Aasian ja Lahi-idén suurten jalostamohankkeiden vetdmind. Perustuen tdménhetkisiin arvioihin ja 80
%:n valuuttasuojausasteeseen Nesteen efektiivisen EUR/USD-valuuttakurssin odotetaan olevan 1,17-1,19
vuoden 2019 ensimmaisella neljanneksella.

Uusiutuvien tuotteiden ensimmadisen neljanneksen myyntiméarien odotetaan olevan vuoden 2018 neljatta
vuosineljannesta suuremmat, eikd myynnin jakautumisessa eri alueille odoteta tapahtuvan merkittavia muutoksia.
Uusiutuvien tuotteiden tuotantolaitostemme kayttdasteiden arvioidaan olevan korkeita ensimmaisella
neljannekselld. Vuoden 2018 neljannellda vuosineljanneksella toteutetulla Singaporen jalostamon suunnitellulla
huoltoseisokilla odotetaan olevan 15 miljoonan euron negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon
vuoden 2019 ensimmaiselld neljanneksella.

Oljytuotteiden viitemarginaalin odotetaan olevan ensimmaiselld neljanneksella matala heikon bensiinimarkkinan
takia, mutta vahvistuvan neljanneksen loppua kohti. Tuotantolaitostemme kéayttdasteiden arvioidaan olevan
korkeita ensimmaisella neljanneksella.

Marketing & Services -segmentin myyntimadarien ja yksikkokatteiden odotetaan noudattavan edellisvuosien
kausiluonteisuutta ensimmaiselld neljanneksella.”
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Nesteen tilinpaatdostiedote, 1.1. - 31.12.2018

Tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton.

Suluissa esitetyt luvut viittaavat vuoden 2017 vastaavaan jaksoon, ellei muuta ole mainittu.

Avainluvut

Milj. euroa, ellei muuta ole mainittu
10-12/18  10-12/17 7-9/18 2018 2017

Liikevaihto 3661 3636 3884 14918 13217
Kayttokate (EBITDA) 401 394 445 1639 1542
Liikevoitto 183 296 250 1025 1171
Vertailukelpoinen liikevoitto* 349 311 395 1422 1101
Tulos ennen veroja 171 287 229 951 1094
Tilikauden voitto 130 244 168 779 914
Vertailukelpoinen tilikauden voitto** 292 257 305 1150 851
Osakekohtainen tulos, euroa 0,51 0,96 0,66 3,04 3,56
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos**, euroa 1,14 1,00 1,19 4,50 3,33
Investoinnit 124 172 113 438 536
Liiketoiminnan nettorahavirta 528 445 247 1452 1094

31.12. 31.12.

2018 2017
Oma paaoma 4 630 4 338
Korolliset nettovelat -70 412
Sijoitettu padoma 5770 5533
Keskimaaraisen sijoitetun paaoman tuotto verojen jalkeen (ROACE)***, % 21,1 17,5
Oma paaoma/osake, euroa 18,09 16,96
Velan osuus kokonaispddomasta, % -1,5 8,7

* Vertailukelpoinen liikevoitto on laskettu véhentamalla varaston arvostusvoitot/-tappiot, avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaispositioiden
kaypien arvojen realisoitumattomat muutokset, myyntivoitot/-tappiot, vakuutus- ja muut korvaukset, arvonalentumiset sekd muut oikaisut
raportoidusta liikevoitosta.

** \/ertailukelpoinen tilikauden voitto on laskettu vahentamalla rahoitustuotot ja -kulut, tuloverot, maaraysvallattomien omistajien osuus ja
vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien vero vertailukelpoisesta liikevoitosta. Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos on laskettu
vertailukelpoisesta tilikauden voitosta.

*** Viimeiset 12 kk.
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Konsernin neljdnnen vuosineljanneksen 2018 tulos

Nesteen neljannen vuosineljanneksen liikevaihto oli 3 661 miljoonaa euroa (3 636 milj.). Myyntihintojen nousulla
oli noin 200 miljoonan euron positiivinen vaikutus liikevaihtoon, mutta myyntiméérien lasku pienensi liikkevaihtoa
noin 200 miljoonaa euroa. Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto oli 349 miljoonaa euroa (311 milj.). Uusiutuvien
tuotteiden vertailukelpoinen liikevoitto oli suurempi kuin vuoden 2017 neljannella vuosineljanneksella, mika johtui
paaasiassa myyntikatteen kasvusta. Oljytuotteiden tulos oli matalampi kuin vuoden 2017 vastaavalla
ajanjaksolla, mika johtui p&&asiassa viitemarginaalin heikkenemisestd sekd@ kustannusten noususta
kunnossapidon seurauksena. Marketing & Services -segmentin yksikkdkatteet kasvoivat ja kiinteat kustannukset
pienenivat, minkd seurauksena sen vertailukelpoinen liikevoitto parani vuoden 2017 neljanteen
vuosineljannekseen verrattuna. Muut-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli heikompi kuin vuoden 2017
vastaavalla ajanjaksolla. Lasku johtui padasiassa konsernin yhteisten kustannusten noususta.

Uusiutuvat tuotteet -segmentin neljannen vuosineljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 281 miljoonaa euroa
(209 milj.), Oljytuotteet-segmentin 60 miljoonaa euroa (89 milj.) ja Marketing & Services -segmentin 19 miljoonaa
euroa (11 milj.). Muut-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli -12 miljoonaa euroa (0 milj.), josta Nynasin osuus
oli 1 miljoonaa euroa (3 milj.).

Konsernin liikevoitto oli 183 miljoonaa euroa (296 milj.). Liikevoittoon vaikuttivat varaston arvostustappiot, jotka
olivat 231 miljoonaa euroa (1 milj.), seka avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaispositioiden kaypien arvojen
muutokset, jotka olivat 216 miljoonaa euroa (-13 milj.) ja liittyivat lahinn& marginaalien suojaukseen. Neste Oil
Bahrain W.L.L. sai joulukuussa 2018 epéasuotuisan verotuspaatoksen, ja on valittanut siitd. Osana
arvonalentumistarkastelua Neste on alaskirjannut Neste Oil Bahrainin kaikki varat, yhteensd 112 miljoonaa
euroa. Neste on parhaillaan valimiesmenettelyssa Bahrainin perusoljylaitoksen kumppanien kanssa
yhteisyritykseen liittyvassa sopimuskiistassa. Tulos ennen veroja oli 171 miljoonaa euroa (287 milj.), ja kauden
voitto oli 130 miljoonaa euroa (244 milj.). Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 1,14 euroa (1,00), ja
osakekohtainen tulos oli 0,51 euroa (0,96).

Konsernin vuoden 2018 tulos

Nesteen liikevaihto vuonna 2018 oli 14 918 miljoonaa euroa (13 217 milj.). Liikevaihdon kasvu johtui
myyntihintojen noususta, jolla oli noin 2 100 miljoonan euron positiivinen vaikutus liikevaihtoon. Myyntimaarien
laskulla oli noin 100 miljoonan euron negatiivinen vaikutus ja dollarin kurssin heikentymisella noin 300 miljoonan
euron negatiivinen vaikutus liikevaihtoon. Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto oli 1 422 miljoonaa euroa (1 101
milj.). Uusiutuvien tuotteiden myyntikate oli merkittdvasti korkeampi kuin vuonna 2017, ja takautuva BTC-
verohelpotuspaatos vuodelle 2017 tuki ensimmaisen neljanneksen tulosta. Oljytuotteiden tulos oli heikompi kuin
vuonna 2017, mika johtui padasiassa dollarin kurssin heikentymisesté ja viitemarginaalin laskusta. Marketing &
Services -segmentti onnistui kasvattamaan yksikkokatteitaan ja muita tuottojaan, joten sen vertailukelpoinen
likevoitto kasvoi edellisvuoteen verrattuna. Muut-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli matalampi kuin
vuonna 2017 paaasiassa Nynasin tuloksen heikentymisen vuoksi.

Uusiutuvat tuotteet -segmentin koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 983 miljoonaa euroa (561 milj.),
Oljytuotteet-segmentin 397 miljoonaa euroa (495 milj.) ja Marketing & Services -segmentin 77 miljoonaa euroa
(68 milj.). Muut-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli -36 miljoonaa euroa (-24 milj.), josta Nynasin osuus oli
-12 miljoonaa euroa (-2 milj.).
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Konsernin liikevoitto oli 1 025 miljoonaa euroa (1 171 milj.). Liikevoittoon vaikuttivat varaston arvostustappiot,
jotka olivat 269 miljoonaa euroa (voitot 31 milj.), sek& avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaispositioiden
kdypien arvojen muutokset, jotka olivat 117 miljoonaa euroa (24 mili.) ja liittyivat lahinna marginaalien
suojaukseen. Lisdksi tehtiin yhteensd 198 miljoonaa euroa alaskirjauksia, jotka liittyivat kolmannella
neljanneksella véhemmistbosuuteemme Nynas AB:ss& ja neljannella vuosineljanneksella Neste Oil Bahrainiin.
Neste on parhaillaan valimiesmenettelyssa Bahrainin peruséljylaitoksen kumppanien kanssa yhteisyritykseen
littyvassd sopimuskiistassa. Tulos ennen veroja oli 951 miljoonaa euroa (1 094 milj.), ja kauden voitto oli 779
miljoonaa euroa (914 milj.). Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 4,50 euroa (3,33), ja osakekohtainen tulos
oli 3,04 euroa (3,56).

10-12/18  10-12/17 7-9/18 2018 2017
VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO 349 311 395 1422 1101
- varaston arvostusvoitot/-tappiot -231 -1 -8 -269 31
- avoimien hyoddyke- ja valuuttajohdannais-
positioiden kaypien arvojen muutokset 216 -13 -49 117 24
- omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 2 3
- vakuutus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0
- arvonalentumiset -112 0 -86 -198 0
- muut oikaisut* -38 -1 -3 -48 12
LIIKEVOITTO 183 296 250 1025 1171

* Sisaltaa oikeudenkaynteihin liittyvia varauksia.

Eroanalyysi (edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna), MEUR

10-12  1-12
Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto, 2017 311 1101
Myyntim&arat -89 -171
Viitemarginaali 189 206
Lisamarginaali -40 326
US Blender’s Tax Credit (BTC) -verohelpotus 0 140
Valuuttakurssit 16 -63
Kiinte&t kustannukset -24 -58
Muut -13 -58
Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto, 2018 349 1422
Eroanalyysi segmenteittdin (edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna), MEUR

10-12  1-12
Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto, 2017 311 1101
Uusiutuvat tuotteet 72 422
Oljytuotteet -29 -98
Marketing & Services 8 9
Muut, sis. eliminoinnit -12 -10
Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto, 2018 349 1422
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Taloudelliset tavoitteet

Nesteen tarkeimmat taloudelliset tavoitteet ovat keskimaaraisen sijoitetun pddoman tuotto verojen jalkeen
(ROACE) ja velan osuus kokonaispddomasta. ROACE-tunnusluku lasketaan vertailukelpoisesta liikevoitosta.
Yhtion pitkan aikavélin ROACE-tavoite on 15 %, ja velan tavoiteosuus kokonaispddomasta on alle 40 %.
Joulukuun lopussa edellisten 12 kuukauden ajalta laskettu ROACE oli vahvalla tasolla 21,1 % ja velan osuus
kokonaispaéomasta selvasti 40 %:n tavoitteen alapuolella.

31.12. 31.12.

2018 2017
Keskimaaraisen sijoitetun padoman tuotto verojen jalkeen (ROACE)*, % 21,1 17,5
Velan osuus kokonaispadaomasta, % -1,5 8,7

* Viimeiset 12 kuukautta

Rahavirta, investoinnit ja rahoitus

Konsernin liiketoiminnan nettorahavirta vuonna 2018 oli 1 452 miljoonaa euroa (1094 milj.). Ero johtui
padasiassa nettokayttbpaaoman vapautumisesta ja liiketoimintojen kayttokatteen paranemisesta edellisvuoteen
verrattuna. Rahavirta ennen rahoituserid oli 870 miljoonaa euroa (628 milj.). Konsernin nettokayttdpadoman
kiertonopeus oli 21,4 paivaa (26,9 paivaa) liukuvalla 12 kuukauden jaksolla vuoden 2018 lopussa.

10-12/18 10-12/17 7-9/18 2018 2017
Kayttokate (EBITDA) 401 394 445 1639 1542
Omaisuuden myyntivoitot/-tappiot -1 0 0 -3 -3
Muut oikaisut -194 -31 0 -96 -82
Nettokayttopaaoman muutos 355 145 -163 99 -104
Rahoituskulut, netto -6 -9 -5 -37 -90
Maksetut verot -29 -55 -29 -151 -169
Liiketoiminnan nettorahavirta 528 445 247 1452 1094
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin -110 -165 -91 -395 -502
Muut investoinnit -29 8 -49 -187 36
Vapaa rahavirta (rahavirta ennen rahoituserid) 389 287 108 870 628

Rahavirtavaikutteiset investoinnit olivat 395 miljoonaa euroa (502 milj.) vuonna 2018. Kunnossapitoinvestoinnit
olivat 253 miljoonaa euroa (214 milj.), ja tuottavuusinvestoinnit ja strategiset investoinnit olivat 142 miljoonaa
euroa (288 milj.). Uusiutuvien tuotteiden investoinnit olivat 139 miljoonaa euroa (92 milj.), ja ne liittyivat 1&hinn&
Singaporen tuotantokapasiteetin  laajennushankkeeseen ja jalostamojen katalyyttien vaihtoihin ja
kunnossapitoon. Oljytuotteiden investoinnit olivat 178 miljoonaa euroa (299 milj.), ja segmentin suurin projekti oli
Porvoon jalostamon jatevesilaitos. Marketing & Services -segmentin yhteensé 23 miljoonan euron (40 milj.)
investoinnit keskittyivat asemaverkostoon. Muut-segmentin investoinnit olivat 55 miljoonaa euroa (72 milj.) ja
liittyivat tietotekniikka- ja liiketoimintainfrastruktuurin paivityksiin.

Konsernin korolliset nettovelat olivat -70 miljoonaa euroa joulukuun lopussa (412 milj. vuoden 2017 lopussa).
Nettorahoituskulut olivat 75 miljoonaa euroa (77 milj.). Luottojen keskikorko joulukuun lopussa oli 3,4 % (3,3 %)
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ja erdéntymisaika keskimaarin 3,7 vuotta (4,5). Korollisen nettovelan ja kayttokatteen suhde oli vuoden lopussa
0,0 (0,3) edellisten 12 kuukauden ajalta laskettuna.

Joulukuun 2018 lopussa velan osuus kokonaispaéomasta oli -1,5 % (31.12.2017: 8,7 %), ja velkaantumisaste oli
-1,5 % (31.12.2017: 9,5 %). Konsernin vahva tase mahdollistaa kasvustrategiamme toteutuksen ja hyvan
osingonmaksukyvyn myos tulevaisuudessa.

Konsernin likvidit varat ja kayttdmattomat sitovat luottolimiittisopimukset olivat joulukuun 2018 lopussa 2 860
miljoonaa euroa (31.12.2017: 2 433 milj.). Konserniyhtididen lainasopimuksissa ei ole rahoituskovenantteja.

Suojauspolitikkansa mukaisesti Neste suojaa suuren osan seuraavien 12 kuukauden ennustetusta
nettovaluuttavirrastaan. Suojausinstrumentteina on kaytetty pddasiassa valuuttatermiineja ja -optioita. Tarkein
suojattava valuutta on Yhdysvaltain dollari. Joulukuun 2018 lopussa konsernin seuraavien 12 kuukauden
myyntikatteen valuuttasuojausaste oli noin 50 %.

Yhdysvaltain dollarin vaihtokurssit

10-12/18 10-12/17 7-9/18 2018 2017
EUR/USD-valuuttakurssi 1,14 1,18 1,16 1,18 1,13
EUR/USD, efektiivinen valuuttakurssi* 1,18 1,15 1,20 1,19 1,12

* Efektiivinen valuuttakurssi sisaltad valuuttasuojausten vaikutuksen.

Segmenttikatsaukset

Nesteen liiketoiminnot on jaettu neljadn raportointisegmenttiin:  Uusiutuvat tuotteet, Oljytuotteet,
Marketing & Services ja Muut.

Uusiutuvat tuotteet

Keskeiset tunnusluvut

10-12/18  10-12/17 7-9/18 2018 2017
Liikevaihto, MEUR 884 924 805 3241 3243
Kayttokate (EBITDA), MEUR 433 172 197 1026 586
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 281 209 228 983 561
Liikevoitto, MEUR 400 144 163 899 476
Sidottu paéoma, MEUR 2018 1863 1834 2018 1863
Sidotun pddoman tuotto*, % 48,0 25,6 34,8 48,0 25,6
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto*, % 52,4 30,2 49,4 52,4 30,2

* Viimeiset 12 kuukautta.
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Eroanalyysi (edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna), MEUR

10-12 1-12
Vertailukelpoinen liikevoitto, 2017 209 561
Myyntimaarat -86 -169
Viitemarginaali 204 267
Lisamarginaali -47 245
BTC-verohelpotus 0 140
Valuuttakurssit 9 -21
Kiinte&t kustannukset -3 -24
Muut -5 -15
Vertailukelpoinen liikevoitto, 2018 281 983

Tarkeimmat markkinatekijat
10-12/18 10-12/17 7-9/18 2018 2017

FAME-palmudljy-hintaero*, USD/tonni 662 272 283 330 242
SME-palmudljy-hintaero**, USD/tonni 247 232 246 231 225
Viitemarginaali, USD/tonni 647 321 380 400 291
Lisamarginaali***, iiman BTC-verohelpotusta, USD/tonni 178 254 374 310 184
Vertailukelpoinen myyntikate, ilman BTC-verohelpotusta, USD/tonni 715 464 645 600 365
Biomassapohjainen diesel (D4) RIN, USD/gallona 0,40 0,96 0,42 053 1,01
Kalifornian LCFS-paéstooikeudet, USD/tonni 192 103 184 168 89
Palmudljyn hinta****, USD/tonni 505 638 542 572 629
Palmudljyn osuus raaka-aineista, % 23 24 17 17 24

* FAME (Fatty Acid Methyl Ester, rasvahapon metyyliesteri) kausiluonteinen vs. CPO BMD 3" (raakapalmuéljyn kolmannen kuukauden
futuurihinta Malesian pdorssissa) + rahti 70 dollaria tonnilta ARA-alueelle (Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen)

** SME (Soy Methyl Ester, soijametyyliesteri) USG (Meksikonlahden rannikolla) vs. CPO BMD 3™ + rahti 70 dollaria tonnilta ARA-alueelle
***Perustuu tuotannon muuttuviin standardikustannuksiin 110 USD/tonni.

**x CPO BMD 3™

Uusiutuvat tuotteet -segmentin neljannen vuosineljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 281 miljoonaa euroa,
kun se vuoden 2017 neljannella vuosineljanneksella oli 209 miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen myyntikate oli
huomattavasti korkeampi kuin vuoden 2017 neljannella vuosineljanneksella. Vertailukelpoinen myyntikate
sisaltad seka viite- ettd lisémarginaalin ja on tarkein katemittari. Myyntikatteen nousulla oli 157 miljoonan euron
positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon. Singaporen jalostamon suunniteltu huoltoseisokki vaikutti
neljannen vuosineljanneksen myyntimaarimme. Siksi myyntim&aramme oli 575 000 tonnia eli 19 % pienempi
kuin vuoden 2017 neljannella vuosineljanneksella. Myyntiméaréan laskulla oli 86 miljoonan euron negatiivinen
vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Neljannella
vuosineljanneksella noin 73 % (73 %) myynnista suuntautui Euroopan markkinoille ja 27 % (27 %) Pohjois-
Amerikkaan. Loppukayttgjille 100 %:na toimitettavan uusiutuvan dieselin osuus oli 28 % (30 %) neljannella
vuosineljannekselld, mika oli hieman matalampi Singaporen seisokin takia. Uusiutuvan dieselin tuotantomme
keskimaarainen kayttbaste oli 80 % (97 %) neljannelld vuosineljannekselld, ja siind nékyy Singaporen
huoltoseisokin vaikutus. Jatteiden ja téhteiden osuus raaka-aineiden kaytosta oli keskimaarin 77 % (75 %).
Uusiutuvien tuotteiden vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto oli 52,4 % (30,2 %) joulukuun lopussa viimeisten
12 kuukauden ajalta laskettuna.

Kasvidljyjen hintoihin kohdistui laskupaineita vuoden 2018 aikana. Kasvidljyjen hintoja vei alaspain palmudljy,
jonka varastot kasvoivat. Tdma johtui pddasiassa tuotannon odotettua vahvemmasta kasvusta Indonesiassa
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sekd merkittavastd kysynndn laskusta, joka oli seurausta tuontiveron korotuksesta Intiassa. Laskua ei
pysayttanyt edes Indonesian  biodieselvelvoitteen  taytdntdonpanon  nopeuttaminen  neljannelld
vuosineljanneksella, vaan raakapalmuéljyn hinta laski ennatyksellisen alhaiselle tasolle marraskuussa. Myds
soijadljyn hinta laski, silla soijadljy kilpailee suoraan raakapalmudljyn kanssa elintarviketeollisuudessa. Kiinan
Yhdysvaltojen vastaiset 25 %:n soijapapujen tuontitullit kauppasodan kiihtyessd kaénsivat soijadljyn hinnan
laskuun vuoden puolivalissa. Soijadljyn hinta pysyi suhteellisen vakaana vuoden 2018 jalkipuoliskolla. Rypsidljyn
hinta laski alkuvuodesta 2018, mutta pystyi vastustamaan laskupaineita vuoden jalkipuoliskolla, kun kesén
kuivuus ja Keski-Euroopan jokien ja kanavien matalien vedenpinnan tasojen aiheuttamat logistiikkaongelmat
rajoittivat rypsidljyn tarjontaa. Rypsiéljyn hinta alkoi kuitenkin laskea vuoden loppua kohti.

Euroopassa FAME-biodieselin tuottajien marginaalit olivat erittdin matalat vuoden 2018 alussa, mutta toipuivat
hyvalle tasolle loppuvuodeksi. Marginaaleja vahvistivat kevaan tavallista laajemmat kunnossapitoty6t biodieselin
tuotannossa sekd vahva kysyntd yhdistettynd rajalliseen tarjontaan etenkin talvikaudella neljannella
vuosineljannekselld. Yhdysvalloissa soijapohjaisen biodieselin (SME) tuottajien marginaalien kehitys oli
positiivista koko vuoden. Kehitysta tuki tuonnin ehtyminen Argentiinasta. SME:n tuottajien marginaalit pienenivat
neljannelld vuosineljannekselld, koska BTC-verohelpotuksen takautuvan kayttdonoton ennakointi johti
ylituotantoon.

D4 RIN (Renewable Identification Number) -hinta Yhdysvalloissa oli vuonna 2018 huipussaan helmikuussa 84
senttia gallonalta, ja laski sen jalkeen jatkuvasti lokakuuhun asti. Laskuun vaikuttivat soijadljyn hinnan
asteittainen lasku seka pienille o6ljynjalostamoille myonnettyjen biopolttoainevelvoitteiden vapautusten
negatiivinen vaikutus. D4 RIN -hinta alkoi toipua juuri ennen vuoden loppua, kun raakadljyn ja 6ljytuotteiden
hinnat laskivat. Toisaalta Kalifornian Low Carbon Fuel Standard (LCFS) -paéastdoikeuksien hinnat nousivat
vuoden kuluessa. Nousu heijasteli vaikeuksia osavaltion yha tiukempien kasvihuonekaasupaastojen
vahennystavoitteiden tayttdmisessa.

Uusiutuvien tuotteiden koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 983 miljoonaa euroa (561 milj.).
Vertailukelpoinen myyntikate oli merkittavasti suurempi kuin vuonna 2017, ja silla oli 512 miljoonan euron
positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon edellisvuoteen verrattuna. Lisdksi Yhdysvaltain takautuvalla
BTC-verohelpotuspaattkselld vuodelle 2017 oli 140 miljoonan euron positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen
likevoittoon ensimmaisella neljanneksella. Myyntim&ara vuonna 2018 oli 2,26 miljoonaa tonnia eli noin 12 %
edellisvuotta pienempi. Lasku johtui p&dasiassa Rotterdamin ja Singaporen jalostamojen suunnitelluista
kunnossapitotdista. Myyntimé&aran laskulla oli 169 miljoonan euron negatiivinen vaikutus segmentin
vertailukelpoiseen liikevoittoon edellisvuoteen verrattuna. Vuonna 2018 noin 72 % (74 %) myyntimaarasta
suuntautui Eurooppaan ja 28 % (26 %) Pohjois-Amerikkaan. Loppukayttgjille 100 %:na toimitettavan uusiutuvan
dieselin osuus nousi 30 %:iin (25 %) kokonaism&arasta vuonna 2018. Uusiutuvan dieselin tuotannon
keskimaarainen kayttdaste oli 84 % (98 %) vuonna 2018. Suunnitellut kunnossapitoty6t alensivat kayttdastetta.
Raaka-ainejakauman menestyksekas optimointi jatkui, ja jatteiden ja tdhteiden osuus raaka-ainesyotosta oli
keskimaarin 83 % (76 %). Dollarin kurssin heikkenemisella oli 21 miljoonan euron negatiivinen vaikutus
segmentin vertailukelpoiseen liikevoittoon vuoteen 2017 verrattuna. Segmentin kiinteat kustannukset vuonna
2018 olivat 24 miljoonaa euroa edellisvuotta suuremmat. Kustannusten nousu liittyi p&dasiassa strategisiin
kasvuhankkeisiin.
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Tuotanto

10-12/18 10-12/17 7-9/18 2018 2017
Neste MY uusiutuva diesel, 1 000 tonnia 566 644 662 2 368 2587
Muut tuotteet, 1 000 tonnia 62 53 63 214 196
Kayttbaste*, % 80 97 93 84 98
* Perustuu 2,7 miljoonan tonnin vuosikapasiteettiin vuonna 2018 ja 2,6 miljoonan tonnin vuosikapasiteettiin vuonna 2017.
Myynti

10-12/18 10-12/17 7-9/18 2018 2017
Neste uusiutuva diesel, 1 000 tonnia 575 713 547 2 261 2 567
Euroopan osuus myyntimaarista, % 73 73 71 72 74
Pohjois-Amerikan osuus myyntimaarista, % 27 27 29 28 26
Oljytuotteet
Keskeiset tunnusluvut

10-12/18 10-12/17 7-9/18 2018 2017
Liikkevainto, MEUR 2 456 2355 2661 10105 8 490
Kayttokate (EBITDA), MEUR -54 197 212 515 863
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 60 89 146 397 495
Liikevoitto, MEUR -224 140 151 170 650
Sidottu pddoma, MEUR 2 257 2 497 2 665 2 257 2 497
Sidotun pddoman tuotto*, % 6,7 25,6 20,6 6,7 25,6
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto*, % 15,7 19,5 16,4 15,7 19,5
* Viimeiset 12 kuukautta
Eroanalyysi (edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna), MEUR

10-12 1-12

Vertailukelpoinen liikevoitto, 2017 89 495
Myyntimaarat -2 -1
Viitemarginaali -15 -61
Lisdmarginaali 7 81
Valuuttakurssit 8 -41
Kiinteat kustannukset -27 -53
Muut 1 -23
Vertailukelpoinen liikevoitto, 2018 60 397
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Tarkeimmat markkinatekijat
10-12/18 10-12/17  7-9/18 2018 2017

Nesteen viitejalostusmarginaali, USD/bbl 4,31 4,93 6,03 5,01 5,68
Lisamarginaali, USD/bbl 6,17 5,76 6,39 6,17 5,39
Kokonaisjalostusmarginaali, USD/bbl 10,48 10,69 12,41 11,18 11,08
Urals-Brent-hintaero, USD/bbl -0,87 -0,89 -1,33 -1,51  -1,39
Urals-raakadljyn osuus jalostamoiden kokonaissyotosta, % 55 64 72 69 69

Oljytuotteiden neljannen vuosineljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 60 miljoonaa euroa (89 milj.). Yleisia
markkinaolosuhteita kuvaava viitemarginaali oli keskimaarin 4,3 dollaria barrelilta neljannella vuosineljanneksella.
Heikot bensiinimarginaalit rasittivat viitemarginaalia, joka oli noin 0,6 dollaria barrelilta matalampi kuin
edellisvuoden vastaavalla ajanjaksolla. Matalammalla viitemarginaalilla oli 15 miljoonan euron negatiivinen
vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Porvoon jalostamon
suunnitelluista kunnossapitotdistd huolimatta saavutimme vahvan lisdmarginaalin 6,2 dollaria barrelilta.
Lisamarginaalin kasvulla oli 7 miljoonan euron positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Segmentin kiinteat kustannukset olivat 27 miljoonaa euroa korkeammat kuin
vuoden 2017 neljannelld vuosineljannekselld. Nousu johtui p&dasiassa Porvoon pohjadljyn krakkauslinjan
suunnitelluista kunnossapitotdistd. Yksikkohuolloilla oli yhteensd 60 miljoonan euron negatiivinen vaikutus
vertailukelpoiseen liikevoittoon neljannella vuosineljanneksella. Oljytuotteiden vertailukelpoinen sidotun paioman
tuotto oli 15,7 % (19,5 %) joulukuun lopussa viimeisten 12 kuukauden ajalta laskettuna.

Venalaisen raakadljyn kayttd oli 55 % (64 %) kokonaissyotdsta neljannelld vuosineljanneksella. Jalostamojen
keskimaarainen kayttdaste oli vain 76 % (86 %) Porvoon yksikkohuoltojen takia. Kunnossapitotdiden vuoksi myds
valmistuskustannukset olivat korkeat: 6,0 (5,4) dollaria barrelilta.

Raakadljyn hinnat olivat vaihtelevat ja Brent-raakaéljyn hinta vaihteli 50 dollarista 86 dollariin barrelilta vuonna
2018. Raakadljyn hintakehitys oli nousujohteista vuoden ensimmaisesta neljanneksesta kolmannen neljanneksen
loppuun. Tuolloin raakadljymarkkinoita tuki OPEC-maiden ja muiden maiden valinen sopimus o6ljyntuotannon
leikkauksista, ja myds geopoliittiset jannitteet vaikuttivat raakadljyn hintaan. Tulevilla Iranin vastaisilla pakotteilla
oli keskeinen vaikutus raakadljyn hinnan nousuun kolmannen neljanneksen lopulla, jolloin hinta nousi edelleen
85 dollariin barrelilta. Neljannella vuosineljanneksella raakadljyn hintaan kohdistui kuitenkin kovia paineita, kun
raakadljyn kysynnan kasvunakymiin tuli epdvarmuutta, korkeammat hinnat lisasivat investointeja raakadljyn
tarjontaan, ja maailmanlaajuiset osakemarkkinat heikkenivét. Joulukuussa OPEC-maat ja muut 6ljyntuottajamaat
paattivat jatkaa oljyntuotannon leikkauksia, mutta se ei riittdnyt vakaannuttamaan raakadljyn hintoja. Vuonna
2018 Pohjanmeren Brent-raakaéljyn hinta oli keskiméérin 71,7 dollaria barrelilta.

Venélainen Russian Export Blend -raakadljy (REB) oli keskim&érin 1,5 dollaria barrelilta Pohjanmeren Brent-
raakadljya edullisempaa vuonna 2018 ja 0,9 dollaria barrelilta edullisempaa viimeisella neljannekselld. OPEC-
maiden raskaimpien raakadljylaatujen tuotannon leikkaukset, REB-raakadljyn vientim&éarien lasku Itdmeren
satamien kautta vuoteen 2017 verrattuna, sek&@ Iranin vastaiset pakotteet olivat keskeiset REB-raakadljyn
hintakehitykseen vaikuttaneet tekijat vuonna 2018. Neljannen vuosineljanneksen loppua kohti Iranin vastaiset
pakotteet kavensivat REB:n ja Brentin valisen hintaeron hyvin pieneksi.

Viitemarginaali nousi vuoden 2018 alkupuoliskolla tuotteiden hyvan kysynnan ja kevdan maailmanlaajuisen

jalostamojen kunnossapitokauden seurauksena. Kesélla viitemarginaalia heikensivéat Yhdysvaltojen jalostamojen
korkea kayttdaste, bensiinivarastojen kasvu ja huoli raakadljyn hinnannousun vaikutuksesta bensiinin kysyntaan.
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Viitemarginaali oli huipussaan elokuussa, kun kuuma ja kuiva saa rajoitti jaAdhdytystd monissa eurooppalaisissa
jalostamoissa. Saa vaikutti mydés myohemmin vuoden kuluessa, kun Reinin matalat vedenpinnan tasot
kasvattivat viitemarginaalia marraskuussa. Yhdysvaltojen jalostamojen korkea kayttdaste, kausiluonteisesti
heikompi bensiinin kysyntad, sekd kaventuva REB-hintaero heikensivéat viitemarginaaleja vuoden loppua kohti.
Tuotteista dieselin marginaalit oli keskim&arin vahvimpia vuonna 2018. Nesteen viitemarginaali oli keskiméaérin
5,0 dollaria barrelilta vuonna 2018 ja keskimaéarin 4,3 dollaria barrelilta neljannella vuosineljanneksella.

Oljytuotteiden koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 397 miljoonaa euroa (495 milj.). Viitemarginaali oli
vuoden 2018 aikana noin 0,7 dollaria barrelilta matalampi kuin vuonna 2017, milla oli 61 miljoonan euron
negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon. Lisdmarginaali oli keskim&érin 6,2 dollaria barrelilta, ja silla
oli 81 miljoonan euron positiivinen vaikutus edellisvuoteen verrattuna. Dollarin kurssin heikkenemisella oli 41
miljoonan euron negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon vuoteen 2017 verrattuna. Segmentin
kiinteat kustannukset vuonna 2018 olivat 53 miljoonaa euroa edellisvuotta korkeammat. Kustannusten nousu
johtui pddasiassa kunnossapitotdista seka Porvoon jalostamon vuoden 2020 suurseisokin suunnittelusta.

Tuotanto

10-12/18 10-12/17 7-9/18 2018 2017
Jalostamo
- tuotanto, 1 000 tonnia 3 346 3439 3569 13959 13916
- kayttbaste, % 76 86 97 89 89
Jalostamon tuotantokustannukset, USD/bbl 6,0 5,4 4,2 49 4.4
Bahrainin perusoljylaitos (Nesteen osuus), 39 57 48 190 210
1 000 tonnia

Myynti omasta tuotannosta tuotelajeittain (1 000 tonnia)

10-12/18 % 10-12/17 % 7-9/18 % 2018 % 2017 %

Keskitisleet* 1810 50 1922 52 1633 45 7119 49 7 154 50
Kevyet tisleet** 1209 34 1269 34 1294 36 4732 33 4630 33
Raskas polttodljy 298 8 251 7 346 10 1177 8 1137 8
Perusoljyt 113 3 117 3 125 3 483 3 449 3
Muut tuotteet 184 5 168 5 236 6 922 6 823 6
YHTEENSA 3614 100 3727 100 3634 100 14433 100 14193 100

* Diesel, lentopetroli, lammitysoljy, vaharikkiset laivapolttoaineet
** Moottoribensiini, bensiinikomponentit, nestekaasu

Myynti omasta tuotannosta markkina-alueittain (1 000 tonnia)

10-12/18 % 10-12/17 % 7-9/18 % 2018 % 2017 %
[tameren alue* 2232 62 2200 59 2163 60 8770 61 8268 58
Muu Eurooppa 901 25 1027 28 1040 29 3930 27 4606 32
Pohjois-Amerikka 314 9 178 5 413 11 1016 7 746 5
Muut alueet 167 5 323 9 18 1 717 5 572 4

*Suomi, Ruotsi, Viro, Latvia, Liettua, Puola, Tanska
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Marketing & Services

Keskeiset tunnusluvut

10-12/18 10-12/17 7-9/18 2018 2017
Liikevaihto, MEUR 1135 1027 1123 4 315 3912
Kayttokate (EBITDA), MEUR 26 17 31 101 93
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 19 11 24 77 68
Liikevoitto, MEUR 19 11 24 77 69
Sidottu paagoma, MEUR 249 280 275 249 280
Sidotun paaoman tuotto*, % 29,1 28,7 251 29,1 28,7
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto*, % 29,1 28,5 25,1 29,1 28,5

* Viimeiset 12 kuukautta

Eroanalyysi (edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna), MEUR

10-12 1-12
Vertailukelpoinen liikevoitto, 2017 11 68
Myyntim&arat -1 0
Yksikkémarginaalit 5 5
Valuuttakurssit 0 -1
Kiinteat kustannukset 3 -1
Muut 1 5
Vertailukelpoinen liikevoitto, 2018 19 77

Marketing & Services -segmentin neljannen vuosineljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 19 miljoonaa euroa
(11 milj.). Liikennepolttoaineiden kysyntd seurasi normaalia kausivaihtelua talvikautta kohti. Tieliikenteen kasvu
Suomessa on hidastumassa viimeisten 12 kuukauden ajalta laskettuna. Myyntimaaramme olivat hieman
pienemmat kuin edellisvuoden vastaavalla ajanjaksolla. Kaikki kohdemarkkinat ja etenkin Venaja olivat erittain
kilpailtuja, mutta pystyimme parantamaan keskim&araisia yksikkokatteita edellisvuoden vastaavaan jaksoon
verrattuna. Yksikkokatteiden kasvulla oli 5 miljoonan euron positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon
edellisvuoteen verrattuna. Segmentin kiinteat kustannukset olivat 3 miljoonaa euroa matalammat kuin vuoden
2017 neljannelld vuosineljannekselld. Marketing & Services -segmentin vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto
oli 29,1 % (28,5 %) joulukuun lopussa viimeisten 12 kuukauden ajalta laskettuna.

Marketing & Services -segmentin koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 77 miljoonaa euroa (68 milj.).
Myyntim&arat pysyivat edellisvuoden tasolla. Keskimaaraiset yksikkdkatteet kasvoivat, milla oli 5 miljoonan euron
positiivinen tulosvaikutus edellisvuoteen verrattuna. Muut tuotot olivat suuremmat kuin vuonna 2017, ja silla oli
5 miljoonan euron positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon. Segmentin kiintedt kustannukset olivat
1 miljoonaa euroa korkeammat kuin vuonna 2017.
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Myyntim&arét paétuotelajeittain, miljoonaa litraa

10-12/18 10-12/17 7-9/18 2018 2017
Bensiini, asemien myynti 247 265 276 1049 1080
Diesel, asemien myynti 441 445 458 1764 1739
Lammitysoljy 185 179 159 669 615
Liikevaihto markkina-alueittain, MEUR

10-12/18 10-12/17 7-9/18 2018 2017
Suomi 829 736 823 3149 2820
Luoteis-Venaja 87 73 75 299 290
Baltian maat 219 218 225 867 802
Muut
Keskeiset tunnusluvut

10-12/18 10-12/17 7-9/18 2018 2017
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR -12 0 -4 -36 24
Liikevoitto, MEUR -12 0 -90 -122 -24

Muut-segmentti siséltdd Neste Engineering Solutions -yhtién, Nesteen ja Petréleos de Venezuelan omistaman
yhteisyrityksen Nynasin (Nesteen omistusosuus 49,99 %) sekéa konsernin yhteiset kustannukset. Muut-segmentin
vertailukelpoinen liikevoitto oli neljannella vuosineljannekselld -12 miljoonaa euroa (0 milj.), josta Nynasin osuus
oli 1 miljoonaa euroa (3 milj.). Konsernin yhteiset kustannukset olivat korkeammat kuin vuoden 2017 neljannella
vuosineljanneksella.

Muut-segmentin koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli -36 miljoonaa euroa (-24 milj.), josta Nynasin osuus
oli -12 miljoonaa euroa (-2 milj.). Nynasin tulokseen vaikuttivat myyntimaarien lasku ja tuotantokustannusten
nousu edellisvuoteen verrattuna. Normaalin arvonalentumistestauksen tuloksena teimme kolmannella
neljanneksella 86 miljoonan euron alaskirjauksen liittyen omistukseemme Nynas AB:ssa.

Varsinainen yhtiokokous

Neste Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettin Helsingissd 5.4.2018. Yhtiékokous vahvisti vuoden 2017
tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen sekd myodnsi vastuuvapauden hallitukselle ja toimitusjohtajalle vuodelta
2017. Liséksi yhtibkokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen voitonjaosta. Ehdotuksen mukaan vuodelta 2017
maksettiin osinkoa 1,70 euroa osakkeelta kahdessa erdssa. Ensimmainen eré (0,85 euroa osakkeelta) maksettiin
16.4.2018 ja toinen eré (0,85 euroa osakkeelta) maksettiin 17.10.2018.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ehdotuksen mukaisesti hallituksen jasenmé&araksi vahvistettiin
kahdeksan. Hallituksen jaseniksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen loppuun asti valittiin hallituksen nykyiset
jasenet Martina Floel, Matti Kahkonen, Laura Raitio, Jean-Baptiste Renard, Willem Schoeber ja Marco Wirén
sekd uusina jasenind Elizabeth (Elly) Burghout ja Jari Rosendal. Matti Kahkonen valittiin hallituksen
puheenjohtajaksi ja Laura Raitio varapuheenjohtajaksi.
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Nesteen hallitus kokoontui heti yhtiokokouksen jélkeen ja valitsi kahden valiokuntansa jasenet. Matti Kahkdnen
valittiin henkildsto- ja palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajaksi ja Elly Burghout, Laura Raitio ja Jean-Baptiste
Renard sen jaseniksi. Tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaksi valittiin Marco Wirén ja jaseniksi Martina Floel, Jari
Rosendal ja Willem Schoeber.

Hallituksen esityksen mukaisesti yhtion tilintarkastajaksi valittiin seuraavan varsinaisen yhtikokouksen loppuun
asti KHT-yhteis6é PricewaterhouseCoopers. P&aavastuullinen tilintarkastaja on KHT Markku Katajisto.
Tilintarkastajalle suoritetaan palkkio yhtion hyvéaksyman laskun perusteella.

Yhtidkokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen valtuuttaa hallitus p&attamaan yhtion hallussa olevien omien
osakkeiden luovuttamisesta seuraavin ehdoin:

Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu paattamaan yhtion hallussa olevien omien osakkeiden luovuttamisesta
yhdelld tai useammalla paatoksella siten, etté valtuutuksen nojalla luovutettavien osakkeiden mééaré on yhteenséa
enintdan 1 000 000 kappaletta, mika vastaa noin 0,39 %:ia yhtion kaikista osakkeista.

Yhti6ll& olevat omat osakkeet voidaan luovuttaa yhtion osakkeenomistajille siind suhteessa kuin he ennestaan
omistavat yhtion osakkeita tai osakkeenomistajan etuoikeudesta poiketen suunnatulla osakeannilla, jos siihen on
yhtibn kannalta painava taloudellinen syy, kuten osakkeiden kayttdminen vastikkeena mahdollisissa
yrityshankinnoissa tai muissa yhtion liikketoimintaan kuuluvissa jarjestelyissa, investointien rahoittaminen tai
osakkeiden kayttdminen osana yhtion kannustinjarjestelmaa.

Yhtion hallussa olevat omat osakkeet voidaan luovuttaa joko maksua vastaan tai maksutta. Suunnattu osakeanti
voi olla maksuton vain, jos siihen on yhtion kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen
erityisen painava taloudellinen syy.

Hallitus paattaa muista osakeantiin liittyvista ehdoista. Valtuutus on voimassa 30.6.2021 saakka.
Osakkeet, kaupankaynti ja omistus

Nesteen osakkeilla kdydaan kauppaa padasiassa Nasdaq Helsinki Oy:ssé. Vuoden viimeinen noteeraus oli 67,36
euroa. Se oli 26,3 % korkeampi kuin vuoden 2017 lopussa. Osakkeen kokonaistuotto (TSR) oli 29,4 % (49,7 %)
vuonna 2018. Vuonna 2018 osakekurssi oli korkeimmillaan 76,54 euroa ja alimmillaan 52,12 euroa. Yhtion
markkina-arvo oli 17,3 miljardia euroa 31.12.2018. Paivittdin vaihdettiin keskim&arin 0,51 miljoonaa osaketta,
mik& on 0,2 prosenttia osakkeiden kokonaismaarasta.

Nesteen kaupparekisteriin merkitty osakepddoma 31.12.2018 oli 40 miljoonaa euroa ja osakkeiden
kokonaismaara 256 403 686. Hallitus on varsinaisen yhtiokokouksen 1.4.2015 myéntaman valtuutuksen nojalla
oikeutettu paattamaan enintdédn 1 000 000 yhtién oman osakkeen hankkimisesta ja/tai pantiksi ottamisesta yhtitn
vapaalla omalla padomalla. Nesteella oli hallussaan joulukuun 2018 lopussa 573 662 yhtion omaa osaketta, jotka
oli hankittu tdman valtuutuksen nojalla. Hallitus on varsinaisen yhtiobkokouksen 5.4.2018 my6ntaméan
valtuutuksen nojalla oikeutettu paattamaéan yhtion hallussa olevien omien osakkeiden luovuttamisesta yhdella tai
useammalla paatoksella siten, ettd luovutettavien osakkeiden maéara on yhteensé enintdan 1 000 000 kappaletta.
Hallituksella ei ole valtuutusta laskea liikkeelle vaihtovelkakirjalainoja, osakeoptioita tai uusia osakkeita.

Neste Oyj — Tilinpaatostiedote 2018 16



NESTE

Vuoden 2018 lopussa Suomen valtio omisti suoraan 36,4 % osakkeista (50,1 % vuoden 2017 lopussa).
Ulkomaiset instituutiot omistivat 37,6 % (31,5 %), suomalaiset instituutiot 18,3 % (9,6 %) ja suomalaiset
kotitaloudet 7,7 % (8,7 %) osakkeista.

Henkil0sto
Neste tyollisti vuonna 2018 keskimaarin 5468 (5 297) henkilod, joista 1787 (1693) tydskenteli Suomen
ulkopuolella. Joulukuun lopussa yhtiolla oli 5 413 tyontekijaa (5 339), joista 1 820 (1 758) tydskenteli Suomen

ulkopuolella.

Ymparisto, yhteiskuntavastuu ja hallinto

Keskeiset tunnusluvut

10-12/18  10-12/17 2018 2017
TRIF* 1,7 1,6 1,7 2,1
PSER** 2,8 1,8 2,1 2,1
Kasvihuonekaasujen vahennys, milj. tonnia*** 1,9 2,1 7,9 8,3

* Total Recordable Incident Frequency, kaikkien kirjattujen tapaturmien taajuus miljoonaa tyotuntia kohti. Luku sisaltda seka Nesteen etta
yhtiélle tydskentelevien urakoitsijoiden henkildston.

** Process Safety Event Rate, prosessiturvallisuustapahtumien taajuus miljoonaa tyétuntia kohti.

*** Nesteen uusiutuvilla tuotteilla aikaan saatu kasvihuonekaasujen kumulatiivinen védhennys verrattuna raakadljypohjaiseen dieseliin.
Laskentamenetelm& on EU:n uusiutuvan energian direktiivin (2009/28/EY) mukainen.

Nesteen ty6turvallisuus parani vuoteen 2017 verrattuna TRIF-luvulla mitattuna. Vuoden 2018 tapaturmataajuus
1,7 oli Nesteen kaikkien aikojen paras, ja saavutimme vuodelle asetetun tavoitteen. Neljannella
vuosineljanneksella turvallisuustydn paapaino oli urakoitsijoiden turvallisuudessa ja talviolosuhteiden hallinnassa
seka suunniteltujen kunnossapitotdiden turvallisessa toteutuksessa Singaporen ja Porvoon jalostamaoilla.

Prosessiturvallisuuden tarkein mittari PSER pysyi vuoden 2017 tasolla. Neljannella vuosineljanneksella se oli
kuitenkin huonompi kuin vuoden 2017 vastaavalla ajanjaksolla, emmekad saavuttaneet vuoden 2018 PSER-
tavoitettamme. Prosessiturvallisuuden huomattava parantaminen on edelleen Nesteen paatavoitteita.

Turvallisuuden pitkdn aikavalin kehittdmistoimet jatkuvat, ja ne keskittyvat toimintatapoihin, johtajuuteen,
toiminnan jamakkyyteen, prosessiturvallisuuteen seké urakoitsijaturvallisuuteen. Prosessiturvallisuuden keskeisia
tekij6itéd ovat investoinnit laitteistojen eheyteen, prosessiriskien kattavan ja tehokkaan analysoinnin ja hallinnan
varmistaminen kaikissa toiminnoissa, seka turvallisuuskriittisten toimintojen jatkuva kehittdminen. Lyhyen
aikavalin toimenpiteet keskittyvat pdivitettyihin turvallisuuden paasaantdihimme (Life Saving Rules) seka
sovittujen toimenpiteiden tehokkuuden varmistamiseen.

Neste valmistaa uusiutuvia tuotteita, joiden avulla asiakkaamme voivat vahentdéd kasvihuonekaasupaastojaan.
Vuonna 2018 tama kasvihuonekaasupaastdjen védhenemda oli 7,9 miljoonaa tonnia eli hieman edellisvuotta
vahemman (8,3 milj. tonnia). Vuonna 2018 saavutettuun vahennykseen vaikuttivat Rotterdamin ja Singaporen
uusiutuvan dieselin tuotantolaitosten suunnitellut kunnossapitotyot.

Nesteen tuotantotoiminnasta aiheutuneet ymparistépaadstét olivat vuonna 2018 olennaisilta osin maaraysten

mukaiset kaikilla tuotantolaitoksilla. Yhtién toiminnassa ilmeni 2 (10) ympéaristdlupapoikkeamaa, ja niilla oli erittain
pienid paikallisia ymparistbvaikutuksia. Nesteen jalostamoilla tai muilla tuotantopaikoilla ei tapahtunut vakavia
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korvausvastuuseen johtaneita ympaéristdvahinkoja. Vuoden 2018 aikana toteutetut ympéristéjohtamisen
parannustoimet edistivat téatd myonteista kehitysta.

Neste oli mukana Dow Jonesin kestavan kehityksen indeksissé kahdennentoista kerran perdkkéin vuonna 2018.
Tammikuussa 2018 Neste valittiin Global 100 -listalla maailman toiseksi vastuullisimmaksi yhtioksi.

Vuonna 2018 paivitimme Neste Traceability Dashboard -sivustomme Nesteen toimitusketjuun kuuluvien
palmudljyviljelmien tarkoilla koordinaateilla. Lisdksi julkaisimme kayttamamme palmudljyn rasvahappotisleen
(PFAD) toimitusketjun tietoja. Vuonna 2018 jatkoimme PFAD-toimitusketjumme Kkartoitusta yhteistydssa
palmudljytoimittajien sekd Consortium of Resource Experts (CORE) -organisaation vastuullisuusasiantuntijan
kanssa. Jatkoimme  PFAD-tislettda tdhteend tuottaville jalostamoille  raaka-ainetta  toimittavien
palmudljypuristamojen riskinarviointeja yhteistydssd CORE:n kanssa. Olemme kehittdneet uuden raaka-
ainetoimittajien vastuullisuusportaalin, jonka tarkoituksena on digitalisoida raaka-ainetoimittajien arviointi,
seuranta ja sitouttaminen. Sen ensimmainen versio julkaistiin joulukuussa 2018.

Vuonna 2018 Neste otti kayttéon ihmisoikeuksien due diligence (HRDD) -prosessin, joka perustuu aiemmin
tehtyyn ihmisoikeusarviointiin. Prosessilla arvioidaan asiaankuuluvien osastojen ja yksikdiden vahvuus sisaisten
politiikkojen, johtamisprosessien ja toimintakaytantdjen suhteen.

Nesteen eettisten séantdjen verkkokoulutus oli pakollinen kaikille uusille tydntekijoille vuonna 2018. Lisaksi
maaratyille kohderyhmille, kuten myynti- ja hankintatiimeille, jarjestettiin koulutusta korruption vastaisesta
toiminnasta seka kilpailulakien ja kauppapakotteiden noudattamisesta. Nesteen korruptionvastaiset periaatteet
paivitettiin vuonna 2018.

Lisatietoja on Nesteen verkkosivuilla.

Tutkimus ja kehitys

Nesteen tutkimus- ja tuotekehityskulut vuonna 2018 olivat yhteensa 48 miljoonaa euroa (44 milj.). Jatkoimme
raaka-ainevalikoiman laajentamista, kehitimme edelleen raaka-aineiden esikasittely- ja puhdistusteknologioita ja
tuimme raaka-aineiden kasittelylaitoksen toimintaa Alankomaiden Sluiskilissd. Kemiallisesti kierratetyn
jatemuovipohjaisen raaka-aineen tutkimus eteni ja asetimme tavoitteeksi kayttaa yli miljoona tonnia nesteytettya
jatemuovia vuodessa jalostuksen raaka-aineena vuoteen 2030 mennessa. Tuotevalikoiman laajentamisessa
keskityimme erityisesti uusiutuvaan lentopolttoaineeseen, vaharikkisiin laivapolttoaineisiin ja uusiin biopohjaisiin
kemikaaleihin ja kemiallisesti kierratettyihin muoveihin. Ennatysmé&éra uusia patentteja ja patenttihakemuksia
vahvisti entisestddn Nesteen patenttisalkkua uusiutuvien raaka-aineiden valikoimassa, polttoaineissa ja
kemianteollisuuden sovelluksissa.

Tutkimuksella ja  kehityksella tuettin  Uusiutuvien tuotteiden raaka-ainevalikoiman laajentamista
huonompilaatuisten jatteiden ja téhteiden, kuten esimerkiksi kaytettyjen paistorasvojen, osuutta lisdamalla.
Lisdksi tuettiin tuotantolaitosten pullonkaulojen poistamista ja huoltoseisokkijaksojen optimointia. Paatavoitteita
oli myds varmennustiedon tuottaminen niistd NEXBTL-teknologian parannuksista, jotka liittyivat Singaporen
kapasiteetin laajennushankkeen suunnitteluun. Liséksi vahvistimme teknologian kehittdmistd jatemuovin
hyddyntadmiseksi jalostuksen raaka-aineena yhdessa valittujen ulkoisten kumppanien kanssa jatemuovin
arvoketjussa.
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Tutkimuksen ja kehityksen tavoitteena oli luoda entistda enemman strategisia yhteistydsuhteita ulkoisten
kumppanien sek& keskeisten vyliopistojen ja tutkimuslaitosten kanssa. Syksylld esimerkiksi ilmoitimme
aloittaneemme strategisen tutkimusyhteistydn Aalto-yliopiston kanssa.

Vuoden 2018 tarkeimmat tapahtumat

Neste ilmoitti 4.1.2018 saaneensa Arvopaperimarkkinalain 9 Iluvun 5 pykdlan mukaisen ilmoituksen
omistusosuuden muutoksesta. Valtioneuvoston kanslia oli ilmoittanut, ett4 sen yhteenlaskettu osuus Neste Oyj:n
osakkeista ja &anista oli laskenut alle 50 prosenttiin ja oli tuolloin 49,74 %.

Neste ilmoitti 9.2.2018 yhtion hallituksen nimittdneen Peter Vanackerin Nesteen toimitusjohtajaksi 1.11.2018
alkaen. Han siirtyi Nesteen palvelukseen 1.9.2018 perehtymaan yhtiéon ja sen liiketoimintaan. Vuodesta 2008
alkaen Nesteen toimitusjohtajana toiminut Matti Lievonen jatkoi toimitusjohtajana 31.10.2018 saakka ja jai
elakkeelle vuoden 2018 lopussa saavutettuaan elékeikansa.

Neste ilmoitti 9.2.2018, ettd Yhdysvaltojen Blender's Tax Credit (BTC) -verohelpotus oli hyvaksytty vuodelle
2017. Takautuvalla verohelpotuspaatoksellda oli positiivinen vaikutus Nesteen vertailukelpoiseen liikevoittoon
vuoden 2018 ensimmaiselld neljannekselld. Vaikutuksen arvioitin olevan jonkin verran pienempi kuin koko
vuonna 2016. Sité vastaavan kassavirran odotettiin toteutuvan vuoden 2018 ensimmaisella puoliskolla.

Neste ilmoitti 19.3.2018 kaynnistdneensa maailman ensimmaisen suuressa mittakaavassa uusiutuvaa propaania
tuottavan laitoksen Rotterdamissa Hollannissa. Ensimmaéinen lasti uusiutuvaa propaania on toimitettu SHV
Energylle, joka markkinoi ja myy tuotetta eurooppalaisille asiakkailleen nimella BioLPG. Nesteen uuden laitoksen
tuotantokapasiteetti on 40 000 tonnia vuodessa.

Neste ilmoitti 25.5.2018 sopineensa, ettd se ostaa 51 % eldinrasvoja ja -proteiineja toimittavan hollantilaisen IH
Demeter BV:n osakkeista. Nesteesta tulee yrityksen maaraysvaltainen osakkeenomistaja. Nykyiset omistajat
jatkavat yhteisomistajina. Kaupan toteutuminen edellytti viranomaisten hyvaksyntaa.

Neste ilmoitti 7.6.2018, ettd Neste ja IKEA pystyvat nyt hyddyntamaan muovituotteiden valmistuksessa tahde- ja
jateraaka-aineita seka vastuullisesti valmistettuja kasvioljyja. Kaupallisen tuotannon pilotointi alkaa vuoden 2018
syksylla. Tama on ensimmdainen kerta maailmassa, kun uusiutuvaa, biopohjaista polypropeenia tuotetaan
suuressa mittakaavassa.

Neste ilmoitti 14.6.2018 olevansa tyytyvdinen EU:n uusiutuvan energian direktiivia (RED 1) koskevaan
alustavaan neuvottelutulokseen. Eurooppa-neuvoston, Euroopan parlamentin ja Euroopan komission valiset
kolmikantaneuvottelut vuoden 2020 jalkeen voimaan tulevasta Euroopan unionin uusiutuvan energian direktiivista
(RED I1) kaytiin Strasbourgissa.

Neste ilmoitti 18.6.2018 aloittaneensa yhteistydn Dallas-Fort Worthin kansainvélisen lentoaseman (DFW) kanssa
iimansaasteiden ja etenkin lentokoneiden hiilidioksidipaastdjen véahentdmiseksi DFW:IlA. Osapuolia yhdistaa
nakemys siitd, ettd ymparistotietoisuus lisdantyy kaikkialla ja ilmailualalla tarvitaan toimia ilmastonmuutoksen
torjumiseksi, silla lentoliikenne on nopeimmin kasvava likennemuoto.

Neste ilmoitti 27.6.2018 olevansa tyytyvdinen Yhdysvaltain ymparistdviranomaisen (EPA) ehdotukseen
uusiutuvien polttoaineiden velvoitteista. Yhdysvaltain ympéristéviranomainen (EPA) julkaisi 26.6.2018
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ehdotuksensa vuoden 2019 uusiutuvien polttoaineiden velvoitteista uusiutuvien polttoaineiden standardin
(Renewable Fuel Standard, RFS) mukaisesti. Ehdotus nostaa vuoden 2019 kehittyneiden biopolttoaineiden
velvoitetta lahes 600 miljoonalla gallonalla 4,29 miljardista gallonasta 4,88 miljardiin gallonaan.
Biomassapohjaisen dieselin vuoden 2019 velvoite paatettiin jo vuonna 2017. EPA kuitenkin ehdottaa, etta
biomassapohjaisen dieselin velvoitetta nostetaan 15 % 2,1 miljardista gallonasta 2,43 miljardiin gallonaan vuonna
2020.

Neste ilmoitti 18.7.2018, ettd se selvittdd mahdollisuuksia kayttda nesteytettya jatemuovia fossiilisen jalostuksen
raaka-aineena. Tavoitteena on kaynnistaa teollisen mittakaavan koeajot vuoden 2019 aikana. Yhtién tavoitteena
on vuoteen 2030 mennessé prosessoida jatemuovia yli miljoona tonnia vuodessa.

Neste ilmoitti 3.9.2018, ettd viranomaiset ovat hyvaksyneet osake-enemmistdon hankinnan eldainrasvaa
toimittavasta hollantilaisesta Demeterista ja kauppa on toteutunut. Nesteelld on nyt 51 % IH Demeter BV:n
osakkeista, ja se on siten yhtion maaraysvaltainen osakkeenomistaja. Aiemmat omistajat jatkavat
yhteisomistajina.

Neste ilmoitti 11.9.2018 allekirjoittaneensa yhteistydsopimuksen Alaska Airlinesin kanssa. Sopimuksen myota
Neste ja Alaska Airlines tekevat tiivistd yhteisty6ta suunnitellakseen, luodakseen ja ottaakseen kayttéon
ratkaisuja, jotka luovat pohjan uusiutuvien polttoaineiden laajemmalle kaytélle lentoliikenteessa. Liséksi Alaska
Airlines pyrkii parantamaan polttoainetehokkuutta ja ottamaan kayttoon innovatiivista lentoteknologiaa.

Neste ilmoitti 12.9.2018, ettd sen osakkeenomistajien nimitystoimikuntaan on nimitetty seuraavat jasenet:
finanssineuvos Jarmo Vaisdnen valtioneuvoston kanslian omistajaohjausosastolta (puheenjohtaja),
toimitusjohtaja Jouko Pdlonen Keskindinen Elakevakuutusyhtio limarisesta ja varatoimitusjohtaja Reima Rytsola
Keskinainen tydeldkevakuutusyhtié Varmasta seka Nesteen hallituksen puheenjohtaja Matti Kéhkdnen.

Neste ilmoitti 11.10.2018, etta Neste ja kansainvélinen lentopolttoainetuotteiden ja -palvelujen toimittaja Air BP
olivat tehneet sopimuksen. Ne selvittdvat mahdollisuuksia parantaa kestavan lentopolttoaineen saatavuutta ja
lisata sen toimituksia lentoyhtitasiakkaille.

Neste ilmoitti 1.11.2018 Peter Vanackerin aloittaneen yhtion toimitusjohtajana. Han siirtyi Nesteen palvelukseen
syyskuussa 2018 perehtymaan yhtiéon ja sen liikketoimintaan.

Neste ilmoitti 6.11.2018, ettd Neste ja maailman johtava erikoiskemikaalien tuottaja Clariant olivat sopineet
kaynnistavansa yhteistydn. Yhteistyd tahtdd uusien vastuullisten materiaaliratkaisujen kehittamiseen ja
valmistamiseen useiden eri teollisuudenalojen tarpeisiin. Ensimméisessa vaiheessa yhtiot alkavat korvata
Clariantin huippulaadukkaissa sulatelimoissa kaytettavaa fossiilisperdistd eteenid ja propeenia uusiutuviin
syobttdaineisiin perustuvilla monomeereilla. Mydbhemmin yhtiét kehittavat myds muita uusiutuviin raaka-aineisiin
perustuvia vastuullisia lisdaineratkaisuja kaytettavaksi muoveissa ja pinnoitteissa.

Neste ilmoitti 7.11.2018 lanseeraavansa Neste MY uusiutuvan dieselin Ruotsin kuljetusmarkkinoille. Se on
valmistettu 100-prosenttisesti uusiutuvista raaka-aineista, ja se vahentda kasvihuonepdaastdja jopa 90 %
fossiiliseen dieseliin verrattuna. Neste MY uusiutuvan dieselin myynti Ruotsissa on suunnattu ensisijaisesti
kuljetussektorille ja muille yritysasiakkaille. Jalleenmyyjat Ruotsissa ovat Swea Energi, Biofuel Express,
Ecobrénsle, Colabitoil ja Energifabriken. Polttoaine toimii kuitenkin yhtd hyvin myds yksityisissa henkildautoissa,
ja silla voi helposti korvata perinteisen dieselin myds niissa.
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Neste ilmoitti 13.11.2018 olevansa tyytyvdinen EU:n uusiutuvan energian direktiivia koskevaan
aanestystulokseen Euroopan parlamentissa. Euroopan parlamentti danesti vuonna 2021 voimaan tulevasta
Euroopan unionin uusiutuvan energian direktiivista (RED II). Parlamentti kannattaa odotetusti Euroopan unionin
laajuista uusiutuvan energian 32 %:n kokonaistavoitetta vuodelle 2030 seka sitovaa tavoitetta nostaa uusiutuvien
osuus liikenteessd véahintddn 14 %:iin vuonna 2030. Uusiutuvan energian direktiivi luo ennakoitavan
investointiymparistén biopolttoaineille. Euroopan unionin neuvoston tulee viela muodollisesti hyvaksya direktiivi
ennen sen voimaantuloa.

Neste ilmoitti 3.12.2018 Yhdysvaltain ymparistdviranomaisen (EPA) julkaisseen lopullisen paatdksensa vuoden
2019 uusiutuvien polttoaineiden standardista (Renewable Fuel Standard, RFS) ja vuoden 2020
biomassapohjaisen dieselin velvoitteesta. Paatds nostaa vuoden 2019 biomassapohjaisen dieselin velvoitetta
330 miljoonalla gallonalla vuonna 2020. Neste MY uusiutuvalla dieselilla pystytaan tayttdméaan myos
kehittyneiden biopolttoaineiden lisdvolyymitavoitetta, joka nousee vuoden 2018 tasosta 630 miljoonalla gallonalla
vuonna 2019.

Neste ilmoitti 5.12.2018 vastaanottaneensa arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §:n mukaisen ilmoituksen, jonka
mukaan Valtion kehitysyhtid Vake Oy:n kokonaisomistus Neste Oyj:n osakkeista ja &anista oli noussut yli
5 prosentin liputusrajan ja oli 8,31 prosenttia. Valtion kehitysyhtié Vake Oy on Neste Oyj:n tietojen mukaan 100-
prosenttisesti Suomen valtion méaraysvallassa.

Neste ilmoitti 11.12.2018 vyhtion hallituksen paattdneen uuden osakepohjaisen pitkdn aikavalin
kannustinjarjestelman perustamisesta yhtion johdolle ja valituille avainhenkildille. Jérjestelma koostuu
suoriteperusteisesta osakepalkkiojarjestelmasta (PSP) paarakenteena seka ehdollisesta
osakepalkkiojarjestelmasta (RSP) taydentavana osakepalkkiojarjestelména erityistilanteita varten.

Neste ilmoitti 12.12.2018 tehneensa lopullisen investointipdatoksen uusiutuvien tuotteiden tuotantokapasiteetin
kasvattamisesta Singaporessa. Paatds perustuu vahahiilisten tuotteiden kasvavaan globaaliin kysyntédan
tielikenteessa ja kaupungeissa, lentoliikenteessa seka polymeeri- ja kemikaaliratkaisuissa. Noin 1,4 miljardin
euron arvoinen investointi lisdd Nesteen uusiutuvien tuotteiden kokonaiskapasiteettia Singaporessa jopa 1,3
miljoonalla tonnilla vuodessa, mik& kasvattaa uusiutuvien tuotteiden vuotuisen kokonaistuotantokapasiteetin
lahes 4,5 miljoonaan tonniin vuonna 2022. Yhtion tavoitteena on k&ynnistdd uusi tuotantolinja vuoden 2022
ensimmaisen puoliskon aikana.

Katsauskauden paattymisen jalkeiset tapahtumat

Neste ilmoitti 18.1.2019 osakkeenomistajien nimitystoimikunnan esittdvdn 2.4.2019 kokoontuvalle
yhtibkokoukselle, ettd Nesteen hallitukseen valittaisiin seuraavat henkil6t: Nimitystoimikunta esittaa, ettd Matti
Kéhkonen valittaisiin uudelleen hallituksen puheenjohtajaksi. Hanen lisdkseen hallitukseen esitetdén valittavan
uudelleen nykyiset jasenet Elly (Elizabeth) Burghout, Martina Fldel, Jean-Baptiste Renard, Jari Rosendal, Willem
Schoeber sekd Marco Wirén, joka esitetddn valittavaksi myds hallituksen varapuheenjohtajaksi.
Nimitystoimikunta esittéa, etta hallituksen jasenmaéara olisi kahdeksan ja uudeksi jaseneksi valittaisiin Sonat
Burman-Olsson.

Mahdolliset riskit

Nesteen lyhyen aikavalin riskeissé ja epavarmuustekijdissa ei ole tapahtunut merkittavid muutoksia vuoden 2017
lopun jalkeen.

Neste Oyj — Tilinpaatostiedote 2018 21



NESTE

Keskeisia Nesteen seuraavan 12 kuukauden tulokseen vaikuttavia markkinariskeja ovat poliittiset ja geopoliittiset
riskit, kuten Yhdysvaltojen asettamien pakotteiden vaikutus Nynasin liiketoimintaan, mahdollinen kauppasota,
biopolttoaineita koskevan lainsdadanndn muutokset, markkinahintojen odottamattomat muutokset,
kilpailutilanteen muutokset ja Nesteen jalostamojen suunnitellut ja suunnittelemattomat seisokit.
Oikeudenkayntien lopputulokset voivat vaikuttaa Nesteen taloudelliseen tulokseen.

Tarkempia tietoja Nesteen riskeistd ja riskienhallinnasta l6ytyy yhtion vuosikertomuksesta ja tilinpaatoksen
liitetiedoista.

Nakymat

Maailmantalouden kehitys on heijastunut uusiutuvien polttoaineiden, raaka-aineiden ja &ljyn markkinoihin, ja
vaihtelevan markkinatilanteen odotetaan jatkuvan. Kasviéljyjen hintaerojen odotetaan vaihtelevan satondkymien,
saailmididen ja eri raaka-aineiden kysynnan mukaan. Oljytuotteiden maailmanlaajuisen kysynnan kasvun
odotetaan jatkuvan hitaampana kuin vuonna 2018, ja maailmanlaajuisen jalostuskapasiteetin odotetaan
kasvavan Aasian ja Lahi-idéan suurten jalostamohankkeiden vetdmina. Perustuen tdmaéanhetkisiin arvioihin ja
80 %:n valuuttasuojausasteeseen Nesteen efektiivisen EUR/USD-valuuttakurssin odotetaan olevan 1,17-1,19
vuoden 2019 ensimmaisella neljanneksella.

Uusiutuvien tuotteiden ensimmaisen neljanneksen myyntiméarien odotetaan olevan vuoden 2018 neljatta
neljannestda suuremmat, eikd myynnin jakautumisessa eri alueille odoteta tapahtuvan merkittavia muutoksia.
Uusiutuvien tuotteiden tuotantolaitostemme kayttdasteiden arvioidaan olevan Kkorkeita ensimmaisella
neljannekselld. Vuoden 2018 neljannellda vuosineljnneksella toteutetulla Singaporen jalostamon suunnitellulla
huoltoseisokilla odotetaan olevan 15 miljoonan euron negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon
vuoden 2019 ensimmaiselld neljanneksella.

Oljytuotteiden viitemarginaalin odotetaan olevan ensimmaisella neljanneksella matala heikon bensiinimarkkinan
takia, mutta vahvistuvan neljanneksen loppua kohti. Tuotantolaitostemme kéyttdasteiden arvioidaan olevan
korkeita ensimmaisella neljanneksella.

Marketing & Services -segmentin myyntimadarien ja yksikkokatteiden odotetaan noudattavan edellisvuosien
kausiluonteisuutta ensimmaisella neljanneksella.

Ehdotus osingonjaoksi

Osinkopolitikkansa mukaisesti Neste jakaa osinkoina vahintdan 50 % vertailukelpoisesta tilikauden voitosta.
Emoyhtion voitonjakokelpoiset varat 31.12.2018 olivat 2 181 miljoonaa euroa. Yhtion taloudellisessa asemassa ei
ole tapahtunut olennaisia muutoksia tilikauden paattymisen jalkeen. Hallitus esittda yhtiokokoukselle, etta Neste
Oyj jakaa vuodelta 2018 osinkoa 2,28 euroa (1,70) osaketta kohti eli osakkeiden lukumdaéarén perusteella
yhteensa 583 miljoonaa euroa (435 milj.). Liséksi hallitus esittdd, ettd osinko maksetaan kahdessa erassa.
Osingon ensimmainen era (1,14 euroa osakkeelta) maksetaan osakkeenomistajille, jotka osingon ensimmaisen
maksueran tasmaytyspaivand torstaina 4.4.2019 ovat merkittyind Euroclear Finland Oy:n pitamaéan yhtion
osakasluetteloon. Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd osingon ensimmadinen erd maksetaan torstaina
11.4.2019.

Osingon toinen erd maksetaan lokakuussa 2019. Hallitus ehdottaa yhtibkokoukselle maksutonta osakeantia
(osakesplit). Jos hallituksen ehdotus hyvaksytaan, toinen eréd jaetaan yhden vanhan ja kahden uuden osakkeen
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kesken niin, ettd kultakin osakkeelta maksetaan 0,38 euroa. Jos yhtiokokous ei hyvaksy hallituksen ehdottamaa
maksutonta osakeantia, toinen erd maksetaan samaan tapaan kuin ensimmainen era eli 1,14 euroa osakkeelta.
Osingon toinen erd maksettaisiin osakkeenomistajille, jotka osingon toisen maksuerdn tasmaytyspaivana
perjantaina 4.10.2019 ovat merkittyin& Euroclear Finland Oy:n pitdm&an yhtion osakasluetteloon. Hallitus
ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd osingon toinen erd maksetaan perjantaina 11.10.2019. Hallitus valtuutetaan
tarvittaessa paattamaan osingon toiselle maksuerélle uusi osingonmaksun tasmaytyspaiva ja maksupaiva, jos
Suomen arvo-osuusjarjestelman saadokset tai sddnndt muuttuvat tai muutoin sita edellyttavat.

Esitetty osinko vastaa 3,4 %:n osinkotuottoa osakkeelle (laskettuna osakkeen hinnalla 67,36 euroa vuoden 2018
lopussa), ja se on 51 % yhtion vertailukelpoisesta tilikauden voitosta vuonna 2018 eli 34 % suurempi kuin
edellisvuonna jaettu osinko.

Vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen tulosjulkistus

Neste julkistaa vuoden 2019 ensimmaisen neljanneksen tuloksensa 26.4.2019 noin klo 9.00.
Espoossa 5.2.2019

Neste Oyj
Hallitus

Lisatietoja:

Peter Vanacker, toimitusjohtaja, puh. 010 458 11
Jyrki Maki-Kala, talous- ja rahoitusjohtaja, puh. 010 458 4098
Sijoittajasuhteet, puh. 010 458 5292

Puhelinkonferenssi

Kansainvalinen puhelinkonferenssi analyytikoille ja sijoittajille pidetdén tandan 6.2.2018 klo 15.00. Puheluun voi
osallistua soittamalla seuraaviin numeroihin: Suomi +358 (0)9 4245 0806, muu Eurooppa +44 (0) 844 571 8892,
Yhdysvallat +1 631 510 7495, osallistumiskoodi 8992107. Puhelinkonferenssia voi seurata suorana myos yhtion
verkkosivuilla. Nauhoite puhelusta on kuunneltavissa 13.2.2019 saakka numerossa +44 (0) 333 300 9785
Euroopassa ja +1 917 677 7532 Yhdysvalloissa (osallistumiskoodi 8992107).

Edella esitetyt tiedot siséltavat tai niiden voidaan katsoa sisaltavan tulevaisuudenndkymista annettuja lausuntoja,
jotka liittyvéat tuleviin tapahtumiin tai yhtion tulevaan taloudelliseen tulokseen, mukaan lukien strategiset
suunnitelmat, potentiaalinen kasvu, suunnitellut liiketoimintojen muutokset, arvioidut padomakustannukset,
tulevan rahavirran lahteet ja sitéa koskevat vaatimukset, likviditeetti ja kustannussaastot, joihin sisaltyy tunnettuja
ja tuntemattomia riskeja, epévarmuustekijoitd ja muita tekijoitd, joiden seurauksena Neste Oyj:n tai sen
toimialojen todelliset tulokset, toiminnan tasot tai saavutukset voivat olla merkittavasti erilaiset kuin
tulevaisuudennakymistd annetuissa lausunnoissa on esitetty tai annetaan ymmartda. Joissakin tapauksissa
tallaiset lausunnot voi tunnistaa ehdollisesta ilmaisutavasta (’saattaa”, "ehkd”, "tulee olemaan”, odotetaan”,
"suunnitellusti®, "arvioidaan”, "uskotaan”, "ennustetaan”, "potentiaalinen” jne.) tai muista vastaavista ilmaisuista.
Tulevaisuudenndkymistéa annettuihin lausuntoihin liittyy aina riskeja ja epavarmuustekijoitda, koska ne liittyvat
tapahtumiin ja riippuvat olosuhteista, joiden ilmenemisesta tulevaisuudessa ei ole varmuutta. Tulevat tulokset
voivat poiketa merkittavasti tulevaisuudennakymia koskevissa lausunnoissa esitetyista tai vihjatuista tuloksista.
Kaikki téssd katsauksessa tulevaisuudenndkymistd esitetyt lausunnot perustuvat Nesteen johdon
tamanhetkiseen tietamykseen, eikd Neste Oyj sitoudu paivittAmaan niitd. Taméan katsauksen tietoja ei tule katsoa
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NESTE KONSERNI

TAMMI - JOULUKUU 2018

Tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton
TILINPAATOSLYHENNELMA JA LITETIEDOT

KONSERNIN TULOSLASKELMA

NESTE

milj. euroa Liite 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Liikevaihto 3,4 3661 3636 14918 13217
Liiketoiminnan muut tuotot 4 6 17 22
Osuus yhteisyritysten tuloksesta 1 4 -9 1
Materiaalit ja palvelut -3025 -3037 -12459  -10927
Henkilostokulut -111 -102 -400 -372
Poistot ja arvonalentumiset 4 -218 -98 -614 -371
Liiketoiminnan muut kulut -129 -113 -429 -399
Liikevoitto 4 183 296 1025 1171
Rahoitustuotot ja -kulut
Rahoitustuotot 3 1 7 4
Rahoituskulut -12 -15 -48 -79
Kurssierot ja kdypien arvojen muutokset -3 5 -34 -2
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -12 -9 -75 =77
Voitto ennen veroja 171 287 951 1094
Tuloverot -41 -42 -172 -180
Kauden voitto 130 244 779 914
Kauden voiton jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 129 244 778 911
Méaréysvallattomille omistajille 0 0 0 3
130 244 779 914
Tulos / osake laskettuna emoyhtion omistajille
kuuluvan voiton perusteella (euroa / osake)
Laimentamaton osakekohtainen tulos 0,51 0,96 3,04 3,56
Laimennettu osakekohtainen tulos 0,50 0,95 3,03 3,65
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
milj. euroa 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Kauden voitto 130 244 779 914
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen:
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisen elakejarjestelyn uudelleenarvostaminen 3 0 4 2
Erét, jotka voidaan mydhemmin siirtada tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -1 -6 -16 -15
Rahavirran suojaukset
kirjattu omaan paaomaan -18 0 -53 69
siirretty tuloslaskelmaan 17 -13 7 -15
P&aomaosuusmenetelmalld kasiteltyjen sijoituskohteiden osuus muista laajan tuloksen erista 4 -8 -4 2
Yhteensa 2 -28 -65 40
Kauden muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 5 -27 -61 42
Kauden laaja tulos yhteensa 135 217 718 956
Kauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 135 217 717 952
Méaaraysvallattomille omistajille 0 0 0 3
135 217 718 956
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KONSERNIN TASE

NESTE

milj. euroa Liite 31.12.2018 31.12.2017
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 7 124 100
Aineelliset hyddykkeet 7 3737 3856
Osuudet yhteisyrityksissa 8 106 213
Pitkaaikaiset saamiset 87 51
Laskennalliset verosaamiset 34 35
Johdannaissopimukset 10 3 4
Muut rahoitusvarat 5 5
Pitk&aikaiset varat yhteensa 4095 4262
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 1482 1563
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1231 1097
Johdannaissopimukset 10 206 86
Lyhytaikaiset sijoitukset 74 0
Rahat ja pankkisaamiset 1136 783
Lyhytaikaiset varat yhteensa 4129 3530
Varat yhteensa 8224 7793
OMA PAAOMA

Emoyhtion omistajille kuuluva oma pédoma

Osakepaaoma 40 40
Muu oma pddoma 4588 4298
Yhteensa 4628 4338
Maaraysvallattomien omistajien osuus 2 0
Oma paaoma yhteensa 4630 4338
VELAT

Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat 849 1032
Laskennalliset verovelat 260 269
Varaukset 100 55
Elakevelvoitteet 124 131
Johdannaissopimukset 10 0 0
Muut pitkdaikaiset velat 14 17
Pitk&aikaiset velat yhteensa 1347 1504
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 291 163
Verovelat 59 36
Johdannaissopimukset 10 149 72
Ostovelat ja muut velat 1749 1679
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2247 1951
Velat yhteensa 3594 3455
Oma padoma ja velat yhteensa 8224 7793
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LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

NESTE

milj. euroa Liite 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto ennen veroja 171 287 951 1094
Oikaisut, yhteensa 36 77 590 363
Nettokayttdpadoman muutos 355 145 99 -104
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria 562 508 1640 1353
Rahoituskulut, netto -6 -9 -37 -90
Maksetut verot -29 -55 -151 -169
Liiketoiminnan nettorahavirta 528 445 1452 1094
Investointien rahavirta
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin -110 -164 -380 -475
Tytaryritysten hankinnat vahennettyna hankituilla rahavaroilla 6 0 0 -15 0
Liiketoimet maaraysvallattomien omistajien kanssa 0 0 0 -27
Aineellisten hyddykkeiden myynnit 1 1 2 5
Yhteisjarjestelyjen myynti 0 0 2 0
Muiden pitk&aikaisten saamisten muutos ja muut rahoitusvarat -30 7 -191 31
Investointien rahavirta -139 -157 -583 -467
Rahavirta ennen rahoituseria 389 287 870 628
Rahoituksen rahavirta
Lainojen nettomuutos ja muut rahoituserat -13 1 -82 -283
Osingonjako emoyhtidn omistajille -217 0 -435 -332
Osingonjako maaraysvallattomille omistajille 0 0 0 -15
Rahoituksen rahavirta -230 1 -517 -631
Rahavarojen muutos, lisdys (+) / véhennys (-) 159 288 353 -3
Rahavarat kauden alussa 979 496 783 788
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -1 -1 0 -2
Rahavarat kauden lopussa 1136 783 1136 783
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

NESTE

Sijoitetun
vapaan oman Kayvan Edellisten Maérays- Oma
Osake- Vara- paaoman Omat anon  Uudelleen- tilikausien| Emoyhtion  vallattomat pagoma
milj. euroa paaoma rahasto rahasto osakkeet rahastot arvostaminen Muuntoerot oitto omistajat omistajat yhteensa
Oma padoma 1.1.2017 40 20 4 -10 -62 -75 -52 3867 3733 22 3755
Kauden voitto 911 911 3 914
Kauden muut laajan tuloksen erat
verojen jalkeen 56 2 -15 42 42
Kauden laaja tulos yhteensa 0 0 0 0 56 2 -15 911 952 3 956
Liiketoimet omistajien kanssa naiden toimiessa omistajan ominaisuudessa
Osingonjako -332 -332 -15 -347
Liiketoimet maéaraysvallattomien omistajien kanssa -17 -17 -11 -27
Osakeperusteinen palkitseminen 2 1 -1 2 2
Siirto kertyneisté voittovaroista -1 1 0 0
Oma padoma 31.12.2017 40 20 7 -9 -6 -73 -68 4428 4338 0 4338
Sijoitetun
vapaan oman Kayvan Edellisten Méaéaréys- Oma
Osake- Vara- padoman Omat arvon  Uudelleen- tilikausien| Emoyhtion  vallattomat pagoma
min. euroa paaoma rahasto rahasto osakkeet rahastot arvostaminen Muuntoerot oitto omistajat omistajat yhteensa
Oma pagoma 1.1.2018 40 20 7 -9 -6 -73 -68 4428 4338 0 4338
Laadintaperiaatteen muutos, IFRS 2 6 6 6
Laadintaperiaatteen muutos, IFRS 9 1 -2 -1 -1
Laadintaperiaatteen muutos, IFRS 15 0 0 0
Oikaistu oma paaoma 1.1.2018 40 20 7 -9 -5 -73 -68 4432 4343 0 4343
Kauden voitto 778 778 0 779
Kauden muut laajan tuloksen erat
verojen jalkeen -49 4 -16 -61 0 -61
Kauden laaja tulos yhteensa 0 0 0 0 -49 4 -16 778 717 0 718
Liiketoimet omistajien kanssa naiden toimiessa omistajan ominaisuudessa
Osingonjako -435 -435 -435
Liiketoimet maaraysvallattomien omistajien kanssa 0 2 2
Osakeperusteinen palkitseminen 3 1 -1 2 2
Siirto kertyneisté voittovaroista 0 0 0 0 0
Oma paédoma 31.12.2018 40 19 10 -9 -55 -69 -84 4774 4628 2 4630
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TUNNUSLUVUT

31.12.2018 31.12.2017
Kayttokate (EBITDA), milj. euroa 1639 1542
Sijoitettu padoma, milj. euroa 5770 5533
Korollinen nettovelka, milj. euroa -70 412
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin seké osakkeisiin, milj. euroa 438 536
Keskimaaraisen sijoitetun padoman tuotto verojen jalkeen (ROACE), % 21,1 17,5
Oman padoman tuotto (ROE), % 17,3 22,7
Oma padoma/osake, euroa 18,09 16,96
Rahavirta/osake, euroa 5,68 4,28
Hinta/voitto -suhde (P/E) 22,15 14,99
Tulos/osake (EPS), euroa 3,04 3,56
Vertailukelpoinen tulos/osake, euroa 4,50 3,33
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 1150 851
Omavaraisuusaste, % 56,5 55,8
Velan osuus kokonaispadomasta, % -15 8,7
Velkaantumisaste (gearing), % -1,5 9,5
Osinko/osake 2,289 1,70
Osinko tuloksesta, % 7500 47,8
Efektiivinen osinkotuotto, % 3.4Y 32
Ulkona olevien osakkeiden lukumééaran painotettu keskiarvo 255 822 047 255775535
Ulkona olevien osakkeiden lukuméaré kauden lopussa 255 830 024 255790 141
Henkildstd keskimadrin 5468 5297

1 Hallituksen ehdotus yhtiokokoukselle
KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUKSEN LIITETIEDOT
1. LAADINTAPERIAATTEET

Konsernin osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardia noudattaen. Osavuosikatsausta tulee lukea yhdessa vuoden 2017
konsernitilinpaatdksen kanssa. Vertailukausista muuttuneet laadintaperiaatteet on lueteltu alla ja esitetty tarkemmin litetiedossa 13 Laadintaperiaatteiden muutokset .
Muutoin laadintaperiaatteet ovat yhtenéiset konsernin vuositilinpaatdksen 2017 periaatteiden kanssa. Osavuosikatsauksen laatiminen IFRS:n mukaan edellyttaé johdon
arvioiden ja oletusten kayttamista. Vaikka arviot perustuvat johdon parhaaseen nakemykseen tilinpaatoksen laatimishetkelld, on mahdollista, etta toteumat poikkeavat
tilinpaatoksessa kaytetyista arvioista. Osavuosikatsaus esitetddn miljoonina euroina, ellei toisin ole mainittu. Taulukoiden luvut ovat tarkkoja arvoja, ja tasté johtuen
yksittaisisté luvuista lasketut summat saattavat poiketa esitetyistd summista.

Seuraavat uudet IFRS standardit ja muutokset olemassa oleviin standardeihin otettiin konsernissa kayttéon 1.1.2018 alkaen:

- IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

- IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

- Muutokset standardiin IFRS 2 Osakeperusteiset maksut

Millaan uudella standardilla ei ollut olennaista vaikutusta Nesteen konsernitilinpaatokseen. Lisatietoja vaikutuksista loytyy litetiedosta 13 Laadintaperiaatteiden
muutokset.

2. OMAT OSAKKEET
Neste Oyj on luovuttanut 15.3.2018 yhteensa 39 883 yhtion hallussa olevaa omaa osaketta vastikkeetta osakepalkkiojarjestelmaéan 2013 kuuluville avainhenkildille

osakepalkkiojarjestelmén ehtojen mukaisesti. Osakkeiden luovuttaminen suunnatulla maksuttomalla osakeannilla perustuu Neste Oyj:n yhtibkokouksen 1.4.2015
hallitukselle antamaan valtuutukseen. Yhtion hallussa oli 573 662 omaa osaketta 31.12.2018.
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3. LIKEVAIHTO

LIIKEVAIHTO KATEGORIOITTAIN

NESTE

10-12/2018 10-12/2017

Uusiutuvat Oljy- Marketing & Uusiutuvat Oliy- Marketing &
Ulkoinen liikevaihto tuotteet tuotteet  Services Muut  Yhteensa tuotteet tuotteet Senices Muut  Yhteensa
Polttoaineet ? 732 1531 1092 0 3355 793 1328 985 0 3106
Kevyet tisleet 41 589 273 0 903 43 560 265 0 868
Keskitisleet 691 812 818 0 2321 751 640 706 0 2097
Raskas polttodljy 0 131 1 0 132 0 128 14 0 142
Muut tuotteet 2 202 31 0 235 2 410 29 3 444
Muut palvelut 0 52 3 15 71 1 50 3 33 87
Yhteensa 734 1785 1126 15 3661 796 1788 1017 36 3636

1-12/2018 1-12/2017

Uusiutuvat Oljy- Marketing & Uusiutuvat Oliy- Marketing &
Ulkoinen liikevaihto tuotteet tuotteet Services Muut  Yhteensa tuotteet tuotteet Senvices Muut  Yhteensa
Polttoaineet ? 2942 6691 4147 0 13779 2862 5396 3752 0 12 010
Kevyet tisleet 130 2930 1110 0 4170 113 2370 1106 0 3589
Keskitisleet 2812 3227 3032 0 9071 2749 2688 2628 0 8 065
Raskas polttodljy 0 534 5 0 539 0 338 18 0 356
Muut tuotteet 2 790 119 0 911 2 919 116 3 1040
Muut palvelut 0 121 12 95 228 1 69 11 86 167
Yhteensa 2943 7 601 4279 95 14 918 2865 6 384 3879 89 13217

n Kewyet tisleet sisaltavat moottoribensiinin, bensiinikkomponentit, nestekaasun, uusiutuvan naftan ja biopropaanin. Keskitisleet sisaltavat dieselin, lentopetrolin,

matalarikkiset laivapolttoaineet, lammitysoljyn, uusiutuvan dieselin ja uusiutuvan lentopolttoaineen. RIN (Renewable Identification Number) ja LCFS (Low Carbon Fuels
Standard) -sertifikaatit, seka BTC:t (Blender's Tax Credits) sisaltyvat vastaaviin polttoainekategorioihin.

LIIKEVAIHDON TULOUTUSAJANKOHTA

10-12/2018 10-12/2017
Uusiutuvat Oljy- Marketing & Uusiutuvat Oliy- Marketing &
Ulkoinen liikevaihto tuotteet tuotteet _ Services Muut _ Yhteensi tuotteet tuotteet Senices Muut  Yhteensa|
Yhten& ajankohtana siirrettavat tuotteet 734 1733 1123 0 3590 795 1738 1014 3 3550
‘Yhten& ajankohtana siirrettavat palvelut 0 52 3 1 56 1 50 3 58
Ajan kuluessa siirrettavét palvelut 0 0 0 15 15 0 0 0 28 28
Yhteensa 734 1785 1126 15 3661 796 1788 1017 36 3636
1-12/2018 1-12/2017
Uusiutuvat Oljy- Marketing & Uusiutuvat Oljy- Marketing &
Ulkoinen liikevaihto tuotteet tuotteet __ Services Muut___ Yhteensi tuotteet tuotteet Senices Muut __ Yhteens&
Yhten& ajankohtana siirrettavat tuotteet 2943 7481 4266 0 14 691 2864 6 315 3868 3 13 050
Yhten& ajankohtana siirrettavat palvelut 0 121 12 2 134 1 69 11 17 97
Ajan kuluessa siirrettavat palvelut 0 0 0 93 93 0 0 0 70 70
Yhteensa 2943 7 601 4279 95 14 918 2865 6 384 3879 89 13217
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LIIKEVAIHTO TOIMINTASEGMENTEITTAIN

NESTE

Uusiutuvat Marketing &
10-12/2018 tuotteet _ Oljytuotteet Senices Muut__Eliminoinnit __Yhteensé
Ulkoinen liikevaihto 734 1785 1126 15 0 3661
Siséinen liikevaihto 151 671 9 48 -878 0
Liikevaihto yhteenséa 884 2 456 1135 64 -878 3661
Uusiutuvat Marketing &
10-12/2017 tuotteet _ Oljytuotteet Senices Muut__Eliminoinnit __ Yhteensé
Ulkoinen liikevaihto 796 1788 1017 36 0 3636
Sisainen liikevaihto 128 568 10 32 -737 0
Liikevaihto yhteenséa 924 2355 1027 68 =737 3636
Uusiutuvat Marketing &
1-12/2018 tuotteet _ Oljytuotteet Senices Muut__Eliminoinnit __ Yhteensa
Ulkoinen liikevaihto 2943 7601 4279 95 0 14 918
Sisainen liikevaihto 298 2504 36 169 -3 007 0
Liikevaihto yhteenséa 3241 10 105 4 315 264 -3007 14918
Uusiutuvat Marketing &
1-12/2017 tuotteet _ Oljytuotteet Senices Muut__Eliminoinnit __ Yhteens&
Ulkoinen liikevaihto 2865 6 384 3879 89 0 13217
Sisainen liikevaihto 379 2106 33 148 -2 666 0
Liikevaihto yhteenséa 3243 8490 3912 237 -2 666 13217
LIKEVAIHTO KOHDEMAAN MUKAAN
10-12/2018 10-12/2017
Uusiutuvat Oljy- Marketing & Uusiutuvat Oliy- Marketing &
Ulkoinen liikevaihto tuotteet tuotteet Services Muut  Yhteensa tuotteet tuotteet Senvices Muut  Yhteensa
Suomi -3 624 806 9 1436 0 516 717 29 1262
Muut Pohjoismaat 391 204 9 2 606 453 237 8 3 700
lthmeren alue 0 7 310 0 317 0 32 292 0 324
Muut Euroopan maat 115 767 1 3 886 113 659 0 2 774
Pohjois- ja Eteléa-Amerikka 228 90 0 0 318 227 176 0 0 403
Muut maat 3 94 0 1 97 4 167 0 2 173
Yhteensa 734 1785 1126 15 3661 796 1788 1017 36 3636
1-12/2018 1-12/2017
Uusiutuvat Oljy- Marketing & Uusiutuvat Oljy- Marketing &
Ulkoinen liikevaihto tuotteet tuotteet Services Muut  Yhteensi tuotteet tuotteet Senvices Muut  Yhteensd
Suomi 1 1983 3069 70 5124 -4 1738 2751 60 4545
Muut Pohjoismaat 1642 999 34 10 2685 1651 871 27 11 2561
thmeren alue 0 95 1173 0 1268 0 128 1099 0 1226
Muut Euroopan maat 364 3351 2 9 3726 368 2658 2 10 3038
Pohjois- ja Etela-Amerikka 914 698 0 0 1612 833 578 0 0 1411
Muut maat 22 476 0 6 503 17 411 0 8 435
Yhteensa 2943 7 601 4279 95 14918 2865 6 384 3879 89 13217
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4. SEGMENTTIKOHTAISIA TIETOJA

NESTE

Nesteen liketoiminnot on jaettu neljaén raportointisegmenttiin, jotka ovat Uusiutuvat tuotteet, Oljytuotteet, Marketing & Services seka Muut -segmentti. Muut -segmentti
siséltéa Neste Engineering Solutions -yhtion, Nesteen (omistusosuus 49,99 %) ja Petréleos de Venezuelan omistaman yhteisyrityksen Nynas AB:n seka konsernin
yhteiset kustannukset. Segmenttien suoritusta tarkastellaan sdénnéllisesti yimman operatiivisen paatoksentekijan, toimitusjohtajan, toimesta, suorituksen arvioimiseksi

ja resurssien kohdistamiseksi.

LIKEVAIHTO 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Uusiutuvat tuotteet 884 924 3241 3243
Oljytuotteet 2 456 2355 10 105 8490
Marketing & Services 1135 1027 4315 3912
Muut 64 68 264 237
Eliminoinnit -878 -737 -3 007 -2 666
Yhteensa 3661 3636 14918 13 217
LIKEVOITTO 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Uusiutuvat tuotteet 400 144 899 476
Oljytuotteet -224 140 170 650
Marketing & Services 19 11 7 69
Muut -12 0 -122 -24
Eliminoinnit 1 1 2 0
Yhteensé 183 296 1025 1171
VERTAILUKELPOINEN LIKKEVOITTO 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Uusiutuvat tuotteet 281 209 983 561
Oljytuotteet 60 89 397 495
Marketing & Services 19 11 7 68
Muut -12 0 -36 -24
Eliminoinnit 1 1 2 0
Yhteensa 349 311 1422 1101
POISTOT JA ARVONALENTUMISET 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Uusiutuvat tuotteet 33 28 128 110
Oliytuotteet ¥ 171 57 345 213
Marketing & Services 7 6 25 25
Muut 2 8 7 116 24
Eliminoinnit 0 0 0 0
Yhteenséa 218 98 614 371
) Neste Oil Bahrainin varat, yhteensa 112 milj. euroa kirjattiin alas johtuen ep&suotuisasta verotuspaatdksesta joulukuussa 2018.

2 Nesteen osuudesta Nynas AB:ssa kirjattiin 86 miljoonan euron arvonalentumistappio syyskuussa 2018.

INVESTOINNIT AINEETTOMIIN JA AINEELLISIIN HYODYKKEISIIN SEKA OSAKKEISIIN 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Uusiutuvat tuotteet 45 a7 159 122
Oljytuotteet 53 104 196 307
Marketing & Services 10 9 28 37
Muut 16 12 55 70
Eliminoinnit 0 0 0 0
Yhteensa 124 172 438 536
KOKONAISVARAT 31.12.2018 31.12.2017
Uusiutuvat tuotteet 2475 2255
Oljytuotteet 3750 3827
Marketing & Services 551 585
Muut 401 499
Kohdistamattomat varat 1430 934
Eliminoinnit -384 -308
Yhteensa 8224 7793
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NESTE

SIDOTTU PAAOMA 31.12.2018 31.12.2017
Uusiutuvat tuotteet 2018 1863
Oljytuotteet 2257 2497
Marketing & Services 249 280
Muut 186 292
Eliminoinnit -4 -12
Yhteensa 4706 4920
KOKONAISVELAT 31.12.2018 31.12.2017
Uusiutuvat tuotteet 457 392
Oljytuotteet 1492 1330
Marketing & Services 302 306
Muut 215 206
Kohdistamattomat velat 1507 1516
Eliminoinnit -380 -295
Yhteensa 3594 3455
SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, % 31.12.2018 31.12.2017
Uusiutuvat tuotteet 48,0 25,6
Oljytuotteet 6,7 25,6
Marketing & Services 29,1 28,7
VERTAILUKELPOINEN SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, % 31.12.2018 31.12.2017
Uusiutuvat tuotteet 52,4 30,2
Oljytuotteet 15,7 19,5
Marketing & Services 29,1 28,5
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SEGMENTTITIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN

NESTE

LIIKEVAIHTO VUOSINELJANNEKSITTAIN 10-12/2018  7-9/2018  4-6/2018  1-3/2018| 10-12/2017  7-9/2017  4-6/2017  1-3/2017
Uusiutuvat tuotteet 884 805 793 759 924 793 828 699
Oljytuotteet 2 456 2661 2534 2453 2355 2045 2080 2009
Marketing & Services 1135 1123 1061 996 1027 986 952 948
Muut 64 65 71 65 68 57 58 55
Eliminoinnit -878 -771 -713 -645 -737 -652 -638 -639
Yhteens&a 3661 3884 3745 3629 3636 3229 3280 3071
LIKEVOITTO VUOSINELJANNEKSITTAIN 10-12/2018  7-9/2018  4-6/2018  1-3/2018| 10-12/2017  7-9/2017  4-6/2017  1-3/2017
Uusiutuvat tuotteet ) 400 163 56 279 144 119 122 91
Oljytuotteet -224 151 108 135 140 199 130 182
Marketing & Services 19 24 20 13 11 27 19 12
Muut -12 -90 -11 -9 0 -2 -6 -17
Eliminoinnit 1 1 -1 2 1 -4 0 3
Yhteens&a 183 250 172 421 296 339 264 271

& Yhdysvaltain takautuvalla BTC-verohelpotuspaéatdksella vuodelle 2017 on 140 miljoonan euron positiivinen vaikutus Uusiutuvat tuotteet -segmentin vuoden 2018

ensimmaisen kvartaalin liikevoittoon.

VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO VUOSINELJANNEKSITTAIN  10-12/2018  7-9/2018  4-6/2018  1-3/2018| 10-12/2017  7-9/2017  4-6/2017  1-3/2017
Uusiutuvat tuotteet 281 228 177 296 209 171 101 80
Oljytuotteet 60 146 92 99 89 158 122 126
Marketing & Services 19 24 20 13 11 27 19 11
Muut -12 -4 -11 -9 0 -2 -6 -17
Eliminoinnit 1 0 -1 2 1 -4 0 3
Yhteensa 349 395 277 401 311 350 236 204
POISTOT JA ARVONALENTUMISET VUOSINELJANNEKSITTAIN 10-12/2018  7-9/2018  4-6/2018  1-3/2018| 10-12/2017  7-9/2017  4-6/2017  1-3/2017
Uusiutuvat tuotteet 33 34 32 28 28 27 28 26
Oliytuotteet ? 171 60 58 57 57 52 52 52
Marketing & Services 7 6 6 6 6 6 6 6
Muut ¥ 8 94 7 7 7 6 6 5
Eliminoinnit 0 0 0 0 0 0 0 0
Yhteensa 218 195 103 98 98 92 92 89

9 Neste Oil Bahrainin varat, yhteensa 112 milj. euroa kirjattiin alas johtuen epasuotuisasta verotuspaatoksesta joulukuussa 2018.
% Nesteen osuudesta Nynas AB:ssa kirjattiin 86 miljoonan euron arvonalentumistappio syyskuussa 2018.

INVESTOINNIT AINEETTOMIIN JA AINEELLISIIN

HYODYKKEISIIN SEKA OSAKKEISIIN VUOSINELJANNEKSITTAIN  10-12/2018  7-9/2018  4-6/2018  1-3/2018| 10-12/2017  7-9/2017  4-6/2017  1-3/2017
Uusiutuvat tuotteet 45 48 37 28 47 23 24 28
Oljytuotteet 53 40 57 46 104 78 71 55
Marketing & Services 10 7 8 4 9 7 13 7
Muut 16 18 12 9 12 36 14 8
Eliminoinnit 0 0 0 0 0 0 0 0
Yhteensd 124 113 114 86 172 144 122 98
SIDOTTU PAAOMA VUOSINELJANNEKSITTAIN 10-12/2018  7-9/2018  4-6/2018  1-3/2018| 10-12/2017  7-9/2017  4-6/2017  1-3/2017
Uusiutuvat tuotteet 2018 1834 1748 1906 1863 1870 1895 1844
Oljytuotteet 2257 2 665 2678 2592 2497 2538 2597 2629
Marketing & Services 249 275 254 259 280 304 204 212
Muut 186 -4 65 291 292 293 283 257
Eliminoinnit -4 -7 -8 -8 -12 -14 -10 -11
Yhteensi 4706 4762 4737 5041 4920 4990 4968 4930
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5. TUNNUSLUKUJEN TASMAYTYSLASKELMAT IFRS-TILINPAATOKSEEN

VERTAILUKELPOISEN JA RAPORTOIDUN LIIKEVOITON TASMAYTYSLASKELMAT

NESTE

Konserni 10-12/2018 10-12/2017  7-9/2018 1-12/2018 1-12/2017
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 349 311 395 1422 1101
varaston arvostusvoitot/-tappiot -231 -1 -8 -269 31
avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten kaypien arvojen muutokset 216 -13 -49 117 24
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 2 3
vakutuus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0
arvonalentumiset -112 0 -86 -198 0
muut oikaisut -38 -1 -3 -48 12
LIKEVOITTO 183 296 250 1025 1171
Uusiutuvat tuotteet 10-12/2018 10-12/2017  7-9/2018 1-12/2018 1-12/2017
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 281 209 228 983 561
varaston arvostusvoitot/-tappiot -60 -31 -25 -162 -80
avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten kaypien arvojen muutokset 179 -35 -40 82 -5
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 0 0
vakutuus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0
arvonalentumiset 0 0 0 0 0
muut oikaisut 0 0 0 -4 0
LIKEVOITTO 400 144 163 899 476
Oljytuotteet 10-12/2018 10-12/2017  7-9/2018 1-12/2018 1-12/2017
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 60 89 146 397 495
varaston arvostusvoitot/-tappiot -171 30 18 -108 111
avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten kaypien arvojen muutokset 36 22 -9 35 29
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 2 3
vakutuus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0
arvonalentumiset 112 0 0 -112 0
muut oikaisut ? -38 -1 -3 -44 12
LIKEVOITTO -224 140 151 170 650
Y Neste Oil Bahrainin varat, yhteensa 112 milj. euroa kirjattiin alas johtuen epasuotuisasta verotuspaatoksesta joulukuussa 2018.
2 sisaltaa oikeudenkaynteihin liittyvia varauksia
Marketing & Services 10-12/2018 10-12/2017  7-9/2018 1-12/2018 1-12/2017
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 19 11 24 77 68
varaston arvostusvoitot/-tappiot 0 0 0 0 0
avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten kaypien arvojen muutokset 0 0 0 0 0
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 0 0
vakutuus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0
arvonalentumiset 0 0 0 0 0
muut oikaisut 0 0 0 0 0
LIKEVOITTO 19 11 24 77 69
Muut 10-12/2018 10-12/2017  7-9/2018 1-12/2018 1-12/2017
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO -12 0 -4 -36 -24
varaston arvostusvoitot/-tappiot 0 0 0 0 0
avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten kaypien arvojen muutokset 0 0 0 0 0
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 0 0
vakutuus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0
arvonalentumiset ¥ 0 0 -86 -86 0
muut oikaisut 0 0 0 0 0
LIKEVOITTO -12 0 -90 -122 -24
9 Nesteen osuudesta Nynas AB:ssa kirjattiin 86 miljoonan euron arvonalentumistappio syyskuussa 2018.
VERTAILUKELPOISEN LIIKEVOITON JA VERTAILUKELPOISEN TILIKAUDEN VOITON TASMAYTYSLASKELMA
10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 349 311 1422 1101
rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -12 -9 -75 =77
tuloverot -41 -42 -172 -180
maaraysvallattomien omistajien osuus 0 0 0 -3
verot vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista -3 -2 -25 11
VERTAILUKELPOINEN TILIKAUDEN VOITTO 292 257 1150 851
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KESKIMAARAINEN SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO VEROJEN JALKEEN (ROACE), %, TASMAYTYSLASKELMA

NESTE

31.12.2018 31.12.2017
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO, VIIM. 12 KK 1422 1101
rahoitustuotot 7 4
kurssierot ja kéypien arvojen muutokset -34 -2
tuloverot -172 -180
verot muista ROACE-tunnuslukuun vaikuttavista erista -32 -1
Vertailukelpoinen tilikauden voitto verojen jalkeen 1191 921
Sijoitettu padoma keskimaarin 5657 5266
KESKIMAARAINEN SWOITETUN PAAOMAN TUOTTO VEROJEN JALKEEN (ROACE), % 21,1 175
OMAVARAISUUSASTEEN TASMAYTYSLASKELMA
31.12.2018 31.12.2017
Oma pagoma 4630 4338
Varat yhteenséa 8224 7793
Saadut ennakot -28 -21
OMAVARAISUUSASTE, % 56,5 55,8
NETTOKAYTTOPAAOMAN KIERTONOPEUDEN TASMAYTYSLASKELMA
31.12.2018 31.12.2017
Operatiiviset saamiset 1140 1093
Vaihto-omaisuus 1482 1563
Operatiiviset velat -1 750 -1 683
Nettokayttopagoma 873 973
Liikevaihto, viim. 12 kk 14918 13217
NETTOKAYTTOPAAOMAN KIERTONOPEUS 21,4 26,9

6. HANKITUT LIIKETOIMINNOT

Neste ja Demeter Holding B.V. sopivat toukokuussa 2018, ettd Neste ostaa 51 % hollantilaisen eldinrasvoja ja -proteiineja toimittavan IH Demeter B.V.:n (Internationale
Handelmaatschappij 'Demeter' B.V.) osakkeista. Viranomaiset hyvéaksyivat hankinnan ja kauppa toteutui 31.8.2018, jolloin Nesteesta tuli yhtion maéraysvaltainen
osakkeenomistaja. Aiemmat omistajat jatkavat maaraysvallattomina yhteisomistajina ja heidan osuutensa on laskettu suhteellisena osuutena hankinnan kohteen

nettovarallisuudesta. Uuden yhtion nimi on Neste Demeter B.V. ja se on osa Uusiutuvat tuotteet -segmenttia.

Hankinta on tarke& askel Nesteen kasvustrategiassa, joka tahtadd maailmanlaajuiseen jate- ja tdhderaaka-aineiden hankinnan vahvistamiseen raaka-aineiden
saatavuuden ja kilpailukyvyn takaamiseksi. Yrityksena IH Demeter B.V.:ll& on pitk& historia, ja se on ollut Nesteen luotettava yhteistydkumppani. Tehokkaan
logistiikkajarjestelman ansiosta yrityksella on hyvét edellytykset palvella Nestetté ja toimittaa tulevaisuudessa raaka-aineita Nesteen uusiutuvien tuotteiden jalostamoille.

Hankitun nettovarallisuuden kaypa arvo sisaltaa toimittajasuhteet, jotka on kirjattu aineettomiin hyddykkeisiin. Liikearvo on verotuksessa vahennyskelvoton. Hankintaan
liittyvat kulut on kirjattu konsernin tuloslaskelman eraan 'Liiketoiminnan muut kulut'. Hankinnalla ei ole merkittévaa vaikutusta konsernin liikevaihtoon eikéa tulokseen.
Viimeisen neljanneksen aikana nettovarallisuuden kéypa arvo muuttui hieman, silla elékevelvoitteet kirjattiin IAS 19 standardin mukaisesti. Lopullinen kauppahinta

tarkentui niin ik&an viimeisen neljanneksen aikana.

Hankittujen varojen ja velkojen arvot hankintahetkella:

Kirjanpitoarvo

Aineettomat hyddykkeet 2
Aineelliset hyddykkeet 0
Laskennalliset verosaamiset 0
Vaihto-omaisuus 28
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6
Rahat ja pankkisaamiset 0
Varat yhteensé 37
Korolliset velat 12
Laskennalliset verovelat 1
Elékevelvoitteet 0
Verovelat 2
Ostovelat ja muut velat 19
Velat yhteenséa 33
Nettovarallisuuden kaypa arvo 3
Luowutettu vastike 15
Méaaraysvallattomien omistajien suhteellinen osuus nettovarallisuudesta 2
Nettovarallisuuden kaypa arvo -3
Liikearvo 13
Hankinnan rahavirtavaikutus: 2018
Rahana maksettu vastike -15
Hankinnan kohteen rahat ja pankkisaamiset 0
Hankintaan liittyvat kulut -1
Nettorahavirta -16
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NESTE

7. AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOS JA SITOUMUKSET

AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOS 31.12.2018 31.12.2017
Kirjanpitoarvo kauden alussa 3955 3833
Poistot ja arvonalentumiset 2 -498 -371
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin 422 509
Vahennykset -27 -12
Yrityshankinnat 15 0
Muuntoerot -7 -4
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 3861 3955
Y Neste Oil Bahrain W.L.L:n aineellisia hyodykkeité kirjattiin alas 82 milj. euroa ja muuta omaisuutta 30 milj. euroa, yhteensa 112 mil. euroa, jotka on kirjattu
arvonalentumisena konsernin tuloslaskelmalla.

SITOUMUKSET AINEELLISTEN JA AINEETTOMIEN HYODYKKEIDEN OSTAMISEEN 31.12.2018 31.12.2017
Sitoumukset aineellisten hyddykkeiden ostamiseen 138 32
Yhteensa 138 32
8. OSUUDET YHTEISYRITYKSISSA MUUTOKSET

OSUUDET YHTEISYRITYKSISSA 31.12.2018 31.12.2017
Kirjanpitoarvo kauden alussa 213 216
Osuus yhteisyritysten tuloksesta -9 1
P&aaomaosuusmenetelmalla kasiteltyjen sijoituskohteiden osuus muista laajan tuloksen erista -4 2
Anvonalentumiset ? -86 0
Muuntoerot -8 -8
Muut muutokset 0 2
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 106 213
2 Nesteen osuudesta Nynas AB:ssa kirjattiin 86 miljoonan euron arvonalentumistappio syyskuussa 2018.

9. KOROLLISET NETTOVELAT JA LIKVIDITEETTI

Korollinen nettovelka 31.12.2018 31.12.2017
Lyhytaikaiset korolliset velat 291 163
Pitkaaikaiset korolliset velat 849 1032
Korolliset velat 1140 1195
Lyhytaikaiset sijoitukset -74 0
Rabhat ja pankkisaamiset -1136 -783
Likvidit varat -1210 -783
Korollinen nettovelka -70 412
Likviditeetti, kéyttdmattdmat sitovat luottolimiitit ja velkaohjelmat 31.12.2018 31.12.2017
Likvidit varat 1210 783
Kéyttaméattomat sitovat luottolimiitit 1650 1650
Yhteensa 2860 2433
Liséksi: kayttdmaton osa yritystodistusohjelmasta (ei sitova) 400 400
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NESTE

10. RAHOITUSINSTRUMENTIT

Konsernin riskienhallinnan periaatteisiin ei ole tehty merkittdvia muutoksia katsauskaudella. Riskienhallinnan tavoitteet ja periaatteet ovat yhdenmukaisia vuoden 2017
konsernitilinpéatoksessa esitettyjen tietojen kanssa.

31.12.2018 31.12.2017
Nimellis- Kaypaarvo| Nimellis- Kaypa arvo,
Korko- ja valuuttajohdannaiset arvo netto arvo netto
Koronvaihtosopimukset
Suojauslaskennan alaiset 74 1 124 1
lIman suojauslaskentaa 26 0 26 1
Valuuttajohdannaiset
Suojauslaskennan alaiset 2277 -29 1392 27
lIman suojauslaskentaa 1269 2 1634 29
31.12.2018 31.12.2017
Maéara Kéaypa Maara
Méaara  miljoonaa arvo, Maara miljoonaa  Kaypa arvo,
Hyddykejohdannaiset GWh bbl netto GWh bbl netto
Myyntisopimukset
IIman suojauslaskentaa 0 18 182 0 17 -59
Ostosopimukset
IIman suojauslaskentaa 3081 18 -96 2 865 15 18

Hyddykejohdannaiset sisaltavat 6liy-, kasvidliy-, sahko-, rahti- ja kaasujohdannaisia.
Johdannaissopimusten kéyvét arvot perustuvat tilinpaatdshetken markkinahintoihin silté osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankéynnin kohteena. Muiden sopimusten

kéaypa arvo perustuu niisté aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta arvonméaritysmalleihin. Summat siséltavat maksamattomat suljetut positiot.
Johdannaissopimuksia solmitaan paaasiassa kurssierojen, korkotason ja hintariskin hallitsemiseksi.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittéin seké kayvéan arvon hierarkia 31.12.2018

Johdannaiset, Kaypa arvo Jaksotettu Kirjanpito- Kaypa
Tase-era suojauslaskenta tulosvaikutteisesti hankintameno arvo arvo Taso 1 Taso 2 Taso 3
Pitkaaikaiset rahoitusvarat
Pitkaaikaiset saamiset 87 87 87
Johdannaissopimukset 1 2 3 3 3
Muut rahoitusvarat 5 5 5 5
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Myyntisaamiset ja muut saamiset H 1224 1224 1224
Johdannaissopimukset 3 203 206 206 11 194
Lyhytaikaiset sijoitukset 74 74 74
Rahat ja pankkisaamiset 1136 1136 1136
Rahoitusvarat 4 209 2521 2735 2735
Pitkaaikaiset rahoitusvelat
Korolliset velat 849 849 870 740 130
Johdannaissopimukset 0 0 0 0
Muut pitk&aikaiset velat 14 14 14
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Korolliset velat 291 291 295 151 143
Johdannaissopimukset 33 116 149 149 1 147
Ostovelat ja muut velat 1749 1749 1749
Rahoitusvelat 33 116 2902 3052 3076

% poislukien muut kuin rahoituserat

Taseessa kaypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit sek& korolliset velat on luokiteltu tasoihin k&yvan arvon maarittdmiseen kaytettévien arvostusmenetelmien
sybttétietojen perusteella:

Taso 1: syéttotiedot taysin samanlaisille varoille ja veloille toimivilla markkinoilla noteerattuja (oikaisemattomia) hintoja

Taso 2: syottotiedot muita kuin tasolle 1 kuuluvia noteerattuja hintoja, jotka ovat havainnoitavissa varoille tai veloille joko suoraan tai epasuorasti

Taso 3: varoja tai velkoja koskevat syottétiedot, jotka eivat perustu todennettavissa olevaan markkinatietoon (ei todettavissa olevat sybttotiedot).
Tasolla 1 olevat korolliset velat ovat listattuja joukkovelkakirjalainoja. Tasolla 1 olevat johdannaissopimukset ovat hyddykejohdannaisia, jotka on arvostettu suoraan
porssinoteeraukseen. Muiden rahoitusinstrumenttien kéyvat arvot eivét poikkea merkittavasti niiden kirjanpitoarvosta. Kéaypa arvo tulosvaikutteisesti -kategoriaan
luokitellut Muut rahoitusvarat koostuvat listaamattomista 5 miljponan euron arvoisista osakkeista, joiden arvoa ei voida luotettavasti maarittaa.

Vuoden 2018 aikana ei ollut siirtoja kéypien arvojen tasojen 1 ja 2 valilla. Tasolta 3 ei ollut siirtoja muille tasoille eiké sinne ollut siirtoja muilta tasoilta. Tilikaudella ei ole
luokiteltu rahoitusvaroja arvostettavaksi Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta.
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11. LAHIPIIRITAPAHTUMAT

NESTE

Konsernin lahipiiriin kuuluvat tytéryhtiot, yhteisjarjestelyt ja yhteisot, joissa méaaraysvaltaa kayttaa Nesteen merkittédvin osakkeenomistaja Suomen valtio. Liséksi lahipiiriin
kuuluvat hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja johtoryhman jasenet (yrityksen johtoon kuuluvat avainhenkilét) seka yrityksen johtoon kuuluvien avainhenkildiden laheiset

perheenjasenet ja yritykset, joissa heilla tai heidan perheenjasenilladn on méaaraysvalta.

Konsernin emoyritys on Neste Oyj. Liiketoimet konsernin ja sen lahipiiriin kuuluvien tytaryritysten kesken on eliminoitu konserniyhdistelyssa, eivatka ne sisally timén
liitetiedon lukuihin. Muiden lahipiiriin kuuluvien kanssa tehdyt liiketoimet on eritelty alla olevassa taulukossa. Kaikki l&hipiirin kanssa tehdyt liiketoimet tapahtuvat

markkinaehtoisesti.

Liiketoimet yhteisjarjestelyiden ja muun lahipiirin kanssa 31.12.2018 31.12.2017
Tavaroiden ja palveluiden myynnit 263 191
Tavaroiden ja palveluiden ostot 283 182
Saamiset 167 84
Rahoitustuotot ja -kulut 3 1
Velat 6 4
12. VASTUUSITOUMUKSET
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset 31.12.2018 31.12.2017
Omasta puolesta sitoumuksiin annetut

Kiinteistokiinnitykset 26 17

Pantit 116 116

Vastuusitoumukset ja muut vastuut 34 40

Yhteenséa 177 174
Yhteisjarjestelyjen puolesta annetut

Pantit 45 45

Takaukset 0 1

Yhteens& 45 46
Muiden puolesta annetut

Takaukset 1 1

Yhteensa 1 1
Yhteensa 223 221
Kayttéleasingvastuut 31.12.2018 31.12.2017
Yhden vuoden kuluessa 81 74
Yli vuoden ja enintdan viiden vuoden kuluttua 86 61
Yli viiden vuoden kuluttua 68 71
Yhteensa 235 206
Konsernin kayttdleasingsitoumukset liittyvéat padosin laivojen aikarahtaussopimuksiin seka maa-alue- ja toimistovuokriin.
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13. LAADINTAPERIAATTEIDEN MUUTOKSET

Oljytuotteet -segmentin vaihto-omaisuuden arvostusta on muutettu toisen neljanneksen aikana. Aiemman FIFO-menetelman (first-in, first-out) sijaan Oljytuotteiden vaihto-
omaisuuden hankintameno maaéritetaén kayttaen painotetun keskihinnan menetelmaé. Muutoksella oli epdolennainen vaikutus Nesteen konsernitilinpaatdkseen (noin 1
miljoona euroa).

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit ja IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista -standardien kayttdonoton vaikutukset seka IFRS 2 Osakeperusteiset maksut -standardin
muutosten vaikutus 1.1.2018 alkaen on esitetty alla.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit

Konserni alkoi soveltaa IFRS 9 -standardia 1.1.2018. IFRS 9 ohjaa rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelua, arvostamista seka kirjaamista. IFRS 9 tuo myds uudet
saannokset koskien suojauslaskentaa sek& uuden arvonalentumisen kasittelymallin, jota sovelletaan rahoitusvaroihin. IFRS 9:n siitymésaanndsten sallimana
vertailutiedot esitetdén edelleen konsernin aiemman tilinpaatdskaytanndn mukaisesti.

Rahoitusvarat luokitellaan kolmeen paaryhmaan: jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat, kaypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat ja kéypéan arvoon muiden laajan
tuloksen erien kautta kirjattavat. Luokittelu riippuu yrityksen toimintamallista sek& kyseisten rahoitusvarojen sopimukseen perustuvista kassavirroista. Jaksotettu
hankintameno -ryhmaén siséaltyvat rahat ja pankkisaamiset seka myynti- ja lainasaamiset, jotka liiketoimintamallin mukaan pidetaan ainoastaan sopimukseen perustuvien
rahavirtojen keraédmiseksi ja kyseiset rahavirrat koostuvat yksinomaan padoman ja koron maksuista. Kaypaan arvoon kirjattavien instrumenttien voitot ja tappiot kirjataan
joko tuloslaskelmaan tai muihin laajan tuloksen eriin. Talla hetkella Neste ei ole luokitellut mitdan instrumentteja arvostettavaksi muihin laajan tuloksen eriin. Kéypa arvo
tulosvaikutteisesti -ryhméa koostuu listaamattomista oman padoman ehtoisista sijoituksista seka johdannaisista, joita pidetdan kaupankayntitarkoituksessa tai jotka eivat
tayta suojauslaskennan vaatimuksia. Standardi ei tuonut muutoksia konsernin rahoitusvelkojen luokitteluun ja arvostamiseen.

Myyntisaamisten arvonalentumisvarauksiin Neste soveltaa yksinkertaistettua lahestymistapaa. Jokaisella liiketoiminnolla on myyntisaamisille oma luottotappioiden
laskentamatriisi johtuen liilketoimintojen luonteiden erilaisuudesta. Yleista, odotettuihin luottotappioihin perustuvaa lahestymistapaa sovelletaan jaksotettuun
hankintamenoon kirjatuille velkainstrumenteille. Odotettavissa olevien luottotappioiden maarittamiseksi kaytetty laskentamalli riippuu siité, onko luottoriski kasvanut
merkittavasti.

Konsernilla on valuuttajohdannaisia rahavirran suojauslaskennassa seka korkojohdannaisia rahavirran ja kayvan arvon suojauslaskennassa. IFRS 9 edellyttaa
taloudellista suhdetta suojauskohteen ja suojausinstrumentin valilla seké samaa suojausastetta, jota yrityksen johto tosiasiallisesti kayttaa riskienhallinnassa. Nesteelle
konkreettinen muutos suojauslaskennan osalta on option aika-arvon kirjaaminen. Aiemmin se kirjattiin tulokseen, mutta IFRS 9:n myota option aika-arvo kirjataan
tuloslaskelman sijaan muihin laajan tulokseen eriin, omaan padomaan kuten option perusarvo. Muuten suojauslaskennan osalta yhtion suojauslaskentasuhteet (rahavirran
seka kayvan arvon suojaukseen maaritellyt valuutta- ja korkojohdannaiset) jatkuvat IFRS 9:n mukaan kuten aiemmin.

Ensimmaisena soveltamispaivana 1.1.2018 luokittelumuutokset huomioiden konsernin rahoitusinstrumentit olivat:

Kirjanpitoarvo

Tase-erd IAS 39 Arvostusryhméa IFRS 9 Arvostusryhmé IFRS 9 IAS 39 Erotus
Pitk&aikaiset rahoitusvarat

Pitkaaikaiset saamiset Lainat ja muut saamiset Jaksotettu hankintameno 51 51
Johdannaissopimukset Suojauslaskennan alaiset johdannaiset Johdannaiset, suojauslaskenta 2 2
Johdannaissopimukset Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat Kaypa arvo tulosvaikutteisesti 2 2

Muut rahoitusvarat Myytavissé olevat rahoitusvarat Kéypa arvo tulosvaikutteisesti 5 5
Lyhytaikaiset rahoitusvarat

Myyntisaamiset ja muut saamiset ¥ Lainat ja muut saamiset Jaksotettu hankintameno 1093 1094 1
Johdannaissopimukset Suojauslaskennan alaiset johdannaiset Johdannaiset, suojauslaskenta 29 29
Johdannaissopimukset Kéaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat Kéypé arvo tulosvaikutteisesti 58 58

Rahat ja pankkisaamiset Lainat ja muut saamiset Jaksotettu hankintameno 783 783

Pitk&aikaiset rahoitusvelat

Korolliset velat Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat Jaksotettu hankintameno 1032 1032
Johdannaissopimukset Suojauslaskennan alaiset johdannaiset Johdannaiset, suojauslaskenta 0 0
Johdannaissopimukset Kéaypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat Kéypé arvo tulosvaikutteisesti 0 0
Muut pitk&aikaiset velat Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat Jaksotettu hankintameno 17 17
Lyhytaikaiset rahoitusvelat

Korolliset velat Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat Jaksotettu hankintameno 163 163
Johdannaissopimukset Suojauslaskennan alaiset johdannaiset Johdannaiset, suojauslaskenta 2 2
Johdannaissopimukset Kéypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat Kéypa arvo tulosvaikutteisesti 70 70
Ostovelat ja muut velat Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat Jaksotettu hankintameno 1679 1679

D poislukien ei-rahamaaraiset erat

1.1.2018 valuuttaoptioiden aika-arvo 1 miljoonaa euroa luokiteltiin uudelleen kertyneista voittovaroista muihin laajan tuloksen eriin.
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IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

Konserni alkoi soveltaa IFRS 15 -standardia 1.1.2018 lahtien ja se soveltaa mukautettua takautuvaa menettelya. Standardi kasittelee tulouttamista ja maérittelee
periaatteet, joiden mukaan tilinpéatoksessé esitetaan kayttdjien kannalta hyddyllista tietoa asiakassopimuksiin perustuvien myyntituottojen luonteesta, maarasta,
ajoituksesta ja epavarmuudesta sek& myyntituottoihin liittyvista rahavirroista. Myyntituotto kirjataan, kun asiakas saa maaraysvallan tavaraan tai palveluun ja pystyy
ohjaamaan sen kayttoa ja saamaan siité koituvan hyodyn. IFRS 15 korvaa IAS 18 -standardin Tuotot ja IAS 11 -standardin Pitkaaikaishankkeet seka niihin liittyvat
tulkinnat.

IFRS 15 -standardin soveltamisella ei ole merkittavaa vaikutusta konsernitilinpaatokseen. Johto on arvioinut IFRS 15:n vaikutuksia Nesteen liiketoiminta-alueilla
kaytetyille sopimustyypeille. Valtaosa konsernin liikevaihdosta koostuu polttoaineiden ja muiden tuotteiden myynnista. Myyntisopimukset ovat luonteeltaan vakiomuotoisia
ja niiden toimitusehdot on tutkittu, eiké niisté aiheudu merkittdvaa muutosta aikaisempaan tuloutukseen. Tiettyja varastointipalvelusopimuksia, alennuksia, bonuksia,
sopimussakkoja, takuusitoumuksia ja muita erityisehtoja, jotka poikkeavat vakiomuotoisista sopimustyypeistéd on myds analysoitu tarkemmin, eiké niilla ole vaikutusta
Nesteen tuloutukseen verrattuna edeltéviin laadintaperiaatteisiin.

Osa konsernin tuotemyynneista on CIF Incoterm -ehdon alaisia, joissa kokonaismyyntihinta allokoidaan erillisille suoritevelvoitteille, joista ensimmainen suoritevelvoite on
tuote ja toinen on kuljetus (siséltaen kulut, vakuutuksen seka rahdin). Tuotteelle allokoitu myyntihinta tuloutetaan lastauksen yhteydesséa, ennen toimitusta. Kuljetuksen
myyntihinta tuloutetaan kun jalkimmainen suoritevelvoite on taytetty. Naiden allokoitu myyntihinta on vain pieni osa asiakassopimuksista syntyvista myyntituotoista, ja
mydhemmin tuloutettava myyntituotto olisi ollut 0,8 milj. euroa 31.12.2017. Vastaavien kulujen jalkeen vaikutus avaavaan taseeseen on 0,0 milj.euroa.

Tytaryhtié Neste Engineering Solutions Oy:n valmistusasteen mukainen tulouttaminen on yhdenmukainen IFRS 15:n kanssa, sillé liikevaihto kirjataan ajan kuluessa.

Uusiutuvien tuotteiden RIN (Renewable Identification Number) ja LCFS (Low Carbon Fuels Standard) -sertifikaatteja, Blender's Tax Credit -verohelpotuksia seka muita
vastaavia erillisié suoritevelvoitteita on myds arvioitu, eiké niisté aiheudu muutoksia aikaisempiin tulouttamismenetelmiin verrattuna.

Muutokset standardiin IFRS 2 Osakeperusteiset maksut

Kesakuussa 2016 IASB teki standardiin IFRS 2 Osakeperusteiset maksut muutoksia, joilla selkeytettiin oikeuden syntymisehtojen vaikutuksia kateisvaroina
maksettavien osakeperusteisten maksujen arvostukseen, osakeperusteisiin maksuihin liittyvien lahdeverovelvoitteiden luokittelua ja sellaisen osakeperusteisen maksun
ehtojen muutoksen kasittelyd, joka muuttaa liiketoimen luokittelun k&teisvaroina maksettavasta omana padomana maksettavaksi. EU hyvéksyi IFRS 2:n muutokset
helmikuussa 2018.

Konserni alkoi soveltaa IFRS 2 -standardin muutoksia 1.1.2018 ja standardin siirtymaséanndsten sallimana vertailutiedot esitetaén edelleen konsernin aiemman
tilinpaatdskaytanndn mukaisesti.

1.1.2018 alkaen osakeperusteinen palkkio kasitellaan kokonaisuudessaan osakkeina selvitettavana jarjestelyna. Aiemman tilinpaatoskaytannén mukaan ennakoitu
veroviranomaiselle maksettava verovelka arvostettiin raportointihetken kaypéan arvoon ja kirjattiin velaksi kuten rahana selvitettava jarjestely. Standardimuutosten
voimaantulon jalkeen koko jarjestely arvostetaan osakepalkkion mydntthetken kéypaan arvoon ja palkkion maksuhetkella realisoituva erotus kirjataan omaan padomaan.
Osakeperusteisten palkkioiden verovelat, 6 miljoonaa euroa, luokiteltiin 1.1.2018 veloista omaan padomaan: 4 miljoonaa euroa 'Muista pitkdaikaisista veloista' ja 2
miljoonaa euroa 'Ostoveloista ja muista veloista'. Standardi ei aiheuttanut muita muutoksia Nesteen konsernitilinpaatokseen.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut

NESTE

Kayttokate (EBITDA)

Vertailukelpoinen liikevoitto D

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoinen tilikauden voitto

Oman paaoman tuotto (ROE), %

Keskimaaraisen sijoitetun pddoman
tuotto verojen jalkeen (ROACE), %

Sijoitettu padoma

Korollinen nettovelka

Velan osuus kokonaispadomasta, %

Velkaantumisaste (gearing), %

Omavaraisuusaste, %

Nettokayttbpadoman kiertonopeus

Nettovelka/kayttokate

Sidotun paaoman tuotto, %

Vertailukelpoinen sidotun padoman
tuotto, %

Segmentin sidottu padoma

Neste Oyj — Tilinpaatdstiedote 2018

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

365 x

100 x

100 x

Liikevoitto + poistot ja arvonalentumiset

Liikevoitto -/+ varaston arvostusvoitot/-tappiot -/+ avoimien hyddyke- ja
valuuttajohdannaisten kéypien arvojen muutokset -/+ omaisuuden myyntivoitot/-
tappiot - vakuutus- ja muut korvaukset + arvonalentumiset -/+ muut oikaisut

Varaston arvostusvoitot/-tappiot, avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten
kaypien arvojen muutokset, omaisuuden myyntivoitot/-tappiot, vakuutus- ja muut
korvaukset, arvonalentumiset ja muut oikaisut

Vertailukelpoinen liikevoitto - rahoitustuotot ja -kulut yhteensa - tuloverot -
maaraysvallattomien omistajien osuus - verot vertailukelpoisuuteen vaikuttavista
erista

Voitto ennen veroja - tuloverot, viim. 12 kk

Oma paaoma keskimaarin, 5 kvartaalin loppuarvot

Vertailukelpoinen liikevoitto + rahoitustuotot + kurssierot ja kaypien arvojen

muutokset - tuloverot - verot muista ROACE-tunnuslukuun vaikuttavista erista, viim.

12 kk

Sijoitettu pAdoma keskimaarin, 5 kvartaalin loppuarvot
Oma paaoma yhteensa + korolliset velat
Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset - lyhytaikaiset sijoitukset

Korollinen nettovelka

Korollinen nettovelka + oma padoma yhteensa

Korollinen nettovelka

Oma paaoma yhteensa

Oma paaoma yhteensa

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Nettokayttopadoma

Liikevaihto, viim. 12 kk

Korollinen nettovelka

Kayttokate (EBITDA), viim. 12 kk

Segmentin liikevoitto, viim. 12 kk

Segmentin sidottu padoma keskimaérin, 5 kvartaalin loppuarvot

Segmentin vertailukelpoinen liikevoitto, viim. 12 kk

Segmentin sidottu pddoma keskimaérin, 5 kvartaalin loppuarvot

Segmentin aineelliset hyddykkeet + aineettomat hyddykkeet + osuudet
yhteisyrityksissa + vaihto-omaisuus + segmenteille kohdistetut korottomat
saamiset ja velat - varaukset - elakevelvoitteet
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Osakekohtaiset tunnusluvut

NESTE

Tulos / osake (EPS)

Vertailukelpoinen tulos / osake

Oma paadoma / osake

Rahavirta / osake

Hinta / voitto -suhde (P/E)

Osinko tuloksesta, %

Efektiivinen osinkotuotto, %

Keskikurssi

Osakekannan markkina-arvo

Markkinatekijoiden tunnusluvut

100 x

100 x

Emoyhtion omistajille kuuluva kauden voitto

Ulkona olevien osakkeiden lukumé&aran painotettu keskiarvo

Vertailukelpoinen tilikauden voitto

Ulkona olevien osakkeiden lukum&&ran painotettu keskiarvo

Emoyhtién omistajille kuuluva oma paddoma

Ulkona olevien osakkeiden lukuméara kauden lopussa

Liiketoiminnan nettorahavirta

Ulkona olevien osakkeiden lukumé&aran painotettu keskiarvo

Paatoskurssi kauden lopussa

Tulos / osake

Osinko / osake

Tulos / osake

Osinko / osake

Paatoskurssi kauden lopussa

Osakkeen euroméarainen kokonaisvaihto

Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden lukumaara

Osakkeiden lukumaéara kauden lopussa x paatoskurssi kauden lopussa

Oljytuotteiden viitemarginaali (USD/bbl)

Oljytuotteiden
kokonaisjalostusmarginaali (USD/bbl)

Oljytuotteiden lisamarginaali (USD/bbl)

Uusiutuvien tuotteiden viitemarginaali
(USD/tonni)

Uusiutuvien tuotteiden vertailukelpoinen
myyntikate (USD/tonni)

Uusiutuvien tuotteiden lisamarginaali
(USD/tonni)

Tuotteiden arvo - raaka-ainekustannukset - jalostuksen oletetut muuttuvat
kustannukset - myynnin rahtikustannukset

Vertailukelpoinen myyntikate x keskimaarainen EUR/USD-valuuttakurssi
kyseiselle ajanjaksolle x keskimdaréinen jalostuksen tuotesaanto

Jalostettujen tuotteiden myyntivolyymi x barreleita tonnissa -muuntosuhde

Oljytuotteiden kokonaisjalostusmarginaali - 6ljytuotteiden viitemarginaali

70 % (Euroopan osuus myyntivolyymista) x (FAME - CPO) 2 + 30 % (Pohjois-
Amerikan osuus myyntivolyymista) x (SME - CPO + LCFS x2) 2

Vertailukelpoinen myyntikate

Kokonaismyyntimaara

Vertailukelpoinen myyntikate - (vitemarginaali - oletetut muuttuvat
tuotantokustannukset)

H Liiketoimintaympéristdssa, jossa Neste toimii, hyddykkeiden hinnat ja valuuttakurssit heilahtelevat ja voivat siten aiheuttaa merkittavaa
vaihtelua varaston arvoihin ja liikevoittoon. Vertailukelpoinen liikevoitto poistaa sek& varaston arvostusvoitot/-tappiot, jotka ovat syntyneet
raaka-aineiden hintojen muutoksista etté avointen johdannaisten muutokset, ja siten kuvastaa paremmin yhtién operatiivista
suorituskykya. Liséksi se heijastaa Nesteen operatiivista rahavirtaa, jossa varaston arvostuksesta aiheutunut liikevoiton muutos
kompensoidaan nettokayttdpadoman muutoksella. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét ovat odottamattomia ja olennaisia tapahtumia,
jotka eivat ole osa normaalia paivittaista toimintaa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria ovat muun muassa arvonalennukset ja niiden
palautumiset, liiketoimintojen yhdistamiseen tai lopettamiseen liittyvat voitot tai tappiot, uudelleenjarjestelyihin liittyvat kustannukset seka
omaisuuden myyntivoitot tai -tappiot. Vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin luetaan vain tulosvaikutukseltaan yli miljoonan euron

tapahtumat.

2 FAME = Fatty Acid Methyl Ester, rasvahapon metyyliesteri (biodiesel), kausiluonteinen

CPO = Raakapalmudljiyn kolmannen kuukauden futuurihinta Malesian porssissa + rahti 70 dollaria tonnilta ARA-alueelle (Amsterdam-

Rotterdam-Antwerpen)

SME = Soy Methyl Ester, soijadliyn metyyliesteri (biodiesel), keskihinta Meksikonlahden rannikolla

LCFS = Kalifornian LCFS (Low Carbon Fuel Standard) -paéasttoikeuden hinta
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