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Nesteen tilinpaatostiedote 2017

Erittain menestyksekas vuosi ja ennatystulos 2017 —
osinkoa ehdotetaan nostettavaksi yli 30 %:lla 1,70 euroon osakkeelta

Vu03| 2017 lyhyesti:

Vertailukelpoinen liikevoitto oli 1 101 miljoonaa euroa (983 milj.)

Liikevoitto oli 1 171 miljoonaa euroa (1 155 mil;.)

Uusiutuvien tuotteiden vertailukelpoinen myyntikate oli 365 dollaria tonnilta (348)

Oljytuotteiden kokonaisjalostusmarginaali oli 11,08 dollaria barrelilta (10,38)

Rahavirta ennen rahoituseria oli 628 miljoonaa euroa (834 mil;.)

Keskimaaraisen sijoitetun padgoman tuotto (ROACE) oli 17,5 % (16,9 %)

Velan osuus kokonaispadaomasta joulukuun lopussa oli 8,7 % (31.12.2016: 15,4 %)
Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 3,33 euroa (3,10)

Hallitus esittaa osingoksi 1,70 euroa osakkeelta (1,30), yhteensa 435 miljoonaa euroa (332 milj.).

Neljas neljannes lyhyesti:

¢ Vertailukelpoinen liikevoitto oli 311 miljoonaa euroa (262 mil;.)
Liikevoitto oli 296 miljoonaa euroa (302 milj.)
Uusiutuvien tuotteiden vertailukelpoinen liikevoitto oli 209 miljoonaa euroa (146 milj.)
Oljytuotteiden vertailukelpoinen liikevoitto oli 89 miljoonaa euroa (98 milj.)
Marketing & Services -segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 11 miljoonaa euroa (19 milj.)
Rahavirta ennen rahoituseria oli 287 miljoonaa euroa (267 mil;.)

Toimitusjohtaja Matti Lievonen:

"Nesteen vuosi 2017 oli erittdin menestyksekds maaratietoisen strategian toteuttamisen, hyvan toiminnallisen
tehokkuuden ja parantuneen turvallisuuden seurauksena. Kirjasimme kaikkien aikojen suurimman
vertailukelpoisen liikevoiton, 1 101 miljoonaa euroa (983 milj. euroa vuonna 2016). Uusiutuvat tuotteet -segmentti
paransi edellisvuoden erittdin hyvaa suoritustaan, ja sen osuus yhtién vertailukelpoisesta liikevoitosta oli jalleen
suurin. Myés Oljytuotteet-segmentti paransi tulostaan suotuisien jalostusmarginaalien ja hyvan toiminnallisen
tehokkuuden my6ta. Rahavirtamme oli vahva, ja velan osuus kokonaispadomasta laski 8,7 %:iin. Keskimaaraisen
sijoitetun padoman tuotto verojen jalkeen nousi 17,5 %:iin ja ylitti pitkan aikavalin tavoitetasomme, joka on 15 %.

Uusiutuvien tuotteiden koko vuoden vertailukelpoinen liikkevoitto oli erinomainen 561 miljoonaa euroa (469 milj.),
joka oli hieno saavutus ilman Yhdysvaltain Blender’s Tax Credit -verohelpotusta. Myyntimaarissa ylsimme uuteen
vuosiennatykseen: lahes 2,6 miljoonaan tonniin. Myyntimaarat kasvoivat 16 % edellisvuodesta. Euroopan
markkinoiden osuus myyntimaaristd oli suurempi kuin vuonna 2016. Loppukayttdjille 100 %:na toimitettavan
uusiutuvan dieselin osuus nousi suunnitellusti 25 %:iin kokonaismaarasta vuonna 2017, kun se vuonna 2016 oli
15 %. Raaka-ainepohjan menestyksekas optimointi heikompilaatuisten raaka-aineiden suuntaan jatkui, ja jatteiden
ja tahteiden osuus raaka-ainesyotosta oli 76 %. Toiminnallinen tehokkuus oli hyva vuonna 2017, kun uusiutuvan
dieselin tuotantolaitosten kayttdaste oli 98 %. Olemme ilmoittaneet valinneemme Singaporen uusiutuvan tuotannon
uuden kapasiteetin sijoituspaikaksi. Uuden tuotantoyksikdn tekninen suunnittelu on alkanut, ja tavoitteena on
lopullinen investointipaatés vuoden 2018 loppuun mennessa. Jos hanke etenee suunnitellusti, tuotanto uudessa
yksikdssa alkaa vuoteen 2022 mennessa.

Oljytuotteiden vertailukelpoinen liikevoitto vuonna 2017 oli 495 miljoonaa euroa (453 milj.), joka on vuosikymmenen
paras. Oliyn maailmanlaajuinen kysyntd jatkui vahvana, ja tuotteiden tarjonta ja kysynta olivat melko hyvin



tasapainossa. Jalostusmarkkina oli yleisesti ottaen suotuisa, ja viitemarginaali vuonna 2017 oli keskimaarin 5,7
dollaria barrelilta eli 0,8 dollaria barrelilta korkeampi kuin edellisvuonna. Oljytuotteiden lisdmarginaali oli 5,4 dollaria
barrelilta. Sen kehitysta tukivat hyva toiminnallinen tehokkuus seka uudet strategiset investoinnit vuoden loppua
kohti. Strategiset investoinnit syoton esikasittely-yksikkdon (SDA) ja OneRefinery-konseptiin saatiin paatékseen
vuoden 2017 aikana. Niiden avulla voimme jatkossa saavuttaa tavoitteidemme mukaisen keskimaaraisen
lisdmarginaalin, joka on vahintdan 5,5 dollaria barrelilta.

Marketing & Services -segmentissa onnistuimme pitdmaan myyntimadaramme edellisvuoden tasolla. Markkinat
olivat kuitenkin edelleen kilpaillut, ja yksikkOkatteet olivat selvasti matalammat kuin vuonna 2016. Segmentin
vertailukelpoinen liikevoitto oli 68 miljoonaa euroa (90 milj.) vuonna 2017.

Neste odottaa Uusiutuvien tuotteiden lisdmarginaalin pysyvan hyvalla tasolla vuonna 2018. Loppukayttajille
100 %:na toimitettavan uusiutuvan dieselin myyntimaarien osuuden kokonaismyynnista suunnitellaan kasvavan
vuoden 2017 tasolta kohti 50 %:n tavoitettamme vuonna 2020. Kasvidljymarkkinan odotetaan pysyvan
vaihtelevana, ja Nesteen tavoitteena on lisata heikompilaatuisen jate- ja thderaaka-aineen kayttéa entisestaan.
Uusiutuvan dieselin laitostemme kayttdasteiden odotetaan olevan korkeita suunniteltuja huoltoseisokkeja lukuun
ottamatta.

Oljytuotteiden viitemarginaalin odotetaan jaavan alle vuoden 2017 keskiarvon vuoden 2018 alkupuolella, mutta
vahvistuvan ajokauden alkamisen mydta kevaalla. Oljytuotteiden tarjonnan ja kysynnan odotetaan olevan
tasapainossa kysynnan kasvun jatkuessa vahvana. Edellisvuotta matalampien varastotasojen ndhdaan tukevan
keskitislemarginaaleja. Raakadljyn tarjonnan rajoitukset tuottajamaissa johtavat todennadkoisesti vuotta 2017
hieman pienempaan Urals-Brent -hintaeroon. Uskomme OneRefinery-toimintojen hyvan luotettavuuden jatkuvan
ja tukevan hyvaa kayttdastetta vuonna 2018. Toteutamme useita suunniteltuja huoltoseisokkeja yksikdissamme
kevaalla ja syksylla.

Marketing & Services -segmentin myyntimaarien ja yksikkokatteiden odotetaan noudattavan edellisvuosien
kausiluonteisuutta. Taloudellisen tuloksen parantamiseksi on kaynnistetty useita toimenpiteita.

Kaiken kaikkiaan odotamme vuoden 2018 olevan vahva Nesteelle.”



Nesteen tilinpaatostiedote, 1.1. - 31.12.2017

Tilinpaatdstiedote on tilintarkastamaton.

Suluissa esitetyt luvut viittaavat vuoden 2016 vastaavaan jaksoon, ellei muuta ole mainittu.

Avainluvut

Milj. euroa, ellei muuta ole mainittu
10-12/17 10-12/16  7-9/17 2017 2016

Liikevaihto 3636 3421 3229 13217 11689

Kayttokate (EBITDA) 394 396 431 1542 1521

Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA)* 409 356 442 1472 1349

Liikevoitto 296 302 339 1171 1155

Vertailukelpoinen liikevoitto* 311 262 350 1101 983

Tulos ennen veroja 287 297 331 1094 1075

Tilikauden voitto 244 262 268 914 943

Vertailukelpoinen tilikauden voitto** 257 228 276 851 793

Osakekohtainen tulos, euroa 0,96 1,02 1,04 3,56 3,67

Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos**, euroa 1,00 0,89 1,08 3,33 3,10

Investoinnit 172 146 144 536 422

Liiketoiminnan nettorahavirta 445 394 390 1 094 1193

3112, 31.12.

2017 2016

Oma padoma 4338 3755
Korolliset nettovelat 412 683
Sijoitettu padoma 5533 5226
Keskimaaraisen sijoitetun padoman tuotto verojen jalkeen (ROACE)***, % 17,5 16,9
Oma padomalosake, euroa 16,96 14,60
Velan osuus kokonaispadomasta, % 8,7 15,4

* Vertailukelpoinen liikevoitto on laskettu vahentamalla varastovoitot/-tappiot, avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaispositioiden kaypien
arvojen realisoitumattomat muutokset, myyntivoitot/-tappiot, vakuutus- ja muut korvaukset seka muut oikaisut raportoidusta liikevoitosta.

** Vertailukelpoinen tilikauden voitto on laskettu vahentamalla rahoitustuotot ja -kulut, tuloverot, maaraysvallattomien omistajien osuus ja
vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien vero vertailukelpoisesta liikevoitosta. Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos on laskettu
vertailukelpoisesta tilikauden voitosta.

*** Viimeiset 12 kuukautta



Konsernin neljannen neljanneksen 2017 tulos

Nesteen neljannen neljanneksen liikevaihto oli 3 636 miljoonaa euroa (3 421 milj.). Kasvu johtui myyntihintojen
noususta, jolla oli noin 200 miljoonan euron positiivinen vaikutus liikevaihtoon, ja myyntimaarien noususta, jolla oli
my0s noin 200 miljoonan euron positiivinen vaikutus. Dollarin kurssin heikentymisella oli noin 200 miljoonan euron
negatiivinen vaikutus liikevaihtoon. Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto oli 311 miljoonaa euroa (262 milj.).
Uusiutuvien tuotteiden myyntimaarat ja lisdmarginaali olivat suurempia kuin vuoden 2016 neljannella
neljanneksella. Oljytuotteiden tulos oli hieman matalampi kuin vuoden 2016 neljannella neljannekselld, mika johtui
paaasiassa dollarin kurssin heikentymisesta. Marketing & Services -segmentti onnistui pitdmaan myyntimaaransa
edellisvuoden vastaavan jakson tasolla, mutta yksikkOkatteet olivat selvasti matalammat, minka seurauksena
vertailukelpoinen liikevoitto oli pienempi kuin vuoden 2016 neljannelld neljanneksella. Muut-segmentin
vertailukelpoinen liikevoitto oli vain hieman pienempi kuin vuoden 2016 vastaavalla jaksolla.

Uusiutuvien tuotteiden neljannen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 209 miljoonaa euroa (146 milj.),
Oljytuotteiden 89 miljoonaa euroa (98 milj.) ja Marketing & Services -segmentin 11 miljoonaa euroa (19 milj.). Muut-
segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli 0 miljoonaa euroa (2 milj.), josta Nynasin osuus oli 3 miljoonaa euroa
(9 milj.).

Konsernin liikevoitto oli 296 miljoonaa euroa (302 milj.). Liikevoittoon vaikuttivat varastotappiot, jotka olivat
1 miljoonaa euroa (voitot 51 milj.), sekd avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaispositioiden kaypien arvojen
muutokset, jotka olivat -13 miljoonaa euroa (-11 milj.) ja liittyivat 1ahinna varastojen suojaukseen. Tulos ennen
veroja oli 287 miljoonaa euroa (297 milj.), ja kauden voitto oli 244 miljoonaa euroa (262 milj.). Vertailukelpoinen
osakekohtainen tulos oli 1,00 euroa (0,89), ja osakekohtainen tulos oli 0,96 euroa (1,02).

Konsernin vuoden 2017 tulos

Nesteen liikevaihto vuonna 2017 oli 13 217 miljoonaa euroa (11 689 milj.). Kasvu johtui paaasiassa myyntihintojen
noususta, jolla oli noin 1 300 miljoonan euron positiivinen vaikutus liikevaihtoon. Suuremmat myyntimaarat
kasvattivat liikevaihtoa noin 400 miljoonaa euroa. Dollarin kurssin heikentymisella oli noin 200 miljoonan euron
negatiivinen vaikutus liikevaihtoon. Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto oli 1 101 miljoonaa euroa (983 milj.).
Uusiutuvien tuotteiden myyntimaarien ja viitemarginaalin kasvu kompensoi lisdmarginaalin laskun vaikutuksen, ja
segmentti kirjasi kaikkien aikojen suurimman vertailukelpoisen liikevoittonsa. Oljytuotteiden tulosta vahvisti
viitemarginaalin kasvu edellisvuoteen verrattuna. Marketing & Services -segmentin tulosta heikensi
yksikkokatteiden pieneneminen. Muut-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto pysyi lahes vuoden 2016 tasolla.

Uusiutuvien tuotteiden koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 561 miljoonaa euroa (469 milj.), Oljytuotteiden
495 miljoonaa euroa (453 milj.) ja Marketing & Services -segmentin 68 miljoonaa euroa (90 milj.). Muut-segmentin
vertailukelpoinen liikevoitto oli -24 miljoonaa euroa (-23 milj.), josta Nynasin osuus oli -2 miljoonaa euroa (11 mil;.).

Konsernin liikevoitto oli 1 171 miljoonaa euroa (1 155 milj.). Liikevoittoon vaikuttivat varastovoitot, jotka olivat
31 miljoonaa euroa (280 milj.), seka avoimien hyodyke- ja valuuttajohdannaispositioiden kaypien arvojen
muutokset, jotka olivat 24 miljoonaa euroa (-118 milj.) ja liittyivat Iahinna varastojen suojaukseen. Tulos ennen
veroja oli 1 094 miljoonaa euroa (1 075 milj.), ja kauden voitto oli 914 miljoonaa euroa (943 milj.). Vertailukelpoinen
osakekohtainen tulos oli 3,33 euroa (3,10), ja osakekohtainen tulos oli 3,56 euroa (3,67).



10-12/17 10-12/16  7-9/17 2017 2016

VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO 311 262 350 1101 983
- varastovoitot/-tappiot -1 51 61 31 280
- avoimien hyodyke- ja valuuttajohdannais-
positioiden kdypien arvojen muutokset -13 -1 -68 24 -118
- omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 3 23
- vakuutus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0
- muut oikaisut -1 0 -4 12 -13
LIIKEVOITTO 296 302 339 1171 1155
Eroanalyysi (edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna), MEUR

10-12 1-12
Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto, 2016 262 983
Myyntimaarat 25 107
Viitemarginaali -4 169
Lisamarginaali 76 -67
Valuuttakurssit -38 -34
Kiintedt kustannukset -6 -37
Muut -4 -20
Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto, 2017 311 1101
Eroanalyysi segmenteittain (edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna), MEUR

10-12 1-12
Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto, 2016 262 983
Uusiutuvat tuotteet 64 92
Oljytuotteet -9 42
Marketing & Services -8 -21
Muut, sis. eliminoinnit 3 5
Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto, 2017 311 1101

Taloudelliset tavoitteet

Nesteen tarkeimmat taloudelliset tavoitteet ovat keskimaardisen sijoitetun pddoman tuotto verojen jalkeen
(ROACE) ja velan osuus kokonaispddomasta. ROACE-tunnusluku lasketaan vertailukelpoisesta liikevoitosta.
Yhtion pitkan aikavalin ROACE-tavoite on 15 %, ja velan tavoiteosuus kokonaispadomasta on alle 40 %. Joulukuun
lopussa edellisten 12 kuukauden ajalta laskettu ROACE pysyi tavoitetason ylapuolella, ja velan osuus

kokonaispaaomasta oli tavoitealueella.

31.12. 31.12.
2017 2016
Keskimaaraisen sijoitetun padoman tuotto verojen jalkeen
(ROACE)*, % 17,5 16,9
Velan osuus kokonaispaaomasta, % 8,7 15,4

* Viimeiset 12 kuukautta.



Rahavirta, investoinnit ja rahoitus

Konsernin liiketoiminnan rahavirta vuonna 2017 oli 1 094 miljoonaa euroa (1 193 milj.). Ero johtui paaasiassa
vuosia 2015 ja 2016 koskeneista Yhdysvaltain Blender's Tax Credit (BTC) -maksuista, jotka saatiin vuonna 2016.
Kasvaneet rahoituskulut sisalsivat myods vuoden 2017 toisella neljanneksella tehtyihin joukkovelkakirjalainojen
osittaisiin takaisinostoihin liittyvia kertaluonteisia kuluja. Rahavirta ennen rahoituseria oli 628 miljoonaa euroa
(834 milj.). Konsernin kayttdpaaoman kiertonopeus oli 26,9 paivaa (26,8 paivaa) liukuvalla 12 kuukauden jaksolla
vuoden 2017 lopussa.

10-12/17  10-12/16  7-9/17 2017 2016

Kayttokate (EBITDA) 394 396 431 1542 1521
Omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 -1 0 -3 -28
Muut oikaisut -31 6 101 -82 129
Kayttdpaaoman muutos 145 43 -80 -104 -229
Rahoituskulut, netto -9 1 -12 -90 -63
Maksetut verot -55 -50 -51 -169 -137
Liiketoiminnan nettorahavirta 445 394 390 1094 1193
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin -165 -116 -131 -502 -407
Muut investoinnit 8 -11 24 36 49
Vapaa rahavirta (rahavirta ennen rahoitusta) 287 267 283 628 834

Rahavirtavaikutteiset investoinnit olivat 502 miljoonaa euroa (407 milj.) vuonna 2017. Kunnossapitoinvestoinnit
olivat 214 miljoonaa euroa (148 milj.), ja tuottavuusinvestoinnit ja strategiset investoinnit olivat 288 miljoonaa euroa
(259 milj.). Uusiutuvien tuotteiden investoinnit olivat 92 miljoonaa euroa (90 milj.), ja ne liittyivat Iahinna Rotterdamin
jalostamon biopropaani-investointiin. Oljytuotteiden investoinnit olivat 299 miljoonaa euroa (257 milj.), ja segmentin
suurimmat projektit olivat Porvooseen valmistunut syotdn esikasittely-yksikkd (SDA) ja Naantalin
kokoonpanomuutokset. Marketing & Services -segmentin yhteensa 40 miljoonan euron (26 milj.) investoinnit
keskittyivat vahittdismyynnin asemaverkostoon. Muut-segmentin investoinnit olivat 72 miljoonaa euroa (35 milj.).
Ne keskittyivat tietotekniikka- ja liiketoimintainfrastruktuurin paivityksiin ja Jacobs Engineeringin osuuden ostoon
Neste Jacobs Oy:sta.

Konsernin korolliset nettovelat olivat joulukuun 2017 lopussa 412 miljoonaa euroa (683 milj. euroa vuoden 2016
lopussa). Nettorahoituskulut vuonna 2017 olivat 77 miljoonaa euroa (79 milj.). Luottojen keskikorko joulukuun
lopussa oli 3,3 % (3,5 %) ja luottojen erdantymisaika keskimaarin 4,5 vuotta (3,6). Korollisen nettovelan ja
vertailukelpoisen kayttokatteen suhde oli vuoden lopussa 0,3 (0,5) edellisten 12 kuukauden ajalta laskettuna.

Velan osuus kokonaispdaomasta oli 8,7 % (31.12.2016: 15,4 %), ja velkaantumisaste oli 9,5 % (31.12.2016:
18,2 %). Konsernin tase on vahva, mikd mahdollistaa kasvustrategiamme toteutuksen ja hyvén
osingonmaksukyvyn mydés tulevaisuudessa.

Konsernin rahat ja pankkisaamiset seka kayttamattdmat sitovat luottolimiittisopimukset olivat joulukuun lopussa
2 433 miljoonaa euroa (31.12.2016: 2 438 milj.). Konserniyhtididen lainasopimuksissa ei ole rahoituskovenantteja.



Suojauspolitikkansa mukaisesti Neste suojaa suuren osan seuraavien

12 kuukauden ennustetusta

nettovaluuttavirrastaan. Suojausinstrumentteina on kaytetty paaasiassa valuuttatermiineja ja -optioita. Tarkein

suojattava valuutta on Yhdysvaltain dollari. Joulukuun

valuuttasuojausaste oli yli 50 %.

Yhdysvaltain dollarin vaihtokurssit

lopussa konsernin

12 seuraavan kuukauden

10-12/17 10-12/16 7-9117 2017 2016
EUR/USD-valuuttakurssi 1,18 1,08 1,17 1,13 1,11
EUR/USD, efektiivinen valuuttakurssi* 1,15 1,09 1,13 1,12 1,11
* Efektiivinen valuuttakurssi sisaltad valuuttasuojausten vaikutuksen.
Segmenttikatsaukset
Nesteen liiketoiminnot on jaettu neljadn raportointisegmenttiin:  Uusiutuvat tuotteet, Oljytuotteet,

Marketing & Services ja Muut.
Uusiutuvat tuotteet

Keskeiset tunnusluvut

10-12/17 10-12/16 7-9/17 2017 2016
Liikevaihto, MEUR 924 870 793 3243 2 690
Kayttokate (EBITDA), MEUR 172 189 146 586 628
Vertailukelpoinen kayttékate (EBITDA), MEUR 238 176 198 671 578
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 209 146 171 561 469
Liikevoitto, MEUR 144 158 119 476 518
Sidottu padoma, MEUR 1863 1811 1870 1863 1811
Sidotun padoman tuotto*, % 25,6 28,6 26,6 25,6 28,6
Vertailukelpoinen sidotun paaoman tuotto*, % 30,2 259 27,0 30,2 259
* Viimeiset 12 kuukautta.
Eroanalyysi (edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna), MEUR
10-12 1-12
Vertailukelpoinen liikevoitto, 2016 146 469
Myyntimaarat 20 104
Viitemarginaali 2 87
Lisamarginaali 71 -47
Valuuttakurssi -17 -17
Kiinteat kustannukset -10 -31
Muut -2 -4
Vertailukelpoinen liikevoitto, 2017 209 561




Tarkeimmat markkinatekijat
10-12/17 10-12/16 7-9/17 2017 2016

FAME-palmudljy-hintaero*, USD/tonni 272 264 231 242 194
SME-palmudljy-hintaero**, USD/tonni 232 321 254 225 222
Viitemarginaali, USD/tonni 321 338 290 291 268
Lisdmarginaali***, USD/tonni 254 127 256 184 210
Vertailukelpoinen myyntikate, USD/tonni 464 335 435 365 348
Biomassapohjainen diesel (D4) RIN, USD/gallona 0,96 1,06 1,08 1,01 0,91
Kalifornian LCFS-paastdoikeudet, USD/tonni 103 89 87 89 101
Palmudljyn hinta****, USD/tonni 638 669 628 629 634
Raakapalmuéljyn osuus raaka-aineista, % 24 27 22 23 19

* FAME (Fatty Acid Methyl Ester, rasvahapon metyyliesteri) kausiluonteinen vs. CPO BMD 3™ (raakapalmudljyn kolmannen kuukauden
futuurihinta Malesian porssissa) + rahti 70 dollaria tonnilta ARA-alueelle (Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen)

** SME (Soy Methyl Ester, soijametyyliesteri) USG (Meksikonlahden rannikolla) vs. CPO BMD 3™ + rahti 70 dollaria tonnilta ARA-alueelle

*** Perustuu tuotannon muuttuviin standardikustannuksiin: 130 USD/tonni vuonna 2016 ja 110 USD/tonni vuonna 2017

**** CPO BMD 3

Uusiutuvien tuotteiden neljannen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 209 miljoonaa euroa, kun se vuoden
2016 neljannella neljanneksella oli 146 miljoonaa euroa. Yleisia markkinaolosuhteita heijasteleva viitemarginaali
oli suunnilleen samalla tasolla kuin vuoden 2016 neljannelld neljannekselld, kun muutokset marginaalin
laskentakaavassa otetaan huomioon. Lisdmarginaalimme pysyi vahvana ja oli selvasti korkeampi kuin
edellisvuoden vastaavalla jaksolla. Se on merkittdva saavutus, kun otetaan huomioon Yhdysvaltain BTC-
verohelpotuksen puuttuminen vuodelta 2017. Myyntimaarad nousi uuteen neljanneskohtaiseen ennatykseen,
713 000 tonniin, ja oli noin 8 % suurempi kuin vuoden 2016 neljannella neljannekselld. Suuremmilla myyntimaarilla
oli 20 miljoonan euron positiivinen vaikutus edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Neljannella
neljanneksella noin 73 % (68 %) myyntimaaristd meni Euroopan markkinoille ja 27 % (32 %) meni Pohjois-
Amerikkaan. Loppukayttdjille 100 %:na toimitettavan uusiutuvan dieselin osuus nousi 30 %:iin neljannella
neljannekselld. Uusiutuvan dieselin tuotanto saavutti neljanneksen aikana 97 %:n (88 %) keskimaaraisen
kayttdasteen. Jatteiden ja tdhteiden osuus raaka-aineiden kaytosta oli keskimaarin 75 % (69 %). Dollarin kurssin
heikentymiselld oli 17 miljoonan euron negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon. Segmentin kiinteat
kustannukset olivat 10 miljoonaa euroa korkeammat kuin vuoden 2016 neljannella neljanneksella. Nousu liittyi
paaasiassa strategisiin kasvuhankkeisiin. Uusiutuvien tuotteiden vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto oli
30,2 % (25,9 %) joulukuun lopussa viimeisten 12 kuukauden ajalta laskettuna.

Kasvidljyjen hinnat pysyivat melko vahvoina vuonna 2017. Niiden kehitysta tukivat raakadljyn hinnan elpyminen ja
varastojen tayttdminen merkittdvimmilld kulutusalueilla. Raakapalmudljyn tuotanto elpyi hitaasti, koska edellinen
El Nino -ilmi6 vaikutti satoon viela negatiivisesti ja Malesiassa oli pulaa tydvoimasta. Soijadljyn kysynta oli vahvaa
Yhdysvalloissa etenkin vuoden 2017 jalkipuoliskolla, kun Argentiinasta tuodun soijapohjaisen biodieselin
tuontitulleja korotettiin. Euroopassa rypsidljyvarastot laskivat ennatyksellisen alhaiselle tasolle, koska rypsisato jai
odotettua selvasti pienemmaksi ja rypsioljyn kysynta oli vahvaa etenkin elintarviketeollisuudessa. Taman johdosta
rypsioljy oli hinnaltaan vahvin kasvidljy.

Biodieselin marginaalien kehitys Euroopassa poikkesi selvasti niiden kehityksesta Yhdysvalloissa vuonna 2017.
Euroopassa biodieselin hintoja tuki vahva rypsidljy, kun taas FAME-biodieselin tuottajien marginaalit pysyivat
ennallaan. Euroopan komission paatds laskea Argentiinasta tuodun soijapohjaisen biodieselin polkumyynnin
vastaisia tulleja rajoitti marginaalien nousua. Yhdysvalloissa soijapohjainen biodiesel oli melko heikko, ja tuottajien
marginaalit olivat matalia, vaikka soijadljy pysyi melko vakaana.



D4 RIN (Renewable Identification Number) -hinta vaihteli Yhdysvalloissa vuonna 2017. Se oli matalalla tasolla
vuoden 2017 alussa, koska Yhdysvaltain biopolttoaineiden velvoitteeseen liittyi epavarmuutta, mutta elpyi
vahitellen vuoden keskivaiheilla. Hinta oli korkeimmillaan noin 1,10 dollaria gallonalta, koska biomassapohjaisen
dieselin lopullinen maaravelvoite oli melko suuri. RIN-hinnat laskivat loppuvuodesta, koska markkinoilla spekuloitiin
BTC-verohelpotuksen mahdollisella takautuvalla kayttéénotolla vuodelle 2017. Kalifornian Low Carbon Fuel
Standard (LCFS) -paastdoikeuksien tonnihinta oli keskimaarin 89 dollaria (101 dollaria) vuonna 2017.

Uusiutuvien tuotteiden koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 561 miljoonaa euroa (469 milj.). Vuoden 2017
keskimaarainen viitemarginaali oli edellisvuotta korkeampi, ja silla oli 87 miljoonan euron positiivinen vaikutus
segmentin liikevoittoon. Vaikka lisdmarginaalimme parani merkittavasti vuoden toisella puoliskolla, se oli
kumulatiivisesti matalampi kuin vuoden 2016 keskiarvo. Lisamarginaalin lasku johtui paaasiassa Yhdysvaltain
BTC-verohelpotuksen paattymisesta vuoden 2016 lopussa. Matalammalla lisdmarginaalilla oli 47 miljoonan euron
negatiivinen vaikutus edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Myyntimaarien kasvulla oli 104 miljoonan
euron positiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon edellisvuoteen verrattuna. Myyntimaarissa ylsimme
vuonna 2017 uuteen vuosiennatykseen: 2,57 miljoonaan tonniin. Myyntimaarat kasvoivat 16 % edellisvuodesta.
Vuonna 2017 noin 74 % (66 %) myyntimaarastd meni Eurooppaan ja 26 % (34 %) Pohjois-Amerikkaan.
Loppukayttajille 100 %:na toimitettavan uusiutuvan dieselin osuus nousi 25 %:iin kokonaismaarasta vuonna 2017.
Uusiutuvan dieselin tuotannon kayttéaste vuonna 2017 oli korkea, 98 % (88 %). Raaka-ainepohjan menestyksekas
optimointi jatkui, ja jatteiden ja tahteiden osuus raaka-ainesyo6tosta oli keskimaarin 76 % (78 %). Dollarin kurssin
heikentymisella oli 17 miljoonan euron negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon. Segmentin kiinteat
kustannukset olivat 31 miljoonaa euroa suuremmat kuin vuonna 2016. Nousu liittyi padasiassa strategisiin
kasvuhankkeisiin.

Tuotanto

10-12/17 10-12/16 7-9/17 2017 2016
Neste MY uusiutuva diesel, 1 000 tonnia 644 551 659 2 587 2213
Muut tuotteet, 1 000 tonnia 53 45 51 196 182
Kayttdaste, % 97 88 99 98 88
Myynti

10-12/17  10-12/16 7-9/17 2017 2016
Neste MY uusiutuva diesel, 1 000 tonnia 713 662 637 2 567 2222
Euroopan osuus myyntimaarista, % 73 68 73 74 66

Pohjois-Amerikan osuus myyntimaarista, % 27 32 27 26 34




Oljytuotteet

Keskeiset tunnusluvut

10-12/17  10-12/16 7-9/17 2017 2016
Liikevaihto, MEUR 2355 2 159 2045 8 490 7 395
Kayttokate (EBITDA), MEUR 197 179 251 863 780
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA), MEUR 146 151 210 708 670
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 89 98 158 495 453
Liikevoitto, MEUR 140 126 199 650 563
Sidottu pagoma, MEUR 2497 2424 2538 2497 2424
Sidotun padoman tuotto*, % 25,6 23,2 25,2 25,6 23,2
Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto*, % 19,5 18,7 20,0 19,5 18,7
* Viimeiset 12 kuukautta.
Eroanalyysi (edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna), MEUR
10-12 1-12
Vertailukelpoinen liikevoitto, 2016 98 453
Myyntimaarat 5 2
Viitemarginaali -6 82
Lisdmarginaali 5 -19
Valuuttakurssi -21 -19
Kiinteat kustannukset 8 -13
Muut -1 10
Vertailukelpoinen liikevoitto, 2017 89 495
Tarkeimmat markkinatekijat
10-12/17  10-12/16 7-9/17 2017 2016
Nesteen viitejalostusmarginaali, USD/bbl 4,93 5,19 7,21 5,68 4,88
Lisdmarginaali, USD/bbl 5,76 5,34 4,76 5,39 5,50
Kokonaisjalostusmarginaali, USD/bbl 10,69 10,53 11,96 11,08 10,38
Urals-Brent -hintaero, USD/bbl -0,89 -2,20 -1,02 -1,39 -2,48
Urals-raakadljyn osuus jalostamoiden
kokonaissyotdsta, % 64 66 66 69 68

Oljytuotteiden neljannen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 89 miljoonaa euroa (98 milj. euroa).
Jalostusmarkkina heikkeni odotetusti vuoden loppua kohti. Keskimaarainen viitemarginaali oli 4,9 dollaria barrelilta
neljannellda neljannekselld eli vain hieman matalampi kuin edellisvuoden vastaavalla jaksolla. Matalammalla
viitemarginaalilla oli 6 miljoonan euron negatiivinen vaikutus segmentin liikevoittoon. Lisdmarginaalimme oli vahva:
5,8 dollaria barrelilta. Sita tukivat erittain hyva toiminnallinen tehokkuus ja se, ettd uusi sy6ton esikasittely-yksikkd
(SDA) on saavuttanut tayden kayttdasteen. Korkeammalla lisamarginaalilla oli 5 miljoonan euron positiivinen
vaikutus segmentin liikevoittoon edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Myés myyntimaaramme olivat
suuremmat kuin vuoden 2016 neljannella neljanneksella, ja niilla oli 5 miljoonan euron positiivinen tulosvaikutus.



Dollarin kurssin heikkenemisella oli 21 miljoonan euron negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon
vuoden 2016 neljanteen neljannekseen verrattuna. Oljytuotteiden vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto oli
19,5 % (18,7 %) joulukuun lopussa viimeisten 12 kuukauden ajalta laskettuna.

Venaladisen raakadljyn kayttd oli 64 % (66 %) kokonaissy6tosta neljannella neljannekselld. Nesteen jalostamon
keskimaarainen kayttdaste Porvoossa oli 88 % (78 %). Kayttdasteessa nakyy tuotantolinja 4:n suunniteltu
huoltoseisokki lokakuussa. Naantalin tuotantolinjan keskimaarainen kayttdaste oli 65 % (52 %).

Raakadljyn hinnat olivat epavakaita vuonna 2017. Raakadljyn hinta laski alle 50 dollariin barrelilta vuoden
alkupuoliskolla, koska liuskeoljyn tuotanto kasvoi Yhdysvalloissa ja OPEC-maiden ja muiden maiden
tuotantoleikkauksiin suhtauduttiin epailevasti. Geopoliittisten jannitteiden kasvu, tuotteiden vahva kysynta,
Yhdysvaltain o6ljynporauslaitteistojen maaran kasvun hidastuminen ja merkit tuotantoleikkausten jatkumisesta
vuonna 2018 kuitenkin kaansivat markkinat nousuun. Vuonna 2017 Pohjanmeren Brent-raakadljyn hinta oli
keskimaarin 54,3 dollaria barrelilta, mutta vuoden lopussa se oli noin 66 dollaria barrelilta, mika on korkein hinta
kesan 2015 jalkeen.

Venalainen Russian Export Blend -raakadljy (REB) oli keskimaarin 1,4 dollaria barrelilta Pohjanmeren Brent-
raakadljya edullisempaa vuonna 2017 ja 0,9 dollaria barrelilta halvempaa viimeisella neljanneksella. OPEC-maiden
tarjonnan leikkaukset vahensivat Lahi-idan laatujen tuomaa kilpailua Itdmeren ja Valimeren markkinoilla, mika
kavensi REB-hintaeroa. Hyvat jalostusmarginaalit ja vahvat polttodljymarginaalit nostivat eurooppalaisten
jalostamojen kayttdasteen korkealle tasolle, mika lisasi Urals-raakadljyn kysyntaa.

Viitemarginaali nousi hieman vuoden 2017 alkupuoliskolla tuotteiden hyvan kysynnan ja Aasian jalostamojen
kunnossapitokauden seurauksena. Syyskuussa Harvey-myrsky sulki tilapéisesti noin 25 % Yhdysvaltain
jalostuskapasiteetista, mika vaikutti seka raakadljymarkkinaan ettd tuotemarginaaleihin. Tama Kkiristi
tuotemarkkinoita entisestdadn, kun tuotteiden kysyntd oli kasvussa ja tuotevarastot pienia kevaan
kunnossapitokauden jalkeen. Vuoden lopulla jalostamojen kohonneet kayttbasteet ja REB-hintaeron pieneneminen
vaikuttivat negatiivisestimarginaaleihin. Bensiinimarginaalit olivat keskimaarin vahvimpia vuonna 2017, mutta
dieselmarginaalit vahvistuivat merkittavasti vuoteen 2016 verrattuna, kun maailmantalouden hyva kasvuvauhti tuki
tuotteiden kysyntaa ja pienensi varastotasoja. Nesteen viitemarginaali oli keskimaéarin 5,7 dollaria barrelilta vuonna
2017 ja keskimaarin 4,9 dollaria barrelilta neljannella neljanneksella.

Oljytuotteiden koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 495 miljoonaa euroa (453 milj.). Viitemarginaali oli noin
0,8 dollaria barrelilta korkeampi kuin edellisvuonna, milld oli 82 miljoonan euron positiivinen vaikutus
vertailukelpoiseen liikevoittoon edellisvuoteen verrattuna. Heikommalla lisamarginaalilla oli 19 miljoonan euron
negatiivinen vaikutus edellisvuoteen verrattuna. Myyntimaarat olivat suunnilleen samalla tasolla kuin vuonna 2016.
Dollarin kurssin heikkenemisella oli 19 miljoonan euron negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon
vuoteen 2016 verrattuna. Segmentin kiinteat kustannukset vuonna 2017 olivat 13 miljoonaa euroa suuremmat kuin
edellisvuonna, mika johtui Idhinnd kunnossapitotdista.



Tuotanto

10-12/17  10-12/16 7-9/17 2017 2016
OneRefinery
- Porvoon tuotanto, 1 000 tonnia 2 948 2770 3241 12190 11718
- Porvoon kayttbaste, % 88 78 97 92 89
- Naantalin (TL 5) tuotanto, 1 000 tonnia 490 456 243 1726 1869
- Naantalin (TL 5) kayttbaste, % 65 52 36 59 62
Jalostamon tuotantokustannukset, USD/bbl 54 5,3 4,0 4.4 4,2
Bahrainin perusoéljylaitos (Nesteen osuus), 1 000 tonnia 57 11 55 210 159
Myynti omasta tuotannosta tuotelajeittain (1 000 tonnia)
10-12/17 % 10-12/16 % 7917 % 2017 % 2016 %
Keskitisleet* 1835 49 1652 46 1793 50 6 808 48 6 590 46
Kevyet tisleet™™ 1269 34 1185 33 1106 31 4 630 33 4706 33
Raskas polttodljy 338 9 414 11 361 10 1483 10 1594 11
Perusoljyt 117 3 109 3 107 3 449 3 461 3
Muut tuotteet 168 4 245 7 219 6 823 6 965 7
YHTEENSA 3727 100 3605 100 3 587 100 14193 100 14316 100
* Diesel, lentopetroli, Iammitysoljy
** Moottoribensiini, bensiinikomponentit, nestekaasu
Myynti omasta tuotannosta markkina-alueittain (1 000 tonnia)
10-12/17 % 10-12/16 % 7-9/17 % 2017 % 2016 %
[tdmeren alue* 2 200 57 1831 51 2110 59 8268 58 8 037 56
Muu Eurooppa 1027 35 1376 38 1210 34 4606 32 4 596 32
Pohjois-Amerikka 178 7 236 7 175 5 746 5 1198 8
Muut alueet 323 1 162 4 93 3 572 4 485 3
* Suomi, Ruotsi, Viro, Latvia, Liettua, Puola, Tanska
Marketing & Services
Keskeiset tunnusluvut
10-12/17 10-12/16 7-9/17 2017 2016
Liikevaihto, MEUR 1027 964 986 3912 3552
Kayttokate (EBITDA), MEUR 17 25 33 93 111
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA), MEUR 17 26 33 93 112
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 11 19 27 68 90
Liikevoitto, MEUR 11 19 27 69 89
Sidottu paaoma, MEUR 280 196 304 280 196
Sidotun paaoman tuotto*, % 28,7 47,3 34,0 28,7 47,3
Vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto*, % 28,5 475 34,0 28,5 47,5

* Viimeiset 12 kuukautta.



Eroanalyysi (edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna), MEUR

10-12 1-12
Vertailukelpoinen liikevoitto, 2016 19 90
Myyntimaarat 0 0
Yksikkdmarginaalit -6 -14
Valuuttakurssi 0 2
Kiinteat kustannukset -1 -3
Muut -1 -6
Vertailukelpoinen liikevoitto, 2017 11 68

Marketing & Services -segmentin vuoden 2017 neljannen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 11 miljoonaa
euroa (19 milj.). Myyntimaarat pysyivat samalla tasolla kuin edellisvuoden vastaavalla ajanjaksolla.
Liikennepolttoaineiden kysyntd laski kausiluonteisesti talvella, ja raskaan liikenteen maaran kasvu jatkui
Suomessa. Kaikki keskeiset markkinat olivat edelleen erittain kilpailtuja, ja keskimaaraiset yksikkokatteet laskivat
edelliseen neljannekseen ja edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Yksikkokatteiden pienenemisella oli
6 miljoonan euron negatiivinen vaikutus vertailukelpoiseen liikevoittoon vuoden 2016 neljanteen neljannekseen
verrattuna. Marketing & Services -segmentin vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto oli 28,5 % (47,5 %)
joulukuun lopussa viimeisten 12 kuukauden ajalta laskettuna.

Marketing & Services -segmentin koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli 68 miljoonaa euroa (90 milj.).
Myyntimaarat olivat suunnilleen edellisvuoden tasolla. Keskimaaraiset yksikkdkatteet olivat selvasti matalammat
etenkin Vengjalla ja Suomessa, ja niiden laskulla oli 14 miljoonan euron negatiivinen tulosvaikutus vuoteen 2016
verrattuna. Kiinteiden kustannusten kasvu ja muiden tuottojen lasku heikensivat tulosta 9 miljoonalla eurolla
edellisvuoteen verrattuna.

Myyntimaarat paatuotelajeittain, miljoonaa litraa
10-12/17  10-12/16 7-9/117 2017 2016

Bensiini, asemien myynti 265 274 290 1080 1112
Diesel, asemien myynti 445 432 444 1739 1695
Lammitysoljy 179 181 153 615 620

Liikevaihto markkina-alueittain, milj. euroa

10-12/17  10-12/16 7-9117 2017 2016
Suomi 736 658 712 2820 2497
Luoteis-Venaja 73 70 72 290 248
Baltian maat 218 207 202 802 77




Muut

Keskeiset tunnusluvut

10-12/17 10-12/16  7-9/17 2017 2016
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 0 2 ) 24 23
Liikevoitto, MEUR 0 2 ) 24 -11

Muut-segmentti sisaltdd Neste Engineering Solutions -yhtion ja Nynasin, joka on Nesteen (49,99 % osuus) ja
Petrdleos de Venezuelan yhteisyritys, seka konsernin yhteiset kustannukset. Neste osti Jacobs Engineeringin 40
%:n osuuden Neste Jacobsista syyskuussa 2017, ja yhtién nimi muutettiin Neste Engineering Solutions Oy:ksi
1.1.2018. Muut-segmentin vertailukelpoinen liikevoitto oli neljannella neljannekselld 0 miljoonaa euroa (2 milj.),
josta Nynasin osuus oli 3 miljoonaa euroa (9 milj.)

Muut-segmentin koko vuoden vertailukelpoinen liikevoitto oli -24 miljoonaa euroa (-23 milj.), josta Nynasin osuus
oli -2 miljoonaa euroa (11 milj.)

Varsinainen yhtiokokous

Neste Oyj:n varsinainen yhtidkokous pidettiin Helsingissd 5.4.2017. Yhtidkokous vahvisti vuoden 2016
tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen ja myodnsi vastuuvapauden hallitukselle ja toimitusjohtajalle vuodelta 2016.
Lisaksi yhtidkokous hyvaksyi hallituksen ehdotuksen voitonjaosta. Ehdotuksen mukaan vuodelta 2016 maksetaan
osinkoa 1,30 euroa osakkeelta. Osinko maksettiin 18.4.2017.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ehdotuksen mukaisesti hallituksen jasenmaaraksi vahvistettiin
kahdeksan. Hallituksen jaseniksi seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen loppuun asti valittiin hallituksen nykyisista
jasenista Jorma Eloranta, Laura Raitio, Jean-Baptiste Renard, Willem Schoeber ja Marco Wirén seka uusina
jasenina Martina Floel, Heike van de Kerkhof ja Matti Kdhkonen. Jorma Eloranta jatkoi hallituksen puheenjohtajana,
ja varapuheenjohtajaksi valittiin Matti K&hkoénen.

Nesteen hallitus kokoontui heti yhtibkokouksen jalkeen ja valitsi kahden valiokuntansa jasenet. Jorma Eloranta
valittiin henkildst6- ja palkitsemisvaliokunnan puheenjohtajaksi ja Heike van de Kerkhof, Matti K&hkdnen ja Jean-
Baptiste Renard sen jaseniksi. Tarkastusvaliokunnan puheenjohtajaksi valittin Marco Wirén ja jaseniksi Laura
Raitio, Martina Floel ja Willem Schoeber.

Hallituksen esityksen mukaisesti yhtion tilintarkastajaksi valittiin seuraavan varsinaisen yhtiékokouksen loppuun
asti KHT-yhteisO PricewaterhouseCoopers. Paavastuullinen tilintarkastaja on Markku Katajisto, KHT.
Tilintarkastajalle maksetaan palkkio yhtién hyvaksyman laskun perusteella.

Osakkeet, kaupankaynti ja omistus

Nesteen osakkeilla kdydaan kauppaa padasiassa NASDAQ Helsinki Oy:ssa. Vuoden 2017 viimeinen noteeraus ol
53,35 euroa, joka oli 46,2 % korkeampi kuin vuoden 2016 lopussa. Osakkeen kokonaistuotto (TSR) oli 49,7 %
(35,7 %) vuonna 2017. Vuonna 2017 osakekurssi oli korkeimmillaan 54,05 euroa, kun taas alin paivan paatéskurssi
oli 31,15 euroa. Yhtién markkina-arvo oli 13,7 miljardia euroa 31.12.2017. Paivittain vaihdettiin keskimaarin 0,64
miljoonaa osaketta, mika vastaa 0,2 %:a osakkeiden kokonaisméaarasta.



Nesteen kaupparekisteriin merkitty osakepadoma 31.12.2017 oli 40 miljoonaa euroa ja osakkeiden kokonaismaara
256 403 686. Hallitus on varsinaisen yhtiokokouksen 1.4.2015 myo6ntaman valtuutuksen nojalla oikeutettu
paattdmaan enintaan 1 000 000 yhtion oman osakkeen hankkimisesta ja/tai pantiksi ottamisesta yhtion vapaalla
omalla pddomalla. Nesteelld oli hallussaan joulukuun 2017 lopussa 613 545 yhtién omaa osaketta, jotka oli hankittu
taman valtuutuksen nojalla. Hallituksella ei ole valtuutusta laskea liikkeelle vaihtovelkakirjalainoja, osakeoptioita tai
uusia osakkeita.

Suomen valtio omisti vuoden 2017 lopussa osakkeista 50,1 % (50,1 % vuoden 2016 lopussa), ulkomaiset omistajat
31,5 % (30,3 %), suomalaiset instituutiot 9,6 % (10,1 %) ja suomalaiset kotitaloudet 8,74 % (9,6 %).

Henkilosto
Neste tyollisti vuonna 2017 keskimaarin 5297 (5013) henkilda, joista 1693 (1585) tyoskenteli Suomen
ulkopuolella. Joulukuun lopussa yhtiélla oli 5 339 tyontekijaa (5 001), joista 1 758 (1 602) tydskenteli Suomen

ulkopuolella.

Ymparisto, yhteiskuntavastuu ja hallinto (ESG)

Keskeiset tunnusluvut

10-12/17  10-12/16 2017 2016
TRIF* 1,6 3,0 2,1 2,8
PSER** 1,8 2,4 2,1 3,1
Kasvihuonekaasujen vahennys, milj. tonnia*** 2,1 1,6 8,3 6,7

* Kaikkien kirjattujen tapaturmien taajuus (Total Recordable Incident Frequency), tapaturmien maara miljoonaa tydtuntia kohti. Luku siséltaa
seka Nesteen etta yhtidlle tydskentelevien urakoitsijoiden henkildston.

** Process Safety Event Rate (PSER), prosessiturvallisuustapahtumien taajuus miljoonaa ty6tuntia kohti.

*** Nesteen uusiutuvilla tuotteilla aikaan saatu kasvihuonekaasujen kumulatiivinen vahennys verrattuna raakadljypohjaiseen dieseliin.
Laskentamenetelma on EU:n uusiutuvan energian direktiivin (2009/28/EY) mukainen.

Nesteen tyoturvallisuus parani TRIF-luvulla mitattuna neljannella neljanneksella ja kumulatiivisesti vuonna 2017
edellisvuoteen verrattuna. Yhtié saavutti vuoden 2017 TRIF-tavoitteensa. Neljannella neljanneksella paapaino oli
urakoitsijoiden turvallisuudessa ja hyvassa valmistautumisessa talvikauteen. Myds
prosessiturvallisuustapahtumien taajuus eli PSER-luku parani neljannella neljanneksella ja kumulatiivisesti vuonna
2017 edellisvuoteen verrattuna. Yhtid saavutti vuoden 2017 PSER-tavoitteensa. Tyoturvallisuuden pitkan aikavalin
kehittdmistoimet jatkuvat konserninlaajuisen Way Forward to Safety -ohjelman mukaisesti. Ohjelma keskittyy
toimintatapoihin, johtajuuteen, toiminnan jamakkyyteen, prosessiturvallisuuteen ja urakoitsijoiden turvallisuuteen.
Lyhyen aikavalin toimenpiteet painottuvat tapauksista oppimiseen ja sovittujen toimenpiteiden tehokkuuteen.

Neste valmistaa uusiutuvia tuotteita, joiden avulla asiakkaamme voivat pienentdd kasvihuonepaastojaan.
Tavoitteenamme oli vahentaa kasvihuonekaasuja 7 miljoonalla tonnilla vuonna 2017 ja saavutimme 119 % tasta
tavoitteesta.

Nesteen toiminnan ymparistdpaastdét olivat vuonna 2017 olennaisilta osin maaraysten mukaiset kaikilla
tuotantolaitoksilla. Luparajat ylittyivat vuoden aikana 10 (8) kertaa. Tapaukset olivat luonteeltaan vahaisia ja niilla
oli vain pieni vaikutus ymparistdon. Nesteen jalostamoilla ja muilla tuotantolaitoksilla ei tapahtunut vakavia
korvausvastuuseen johtaneita ymparistévahinkoja. Paransimme toimintojemme ymparistdjohtamista vuonna 2017
suunnitelmallisesti.



Nesteen ihmisoikeusperiaatteen (Neste Human Rights Principle) paivitetty versio hyvaksyttin vuonna 2017.
Verkkosivustomme uudistetussa Ethics Online -jarjestelméassa sisaisten ja ulkoisten sidosryhmien edustajat voivat
ilmoittaa huolenaiheistaan helposti ja nimettdmasti, jos heilld on syytd uskoa, ettd liiketoimintojemme olosuhteet
eivat ole Nesteen eettisten sdantdjen mukaisia. Neste oli mukana Dow Jonesin kestavan kehityksen indeksissa
yhdennentoista kerran perakkain. Huhtikuussa 2017 paransimme toimitusketjumme lapinakyvyytta lanseeraamalla
uuden raakapalmudljyn hankintaan liittyvan sivuston (Crude Palm Oil Dashboard). Sivustolla esitellaan kaikki
yhtiét, puristamot ja viljelmat, jotka toimittavat raakapalmudljya Nesteelle. Sivustolla on myds tietoa sertifioinneista
ja puristamojen sijainneista. Vuonna 2017 aloimme kehittda uutta vastuullisuusportaalia luodaksemme digitaalisen
kanavan yhteydenpitoon toimittajien kanssa. Jarjestelman ensimmaisen version on maara valmistua vuoden 2018
jélkipuoliskolla. Vuonna 2017 edistyimme palmudljyn rasvahappotisleen (PFAD) toimitusketjumme kartoituksessa
palmudljyjalostamoilta dljypuristamojen tasolle. Olemme sitoutuneet kartoittamaan palmudljyn rasvahappotisleen
toimitusketjumme viljelmille saakka vuonna 2020.

Lisatietoja on Nesteen verkkosivuilla.

Tutkimus ja kehitys

Nesteen tutkimus- ja tuotekehityskulut vuonna 2017 olivat yhteensa 44 miljoonaa euroa (41 milj.). Jatkoimme
raaka-ainevalikoiman laajentamista, kehitimme edelleen raaka-aineiden puhdistusteknologioita ja tuimme raaka-
aineiden esikasittelylaitoksen kaynnistystd Hollannin Sluiskilissa. Tuotevalikoiman kehittdmisessa keskityimme
erityisesti uusiutuvaan lentopolttoaineeseen, vaharikkisiin laivapolttoaineisiin ja uusiin biopohjaisiin muoveihin ja
kemikaaleihin. Ennatysmaara uusia patentteja ja patenttihakemuksia vahvisti entisestdan Nesteen patenttisalkkua
uusiutuvissa raaka-aineissa, polttoaineissa ja kemianteollisuuden sovelluksissa.

Uusiutuvien raaka-ainevalikoiman laajentaminen pysyi keskeisena tutkimustyon kohteena vuonna 2017. Jate- ja
tahdepohjaisten raaka-aineiden volyymi kasvoi jalleen ja oli 2,4 miljoonaa tonnia (2,1), ja niiden osuus uusiutuvien
polttoaineiden raaka-aineista oli 76 % (78 %). Uusiutuvan dieselin raaka-ainevalikoiman laajentamisen lisaksi
panostimme oljynjalostamojen vaihtoehtoisten raaka-aineiden tutkimukseen. Niitd ovat esimerkiksi uusiutuvat ja
jatepohjaiset fossiiliset raaka-aineet, kuten jatemuovi. Uusiutuvan dieselin kokonaistuotanto nousi 2,6 miljoonaan
(2,2) tonniin tuotantokapasiteetin parannusten myo6ta. Tutkimus- ja kehitysyksikkd tuki myds Nesteen
Oljynjalostusyksikdiden kehitysta ja optimointia. Esimerkiksi vuonna 2017 kaynnistettiin uusi asfalteeneja poistava
krakkerisy6ton esikasittely-yksikkd (SDA). Jalostamojen optimointia jatkettiin kehittamalla mallinnustydkaluja seka
kehittdmalla ja testaamalla katalyytteja yhteistydssa strategisten kumppanien kanssa.

Vuoden 2017 tarkeimmat tapahtumat

Neste ilmoitti 7.2.2017, ettd sen Oljyn vahittdismyynti -liiketoiminta-alueen nimeksi tulee Marketing & Services.
Marketing & Services on yksi Nesteen kolmesta raportointisegmentista. Nimenmuutoksen taustalla on ratkaisujen
ja palvelujen kasvanut merkitys.

Neste ilmoitti 31.5.2017 laskevansa liikkeelle 400 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan. Seitseman vuoden
lainan kiinted korko on 1,5 %. Joukkovelkakirjalainaa merkitsi 136 sijoittajaa. Liikkeeseenlaskusta saadut varat
kaytettiin olemassa olevan vuonna 2019 eraantyvan 400 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan ja olemassa
olevan vuonna 2022 erdantyvan 500 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan osittaiseen takaisinostoon.
Paajarjestajina transaktiossa toimivat BNP Paribas, ING Bank N.V. ja Nordea Bank AB (publ).



Neste ilmoitti 9.8.2017 aloittavansa kaksi kuukautta kestavan suurseisokin Naantalin jalostamolla. Suurseisokissa
viedaan loppuun suunnitelma, jossa Nesteen Suomen jalostamoiden toiminnot integroidaan tiivimmin yhteen ja
niitd johdetaan yhtend kokonaisuutena. Nesteen Suomen jalostamokokonaisuus koostuu Porvoon jalostamon
neljasta tuotantolinjasta ja viidennesta Naantalissa sijaitsevasta tuotantolinjasta.

Neste ilmoitti 6.9.2017, ettd yhtion osakkeenomistajien nimitystoimikuntaan on valittu puheenjohtajaksi ylijohtaja
Pekka Timonen tyd- ja elinkeinoministeriostd ja jaseniksi toimitusjohtaja Timo Ritakallio Keskindinen
Elakevakuutusyhtid llmarisesta, paajohtaja Elli Aaltonen Kansanelakelaitoksesta sekd Nesteen hallituksen
puheenjohtaja Jorma Eloranta.

Neste ilmoitti 13.9.2017, ettd Neste ja Geneven lentokenttd alkavat tarjota yhdessa vastuullisia ja uusiutuvia
ratkaisuja ilmailualalle. Neste ja Geneven lentokenttéa aloittavat uraauurtavaan yhteistydbn parantaakseen
lentoliikenteen vastuullisuutta ja turvatakseen ilmailualan hiilineutraalin kasvun hiilidioksidipaast6ja vahentamalla.
Geneven lentokentta aikoo tarjota lentoliikenteen kayttéon uusiutuvaa lentopolttoainetta Geneven kansainvalisella
lentoasemalla. Tavoitteena on, ettd vahintddn 1 % Geneven lentokentédn vuotuisesta lentopolttoaineen
kulutuksesta on uusiutuvaa lentopolttoainetta vuoden 2018 lopusta alkaen.

Neste jarjesti 19.9.2017 Lontoossa paaomamarkkinapaivan, jonka teemana oli "Kasvamme kannattavasti”.
Nesteen pitkdn tahtdimen taloudelliset tavoitteet ovat velan osuus kokonaispadomasta (leverage) ja
keskimaaraisen sijoitetun paaoman tuotto verojen jalkeen (ROACE). Tavoite velan osuudelle kokonaispaaomasta
paivitettiin, ja uusi tavoite on alle 40 %. ROACE-tavoite pysyi ennallaan 15 %:ssa. MyOs Nesteen osinkopolitiikka
paivitettiin. Neste jakaa osinkona vahintaan 50 % yhtion vertailukelpoisesta tilikauden voitosta. Yhtié aikoo maksaa
osinkoa kahdesti vuodessa, ja tasta tullaan tekemaan ehdotus vuoden 2018 yhtidkokoukselle.

Strategiset tavoitteet pysyvat ennallaan: haluamme olla ltdmeren alueen johtava toimija ja kasvaa globaaleilla
uusiutuvien tuotteiden markkinoilla. Neste hakee Itdmeren alueella arvon kasvua kaikilla liiketoiminta-alueillaan.
Neste on globaali markkinajohtaja uusiutuvan dieselin markkinoilla, ja yhtié on sitoutunut kehittdamaan merkittavaa
liketoimintaa lilkenteen ulkopuolisten uusiutuvien tuotteiden markkinoilla vuoteen 2020 mennessa. Tavoitteena on
lisata loppukayttajille 100 %:na toimitettavan uusiutuvan dieselin osuutta kokonaismyynnista vuoden 2017 noin 25
%:sta 50 %:iin vuonna 2020. Nesteen markkinoille tuoma Green Hub -konsepti edistdd uusiutuvan
lentopolttoaineen kayttda lentoasemayhteistydn avulla, mista askettain julkaistu yhteistyd Geneven lentoaseman
kanssa on ensimmainen esimerkki. Biomuoveja on tuotettu ensimmainen era, ja Nesteen tavoitteena on
ensimmainen kaupallinen toimitus vuoden 2018 ensimmaisella puoliskolla.

Yhtion tavoitteena on uusiutuvan dieselin nykyisen tuotantokapasiteetin nostaminen 3 miljoonaan tonniin vuoteen
2020 mennessa pullonkauloja poistamalla. Yhtio viimeistelee vuoden 2017 loppuun mennessa selvitykset uuden,
enintddn 1 miljoonan tonnin vuotuisen tuotantokapasiteetin rakentamiseksi. Selvitykset sisaltavat laitoksen
sijainnin valinnan liséksi paivitetyt raaka-aine- ja kysyntandkymat. Hanke kattaa uusiutuvan dieselin ja
lentopolttoaineen tuotannon sekd& huonompilaatuisten raaka-aineiden esikasittelyn. Nesteen tavoitteena on tehda
laitoksesta lopullinen investointipdatés vuoden 2018 loppuun mennessa ja kaynnistaa tuotanto vuoteen 2022
mennessa.

Neste ilmoitti 29.9.2017 ostavansa Jacobs Engineeringin osuuden Neste Jacobs Oy:std. Neste ja Jacobs
Engineering Group sopivat, ettd Neste ostaa Jacobsin omistaman 40 % osuuden Neste Jacobs
-suunnittelutoimistosta. Kaupan jalkeen Neste omistaa Neste Jacobsin kokonaan.



Neste ilmoitti 30.11.2017, ettd hallituksen jasen Heike van de Kerkhof oli eronnut hallituksen jasenyydesta. Han
siirtyi BP:n palvelukseen Isoon-Britanniaan vuoden 2018 alussa. Heike van de Kerkhofin tilalle henkilosto- ja
palkitsemisvaliokunnan jaseneksi valittiin Laura Raitio, joka jatkaa myos tarkastusvaliokunnan jasenena.

Yhdysvaltain ymparistéviranomainen (EPA) julkaisi 30.11.2017 lopullisen paatdksensa vuoden 2018 uusiutuvien
polttoaineiden velvoitteista uusiutuvien polttoaineiden standardin (RFS) mukaisesti. Neste MY uusiutuva diesel
tayttda kehittyneen biopolttoaineen vaatimukset EPA:n biomassapohjaisen dieselin luokassa. Lopullinen paatés
nostaa biomassapohjaisen dieselin vuoden 2018 velvoitetta 2,0 miljardista gallonasta 2,1 miljardiin gallonaan.
Lisdksi EPA paatti, ettd biomassapohjaisen dieselin velvoite vuonna 2019 pidetdan samalla tasolla kuin vuonna
2018.

Neste ilmoitti 12.12.2017, etta yhtidn hallitus oli paattanyt osakeohjelman 2018-2020 kohderyhmasta, mahdollisten
palkkioiden suuruudesta ja ansaintakriteereistd. Osakeohjelman 2018-2020 kohderyhm&an kuuluu noin 130
avainhenkil6a, mukaan lukien yhtion johtoryhman jasenet.

Neste ilmoitti 12.12.2017, etta yhtién uusiutuvien tuotteiden kasvuohjelma etenee. Nesteen hallitus on paattanyt,
ettd uusiutuvan dieselin, uusiutuvan lentopolttoaineen ja biokemikaalien tuotannon lisdkapasiteetti sijoitetaan
Singaporeen. Paatdés kaynnisti uuden tuotantolinjan teknisen suunnittelun, ja tavoitteena on lopullinen
investointipdatds vuoden 2018 loppuun mennessa. Jos hanke etenee suunnitellusti, tuotanto uudella
tuotantolinjalla alkaa vuoteen 2022 mennessa.

Katsauskauden paattymisen jalkeiset tapahtumat

Neste ilmoitti 4.1.2018 saaneensa Arvopaperimarkkinalain 9 Iluvun 5 pykaldn mukaisen ilmoituksen
omistusosuuden muutoksesta. Valtioneuvoston kanslia oli ilmoittanut, ettd Suomen valtion yhteenlaskettu osuus
Neste Oyj:n osakkeista ja danista oli laskenut alle 50 %:iin ja on talla hetkella 49,74 %.

Neste ilmoitti 31.1.2018, ettd Nesteen osakkeenomistajien nimitystoimikunta esittdd 5.4.2018 kokoontuvalle
yhtidkokoukselle, ettd hallituksen varapuheenjohtaja Matti Kahkoénen valittaisiin - uudeksi hallituksen
puheenjohtajaksi. Hanen lisdkseen hallitukseen esitetdan valittavan uudelleen nykyiset jasenet Martina Floel,
Laura Raitio, Jean-Baptiste Renard, Willem Schoeber ja Marco Wirén. Raitio esitetdan valittavaksi hallituksen
varapuheenjohtajaksi. Nimitystoimikunta esittaa lisaksi, ettd hallituksen jasenmaara olisi kahdeksan ja uusiksi
jaseniksi valittaisiin kemian insind6ri Elizabeth (Elly) Burghout ja diplomi-insin6dri Jari Rosendal.

Mahdolliset riskit

Nesteen lyhyen aikavalin riskeissa ja epavarmuustekijdissa ei ole tapahtunut merkittdvid muutoksia vuoden 2016
lopun jalkeen.

Keskeisia Nesteen seuraavan 12 kuukauden tulokseen vaikuttavia markkinariskeja ovat biopolttoaineita koskevan
lainsaadannén muutokset, markkinahintojen odottamattomat muutokset, kilpailutilanteen muutokset ja Nesteen
jalostamojen suunnitellut ja suunnittelemattomat seisokit.

Tarkempia tietoja Nesteen riskeista ja riskienhallinnasta 10ytyy yhtién vuosikertomuksesta ja tilinpaatoksen
litetiedoista.



Nakymat

Maailmantalouden kehittyminen on heijastunut 6ljyn, uusiutuvien polttoaineiden seka uusiutuvien raaka-aineiden
markkinoihin, ja markkinoiden vaihtelun odotetaan jatkuvan. Tamanhetkisten markkinandkemysten mukaan
Yhdysvaltain dollarin odotetaan pysyvan heikkona vuonna 2018.

Kasvidljyjen hintaerojen odotetaan vaihtelevan satondkymien, saailmididen ja eri raaka-aineiden kysynnan
mukaan. Markkinoiden vaihtelujen odotetaan jatkuvan raaka-aineiden hintojen osalta ja vaikuttavan Uusiutuvat
tuotteet -segmentin kannattavuuteen.

Neste odottaa Uusiutuvien tuotteiden lisamarginaalin pysyvan hyvalla tasolla vuonna 2018. Loppukayttajille 100
%:na toimitettavan uusiutuvan dieselin myyntimaarien osuuden kokonaismyynnistd suunnitellaan kasvavan
vuoden 2017 tasolta kohti 50 %:n tavoitettamme vuonna 2020. Kasvidljymarkkinan odotetaan pysyvan
vaihtelevana, ja Nesteen tavoitteena on lisata heikompilaatuisen jate- ja thderaaka-aineen kayttéa entisestaan.
Uusiutuvan dieselin laitostemme kayttdasteiden odotetaan olevan korkeita, lukuun ottamatta Rotterdamin
jalostamon suunniteltua neljan viikon huoltoseisokkia toisella neljanneksella ja Singaporen jalostamon yhdeksan
viikon suurseisokkia neljannelld neljanneksella.

Oljytuotteiden maailmanlaajuisen kysynndn odotetaan pysyvan vahvana vuonna 2018 makrotalouden vankan
kasvun myéta ja heijastuvan seka tisleiden etta bensiinin kysyntaan. Viimeaikaiset arviot 6ljyn kysynnan kasvusta
vuonna 2018 vaihtelevat ja ovat 1,3 - 1,7 miljoonaa barrelia paivassa. Maailman raakadljyvarastot ovat alkaneet
pienentya vuoden 2017 toisen neljanneksen huipputasosta, minka my6ta raakadljyn hinta on noussut yli 65 dollariin
barrelilta. OPEC on paattanyt jatkaa tuotantoleikkauksia vuonna 2018, ja paatdksen odotetaan tukevan raakadljyn
hintaa ja markkinoita myds vuoden 2018 ensimmaisella puoliskolla.

Oljytuotteiden viitemarginaalin odotetaan jaavan alle vuoden 2017 keskiarvon vuoden 2018 alkupuolella, mutta
vahvistuvan ajokauden alkamisen myo6td kevaalla. Oljytuotteiden tarjonnan ja kysynnan odotetaan olevan
tasapainossa kysynnan kasvun jatkuessa vahvana. Edellisvuotta matalampien varastotasojen nahdaan tukevan
keskitislemarginaaleja. Raakadljyn tarjonnan rajoitukset tuottajamaissa johtavat todennakoisesti vuotta 2017
hieman pienempaan Urals-Brent -hintaeroon. Uskomme OneRefinery-toimintojen hyvan luotettavuuden jatkuvan
ja tukevan hyvaa kayttdastetta vuonna 2018. Toteutamme useita suunniteltuja huoltoseisokkeja yksikdissamme
kevaalla ja syksylla. Vuonna 2017 kayttdédn otettu uusi syoton esikasittely-yksikkd saavutti tdyden
suunnittelukapasiteetin vuoden loppuun mennessa.

Marketing & Services -segmentin myyntimaarien ja yksikkokatteiden odotetaan noudattavan edellisvuosien
kausiluonteisuutta. Taloudellisen tuloksen parantamiseksi on kaynnistetty useita toimenpiteita.

Kaiken kaikkiaan odotamme vuoden 2018 olevan vahva Nesteelle.
Osingonjakoehdotus

Osinkopolitikkansa mukaisesti Neste jakaa osinkoina vahintdan 50 % vertailukelpoisesta tilikauden voitosta.
Emoyhtidn voitonjakokelpoiset varat 31.12.2017 olivat 1 948 miljoonaa euroa. Yhtién taloudellisessa asemassa ei
ole tapahtunut olennaisia muutoksia tilikauden paattymisen jalkeen. Hallitus esittda yhtiokokoukselle, ettd Neste
Oyj jakaa vuodelta 2017 osinkoa 1,70 euroa (1,30) osaketta kohti eli osakkeiden lukumaaran perusteella yhteensa
435 miljoonaa euroa (332 milj.). Lisaksi hallitus esittaa, ettd osinko maksetaan kahdessa erassa. Ensimmainen erd
0,85 euroa/osake maksettaisiin osakkeenomistajalle, joka on osingonmaksun tasmaytyspaivand maanantaina



9.4.2018 merkitty Euroclear Finland Oy:n pitdmaan osakasluetteloon. Hallitus esittaa, ettd tdman erdn osinko
maksettaisiin maanantaina 16.4.2018. Osingon toinen era 0,85 euroa/osake maksettaisiin osakkeenomistajalle,
joka on osingonmaksun tasmaytyspaivana keskiviikkona 10.10.2018 merkitty Euroclear Finland Oy:n pitdmaan
osakasluetteloon. Hallitus esittaa, etta toisen eran osinko maksettaisiin keskiviikkona 17.10.2018. Hallituksella on
oikeus asettaa toiselle osinkoeralle uusi osingonmaksun tasmaytyspaivd ja osingonmaksupaiva, mikali
suomalaisen arvo-osuusjarjestelman sdannét tai niihin tehtadvat muutokset sita edellyttavat.

Esitetty osinko vastaa 3,2 %:n osinkotuottoa osakkeelle (laskettuna osakkeen hinnalla 53,35 euroa vuoden 2017
lopussa), ja se on 51 % yhtion vertailukelpoisesta tilikauden voitosta vuonna 2017 ja 31 % korkeampi kuin
edellisend vuonna jaettu osinko.

Vuoden 2018 ensimmaisen neljanneksen tulosjulkistus

Neste julkistaa vuoden 2018 ensimmaisen neljanneksen tuloksensa 26.4.2018 noin klo 9.00.

Espoossa 6.2.2018

Neste Oyj
Hallitus

Lisatietoja:

Matti Lievonen, toimitusjohtaja, puh. 010 458 11
Jyrki Maki-Kala, talous- rahoitusjohtaja, puh. 010 458 4098
Sijoittajasuhteet, puh. 010 458 5292

Puhelinkonferenssi

Kansainvalinen puhelinkonferenssi analyytikoille ja sijoittajille pidetaan 7.2.2018 klo 15.00. Puheluun voi osallistua
soittamalla seuraaviin numeroihin: Suomi +358 (0)9 7479 0404, muu Eurooppa +44 (0)330 336 9411, Yhdysvallat
+1 786 789 4797, osallistumiskoodi 1221392. Puhelinkonferenssia voi seurata suorana myos yhtidn verkkosivuilla.
Nauhoite puhelusta on kuunneltavissa 14.2.2018 saakka numerossa +358 (0)9 8171 0562 Suomessa, +44 (0)20
7660 0134 Euroopassa ja +1 719 457 0820 Yhdysvalloissa (osallistumiskoodi 1221392).

Edella esitetyt tiedot sisaltavat tai niiden voidaan katsoa siséltavan tulevaisuudennakymista annettuja lausuntoja,
jotka liittyvat tuleviin tapahtumiin tai yhtion tulevaan taloudelliseen tulokseen, mukaan lukien strategiset
suunnitelmat, potentiaalinen kasvu, suunnitellut liiketoimintojen muutokset, arvioidut pddomakustannukset, tulevan
rahavirran lahteet ja sitd koskevat vaatimukset, likviditeetti ja kustannussaastot, joihin sisaltyy tunnettuja ja
tuntemattomia riskeja, epavarmuustekijéita ja muita tekijoita, joiden seurauksena Neste Oyj:n tai sen toimialojen
todelliset tulokset, toiminnan tasot tai saavutukset voivat olla merkittavasti erilaiset kuin tulevaisuudennakymista
annetuissa lausunnoissa on esitetty tai annetaan ymmartaa. Joissakin tapauksissa tallaiset lausunnot voi tunnistaa
ehdollisesta ilmaisutavasta ("saattaa”, “ehkd”, "tulee olemaan”, “odotetaan”, “suunnitellusti’, “arvioidaan”,
"uskotaan”, “ennustetaan”, “potentiaalinen” jne.) tai muista vastaavista ilmaisuista. Tulevaisuudenndkymista
annettuihin lausuntoihin liittyy aina riskeja ja epavarmuustekij6itd, koska ne liittyvat tapahtumiin ja riippuvat
olosuhteista, joiden iimenemisesta tulevaisuudessa ei ole varmuutta. Tulevat tulokset voivat poiketa merkittavasti
tulevaisuudenndkymia koskevissa lausunnoissa esitetyista tai vihjatuista tuloksista. Kaikki tadssa katsauksessa
tulevaisuudennakymista esitetyt lausunnot perustuvat Nesteen johdon tdmanhetkiseen tietdmykseen, eikd Neste



Oyj sitoudu paivittdmaan niitd. Taman katsauksen tietoja ei tule katsoa sijoitusneuvoiksi eika tarjoukseksi myyda
tai kehotukseksi ostaa arvopapereita tai muutoin osallistua sijoitustoimintaan.



NESTE KONSERNI
TAMMI - JOULUKUU 2017
Tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton

TILINPAATOSLYHENNELMA JA LITETIEDOT

KONSERNIN TULOSLASKELMA

milj. euroa Liite 10-12/2017 10-12/2016 1-12/2017 1-12/2016
Liikevaihto 3 3636 3421 13217 11689
Liiketoiminnan muut tuotot 6 14 22 71
Osuus yhteisyritysten tuloksesta 4 10 1 14
Materiaalit ja palvelut -3037 -2840 10927 -9519
Henkildstokulut -102 -96 -372 -349
Poistot ja arvonalentumiset 3 -98 -94 =371 -366
Liiketoiminnan muut kulut -113 -113 -399 -386
Liikevoitto 296 302 1171 1155
Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot 1 2 4 4

Rahoituskulut -15 -18 -79 -67

Kurssierot ja kypien arvojen muutokset 5 12 -2 -17
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -9 -4 -77 -79
Voitto ennen veroja 287 297 1094 1075
Tuloverot 42 -35 -180 -133
Kauden voitto 244 262 914 943
Kauden voiton jakautuminen:
Emoyhtion omistaijille 244 262 911 939
Maaraysvallattomille omistajille ! 0 1 3 4

244 262 914 943

Tulos / osake laskettuna emoyhtion omistajille kuuluvan voiton
perusteella (euroa / osake) !
Laimentamaton osakekohtainen tulos 0,96 1,02 3,56 3,67
Laimennettu osakekohtainen tulos 0,95 1,02 3,55 3,66

" Neste osti Jacobs Engineeringin 40 % osuuden Neste Jacobs Oy:sta syyskuussa 2017. Kaupan jalkeen Neste omistaa Neste Jacobsin kokonaan.
Maaraysvallattomien omistajien osuus sisaltada Neste Jacobsin maaraysvallattomille omistajille kuuluvan kumulatiivisen voiton hankintahetkeen 29.9.2017 saakka.

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016 1-12/2017 _1-12/2016
Kauden voitto 244 262 914 943
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen:
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisen elékejarjestelyn uudelleenarvostaminen 0 -9 2 -21
Erat, jotka voidaan my6hemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -6 9 -15 6
Rahavirran suojaukset
kirjattu omaan pddomaan 0 -33 69 -20
siirretty tuloslaskelmaan -13 1 -15 6
Padomaosuusmenetelmalla kasiteltyjen sijoituskohteiden osuus muista laajan tuloksen erista -8 -4 2 -9
Yhteensa -28 -27 40 -17
Kauden muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen -27 -37 42 -38
Kauden laaja tulos yhteensa 217 226 956 905
Kauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 217 225 952 902
Méaaraysvallattomille omistajille 0 1 3 4
217 226 956 905




KONSERNIN TASE

milj. euroa Liite 31.12.2017 31.12.2016
VARAT

Pitkadaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 5 100 87
Aineelliset hyodykkeet 5 3 856 3747
Osuudet yhteisyrityksissa 213 216
Pitkaaikaiset saamiset 51 55
Laskennalliset verosaamiset 35 39
Johdannaissopimukset 7 4 9
Myytavissa olevat rahoitusvarat 5 5
Pitkédaikaiset varat yhteensa 4262 4157
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 1563 1416
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1097 1034
Johdannaissopimukset 7 86 48
Rahat ja pankkisaamiset 783 788
Lyhytaikaiset varat yhteensa 3530 3285
Varat yhteensa 7793 7443
OMA PAAOMA

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Osakepaaoma 40 40
Muu oma padoma 2 4298 3693
Yhteensa 4338 3733
Maardysvallattomien omistajien osuus 0 22
Oma pddoma yhteensa 4338 3755
VELAT

Pitk&aikaiset velat

Korolliset velat 1032 1117
Laskennalliset verovelat 269 246
Varaukset 55 53
Elékevelvoitteet 131 136
Johdannaissopimukset 7 0 2
Muut pitkdaikaiset velat 17 11
Pitk&aikaiset velat yhteenséa 1504 1565
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 163 354
Verovelat 36 40
Johdannaissopimukset 7 72 164
Ostovelat ja muut velat 1679 1565
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1951 2123
Velat yhteensa 3 455 3688
Oma pddoma ja velat yhteensa 7793 7443




LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016 1-12/2017 1-12/2016
Liiketoiminnan rahavirta
Voitto ennen veroja 287 297 1094 1075
Oikaisut, yhteensa ' 77 104 363 546
Kayttdpddoman muutos 145 43 -104 -229
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria 508 444 1353 1393
Rahoituskulut, netto ' 9 1 90 63
Maksetut verot -55 -50 -169 -137
Liiketoiminnan nettorahavirta 445 394 1094 1193
Investointien rahavirta
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin -164 -116 -475 -407
Liiketoimet maaraysvallattomien omistajien kanssa 0 0 -27 0
Aineellisten hyddykkeiden myynnit 1 1 5 40
Muiden pitkdaikaisten saamisten muutos ja myytavissé olevat rahoitusvarat 7 -1 31 9
Investointien rahavirta -157 -127 -467 -359
Rahavirta ennen rahoituseria 287 267 628 834
Rahoituksen rahavirta
Lainojen nettomuutos ja muut rahoituserét 1 -3 -283 -387
Osingonjako emoyhtion omistajille 0 0 -332 -256
Osingonjako maaraysvallattomille omistajille 0 0 -15 -1
Rahoituksen rahavirta 1 -3 -631 -644
Rahavarojen muutos, lisdys (+) / vihennys (-) 288 265 -3 191

' Aiemmin 'Rahoituskulut, netto’ rivilla esitetyt kayttdpadoman suojaukset esitetdan nyt rivilla 'Oikaisut, yhteensa'. Muutos tehtiin takautuvasti, eika sillé ole vaikutusta

liiketoiminnan nettorahavirtaan.



LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Sijoitetun
vapaan oman Kéyvan Edellisten Maarays-| Oma
Osake- Vara- paaoman Omat arvon Uudelleen- tilikausien| Emoyhtién vallattomat paaoma
milj. euroa padoma rahasto rahasto  osakkeet rahastotrvostaminen Muuntoerot voitto| omistajat omistajat| yhteensa
Oma pddoma 1.1.2016 40 20 1 -12 -39 -54 -59 3186 3084 20 3104
Kauden voitto 939 939 4 943
Kauden muut laajan tuloksen erat
verojen jalkeen -23 -21 6 -38 -38
Kauden laaja tulos yhteensa 0 0 0 0 -23 -21 6 939 902 4 905
Liiketoimet omistajien kanssa naiden toimiessa omistajan ominaisuudessa
Osingonjako -256 -256 -1 -257
Osakeperusteinen palkitseminen 3 2 -2 3 3
Siirto kertyneista voittovaroista 1 -1 0 0
Oma pddoma 31.12.2016 40 20 4 -10 -62 -75 -52 3867 3733 22 3755
Sijoitetun
vapaan oman Kéayvan Edellisten Maarays-| Oma
Osake- Vara- padoman Omat arvon Uudelleen- tilikausien| Emoyhtién vallattomat padoma
milj. euroa padoma rahasto rahasto  osakkeet rahastotrvostaminen Muuntoerot voitto| omistajat omistajat| yhteensa
Oma padoma 1.1.2017 40 20 4 -10 -62 -75 -52 3867 3733 22 3755
Kauden voitto 911 911 3 914
Kauden muut laajan tuloksen erat
verojen jalkeen 56 2 15 42 0 42
Kauden laaja tulos yhteensa 0 0 0 0 56 2 -15 911 952 3 956
Liiketoimet omistajien kanssa naiden toimiessa omistajan ominaisuudessa
Osingonjako -332 -332 -15 -347
Liiketoimet maaraysvallattomien
omistajien kanssa 17 17 -1 =27
Osakeperusteinen palkitseminen 2 1 -1 2 2
Siirto kertyneista voittovaroista -1 1 0 0
Oma padoma 31.12.2017 40 20 7 -9 -6 -73 -68 4428 4338 0 4338




TUNNUSLUVUT

31.12.2017 31.12.2016
Kayttékate (EBITDA), milj. euroa 1542 1521
Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA), milj. euroa 1472 1349
Sijoitettu padoma, milj. euroa 5533 5226
Korollinen nettovelka, milj. euroa 412 683
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin seka osakkeisiin, milj. euroa 536 422
Keskimaaraisen sijoitetun padoman tuotto verojen jalkeen (ROACE), % 17,5 16,9
Oman padoman tuotto, % 22,7 28,1
Oma paaomalosake, euroa 16,96 14,60
Rahavirta/osake, euroa 4,28 4,67
Hinta/voitto -suhde (P/E) 14,99 9,94
Tulos/osake (EPS), euroa 3,56 3,67
Vertailukelpoinen tulos/osake (EPS), euroa 3,33 3,10
Vertailukelpoinen tilikauden voitto 851 793
Omavaraisuusaste, % 55,8 50,6
Velan osuus kokonaispddomasta, % 8,7 15,4
Velkaantumisaste (gearing), % 9,5 18,2
Osinko/osake 1,70 1 1,30
Osinko tuloksesta, % 47,8 1 354
Efektiivinen osinkotuotto, % 3,2 1 3,6
Osakkeiden lukuméaara keskimaarin 255775 535 255 696 935
Ulkona olevien osakkeiden lukum&ara kauden lopussa 255790 141 255717 112
Henkilosto keskimaarin 5297 5013

' Hallituksen ehdotus yhtiokokoukselle
KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTTEEN LITETIEDOT

1. LAADINTAPERIAATTEET

Konsernin osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa kayttdonotettua (IAS 34) Osavuosikatsaukset -standardia noudattaen. Osavuosikatsausta tulee lukea yhdessa vuoden
2016 konsernitilinpdatoksen kanssa. Laadintaperiaatteet ovat yhtendiset konsernin vuositilinpaatéksen 2016 periaatteiden kanssa. Osavuosikatsauksen laatiminen
IFRS:n mukaan edellyttda johdon arvioiden ja oletusten kayttamista. Vaikka arviot perustuvat johdon parhaaseen ndkemykseen tilinpaatoksen laatimishetkelld, on
mahdollista, ettd toteumat poikkeavat tilinpaatdksessa kaytetyista arvioista. Taulukoiden luvut ovat tarkkoja arvoja, ja tasta johtuen yksittaisista luvuista lasketut summat

saattavat poiketa esitetyistd summista.

Uusilla IFRS ja IFRIC muutoksilla ei ollut merkittdvaa vaikutusta konsernin tulokseen, taseeseen tai liitetietoihin, eika konserni ole ottanut kéytté6n uusia standardeja

1.1.2017 alkaen.

2. OMAT OSAKKEET

Neste Oyj on luovuttanut 15.3.2017 yhteensa 73 029 yhtion hallussa olevaa omaa osaketta vastikkeetta osakepalkkiojarjestelmaan 2013 kuuluville avainhenkilbille
osakepalkkiojarjestelmén ehtojen mukaisesti. Osakkeiden luovuttaminen suunnatulla maksuttomalla osakeannilla perustuu Neste Oyj:n yhtiokokouksen 1.4.2015
hallitukselle antamaan valtuutukseen. Ohjelmassa palkkionsaajina on 79 yhtién johtoon ja henkildsté6n kuuluvaa henkiloa. Luovutuksen jalkeen yhtién hallussa on 613 545

omaa osaketta.



3. SEGMENTTIKOHTAISIA TIETOJA

Nesteen liiketoiminnot on jaettu nelja&n raportointisegmenttiin, jotka ovat Uusiutuvat tuotteet, Oljytuotteet, Marketing & Services seké Muut-segmentti. Muut-segmentti
sisaltda suunnittelu- ja teknologiaratkaisuyritys Neste Jacobsin, Nesteen ja Petroleos de Venezuelan puoliksi omistaman yhteisyrityksen Nynasin seka konsernin yhteiset
kustannukset. Neste osti Jacobs Engineeringin 40 % osuuden Neste Jacobs Oy:sté syyskuussa 2017. Kaupan jalkeen Neste omistaa Neste Jacobsin kokonaan. Neste
Jacobs Oy:n nimi muutettiin Neste Engineering Solutions Oy:ksi 1.1.2018 Segmenttien suoritusta tarkastellaan sdanndllisesti ylimman operatiivisen paatéksentekijan,
toimitusjohtajan, toimesta, suorituksen arvioimiseksi ja resurssien kohdistamiseksi.

LIKEVAIHTO

milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016 1-12/2017 1-12/2016
Uusiutuvat tuotteet 924 870 3243 2690
Oljytuotteet 2 355 2159 8490 7395
Marketing & Services 1027 964 3912 3552
Muut 68 77 237 294
Eliminoinnit -737 -649 -2 666 -2 241
Yhteensa 3636 3421 13 217 11689
LIKEVOITTO

milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016 1-12/2017 1-12/2016
Uusiutuvat tuotteet 144 158 476 518
Oljytuotteet 140 126 650 563
Marketing & Services 1 19 69 89
Muut 0 2 -24 -11
Eliminoinnit 1 -3 0 -5
Yhteensa 296 302 1171 1155
VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO

milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016 1-12/2017 1-12/2016
Uusiutuvat tuotteet 209 146 561 469
Oljytuotteet 89 98 495 453
Marketing & Services 1 19 68 90
Muut 0 2 -24 -23
Eliminoinnit 1 -3 0 -6
Yhteensa 31 262 1101 983
POISTOT JA ARVONALENTUMISET

milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016 1-12/2017 1-12/2016
Uusiutuvat tuotteet 28 31 110 109
Oljytuotteet 57 53 213 217
Marketing & Services 6 6 25 22
Muut 7 5 24 18
Eliminoinnit 0 0 0 0
Yhteensa 98 94 371 366
INVESTOINNIT AINEETTOMIIN JA AINEELLISIIN HYODYKKEISIIN SEKA OSAKKEISIIN

milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016 1-12/2017 1-12/2016
Uusiutuvat tuotteet 47 31 122 104
Oljytuotteet 104 86 307 249
Marketing & Services 9 13 37 31
Muut 12 16 70 38
Eliminoinnit 0 0 0 0
Yhteensa 172 146 536 422
KOKONAISVARAT

milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016
Uusiutuvat tuotteet 2255 2191
Oljytuotteet 3827 3581
Marketing & Services 585 545
Muut 499 502
Kohdistamattomat varat 934 933
Eliminoinnit -308 -310

Yhteensa 7793 7443




SIDOTTU PAAOMA

milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016
Uusiutuvat tuotteet 1863 1811
Oljytuotteet 2497 2424
Marketing & Services 280 196
Muut 292 249
Eliminoinnit -12 -12
Yhteensa 4920 4667
KOKONAISVELAT

milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016
Uusiutuvat tuotteet 392 380
Oljytuotteet 1330 1157
Marketing & Services 306 350
Muut 206 253
Kohdistamattomat velat 1516 1845
Eliminoinnit -295 -297
Yhteensa 3 455 3688

SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, %

31.12.2017 31.12.2016

Uusiutuvat tuotteet
Oljytuotteet
Marketing & Services

25,6 28,6
25,6 23,2
28,7 47,3

VERTAILUKELPOINEN SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, %

31.12.2017 31.12.2016

Uusiutuvat tuotteet
Oljytuotteet
Marketing & Services

30,2 25,9
19,5 18,7
28,5 47,5




SEGMENTTITIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN

LIKEVAIHTO VUOSINELJANNEKSITTAIN

milj. euroa 10-12/2017  7-9/2017  4-6/2017  1-3/2017| 10-12/2016  7-9/2016  4-6/2016  1-3/2016
Uusiutuvat tuotteet 924 793 828 699 870 640 596 584
Oliytuotteet 2 355 2045 2080 2009 2159 1961 1916 1359
Marketing & Services 1027 986 952 948 964 925 886 776
Muut 68 57 58 55 77 73 75 70
Eliminoinnit -737 -652 -638 -639 -649 -564 -546 -482
Yhteensa 3636 3229 3280 3071 3421 3034 2927 2306
LIKEVOITTO VUOSINELJANNEKSITTAIN

milj. euroa 10-12/2017  7-9/2017  4-6/2017  1-3/2017| 10-12/2016  7-9/2016  4-6/2016  1-3/2016
Uusiutuvat tuotteet 144 119 122 91 158 162 48 150
Oliytuotteet 140 199 130 182 126 125 218 95
Marketing & Services 1 27 19 12 19 25 23 22
Muut 0 -2 -6 17 2 6 -8 -1
Eliminoinnit 1 -4 0 3 -3 0 -1 -2
Yhteensa 296 339 264 271 302 319 280 254
VERTAILUKELPOINEN LIIKKEVOITTO VUOSINELJANNEKSITTAIN

milj. euroa 10-12/2017  7-9/2017  4-6/2017  1-3/2017| 10-12/2016  7-9/2016  4-6/2016  1-3/2016
Uusiutuvat tuotteet 209 171 101 80 146 124 119 80
Oljytuotteet 89 158 122 126 98 120 149 86
Marketing & Services 1 27 19 1 19 25 23 22
Muut 0 -2 -6 17 2 -6 -8 -1
Eliminoinnit 1 -4 0 3 -3 0 -1 -2
Yhteensa 311 350 236 204 262 264 282 175
POISTOT JA ARVONALENTUMISET VUOSINELJANNEKSITTAIN

milj. euroa 10-12/2017  7-9/2017  4-6/2017  1-3/2017| 10-12/2016  7-9/2016  4-6/2016  1-3/2016
Uusiutuvat tuotteet 28 27 28 26 31 26 29 24
Oljytuotteet 57 52 52 52 53 56 54 53
Marketing & Services 6 6 6 6 6 5 5 5
Muut 7 6 6 5 5 5 4 4
Eliminoinnit 0 0 0 0 0 0 0 0
Yhteensa 98 92 92 89 94 93 92 87
INVESTOINNIT AINEETTOMIIN JA AINEELLISIIN

HYODYKKEISIIN SEKA OSAKKEISIIN VUOSINELJANNEKSITTAIN

milj. euroa 10-12/2017  7-9/2017  4-6/2017  1-3/2017| 10-12/2016  7-9/2016  4-6/2016  1-3/2016
Uusiutuvat tuotteet 47 23 24 28 31 16 38 19
Oljytuotteet 104 78 71 55 86 54 66 44
Marketing & Services 9 7 13 7 13 9 7 3
Muut 12 36 14 8 16 8 8 6
Eliminoinnit 0 0 0 0 0 0 0 0
Yhteensa 172 144 122 98 146 88 118 71
SIDOTTU PAAOMA VUOSINELJANNEKSITTAIN

milj. euroa 10-12/2017  7-9/2017  4-6/2017  1-3/2017| 10-12/2016  7-9/2016  4-6/2016  1-3/2016
Uusiutuvat tuotteet 1863 1870 1895 1844 1811 1803 1735 1828
Oljytuotteet 2497 2538 2597 2629 2424 2443 2451 2484
Marketing & Services 280 304 204 212 196 208 192 164
Muut 292 293 283 257 249 249 260 7
Eliminoinnit -12 -14 -10 -11 -12 -9 -10 -10
Yhteensa 4920 4990 4968 4930 4 667 4693 4628 4474




4. TUNNUSLUKUJEN TASMAYTYSLASKELMAT IFRS-TILINPAATOKSEEN

VERTAILUKELPOISEN JA RAPORTOIDUN LIKEVOITON TASMAYTYSLASKELMAT

Konserni
milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016  7-9/2017 1-12/2017 1-12/2016
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 311 262 350 1101 983
varastovoitot/-tappiot -1 51 61 31 280
avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten kdypien arvojen muutokset -13 -1 -68 24 -118
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 3 23
vakutuus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0
muut oikaisut -1 0 -4 12 -13
LIKEVOITTO 296 302 339 1171 1155
Uusiutuvat tuotteet
milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016  7-9/2017 1-12/2017 _1-12/2016
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 209 146 171 561 469
varastovoitot/-tappiot -31 35 -29 -80 123
avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten kdypien arvojen muutokset -35 -23 -23 -5 -60
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 0 0
vakutuus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0
muut oikaisut 0 0 0 0 -13
LIKEVOITTO 144 158 119 476 518
Oljytuotteet
milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016  7-9/2017 1-12/2017 1-12/2016
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 89 98 158 495 453
varastovoitot/-tappiot 30 15 89 111 157
avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten kaypien arvojen muutokset 22 12 -45 29 -57
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 3 11
vakutuus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0
muut oikaisut -1 0 -4 12 0
LIKEVOITTO 140 126 199 650 563
Marketing & Services
milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016  7-9/2017 1-12/2017 1-12/2016
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 11 19 27 68 90
varastovoitot/-tappiot 0 0 0 0 0
avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten kéypien arvojen muutokset 0 0 0 0 0
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 0 0
vakutuus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0
muut oikaisut 0 0 0 0 0
LIKEVOITTO 1 19 27 69 89
Muut
milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016  7-9/2017 1-12/2017 1-12/2016
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 0 2 -2 -24 -23
varastovoitot/-tappiot 0 0 0 0 0
avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten kaypien arvojen muutokset 0 0 0 0 0
omaisuuden myyntivoitot/-tappiot 0 0 0 0 12
vakutuus- ja muut korvaukset 0 0 0 0 0
muut oikaisut 0 0 0 0 0
LIKEVOITTO 0 2 -2 -24 -1




VERTAILUKELPOISEN LIKEVOITON JA VERTAILUKELPOISEN TILIKAUDEN VOITON TASMAYTYSLASKELMA

milj. euroa 10-12/2017 10-12/2016 1-12/2017 1-12/2016
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO 311 262 1101 983
rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -9 -4 =77 -79
tuloverot -42 -35 -180 -133
maaraysvallattomien omistajien osuus 0 -1 -3 -4
verot vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista -2 6 11 26
VERTAILUKELPOINEN TILIKAUDEN VOITTO 257 228 851 793
KESKIMAARAISEN SIJOITETUN PAAOMAN TUOTON TASMAYTYSLASKELMA, VEROJEN JALKEEN (ROACE), %
milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016
VERTAILUKELPOINEN LIKEVOITTO, VIM. 12 KK 1101 983
rahoitustuotot 4 4
kurssierot ja kaypien arvojen muutokset -2 -17
tuloverot -180 -133
verot muista ROACE-tunnuslukuun vaikuttavista erista -1 16
Vertailukelpoinen tilikauden voitto verojen jalkeen 921 853
Sijoitettu pAdoma keskimaarin 5266 5047
KESKIMAARAINEN SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO VEROJEN JALKEEN (ROACE), % 17,5 16,9
OMAVARAISUUSASTEEN TASMAYTYSLASKELMA
milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016
Oma paaoma 4338 3755
Varat yhteensa 7793 7443
Saadut ennakot 21 18
OMAVARAISUUSASTE, % 55,8 50,6
5. AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOS JA SITOUMUKSET
AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOS
milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016
Kirjanpitoarvo kauden alussa 3833 3816
Poistot ja arvonalentumiset =371 -366
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin 509 422
Vahennykset -12 -49
Muuntoerot 4 10
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 3955 3833
SITOUMUKSET AINEELLISTEN JA AINEETTOMIEN HYODYKKEIDEN OSTAMISEEN
milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016
Sitoumukset aineellisten hyddykkeiden ostamiseen 32 26
Yhteensa 32 26
6. KOROLLISET NETTOVELAT JA LIKVIDITEETTI
Korollinen nettovelka
milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016
Lyhytaikaiset korolliset velat 163 354
Pitkaaikaiset korolliset velat 1032 1117
Korolliset velat 1195 1471
Rahat ja pankkisaamiset -783 -788
Korollinen nettovelka 412 683
Likviditeetti, kayttamattomat sitovat luottolimiitit ja velkaohjelmat
milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016
Rahat ja pankkisaamiset 783 788
Kayttamattdmat sitovat luottolimiitit 1650 1650
Yhteensa 2433 2438
Lisaksi: kayttamaton osa yritystodistusohjelmasta (ei sitova) 400 400



7. JOHDANNAISSOPIMUKSET

Konsernin riskienhallinnan periaatteisiin ei ole tehty merkittdvid muutoksia katsauskaudella. Riskienhallinnan tavoitteet ja periaatteet ovat yndenmukaisia vuoden 2016

konsernitilinpdatoksessa esitettyjen tietojen kanssa.

31.12.2017 31.12.2016
Korko- ja valuuttajohdannaiset Nimellis- K&ypa arvo] Nimellis- Kéypé arvo,
milj. euroa arvo netto arvo netto
Koronvaihtosopimukset
Suojauslaskennan alaiset 124 1 350 6
lIman suojauslaskentaa 26 1 0 0
Valuuttajohdannaiset
Suojauslaskennan alaiset 1392 27 1730 -44
lIman suojauslaskentaa 1634 29 1132 -13
31.12.2017 31.12.2016
Hyoédykejohdannaiset Maara Kaypa arvo, Maara  Kaypa arvo,
miljoonaa netto Maara miljoonaa netto
bbl milj.euroa GWh bbl milj.euroa
Myyntisopimukset
Suojauslaskennan alaiset 0 0 0 0 0
lIman suojauslaskentaa 17 -59 0 27 -89
Ostosopimukset
Suojauslaskennan alaiset 0 0 0 0 0
lIman suojauslaskentaa 15 18 2381 18 31

Hybdykejohdannaiset sisaltavat oljy-, kasvidliy-, sdhko-, rahti- ja kaasujohdannaisia.

Johdannaissopimusten kéyvat arvot perustuvat tilinpaatéshetken markkinahintoihin siltd osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin kohteena. Muiden sopimusten
kaypa arvo perustuu niisté aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta arvonmaaritysmalleihin. Summat sisaltdvat maksamattomat suljetut positiot.

Johdannaissopimuksia solmitaan padasiassa kurssierojen, korkotason ja hintariskin hallitsemiseksi.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot arvostusryhmittdin

Rahoitusvarojen ja -velkojen jakautuminen 31.12.2017:
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Pitk&aikaiset rahoitusvarat
Pitkaaikaiset saamiset 51 51 51
Johdannaissopimukset 2 4 4
Myytavissa olevat rahoitusvarat 5 5 5
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Myyntisaamiset ja muut saamiset, poislukien ei-rahamaaraiset varat 1094 1094 1094
Johdannaissopimukset 29 86 86
Rahat ja pankkisaamiset 783 783 783
Kirjanpitoarvo arvostusryhmittdin 30 1928 5 0 2023 2023
Pitkadaikaiset rahoitusvelat
Korolliset velat 1032 1032 1065
Muut pitk&aikaiset velat 17 17 17
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Korolliset velat 163 163 163
Johdannaissopimukset 2 72 72
Ostovelat ja muut velat 1679 1679 1679
Kirjanpitoarvo arvostusryhmittdin 2 0 0 2892 2964 2997




Taseessa kaypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit luokitellaan tasoihin kdyvan arvon maarittdmiseen kaytettavien arvostusmenetelmien syéttétietojen perusteella:
Taso 1: syéttétiedot taysin samanlaisille varoille ja veloille toimivilla markkinoilla noteerattuja (oikaisemattomia) hintoja
Taso 2: syéttétiedot muita kuin tasolle 1 kuuluvia noteerattuja hintoja, jotka ovat havainnoitavissa varoille tai veloille joko suoraan tai epéasuorasti
Taso 3: varoja tai velkoja koskevat syottotiedot, jotka eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon (ei todettavissa olevat syottotiedot)

Kayvan arvon hierarkia, milj. euroa

Rahoitusvarat Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensd
Pitkaaikaiset johdannaissopimukset 0 4 0 4
Pitkaaikaiset myytavissa olevat rahoitusvarat 0 0 5 5
Lyhytaikaiset johdannaissopimukset 1 86 0 86
Rahoitusvelat Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensd
Pitkaaikaiset johdannaissopimukset 0 0 0 0
Lyhytaikaiset johdannaissopimukset 8 64 0 72

Vuoden 2017 aikana ei ollut siirtoja kaypien arvojen tasojen 1 ja 2 valilla. Tasolta 3 ei ollut siirtoja muille tasoille eika sinne ollut siirtoja muilta tasoilta.

Pitkaaikaisten korollisten velkojen, jotka on kirjattu jaksotettuun hankintamenoon, kéypa arvo on maaritelty diskontatun kassavirran menetelmalla diskonttaamalla
markkinakorolla tai tilinpaatéshetken markkina-arvon avulla. Ne kuuluvat kédyvan arvon hierarkiatasolle 1.

8. LAHIPIRITAPAHTUMAT

Konsernin lahipiiriin kuuluvat tytaryhtiot, yhteisjarjestelyt ja yhteisot, joissa maaraysvaltaa kayttda Nesteen merkittavin osakkeenomistaja Suomen valtio. Lisaksi lahipiiriin
kuuluvat hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja johtoryhman jasenet (yrityksen johtoon kuuluvat avainhenkilét) seka yrityksen johtoon kuuluvien avainhenkildiden laheiset
perheenjasenet ja yritykset, joissa heilla tai heidén perheenjasenillaédn on maaraysvalta.

Konsernin emoyritys on Neste Oyj. Liiketoimet konsernin ja sen lahipiiriin kuuluvien tytéryritysten kesken on eliminoitu konserniyhdistelyssa, eivatka ne sisally timén
liitetiedon lukuihin. Muiden Iahipiiriin kuuluvien kanssa tehdyt liiketoimet on eritelty alla olevassa taulukossa. Kaikki lahipiirin kanssa tehdyt liiketoimet tapahtuvat
markkinaehtoisesti.

Liiketoimet yhteisjarjestelyiden ja muun lahipiirin kanssa 31.12.2017 31.12.2016
Tavaroiden ja palveluiden myynnit 191 173
Tavaroiden ja palveluiden ostot 182 158
Saamiset 84 82
Rahoitustuotot ja -kulut 1 0

Velat 4 10




9. VASTUUSITOUMUKSET

milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016

Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
Omasta puolesta sitoumuksiin annetut

Kiinteistokiinnitykset 17 17
Pantit 116 116
Vastuusitoumukset ja muut vastuut 40 48
Yhteensa 174 182
Yhteisjarjestelyjen puolesta annetut
Pantit 45 46
Takaukset 1 1
Yhteensa 46 47
Muiden puolesta annetut
Takaukset 1 2
Vastuusitoumukset ja muut vastuut 0 0
Yhteensa 1 2
Yhteensa 221 230
milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016
Kayttoleasingvastuut
‘Yhden vuoden kuluessa 74 79
Yli vuoden ja enintdan viiden vuoden kuluttua 61 80
Yli viiden vuoden kuluttua 7 78
Yhteensa 206 237

Konsernin kayttdleasingsitoumukset liittyvat padosin laivojen aikarahtaussopimuksiin seké maa-alue- ja toimistovuokriin.
Riita-asiat ja mahdolliset oikeusprosessit

Aiempien vuosien biopolttoaineiden jakeluvelvoitelainsaadantdon liittyvien riita-asioiden kéasittely paattyi Nesteelle suotuisasti vuonna 2017. Maaliskuussa 2017 korkein
hallinto-oikeus paatti, ettd vuonna 2014 Nesteen maksama ja elokuussa 2015 Helsingin hallinto-oikeuden ratkaisun perusteella Tullin Nesteelle palauttama 44 miljoonan
euron seuraamusmaksu oli perusteeton. Kesékuussa 2017 Helsingin hallinto-oikeus paatti, ettd vuonna 2015 maaratty 17 miljoonan euron seuraamusmaksu oli niin
ikdan perusteeton ja Verohallinto palautti seuraamusmaksun Nesteelle heindkuussa 2017 eika aio hakea muutosta paatokseen. Riita-asia kahden vuonna 2013
vientimenettelyyn asetetun laivatoimituksen valmisteverosta paattyi Nesteelle suotuisasti elokuussa 2017, kun verohallinnon oikeudenvalvontayksikko ei hakenut
muutosta hallinto-oikeudelta Suomen Tullin paatékseen olla kantamatta yhteensa noin 18 miljoonan euron valmisteveroa, veronlisaysta ja veronkorotusta. Neste Oil
Bahrain W.L.L. on saanut tammikuussa 2018 tiedon Bahrainin valtiovarainministerion nostamasta kanteesta, joka koskee alustavaa maksuvelvoitetta seka tiettyja muita
vaatimuksia, jotka liittyvat yhtion vaitettyyn tuloverovelkaan. Yhtio pitda kannetta perusteettomana ja aikoo puolustautua sité vastaan toimivaltaisissa oikeusasteissa.



Tunnuslukujen laskentakaavat

Taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut

Kayttokate (EBITDA)

Vertailukelpoinen kayttokate (EBITDA)

Vertailukelpoinen liikewitto !

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Vertailukelpoinen tilikauden woitto

Oman paaoman tuotto (ROE), %

Keskimaaraisen sijoitetun pddoman tuotto
verojen jalkeen (ROACE), %

Sijoitettu padoma

Korollinen nettovelka

Velan osuus kokonaispadomasta, %

Velkaantumisaste (gearing), %

Omavaraisuusaste, %

Sidotun padoman tuotto, %

Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, %

Segmentin sidottu padoma

Tutkimus- ja kehitysmenot

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

Liikewoitto + poistot ja arvonalentumiset

Vertailukelpoinen liikewitto + poistot ja arvonalentumiset

Liikewoitto -/+ varastowoitot/-tappiot -/+ avoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten kaypien arvojen
muutokset -/+ omaisuuden myyntiwoitot/-tappiot - vakuutus- ja muut korvaukset -/+ muut oikaisut
Varastowitot/-tappiot, awoimien hyddyke- ja valuuttajohdannaisten kaypien arvojen muutokset,

omaisuuden myyntivoitot/-tappiot, vakuutus- ja muut korvaukset ja muut oikaisut

Vertailukelpoinen liikewitto - rahoitustuotot ja -kulut yhteensa - tuloverot - maaraysvallattomien
omistajien osuus - verot vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista

Voitto ennen veroja - tuloverot, viim. 12 kk

Oma paaoma keskimaarin, 5 kvartaalin loppuanot

Vertailukelpoinen liikewitto + rahoitustuotot + kurssierot ja kdypien arvojen muutokset - tuloverot -
verot muista ROACE-tunnuslukuun vaikuttavista erista, viim. 12 kk

Sijoitettu padoma keskimaarin, 5 kvartaalin loppuarvot
Oma paaoma yhteensa + korolliset velat
Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset

Korolliset nettovelat

Korolliset nettovelat + oma padoma yhteensa

Korollinen nettovelka

Oma paaoma yhteensa

Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Segmentin liikewoitto, viim. 12 kk

Segmentin sidottu paddgoma keskimaarin, 5 kvartaalin loppuarvot

Segmentin vertailukelpoinen liikewoitto, viim. 12 kk

Segmentin sidottu paddoma keskimaarin, 5 kvartaalin loppuarvot

Segmentin aineelliset hyddykkeet + aineettomat hyédykkeet + osuudet yhteisyrityksissa + vaihto-
omaisuus + segmenteille kohdistetut korottomat saamiset ja velat - varaukset - elakevelwoitteet

Tutkimus- ja kehitysmenot siséltavat tuloslaskelmaan kirjatut konsernin kaikkia liiketoiminta-
alueita palvelevan Tutkimus ja teknologia -yksikon kulut seka liiketoiminta-alueiden oman tutkimus-
ja kehittdmistoiminnan kulut. Luku sisaltda aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden poistot.
Kulut esitetdan bruttona vahentamatta saatuja awustuksia.



Osakekohtaiset tunnusluvut

Tulos / osake (EPS)

Vertailukelpoinen tulos / osake

Oma padoma / osake

Rahavirta / osake

Hinta / voitto -suhde (P/E)

Osinko tuloksesta, %

Efektiivinen osinkotuotto, %

Keskikurssi

Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa

Markkinatekijoiden tunnusluvut

100 x

100 x

Emoyhtion omistajille kuuluva kauden woitto

Osakkeiden keskimaardinen osakeantioikaistu lukumaara kauden aikana

Vertailukelpoinen tilikauden woitto

Osakkeiden keskimaardinen osakeantioikaistu lukumaara kauden aikana

Emoyhtién omistajille kuuluva oma padoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa

Liiketoiminnan nettorahavirta

Osakkeiden keskimaardinen osakeantioikaistu lukumaara kauden aikana

Viimeinen kaupantekokurssi kauden lopussa

Tulos / osake

Osinko / osake

Tulos / osake

Osinko / osake

Viimeinen kaupantekokurssi kauden lopussa

Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto

Kauden aikana vaihdettujen osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara

Osakkeiden lukumaara kauden lopussa x viimeinen kaupantekokurssi kauden lopussa

Oljytuotteiden viitemarginaali (USD/bbl)

Oljytuotteiden kokonaisjalostusmarginaali
(USD/bbl)

Oljytuotteiden lisdmarginaali (USD/bbl)

Uusiutuvien tuotteiden \iitemarginaali
(USD/tonni)

Uusiutuvien tuotteiden vertailukelpoinen
myyntikate (USD/tonni)

Uusiutuvien tuotteiden lisdmarginaali
(USD/tonni)

Tuotteiden arvo - raaka-ainekustannukset - jalostuksen oletetut muuttuvat kustannukset - myynnin
rahtikustannukset

Vertailukelpoinen myyntikate x keskimaaradinen EUR/USD-valuuttakurssi kyseiselle ajanjaksolle x
keskimaaréinen jalostuksen tuotesaanto

Jalostettujen tuotteiden myyntivolyymi x barreleita tonnissa -muuntosuhde
Oljytuotteiden kokonaisjalostusmarginaali - 6ljytuotteiden viitemarginaali

Euroopan osuus myynnista x (FAME - CPO) + Pohjois-Amerikan osuus myynnista x (SME -
SBO) 2

Vertailukelpoinen myyntikate

Kokonaismyyntimaara

Vertailukelpoinen myyntikate - (viitemarginaali - oletetut muuttuvat tuotantokustannukset)

" Liiketoimintaympéristéssa, jossa Neste toimii, hyddykkeiden hinnat ja valuuttakurssit heilahtelevat ja woivat siten aiheuttaa merkittévaa vaihtelua varaston arvoihin
ja liikewoittoon. Vertailukelpoinen liikewitto poistaa seka varastowoitot/-tappiot, jotka ovat syntyneet raaka-aineiden hintojen muutoksista etta avointen
johdannaisten muutokset, ja siten kuvastaa paremmin yhtién operatiivista suorituskykya. Liséksi se heijastaa Nesteen operatiivista rahavirtaa, jossa varaston
anostuksesta aiheutunut liilkewoiton muutos kompensoidaan kayttépadoman muutoksella. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét ovat odottamattomia ja olennaisia
tapahtumia, jotka eivat ole osa normaalia paivittdista toimintaa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid ovat muun muassa arvonalennukset ja niiden palautumiset,
liiketoimintojen yhdistamiseen tai lopettamiseen liittyvat wvoitot tai tappiot, uudelleenjarjestelyihin liittyvat kustannukset sek& omaisuuden myyntivoitot tai -tappiot.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin luetaan vain tulosvaikutukseltaan yli miljoonan euron tapahtumat.

2 FAME = rasvahapon metyyliesteri (biodiesel), CPO = palmuéljy, SME = soijadljyn metyyliesteri (biodiesel), SBO = soijadljy
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