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NESTE OIL

NESTE OILIN TAMMI-KESAKUUN OSAVUOSIKATSAUS 2008
- toisen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto 181 miljoonaa euroa

Toinen neljannes lyhyesti:

Liikevaihto 4 420 miljoonaa euroa (Q2/07: 3 207 mil}.)

Vertailukelpoinen liikevoitto 181 miljoonaa euroa (Q2/07: 225 milj.)

Liikevoitto 290 miljoonaa euroa (Q2/07: 314 milj.)

Osakekohtainen tulos 0,83 euroa (Q2/07: 0,88 euroa)

Liiketoiminnan kassavirta 314 miljoonaa euroa (Q2/07: 460 milj.)

Nettovelat 1 017 miljoonaa euroa (Q2/07: 776 milj.)

Kokonaisjalostusmarginaali 12,38 dollaria/barreli (Q2/07: 11,92), uusi kvartaaliennatys

Toimitusjohtaja Risto Rinne:

"Oljytuotemarkkinat jakautuvat heikkoon bensiiniin ja vahvaan dieseliin. Meidan jalostamomme
keskittyvat dieselin tuotantoon, minka seurauksena toisen neljanneksen
kokonaisjalostusmarginaalimme oli ennatyskorkea. Valitettavasti uuden diesellinjamme
kayttdaste,on ollut pettymys. Linja oli pois kaytosta lahes koko toisen neljanneksen, eika yksikko
ei ole vield lunastanut odotuksiamme.”

“Toisen neljanneksen aikana teimme kaksi merkittdvaa investointipaatosta, jotka ovat olennaisia
strategiamme toteuttamisessa. Rakennamme Rotterdamiin suuren uusiutuvaa dieselia
valmistavan NExBTL-laitoksen, joka on samanlainen kuin Singaporeen rakenteilla oleva laitos.
Liséksi rakennamme Bahrainiin ison korkealaatuista perusdljya valmistavan tehtaan yhdessa
paikallisten kumppaneiden kanssa.”

Lisatietoja:

Risto Rinne, toimitusjohtaja, puh. 010 458 4990
Petri Pentti, talous- ja rahoitusjohtaja, puh. 010 458 4490

Tiedotustilaisuus ja puhelinkonferenssi

Toisen vuosineljanneksen tulosta kasitteleva suomenkielinen tiedotustilaisuus pidetddn tanaan
31.7.2008 klo 11.30 Hotelli Kampin Peilisalissa osoitteessa Pohjoisesplanadi 29, Helsinki.
Esitysmateriaali on saatavilla Neste Oilin internetsivuilla osoitteessa www.nesteoil.fi.

Englanninkielinen puhelinkonferenssi sijoittajille ja analyytikoille pidetadn tanaan 31.7.2008 klo
15.00. Puheluun voi osallistua soittamalla numeroon +44 (0)20 3023 4426. Tunnus on Neste Oil.
Puhelua voi seurata my6s osoitteessa http://phx.corporate-ir.net/phoenix.zhtml?p=irol-
eventDetails&c=189806&eventlD=1899772 ja puhelun nauhoite on kuunneltavissa viikon ajan
numerossa +44 (0)20 8196 1998, koodi 725434.




NESTE OILIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.2008-30.6.2008
Tilintarkastamaton

Suluissa olevat luvut viittaavat edellisvuoden vastaavaan jaksoon, ellei toisin mainita.

AVAINLUVUT
Miljoonaa euroa (ellei toisin mainita)
Viim.
4-6/08  4-6/07 1-6/08  1-6/07 2007 12 kk
Liikevaihto 4420 3207 7717 5664 12103 14156
Liikevoitto ennen poistoja 343 359 606 562 996 1040
Poistot ja arvonalentumiset 53 45 112 84 195 223
Liikevoitto 290 314 494 478 801 817
Vertailukelpoinen liikevoitto * 181 225 300 383 626 543
Tulos ennen veroja 284 304 475 465 763 773
Osakekohtainen tulos, euroa 0,83 0,88 1,38 1,34 2,25 2,29
Investoinnit 110 77 192 177 334 349
Liiketoiminnan kassavirta 314 460 201 353 541 389

30.6. 30.6. 31.12.
2008 2007 2007 LTM

Oma paaoma 2509 2184 2427 -
Korolliset nettovelat 1017 776 755 -
Sijoitettu padoma 3600 3032 3234 3600
Sijoitetun padoman tuotto ennen veroja

(ROCE), % 29,2 32,3 26,2 24,8
Keskimaaraisen sijoitetun pdaoman

tuotto verojen jalkeen (ROACE), % - - 15,5 12,7
Oman paaoman tuotto (ROE), % 28,8 32,2 25,6 25,2
Oma paadoma/osake, euroa 9,78 8,52 9,47 -
Kassavirta/osake, euroa 0,79 1,38 2,11 1,52
Omavaraisuusaste, % 43,5 47,2 49,9 -
Velan osuus kokonaispaaomasta, % 28,8 26,2 23,7 -
Velkaantumisaste (gearing), % 40,5 35,5 31,1 -

* Vertailukelpoinen liikevoitto on laskettu vahentadmalla varastovoitot/-tappiot, omaisuuden myyntivoitot/-
tappiot seka 6ljy- ja rahtijohdannaisten avoimien positioiden kdypien arvojen muutokset raportoidusta
likevoitosta.

Yhtion toisen vuosineljanneksen tulos

Neste Oilin toisen vuosineljinneksen liikevaihto kasvoi 38 prosenttia 4 420 miljoonaan euroon (3
207 milj.), mika johtui pddasiassa 6ljytuotteiden kohonneista hinnoista.

Toisen neljanneksen liikevoitto oli 290 miljoonaa euroa (314 milj.) sisaltden 119 miljoonaa euroa
(55 milj.) varastovoittoja.

Konsernin vertailukelpoinen liikevoitto oli 181 miljoonaa euroa (225 milj.).
Kokonaisjalostusmarginaali nousi, uusiutuvien polttoaineiden marginaalit olivat hyvéat ja
rahtihinnat kohosivat, mutta heikko Yhdysvaltain dollari ja Erikoistuotteet-toimialan matalammat
marginaalit vaikuttivat tulokseen negatiivisesti. Lisdksi yllapitokustannukset ja poistot olivat
korkeammat kuin vuoden 2007 toisella neljannekselld. Yhtio ei onnistunut saamaan taytta hyotya



vahvoista dieselmarginaaleista, koska uusi dieselin tuotantolinja Porvoossa oli huhtikuisen
tulipalon seurauksena pois kaytdsta lahes koko neljanneksen ajan.

Oljynjalostuksen toisen neljanneksen vertailukelpoinen liikkevoitto oli 133 miljoonaa euroa (168
milj.), Uusiutuvien polttoaineiden 13 miljoonaa euroa (-5 milj.), Erikoistuotteiden 19 miljoonaa
euroa (41 milj.), Oljyn vahittaismyynnin 11 miljoonaa euroa (17 milj.) ja Shippingin 20 miljoonaa
euroa (12 milj.).

Konsernin tulos ennen veroja oli 284 miljoonaa euroa (304 milj.) ja voitto 213 miljoonaa euroa
(227 milj.). Osakekohtainen tulos oli 0,83 euroa (0,88).

Yhtion tammi-kesékuun tulos
Konsernin liikevaihto oli tammi-kesakuussa 7 717 miljoonaa euroa (5 664 milj.).

Kuuden kuukauden liikevoitto oli 494 miljoonaa euroa (478 milj.), josta varastovoittojen osuus ol
194 miljoonaa euroa (84 milj.).

Tammi-kesakuun vertailukelpoinen liikevoitto oli 300 miljoonaa euroa (383 milj.).
Kokonaisjalostusmarginaali oli aikaisempaa korkeampi ja Uusiutuvien polttoaineiden myyntikate
hyva, mutta heikko Yhdysvaltain dollari ja Erikoistuotteet-toimialan matalat marginaalit vaikuttivat
negatiivisesti vertailukelpoiseen liikevoittoon.

Oljynjalostuksen kuuden kuukauden vertailukelpoinen liikevoitto oli 230 miljoonaa euroa (274
milj.), Uusiutuvien polttoaineiden 15 miljoonaa euroa (-10 milj.), Erikoistuotteiden 27 miljoonaa
euroa (73 milj.), Oljyn vahittaismyynnin 20 miljoonaa euroa (28 milj.) ja Shippingin 29 miljoonaa
euroa (33 milj.).

Konsernin tulos ennen veroja oli 475 miljoonaa euroa (465 milj.) ja voitto 356 miljoonaa euroa
(345 milj.). Osakekohtainen tulos oli 1,38 (1,34).

Liiketoiminnan padomavaltaisuuden vuoksi Neste Oil kayttad keskimaaraisen sijoitetun pddoman
tuottoa verojen jalkeen (ROACE, %) tarkeimpana taloudellisena mittarinaan. Kahdentoista
kuukauden kumulatiivinen ROACE oli kesakuun lopussa 12,7 prosenttia ja jai alle tavoitteen, joka
on vahintdan 15 prosenttia suhdannekierron aikana (tilikausi 2007: 15,5 %).

4-6/08 4-6/07 1-6/08 1-6/07 2007 LTM

VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO 181 225 300 383 626 543
- avointen d&ljyjohdannaispositioiden

kaypien arvojen muutokset -10 32 -8 6 -5 -19
- varastovoitot 119 55 194 84 174 284
- omaisuuden myyntivoitot 0 2 8 5 6 9
LIIKEVOITTO 290 314 494 478 801 817

Investoinnit ja rahoitus

Tammi-kesakuun investoinnit olivat 192 miljoonaa euroa (177 milj.), josta Oljynjalostuksen osuus
oli 68 miljoonaa euroa, Uusiutuvien polttoaineiden 77 miljoonaa euroa, Erikoistuotteiden 3
miljoonaa euroa, Oljyn vahittaismyynnin 23 miljoonaa euroa ja Shippingin 1 miljoonaa euroa.
Muut-segmentin investoinnit olivat 20 miljoonaa euroa.

Tammi-kesakuun poistot olivat 112 miljoonaa euroa (84 mil;.).



Korolliset nettovelat olivat kesakuun lopussa 1 017 miljoonaa euroa (31.6.2007: 755 milj.).
Kasvun taustalla on padasiassa nettokayttopadoman kasvu, joka johtuu raakaéljyn ja
Oljytuotteiden kohonneista hinnoista. Nettorahoituskulut olivat tammi-kesakuussa 19 miljoonaa
euroa (13 milj.).

Neste Oilin luottojen keskikorko oli 4,5 prosenttia kesdkuun lopussa ja luottojen erdantymisaika
keskimaarin 4,4 vuotta.

Liiketoiminnan kassavirta oli tammi-kesakuussa 201 miljoonaa euroa (353 milj.).

Yhtion omavaraisuusaste oli 43,5 prosenttia (31.12.2007: 49,9 %), velkaantumisaste 40,5
prosenttia (31.12.2007: 31,1 %) ja velan osuus kokonaispadomasta 28,8 prosenttia (31.12.2007:
23,7 %).

Rahat ja pankkisaamiset seka kayttamattomat, sitovat luottolimiittisopimukset olivat kesékuun
lopussa 1 246 miljoonaa euroa (31.12.2007: 1 492 mil;.).

Neste Oil on suojauspolitikkansa mukaisesti suojannut paaosan seuraavien 12 kuukauden
ennustetusta nettovaluuttavirrasta. Suojausinstrumentteina on kaytetty paaasiassa
valuuttatermiineja ja -optioita. Térkein suojattava valuutta on Yhdysvaltain dollari.

Markkinakatsaus

Raakadljyn hinnan nousu jatkui toisella neljanneksella. Brent Dated -raakadljy saavultti
kesakuussa ennatyksellisen 139,10 dollarin hinnan barrelilta ja maksoi toisella neljanneksella
keskiméaarin 121,38 dollaria barrelilta (68,76). Vaikka kysynté ja tarjonta olivat tasapainossa,
raakadljyvarastot pienentyivat korkean hinnan ja markkinoiden epasuotuisan rakenteen
seurauksena. Rahoitusmarkkinoiden ongelmat, heikkeneva Yhdysvaltain dollari seka
arvopaperimarkkinoiden heikot tuotot saivat sijoittajat siitamaan varojaan entista enemman
hyodykemarkkinoille, kuten 6ljyyn. Brent Dated ja Urals -raakadljyjen valinen hintaero kasvoi
-4,44 dollariin barrelilta (-3,45), mika johtui polttodljyn matalasta marginaalista ja raskaamman
raakadljyn lisd&ntyneesta tarjonnasta.

Viitejalostusmarginaalit olivat alhaisempia kuin vuoden 2007 toisella neljanneksella.
Keskitisleiden markkinat olivat vahvat, ja niiden marginaalit kohosivat ensimmaisesta
neljdnneksesta, kun taas muiden 6ljytuotteiden marginaalit olivat heikot. Luoteis-Euroopan
kehittyneiden, ns. complex-jalostamoiden kansainvalinen viitejalostusmarginaali (IEA Brent
Cracking) oli keskim&aérin 5,51 dollaria barrelilta (7,90).

Keskitisleiden ja erityisesti dieselin markkinat olivat toisella neljannekselld vahvat. Useilla
jalostamoilla oli huoltoseisokkeja ja jotkut yksinkertaiset jalostamot vahensivat taloudellisista
syista tuotantoaan, mika kiristi tarjontaa ja pienensi varastoja. Dieselin kaytto liikenteen
polttonesteenda kasvoi, ja marginaaleja vahvisti myos dieselin kayttd saéhkoéntuotannossa Kiinassa
ja Etela-Amerikassa.

Yhdysvalloissa bensiinin kysynté laski vuoden takaisesta ennatyskorkeiden
vahittdismyyntihintojen ja maan hiipuvan talouskasvun seurauksena. Pienentyvista varastoista
huolimatta bensiinin marginaalit olivat hyvin matalat. Nykyisella hintatasolla etanolin lisaéaminen
bensiiniin on kannattavaa, mika kiristdd marginaalia edelleen.

Poltto6ljyn marginaalit olivat erittédin matalat, mika johtui Venajan kasvaneesta viennista.

Neste Oilin huippulaatuisen NEXBTL-dieselin kysynta ja marginaalit ovat sailyneet hyvina.



Oljyn vahittaismyynnissa korkea 6ljyn hinta kiristi erityisesti bensiinin marginaaleja ja myyntia.
Dieselin kysynta on sen sijaan sailynyt vahvana henkildautokannan dieselditymisen ansiosta.

Raakadljyn rahtimarkkinat olivat erittain vahvat, mika johtui tilapaisesta kapasiteetin puutteesta.
Pohjanmeren raakadljyn rahtihinnat olivat 81 prosenttia ja Itameren 75 prosenttia korkeammat
kuin edellisen vuoden toisella neljanneksella.

Merkittdvimmat markkinatekijat

Heind  Heind
4-6/08 4-6/07 1-6/08 1-6/07 08 07 2007

IEA Brent cracking -marginaali,
USD/bbl 5,51 7,90 4,38 5,80 1,84 2,98 5,09
Neste Qilin kokonaisjalostusmarginaali,
USD/bbl 12,38 11,92 12,14 10,84 n.a. n.a. 10,46
Urals-Brent-hintaero, USD/bbl -4,44  -3,45 -3,68 -3,51 -3,78 -2,36 -3,10
Brent dated —raakaéljy, USD/bbl 121,38 68,76 109,14 63,26 134,12 77,01 72,52
Raakadljyrahdit, Aframax WS-pistetta 228 126 187 144 227 124 136
USD/EUR-valuuttakurssi 1,56 1,35 1,53 1,33 1,58 1,37 1,38
Myynti ja tuotanto
Neste Oilin myynti omasta tuotannosta tuotelajeittain (1 000 tonnia ja % kokonaismyynnista)

4-6/08 % 4-6/07 % 1-6/08 % 1-6/07 % 2007 %
Moottoribensiini 1322 36 1290 34 2116 30 2217 31 4384 31
Bensiinikomponentit 75 2 123 3 153 2 197 3 357 2
Diesel 1226 33 1301 34 2609 37 2418 34 5137 36
Lentopolttoaine 169 5 168 4 306 4 343 5 729 5
Perusoljyt 75 0 79 2 152 2 153 2 304 2
Lammitysoljy 134 4 128 3 314 4 375 5 764 5
Raskas polttodljy 309 8 269 7 516 8 505 8 1097 8
Nestekaasu 87 2 85 0 185 3 0 O 317 2
NEXBTL-diesel 35 1 0 O 53 1 0 O 28 O
Muut tuotteet 358 10 348 11 662 9 816 11 1215 8
YHTEENSA 3790 100 3791 100 7066 100 7114 100 14332 100
Neste Oilin myynti omasta tuotannosta markkina-alueittain (1 000 tonnia ja % kokonaismyynnist&)

4-6/08 % 4-6/07 % 1-6/08 % 1-6/07 % 2007 %
Suomi 1805 48 1849 49 3572 51 3994 56 8053 56
Muut Pohjoismaat 500 13 586 15 926 13 940 13 2059 14
Muu Eurooppa 724 19 658 17 1450 20 1106 16 2340 16
Venja ja Baltian maat 25 1 12 0 46 1 16 O 59 0
Yhdysvallat ja Kanada 729 19 670 18 995 14 1004 14 1703 12
Muut maat 7 0 16 O 7 1 54 1 118 1
YHTEENSA 3790 100 3791 100 7 066 100 7114 100 14332 100

Dieselin myynti laski hieman vuoden 2007 toisen neljanneksen tasolta, mika johtui Porvoon
dieselyksikon ongelmista ja muista Porvoossa tehdyista huoltotdista. Bensiinia sité vastoin
myytiin vuoden takaista enemman, kun yhtié pienensi bensiinivarastojaan.



Neste Qil jalosti toisen neljanneksen aikana 3,6 miljoonaa tonnia (3,6 milj.) raakadljya ja muita
syottbaineita, mista 2,9 miljoonaa tonnia (2,9 milj.) Porvoossa ja 0,7 miljoonaa tonnia (0,7 milj.)
Naantalissa. Porvoon jalostamon raakadljyn jalostuskapasiteetin kayttdaste oli 89 prosenttia (96
%) ja Naantalin jalostamon 96 prosenttia (95 %).

Venalaisen Russian Export Blend -raakadljyn osuus Neste Oilin jalostamoiden kokonaissyotosta
oli toisella neljannekselld 54 prosenttia (43 %).

SEGMENTTIKATSAUKSET

Neste Oilin liketoiminta on jaettu kuuteen segmenttiin, jotka ovat: Oljynjalostus, Uusiutuvat
polttoaineet, Erikoistuotteet, Oljyn vahittdismyynti, Shipping ja Muut.

Oljynjalostus

4-6/08 4-6/07 1-6/08 1-6/07 2007 LTM
Liikevaihto, MEUR 3624 2516 6 170 4298 9348 11220
Liikevoitto, MEUR 231 246 417 353 640 704
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 133 168 230 274 484 440
Investoinnit, MEUR 36 44 68 116 193 145
Kokonaisjalostusmarginaali USD/bbl 12,38 11,92 12,14 10,84 10,46 11,12

Oljynjalostuksen liikevoitto oli 231 miljoonaa euroa (246 milj.) ja vertailukelpoinen liikevoitto 133
miljoonaa euroa (168 mil;.).

Neste Qilin kokonaisjalostusmarginaali oli ennatyskorkea 12,38 dollaria barrelilta (11,92).
Euromaaraisena jalostusmarginaali oli kuitenkin matalampi kuin vuotta aiemmin. IEA Brent
Cracking -viitejalostusmarginaali heikkeni 5,51 dollariin barrelilta (7,90). T&ma johtui pddasiassa
vahvasta dieselmarkkinasta ja Urals- ja Brent Dated -raakaéljyjen kasvaneesta hintaerosta seka
Yhdysvaltoihin myydyn matalan hdyrynpaineen bensiinin hyvistd marginaaleista. Kasvaneet
muuttuvat kustannukset, kuten energian hinta, rasittivat kuitenkin kokonaisjalostusmarginaalia.

Vaikka kokonaisjalostusmarginaali oli hyva, heikko Yhdysvaltain dollari, kohonneet
huoltokustannukset ja trading-toiminnan huonompi tulos vaikuttivat segmentin tulokseen
negatiivisesti.

Oljynjalostuksen kumulatiivinen 12 kuukauden vertailukelpoinen sidotun paaoman tuotto oli
kesakuun lopussa 19,5 prosenttia.

Uusiutuvat polttoaineet

4-6/08 4-6/07 1-6/08 1-6/07 2007 LTM
Liikevaihto, MEUR 46 4 69 6 40 103
Liikevoitto, MEUR 12 -4 13 -7 -12 8
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 13 -5 15 -10 -13 12

Investoinnit, MEUR 50 17 77 34 69 112




Uusiutuvat polttoaineet -segmentin toisen neljanneksen liikevoitto oli 12 miljoonaa euroa (-4 milj.)
ja vertailukelpoinen liikevoitto 13 miljoonaa euroa (-5 milj.).

Selvan kasvun taustalla olivat ensimmaisen NExBTL-laitoksen kaynnistyminen Porvoossa
vertailujakson jalkeen ja NExBTL-dieselin hyvat marginaalit. Projekti- ja kehittdmiskustannukset
vaikuttivat negatiivisesti segmentin tulokseen.

Uusiutuvat polttoaineet -segmentin kumulatiivinen 12 kuukauden vertailukelpoinen sidotun
padoman tuotto oli kesékuun lopussa 8,0 prosenttia.

Erikoistuotteet

4-6/08 4-6/07 1-6/08 1-6/07 2007 LTM
Liikevaihto, MEUR 164 181 330 347 649 632
Liikevoitto, MEUR 28 47 33 78 122 77
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 19 41 27 73 109 63
Investoinnit, MEUR 2 1 3 2 5 6

Erikoistuotteiden toisen neljanneksen liikevoitto oli 28 miljoonaa euroa (47 milj.) ja
vertailukelpoinen liikevoitto 19 miljoonaa euroa (41 milj.).

Segmentin kaikkien liiketoimintojen kannattavuus heikkeni vuoden 2007 vastaavaan jaksoon
verrattuna. Peru6ljyjen marginaaleja rasitti jatkuva raaka-ainekustannusten nousu.
Bensiinikomponenteissa seka myyntimaarat ettd marginaalit olivat alempia kuin vuoden 2007
toisella neljanneksella, joka oli erityisen vahva. Nynas Petroleum karsi korkeasta raakadljyn
hinnasta.

Erikoistuotteiden kumulatiivinen 12 kuukauden vertailukelpoinen sidotun pddoman tuotto ol
kesakuun lopussa 18,0 prosenttia.

Oljyn vahittaismyynti

4-6/08 4-6/07 1-6/08 1-6/07 2007 LTM
Liikevaihto, MEUR 1078 843 2026 1617 3435 3844
Liikevoitto, MEUR 11 18 22 29 60 53
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 11 17 20 28 59 51
Investoinnit, MEUR 15 11 23 18 51 56
Kokonaismyynti*, 1 000 m3 1051 1097 2107 2242 4519 4373
- bensiinin myynti asemilla, 1 000 m3 381 372 715 695 1457 1504
- dieselin myynti asemilla, 1 000 m3 373 332 704 654 1334 1436
- lammitysoljy, 1 000 m3 161 148 359 374 763 776
- raskas polttodljy, 1 000 m3 77 104 175 264 473 446

*Sisaltaa seka asemien myynnin ettd suoramyynnin

Oljyn vahittaismyynnin toisen neljanneksen liikevoitto oli 11 miljoonaa euroa (18 milj.) ja
vertailukelpoinen liikevoitto 11 miljoonaa euroa (17 milj.). Lukuihin sisaltyy Itameren alueen
terminaaliliiketoiminnan yhteistydkumppanin saatavista tehty 4 miljoonan euron alaskirjaus.

Huolimatta yleisesta bensiinin kysynnan laskusta Suomessa Neste Oilin bensiinin markkinaosuus
ja myyntimaarat kasvoivat kotimaassa. Dieselin kysyntd Suomessa on sen sijaan lisdantynyt,



mika kasvatti 9 prosentilla yhtion dieselin myyntid. Neste Green -diesel lanseerattiin
paakaupunkiseudulla ja lahialueilla toukokuussa. Tuote sisdltdéd vahintdén 10 prosenttia
uusiutuvista raaka-aineista valmistettua NExBTL-dieselia ja on ollut menestys.

Suomen asemien uudistaminen Neste Oil -ilmeen mukaisiksi on kaynnissa, ja kesakuun loppuun
mennessa oli uudistettu 88 asemaa. Vuoden 2008 aikana uudistetaan yhteensa 275 asemaa.

Myyntimaarat kasvoivat hieman Venajalla, mutta marginaalit olivat matalammat kuin erityisen
vahvalla vuoden 2007 toisella neljannekselld. Viron ja Latvian talouskasvun hidastuminen on
johtanut bensiinin kysynnan laskuun, mutta marginaalit ovat sailyneet ennallaan.

Neste Oililla oli kesakuun lopussa 893 (896) asemaa Suomessa ja 277 (248) Itdmeren alueella.

Oljyn vahittaismyynnin kumulatiivinen 12 kuukauden vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto ol
kesakuun lopussa 14,1 prosenttia.

Shipping

4-6/08 4-6/07 1-6/08 1-6/07 2007 LTM
Liikevaihto, MEUR 123 115 223 225 394 392
Liikevoitto, MEUR 23 16 30 39 30 21
Vertailukelpoinen liikevoitto, MEUR 20 12 29 33 28 24
Investoinnit, MEUR 1 0 1 1 2 2
Laivaston kayttdaste, % 97 94 97 94 94 95

Shippingin toisen neljanneksen liikevoitto oli 23 miljoonaa euroa (16 milj.) ja vertailukelpoinen
likevoitto 20 miljoonaa euroa (12 milj.).

Parantuneen kannattavuuden taustalla olivat vuodenaikaan ndhden poikkeuksellisen korkeat
raakadljyn rahtihinnat sek& erinomainen laivaston kayttdaste. Tulokseen vaikuttivat negatiivisesti
kohonnut laivapolttoaineen hinta, kasvaneet satamamaksut ja heikentynyt Yhdysvaltain dollari.

Shippingin kumulatiivinen 12 kuukauden vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto oli 8,1
prosenttia.

Osakkeet, kaupankaynti ja omistus

Toisella neljanneksella kaytiin kauppaa yhteensa 111 427 885 Neste Oilin osakkeella eli noin 2,2
miljardilla eurolla. Osakkeen korkein noteeraus oli 23,29 euroa ja alin 17,81 euroa. Neljgnneksen
paatoskurssi oli 18,72 euroa ja yhtion markkina-arvo kauden lopussa 4,8 miljardia euroa.
Paivittdin vaihdettiin keskiméaérin 1,8 miljoonaa osaketta, mikd vastaa 0,7 prosenttia yhtion
osakkeista.

Neste Oilin kaupparekisteriin merkitty osakepddoma oli kesdkuun lopussa 40 miljoonaa euroa ja
osakkeiden kokonaismaéara 256 403 686. Yhtio ei omista lainkaan omia osakkeitaan, eik&
hallituksella ole oikeutta ostaa takaisin yhtion osakkeita eika laskea liikkeeseen
vaihtovelkakirjalainoja, osakeoptioita tai uusia osakkeita.

Kesékuun 2008 lopussa Suomen valtio omisti Neste Oilin osakkeista 50,1 prosenttia,
ulkomaalaiset omistajat 24,7 prosenttia, suomalaiset instituutiot 17,1 prosenttia ja suomalaiset
kotitaloudet 8,0 prosenttia.



Oikeudenkaynti

Kuten yhti6 tiedotti huhtikuun alussa, Porvoon 6éljynjalostamon uuteen diesellinjaan liittyneiden
mekaanisten asennustdiden taloudellisessa loppuselvityksessa syntynyt erimielisyys
paaurakoitsijan YIT Groupin kanssa on valimiesoikeuden kasiteltavana.

Henkilosto

Neste Oilin henkiléstomaéara oli toisella neljannekselld keskimaarin 5 099 (4 761). Kesakuun
lopussa yhtidlla oli 5 477 tydntekijaa (30.6.2007: 4 956).

Terveys, turvallisuus ja ymparisto

Neste Oilin téarkein tydturvallisuuden mittari TRIF oli kesékuun lopussa 6,3 (5,7). Mittari kertoo
oman henkiloston ja yhtidlle tydskentelevien aliurakoitsijoiden Kirjattujen tapaturmien
kokonaismaaran miljoonaa tyétuntia kohden. Tavoitetaso koko vuodelle 2008 on alle 5.

Kesakuun loppuun mennessa sattui 29 poissaoloon johtanutta tapaturmaa, ja poissaoloon
johtavien tapaturmien maaran miljoonaa tyotuntia kohti kertova tapaturmataajuus (LWIF) oli 3,6.
Tavoitetaso on alle 3.

Strategian toteuttaminen

Neste Oil on jatkanut puhtaamman liikenteen strategiansa toteuttamista ja tehnyt
investointipaatoksia uusiutuvan dieselin ja muiden korkealaatuisten tuotteiden, kuten peruséljyjen,
tuotannon lisdamiseksi.

NExXBTL — uusiutuva diesel

Neste Oilin kasvustrategian kulmakivena on yhtion oma, uusiutuvien raaka-aineiden kayttoon
perustuva NExBTL-teknologia, jonka avulla tuotetaan huippulaatuista dieselida. Uusiutuvista
raaka-aineista valmistettava NExBTL-diesel on selvasti parempaa kuin muut markkinoilla olevat
biodieselit (FAME) ja nykyiset raakadljypohjaiset dieselit. NExBTL-dieselia voidaan valmistaa
lahes mista tahansa kasvioljysta tai eldinrasvasta.

Neste Oil rakentaa parhaillaan Porvooseen toista NExBTL-laitosta, jonka on méara valmistua
vuonna 2009. Sen investointikustannusten arvioidaan olevan yli 100 miljoonaa euroa. Laitoksen
kapasiteetti on sama kuin ensimmaisen eli 170 000 tonnia vuodessa. Maaliskuussa alkoivat myds
Singaporen NExBTL-laitoksen rakennusty6t. Sen kapasiteetti on 800 000 tonnia vuodessa ja
investointikustannus noin 550 miljoonaa euroa. Laitoksen on maara valmistua vuoden 2010
loppuun mennessa.

Kesakuussa Neste Oil ilmoitti rakentavansa toisen ison NExBTL-laitoksen Rotterdamiin Hollantiin.
Laitoksen kapasiteetti on 800 000 tonnia vuodessa ja investointikustannukset noin 670 miljoonaa
euroa. Laitoksen on maara olla tuotannossa vuonna 2011.

Euroopan unionin biopolttoaineita koskeva lainsdadantétyo on kdynnissa. EU-parlamentin
odotetaan d&nestavan uusiutuvaa energiaa koskevasta direktiivista syyskuussa.

Neste Oil jatkaa aktiivista tutkimus- ja tuotekehitystydtdan uusiutuvien polttoaineiden alueella.
Yhtion tavoitteena on siirtyd vuoteen 2020 mennessa kokonaan ruuaksi kelpaamattomien raaka-
aineiden, kuten hakkuutahteiden ja uudenlaisten syotavaksi kelpaamattomien 6ljyjen kayttdon.



Neste Qilin ja Stora Enson yhteinen hanke hakkuutahteiden kaasutus- ja
kaasunpuhdistusteknologian kehittamiseksi etenee suunnitelmien mukaan.

Perusdljyt

Neste Oil, Bahrain's Oil & Gas Holding Company (OGHC) ja Bahrain Petroleum Company
(Bapco) paattivat kesékuussa rakentaa korkealaatuista perusoéljya valmistavan tehtaan
Bahrainiin. Tehtaan kapasiteetti on 400 000 tonnia vuodessa, ja siita tulee yksi maailman
suurimmista VHVI-perusdljya (very high viscosity index) valmistavista yksikoista. Tuotetta
kaytetdan huippuluokan voiteludljyjen valmistuksessa. Tehtaan on maara valmistua vuoden 2011
loppuun mennessa. Hankkeen investointikustannusten arvioidaan olevan 250-300 miljoonaa
euroa, josta Neste Oilin osuus on 45 prosenttia.

Jalostamohankkeet

Neste Oil paatti kesdkuussa rakentaa noin 80 miljoonan euron isomerointiyksikon Porvooseen.
Uuden yksikon kapasiteetti on 600 000 tonnia vuodessa. Se muuntaa bensiinijakeita
arvokkaammaksi ja laadukkaammaksi bensiiniksi ja nostaa samalla bensiinin kokonaistuotantoa
200 000 tonnilla vuodessa. Isomerointiyksikon rakentaminen alkaa vuonna 2009, ja sen on maara
olla tuotannossa vuoden 2011 alussa.

Yhtio selvittdd edelleen uuden jatkojalostusyksikén rakentamista Naantaliin dieseltuotannon
kasvattamiseksi.

Mahdolliset lyhyen ja pitk&n aikavalin riskit

Oljymarkkinat ovat edelleen hyvin vaihtelevat. Oljynjalostajat ovat alttiita poliittisille ja
taloudellisille tapahtumille seké& luonnonilmidille, jotka voivat vaikuttaa seka lyhyella etta pitkalla
aikavalilla oljytuotteiden kysyntdan ja tarjontaan.

Loppuvuoden 2008 suurimmat epavarmuustekijat liittyvat raakadljyn korkeaan hintaan ja USA:n
talouden taantumiseen. Nama tekijat vaikuttavat todennékdoisesti 6ljytuotteiden ja erityisesti
bensiinin kysyntaan. Myo6s akilliset, suunnittelemattomat tuotantokatkokset yhtion laitoksilla
muodostavat lyhyen aikavalin riskin.

Pitkalla aikavalilla rahoituksen saatavuus, kasvavat padaomakustannukset seka uusien,
kilpailukykyisten ja kustannustehokkaiden raaka-aineiden hankkimiseen ja kehittamiseen liittyvat
haasteet saattavat vaikuttaa konsernin kasvusuunnitelmiin.

Tarkeimmat Neste Oilin tulokseen vaikuttavat markkinatekijat ovat kansainvaliset
jalostusmarginaalit, Pohjanmeren Brent-raakadljyn ja venalaisen raskaamman raakaoljyn (REB)
valinen hintaero sekéa Yhdysvaltain dollarin ja euron valinen valuuttakurssi.

Tarkempia tietoja Neste Qilin riskeista ja riskienhallinnasta on saatavissa yhtion vuoden 2007
vuosikertomuksesta ja tilinpaattksesta.

Lahiajan nakymaét

Bensiinin kulutus on laskenut Yhdysvalloissa ja Euroopassa, ja kasvava osuus kysynnasta

tyydytetdan etanolilla. Kehitys jatkunee samanlaisena, joten bensiinimarginaalien ja bensiiniin
erikoistuneiden jalostamoiden kayttdasteiden arvioidaan pysyvan matalina. Kehittymattémat
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jalostamot karsivat seka bensiinin ettéa raskaan polttodljyn heikoista marginaaleista, ja siksi niiden
tuotantoa supistetaan. TAma rajoittaa myds dieselin tuotantoa.

Dieselin kysynnan odotetaan olevan suurempaa kuin tarjonnan, joten dieselmarginaalien
arvioidaan pysyvan korkealla. Tasta hyotyvat jalostuskapasiteettinsa dieselin tuotantoon
suunnanneet jalostajat kuten Neste Oil.

Yhtion tuorein dieselkapasiteetin lisays, Porvoon uusi dieselin tuotantolinja, on karsinyt
huhtikuista tulipaloa seuranneista tuotannollisista rajoitteista. Niiden poistamiseksi yksikk®
suljetaan elokuun jalkipuoliskolla huoltotdita varten noin puolentoista kuukauden ajaksi.

Perusoéljyjen marginaalien odotetaan tervehtyvan, kun raakadljyjen hinnat vakautuvat.
Bensiinikomponenttien marginaalien arvioidaan jddvan edellisvuotista matalammiksi heikon
bensiinimarkkinan takia.

Porvoon NExBTL-laitoksella tehddan huoltotita ja teknisia parannuksia vuoden 2008
jalkipuoliskolla.

Neste Qilin vahittdismyynnin myyntim&arien odotetaan kasvavan vuoden 2008 jalkipuoliskolla
verrattuna vuoden 2007 vastaavaan jaksoon, vaikka kysynnan uskotaan heikkenevan korkeista
Oljytuotteiden hinnoista ja Itdmeren alueen talouskasvun hidastumisesta johtuen.

Shippingin rahtihinnat ovat olleet heindkuussakin vuodenaikaan ndhden tavallista korkeammat.

Heikolla Yhdysvaltain dollarilla on negatiivinen vaikutus konsernin toisen vuosipuoliskon
tulokseen.

Yhtion investointien arvioidaan olevan noin 600 miljoonaa euroa vuonna 2008.

Vuoden 2008 kolmannen neljanneksen tulos

Neste Oil julkaisee vuoden 2008 kolmannen neljanneksen tuloksensa 24.10.2008 noin klo 9.00.

Espoossa 30. heindkuuta 2008

Neste Oil Oyj
Hallitus

Edella esitetyt tiedot siséltavat tai niiden voidaan katsoa sisaltavan tulevaisuudennékymista
annettuja lausuntoja, jotka liittyvat tuleviin tapahtumiin tai yhtion tulevaan taloudelliseen
tulokseen, mukaan lukien strategiset suunnitelmat, potentiaalinen kasvu, suunnitellut
liiketoimintojen muutokset, arvioidut pAdomakustannukset, tulevan kassavirran lahteet ja sita
koskevat vaatimukset, likviditeetti ja kustannussaastot, joihin siséltyy tunnettuja ja tuntemattomia
riskeja, epavarmuustekijoita ja muita tekijoitd, joiden seurauksena Neste Oil Oyj:n tai sen
toimialojen todelliset tulokset, toiminnan tasot tai saavutukset voivat olla merkittavasti erilaiset
kuin tulevaisuudenndkymista annetuissa lausunnoissa on esitetty tai annetaan ymmartaa.
Joissakin tapauksissa tallaiset lausunnot voi tunnistaa ehdollisesta ilmaisutavasta ("saattaa”,
"ehk&", "tulee olemaan”, "odotetaan”, "suunnitellusti, "arvioidaan”, "uskotaan", "ennustetaan"”,
"potentiaalinen” jne.) tai muista vastaavista ilmaisuista. Tulevaisuudennéakymistd annettuihin
lausuntoihin liittyy aina riskeja ja epavarmuustekijoitd, koska ne liittyvat tapahtumiin ja riippuvat
olosuhteista, joiden ilmenemisesta tulevaisuudessa ei ole varmuutta. Tulevat tulokset voivat olla
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merkittavastikin erilaisia kuin tulevaisuudennakymia koskevissa lausunnoissa esitetyt tai vihjatut
tulokset. Kaikki tdssa katsauksessa tulevaisuudennakymistéa esitetyt lausunnot perustuvat Neste
Qilin johdon nykyhetkiseen tietamykseen, eika Neste Oil Oyj sitoudu paivittAmaan niitd. Taman
katsauksen tietoja ei tule katsoa sijoitusneuvoiksi eiké tarjoukseksi myyda tai kehotukseksi ostaa
arvopapereita tai muutoin osallistua sijoitustoimintaan.
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NESTE OIL KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS, TAMMI-KESAKUU 2008

Tilintarkastamaton

KONSERNIN TULOSLASKELMA

milj. euroa Liite 4-6/2008 4-6/2007 1-6/2008 1-6/2007 1-12/2007  Viim. 12 kk
Liikevaihto 3 4420 3207 7717 5664 12103 14 156
Liiketoiminnan muut tuotot 9 9 25 17 27 35
Osuus osakkuusyritysten ja yhteisyritysten tuloksesta 3 10 13 11 14 39 36
Materiaalit ja palvelut -3824 -2 674 -6 640 -4 691 -10 279 -12 228
Henkilostokulut -79 -64 -154 -127 -256 -283
Poistot ja arvonalentumiset 3 -53 -45 -112 -84 -195 -223
Liiketoiminnan muut kulut -193 -132 -353 -315 -638 -676
Liikevoitto 290 314 494 478 801 817
Rahoitustuotot ja -kulut
Rahoitustuotot 2 2 4 4 8 8
Rahoituskulut -11 -9 -24 -13 -40 -51
Kurssierot ja kaypien arvojen muutokset 3 -3 1 -4 -6 -1
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -6 -10 -19 -13 -38 -44
Voitto ennen veroja 284 304 475 465 763 773
Tuloverot -71 -77 -119 -120 -183 -182
Kauden voitto 213 227 356 345 580 591
Jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajille 212 226 354 343 577 588
Vahemmistolle 1 1 2 2 3 3
213 227 356 345 580 591
Tulos / osake laskettuna emoyhtion
osakkeenomistajille kuuluvan voiton perusteella
laimentamaton ja laimennettu (euroa / osake) 0,83 0,88 1,38 1,34 2,25 2,29
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NESTE OIL KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS, TAMMI-KESAKUU 2008

Tilintarkastamaton

KONSERNIN TASE

milj. euroa Liite 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyddykkeet 5 53 38 41
Aineelliset hyddykkeet 5 2 500 2396 2436
Osuudet osakkuusyrityksissé ja yhteisyrityksissa 190 155 178
Pitk&aikaiset saamiset 8 2 3
Elékesaamiset 84 79 81
Laskennalliset verosaamiset 7 5 7
Johdannaissopimukset 6 64 37 22
Myytévissé olevat rahoitusvarat 2 3 2
Pitkaaikaiset varat yhteensa 2908 2715 2770
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 1422 795 968
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1164 943 955
Johdannaissopimukset 6 218 112 126
Rahat ja pankkisaamiset 74 71 52
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2878 1921 2101
Varat yhteensé 5786 4 636 4871
OMA PAAOMA

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva

oma padoma

Osakepaaoma 40 40 40
Muu oma pddoma 2 2 463 2141 2 383
Yhteenséa 2503 2181 2423
Vahemmistdéosuus 6 3 4
Oma paaoma yhteensa 2 509 2184 2427
VELAT

Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat 880 580 662
Laskennalliset verovelat 292 267 289
Varaukset 14 5 8
Elékevelvoitteet 11 12 11
Johdannaissopimukset 6 67 27 22
Muut pitkaaikaiset velat 3 7 5
Pitkaaikaiset velat yhteensa 1267 898 997
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 211 268 145
Verovelat 60 25 14
Johdannaissopimukset 6 191 86 77
Ostovelat ja muut velat 1548 1175 1211
Lyhytaikaiset velat yhteensa 2010 1554 1447
Velat yhteensa 3277 2452 2444
Oma padoma ja velat yhteensa 5786 4 636 4871

14



NESTE OIL KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS, TAMMI-KESAKUU 2008
Tilintarkastamaton

LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Emoyhtion omistajille kuuluva

Osake- Vara- Kayvan Muuntoerot Edellisten  Vahemmisto- Oma

paaoma rahasto arvon tilikausien osuus paadoma

milj. euroa Liite rahastot Voitto yhteensa
Oma paaoma 1.1.2007 40 9 26 3 2011 8 2097
Maksettu osinko -231 -231

Omat osakkeet 2 -12 -12

Suoraan omaan paaomaan
kirjatut tuotot ja kulut
Muuntoerot ja muut muutokset 1 1 -1 1
Rahavirran suojaukset
kirjattu omaan paaomaan,

veroilla vahennettyna 10 10

siirretty tuloslaskelmaan,
veroilla véhennettyn&a -18 -18
Nettosijoitusten suojaukset, veroilla véahennettyna -2 -2
Osakeperusteinen palkitseminen 1 1
Vahemmistéosuuden muutos -7 -7
Suoraan omaan padomaan kirjatut erat yhteensa 1 -7 -1 -1 -7 -15
Kauden voitto 343 2 345
Tilikaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa 1 -7 -1 342 -5 330
Oma paaoma 30.6.2007 40 10 19 2 2110 3 2184
Osake- Vara- Kayvan Muuntoerot Edellisten  Vahemmisto- Oma
paaoma rahasto arvon tilikausien osuus paaoma
milj. euroa Liite rahastot voitto yhteensa
Oma padoma 1.1.2008 40 10 42 -11 2342 4 2427
Maksettu osinko -256 -256

Suoraan omaan padomaan
kirjatut tuotot ja kulut
Muuntoerot ja muut muutokset 1 -15 -1 -15
Rahavirran suojaukset
kirjattu omaan padomaan,

veroilla véhennettynéa 37 37
siirretty tuloslaskelmaan,
veroilla véhennettyna -39 -39
Nettosijoitusten suojaukset, veroilla vahennettyna 0 0
Osakeperusteinen palkitseminen 0 0
Suojausrahastot osakkuus- ja yhteisyrityksissa -1 -1
Vahemmistéosuuden muutos 0
Suoraan omaan paaomaan kirjatut erat yhteensa 1 -3 -15 -1 0 -18
Kauden voitto 354 2 356
Tilikaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa 1 -3 -15 353 2 338
Oma padoma 30.6.2008 40 11 39 -26 2 439 6 2 509
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NESTE OIL KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS, TAMMI-KESAKUU 2008
Tilintarkastamaton

LYHENNETTY KONSERNIN KASSAVIRTALASKELMA

milj. euroa Liite 4-6/2008 4-6/2007 1-6/2008 1-6/2007 1-12/2007
Liiketoiminnan kassavirta
Voitto ennen veroja 284 304 475 465 763
Oikaisut, yhteensa 57 1 135 61 184
Kéayttbpadoman muutos 17 238 -320 -59 -189
Liiketoiminnan kassavirta ennen rahoituseria 358 543 290 467 758
Rahoituskulut, netto -9 -8 -32 -7 -40
Maksetut verot -35 -75 -57 -107 -177
Liiketoiminnan kassavirta 314 460 201 353 541
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin -107 =77 -182 -177 -334
Tytaryrityksen hankinta 4 -3 0 -10 0 0
Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden myynnit 1 9 3 12 14
Myydyt osakkeet 0 0 7 -5 -5
Muiden sijoitusten muutos -2 52 -26 -13 -22
Kassavirta ennen rahoitusta 203 444 -7 170 194
Lainojen nettomuutos ja muut rahoituseréat -182 -198 286 62 20
Osingonjako yhtion osakkeenomistajille -11 -231 -256 -231 -231
Rahavarojen muutos, 10 15 23 1 -17

lisays (+) / vahennys (-)

TUNNUSLUVUT

30.6.2008 30.6.2007 31.12.2007  Viim. 12 kk
Sijoitettu padoma, milj. euroa 3600 3032 3234 3600
Korollinen nettovelka, milj. euroa 1017 776 755 -
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin seké tytaryrityksen hankinta, milj. euroa 192 177 334 349
Sijoitetun pddoman keskimaarainen tuotto verojen jalkeen, ROACE % - - 15,5 12,7
Sijoitetun paédoman tuotto ennen veroja, ROCE % 29,2 32,3 26,2 24,8
Oman paaoman tuotto,% 28,8 32,2 25,6 25,2
Oma paaomal/osake, euroa 9,78 8,52 9,47 -
Kassavirta/osake, euroa 0,79 1,38 2,11 1,52
Omavaraisuusaste, % 43,5 47,2 49,9 -
Velkaantumisaste (gearing), % 40,5 35,5 31,1 -
Velan osuus kokonaispdéomasta, % 28,8 26,2 23,7 -
Osakkeiden lukuméaara keskimaarin 255903 686 256 040 167 255971365 255903 686
Osakkeiden lukuméaara kauden lopussa 255903 686 255903 686 255903686 255903 686
Henkildstd keskimadrin 5099 4761 4 810 -

KONSERNIN TILINPAATOSTIEDOTTEEN LIITETIEDOT

1. LAADINTAPERIAATTEET

Konsernin lyhennetty osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa kayttdonotettua (IAS 34) Osavuosikatsaukset -standardia noudattaen. Osavuosikatsausta tulee lukea
31.12.2007 paattyneelté tilikaudelta laaditun tilinpaatoksen kanssa.

Laadintaperiaatteet ovat yhtenaiset konsernin vuositilinpaéatoksen 2007 periaatteiden kanssa siten, etté konserni soveltaa IFRS 8 Operating Segments -
standardia 1.1.2008 alkaen.

Seuraavat tulkinnat ovat pakollisia vuoden 2008 tilinpaatoksessa, mutta niilla ei ole merkitysté konsernin toiminnassa:
- IFRIC 11 - IFRS 2 Group and Treasury Share Transactions
- IFRIC 12 - Service Concession Arrangements.

2. OMAT OSAKKEET

Tilikaudella 2007 Neste Oil solmi sopimuksen ulkopuolisen palveluntuottajan kanssa konsernin ylimman johdon uuden osakepalkkiojérjestelman
hallinnoinnista. Osana hallinnointisopimusta palveluntuottaja hankki helmikuussa 2007 yhteens& 500 000 Neste Oilin osaketta jarjestelman perusteella
maksettaviin palkkioihin liittyvan kassavirtariskin suojaamiseksi. Palkkioiden maksusta osa tapahtuu rahana ja osa Neste Oilin osakkeina vuosina 2010 ja
2013. Suojaustransaktion juridisesta muodosta riippumatta se on konsernitilinpaatdksessa kasitelty IFRS 2, Osakeperusteiset maksut -standardin ja
SIC-12 Konsernitilinpdatds - erityisté tarvetta varten perustetut yksikot -tulkinnan edellyttdémalla tavalla, ikd&n kuin Neste Oil olisi hankkinut omia osakkeita.
Konsernitaseessa ja konsernin oman padoman laskelmassa jarjestely on kasitelty sen kirjanpidollisen luonteen mukaisesti véhentamalla 12 miljoonaa
euroa konsernin omasta padomasta. TAmé summa vastaa ulkopuolisen palveluntuottajan osakkeista maksamaa euromaaraa.
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NESTE OIL KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS, TAMMI-KESAKUU 2008
Tilintarkastamaton

3. SEGMENTTIKOHTAISIA TIETOJA

Neste Oilin liiketoiminta on jaettu kuuteen segmenttiin, jotka ovat: Oljynjalostus, Uusiutuvat polttoaineet, Erikoistuotteet, Oljyn vahittaismyynti, Shipping ja

Muut. Konserniesikunta, keskitetyt palveluyksikét, Tutkimus ja Teknologia -yksikkd seké& Neste Jacobs kuuluvat Muut -segmenttiin.

LIIKEVAIHTO

milj. euroa 4-6/2008 4-6/2007 1-6/2008 1-6/2007 1-12/2007  Viim. 12 kk
Oljynjalostus 3624 2516 6170 4298 9 348 11 220
Uusiutuvat polttoaineet 46 4 69 6 40 103
Erikoistuotteet 164 181 330 347 649 632
Oliyn vahittaismyynti 1078 843 2026 1617 3435 3844
Shipping 123 115 223 225 394 392
Muut 33 24 64 47 93 110
Eliminoinnit -648 -476 -1 165 -876 -1 856 -2 145
Yhteensi 4420 3207 7717 5664 12103 14 156
LIIKEVOITTO

milj. euroa 4-6/2008 4-6/2007 1-6/2008 1-6/2007 1-12/2007  Viim. 12 kk
Oljynjalostus 231 246 417 353 640 704
Uusiutuvat polttoaineet 12 -4 13 -7 -12 8
Erikoistuotteet 28 a7 33 78 122 77
Oljyn vahittaismyynti 11 18 22 29 60 53
Shipping 23 16 30 39 30 21
Muut -14 -6 -23 -12 -37 -48
Eliminoinnit -1 -3 2 -2 -2 2
Yhteensi 290 314 494 478 801 817
VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO

milj. euroa 4-6/2008 4-6/2007 1-6/2008 1-6/2007 1-12/2007  Viim. 12 kk
Oljynjalostus 133 168 230 274 484 440
Uusiutuvat polttoaineet 13 -5 15 -10 -13 12
Erikoistuotteet 19 41 27 73 109 63
Oljyn véahittaismyynti 11 17 20 28 59 51
Shipping 20 12 29 33 28 24
Muut -14 -5 -23 -13 -39 -49
Eliminoinnit -1 -3 2 -2 -2 2
Yhteensi 181 225 300 383 626 543
POISTOT JA ARVONALENTUMISET

milj. euroa 4-6/2008 4-6/2007 1-6/2008 1-6/2007 1-12/2007  Viim. 12 kk
Oljynjalostus 34 29 72 53 126 145
Uusiutuvat polttoaineet 1 1 3 1 5 7
Erikoistuotteet 4 4 8 7 13 14
Oljyn vahittaismyynti 8 7 16 13 27 30
Shipping 4 3 8 7 15 16
Muut 2 1 5 3 9 11
Yhteensi 53 45 112 84 195 223
OSUUS OSAKKUUSYRITYSTEN JA YHTEISYRITYSTEN TULOKSESTA

milj. euroa 4-6/2008 4-6/2007 1-6/2008 1-6/2007 1-12/2007  Viim. 12 kk
Oljynjalostus 0 0 0 0 0 0
Uusiutuvat polttoaineet 0 0 0 0 0 0
Erikoistuotteet 10 13 11 14 39 36
Oljyn vahittaismyynti 0 0 0 0 0 0
Shipping 0 0 0 0 0 0
Muut 0 0 0 0 0 0
Yhteensa 10 13 11 14 39 36
SIDOTTU PAAOMA

milj. euroa 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Oljynjalostus 2418 2076 2165
Uusiutuvat polttoaineet 212 112 142
Erikoistuotteet 387 320 324
Oljyn vahittaismyynti 385 318 381
Shipping 287 311 297
Muut 68 52 59
Eliminoinnit 0 -1 2
Yhteensa 3757 3188 3370
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SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, %

30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007  Viim. 12 kk
Oljynjalostus 34,2 33,7 30,1 31,1
Uusiutuvat polttoaineet 13,8 -15,9 -11,4 53
Erikoistuotteet 17,6 48,0 36,8 21,9
Oljyn vahittaismyynti 11,8 17,9 17,4 14,6
Shipping 20,8 25,5 9,9 7,1
VERTAILUKELPOINEN SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, %

30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007  Viim. 12 kk
Oljynjalostus 18,9 26,1 22,7 19,5
Uusiutuvat polttoaineet 15,9 -22,7 -12,3 8,0
Erikoistuotteet 14,4 44,9 32,9 18,0
Oljyn vahittaismyynti 10,7 17,3 17,1 14,1
Shipping 20,1 21,6 9,3 8,1
SEGMENTTIKOHTAISIA TIETOJA NELJANNEKSITTAIN
LIKEVAIHTO NELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 4-6/2008 1-3/2008] 10-12/2007 7-9/2007 4-6/2007 1-3/2007
Oljynjalostus 3624 2546 2740 2310 2516 1782
Uusiutuvat polttoaineet 46 23 27 7 4 2
Erikoistuotteet 164 166 138 164 181 166
Oljyn vahittaismyynti 1078 948 965 853 843 774
Shipping 123 100 87 82 115 110
Muut 33 31 26 20 24 23
Eliminoinnit -648 -517 -522 -458 -476 -400
Yhteensi 4420 3297 3461 2978 3207 2 457
LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 4-6/2008 1-3/2008| 10-12/2007 7-9/2007 4-6/2007 1-3/2007
Oljynjalostus 231 186 139 148 246 107
Uusiutuvat polttoaineet 12 1 2 -7 -4 -3
Erikoistuotteet 28 5 10 34 a7 31
Oljyn vahittaismyynti 11 11 9 22 18 11
Shipping 23 7 -5 -4 16 23
Muut -14 -9 -9 -16 -6 -6
Eliminoinnit -1 3 -3 3 -3 1
Yhteensi 290 204 143 180 314 164
VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 4-6/2008 1-3/2008| 10-12/2007 7-9/2007 4-6/2007 1-3/2007
Oljynjalostus 133 97 85 125 168 106
Uusiutuvat polttoaineet 13 2 3 -6 -5 -5
Erikoistuotteet 19 8 2 34 41 32
Oljyn vahittaismyynti 11 9 10 21 17 11
Shipping 20 9 -4 -1 12 21
Muut -14 -9 -9 -17 -5 -8
Eliminoinnit -1 3 -3 3 -3 1
Yhteensi 181 119 84 159 225 158
POISTOT JA ARVONALENTUMISET NELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 4-6/2008 1-3/2008] 10-12/2007 7-9/2007 4-6/2007 1-3/2007
Oljynjalostus 34 38 37 36 29 24
Uusiutuvat polttoaineet 1 2 2 2 1 0
Erikoistuotteet 4 4 3 3 4 3
Oljyn vahittaismyynti 8 8 7 7 7 6
Shipping 4 4 4 4 3 4
Muut 2 3 3 3 1 2
Yhteensa 53 59 56 55 45 39
OSUUS OSAKKUUSYRITYSTEN JA YHTEISYRITYSTEN
TULOKSESTA NELJANNEKSITTAIN
milj. euroa 4-6/2008 1-3/2008] 10-12/2007 7-9/2007 4-6/2007 1-3/2007
Oljynjalostus 0 0 0 0 0 0
Uusiutuvat polttoaineet 0 0 0 0 0 0
Erikoistuotteet 10 1 8 17 13 1
Oljyn vahittaismyynti 0 0 0 0 0 0
Shipping 0 0 0 0 0 0
Muut 0 0 0 0 0 0
Yhteensa 10 1 8 17 13 1
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4. YRITYSHANKINNAT

Neste Oil Oyj:n tytaryhtié Neste Jacobs Oy hankki 90% insinddritoimisto Rintekno Oy:st&, jonka palveluksessa on 230 henkil6a. Yrityskauppa saatiin
paatokseen 29.2.2008. Neste Jacobs on ennestaan omistanut 10 % Rinteknosta. Rintekno on éljynjalostusteollisuuden, kemianteollisuuden ja biofarma-alan
yrityksille suunnittelupalveluita tarjoava insinddritoimisto. Neste Jacobs ja Rintekno ovat pitkaan tehneet yhteistyota Neste Oilin investointiprojektien

suunnittelussa.

Tilauskantaan, asiakassuhteisiin ja Rinteknon nimeen liittyvié aineettomia oikeuksia on kirjattu konsernitaseeseen kaypaan arvoon yhteensa 1 miljoonan euron
arvosta. Aineettomat oikeudet poistetaan niiden taloudellisena pitoaikana 1-5 vuodessa. Rinteknon palveluksessa oleva osaava ja kokenut henkilosto seka
synergiat Rinteknon aiemmasta kokemuksesta Neste Jacobsin alihankkijana Neste Oilin merkittavissa investointihankkeissa johtivat liikearvon syntymiseen.

Neste Oilin konsernituloslaskelmaan 1.1.-30.6.2008 siséltyva Rintekno -konsernin tulos on merkitykseltaan vahainen. Johto arvioi, etta Rinteknon vaikutus
Neste Oil -konsernin liikevaihtoon tai kauden voittoon tuloslaskelmassa 1.1.-30.6.2008 olisi ollut vahainen, jos hankinta olisi toteutunut 1.1.2008.

Rintekno -konsernin varat ja velat

Kaypa Kirjanpito-
milj. euroa arvo arvo
Aineettomat hyodykkeet 1 0
Aineelliset hyodykkeet 1 1
Myyntisaamiset ja muut saamiset 5 5
Rahat ja pankkisaamiset 6 6
Varat yhteensé 13 12
Ostovelat ja muut velat 5 5
Elékevelvoitteet 1 1
Velat yhteensa 6 6
Hankittu nettovarallisuus 7 6
Hankintahinta 16
Hankintaan liittyvat kulut 0
Liikearvo 9
Rahana maksettu kauppahinta 16
Hankintaan liittyvat kulut 0
Rintekno -konsernin rahavarat -6
Rahavirtavaikutus 10
5. AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOS JA SITOUMUKSET
AINEETTOMIEN JA AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOS
milj. euroa 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Kirjanpitoarvo kauden alussa 2 477 2348 2348
Poistot ja arvonalentumiset -112 -84 -195
Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin hyddykkeisiin 182 177 334
Vahennykset -2 -10 -12
Muuntoerot -3 3 2
Hankitut tytaryritykset 11 - -
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2553 2434 2477
SITOUMUKSET
milj. euroa 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Sitoumukset aineellisten hyodykkeiden ostamiseen 213 59 88
Sitoumukset aineettomien hyédykkeiden ostamiseen 0 0 0
Yhteensa 213 59 88
6. JOHDANNAISSOPIMUKSET

30.6.2008 30.6.2007 31.12.2007

Korko- ja valuuttajohdannaiset seka osaketermiinit Nimellis- Kéaypa arvo, Nimellis- Kaypa arvo, Nimellis- Kaypa arvo,
milj. euroa arvo netto arvo netto arvo netto
Koronvaihtosopimukset 372 2 299 3 345 0
Valuuttatermiinit 1265 21 1275 11 1189 35
Valuuttaoptiot

Ostetut 499 15 346 1 353 11

Asetetut 325 3 267 3 188 1
Osaketermiinit 14 -3 17 6 17 2
O|jy. ja rahtijohdannaiset Maara Kaypa arvo, Maara Kaypa arvo, Maara Kaypa arvo,

miljoonaa bbl netto milj.euroal miljoonaa bbl  netto milji.euroa | miljoonaa bbl  netto milj.euroa

Myyntisopimukset 58 -104 83 -41 68 -66
Ostosopimukset 70 89 105 54 74 65
Ostetut optiot 2 13 2 -1 1 0
Asetetut optiot 2 -12 1 0 0 0

Johdannaissopimusten kayvét arvot perustuvat tilinpaatéshetken markkinahintoihin silta osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin kohteena.
Muiden sopimusten kéypé arvo perustuu niista aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta arvonmaaritysmalleihin. Summat siséltavat

maksamattomat suljetut positiot. Johdannaissopimuksia solmitaan padasiassa kurssierojen, korkotason ja hintariskin hallitsemiseksi.
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7. VASTUUSITOUMUKSET

milj. euroa 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
Omasta puolesta
Velan vakuudeksi annetut
Pantit 6 12 4
Kiinteistokiinnitykset 26 26 26
Muihin sitoumuksiin annetut
Kiinteistokiinnitykset 0 0 0
Vastuusitoumuksiin ja muihin vastuisiin annetut 36 28 42
Yhteensa 68 66 72
Osakkuusyritysten ja yhteisyritysten puolesta annetut
Takaukset 13 4 2
Vastuusitoumukset ja muut vastuut 2 1 1
Yhteensa 15 5 3
Muiden puolesta annetut
Takaukset 12 5 12
Vastuusitoumukset ja muut vastuut 0 1 0
Yhteensé 12 6 12
Yhteensa 95 77 87
milj. euroa 30.6.2008 30.6.2007  31.12.2007
Kayttéleasingvastuut
Yhden vuoden kuluessa 105 120 108
Yli vuoden ja enintéan viiden vuoden kuluttua 197 184 183
Yli viiden vuoden kuluttua 105 136 119
Yhteensa 407 440 410

Muut vastuusitoumukset

Fortum Oil and Gas Oy:n jakautumisen seurauksena yhtidlla on yhteisvastuullinen vastuusitoumus Fortum Heat and Gas Oy:n kanssa.

Vastuusitoumus perustuu osakeyhtidlain 17 luvun 16.6 §:n sdadokseen.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut

Liikevoitto

Vertailukelpoinen liikevoitto

Oman padoman tuotto (ROE), %

Sijoitetun pddoman tuotto ennen veroja
(ROCE), %

Sijoitetun padoman keskimaarainen tuotto
verojen jalkeen (ROACE), %

Sijoitettu padoma

Korollinen nettovelka

Velan osuus kokonaispddomasta, %

Velkaantumisaste (gearing), %

Omavaraisuusaste, %

Sidotun padoman tuotto, %

Vertailukelpoinen sidotun padoman tuotto, %

Segmentin sidottu padoma

Osakekohtaiset tunnusluvut

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

Liikevoitto sisaltaa tuotot tuotteiden ja palveluiden myynnista, muut
liketoiminnan tuotot, kuten osakkeiden ja aineettomien ja aineellisten
hyodykkeiden myyntivoitot, sek& osuuden osakkuusyritysten ja yhteisyritysten
tuloksesta. Liikevoitosta on vahennetty osakkeiden ja aineettomien ja
aineellisten hyddykkeiden myyntitappiot seka kulut, jotka liittyvét tuotteiden ja
palvelujen tuotantoon, markkinointiin ja myyntiin seka yleishallintoon, seka
poistot ja arvonalentumiset. Oljy- ja rahtijohdannaisten realisoituneet ja
realisoitumattomat kdyvan arvon muutokset seké tulevan rahavirran, myyntien
ja ostojen, suojaamiseen kaytettévien valuutta- ja dljyjohdannaisten
realisoituneet voitot tai tappiot, jotka kirjataan tuloslaskelmaan, siséltyvat myos
likevoittoon.

Liikevoitto -/+ varastovoitot/-tappiot -/+ osakkeiden ja aineettomien ja
aineellisten hyddykkeiden myyntivoitot/-tappiot -
0Oljy- ja rahtijohdannaisten realisoitumaton kaypien arvojen muutos

\oitto ennen veroja - verot

Oma padoma keskimaarin

\/oitto ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

Sijoitettu padoma keskimaarin

Kauden voitto (oikaistuna varastovoitolla/-tappiolla, aineettomien ja aineellisten
hyodykkeiden myyntivoitoilla/-tappioilla seka realisoitumattomilla 6ljy- ja
rahtijohdannaisten k&ypien arvojen muutoksilla verojen jalkeen) +
vahemmistdosuus + korkokulut ja korollisiin velkoihin liittyvat rahoituskulut
(verojen jélkeen)

Sijoitettu padoma keskimaarin
Taseen loppusumma - korottomat velat - laskennalliset verovelat - varaukset
Korolliset velat - rahat ja pankkisaamiset

Korolliset nettovelat

Korolliset nettovelat + oma padoma yhteensa

Korolliset nettovelat

Oma padoma yhteensa

Oma pddoma yhteensa

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Segmentin liikevoitto

Segmentin sidottu padoma keskimaarin

Segmentin vertailukelpoinen liikevoitto

Segmentin sidottu pAdoma keskimaarin

Segmentin aineettomat hyddykkeet, aineelliset hyddykkeet, osuudet osakkuus-
ja yhteisyrityksissé, eldkesaamiset, vaihto-omaisuus sek& segmenteille
kohdistetut korottomat saamiset, velat, varaukset ja elakevelvoitteet

Tulos / osake (EPS)

Oma paaoma / osake

Kassavirta / osake

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva kauden voitto

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaéara tilikauden aikana

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma p&ddoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaéara tilikauden lopussa

Liiketoiminnan nettokassavirta

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaéara tilikauden aikana
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