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NESTE OILIN HYVA TULOSKEHITYS JATKUI TOISELLA NELJANNEKSELLA

Toisella neljanneksella jatkunut korkean jalostusasteen dljynjalostuskapasiteetin niukkuus yllapiti
edelleen korkeita jalostusmarginaaleja. Niita nosti erityisesti keskitisleiden (diesel, lentopolttoaine ja
lammitysoljy) kasvava kysynta. Neste Oil hyotyi edelleen raskaampien ja rikillisempien raakadljyjen
matalammasta hinnasta kevyempiin ja vaharikkisempiin raakadljyihin verrattuna. Seka raakadljyjen etta
Oljytuotteiden hintojen nousu on jatkunut koko vuoden 2005 alkupuoliskon.

Lyhyesti:

e Toisen neljanneksen liikevaihto kasvoi 29 % ja oli 2 577 miljoonaa euroa (carve-out Q2/04: 2 000
milj.)

e Vertailukelpoinen liikevoitto nousi 18 % ja oli 185 miljoonaa euroa (carve-out: 157 milj.)

e Liikevoitto 219 miljoonaa euroa (carve-out: 220 milj.)

¢ Kuuden kuukauden osakekohtainen tulos 1,08 euroa (carve-out: 1,20); toisella neljanneksella 0,68
euroa (carve-out: 0,76)

e Kuuden kuukauden liiketoiminnan kassavirta 367 miljoonaa euroa (carve-out: 1-6/04: 324 mil;j.)

¢ Nettovelat laskivat 891 miljoonaan euroon (31.12.2004: 969 milj.) isoista investoinneista huolimatta

¢ Markkinanakymat ennakoivat Porvoon jalostamon Diesel-projektille selkeasti aiemmin ilmoitettua
parempaa kannattavuutta — yli 2 dollaria lisdmarginaalia barrelilta aiemmin ilmoitetun vahintaan 1
dollarin sijasta — vaikka investoinnin kustannusten arvioidaan nyt nousevan noin 10 % korkeammiksi

Toimitusjohtaja Risto Rinne:

"Joustavat ja kehittyneet jalostamomme tekivat jalleen erittdin hyvan tuloksen. Jalostukseen ja
markkinointiin keskittyneena 6ljy-yhtiona hydédymme jalostuskapasiteetin maailmanlaajuisesta
niukkuudesta ja kyvysta kayttaa raskaampia ja rikillisempia raakadljyja. Kaynnissa olevat investoinnit
parantavat edellytyksidmme vastata oljytuotteiden nykyiseen ja tulevaan kysyntaan. Arvioimme nyt, etta
Porvoon Diesel-projektin kannattavuus paranee aiemmin ennustamastamme, vaikka projektin
kustannukset nousevatkin. Porvoon jalostamon huoltosuunnitelman mukainen seisokki elo-syyskuussa
leikkaa 10 % vuotuisesta tuotantomaarastamme ja vaikuttaa merkittdvasti loppuvuoden tulokseen."

Lisatietoja:
Toimitusjohtaja Risto Rinne, puh. 010 458 4990
Talous- ja rahoitusjohtaja Petri Pentti, puh. 010 458 4490

Tiedotustilaisuus ja puhelinkonferenssi

Suomenkielinen lehdistotilaisuus jarjestetaan tanaan 4.8.2005 kello 11.30 Hotelli Kdmpin Akseli Gallen-
Kallela -salissa osoitteessa Pohjoisesplanadi 29, Helsinki. Esitysmateriaali [0ytyy yhtion verkkosivuilta
www.nesteoil.fi ja www.nesteoil.com.

Englanninkielinen puhelinkonferenssi analyytikoille ja sijoittajille pidetaan tanaan 4.8.2005 kello 14.30.
Puheluun voi osallistua soittamalla numeroon +44 (0)20 7162 0084, tunnus Neste Oil. Nauhoite
puhelusta on kuunneltavissa 11.8.2005 asti numerossa +44 (0)20 7031 4064, koodi 665140.
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Suluissa olevat luvut viittaavat vuoden 2004 toisen neljanneksen carve-out-tilinpaatostietoihin, jollei
muuta mainita.

Konsernin tulos

Toista neljannesta ja kuutta kuukautta koskevat tuloslaskelman vertailuluvut ovat peraisin Neste Qilin
yhdistellysta carve-out-tilinpaatoksesta, joka julkistettiin porssitiedotteissa 14.3.2005 ja 29.4.2005 seka
Neste Qilin osakemyyntiin 1.4.—15.4.2005 liittyneessa listalleottoesitteessa. Neste Oil syntyi juridisena
yhtiéna jakaantumalla 1.5.2004, joten yhti6lla ei ole olemassa taysin vertailukelpoista tuloslaskelmaa
vuoden 2004 toiselta neljannekselta eika koko vuoden 12 kuukauden jaksolta.

AVAINLUVUT
(Milj. euroa ellei muuta mainittu)
Carve-out Carve-out
4-6/2005 4-6/2004 1-6/2005 1-6/2004
Liikevaihto 2577 2000 4 637 3710
Liikevoitto ennen poistoja 257 256 441 434
Poistot ja arvonalentumiset 38 36 73 68
Liikevoitto 219 220 368 366
Vertailukelpoinen liikevoitto * 185 157 316 288
Tulos ennen veroja 227 235 367 382
Osakekohtainen tulos, euroa 0,68 0,76 1,08 1,20
Investoinnit 156 69 259 119
Liiketoiminnan nettokassavirta 213 210 367 324
30.6. 30.6. 31.12.
2005 2004 2004
Oma paaoma 1220 982 998
Korolliset nettovelat 891 747 969
Sijoitettu padoma 2 236 1796 2 151
Sijoitetun paaoman
tuotto ennen veroja ROCE, % 35,6 44 1 *** 40,3 ***
Oman paaoman tuotto ROE, % ** 50,3 75,2 *** 19,7 ***
Oma padoma/osake, EUR 4,74 3,81 3,87
Omavaraisuusaste, % 33,7 35,5 32,2
Velan osuus kokonaispaaomasta, % 42,2 43,2 49,3
Velkaantumisaste (Gearing), % 73,0 76,1 97,0

* Vertailukelpoinen liikevoitto on laskettu vahentadmalla varastovoitot/tappiot, omaisuuden myyntivoitot/tappiot seka
Oljyjohdannaisten kaypien arvojen muutos raportoidusta liikevoitosta.

**Vuoden 2004 osalta sisaltda aikaisemmalle emoyhtitlle Fortum Oyj:lle maksetun konserniavustuksen.

*** Toisen vuosineljanneksen raportoitu sijoitetun padoman tuottoaste (ROCE) ja oman padoman tuottoaste (ROE)
on laskettu muuttamalla tammi-kesakuun 2005 tulokset vuosituloksiksi (annualisointi). Samaa tapaa on kaytetty
laskettaessa ROCE ja ROE toiselle ja neljannelle vuosineljannekselle 2004, jolloin konsernin touko-kesakuun ja
touko-joulukuun 2004 tilinpaatdésten luvut on muutettu vuosituloksiksi (annualisointi). Raportoidun ja vertailukauden
lukujen huomattava ero johtuu vuoden 2004 toisen, kolmannen ja neljdnnen neljdnneksen hyvasta
kannattavuudesta.
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Konsernin toisen neljanneksen tulos

Neste Oil -konsernin liikevaihto oli huhti-kesdkuussa 2 577 miljoonaa euroa, mika on noin 29 %
enemman kuin huhti-kesdkuussa 2004. Liikevaihdon kasvu oli pddosin seurausta raakadljyn ja
Oljytuotteiden korkeammista hinnoista.

Konsernin toisen neljanneksen liikevoitto oli 219 miljoonaa euroa (220 milj.). Vertailukelpoinen liikevaoitto,
jossa ei huomioida varastovoittoja/tappioita, 6ljyjohdannaisten avointen positioiden kaypien arvojen
muutosta eika kiintedn omaisuuden myyntivoittoja/tappioita, nousi 185 miljoonaan euroon (157 milj.).

Kansainvaliset viitejalostusmarginaalit olivat huhti-kesakuussa vain hieman korkeampia kuin samaan
aikaan edellisvuonna. Neste Oilin kokonaisjalostusmarginaali kuitenkin nousi 10,62 dollariin tynnyrilta
edellisvuoden 7,78 dollarista tynnyrilta.

Jalostusmarginaalin kasvun positiivista vaikutusta vaimensivat Yhdysvaltain dollarin heikompi kurssi
euroon verrattuna seka vertailukautta pienemmat varastovoitot. Raakadljyn hinnannoususta aiheutuneet
varastovoitot olivat 23 miljoonaa euroa (50 milj.). Toisella neljanneksella ei kirjattu merkittavia kiintean
omaisuuden myynteja, kun taas vertailukauden tuloksessa myyntivoitot olivat 12 miljoonaa euroa.

Paaasiassa tulevaisuuden kassavirtojen suojaamiseen tarkoitettujen dljyjohdannaisten avointen
positioiden kaypien arvojen muutosten myénteinen vaikutus liikevoittoon oli 11 miljoonaa euroa. IFRS:n
mukaan johdannaispositiot arvostetaan tilinpaatdspaivan kaypaan arvoon. Neste Qilin dljyjohdannaisiin
ei sovelleta suojauslaskentaa, joten niiden kaypien arvojen muutokset kirjataan tuloslaskelmaan.

Konsernin kuuden kuukauden tulos

Raakadljyn ja oljytuotteiden kohonneet hinnat nostivat Neste Oil -konsernin tammi-kesakuun liikevaihdon 4
637 miljoonaan euroon edellisvuoden tammi-kesakuun 3 710 miljoonasta eurosta. Liikevaihdon kasvua
pienensi edellisvuotta keskimaarin heikompi Yhdysvaltain dollarin eurokurssi.

Konsernin liikevoitto oli tammi-kesdkuussa 368 miljoonaa euroa (1-6/04: 366 milj.) ja vertailukelpoinen
liikevoitto nousi 316 miljoonaan euroon (1-6/04: 288 milj.).

Vuoden 2005 ensimmaisella puoliskolla kansainvaliset viitejalostusmarginaalit olivat hieman edellisvuotisia
korkeammalla, mutta Neste Oilin kokonaisjalostusmarginaali nousi 2,31 dollaria tynnyriltd 9,27 dollariin (1-
6/04: 6,96).

Kuuden kuukauden liikevoitto sisdltaa raakadljyn korkeammasta hinnasta aiheutuvia varastovoittoja 81
miljoonaa euroa (1-6/04: 59 milj.). Dollarin keskimaarin heikompi kurssi, avointen 6ljyjohdannaispositioiden
kaypien arvojen muutokset seka kiintedn omaisuuden pienemmat myyntituotot vaimensivat korkeamman
kokonaisjalostusmarginaalin ja varastovoittojen positiivista vaikutusta. Avointen 6ljyjohdannaispositioiden
kaypien arvojen muutosten negatiivinen vaikutus tammi-kesakuun liikevoittoon oli 30 miljoonaa euroa.

Vertailukelpoisen liikevoiton laskeminen (milj. euroa)
4-6/05 4-6/04 1-6/05 1-6/04

LIIKEVOITTO 219 220 368 366
- avointen dljyjohdannaispositioiden kaypien arvojen muutokset -11 -1 +30 -6
- varastovoitot -23 -50 -81 -59
- kiintean omaisuuden myyntivoitot 0 -12 -1 -13
VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO 185 157 316 288

Muutos paastooikeuksien kirjauksessa

IASB (The International Accounting Standards Board) paatti kesakuussa kumota paastéoikeuksia
koskeneen tulkinnan (IFRIC 3, Paasttoikeudet) siten, ettd muutos tuli voimaan valittémasti. Neste Oil on
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muuttanut tdman seurauksena paastooikeuksia koskevaa laskentaperiaatettaan takautuvasti 1.1.2005
lukien, milld on 3 miljoonan euron positiivinen vaikutus ensimmaisen neljanneksen liikevoittoon.
Lisatietoja asiasta 16ytyy tdman osavuosikatsauksen taulukko-osasta kohdasta "Muutos paastdoikeuksia
koskevaan laskentaperiaatteeseen”.

Markkinakatsaus

Huhtikuussa koetusta pienesta laskusta huolimatta raakadljyjen hintojen pitkdan kestanyt nousukausi
jatkui edelleen. Toukokuun keskivaiheen ja kesdkuun lopun aikana raakadljy kallistui yli 10 dollaria
tynnyrilta, ja hintojen uskotaan yleisesti pysyvan korkealla vuoden loppuun saakka.

Kohonneen raakadljyn hinnan lisaksi Oljytuotteiden hintojen nousuun vaikuttivat arviot loppuvuotta kohti
kiristyvista keskitislemarkkinoista seka epavarmuus keskitislevarastojen ja jalostuskapasiteetin
rittdvyydesta. Oljytuotteiden kysyntaa tuki edelleen erityisesti Kiinan ja Yhdysvaltain vahva talouskasvu.

Pohjanmeren Brent-raakaoljyn hinta kohosi kesakuussa uuteen kaikkien aikojen ennatykseen (Brent
Dated 58,47 dollaria tynnyriltd). Oljyn korkea hinta ei kuitenkaan ole viela vaikuttanut merkittavasti
kuluttajien kayttaytymiseen.

Ero raskaamman ja rikillisemman raakadljyn ja kevyemman ja rikittdbmamman raakadljyn hinnassa
kapeni ensimmaiseen neljannekseen verrattuna ja oli keskimaarin (Urals CIF Rotterdam vs. Brent
Dated) -4,20 dollaria tynnyriltd (-2,94). Urals-raakadljyn tuontimaarat Itdmeren satamien kautta pysyivat
tasaisina, mutta tuonnit rautateitse vahenivat. Kotimaista jalostusta suosiva Venajan verotus johti myos
kasvaneeseen dieselin ja [ammitysoljyn tuontiin Venajalta.

Normaalista kausivaihtelusta johtuen bensiinin hinta raakadljyyn verrattuna nousi tammi-maaliskuusta
mutta oli selkeasti edellisvuoden toista neljannesta alempana. Matalaoktaanisen bensiinin ylitarjonta on
lisannyt oktaanilukua parantavien komponenttien kuten MTBE:n ja iso-oktaanin kysyntaa.

Keskitisleet olivat toisella neljanneksella jalleen vahvin tuoteryhma. Vaikka keskitisleiden kysynta on
yleensa heikompaa toisella neljannekselld, niiden hinnat olivat erittain korkeat raakadljyyn nahden.
Kaikista oljytuotteista eniten juuri keskitisleiden kysyntaan vaikuttavat Kaukoidan kasvavan teollisuuden
kysynta seka globaali dieselin ja lentopolttoaineen kysynta.

Marginaalit pysyivat neljanneksen aikana vahvoina niille jalostamoille, joilla on kehittynytta
jatkojalostuskapasiteettia ja jotka voivat kayttda raskaampaa ja rikillisempaa raakadljya. Kehittyneiden,
ns. complex-jalostamoiden viitejalostusmarginaali (IEA Brent Cracking) oli 5,19 dollaria tynnyrilta (5,03).
Tamanhetkisessa toimintaymparistdssa oljynjalostajille on tarkeaa riittava rikinpoisto- ja
jatkojalostuskapasiteetti, joiden avulla ne voivat vastata rikittémien liikennepolttoaineiden lisdantyvaan
kysyntaan.

Heinakuussa 2005 IEA Brent cracking -marginaali oli keskimaarin 4,74 dollaria tynnyrilta (heinakuu 2004
5,48 dollaria ja heina-syyskuu 2004 4,02 dollaria tynnyriltd). Heindkuussa 2005 hintaero raskaan ja
kevyen (Urals Rotterdam vs. Brent Dated) raakadljyn valilla oli -2,97 dollaria tynnyriltd (heindkuu 2004 -
2,54 dollaria tynnyrilta ja heina-syyskuu 2004 -3,81 dollaria tynnyriltd). Brent-raakadljyn hinta vaihteli
valilla 55,7-59,9 dollaria tynnyrilta.

Euroopan unionin direktiivin suosituksen mukaisesti useat unionin jasenvaltiot ovat paattaneet
lainsdadanndsta, joka edistda biopolttoaineiden kayttéa likenteessd. Tama on luonut houkuttelevan
markkinan Neste Oilin ETBE:lle ja biodieselille.

Korkealuokkaisten voiteluaineiden raaka-aineina kaytettavien peruséljyjen, kuten EHVI (Enhanced High
Viscosity Index), markkinoiden kasvu on jatkunut yha kiristyvien paasto- ja suorituskykyvaatimusten
takia.

Kova kilpailu on jatkunut 6ljyn vahittdismyyntimarkkinoilla Suomessa. Itdmeren alueella
liikennepolttoaineiden kysynta kasvaa.
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Toisen neljanneksen raakadljyrahtien hinnat olivat edellisvuoden vastaavan ajanjakson tasolla.

Segmenttikatsaukset

Neste Oilin liketoiminnat on jaoteltu ulkoista raportointia varten neljaan segmenttiin, jotka ovat
Oljynjalostus, Oljyn Vahittaismyynti, Shipping ja Muut. Komponentit-toimiala raportoidaan osana
Oljynjalostusta.

Oljynjalostus

Oljynjalostus-toimiala keskittyy jalostamaan raakadljystd ja muista syéttdaineista korkealaatuisia
likennepolttoaineita ja muita korkean lisdarvon oljytuotteita. Neste Qilin jalostamot sijaitsevat Porvoossa
ja Naantalissa.

Komponentit-toimiala valmistaa perusdljyja ja liikennepolttoaineiden komponentteja, kuten iso-oktaania
ja biopolttoaineita. Neste Oilin kokonaan tai osaksi omistamat tuotantolaitokset sijaitsevat Suomessa,
Belgiassa, Portugalissa, Kanadassa ja Saudi-Arabiassa.

Oljynjalostuksen huhti-kesakuun liikevoitto oli 194 miljoonaa euroa (180 milj.). Korkean
kokonaisjalostusmarginaalin positiivista vaikutusta heikensivat erityisesti dollarin kurssi ja vertailukautta
matalammat varastovoitot. Oljynjalostuksen huhti-kesékuun vertailukelpoinen liikevoitto oli 168 miljoonaa
euroa (125 milj.).

Avainluvut
Carve-out Carve-out Carve-out
4-6/05 4-6/04 1-6/05 1-6/04 2004
Liikevaihto, milj. euroa 2135 1635 3757 2938 6 306
Liikevoitto, milj. euroa 194 180 318 281 562
Vertailukelpoinen liikevoitto 168 125 260 212 463
Investoinnit, milj. euroa 142 38 222 68 203
Kokonaisjalostusmarginaali,
dollaria/tynnyri 10,62 7,78 9,27 6,96 7,90

Neste Qilin kokonaisjalostusmarginaali vahvistui edelleen ensimmaisesta neljanneksesta kansainvalisten
viitemarginaalien nousun mukana. IEA Brent Cracking -marginaali nousi keskimaarin 2,88 dollaria
tynnyriltd tammi-maaliskuuhun verrattuna ja oli 5,19 dollaria.

Neste Qilin kokonaismarginaalin nousua tuki vertailukautta arvokkaampi tuotejakauma eli lisdantynyt
liikennepolttoaineiden ja vahentynyt raskaan polttodljyn tuotanto. Neste QOilille suotuisa raskaampien ja
rikillisempien raakadljyjen hintaero kevyisiin ja vaharikkisiin raakadljyihin verrattuna (Urals Rotterdam vs.
Brent Dated) oli -4.20 dollaria tynnyriltd (-2.94), mika paransi edelleen jalostusmarginaalia.

Raakadljyn hankinta

Venalaisen raakadljyn syéttd oli Neste Oilin jalostamoilla samalla tasolla kuin edellisvuoden huhti-
kesakuussa. Neljanneksen aikana Neste Oil toi raakadljya yhteensa 2,9 miljoonaa tonnia, mista 2,3
miljoonaa tonnia hankittiin Venajalta ja muista entisen Neuvostoliiton maista. Noin puolet neljanneksen
aikana hankitusta raakadljysta oli venalaista Russian Export Blend -laatua (REB). Loput entisen
Neuvostoliiton maista ja muualta hankituista syéttdaineista olivat kevyempia raakadljyja ja
kondensaatteja. Pohjanmerelta tuotiin raakadljya huhti-kesakuussa yhteensa 0,6 miljoonaa tonnia.
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Tuotanto
Neste Oil jalosti toisella neljanneksella yhteensa 3,4 miljoonaa tonnia raakadljya (3,4 milj.), josta 2,8
miljoonaa tonnia (2,8 milj.) Porvoon jalostamolla ja 0,6 miljoonaa tonnia (0.6 milj.) Naantalin jalostamolla.

Raakadljyn jalostuskapasiteetin kayttdaste oli Porvoossa 94,0 % (100,0 %) ja Naantalissa 99,3 % (91,2
%). Porvoon kayttdasetta heikensi lyhyt huoltoseisokki raakadljy-yksikdssa.

Myynti
Kokonaismyynti Suomeen oli 1,8 miljoonaa tonnia (2,1 milj.), ja vientiin 1,7 miljoonaa tonnia (1,6 milj.).

Neste Oilin osuus Suomen dljytuotteiden tukkukaupasta oli tammi-toukokuussa 77 % (78 % vuoden
2004 tammi-kesakuussa.

Neste Oilin myynti omasta tuotannosta tuotelajeittain (1 000 tonnia)

4-6/05 4-6/04 1-6/05 1-6/04 2004
Moottoribensiini ja komponentit 1301 1323 2513 2 441 4 896
Diesel 1137 1080 2192 1972 4 265
Lentopolttoaine 165 171 330 322 705
Biopolttoaineet 29 8 59 8 39
Perusdljyt 65 75 132 136 279
Lammitysoljy 161 341 479 738 1197
Raskas polttodljy 251 229 557 658 1280
Muut tuotteet 403 448 736 774 1564
YHTEENSA 3512 3675 6 998 7 049 14 225

Neste Oilin myynti omasta tuotannosta markkina-alueittain (1 000 tonnia)

4-6/05 4-6/04 1-6/05 1-6/04 2004
Suomi 1810 2123 3838 4 064 8 302
Muut Pohjoismaat 764 617 1317 1 065 2175
Muu Eurooppa 520 486 1030 914 1948
Ven3ja ja Baltian maat 6 35 20 58 100
Yhdysvallat ja Kanada 357 405 686 830 1508
Muut maat 55 9 107 118 192
YHTEENSA 3512 3675 6 998 7 049 14 225

Oljyn Vahittidismyynti

Neste Qil on dljytuotteiden vahittdismyynnin markkinajohtaja Suomessa ja sen toiminta on kasvussa
Itdmeren alueella, johon kuuluvat Viro, Latvia, Liettua, Puola seka Pietarin alue Venajalla.

Oljyn Vahittaismyynnin toisen neljanneksen liikevoitto oli 21 miljoonaa euroa (24 milj.), mika sisaltaa 9
miljoonan euron suuruisen avointen oOljyjohdannaispositioiden kaypien arvojen muutoksista johtuvan
positiivisen eran. Vertailukauden liikevoitto siséltda 6 miljoonaa euroa omaisuuden myyntivoittoja. Oljyn
Vahittaismyynnin vertailukelpoinen liikevoitto oli huhti-kesdkuussa 12 miljoonaa euroa (17 mil;.).
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Avainluvut
Carve-out Carve-out Carve-out
4-6/05 4-6/04 1-6/05 1-6/04 2004
Liikevaihto, milj. euroa 695 566 1315 1097 2374
Liikevoitto, milj. euroa 21 24 19 31 60
Vertailukelpoinen liikevoitto 12 17 23 24 49
Investoinnit, milj. euroa 12 7 23 11 36
Kokonaismyynti, 1 000 m3 981 910 2013 1 896 4728

Neste Oil pystyi lisdamaan toisella neljannekselld markkinaosuuttaan bensiinin vahittdismyynnissa
Suomessa. Yhtio aloitti katsauskauden aikana testata uutta miehittamatonta nettohinnoitteluun
perustuvaa NeX-asemaketjua. Yhteensa Neste Oililla oli kauden paattyessa Suomessa 884 asemaa.

Kahden viime vuoden aikana suomalaisten Neste-asemien kauppoja ja ravintoloita on operoinut Neste
Qilin ja Keskon yhteisyritys Pikoil, jonka kannattavuus ei kuitenkaan ole kehittynyt tyydyttavasti. Pikoil on
yhdistelty konsernin tilinpaatdkseen pddomaosuusmenetelmalla.

Pietarin alueella, missa Neste Qililla on 31 asemaa, myyntimaarat ovat jatkaneet kasvuaan. Myynti on
sailynyt hyvalla tasolla myds Virossa, Latviassa ja Liettuassa, joissa asemia on yhteensa 97. Puolassa
Neste Oil avasi neljdnneksen aikana 57. aseman, ja myyntimaarien odotetaan maassa kasvavan
edelleen.

Suomen paperiteollisuuden kuusi viikkoa touko-kesdkuussa kestaneelld tydtaistelulla oli kielteinen
vaikutus dieselin suoramyyntiin ja se hidasti lammityséljyn seka raskaan polttodljyn myynnin kasvua.

Oljyn Vanhittaismyynti -segmentin kokonaismyynti (1 000 m3)

4-6/05 4-6/04 1-6/05 1-6/04 2004
Bensiini 347 330 649 635 2034
Diesel (ml. D-asemat) 337 307 657 610 1329
Lammitysoljy 192 185 445 458 945
Raskas polttodljy 105 88 262 193 420
YHTEENSA 981 910 2013 1 896 4728

Vahittaismyyntiverkoston myynti (1 000 m3)

Suomi 4-6/05 4-6/04 1-6/05 1-6/04 2004
Bensiini 175 177 326 332 682
Diesel 61 59 116 113 237
Lammitysoljy 7 6 15 14 29
YHTEENSA 243 242 457 459 948
Itdmeren alue 4-6/05 4-6/04 1-6/05 1-6/04 2004
Bensiini 155 149 291 262 545
Diesel 55 41 106 76 173
YHTEENSA 210 196 397 338 718

VAHITTAISMYYNTIVERKOSTO
YHTEENSA 453 438 854 797 1667
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Suoramyynti (1 000 m3)

TAMMI-KESAKUU 2005

Suomi 4-6/05 4-6/04 1-6/05 1-6/04 2004
Bensiini 3 4 6 8 16
Diesel (ml. D-asemat) 179 184 362 372 750
Lammitysoljy 183 178 426 442 911
Raskas polttodljy 105 88 262 193 420
YHTEENSA 470 454 1056 1015 2097
[tdmeren alue 4-6/05 4-6/04 1-6/05 1-6/04 2004
Bensiini 14 12 25 44 68
Diesel 42 23 74 49 169
Lammitysoljy 1 1 3 3 5
YHTEENSA 57 36 102 96 243
SUORAMYYNTI YHTEENSA 527 490 1158 1111 2 341

Nestekaasun (LPG) myynti oli huhti-kesakuussa 58 000 tonnia (76 000).

Shipping

Neste Oilin Shipping-segmentin paatoiminta-alue on Luoteis-Eurooppa. Raakadljykuljetusten

paamarkkina-alueet ovat Itameri ja Pohjanmeri. Tuotteita ja kemikaaleja kuljetetaan paaasiassa Luoteis-
Eurooppaan, mukaan lukien kuljetukset kotimaan satamien valilla. Polttoaineita, paaasiassa bensiinia,
viedaan myos Yhdysvaltoihin ja Kanadaan.

Shipping-segmentin toisen neljanneksen liikevoitto pysyi samalla tasolla kuin vertailukaudella ja oli 19
miljoonaa euroa (19 milj.), vaikka toimitukset hieman lisdantyivat. Mydnteisen tulosvaikutuksen esti
erityisesti vertailukautta keskimaarin heikompi dollarin kurssi, polttoaineen kohonnut hinta seka alempi
laivaston kayttdaste. Shippingin vertailukelpoinen liikevoitto oli huhti-kesakuussa 20 miljoonaa euroa (18
milj.)

Polttoaineen kallistumisen lisdksi aikarahtauksen hintojen nousu on kohottanut merikuljetusten kustannuksia.

Avainluvut
Carve-out Carve-out

4-6/05 4-6/04 1-6/05 1-6/04 2004
Liikevaihto, milj. euroa 87 78 190 179 339
Liikevoitto, milj. euroa 19 19 53 64 113
Vertailukelpoinen liikevoitto 20 18 55 62 94
Investoinnit, milj. euroa 0 24 8 40 77
Toimitukset yhteensa, milj. tonnia 1.1 10,4 21,4 20,3 40,7
Laivaston kayttdaste, % 92 95 92 95 93

Shipping kuljetti huhti-kes@kuussa yhteensa 11,1 miljoonaa tonnia, mika on noin 6 prosenttia enemman kuin
huhti-kesakuussa 2004 (10,4 milj.). Raakadljykuljetukset olivat 6,2 miljoonaa tonnia (6,6 milj.) ja
tuotekuljetukset 4,8 miljoonaa tonnia (3,8 milj.).

Raakadljyrahtien hinnat olivat toisella neljannekselld samalla tasolla kuin vertailukaudella. Pohjanmeren
raakadljyrahtitaso oli keskimaarin 149 Worldscale-pistetta (148).
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Tuoterahtien hinnat perustuvat lahinna vuotuisiin sopimuksiin, joiden hinnat olivat toisella neljanneksella
vertailukautisia korkeammat.

Laivaston kayttdaste oli huhti-kesdkuussa edelleen korkea, mutta hieman vertailukautta matalammalla
telakoinnin ja muiden huoltotdiden takia.

Kesakuun lopussa Neste Qilin laivastoon kuului 31 alusta, joista 12 oli yhtion omistuksessa ja loppuja hallittiin
sopimuksilla.

Muut

Neste Oilin Muut-segmentti sisaltda konsernin paakonttoritoiminnot seka dljyntuotantoa Luoteis-
Venajalla harjoittavan yhteisyrityksen SeverTEKin, jonka Neste Oil omistaa tasaosuuksin venalaisen
Oljy-yhtiéon LUKOILin kanssa. SeverTEK on yhdistelty konsernin tilinpaatdkseen
padomaosuusmenetelmalla.

SeverTEKIin éljyntuotanto oli toisella neljanneksella yhteensa 32 000 tynnyria paivassa (26 700) ja
kokonaismyynti 0,391 miljoonaa tonnia (0,304 milj.). Keskimaarainen myyntihinta oli 33,1 dollaria
tynnyrilta (23,1). SeverTEKin tuotanto myydaan paaosin Venajan sisaisille markkinoille.

Investoinnit

Neste Qilin kayttbomaisuusinvestoinnit olivat tammi-kesadkuussa 259 miljoonaa euroa (1-6/04: 119),
mista 222 miljoonaa kohdistui Oljynjalostus-segmenttiin, 23 miljoonaa Oljyn Vahittaismyyntiin ja 8
miljoonaa Shippingiin. Diesel-projektin osuus alkuvuoden kayttbomaisuusinvestoinneista oli 146
miljoonaa euroa. Kayttbomaisuusinvestoinnit rahoitettiin liiketoiminnan kassavirralla.

Alkuvuoden poistot olivat 73 miljoonaa euroa (1-6/04: 68 milj.).

Rahoitus
Neste Qilin rahoitusasema parantui toisen neljanneksen aikana.

Yhtion nettovelka vaheni kesakuun loppuun mennessa 891 miljoonaan euroon (31.12.2004: 969 milj.).
Tammi-kesakuun nettorahoituskulut olivat 15 miljoonaa euroa ja Neste Qilin luottojen keskikorko
kesakuun lopussa 3,1 %.

Liiketoiminnan kassavirta tammi-kesékuussa oli 367 miljoonaa euroa (1-6/04: 324 milj.).

Omavaraisuusaste oli 33,7 % (31.12.2004: 32,2 %), velkaantumisaste 73,0 % (31.12.2004: 97,0 %) ja
velan osuus kokonaispddomasta 42,2 % (31.12.2004: 49,3 %).

Rahat ja pankkisaamiset seka kayttamattémat sitovat luottolimiittisopimukset olivat kesakuun lopussa 1
325 miljoonaa euroa.

Neste Oil laski liikkeelle kesdkuussa kaksi kotimaista joukkovelkakirjalainaa. Vaihtuvakorkoisen 4
vuoden lainan nimellisarvo oli 80 miljoonaa euroa ja kiintedkorkoisen 7 vuoden lainan nimellisarvo 120
miljoonaa euroa. Lainat kaytettiin Neste Oilin rahoitusrakenteen monipuolistamiseen seka lainasalkun
maturiteetin hajauttamiseen.

Yhtié on suojauspolitikkansa mukaisesti suojannut padosan vuoden 2005 ennustetusta
nettovaluuttavirrasta. Suojausinstrumentteina on kaytetty valuuttatermiineja ja -optioita. Tarkein
suojattava valuutta on Yhdysvaltain dollari.
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Osakkeet ja osakepddoma

Neste Oil Oyj:n osakkeiden listaushinta kevaan osakemyynnissa oli 15 euroa kappaleelta, ja
kaupankaynti osakkeilla alkoi Helsingin Porssissa 18.4.2005.

Kesakuun loppuun mennessa kauppaa oli kayty yhteensa 144 192 944 osakkeella eli 2 448 miljoonalla
eurolla. Neljanneksen korkein osakkeen noteeraus oli 21,77 euroa ja alin 15,22 euroa. Paatoskurssi
30.6. oli 21,40, joka on noin 43 % listaushintaa korkeampi. Neste Qilin markkina-arvo tuolla kurssilla ol
5,5 miljardia euroa.

Henkilosto

Neste Oilin keskimaarainen henkildstémaara oli tammi-kesdkuussa 4 465 (4 228). Kesakuun lopussa
henkilostoa oli 4 726 (4 382), josta 3 685 (3 239) tydskenteli Suomessa.

Terveys, turvallisuus ja ymparisto

Energiamarkkinavirasto on myéntanyt Neste Qilin éljynjalostamoille kasvihuonekaasujen paastéluvat.
Paastdoikeuksien maarassa on otettu huomioon Porvoon jalostamon Diesel-hankkeen vaikutus. Neste
Qil ei ole osallistunut kaupankayntiin paastooikeuksilla.

EU:n komissio on julkaissut ehdotuksen uudeksi kemikaaliasetukseksi. REACHiksi (Registration,
Evaluation and Authorization of Chemicals) nimetyn jarjestelman mukaan yritykset, jotka valmistavat tai
tuovat maahan kemikaalia yli tonnin vuodessa, joutuvat rekister6imaan sen. Neste Qilin varautuminen
REACH,in voimaantuloon on edistynyt suunnitelman mukaisesti.

Neste Qilin tyéturvallisuuden tarkein mittari on tapaturmataajuus (LWIF). Se kertoo poissaoloon
johtavien tapaturmien maaran miljoonaa tyétuntia kohden. Tdman vuoden lukema kesakuun loppuun
mennessa oli 3,4 (vuosi 2004: 4.0).

Strategian toteutus ja investointiprojektit

Neste Qilin strategiana on olla johtava pohjoiseurooppalainen jalostusyhtio, joka on keskittynyt
korkealaatuisiin puhtaamman liikenteen 6ljytuotteisiin ja sitoutunut maailmanluokan operatiivisiin ja
taloudellisiin tuloksiin. Jalostusosaamistaan hyodyntamalla Neste Oil pystyy kehittdmaan uusia tuotteita
ja kayttamaan laajasti eri raaka-aineita seka uusia teknologioita. Neste Oil on sitoutunut kehittdmaan
rakennettaan ja suuntaamaan liiketoimintaansa tdman strategian tehokkaaksi toteuttamiseksi.

Diesel-projekti

Porvoon jalostamolla kdynnissa oleva Diesel-projekti eteni aikataulussaan. Rakenteilla olevan
tuotantolinjan suunnitelmiin tehdyt parannukset seka suurimpien laitteiden ja rakenteiden
tilausajankohdan ennustettua korkeammat teréaksen hinnat ovat nostaneet projektin kustannusarviota
noin 10 prosentilla aiemmin ilmoitetusta 532 miljoonasta eurosta. Projektin kannattavuuden perustana
olevat markkinatekijat ovat kuitenkin samalla jatkaneet suotuisaa kehitystdan vuonna 2005. Talla
hetkella arvioidaan, etta Diesel-projekti kasvattaa yhtion yhteensa noin 100 miljoonan tynnyrin
vuosituotantoa kohti laskettavaa kokonaisjalostusmarginaalia yli 2 dollarilla tynnyriltd aikaisemmin
ennustetun yli 1 dollarin sijasta.

Kolme erittain raskasta reaktoria kuljetettiin ja pystytettiin onnistuneesti Diesel-projektin tydémaalle touko-
ja kesdkuussa. Ensimmaiset nykyisen jalostamon alueen osaprojektit valmistuvat ja otetaan kaytt6on
jalostamon suunnitellun huoltoseisokin yhteydessa elo-syyskuussa. Diesel-projektissa valmistuvan
uuden tuotantolinjan suunnitellaan kaynnistyvan alkuperaisen aikataulun mukaisesti vuoden 2006
lopulla.
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Kun Diesel-projekti on valmis, Neste Qilin vuotuinen rikittdoman dieselin valmistuskapasiteetti kasvaa ja
raskaan polttodljyn tuotanto pienenee. Porvoon jalostamolla voidaan myés siirtya vaikka kokonaan
kayttdmaan raskaampaa ja rikillisempaa raakadljya.

Biodiesel

Tyo biodiesellaitoksen rakentamiseksi Porvoon jalostamolle etenee suunnitellusti, ja laitoksen arvioidaan
kaynnistyvan vuoden 2007 kesalla.

Raportointijakson jalkeen heindkuun 8. paivana Neste Oil solmi Total S.A:n kanssa aiesopimuksen,
jonka mukaan yhtiét selvittavat edellytykset yhteisen biodiesellaitoksen rakentamiselle Eurooppaan.
Tarkoituksena on rakentaa laitos jollekin Totalin jalostamoista ja kdynnistaa tuotanto vuonna 2008.
Tuotanto perustuu Neste Oilin kehittdmaan NExBTL-teknologiaan, jonka avulla voidaan valmistaa
korkealaatuista biodieselia uusiutuvista raaka-aineista kuten kasvidljyista ja eldinrasvoista.

Perusoljyt

Voiteluaineiden raaka-aineena kaytettavan EHVI-perusdljyn (Enhanced High Viscosity Index) tuotannon
laajennus valmistuu Porvoon jalostamolla elo-syyskuussa pidettavan huoltoseisokin jalkeen. Aiemmin
julkistetun mukaisesti EHVI:n tuotanto Porvoossa kasvaa 30 000 tonnilla vuodessa ja nousee 250 000
tonniin.

Neste Oil ja bahrainilainen Bapco tutkivat mahdollisuutta rakentaa EHVI:n tuotantoyksikké Bapcon
jalostamolle Bahrainiin.

Rakenteen kehittdminen

Koska 6ljyn etsinta ja tuotanto ei kuulu Neste Oilin ydinliiketoimintaan, yhtié selvittda vaihtoehtoa myyda
50 %:n omistuksensa Venajalla toimivasta SeverTEKistd, jonka Neste Oil omistaa yhdessa OAO
LUKOILin kanssa.

Neste Oil tutkii myés mahdollisuuksia myyda 10 %:n osuutensa The Saudi European Petrochemical
Company Ibn Zahrista, joka valmistaa MTBE:t4 ja polypropyleenia Saudi-Arabian Al-Jubailissa.

Lahiajan nakymat

Oljytuotteiden maailmanlaajuisen kysynnan arvioidaan kasvavan ja pitavan ylla suotuisaa
markkinakehitystd Neste Qilin kaltaisille korkean jalostusasteen jalostusyhtidille.

Tarkeimmat Neste Qilin tulokseen vaikuttavat tekijat ovat kansainvalinen jalostusmarginaali,
Pohjanmeren Brent-raakadljyn ja Venajan REB-raakadljyn hintaero sekd Yhdysvaltain dollarin ja euron
valinen kurssi. Jalostusmarginaalien odotetaan olevan selvasti historiallisia keskiarvoja korkeammilla
tasoilla mutta vaihtelevan runsaasti. Raakaoéljyn hintojen arvioidaan yleisesti nakopiirissa olevassa
tulevaisuudessa pysyvan korkealla ja vaihtelevan tuntuvasti. Raakadljyjen hintavaihtelut vaikuttavat
konsernin tulokseen Iahinna varastovoittojen tai -tappioiden kautta. Neste Qilin nykyiset dollarin ja euron
valuuttakurssisuojaukset ovat epaedullisempia kuin vuonna 2004.

Rahtihintojen arvioidaan jadvan vuoden 2005 jalkimmaisellad puoliskolla selvasti alle edellisen vuoden
vertailujakson. Kired kilpailu on leimannut dljytuotteiden Suomen vahittdismyyntimarkkinoita, eika
tilanteen tasoittumista ole nakopiirissd. Sen sijaan Virossa, Latviassa, Liettuassa, Puolassa ja Venajalla
myynnin ja kannattavuuden arvioidaan sailyvan hyvana.

Vuonna 2004 Neste Qilin kolmannen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoitto oli 111 miljoonaa euroa.
Porvoon jalostamon viiden viikon suunniteltu huoltoseisokki elo-syyskuussa heikentaa vuoden 2005
kolmannen vuosineljanneksen ja koko vuoden tulosta. Seisokin vaikutuksen liikevoittoon arvioidaan
olevan 40—-60 miljoonaa euroa.

11



NESTE OIL -KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS, TAMMI-KESAKUU 2005
Tilintarkastamaton

Neste Qilin vuoden 2005 kayttéomaisuusinvestointien arvioidaan olevan noin 550 miljoonaa euroa
(2004: 313 milj.). Luku sisaltda huoltoseisokin aktivoidut kustannukset.
Kolmannen neljanneksen raportointipaiva

Neste Oil julkistaa osavuosikatsauksen kolmannelta neljannekselta 25.10 2005 noin kello 9.00.
Espoossa 3.8.2005

Neste Qil Oyj
Hallitus
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Laadintaperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 (Osavuosikatsaukset) -standardin mukaisesti. Neste Oilin keskeiset IFRS-laskentaperiaatteet on kerrottu
erillisessa tiedotteessa "Neste Oilin IFRS siirtymatiedote", joka julkaistiin 29.4.2005.

KONSERNIN TULOSLASKELMA

MEUR 4-6/2005 5-6/2004 1) 1-6/2005 5-6/2004 1) 5-12/2004 1)
Liikevaihto 2577 1254 4637 1254 5454
Liiketoiminnan muut tuotot 5 7 10 7 47
Materiaalit ja palvelut 2131 -997 -3 805 -997 -4 462
Henkilostokulut -58 -35 -115 -35 -141
Poistot ja arvonalentumiset -38 -24 -73 -24 -95
Muut liiketoiminnan kulut -136 -72 -286 -72 -317
Liikevoitto 219 133 368 133 486
Osuus osakkuusyritysten ja yhteisyritysten tuloksesta 16 7 14 7 32
Rahoituskulut, netto -8 0 -15 0 2
Maksettu konserniavustus 2) -411
Voitto ennen veroja 227 140 367 140 109
Valittémat verot -53 -16 -88 -16 12
Kauden voitto 174 124 279 124 121
Jakautuminen:
Emoyhtién omistajille 174 124 278 124 119
Vahemmistolle 0 0 1 0 2
174 124 279 124 121
Tulos / osake laskettuna
emoyhtion osakkeenomistajille kuuluvan
voiton perusteella (€ / osake) 3) 0,68 0,48 1,08 0,48 1,60
Osakkeiden lukumaara keskimaarin 3) 256 403 686 256 403 686 256 403 686 256 403 686 256 403 686
YHDISTELTY CARVE-OUT TULOSLASKELMA 4)
MEUR 4-6/2004 1-6/2004 1-12/2004
Liikevaihto 2000 3710 7 909
Liiketoiminnan muut tuotot 20 31 72
Materiaalit ja palvelut -1 593 -2 968 -6 428
Henkilostokulut -54 -106 -211
Poistot ja arvonalentumiset -36 -68 -139
Muut liiketoiminnan kulut -117 -233 -490
Liikevoitto 220 366 713
Osuus osakkuusyritysten ja yhteisyritysten tuloksesta 8 1 36
Rahoituskulut, netto 7 5 18
Voitto ennen veroja 235 382 767
Valittdmat verot -39 -74 -157
Kauden voitto 196 308 610
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 196 308 608
Vahemmistélle 0 0 2
196 308 610
Tulos / osake laskettuna
emoyhtién osakkeenomistajille kuuluvan
voiton perusteella (€ / osake) 3) 0,76 1,20 2,37
Osakkeiden lukumaara keskimaarin 3) 256 403686 256 403 686 256 403 686

1) Neste Oil -konserni yhtiéitettiin jakautumisen seurauksena 1.5.2004, ja tdmén vuoksi vertailukelpoista tuloslaskelmaa
ei ole olemassa kausille 4-6/2004, 1-6/2004 tai 12 kuukaudelle vuonna 2004.

2) Konserniavustus on maksettu emoyhtiélle, Fortum Oyj:lle, silld Neste Oil kuului Fortum-konserniin vuonna 2004.

Fortum-konsernin sisélld suomalaisten konserniyhtibiden voitot ja tappiot yhdistettiin konserniavustuksilla verosyista.

3) Laskelmissa kéytetty osakkeiden keskimaéréinen lukuméaérd on 256 403 686. Ylim&drédinen yhtibkokous p&atti muuttaa
yhtidn osakkeiden lukuméérén 100 000 000:sta 256 403 686:een osakkeeseen 28.2.2005. Muutoksella ei ole
vaikutusta osakepddomaan. Muutos rekisteréitiin kaupparekisteriin 8.3.2005.

Tulos/osake -tunnuslukua laskettaessa konserniavustusta ei ole vdhennetty tilikauden voitosta. Sen sijaan EUR 119 miljoonan

verokulu on vdhennetty. Tém& summa vastaa sitéd verojen lisdystd, jonka Neste Oil olisi maksanut, jos Fortum Oyj:lle ei olisi annettu

konserniavustusta.

4) Carve-out tuloslaskelmat 4-6/2004, 1-6/2004 ja 1-12/2004 esitetdan vertailukelpoisuuden parantamiseksi.

Neste Oil -konserni yhtibitettiin jakautumisen seurauksena 1.5.2004, ja tdmén vuoksi vertailukelpoista tuloslaskelmaa

ei ole olemassa kausille 4-6/2004, 1-6/2004 tai 12 kuukaudelle vuonna 2004.
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KONSERNIN TASE

MEUR 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
VASTAAVAA
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 46 28 30
Aineelliset hyodykkeet 1684 1400 1510
Osuudet osakkuusyrityksissa ja yhteisyrityksissa 142 123 140
Pitkaaikaiset korolliset saamiset 70 70 68
Elédkesaamiset 52 46 45
Laskennalliset verosaamiset 22 5 17
Muut pitkaaikaiset saamiset 35 28 28
Pitkaaikaiset varat yhteenséa 2051 1700 1838
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 612 385 415
Myyntisaamiset ja muut saamiset 829 592 666
Konsernitilisaamiset 0 21 124
Rahat ja pankkisaamiset 125 67 60
Lyhytaikaiset varat yhteensa 1566 1065 1265
Vastaavaa yhteensa 3617 2765 3103
OMA PAAOMA
Emoyhtion omistajille kuuluva
oma padoma
Osakepaaoma 40 40 40
Muu oma paadoma 1175 937 953
Yhteensa 1215 977 993
Vahemmistoosuus 5 5 5
Oma padaoma yhteensa 1220 982 998
VELAT
Pitkaaikaiset velat
Korolliset velat 763 792 715
Laskennalliset verovelat 166 172 193
Varaukset 23 20 26
Muut pitkaaikaiset velat 59 16 21
Pitkaaikaiset velat yhteensa 1011 1000 955
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 253 22 438
Ostovelat ja muut velat 1133 761 712
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1386 783 1150
Velat yhteensa 2 397 1783 2105
Oma padaoma ja velat yhteensa 3617 2765 3103
LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
Osake- Vararahasto Kéayvan Muuntoerot Edellisten Vahemmisto- Yhteensa
paaoma arvon tilikausien osuus
MEUR rahastot voitto
Oma padoma 31.12.2004 40 9 34 -4 914 5 998
Muuntoerot 7 7
Maksetut osingot 0
Rahavirran suojaukset -63 -63
Vahemmistéosuuden muutos -1 -1
Tilikauden voitto 278 1 279
Oma padoma 30.6.2005 40 9 -29 3 1192 5 1220
Osake- Vararahasto Kéayvan Muuntoerot Edellisten Vahemmisto- Yhteensa
paaoma arvon tilikausien osuus
rahastot voitto
Oma padaoma 1.5.2004 40 9 2 0 795 3 849
Muuntoerot 1 1
Maksetut osingot 0
Rahavirran suojaukset 6 6
Véhemmistéosuuden muutos 2 2
Tilikauden voitto 124 0 124
Oma padoma 30.6.2004 40 9 8 1 919 5 982
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LYHENNETTY KONSERNIN KASSAVIRTALASKELMA

MEUR 1-6/2005 5-6/2004 5) 5-12/2004 5)
Liiketoiminnan kassavirta
Voitto ennen veroja 367 140 520
Oikaisut, yhteensa 91 8 28
Kayttdpadoman muutos -66 84 7
Liiketoiminnan kassavirta ennen rahoituseria ja veroja 392 232 555
Rahoituskulut, netto -15 1 8
Maksetut valittdmat verot -10 -2 -1
Liiketoiminnan kassavirta 367 231 562
Investoinnit kdyttdomaisuuteen -259 -30 -227
Ostetut osakkeet 0 0 -2
Kéayttdomaisuuden myynnit 4 1 13
Myydyt osakkeet 0 7 7
Muiden sijoitusten muutos -27 13 24
Kassavirta ennen rahoitusta 85 222 377
Lainojen nettomuutos -146 -248 -303
Rahavarojen muutos, -61 -26 74

(+) lisdys / () vdhennys

YHDISTELLYT CARVE-OUT KASSAVIRTALASKELMAT 6)

MEUR 1-6/2004  1-12/2004
Liiketoiminnan kassavirta
Voitto ennen veroja 382 767
Oikaisut, yhteensa 28 38
Kayttbpadoman muutos -40 -118
Liiketoiminnan kassavirta ennen rahoituseria ja veroja 370 687
Rahoituskulut, netto 1 16
Maksetut valittdmat verot -47 -166
Liiketoiminnan kassavirta 324 537
Investoinnit kayttdomaisuuteen -119 -313
Ostetut osakkeet 0 -3
Kayttdomaisuuden myynnit 18 29
Myydyt osakkeet 7 8
Muiden sijoitusten muutos 4 2
Kassavirta ennen rahoitusta 234 260
Lainojen nettomuutos -16 -12
Kassavirran ylijadma 218 248
TUNNUSLUVUT

30.6.2005 31.3.20058) 31.12.2004  30.6.2004

Sijoitettu padoma, MEUR 2236 2235 2151 1796
Korollinen nettovelka, MEUR 891 953 969 747
Investoinnit kayttdomaisuuteen ja osakkeisiin, MEUR 259 103 229 30
Sijoitetun padaoman tuotto, % 7) 35,6 27,8 40,3 441
Oman paaoman tuotto, % 7) 50,3 40,3 19,7 75,2
Oma padomalosake, EUR 4,74 4,22 3,87 3,81
Omavaraisuusaste, % 33,7 31,4 32,2 35,5
Velkaantumisaste (gearing), % 73,0 87,6 97,0 76,1
Velan osuus kokonaispadomasta, % 42,2 46,7 49,3 43,2
Henkilostd keskimaarin 4 465 4331 4 296 4 293

5) Neste Oil -konserni yhtibitettiin jakautumisen seurauksena 1.5.2004, ja tdméan vuoksi vertailukelpoista kassavirtalaskelmaa
ei ole olemassa kausille 4-6/2004, 1-6/2004 tai 12 kuukaudelle vuonna 2004.

6) Carve-out kassavirtalaskelmat 1-6/2004 ja 1-12/2004 esitetdén vertailukelpoisuuden parantamiseksi. Neste Oil -konserni
yhtiéitettiin jakautumisen seurauksena 1.5.2004, ja tdméan vuoksi vertailukelpoista kassavirtalaskelmaa ei ole olemassa
kauden 1-6/2004 tai koko vuoden 2004 osalta. Carve-out kassavirtalaskelmissa liiketoiminnan kassavirta ja investointien
kassavirran kdyttbomaisuuden nettoinvestoinnit kuvaavat Neste Oilin historiallisia kassavirtoja. Kassavirran ylijgadma

ei ole jaédnyt Neste Oil -konsemiin, koska kyseessé ei ole ollut juridinen kokonaisuus.

7) Sijoitetun pdd@oman tuotto % ja oman pddoman tuotto % 30.6.2004 ja 31.12.2004 pé&éttyneiltd kausilta on laskettu annualisoimalla
2 kuukauden ja 8 kuukauden tilinp&&tésten luvut.

8) Paéstéoikeuksia koskevaa laskentaperiaatetta on muutettu IASB:n paétettyd kumota IFRIC 3 Paéastdoikeudet -tulkinta kesékuussa

2005 siten, ettéd paatos astui voimaan vélittémaésti. Ensimmdisen vuosineljdnneksen tunnusluvut on péivitetty vastaamaan nykyista
laskentaperiaatetta. Lisatietoja kohdassa Muutos paéstdoikeuksia koskevaan laskentaperiaatteeseen.
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NESTE OIL -KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS, TAMMI-KESAKUU 2005
Tilintarkastamaton

SEGMENTTIKOHTAISIA TIETOJA

LIIKEVAIHTO

MEUR 4-6/2005 4-6/2004 9) 1-6/2005 1-6/2004 9) 1-12/2004 9)
Oljynjalostus 2135 1635 3757 2938 6 306
Oljyn vahittaismyynti 695 566 1315 1097 2374
Shipping 87 78 190 179 339
Muut 3 0 4 0 0
Eliminoinnit -343 -279 -629 -504 -1110
Yhteensa 2577 2000 4637 3710 7909
LIIKEVOITTO

MEUR 4-6/2005 4-6/2004 9) 1-6/2005 1-6/2004 9) 1-12/2004 9)
Oljynjalostus 10) 194 180 318 281 562
Oljyn vahittaismyynti 21 24 19 31 60
Shipping 19 19 53 64 113
Muut -13 -3 -19 -9 -21
Eliminoinnit -2 0 -3 -1 -1
Yhteensa 219 220 368 366 713

VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO

MEUR 4-6/2005 4-6/2004 9) 1-6/2005 1-6/2004 9) 1-12/2004 9)
Oljynjalostus 168 125 260 212 463
Oljyn vahittaismyynti 12 17 23 24 49
Shipping 20 18 55 62 94
Muut -13 -3 -19 -9 -21
Eliminoinnit -2 0 -3 -1 -1
Yhteensa 185 157 316 288 584

Vertailukelpoinen liikevoitto on laskettu vahentamalla varastovoitot/tappiot, omaisuuden myyntivoitot/tappiot seka oljyjohdannaisten
kaypien arvojen muutos raportoidusta liikevoitosta.

POISTOT JA ARVONALENTUMISET

MEUR 4-6/2005 4-6/2004 9) 1-6/2005 1-6/2004 9) 1-12/2004 9)
Oljynjalostus 25 24 48 46 94
Oljyn vahittaismyynti 7 8 13 14 27
Shipping 5 4 11 8 18
Muut 1 0 1 0 0
Yhteensa 38 36 73 68 139

OSUUS OSAKKUUSYRITYSTEN JA YHTEISYRITYSTEN TULOKSESTA

MEUR 4-6/2005 4-6/2004 9) 1-6/2005 1-6/2004 9) 1-12/2004 9)
Oljynjalostus 9 6 8 6 27
Oljyn vahittaismyynti -1 -2 2 -2 -5
Shipping 0 0 0 0 0
Muut 8 4 8 7 14
Yhteensa 16 8 14 11 36

SIDOTTU PAAOMA

MEUR 30.6.2005 31.3.2005 31.12.2004 9) 30.6.2004 9)
Oliynjalostus 10) 1593 1473 1415 1229
Oljyn vahittaismyynti 322 294 302 283
Shipping 323 329 336 291
Muut 29 14 13 10
Eliminoinnit -6 -4 -3 -3
Yhteensa 2261 2106 2063 1810

Segmenttien sidottu padoma siséaltaa kayttdomaisuuden, osakkeet, elakesaamiset ja segmenteille kohdistetut
kayttopadomaerat seka pakolliset varaukset ja elakevelat.

SIDOTUN PAAOMAN TUOTTO, %

30.6.2005 31.3.2005 31.12.2004 9) 30.6.2004 9)

Bljynjalostus 10) 37 341 767 483
Oljyn vahittaismyynti 1,1 -4,0 18,1 19,5
Shipping 32,2 40,9 37,1 442

9) Segmenttikohtaisten tietojen vertailuluvut vuodelta 2004 ovat carve-out lukuja.

10) Paastéoikeuksia koskevaa laskentaperiaatetta on muutettu IASB:n paétettyéd kumota IFRIC 3 Paéastéoikeudet -tulkinta kesdkuussa
2005 siten, etté paatés astui voimaan vélittémasti. Ensimmaisen vuosineljgnneksen segmenttikohtaiset luvut on péivitetty vastaamaan
nykyisté laskentaperiaatetta. Liséatietoja kohdassa Muutos péaéastéoikeuksia koskevaan laskentaperiaatteeseen.
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NESTE OIL -KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS, TAMMI-KESAKUU 2005

Tilintarkastamaton

LIIKEVAIHTO NELJANNEKSITTAIN Carve-out

MEUR 4-6/2005 1-3/2005| 10-12/2004 7-9/2004 4-6/2004 1-3/2004
Oljynjalostus 2135 1622 1727 1641 1635 1303
Oljyn vahittaismyynti 695 620 611 666 566 531
Shipping 87 103 91 69 78 101
Muut 3 1 0 0 0 0
Eliminoinnit -343 -286 -321 -285 -279 -225
Yhteensa 2577 2060 2108 2091 2000 1710
LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN Carve-out

MEUR 4-6/2005 1-3/2005| 10-12/2004 7-9/2004 4-6/2004 1-3/2004
Oljynjalostus 11) 194 124 152 129 180 101
Oljyn vahittaismyynti 21 -2 13 16 24 7
Shipping 19 34 27 22 19 45
Muut -13 -6 -6 -6 -3 -6
Eliminoinnit -2 -1 0 0 0 -1
Yhteensa 219 149 186 161 220 146
VERTAILUKELPOINEN LIIKEVOITTO NELJANNEKSITTAIN Carve-out

MEUR 4-6/2005 1-3/2005( 10-12/2004 7-9/2004 4-6/2004 1-3/2004
Oljynjalostus 168 92 165 86 125 87
Oljyn vahittaismyynti 12 11 8 17 17 7
Shipping 20 35 18 14 18 44
Muut -13 -6 -6 -6 -3 -6
Eliminoinnit -2 -1 0 0 0 -1
Yhteensa 185 131 185 111 157 131

Vertailukelpoinen liikevoitto on laskettu vahentdmalla varastovoitot/tappiot, omaisuuden myyntivoitot/tappiot seka 6ljyjohdannaisten
kaypien arvojen muutos raportoidusta liikevoitosta.

POISTOT JA ARVONALENTUMISET NELJANNEKSITTAIN Carve-out

MEUR 4-6/2005 1-3/2005 10-12/2004 7-9/2004 4-6/2004 1-3/2004
Oljynjalostus 25 23 25 23 24 22
Oljyn vahittaismyynti 7 6 8 6 8 6
Shipping 5 6 5 5 4 4
Muut 1 0 0 0 0 0
Yhteensa 38 35 38 34 36 32
OSUUS OSAKKUUSYRITYSTEN JA YHTEISYRITYSTEN TULOKSESTA Carve-out

NELJANNEKSITTAIN

MEUR 4-6/2005 1-3/2005| 10-12/2004 7-9/2004 4-6/2004 1-3/2004
Oljynjalostus 9 -1 7 14 6 0
Oljyn vahittaismyynti -1 -1 2 -1 -2 0
Shipping 0 0 0 0 0 0
Muut 8 0 2 3
Yhteensa 16 -2 7 18 3

Muutos paastooikeuksia koskevaan laskentaperiaatteeseen

Neste Oil sovelsi IFRIC 3, Paastooikeudet, -tulkintaa laskentaperiaatteenaan 1.1.2005 Iahtien. Kesékuussa 2005 IASB paatti kumota IFRIC 3 -tulkinnan
siten, etté paatds astui voimaan valittdémasti. Taman seurauksena Neste Oil on muuttanut paastdoikeuksia koskevan laskentaperiaatteen takautuvasti
1.1.2005 alkaen. Paastooikeuksia koskeva laskentaperiaate perustuu voimassaoleviin IFRS-standardeihin. Ostetut paastdoikeudet kirjataan aineettomiin
oikeuksiin hankintamenoon, ja iimaiseksi saadut paastdoikeudet arvostetaan nimellisarvoonsa eli nollaan. Paastdoikeuksien palautusvelvollisuuden
kattamiseksi muodostetaan varaus, jos ilmaiseksi saadut paastdoikeudet eivat kata toteutuneita paastéja. Varaus arvostetaan sen todennékdiseen arvoon
velvoitteen toteutumisajankohtana. Toteutuneiden paastdjen ja saatujen paastdoikeuksien erotus seka varauksen todenndkodisessa arvossa tapahtuvat
muutokset kirjataan liikevoittoon.

Laskentaperiaatteen muutoksen vaikutus aikaisemmin raportoituun tammi-maaliskuun liikevoittoon ja katsauskauden tulokseen ovat seuraavat:

1-3/2005 laskenta- 1-3/2005

aiemmin periaatteen nykyinen
raportoitu muutoksen  raportointi
MEUR vaikutus
Liikevoitto 146 3 149
Kauden voitto 103 2 105

11) Pééstéoikeuksia koskevaa laskentaperiaatetta on muutettu IASB:n p&atettyd kumota IFRIC 3 Paéstéoikeudet -tulkinta kesékuussa 2005 siten, etta
paétds astui voimaan vélittémdasti. Ensimmdisen vuosineljdnneksen segmenttikohtaiset luvut on péivitetty vastaamaan nykyisté laskentaperiaatetta.
Lisétietoja yll&.
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NESTE OIL -KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS, TAMMI-KESAKUU 2005

Tilintarkastamaton

ANNETUT VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET

MEUR 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset
Omasta puolesta
Velat
Pantit 5 6 6
Kiinteistokiinnitykset 28 28 28
Muut vastuusitoumukset 26 13 2
Yhteensa 59 47 36
Osakkuusyhtididen puolesta
Pantit ja kiinteistokiinnitykset 9 9 9
Takaukset 11 0 8
Muut vastuusitoumukset 4 0 0
Yhteensa 24 9 17
Muiden puolesta
Takaukset 12) 63 0 0
Muut vastuusitoumukset 1 2 3
Yhteensa 64 2 3
Yhteensa 147 58 56
MEUR 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Kayttoleasingvastuut
Eraantyy alle 1 vuodessa 74 56 76
Eraantyy 2-5 vuodessa 54 39 46
Eraantyy yli 5 vuodessa 57 54 54
Yhteensa 185 149 176
MEUR 30.6.2005  31.12.2004
Merkittavat investointisitoumukset
Sitoumukset hankkia aineellisia hyddykkeita 184 225
Sitoumukset hankkia aineettomia hyddykkeita 2 3
186 228
Johdannaissopimukset 30.6.2005 30.6.2004 31.12.2004
Korko- ja valuuttajohdannaiset Kohde-etuuden Kaypa arvo | Kohde-etuuden Kaypé arvo | Kohde-etuuden  Kéypa arvo
MEUR arvo arvo arvo
Koronvaihtosopimukset 308 -8 64 -5 59 -7
Valuuttatermiinit 13) 1112 -21 683 7 567 10
Valuuttaoptiot
Ostetut 788 -20 440 -8 438 17
Asetetut 788 2 440 -1 438 6
Raakadljy ja oljytuotteet Maara Kéypa arvo Méaéara K&ypa arvo Maéara K&ypa arvo
1000 bbl 1,000 bbl 1,000 bbl
Myyntisopimukset 51972 -14 17 841 -15 44 588 26
Ostosopimukset 68 804 9 29 421 19 70 258 7
Ostetut optiot 0 0 7 350 -1 4797 2
Asetetut optiot 0 0 5500 1 6784 -2

Johdannaisten kayvat arvot perustuvat tilinpaatéshetken markkinahintoihin silté osin kuin sopimukset ovat julkisen kaupankaynnin kohteena.
Muiden sopimusten kaypa arvo perustuu niisté aiheutuvien kassavirtojen nykyarvoon ja optioiden osalta arvonmaaritysmalleihin.
Summat sisaltdvat maksamattomat suljetut positiot. Johdannaissopimuksia solmitaan paaasiassa kurssierojen, korkotason ja hintariskin hallitsemiseksi.

Muut vastuusitoumukset

Fortum QOil and Gas Oy:n jakautumisen seurauksena Neste Oil Oyj:lla on yhteisvastuullinen vastuusitoutumus Fortum Heat and Gas Oy:n kanssa.

Vastuusitoumus perustuu osakeyhtidlain 14a luvun 6 §:n sdadokseen.

12) Muiden puolesta annetut takaukset siséltdéd Fortum Oyj:lle annetun vastatakauksen Fortumin SeverTEK:in puolesta antamaan takaukseen liittyen.

SeverTEK on Neste Oilin yhteisyritys.

13) Siséltdd myds ulkomaisten tytéaryhtididen nettosijoitusten suojaamiseksi tehdyt johdannaissopimukset.
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NESTE OIL -KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS, TAMMI-KESAKUU 2005

Tilintarkastamaton

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

Oman paaoman tuotto, %

Sijoitetun pdadoman tuotto ,%

Sijoitettu padoma

Segmentin sidottu padoma

Korollinen nettovelka

Velkaantumisaste (gearing), %

Omavaraisuusaste, %

Velan osuus kokonaispadomasta, %

Sidotun padoman tuotto ,%

OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

= 100 x

Voitto ennen veroja - verot

(Oma paaoma + vahemmistdosuus) keskimaarin

Voitto ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

Sijoitettu padoma keskimaarin

Taseen loppusumma - korottomat velat - laskennalliset verovelat
- varaukset

Segmentin kayttdomaisuus, osakkeet ja elakesaamiset seka segmenteille
kohdistetut kayttopadomaerat, pakolliset varaukset ja elakevelat

Korolliset velat - rahavarat

Korolliset nettovelat

Oma padoma + vahemmistoosuus

Oma pddoma + vahemmistdosuus

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Nettovelka

Nettovelka + oma padoma + vahemmistéosuus

Liikevoitto + osuus osakkuusyritysten ja yhteisyritysten tuloksesta

Sidottu pdaoma keskimaarin

Tulos / osake (EPS)

Oma paadoma / osake

Voitto ennen veroja - valittdmat verot varsinaisesta liiketoiminnasta
- véhemmistéosuus

Osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara tilikauden aikana

Oma padoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara tilikauden lopussa
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