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Metson tilinpaatostiedote 1.1.-31.12.2010

Metsolle jalleen menestyksekds vuosi

Keskeista vuonna 2010

» Vuonna 2010 uusia tilauksia saatiin 5 944 miljoonan euron
arvosta, mikd oli 36 prosenttia edellisvuotta enemman
(2009: 4 358 milj. e).

« Tilauskanta kasvoi 18 prosenttia joulukuun 2009 lopusta ja
oli vuoden 2010 lopussa 4 023 miljoonaa euroa (31.12.2000:
3 415 milj. e).

o Liikevaihto kasvoi 11 prosenttia edelliseen vuoteen verrattuna
ja oli 5 552 miljoonaa euroa (2009: 5 016 milj. e).

o EBITA (tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien
hyddykkeiden poistoja) ennen kertaluonteisia erid oli 491,0
miljoonaa euroa eli 8,8 prosenttia liikevaihdosta (2009:
399,0 milj. e ja 8,0 %).

o Liikevoitto (EBIT) oli 445,2 miljoonaa euroa eli 8,0 prosenttia
liikevaihdosta (2009: 293,6 milj. e ja 5,9 %).

« EBIT sisdltda 11,8 miljoonaa euroa positiivisia kertaluonteisia
erid (2009: 64,7 milj. e negatiivisia kertaluonteisia erid).

» Osakekohtainen tulos oli 1,71 euroa (2009: 1,06 e).
« Vapaa kassavirta oli 435 miljoonaa euroa (2009: 717 milj. e).

o Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja oli 13,5
prosenttia (2009: 10,0 %).

«» Hallitus ehdottaa osingoksi 1,55 euroa osakkeelta eli 91 pro-
senttia osakekohtaisesta tuloksesta (2009: 0,70 € ja 66 % 0sa-
kekohtaisesta tuloksesta).

Keskeista vuoden 2010 viimeisellad neljanneksella

» Uusia tilauksia saatiin loka-joulukuussa 1 498 miljoonan euron
arvosta, mikd oli 10 prosenttia enemman kuin vertailukaudella
(Q4/2009: 1 365 milj. e).

o Liikevaihto kasvoi 25 prosenttia vertailukaudesta ja oli
1687 miljoonaa euroa (Q4/2009: 1 353 milj. e).

« EBITA (tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien hyo-
dykkeiden poistoja) ennen kertaluonteisia erid oli loka-joulu-
kuussa 149,8 miljoonaa euroa eli 8,9 prosenttia liikevaihdosta

(Q4/2009: 88,0 milj. e ja 6,5 %).

o Liikevoitto (EBIT) oli 132,2 miljoonaa euroa eli 7,8 prosenttia
likevaihdosta (Q4/2009: 55,0 milj. e ja 4,1 %).

o EBIT sisdltda 3,1 miljoonaa euroa negatiivisia kertaluonteisia
erid (Q4/2009: 21,8 milj. e negatiivisia kertaluonteisia erid).

e Osakekohtainen tulos oli 0,50 euroa (Q4/2009: 0,18 e).
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Metson toimitusjohtaja Jorma Eloranta on tyytyvdinen viime
vuoden saavutuksiin. "Edistyimme hyvin monella rintamalla:
tilausten saantimme elpyi selvasti, kassavirtamme oli vahva
lapi vuoden huolimatta liketoiminnan kasvusta ja lisaksi kaikki
kannattavuuttamme kuvaavat tunnusluvut paranivat selvasti.
Olen erityisen tyytyvdinen vahvasti kasvaneeseen palvelulii-
ketoimintaamme, joka edusti 45 prosenttia koko liiketoimin-
nastamme. Samoin hyddyimme vahvasta ldsndolostamme
kehittyvillda markkinoilla ja puolet liikevaihdostamme tuli nailta
kasvualueilta. Arvostan henkiléstomme tydta hyvien tulosten
saavuttamiseksi ja haluan kiittaa kaikkia siitd, ettd vuodesta 2010
tuli jélleen menestyksekds vuosi Metsolle!”

"Vuositasolla paransimme toiminnallista tulostamme noin
100 miljoonalla eurolla, vaikka viimeisen neljanneksen kannatta-
vuutta heikensivat muutamat pienikatteiset projektit Paperi- ja
kuituteknologiassa seka kasvaneet kiintedt kustannukset val-
mistautuessamme toimitus- ja tilausmaarien kasvun jatkumi-
seen.”

"Hallituksen osinkoehdotus, 1,55 euroa osakkeelta kertoo
vakaasta taloudellisesta asemastamme, mutta myos luotta-

Metson avainluvut

muksestamme Metson tulevaan kehitykseen. Samanaikaisesti
sailytdmme vahvan taseen, jotta voimme kehittdd Metsoa
eteenpdin”

"Viime vuoden kehityksen perusteella ja olettaen maailman-
talouden asteittaisen elpymisen jatkuvan, arvioimme ettd Met-
son liikevaihto vuonna 2011 tulee kasvamaan yli 10 prosenttia
verrattuna vuoteen 2010 ja EBITA ennen kertaluonteisia eria
paranee, Eloranta toteaa.

"My®6s télle vuodelle on omat haasteensa: tietyilld alueilla
talouden elpymisen hauraus, kasvava inflaatio erityisesti kehitty-
villa markkinoilla, valuuttakurssivaihtelut ja kova kilpailu suurissa
sellu- ja paperilaitteistoprojekteissa, muutamia mainitakseni.
Mydnteistd on kaivosliiketoiminnan ndkymien paraneminen
sekd palveluliketoiminnan nakymien sdilyminen vahvana kai-
kissa liilketoiminnoissamme. Viime vuodet ovat selvasti osoitta-
neet Metson ketteryyden ja kilpailukyvyn. Metson uusi johto-
ryhma on valmis ottamaan ohjakset maaliskuun alusta I&htien
ja olen luottavainen, ettd Matti Kdhkdsen johdossa Metso on
vahvassa asemassa jatkamaan kannattavaa kasvua,” Eloranta
SEEEED

Miljoonaa euroa Q4/2010 Q4/2009 Muutos % 2010 2009  Muutos %
Liikevaihto 1687 1353 25 5552 5016 1
Palveluliiketoiminnan liikevaihto 714 537 33 2453 2102 17
9%:a liikevaihdosta 43 40 45 42
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettomien hyoddykkeiden poistoja
(EBITA) seka kertaluonteisia erid 149,8 88,0 70 491,0 399,0 23
%:a litkevaihdosta 8,9 6,5 8,8 8,0
Liikevoitto 132,2 55,0 140 445,2 293,6 52
%:a likkevaihdosta 7,8 41 8,0 59
Tulos/osake, euroa 0,50 0,18 178 1,71 1,06 61
Saadut tilaukset 1498 1365 10 5944 4358 36
Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset 637 487 31 2637 1937 36
Tilauskanta kauden lopussa 4023 3415 18
Vapaa kassavirta 114 268 -57 435 717 -39
Sitoutuneen pddoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % 13,5 10,0
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 38,1 35,7
Nettovelkaantuneisuusaste kauden lopussa, % 15,0 32,5
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Metson vuoden 2010 viimeisen neljanneksen katsaus

Toimintaymparistémme ja kysynta loka-joulukuussa

Metson liiketoimintaympadristossa ei tapahtunut merkitta-
vid muutoksia sitten vuoden 2010 kolmannen neljanneksen.
Kysynndn asteittainen elpyminen jatkui useimmissa asiakas-
teollisuuksissamme viimeiselld neljannekselld. Kehittyvien
markkinoiden ndkymat jatkuivat vahvoina ja erityisesti uusien
laitteiden ja projektien kysyntd on keskittynyt néille alueille.
Erdiden Euroopan maiden ja Yhdysvaltojen budjettialijagmien
sekéd valuuttakurssimuutosten aiheuttama epavarmuus hidasti
markkinoiden elpymistd Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa.
Asiakasteollisuuksiemme nousevilla kapasiteetin kayttoas-
teilla oli mydnteinen vaikutus palveluliiketoimintaamme, ja
asiakkaamme ovat asteittain saamassa takaisin luottamustaan
investoida my®s uuteen kapasiteettiin ja laitteiden uudistuk-
siin.

Kaivosyhtidt ovat kasvattaneet merkittdvasti investoin-
tisuunnitelmiaan ja laite- ja projektikyselyiden maara kasvoi
vuoden aikana selvasti. Vaikka isompia investointeja uuteen
kapasiteettiin on nyt suunnitteilla entistd enemmaén, vain muu-
tamista tehtiin tilauspaatoksid. Saamamme uudet tilaukset
vuoden viimeiselld neljannekselld olivat edelleen padosin pie-
nid ja keskisuuria korvausinvestointeja tai kapasiteetin laajen-
nushankkeita seka palveluliiketoiminnan tilauksia. Mineraalien
tuotannon selvédn kasvun ja laajan asennetun laitekantamme
johdosta kaivoslaitteisiimme liittyvien palveluiden kysynta jat-
kui vahvana.

Maarakennusteollisuudessa murskeentuotantoon liittyvien
laitteiden kysyntd jatkui vuoden 2010 viimeiselld neljannekselld
vahvana Aasian, Brasilian ja Itd-Euroopan kehittyvilld markki-
noilla. Lansi-Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa maarakennus-
laitteiden kysyntd parani viimeiselld neljannekselld 1dhinna
kasvaneiden korvausinvestointitarpeiden myotd. Myds maa-
rakennusteollisuuden palveluliketoiminnan kysynta parani ja
sdilyi tyydyttavana.

Uusiutuvia energialdhteitd kdyttdvien voimalaitosten
kysyntd oli viimeiselld neljdnnekselld tyydyttdvaa Euroopassa
ja Pohjois-Amerikassa, mutta rahoitusmarkkinoihin ja uusiutu-
vien energiamuotojen tukikdytantdihin liittyvat epdvarmuudet
viivastyttivat useissa projekteissa lopullisten tilauspddtosten
tekemistd. Palveluliiketoiminnan kysyntd jatkui hyvana.

Automaatiotuotteidemme kysyntd jatkui hyvéna vuoden
viimeiselld neljdnnekselld 8ljy-, kaasu- ja petrokemianteolli-
suuden lisdtessd investointejaan energian hinnan ja kysynnan
parantuessa. Sellu- ja paperiteollisuuden automaatiotuottei-
den kysyntad oli tyydyttdvad. Automaatioratkaisujen palvelulii-
ketoiminnan kysyntd jatkui hyvéna.

Metallijatteen ja muun kiintedn jatteen kierrdtyslaitteiden
kysynta jatkui tyydyttdvana viimeiselld neljdannekselld. Kierra-
tyslaitteiden palveluliiketoiminnan kysyntd vahvistui selvasti
vuoden 2010 aikana asiakkaidemme laitosten ja laitteiden kdyt-
tdasteiden noustessa ja oli tyydyttavaa.

Uusien kuitulinjojen, laiteuudistusten sekéd sellutehdas-
palveluiden kysynta piristyi selvdsti vuoden aikana ja oli tyy-
dyttavda viimeiselld neljdnnekselld. Neuvottelut suurista sel-
lulaitteistoprojekteista jatkuivat Eteld-Amerikassa ja Aasiassa.
Paperi- ja kartonkilinjojen kysynta oli loppuvuonna tyydyttavaa
ja pehmopaperilinjojen hyvaa. Paperi- ja kartonkiteollisuuden
parantuneet kapasiteetin kdyttoasteet pitivat palveluliiketoi-
mintamme kysynndn hyvélla tasolla.

Saadut tilaukset loka-joulukuussa

Saimme loka-joulukuussa uusia tilauksia 1 498 miljoonan
euron arvosta, eli 10 prosenttia enemman kuin vertailukau-
della (Q4/2009: 1 365 milj. e). Kehittyvien maiden osuus saa-
duista tilauksistamme oli 52 prosenttia (Q4/2009: 46 %). Kai-
vos- ja maarakennusteollisuuden tilaukset kasvoivat selvasti
heikosta vertailukaudesta, Paperi- ja kuituteknologian tilaukset
laskivat hieman vertailukaudesta (ilman ostetun Kudokset-
liiketoiminnan, eli entisen Tamfeltin, ja valuuttakurssimuutos-
ten kddnnosvaikutusta) ja Energia- ja ympadristdteknologian
tilaukset laskivat poikkeuksellisen vahvasta vertailukaudesta.
Palveluliiketoimintamme saadut tilaukset kasvoivat 31 prosent-
tia vertailukaudesta (21 prosenttia ilman ostetun Kudokset-liike-
toiminnan vaikutusta) ja olivat 44 prosenttia kaikista tilauksista
(Q4/2009: 36 %). Palveluliketoiminnan saadut tilaukset kasvoi-
vat kaikissa segmenteissa.

Kaivos- ja maarakennusteknologian saadut tilaukset olivat
loka-joulukuussa 651 miljoonaa euroa, miké oli 42 prosenttia
vertailukautta enemman (Q4/2009: 457 milj. €). Tdma oli uusissa
tilauksissa kahdeksas perattdinen kasvuneljannes sitten vuo-
den 2008 viimeisen neljanneksen. Kaivosasiakkailta saatujen
tilausten arvo kasvoi 36 prosenttia ja maarakennusasiakkaiden
tilaukset kasvoivat 52 prosenttia. Palveluliiketoiminnan saadut
tilaukset kasvoivat 30 prosenttia ja olivat 48 prosenttia kaikista
segmentin saaduista tilauksista, kasvu tuli tasaisesti molem-
milta asiakasteollisuuksilta. Viimeisen neljanneksen saatuihin
tilauksiin ei siséltynyt suurempia tilauksia, vaan ne koostuivat
pienistd ja keskisuurista laite- ja projektitilauksista seka palve-
luliiketoiminnan tilauksista.

Energia- ja ympdristdteknologiassa viimeinen neljannes oli
vuoden vahvin saaduissa tilauksissa, mutta verrattuna vahvaan
vertailukauteen, uudet tilaukset laskivat 11 prosenttia ja olivat
447 miljoonaa euroa (Q4/2009: 504 milj. e). Voimantuotanto-
liiketoiminnan saadut tilaukset laskivat 23 prosenttia poikkeuk-
sellisen vahvasta vertailukaudesta ja Automaatio-likketoimin-
nan tilaukset kasvoivat 5 prosenttia. Kierratys-liiketoiminnan
saadut tilaukset kasvoivat 18 prosenttia. Palveluliketoiminnan
saadut tilaukset kasvoivat 19 prosenttia ja olivat 32 prosenttia
kaikista segmentin saaduista tilauksista. Saatuihin tilauksiimme
lukeutui muun muassa Amerikan mantereen suurin soodakat-
tilatilaus Eldorado Celulose e Papel:lle Brasiliaan ja biomassa-
voimalatilaus O Helme Energialle Viroon.
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Paperi- ja kuituteknologian saadut tilaukset laskivat ver-
tailukaudesta ja olivat loka-joulukuussa 387 miljoonaa euroa
(Q4/2009: 401 milj. e). Erityisesti Paperit-liiketoiminnan tila-
usten saanti oli heikkoa, kun viimeiselle neljdnnekselle ei
ajoittunut isompia paperi- ja kartonkikonetilauksia. Palvelu-
liilketoiminnan saadut tilaukset kasvoivat yli 40 prosenttia
(8 % ilman ostetun Kudokset-liilketoiminnan vaikutusta) ja olivat
puolet segmentin saaduista tilauksista. Kuidut-liiketoiminnan
saadut tilaukset olivat vertailukauden tasolla ja Pehmopaperit-
liiketoiminnalla tilausten saanti oli vahva, kun saimme Kiinasta
neljan uuden pehmopaperikoneen tilaukset. Kauden aikana
saimme muun muassa tilaukset uudistaa kaksi M-realin kar-
tonkikonetta, UPM:n paperikoneen Suomessa ja kanadalaisen
Hinton Pulpin sellunkuivauskoneen.

Taloudellinen kehitys loka-joulukuussa

Loka-joulukuun liikkevaihtomme oli1 687 miljoonaa euroa, mika
oli 25 prosenttia enemman kuin vuotta aiemmin (Q4/2009:

1353 milj. e). Palveluliiketoiminnan liikkevaihto kasvoi 33 prosent-
tia vertailukaudesta (ilman ostetun Kudokset-liiketoiminnan
vaikutusta kasvua oli 26 %), ja sen osuus liikevaihdosta oli 43
prosenttia (Q4/2009: 40 %).

Vuoden viimeisen neljdnneksen tulos ennen rahoituserid,
veroja ja aineettomien hyddykkeiden poistoja sekd kertaluon-
teisia erid (EBITA ennen kertaluonteisia erid) oli 149,8 miljoonaa
euroa eli 8,9 prosenttia liikevaihdosta (Q4/2009: 88,0 milj. e
ja 6,5 %). Kannattavuutta painoivat Paperi- ja kuituteknolo-
gian toimitettujen laitteiden ja palveluiden alhaiset katteet ja
varausten kasvu erdissa uutta teknologiaa sisaltavissa projek-
teissa.

Metson litkevoitto (EBIT) oli 132,2 miljoonaa euroa eli 7,8
prosenttia liikevaihdosta (Q4/2009: 55,0 milj. e ja 4,1 %). Loka-
joulukuun EBIT sisdlsi seuraavat kertaluonteiset erdt, joilla oli
yhteensa 3,1 miljoonan euron negatiivinen vaikutus tulokseen
(Q4/2009: 21,8 milj. e negatiivinen vaikutus):

Kertaluonteiset erét ja aineettomien hyédykkeiden poistot loka-joulukuussa

Q4/2010 Kaivos- ja maarakennus-  Energia- ja ympéristd- Paperi- ja kuitu- Metso-
Milj. e teknologia teknologia teknologia konserni
EBITA ennen kertaluonteisia eria 85,6 46,2 20,9 149,8
%:a liilkevaihdosta 13,0 10,1 3,8 8,9
Kapasiteetin sopeuttamiskustannukset -06 0,0 -1,7 -2,3
Talvivaaran osakkeiden myyntivoitto 73 - - 7,3
Immateriaalioikeuksiin liittyvid erid -2,5 - - -2,5
Nettovaikutus aikaisempien vuosien ALV-hyvityksista (ICMS)
Brasiliassa 0,6 - -2,0 -1,4
Yrityshankintaprojekteihin liittyvia kuluja - - - -4,2
Aineettomien hyddykkeiden poistot -2,0 -4.8 -7, -14,5
Liikevoitto (EBIT) 88,4 41,4 10,1 132,2
" Sisaltaa 7,9 miljoonaa euroa yritysostojen kautta hankittujen aineettomien hyddykkeiden poistoja.
Q4/2009 Kaivos- ja maarakennus- Energia- ja ymparisto- Paperi- ja kuitu- Metso-
Milj. e teknologia teknologia teknologia  konserni
EBITA ennen kertaluonteisia eria 42,2 37,9 16,8 88,0
%:a liilkevaihdosta 8,1 9,0 4,1 6,5
Kapasiteetin sopeuttamiskustannukset -59 -5,1 -20,1 -31,1
Talvivaaran osakkeiden myyntivoitto 9,3 - - 9,3
Aineettomien hyddykkeiden poistot ” -14 -5,0 -3,7 -11,2
Liikevoitto (EBIT) 44,2 278 -7,0 55,0

7 Sisaltaa 4,8 miljoonaa euroa yritysostojen kautta hankittujen aineettomien hyddykkeiden poistoja.

Osakkeenomistajille kuuluva tulos vuoden viimeiseltd nel-
jannekseltd oli 76 miljoonaa euroa (Q4/2009: 25 milj. e) eli osa-
kekohtaisesti 0,50 euroa (Q4/2009: 0,18 e/osake).

Vapaa kassavirtamme sdilyi vahvana viimeiselld neljannek-
selld ja oli 114 miljoonaa euroa. Huolimatta liketoimintamme
selvastd kasvusta nettokdyttopadoma sdilyi ldhes muuttumat-
tomana.

Metson tilinpaatostiedote 2010

4



Metson tilinpaatostiedote 2010

Toimintaymparisto ja kysynta vuonna 2010

Maailmantalouden mydnteinen vire ja kysynnan asteittainen
elpyminen jatkuivat vuonna 2010 padosassa asiakasteollisuuksi-
amme. Markkinoiden toipumista varjosti rahoitusmarkkinoiden
epavarmuus, mika johtui useiden Euroopan maiden ja Yhdys-
valtojen budjettivajeesta ja valuuttakurssien vaihtelusta.

Useat suuret kaivosyhtiot vahvistivat vuoden aikana mer-
kittdvid investointisuunnitelmia tuleville vuosille. Tdman seu-
rauksena kapasiteetin laajennussuunnitelmat lisdéntyivat sel-
vasti ja laite- ja projektikyselyjen méaara jatkoi vahvistumista
vuoden aikana. Useilla pienemmilld kaivosyhtisilld on edelleen
rahoitukseen liittyvid ongelmia saada projektejaan etenemadan,
mutta myds heiddn tilanteensa on helpottumassa. Laajan
asennetun laitekantamme ja asiakkaidemme kasvaneiden
tuotantomadrien johdosta myos kaivoslaitteisimme liittyvien
palveluiden kysyntd vahvistui selvdsti vuoden aikana. Kaivos-
laitteiden kysynta on toistaiseksi kohdistunut padosin pieniin
ja keskisuuriin korvaus- ja laajennusinvestointeihin, mutta vuo-
den loppua kohden myds isompien uusinvestointien tarjous-
kyselyt lisdéntyivat selvasti. Maarakennusteollisuudessa murs-
keentuotantoon liittyvien laitteiden ja palveluiden kysynta oli
vahvaa l3pi vuoden Aasian, Brasilian ja Itd-Euroopan kehittyvilla
markkinoilla ja osoitti ensimmadisia elpymisen merkkeja viimei-
selld neljannekselld myds Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa.

Uusiutuvia polttoaineita kdyttavien voimalaitosten kysynta
oli hyvaa Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa, mutta rahoitus-
markkinoihin ja uusiutuvien energiamuotojen tukikdytantsihin
liittyvat epdvarmuudet viivastyttivat useissa projekteissa lopul-
listen tilauspaadtosten tekemistd. Automaatiotuotteiden kysynta
vahvistui selvasti vuoden aikana 6ljy-, kaasu- ja petrokemiante-
ollisuuden lisdtessd investointejaan energian hinnan noustessa
ja kysynndn parantuessa. Myos metallijatteen ja muun kiintedn
jatteen kierratyslaitteiden ja niihin liittyvien palvelujen kysynta
vahvistui selvasti terdksen kysynnan kdannyttyd maailmanlaa-
juisesti nousuun, mutta pysyi yleisesti heikkona.

Uusien kuitulinjojen, laiteuudistusten seké sellutehdaspal-
veluiden kysynta piristyi vuoden aikana selvasti muutamien
edellisvuosien alhaisista tasoista. Muutamat suuret sellutehdas-

Saadut tilaukset raportointisegmenteittain

projektit Etela-Amerikassa aktivoituivat vuoden jélkipuoliskolla,
mutta kilpailu jatkui kovana. Pehmopaperikoneiden kysynta oli
vahvaa seka kehittyvilld ettd kehittyneilld markkinoilla. Paperi- ja
kartonkilinjojen kysynté oli edellisvuoden tyydyttavalla tasolla
ja keskittyi Kiinan markkinoille ja pienempiin kartonkikonei-
siin. Paperi- ja kartonkiteollisuuden parantuneet kapasiteetin
kayttdasteet pitivat palveluliiketoimintamme kysynnan hyvalla
tasolla.

Saadut tilaukset ja tilauskanta

Saimme vuoden 2010 aikana uusia tilauksia 5 944 miljoonan
euron arvosta eli 36 prosenttia vertailukautta enemman. llman
valuuttakurssimuutosten kdannosvaikutusta kasvu olisi ollut
27 prosenttia. Uusien tilausten maara kasvoi selvasti kaikissa
liiketoimintasegmenteissa ja kaikilla maantieteellisilla alueilla.
Asiakkaidemme parantuneet kdyttdasteet nékyivat myds pal-
veluliiketoiminnan tilausten voimakkaana 36 prosentin kas-
vuna edellisvuodesta (ilman ostetun Kudokset-liiketoiminnan
vaikutusta kasvu olisi ollut 28 %).

Saatujen tilausten perusteella kolme suurinta maata olivat
Kiina, Yhdysvallat sekd Brasilia. Ndiden maiden yhteenlaskettu
osuus kaikista saaduista tilauksista oli 37 prosenttia. Kaikki nelja
BRIC-maata (Brasilia, Vendjd, Intia ja Kiina) olivat seitseman suu-
rimman maan joukossa saaduilla tilauksilla mitaten. Kehitty-
vien maiden osuus saaduista tilauksistamme oli 53 prosenttia
(2009: 48 %).

Tilauskantamme oli joulukuun lopussa 4 023 miljoonaa
euroa, mikd on 18 prosenttia vuoden 2009 lopun tilauskan-
taa suurempi (3 415 milj. e). Noin 3,1 miljardia euroa tilaus-
kantaamme sisdltyvistd toimituksista arvioidaan ajoittuvan
vuodelle 2011 ja niistd noin 850 miljoonaa euroa on palvelulii-
ketoiminnan tilauksia. Vuoden lopun tilauskantaan sisaltyi noin
375 miljoonan euron arvosta projekteja (30.9.2010: 395 milj. e),
joiden toimitusten ajoitukseen liittyy epdvarmuutta ja jotka
tullaan tdmanhetkisen arvion mukaan toimittamaan vuoden
2011 jdlkeen. Tilauskannan epdvarmuudet liittyvat Idhinna Fib-
rian sellutehdasprojektiin Brasiliassa.

2010 2009

Milj. e %:a saaduista Milj. e %:a saaduista
tilauksista tilauksista
Kaivos- ja maarakennusteknologia 2457 41 1660 38
Energia- ja ymparistoteknologia 1528 26 1297 30
Paperi- ja kuituteknologia 1947 32 1384 31
Valmet Automotive 84 1 56 1

Segmenttien véliset saadut tilaukset -72 -39
Yhteensa 5944 100 4358 100
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Saadut tilaukset markkina-alueittain

2010 2009

Milj. e %:a saaduista Milj. e 9%:a saaduista

tilauksista tilauksista

Eurooppa 2124 36 1580 36

Pohjois-Amerikka 913 15 796 18

Eteld- ja Véli-Amerikka 1024 17 510 12

Aasia ja Tyynenmeren alue 1592 27 1220 28

Afrikka ja Lahi-Ita 291 5 252 6

Yhteensa 5944 100 4358 100
Liikevaihto

Litkevaihtomme kasvoi vuoden 2010 aikana 11 prosenttia ja
oli 5 552 miljoonaa euroa (2009: 5 016 milj. ). Ilman valuut-
takurssimuutosten kddnndsvaikutusta litkevaihdon kasvu
olisi ollut 4 prosenttia. Liikevaihdon kasvu tuli Paperi- ja kui-
tuteknologiasegmentistd, jossa kasvu oli 32 prosenttia ja
Kaivos- ja maarakennusteknologiasegmentistd, jossa kasvu
oli 8 prosenttia. Energia- ja ympdristdteknologiasegmentin
liilkevaihto laski 6 prosenttia johtuen edellisvuoden mata-

Liikevaihto raportointisegmenteittdin

lasta tilausten saannista. Palveluliiketoimintamme liikevaihto
kasvoi 17 prosenttia (vertailukelpoinen kasvu ilman ostetun
Kudokset-liiketoiminnan vaikutusta oli 10 prosenttia), ja sen
osuus kokonaisliikevaihdosta kasvoi 45 prosenttiin (2009:
42 %).

Liikevaihdolla mitattuna suurimmat maat olivat Kiina,
Yhdysvallat ja Brasilia, joiden yhteenlaskettu osuus kokonais-
likevaihdostamme oli 36 prosenttia. Kehittyvien maiden osuus
liikevaihdostamme oli 50 prosenttia (2009: 44 %).

2010 2009
Milj. e %:a konsernin Milj. e 9%:a konsernin
liikkevaihdosta likevaihdosta
Kaivos- ja maarakennusteknologia 2235 40 2075 41
Energia- ja ymparistoteknologia 1435 26 1523 30
Paperi- ja kuituteknologia 1856 33 1408 28
Valmet Automotive 84 1 56 1
Segmenttien vélinen laskutus -58 -46
Yhteensa 5552 100 5016 100
Liikevaihto markkina-alueittain
2010 2009
Milj. e %:a konsernin Milj. e %:a konsernin
liikkevaihdosta likevaihdosta
Eurooppa 1968 36 2167 44
Pohjois-Amerikka 920 17 774 15
Eteld- ja Véli-Amerikka 795 14 609 12
Aasia ja Tyynenmeren alue 1576 28 1080 21
Afrikka ja Lahi-Ita 293 5 386 8
Yhteensa 5552 100 5016 100

Metson tilinpaatostiedote 2010

6



Taloudellinen tulos

Vuoden 2010 EBITA ennen kertaluonteisia erid oli 491,0 miljoo-
naa euroa eli 8,8 prosenttia liikevaihdosta (2009: 399,0 milj. e
ja 8,0 %). Kannattavuuden vahvistuminen oli seurausta run-
saalla prosenttiyksikdlld parantuneesta bruttokatteesta, jota
nostivat korkeammat kapasiteetin kdyttdasteet ja kasvaneet
myyntivolyymit. Vuoden 2010 kannattavuutta (EBITA-%) pai-
noi yli prosenttiyksikolld useiden tuotantolaitosten alikatteet
kapasiteetin kdyttdasteiden ollessa vield verrattain matalat.
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset kasvoivat vertailukau-
desta (ilman ostettua Kudokset-liketoimintaa, valuuttakurssien
kaannosvaikutusta ja kertaluonteisia erid) alle 3 prosenttia mei-

Kertaluonteiset erét ja aineettomien hyédykkeiden poistot

dan valmistautuessamme kasvaviin tilaus- ja toimitusmaariin
erityisesti Kaivos- ja maarakennusteknologiassa. Kannattavuus
vahvistui Kaivos- ja maarakennus- seka Paperi- ja kuitutekno-
logiasegmenteissd. Energia- ja ympadristdteknologian kannat-
tavuus sailyi edellisvuoden tasolla.

Vuoden 2010 litkevoittomme (EBIT) oli 4452 miljoonaa
euroa eli 8,0 prosenttia liikevaihdosta (2009: 293,6 milj. e ja
5,9 9). EBIT sisdltda 11,8 miljoonaa euroa kertaluonteisia erig,
joilla oli positiivinen tulosvaikutus (2009: 64,7 milj. e negatiivisia
kertaluonteisia erid). Kertaluonteiset erdt on eritelty seuraa-
vassa taulukossa.

2010 Kaivos- ja maarakennus-  Energia- ja ympadrist6-  Paperi- ja kuitu- Metso-
Milj. e teknologia teknologia teknologia konserni
EBITA ennen kertaluonteisia eria 264,8 139,0 107,6 491,0
%:a liilkevaihdosta 11,8 9,7 5,8 8,8
Kapasiteetin sopeuttamiskustannukset -1.8 -7.9 -7.3 -17,0
Talvivaaran osakkeiden myyntivoitto 8,4 - - 8,4
Immateriaalioikeuksiin liittyvid erid 27,6 - - 27,6
Voitto liiketoiminnon myynnista 0,9 - - 0,9
Luottotappiovaraus liittyen kahteen
paperikoneasiakkaaseemme - - 0,9 0,9
Nettovaikutus aikaisempien vuosien ALV-hyvityksistd
(ICMS) Brasiliassa -2.8 - -2,0 -4,8
Yrityshankintaprojekteihin liittyvid kuluja - - - -4,2
Aineettomien hyddykkeiden poistot -6,7 -19,7 -289 -57,6
Liikevoitto (EBIT) 2904 1114 70,3 445,2
7 Siséltaa 32,9 miljoonaa euroa yritysostojen kautta hankittujen aineettomien hyddykkeiden poistoja.
2009 Kaivos- ja maarakennus-  Energia- ja ymparisto- Paperi- ja kuitu- Metso-
Milj. e teknologia teknologia teknologia  konserni
EBITA ennen kertaluonteisia eria 201,6 147,4 71,3 399,0
%:a liilkevaihdosta 9,7 9,7 5,1 8,0
Kapasiteetin sopeuttamiskustannukset -21,9 111 -41,7 -74,7
Talvivaaran osakkeiden myyntivoitto 23,1 - - 23,1
Valuuttasuojauksen purkaminen peruuntuneesta
asiakastilauksesta johtuen - - -9,0 -9,0
Luottotappiovaraus liittyen kahteen
paperikoneasiakkaaseemme - - -4,1 -4,1
Aineettomien hyddykkeiden poistot ” -4,0 -18,2 -15,7 -40,7
Liikevoitto (EBIT) 198,8 1181 0,8 293,6

7 Sisaltaa 18,5 miljoonaa euroa yritysostojen kautta hankittujen aineettomien hyédykkeiden poistoja.
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Konsernihallinnon vuoden 2010 liikevoittoon sisdltyy 10
miljoonan euron kurssivoitto raportointisegmenttien teke-
mista valuuttasuojauksista konsernirahoituksen kanssa (2009:
kurssivoitto 12 milj. e). Vastaava kurssitappio sisaltyy raportoin-
tisegmenttien liikketulokseen.

Nettorahoituskulumme vuonna 2010 olivat 75 miljoonaa
euroa (2009: 72 milj. e). Korkokulut olivat 69 miljoonaa euroa
(2009: 75 milj. e). Nettorahoituskulut sisdltédvat 10 miljoonan
euron valuuttakurssitappion liittyen edelld mainittuun kon-
sernihallinnon kurssivoittoon.

Tuloksemme ennen veroja oli 370 miljoonaa euroa (2009:
222 milj. e), ja vuonna 2010 veroasteemme oli 30 prosenttia
(2009: 32 %).

Vuodelta 2010 osakkeenomistajille kuuluva tulos oli 257 mil-
joonaa euroa (2009: 150 milj. e) eli osakekohtaisesti 1,71 euroa
(2009:1,06 e/0sake).

Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja oli 13,5
prosenttia (2009: 10,0 %) ja oman padoman tuotto (ROE) oli
13,6 prosenttia (2009: 9,8 %).

Kassavirta ja rahoitus

Merkittdvan nettokdyttdpadoman laskun ja poikkeuksellisen
vahvan vuoden 2009 kassavirran jalkeen kassavirta oli hyva
myds vuonna 2010. Liketoiminnan rahavirta oli 506 miljoo-
naa euroa (2009: 770 milj. e). Kiinnitimme kadyttopadoman hal-
lintaan jatkuvaa huomiota ja nettokdyttdpddomamme laski
tammi-joulukuussa 25 miljoonaa euroa huolimatta kasvaneista
toimitusmaarista.

Vapaa kassavirta vuonna 2010 oli 435 miljoonaa euroa
(2009: 717 milj. e).

Korolliset nettovelkamme laskivat selvdsti ja olivat vuoden
lopussa 310 miljoonaa euroa (31.12.2009: 583 milj. e).

Vuoden 2010 lopussa rahavaramme olivat yhteensa
1051 miljoonaa euroa, josta 406 miljoonaa euroa on sijoitettu
rahoitusinstrumentteihin, joiden alkuperdinen maturiteetti oli
yli kolme kuukautta. Loput 645 miljoonaa euroa on kirjattu
rahoihin ja pankkisaamisiin. Uusimme joulukuussa syndikoi-
dun viisivuotisen 500 miljoonan euron valmiusluottosopimuk-
semme. Valmiusluotto on tarkoitettu ensisijaisesti tukemaan
Metson lyhytaikaista varainhankintaa. Likviditeettitilanteemme
on hyva.

Huhtikuussa, varsinaisen yhtidkokouksen jalkeen, mak-
soimme vuodelta 2009 osinkoja 105 miljoonaa euroa. Netto-
velkaantuneisuusasteemme laski selvadsti vuoden aikana ja oli
vuoden 2010 lopussa 15,0 prosenttia (2009: 32,5 %) ja omava-
raisuusasteemme oli 38,1 prosenttia (2009: 35,7 %).

Investoinnit

Vuoden 2010 bruttoinvestointimme ilman yritysostoja olivat 135
miljoonaa euroa (2009: 117 milj. e). Yllapitoinvestointien osuus
oli 58 prosenttia eli 78 miljoonaa euroa. Kdyttdomaisuusinves-
tointimme sisalsivat kaksi pienehkda teknologiainvestointia.
Huhtikuussa hankimme vianilmaisu- ja katkokamerajarjestelma
-liketoiminnan (noin 30 henkilda) ja elokuussa kumihihnoihin
liittyvan litketoiminnan (noin 16 henkildd) tdydentdamaan pal-

velu- ja tuotetarjontaamme sellu- ja paperiteollisuuden asi-
akkaillemme. Arvioimme vuoden 2011 investointien kasvavan
10-20 prosenttia vuoden 2010 tasosta.

Saimme valmiiksi tdhdn mennessd suurimman yksittdisen
teollisen investointimme, Intiassa sijaitsevan Metso Parkin,
ensimmadisen vaiheen ja aloitimme investoinnin toisen vai-
heen. Avasimme toukokuussa Kiinassa, Shanghaissa automaa-
tio- ja virtauksensaatoratkaisuihin erikoistuneen teknologia-
keskuksen. Yorkissa, Pennsylvaniassa, Yhdysvalloissa, otimme
toukokuussa kéyttdédn uudet toimitilat Kaivos- ja maarakennus-
teknologian tarpeisiin. Kesdkuussa aloitimme uuden tehtaan
rakennustydt Vantaalla vahvistamaan teollisuusventtiileiden
globaalia valmistustamme. Seka Yorkin ettd Vantaan toimitilo-
jen kulut kasitelldan kayttoleasing-sopimuksina. Araucariassa,
Brasiliassa, aloitimme uusien sellu- ja voimantuotantoteolli-
suutta palvelevien toimitilojen rakennustydt. Saimme Jyvds-
kyldssd paatokseen paperiteknologiakeskuksen koekoneen
uudistuksen. Kiinassa avasimme marraskuussa kolmannen
massa- ja paperiteollisuutta palvelevan huoltokeskuksen
Ziboon. Kaivos- ja maarakennusteknologiassa sekd Automaa-
tio-lilketoiminnassa on kdynnissa investoinnit globaaleihin
toiminnanohjausjarjestelmiin (ERP). Arvioimme saavamme
Kaivos- ja maarakennusteknologian ERP-projektin pddtokseen
vuoden 2011 ensimmaiselld vuosipuoliskolla.

Yritysostot ja -myynnit seka yhteisyritykset

Sovimme marraskuussa kahden sijoitusyhtion, Pontoksen ja
Teollisuussijoituksen kanssa, ettd he sijoittavat suunnatun osa-
keannin kautta yhteensd 20 miljoonaa euroa autoteollisuuslii-
ketoimintaamme, ja saavat ndin yhteensd 34 prosentin osuu-
den Valmet Automotivesta. Valmet Automotiven keskeinen
johto sitoutetaan Valmet Automotiveen erikseen toteutettavan
suunnatun annin kautta, jolloin myds he sijoittavat yhtioon.
Metson omistusosuudeksi jad ndiden jarjestelyiden jalkeen
runsas 60 prosenttia.

YII& mainitun liketoimen yhteydessa Valmet Automotive
osti Karmannin avoautojen kattoliiketoiminnan Saksassa ja
Puolassa. Ostetussa lilketoiminnassa tydskentelee yli 700
henkildd ja sen likevaihto vuonna 2010 oli noin 170 miljoonaa
euroa. Karmann on yksi kolmesta johtavasta kattojérjestelmien
toimittajasta noin 25 prosentin markkinaosuudella ja silld on
usealle vuodelle ulottuvia toimitussopimuksia.

Heindkuussa ostimme Wyesco of Louisiana L.L.C:n huolto-
liiketoiminnan Yhdysvaltojen Louisianan osavaltiossa. Hankittu
liilketoiminta liitettiin Metson Paperi- ja kuituteknologiaseg-
menttiin ja se tyollistad 30 henkilda.

Toukokuussa myimme Flexowell-kuljetinhihnatoi-
mintamme Saksassa ContiTech Transportbandsysteme
GmbH:lle. Flexowell kuului Metson Kaivos- ja maarakennus-
teknologiasegmenttiin.

Marraskuussa 2009 solmimme yhdistymissopimuksen Tam-
feltin kanssa, joka on yksi maailman johtavista teknisten tekstii-
lien toimittajista. Ostotarjouksen ulkopuolelle jadneistd 2 pro-
sentista Tamfeltin osakkeita tehtiin osakeyhtidlain mukainen
lunastustarjous ja toukokuussa 2010 saimme omistusoikeuden
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kaikkiin Tamfeltin osakkeisiin. Joulukuusta 2009 lahtien Tamfelt
on ollut toiminnallisesti ja hallinnollisesti osa Paperi- ja kuitu-
teknologiasegmenttidmme, ja siitd muodostettiin segmentin
Kudokset-liiketoimintalinja.

Tutkimus ja tuotekehitys

Tutkimus ja tuotekehitys (T&K) -toimintamme keskittyy moniin
kestavan kehityksen ja kilpailukyvyn kannalta tarkeisiin aluei-
siin kuten energia- ja raaka-ainetehokkuuteen, kierrétettavien
raaka-aineiden hyddyntamiseen, prosessinohjausteknologiaan
sekd entistd enemman uusiin palveluliiketoiminnan ratkaisui-
hin. Olemme keskittyneet T&K-toiminnassamme projekteihin,
joiden katsomme olevan tarkeimpid tulevaisuuden kasvumah-
dollisuuksien hyddyntamiseksi.

Vuonna 2010 tutkimus- ja tuotekehityskulut olivat 111 mil-
joonaa euroa eli 2,0 prosenttia konsernin lilkevaihdosta (2009:
115 milj. e ja 2,3 %). Lisaksi teollisoikeuksista aiheutuneet kulut
vuonna 2010 olivat 18 miljoonaa euroa (2009: 15 milj. e). Vuonna
2010 tuotekehityksen parissa tydskenteli 829 henkildd (2009:
763 henkildd). Teemme tutkimusta ja tuotekehitystydtd noin
40:558 keskenddn verkottuneessa yksikdssa Euroopassa, Poh-
jois-Amerikassa, Eteld-Amerikassa ja Aasiassa. Metson henki-
|6st6 teki vuoden aikana noin 780 keksintdilmoitusta (2009:
620), jotka johtivat yli 180 kantapatenttihakemukseen (2009:
200).Vuoden lopussa patenttisuojan piirissa oli noin 3 000 Met-
son keksintdd (2009: 3 000). Vuonna 2010 aloitimme uuden 10
miljoonan euron kannustinohjelman tukemaan pitkan aika-
valin strategista tuotekehitys- ja keksintdtoimintaa. Ohjelma
keskittyi ymparistd- ja palveluliiketoiminnan kasvua tukevaan
tuotekehitykseen.

Painopisteitédmme T&K-toiminnassa vuonna 2010 olivat
palveluliiketoiminta, energia- ja ymparistdtehokkuus sekd asi-
akkaidemme investointien kannattavuutta parantavat ratkai-
sut. Toimme markkinoille tuoteuutuuksia, esimerkiksi huolto-
ohjelman kaivosteollisuusasiakkaillemme. Huolto-ohjelmaan
kuuluvat tarkastukset, kenttdhuollon ammattilaistemme tuki,
laitteiden yll&pito, prosessien optimointi ja kokonaisvaltaiset
ylldpitopalvelut ja jopa suoritusperusteinen sopimus riskin- ja
voitonjako-optiolla. Toinen esimerkki on erilaisille pakkauskar-
tonkilajeille suuniteltu uusi energiaa saastéava monikerroskon-
septi, joka pienentda asiakkaan perusinvestointia ja kdyttokus-
tannuksia.

Aloitimme vuoden aikana useita tutkimus- ja yhteistyo-
kehityshankkeita yhdessa kumppaneidemme kanssa, kuten
hankkeen ruotsalaisen Bio Energy Development North
AB:n kanssa tavoitteenamme kehittdd torrefiointia eli puun
paahtamista teollisessa mittakaavassa. Tavoitteena on asentaa
Ornskaldsvikiin Ruotsiin taysimittainen kehityslaitos puupe-
rdisen ja agrobiomassan torrefiointikasittelyyn. Torrefiointi on
mieto pyrolyysiprosessi, jossa biomassasta tuotetaan "biohiiltd”
Biohiili on kestdva polttoaine, ja silld on jatkossa merkittava
osuus fossiilisen hiilen korvaamisessa voimantuotannossa ja

kaasutusprosessissa. Kdynnistimme Stora Enson ja Domtarin
kanssa monivuotisen hankkeen uuteen selluteknologiaan
perustuvan tulevaisuuden sellutehdasbiojalostamon kehitta-
miseksi. Tavoitteena on kehittda uusi konsepti, jossa prosessin
energia- ja kustannustehokkuus on parempi, pddomainves-
toinnin kustannukset ovat alemmat ja kuidun kaytto aiempaa
vahdisempaa kuitenkaan tinkiméattd sen ominaisuuksista pape-
rin tai kartongin laadun kannalta.

Olemme myds laajentamassa tuotekehitystoimiamme
kehittyville markkinoille ja tavoitteenamme on rdatéloida tuot-
teitamme uusien markkinoiden tarpeisiin. Suunnittelun ldhto-
kohtina kdytdmme maailmanlaajuisille markkinoille suunnitel-
tuja tuotemallejamme ja tydstdmme niitd paikallisesti. Nama
tuotteet on myds suunniteltu valmistettavaksi paikallisesti saa-
tavilla olevista materiaaleista ja komponenteista ja ne tullaan
valmistamaan paikallisesti. Esimerkiksi vuonna 2010 intialainen
suunnitteluryhmdamme suunnitteli uudelleen tela-alustaisen
murskainyksikdn Aasian markkinoille ja valmistettavaksi Inti-
assa. Ensimmaiset kappaleet ovat myynnissd vuonna 2011. Toi-
nen hyva esimerkki on intialaisen voimantuotantoteollisuutta
palvelevan suunnitteluyksikdn suunnittelema pienikokoinen
soodakattila, joka tullaan valmistamaan paikallisesti Intiassa.
Ensimmaiset laitteet on jo toimitettu asiakkaille.

Ympadristo ja ymparistoteknologia

Metson oman tuotannon ymparistovaikutukset ovat pienet
ja liittyvat lahinnd raaka-aineiden kulutukseen, energiankayt-
tdéoN, padstdihin ilmaan, vedenkulutukseen seka jatteisiin.
Kehitdmme omaa ympadristdjohtamistamme ja tuotanto-
laitostemme ekotehokkuutta sekd ymparistdtehokkuuteen
tahtddvaa yhteistyotd alihankkijoiden ja koko toimitusketjun
kanssa.

Vuonna 2009 asetimme omalle tuotantotoiminnallemme
globaalit energiansddstod- ja hiilidioksidipdastotavoitteet.
Tavoitteenamme on vahentaa energiankulutustamme ja paas-
tdjamme 15 prosenttia vuoteen 2015 ja 20 prosenttia vuoteen
2020 mennessd EU:n tavoitteiden mukaisesti. Vuoden 2010
aikana kdynnistyivat ensimmaiset tavoitteen saavuttamiseen
tdhtddvat hankkeet.

Useat Metson ympaéristdteknologiaratkaisut on kehitetty
|dheisessd yhteistydssa asiakkaiden kanssa. Metson ratkaisut
liittyvdt muun muassa uusiutuviin energialdhteisiin, energia-
tehokkuuteen asiakkaidemme tuotantoprosesseissa, jatehuol-
toon, kierrdtykseen, raaka-aineiden ja veden tehokkaaseen
hyddyntédmiseen, polyn, melun, hiilidioksidi- seka hiukkaspads-
téjen vahentdmiseen ja prosessien optimointiin.

Tarjoamme my®&s tuotteisiin liittyvad koulutusta, kunnos-
sapitoa ja huoltoa. Ndin Metso huolehtii tuotantoprosessien
koko elinkaaresta ja edesauttaa ratkaisujen oikeaa ja ymparis-
ton kannalta kestavaa kayttoa.
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Riskit ja liilketoiminnan epavarmuustekijat
Toimintaamme vaikuttavat erilaiset strategiset, rahoitus-, toi-
minnalliset sekd vahinkoriskit. Pyrimme hallitsemaan ja rajaa-
maan riskien mahdollisia haitallisia vaikutuksia. Mikali riskit
kuitenkin toteutuvat, niilld saattaa olla merkittdva haitallinen
vaikutus Metson liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
tulokseen tai osakkeiden ja muiden arvopapereiden arvoon.

Riskien arvioinneissa otamme huomioon riskien todenna-
koisyyden ja arvioidun vaikutuksen likevaihtoon ja tulokseen.
Metson johto arvioi yhtién riskien olevan nykyisellddn hallit-
tavalla tasolla suhteutettuna konsernin toiminnan laajuuteen
sekd kdytdnndn mahdollisuuksiin riskien hallitsemiseksi.

Useiden Euroopan maiden ja Yhdysvaltojen budjettialijaa-
mat yhdessa voimakkaiden valuuttakurssivaihteluiden kanssa
ovat kasvattaneet epdvarmuutta ja vaikeuttaneet rahoituksen
saatavuutta pddomamarkkinoilta, mikd saattaa ndkya talouden
toipumisen hitautena erityisesti Euroopassa ja Yhdysvalloissa.
Tastd huolimatta arvioimme asiakasteollisuuksiemme liike-
toimintaympariston asteittaisen elpymisen jatkuvan johtuen
maailmanlaajuisista megatrendeistd, kuten kehittyvien markki-
noiden noususta, kaupungistumisesta ja ympadristdn kannalta
kestdvien prosessiratkaisujen kasvaneesta tarkeydestd. Arvi-
oimme, ettd palveluliiketoiminnasta ja kehittyvilta markkinoilta
tulevan liikketoimintamme suuri osuus pienentda mahdollisten
markkinaepavarmuuksien kielteisia vaikutuksia.

Jos maailmantalouden elpyminen hairiintyy, silld saattaa
olla haitallisia vaikutuksia neuvotteluvaiheessa oleviin uusiin
projekteihin tai tilauskannassamme jo oleviin projekteihin. Joi-
denkin projektien toteutusta saatetaan lykata tai ne voivat kes-
keytyd tai peruuntua. Alle 10 prosentissa tilauskannassamme
talld hetkelld olevista projekteista on toimituksen ajoitukseen
liittyvdd epdvarmuutta. Pitkdaikaisissa toimitussopimuksissa
asiakasennakoiden maérd on yleensd 10-30 prosenttia projektin
arvosta, ja liséksi asiakas maksaa suorituksia projektin etene-
misen mukaan. Tama pienentdd selvasti projekteihin liittyvaa
riskidmme ja rahoitustarvettamme. Arvioimme jatkuvasti asi-
akkaidemme luottokelpoisuutta ja kykyd suoriutua velvoitteis-
taan. Emme padsaantoisesti rahoita asiakasprojekteja.

Olemme sopeuttaneet kapasiteettiamme ja kustannusra-
kennettamme sdilyttddksemme kilpailukykymme. Myds toimit-
tajamme ovat sopeuttaneet viimeisten kahden vuoden aikana
voimakkaasti kapasiteettiaan ja on mahdollista, ettd kysynnadn
vahvistuessa toimittajien kyky vastata raaka-aineiden, kompo-
nenttien ja alihankintapalvelujen kasvavaan kysyntdan on hei-
kentynyt, mika voi johtaa toimitusvaikeuksiin. Jos maailmanta-
louden elpyminen hdiriintyy, tuotteidemme markkinat voivat
supistua, mika voi johtaa hintakilpailun kiristymiseen.

Toimintamme jatkuvuuden turvaaminen edellyttas, etta
rahoitusta on saatavissa riittdvasti kaikissa olosuhteissa. Arvi-
oimme rahavarojemme, 1 051 miljoonaa euroa, ja nostetta-
vissa olevien luottositoumustemme olevan riittavalld tasolla
yhtion valittdman maksuvalmiuden turvaamiseksi. Meilld on
kdytettdvissa viisivuotinen 500 miljoonan euron valmiusluot-
tositoumus, joka on nostamatta. Pitkdaikaisten velkojemme

keskimadardinen takaisinmaksuaika on 2,8 vuotta. Alle kolman-
nes pitkdaikaisista lainoistamme erddntyy vuoden 2011 lop-
puun mennessa. Lainoissa ei ole luottoluokitukseen perustuvia
ennenaikaisen takaisinmaksun kdynnistavid sopimusvakuuk-
sia. Joihinkin lainasopimuksiin sisdltyy pddomarakenteeseen
perustuvia sopimusvakuuksia. Téytdmme tdysin rahoitussopi-
muksiimme liittyvat sopimusvakuus- ja muut ehdot.

Rahoituksen riittdvyyteen vaikuttaa olennaisesti nettokdyt-
tdpddomaan ja investointeihin sitoutuva padoma. Olemme
kehittdneet nettokdyttdpddoman johtamiseen liittyvid kdy-
tantdjamme ja sitd tukevia tietojarjestelmidmme, minka arvi-
oimme parantavan kykydmme hallita nettokdyttépddoman
muutosta toimitusvolyymien kddntyessd kasvuun. Arvioimme,
ettd meilld on hyvat mahdollisuudet pitda tulevien vuosien
investointitasot maltillisina.

Vuoden 2010 lopussa taseessamme oli 880 miljoonaa euroa
liikearvoa, joka liittyy padosin viimeisten 10 vuoden aikana
tehtyihin yritysostoihin. Teemme arvonalentumistestauksen
saannollisesti kerran vuodessa seka lisdksi tarpeen mukaan,
emmeka ole havainneet tarvetta arvonalennuksiin. Vuosittai-
sen arvonalentumistestauksen yhteydessa suoritettu herk-
kyysanalyysi osoitti, ettd ostettuun Kudokset-liketoimintaan
kohdistettuun likearvoon saattaa liittyd arvonalennustarve,
jos liketoimintaympadristdmme kehittyisi odotuksiamme hei-
kommin. Emme kuitenkaan usko, ettd herkkyysanalyysissa
kdytettyjen olettamuksien toteutuminen olisi todenndkdista
lahitulevaisuudessa. Arvonalentumistestauksen periaatteet on
esitetty vuosikertomuksessamme.

Henkilostokulujen muutokset seka raaka-aineiden ja kom-
ponenttien hintamuutokset voivat vaikuttaa kannattavuu-
teemme. Talld hetkelld on myos korkea inflaatiopaine. Toisaalta
osa asiakkaistamme on raaka-aineiden tuottajia, joiden toi-
minta- ja investointiedellytyksid vahvistuvat raaka-ainehinnat
voivat parantaa ja laskevat heikent&a.

Tulokseemme vaikuttavista rahoitusriskeistd merkittavim-
pid ovat valuuttakurssiriskit. Valuuttakurssien vaihtelut voivat
vaikuttaa liiketoimintaamme, vaikka toimintamme maantie-
teellinen laajuus vahentaa yksittdisten valuuttojen merkitysta.
Yleisesti ottaen talouden epdvarmuus on omiaan lisddmaan
kurssivaihtelua. Suojaamme sitoviin toimitus- ja hankintasopi-
muksiin perustuvat valuuttapositiot.

Metson Yhdysvaltojen oikeusministeriolta 2006
saamaan asiakirjojen luovutusvaatimukseen liittyvat
tutkimukset on lopetettu

Yhdysvaltojen oikeusministerion (Department of Justice
Antitrust Division) ilmoitti heindkuussa 2010 lopettaneensa
kivenmurskaus- ja seulontalaitteita valmistavan teollisuuden
tutkimuksensa. Metso Minerals Industries, Inc sai Yhdysvaltojen
oikeusministeriolta asiakirjavaatimuksen vuoden 2006 lopulla.
Asiakirjojen luovutusvaatimus liittyi tutkimukseen mahdolli-
sista kilpailuoikeudellisten sé@nnosten rikkomuksista. Jatkotoi-
menpiteitd ei ole aloitettu mitddn osapuolta vastaan.
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Henkilosto

Palveluksessamme oli vuoden lopussa 28 593 henkildd, mika
oli 5 prosenttia ja 1 427 henkil6d enemman kuin vuoden 2009
lopussa (31.12.2009: 27 166 henkildd). Kun otetaan huomioon
ostettujen ja myytyjen liketoimintojen henkildstdvaikutukset,
lisdys oli 714 henkildd. Vertailukelpoisesti henkildstomadara kas-
voi yli 700 henkildlld kasvavaan liiketoimintaan varautuvassa
Kaivos- ja maarakennusteknologiassa. Henkilostomadara laski
Paperi- ja kuituteknologiassa noin 100 henkilolla. Henkil®s-
tdmaara kasvoi eniten Eteld- ja Vali-Amerikassa, erityisesti
kaivosliiketoiminnassa toiminnan kasvun myoétd. Kehittyvilla
markkinoilla tydskentelevdn henkildstdmme osuus kasvoi
edellisvuodesta ja oli 34 prosenttia (31 %). Tammi-joulukuussa
palveluksessamme oli keskimadrin 27 585 henkiloa.

Kaivos- ja maarakennusteknologia tyollisti 36 prosenttia,
Energia- ja ymparistdteknologia 21 prosenttia ja Paperi- ja kui-
tuteknologia 36 prosenttia sekd Valmet Automotive, palvelu-
keskukset ja konsernihallinto 7 prosenttia henkildstostamme.
Eniten metsolaisia tydskenteli Suomessa, Kiinassa, Yhdysval-
loissa, Ruotsissa ja Brasiliassa. Ndissa maissa oli 67 prosenttia
koko Metso-konsernin henkil®stdsta.

Jatkoimme vuoden 2010 aikana johtamisen kehittdmista ja
madrittelimme uudet Metson johtamisen periaatteet, joiden

Henkildsto alueittain

jalkautus aloitettiin osana kehityskeskusteluja. Keskityimme
myds metsolaisten suorituksen ja kehittdmisen johtamista kos-
kevien prosessien kehittdmiseen. Johtamistaitojen ja -tietojen
kehittdmisessa tarkedssd roolissa ovat Metson kansainvaliseen
koulutustarjontaan kuuluvat koulutusohjelmat, joissa panos-
timme edelleen johtamistaitoihin ja Metso-laajuisen yhteis-
tyon edistamiseen.

Vuoden 2010 aikana jatkoimme tydterveyden- ja turvalli-
suuden seurantatydkalumme, OHS-monitorin, kdyttéonottoa
maailmanlaajuisesti. Jarjestelman piirissd on nykyisin 18 000
metsolaista. Tietojdrjestelmdan kootaan kaikki ty&turvallisuu-
teen liittyvat havainnot ja poissaolotiedot ja tietoja analysoi-
malla voidaan ennaltaehkaistd vastaavia tapahtumia. Pitkalla
aikavdlilld tavoitteemme on nolla tydtapaturmaa.

Metsossa palkan madraytymisen perusteina ovat paikalliset
ja yksilolliset sopimukset, tehtdvdssa suoriutuminen seka teh-
tdvien vaativuus. Peruspalkkaa tdydentdvat tuloksiin sidotut
palkkiojdrjestelmdat. Vuonna 2010 palkkoja maksettiin yhteensa
1106 miljoonaa euroa (2009: 991 milj. e) ja muut sosiaalikulut
olivat 319 miljoonaa euroa (2009: 303 milj. e).

31.12. %:a konsernin 31.12. 9%:a konsernin

2010 henkilostosta 2009 henkilstosta Muutos %
Suomi 8748 31 8746 32 0
Muut Pohjoismaat 23880 10 2995 11 -4
Muu Eurooppa 4183 15 3678 13 14
Pohjois-Amerikka 3491 12 3428 13 2
Eteld- ja Vali-Amerikka 3166 11 2618 10 21
Aasia ja Tyynenmeren alue 4700 16 4316 16 9
Afrikka ja Lahi-Ita 1425 5 1385 5 3
Yhteensa 28593 100 27166 100 5

Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmistamme

Olemme laatineet erillisen selvityksen hallinto- ja ohjausjar-
jestelmadstd vuodesta 2010 suomalaisten listayhtididen hallin-
nointikoodin suosituksen mukaisesti, ja se kattaa myds muita
keskeisid hallinnoinnin osa-alueita. Selvitys siséltyy vuosiker-
tomukseemme ja julkaistaan erillddn hallituksen toiminta-
kertomuksesta. Se on saatavissa myds verkkosivustoltamme
osoitteesta www.metso.com/hallinnointi.

Muutoksia ylimmassa johdossa

Elokuussa Metson hallitus nimitti diplomi-insind6ri Matti Kah-
kosen Metso Oyj:n ja Metso-konsernin uudeksi toimitusjohta-
jaksi. Matti Kahkonen aloittaa uudessa tehtdvassaan 1.3.2011,
jolloin Metson nykyinen toimitusjohtaja Jorma Eloranta j&a
eldkkeelle. Matti Kdhkdsen padvastuualue on siihen asti Kai-
VoS- ja maarakennusteknologiasegmentin johtaminen.

1.10.2010 alkaen Matti Kdhkdnen toimii Metson varatoimi-
tusjohtajana ja toimitusjohtajan sijaisena seka Metson johto-
ryhman varapuheenjohtajana.

Joulukuussa Metson hallitus kertoi 1.3.2011 voimaan astu-
vista muutoksista Metson johtoryhmdssa. Andrew Benko
nimitettiin Kaivos- ja maarakennusteknologiasegmentista
vastaavaksi johtajaksi. Han toimii talld hetkelld Kaivos- ja maara-
kennusteknologian Laitteet ja jarjestelmat -liiketoimintalinjasta
vastaavana johtajana. Perttu Louhiluoto nimitettiin Energia- ja
ympadristéteknologiasegmentistd vastaavaksi johtajaksi. Lou-
hiluoto tydskentelee talld hetkelld Kaivos- ja maarakennus-
teknologian EMEA-markkina-alueesta vastaavana johtajana.
Pasi Laine nimitettiin Paperi- ja kuituteknologiasegmentista
vastaavaksi johtajaksi sekd Metso-konsernin varatoimitusjoh-
tajaksi ja toimitusjohtajan sijaiseksi. Laine tydskentelee nykyisin
Energia- ja ymparistdteknologiasegmentistd vastaavana joh-
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tajana. Harri Nikunen nimitettiin Metso-konsernin talous- ja
rahoitusjohtajaksi. Nikunen tyoskentelee talld hetkelld Paperi-
ja kuituteknologian talousjohtajana. Metso-konsernin henki-
|6stdjohtaja Merja Kamppari nimitettiin Metson johtoryhmén
jaseneksi. Metso-konsernin strategiajohtaja Kalle Reponen
jatkaa johtoryhman jasenena.

Kaikki edelld mainitut raportoivat tehtdvissdan 1.3.2011
alkaen Matti K&hkdselle, joka toimii uuden Metson johtoryh-
man puheenjohtajana.

Talous- ja rahoitusjohtaja Olli Vaartimo ja Paperi- ja kuitu-
teknologiasegmentistd vastaava johtaja Bertel Langenskiold
saavuttivat syksylld 2010 johtajasopimuksensa mukaisen 60
vuoden eldkeidn. Molemmat ovat lupautuneet jatkamaan toi-
missaan 1.3.2011 asti ja tukemaan siirtymakauden ajan Metson
ylimman johdon vaihdoksia, tarvittaessa kesdkuun loppuun.
Vaartimo ja Langenskidld jaavat pois Metson johtoryhmdsta
132011 alkaen.

Taloudelliset tavoitteet ja osinkopolitiikka

Vuotuisen strategiaprosessimme yhteydessa elokuussa arvi-
oimme pitkdn aikavalin taloudelliset tavoitteemme ja ne pidet-
tiin ennallaan. Lisdtietoja taloudellisista tavoitteista verkkosi-
vustoltamme: www.metso.com/sijoittajat

Varsinaisen yhtiokokouksen paatokset

Varsinainen yhtiokokouksemme vahvisti 30.3.2010 vuoden
2009 tilinpdatdksen sekd mydnsi vastuuvapauden hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle. Yhtiokokous hyvaksyi hallituksen
ehdotukset, jotka koskivat hallituksen valtuuttamista padttaa
omien osakkeiden hankkimisesta, osakeannista ja erityisten
oikeuksien antamisesta ja lahjoituksen tekemisestéd yliopistoille
sekd hyvdksyi ehdotuksen yhtiojarjestyksen 8 §:n (kokouskutsu)
muuttamisesta.

Yhtiokokous pdatti maksaa vuodelta 2009 osinkoa 0,70
euroa osakkeelta. Osinko maksettiin 13.4.2010.

Yhtidkokous valitsi hallituksemme puheenjohtajaksi Jukka
Viinasen ja varapuheenjohtajaksi Maija-Liisa Frimanin. Hallituk-
sen uusiksi jaseniksi valittiin Erkki Pehu-Lehtonen ja Mikael von
Frenckell. Hallituksen jasenind jatkoivat Christer Gardell, Yrj6
Neuvo ja Pia Rudengren.

Yhtidkokous paatti, ettd hallituksen puheenjohtajalle mak-
setaan palkkiona 92 000 euroa, varapuheenjohtajalle 56 ooo
euroa ja jasenille 45 000 euroa vuodessa, minka lisdksi heille
maksetaan 600 euron palkkio niistd kokouksista, joihin he osal-
listuvat mukaan lukien valiokuntien kokoukset. Yhtiokokouksen
paatoksen perusteella yhtion hallituksen jasenet ovat kdytta-
neet vuosipalkkiostaan 40 prosenttia Metso Oyj:n osakkeiden
hankintaan. Hallituksen jasenet hankkivat osakkeet markki-
noilta 29.4.2010 julkistettua osavuosikatsausta seuranneiden
kahden viikon aikana. Osakkeita hankittiin 5 580 kappaletta, ja
se vastaa 0,004 prosenttia koko Metson osakekannasta. Osak-
keiden omistamiseen ei liity erityisid ehtoja.

Tilintarkastajanamme jatkaa KHT-yhteisd Pricewaterhouse-
Coopers Oy seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen loppuun
asti.

Metso Oyj:n varsinainen yhtidkokous paatti yhtidkokouksen
nimitystoimikunnan asettamisesta valmistelemaan hallituksen
jasenid ja hallituspalkkioita koskevat ehdotukset seuraavalle
yhtidkokoukselle. Metson neljd suurinta rekisterdityd osak-
keenomistajaa 1.11.2010 eli Solidium Oy, Cevian Capital Il Master
Fund L.P, Keskindinen tydeldkevakuutusyhtio Varma ja Keski-
ndinen Eldkevakuutusyhtio lImarinen ovat ilmoittaneet seu-
raavat edustajansa Metson nimitystoimikuntaan: Kari Jarvinen,
toimitusjohtaja (Solidium Oy); Lars Férberg, Managing Partner
(Cevian Capital); Matti Vuoria, toimitusjohtaja (Keskindinen
Tydeldkevakuutusyhtid Varma) ja Harri Sailas, toimitusjohtaja
(Keskindinen Eldkevakuutusyhtio lImarinen). Metson hallituk-
sen puheenjohtaja Jukka Viinanen toimii nimitystoimikunnan
asiantuntijajasenend.

Yhtiokokouksen paatdksen perusteella Metso maksoi vuo-
den 2010 syyskuussa 1,9 miljoonan euron lahjoituksen Aalto-
korkeakoulusaatiolle. Muille Suomen yliopistoille lahjoituksia
maksettiin seuraavasti; Tampereen teknilliseen yliopiston
TTY-saatiolle 350 0oo euroa, Jyvaskylan yliopistolle 100 000
euroa, Abo Akademille, Lappeenrannan teknilliselle yliopistolle
ja Oulun yliopistolle kullekin 50 ocoo euroa. Yhtidkokouksen
antama lahjoitusvaltuutus on kdytetty tdysimadraisesti.

Metson hallituksen valiokunnat ja henkil6ston edustus

Hallituksemme valitsi jarjestaytymiskokouksessaan 30.3.2010
keskuudestaan tarkastus- sekd palkitsemis- ja henkildstévalio-
kuntien jasenet. Tarkastusvaliokuntaan kuuluvat Pia Rudengren
(pj.), Maija-Liisa Friman ja Erkki Pehu-Lehtonen. Palkitsemis- ja
henkildstovaliokuntaan kuuluvat Jukka Viinanen (pj.), Mikael
von Frenckell, Christer Gardell ja Yrjo Neuvo.

Suomen yksikdidemme henkildstoryhmat ovat valinneet
Jukka Leppéasen henkildston edustajaksi. Suomen hallinto-
edustuslain perusteella henkildston edustaja osallistuu koko-
uksiin kutsuttuna asiantuntijana ilman danioikeutta tai juridista
vastuuta hallituksen paatoksistd ja hdnen toimikautensa on
sama kuin hallituksen jasenten toimikausi.

Osakkeet ja osakepadoma

Osakepddgomamme oli joulukuun 2010 lopussa 240 982 843,80
euroa ja osakkeiden lukumaara 150 348 256 kappaletta. Osake-
madraan sisdltyy 718 397 emoyhtion hallussa olevaa omaa osa-
ketta, mika vastaa 0,5 prosenttia Metson osakkeiden ja &anien
kokonaismadrdsta. Ulkona olevien osakkeiden keskimaarai-
nen lukumaard tammi-joulukuussa ilman omia osakkeita oli
149 682 703 ja keskiméaardinen laimennettu osakemaara oli
149 836 864.
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Helmi-maaliskuun 2010 aikana toteutimme 300 000 oman
osakkeen takaisinoston liittyen lokakuussa 2009 padtettyyn
kannustinjarjestelmaan (Metso Share Ownership Plan 2010-
2012). Osakkeiden keskimaardinen ostohinta oli 23,49 euroa ja
kokonaisarvo 7 047 343,89 euroa.

Tammi-joulukuussa emoyhtion haltuun palautui 8 780 Met-
son osaketta muutamalta osakepohjaisen kannustinjarjestel-
man osallistujalta heiddn tydsuhteensa paatyttya.

Osakekantamme markkina-arvo 31.12.2010 oli 6 255 miljoo-
naa euroa (31.12.2009: 3 693 milj. ) iiIman emoyhtion hallussa
olevia omia osakkeita.

Metson hallituksen jasenet ja heidan I&hipiirinsa omistivat
31.12.2010 yhteensd 116 172 osaketta, joka on 0,08 prosenttia
yhtion osakkeiden ja dénien kokonaismaarasta. Metson joh-
toryhmad ja heidan lahipiirinsa omistivat vuoden 2010 lopussa
yhteensd 81707 Metson osaketta, eli 0,05 prosenttia osakkeiden
ja dénien kokonaismadrastd. Yhteensa hallituksen ja johtoryh-
man omistusten osuus oli 0,13 prosenttia osakkeiden ja ddnien
kokonaismaarastd. Ajantasainen tieto Metson ilmoitusvelvolli-
sista sisapiirildisistd omistuksineen on nahtavissa verkkosivuil-
tamme: www.metso.com/sijoittajat.

Metson tiedossa ei ole yhtion osakkeiden omistukseen ja
danivallan kayttoon liittyvid sopimuksia.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Metson osakepohjaiset kannustinjarjestelmat ovat osa kon-
sernin ja liiketoimintojen johdon palkitsemis- ja sitouttamis-
ohjelmaa. Lisdtietoja saa verkkosivustoltamme: www.metso.
com/sijoittajat.

Osakepohjainen kannustinjéirjestelmd vuosille 2009-2011 (SOP
2009-2011)

Lokakuussa 2008 hallitus paatti osakepohjaisesta kannustinjar-
jestelmastd vuosille 2009-2011. Jarjestelmdssé on yksi kolmen
vuoden ansaintajakso ja siihen osallistuminen vaati ohjelman
alussa henkildkohtaista sijoitusta Metson osakkeisiin. Mahdol-

linen palkkio edellyttdd jatkuvaa tydsuhdetta Metsolla ja ohjel-
malle asetettujen taloudellisten tavoitteiden saavuttamista.
Ohjelman piiriin kuuluu 88 henkil®a ja maksettava palkkio voi
vastata enintddn 369 925 Metson osaketta. Vuoden 2010 joh-
toryhman jésenten osuus osakepalkkioista voi olla yhteensa
enintadn 77 400 osaketta.

Osakepohjainen kannustinjérjestelmd vuosille 2010-2012 (SOP
2010-2012)

Lokakuussa 2009 hallitus padatti uudesta, vastaavasta johdon
osakepohjaisesta kannustinjdrjestelmasta vuosille 2010-2012.
Jarjestelmdssa on yksi kolmen vuoden ansaintajakso, ja sii-
hen osallistuminen vaati ohjelman alussa henkildkohtaista
sijoitusta Metson osakkeisiin. Mahdollinen palkkio edellyttaa
jatkuvaa tydsuhdetta Metsolla ja ohjelmalle asetettujen talou-
dellisten tavoitteiden saavuttamista. Jarjestelman piiriin kuuluu
01 henkil®d ja maksettava palkkio voi vastata enintddn 339 350
Metson osaketta. Vuoden 2010 johtoryhman jdsenten osuus
osakepalkkioista voi olla enintddn 77 400 osaketta.

Osakepohjainen kannustinjdrjestelmd 2011-2013 (SOP 2011—
2013)

Syyskuussa 2010 hallitus pdatti uudesta johdon osakepohjai-
sesta vuosille 2011-2013. Jarjestelmadssa on yksi kolmen vuoden
ansaintajakso. Jarjestelmaan osallistuminen vaatii ohjelman
alussa henkilokohtaista sijoitusta Metson osakkeisiin. Mah-
dollisen palkkion saaminen edellyttda jatkuvaa tydsuhdetta
Metsolla ja ohjelmalle asetettujen taloudellisten tavoitteiden
saavuttamista. Vuoden 2010 lopussa 74 henkilda oli vahvista-
nut osallistumisensa jarjestelmaan ja maksettava palkkio voi
vastata enintddn 251 698 Metson osaketta. Palkkiona luovu-
tettavina osakkeina kdytetddan osakemarkkinoilta hankittavia
Metson osakkeita, joten kannustinjarjestelmalld ei ole osakkeen
arvoa laimentavaa vaikutusta. Uuden johtoryhmén (maalis-
kuusta 2011 alkaen) jasenten osuus osakepalkkioista voi olla
yhteensd enintddn 77 400 osaketta.
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RAPORTOINTISEGMENTIT

Kaivos- ja maarakennusteknologia

Miljoonaa euroa Q4/2010 Q4/2009 Muutos % 2010 2009  Muutos %

Liikevaihto 659 524 26 2235 2075 8

Palveluliiketoiminnan liikevaihto 312 240 30 1139 1017 12
%:a liikevaihdosta 48 46 51 49

Tulos ennen rahoituserid, veroja, aineettomien hyodykkeiden

poistoja (EBITA) seka kertaluonteisia erid 85,6 422 103 264,8 201,6 31
%:a liikevaihdosta 13,0 8,1 11,8 9,7

Liikevoitto 88,4 442 100 290,4 198,8 46
%:a liikevaihdosta 13,4 84 13,0 96

Saadut tilaukset 651 457 42 2457 1660 48

Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset 308 237 30 1223 970 26

Tilauskanta kauden lopussa 1356 1041 30

Henkilosto kauden lopussa 10 206 9541 7

Kaivos- ja maarakennusteknologian liikevaihto kasvoi 8 pro-
senttia vertailukaudesta ja oli 2 235 miljoonaa euroa. lIman
valuuttakurssimuutosten kddnndsvaikutusta likevaihto olisi
laskenut 2 prosenttia. Kaivosliketoiminnan liikevaihto kasvoi
10 prosenttia ja maarakennusliiketoiminnan 4 prosenttia. Pal-
veluliiketoiminnan litkevaihto kasvoi 12 prosenttia, ja sen osuus
segmentin likevaihdosta oli 51 prosenttia (2009: 49 %).

Kaivos- ja maarakennusteknologian tammi-joulukuun EBITA
ennen kertaluonteisia erid oli 264,8 miljoonaa euroa (kertaluon-
teiset erdt on eritelty ‘Taloudellinen tulos’-osiossa) eli 11,8 pro-
senttia koko vuoden litkevaihdosta (2009: 201,6 milj. e ja 9,7 %).
Parantuneet kapasiteetin kdyttdasteet vaikuttivat mydnteisesti
kannattavuuteen. Toisaalta kannattavuutta heikensi myynnin
ja hallinnon yleiskustannusten 4 prosentin kasvu, joka johtui
valmistautumisesta korkeampiin toimitusvolyymeihin vuonna
2011

Vuoden 2010 liikevoitto (EBIT) oli 290,4 miljoonaa euroa eli
13,0 prosenttia liikevaihdosta (2009: 198,8 milj. e ja 9,6 %). Lii-
kevoitto sisdltda kertaluonteisia erid, jotka paransivat tulosta
nettomadrdisesti yhteensd 32,3 miljoonalla eurolla, kun taas

vuonna 2009 kertaluonteiset erdt vahvistivat tulosta 1,2 mil-
joonalla eurolla.

Kaivos- ja maarakennusteknologian tammi-joulukuun saa-
dut tilaukset kasvoivat 48 prosenttia vertailukaudesta ja olivat
2 457 miljoonaa euroa. Saadut tilaukset kasvoivat kaikilla maan-
tieteellisilla alueilla. Kaivosasiakkailta saadut tilaukset kasvoi-
vat 61 prosenttia ja maarakennusasiakkailta saadut tilaukset 25
prosenttia vertailukaudesta. Kehittyviltd markkinoilta saatujen
tilausten osuus kasvoi ldhes 8o prosenttia ja oli 61 prosenttia
kaikista saaduista tilauksista (2009: 51 %). Vuoden 2010 aikana
saatuihin tilauksiin sisaltyi jauhatuslaitteisto Kinross Gold -kul-
takaivokselle Brasiliaan ja kaivoslaitteet Tiscolle Kiinaan sekéa
kaivoslaitteita ja projektiin liittyvid palveluja Nordic Minesin
uuteen kultakaivokseen Suomeen. Palveluliiketoiminnan saa-
dut tilaukset kasvoivat 26 prosenttia.

Tilauskanta vahvistui vuoden aikana 30 prosenttia ja oli jou-
lukuun lopussa 1356 miljoonaa euroa (31.12.2009: 1 041 Milj. e).
Joulukuun lopun tilauskannassa oli noin 50 miljoonan euron
arvosta kaivoslaitetilauksia, joihin liittyi Idhinna toimitusaikaa
koskevaa epavarmuutta.
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Energia- ja ymparistoteknologia

Miljoonaa euroa Q4/2010  Q4/2009 Muutos % 2010 2009 Muutos %

Liikevaihto 457 419 9 1435 1523 -6

Palveluliiketoiminnan liikevaihto 175 137 28 547 516 6
%:a likevaihdosta 40 33 39 35

Tulos ennen rahoituserid, veroja, aineettomien hyddykkeiden

poistoja (EBITA) sekd kertaluonteisia eria 46,2 379 22 139,0 1474 -6
%:a litkevaihdosta 10,1 9,0 9,7 9,7

Liikevoitto 41,4 27,8 49 111,4 1181 -6
%:a litkevaihdosta 9,1 6,6 7,8 78

Saadut tilaukset 447 504 -1 1528 1297 18

Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset 139 117 19 599 443 35

Tilauskanta kauden lopussa 1158 1032 12

Henkilosto kauden lopussa 6073 6 060 0

Energia- ja ympéristéteknologian likevaihto oli 1 435 mil-
joonaa euroa laskien 6 prosenttia vuoden 2009 heikosta
tilausten saannista johtuen. liIman valuuttakurssimuutosten
kdannosvaikutusta liikevaihto olisi laskenut 10 prosenttia.
Voimantuotanto-liiketoiminnan liikevaihto laski 8 prosenttia,
Automaatio-liiketoiminnan 4 prosenttia ja Kierratys-liiketoi-
minnan 5 prosenttia. Palveluliiketoiminnan likevaihto kasvoi
6 prosenttia, ja sen osuus segmentin liikevaihdosta oli 39
prosenttia (2009: 35 %).

Energia- ja ympadristdteknologian EBITA ennen kertaluon-
teisia erid oli 139,0 miljoonaa euroa eli 9,7 prosenttia liikevaih-
dosta (2009: 147,4 milj. e ja 9,7 %). Kannattavuuteen vaikutti
mydnteisesti projektien onnistunut toteutus suuremmissa
toimituskokonaisuuksissa, kun taas liikevaihdon laskulla oli
kannattavuutta heikentdva vaikutus.

Vuoden 2010 liikevoitto (EBIT) laski ja oli 111,4 miljoonaa
euroa eli 7,8 prosenttia liikevaihdosta (2009: 18,1 milj. e ja
7,8 %). Liikevoitto siséltda kertaluonteisia kuluja (kertaluon-
teiset erdt eritelty ‘'Taloudellinen tulos’-osiossa) 7,9 miljoonaa
euroa (2009: kertaluonteiset kulut 11,1 milj. e) Idhinna kapasi-
teetin sopeuttamiseen liittyen.

Segmentin saadut tilaukset kasvoivat 18 prosenttia ver-
tailukaudesta ja olivat 1 528 miljoonaa euroa. Saadut tilauk-
set kasvoivat kaikissa liiketoimintalinjoissa. Saatuihin tila-
uksiin kuuluivat biomassakattilalaitokset Bomhus Energille
Ruotsiin, RWE npower renewables -yhtidlle Iso-Britanniaan
sekd 4Ham Cogen S.A.lle Belgiaan. Lisdksi saimme useita
automaatiotilauksia voimalaitosten, sellutehtaiden, paperi-,
kartonki- ja pehmopaperilinjojen seka oOljy- ja kaasuproses-
sien hallintaan. Kierratysliiketoiminnassa saimme useita suu-
rehkojen metallinkierratys- ja kiintedn jatteen murskainten
tilauksia. Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset kasvoivat 35
prosenttia.

Vuoden lopun tilauskanta, 1 158 miljoonaa euroa, oli 12
prosenttia suurempi kuin vuoden 2009 lopussa. Noin 9o mil-
joonaan euroon tilauskannassa olevista projekteista sisaltyy
toimituksen ajoitukseen liittyvaa epdvarmuutta. Epdvarmuus
liittyy padosin voimakattila- ja automaatiojarjestelmatoimi-
tuksiin Fibrian sellutehdasprojektiin Brasiliassa.

Metson tilinpaatostiedote 2010 15



Paperi- ja kuituteknologia

Miljoonaa euroa Q4/2010 Q4/2009 Muutos % 2010 2009  Muutos %

Liikevaihto 555 406 37 1856 1408 32

Palveluliiketoiminnan liikevaihto 227 159 43 766 569 35
9%:a liikevaihdosta 41 39 41 41

Tulos ennen rahoituserid, veroja, aineettomien hyodykkeiden

poistoja (EBITA) seka kertaluonteisia erid 20,9 16,8 24 107,6 713 51
%:a litkevaihdosta 3,8 41 58 51

Liikevoitto 10,1 -7,0 n/a 70,3 0,8 n/a
%:a likevaihdosta 1.8 -1,7 3,8 0,1

Saadut tilaukset 387 401 -3 1947 1384 41

Palveluliiketoiminnan saadut tilaukset 189 133 42 814 524 55

Tilauskanta kauden lopussa 1559 1380 13

Henkilosto kauden lopussa 10362 10459 -1

Paperi- ja kuituteknologian vuoden 2010 likevaihto kasvoi 32
prosenttia ja oli 1 856 miljoonaa euroa. llman valuuttakurssi-
muutosten kddnndsvaikutusta likevaihto olisi kasvanut 26
prosenttia. Liikkevaihdon kasvu tuli kaikilta liiketoimintalinjoilta.
Liikevaihdon vertailukelpoinen kasvu ilman valuuttakurssimuu-
tosten kddnnodsvaikutusta ja ostetun Kudokset-liiketoiminnan
vaikutusta oli 16 prosenttia. Palveluliiketoiminnan liikevaihto
nousi 35 prosenttia ja sen osuus segmentin liikevaihdosta ol
41 prosenttia (2009: 41 %). Palveluliiketoiminnan liikevaihdon
kasvu ilman ostettua Kudokset-liiketoimintaa oli 9 prosenttia.

Paperi- ja kuituteknologian EBITA ennen kertaluonteisia
erid oli 107,6 miljoonaa euroa eli 5,8 prosenttia liikevaihdosta
(20009: 71,3 milj. e ja 51 %). Kannattavuuden parantuminen
johtui Idhinna palveluliketoiminnan kannattavuuden vahvis-
tumisesta ja vahvasta liikevaihdon kasvusta. Viimeiselld neljan-
nekselld kannattavuutta heikensivat toimitettujen laitteiden ja
palveluiden alhaiset katteet ja varausten kasvu erdissa uutta
teknologiaa sisaltavissa projekteissa.

Vuoden 2010 liikevoitto (EBIT) oli 70,3 miljoonaa euroa eli
3,8 prosenttia liikevaihdosta (2009 0,8 milj. e ja 0,1 %). Liike-
voitto sisdlsi kertaluonteisia erid (kertaluonteiset erdt eritelty
'Taloudellinen tulos’-osiossa), jotka heikensivat tulosta 8,4 mil-
joonalla eurolla (2009: kertaluonteiset erdt heikensivat tulosta
54,8 milj. e).

Kokonaisuudessaan Paperi- ja kuituteknologian saadut tila-
ukset kasvoivat 41 prosenttia ja olivat 1 947 miljoonaa euroa.
Paperi- ja kartonkiasiakkailta saadut tilaukset laskivat vuoden
aikana 6 prosenttia ja massateollisuuden tilaukset kasvoivat 131
prosenttia poikkeuksellisen heikosta vertailukaudesta. Pehmo-
paperiasiakkaiden tilaukset kasvoivat 81 prosenttia. Palvelulii-
ketoiminnan saadut tilaukset kasvoivat 55 prosenttia (ilman
Kudokset-liiketoimintaa kasvu oli 24 prosenttia). Vuonna 2010
saamiimme tilauksiin siséltyi kartonginvalmistusteknologiaa ja
laitteistoja Cheng Loong -yhtidlle Taiwaniin, Saica Container-
boardille Iso-Britanniaan seka Zhejiang Ji'An -yhtiolle Kiinaan
ja hienopaperilinja APRIL Fine Paper (Guangdong):lle Kiinaan

seka sellutehdas japanilaiselle Oji Paperille Kiinaan ja keskeinen
teknologia Ilim Group -yhtion uuteen sellutehtaaseen Bratskiin,
Vendjalle.

Vuoden lopun tilauskanta oli 1 559 miljoonaa euroa, josta
noin 240 miljoonaa euroa liittyy brasilialaiselle Fibrialle toimi-
tettavaan sellutehdasprojektiin, jonka toimitusaikataulu on
edelleen avoin.

Valmet Automotive

Valmet Automotiven vuoden 2010 liikevaihto kasvoi selvasti ja
oli 84 miljoonaa euroa (2009: 56 milj. e). Viimeisen neljanneksen
liikevaihto oli 36 miljoonaa euroa, eli 43 prosenttia koko vuoden
myynnistd. EBITA ennen kertaluonteisia erid vuonna 2010 oli 4,6
miljoonaa euroa tappiollinen (2009: tappio 8,1 milj. e). EBITA
sisdltdd 1 miljoonaa euroa tappiota 21.11.2010 Valmet Automo-
tiveen liitetystd Karmannin kattoliiketoiminnasta toimitus-
volyymien ollessa vuoden lopulla kausiluonteisesti alhaisella
tasolla. Valmet Automotiven Suomen yksikdn toimitusmadarat
kasvoivat vuoden loppua kohti ja sen viimeisen neljanneksen
tulos kdantyi 3,6 miljoonaa euroa voitolliseksi.

Valmet Automotiven henkildstdmaara oli 1 425 (31.12.2000:
679 henkildd), joista 737 liittyy ostettuun kattoliiketoimintaan.

Nykyisin Valmet Automotiven laajentuneeseen palvelutar-
jontaan kuuluvat autoteollisuuden suunnittelu-, valmistus- ja
liilketoimintapalvelut sekd avoautojen kattojdrjestelmat. Ver-
kosta ladattavan Fisker Karma -hybridiauton sarjatuotannon
suunnitellaan alkavan esisarjavalmistuksen jalkeen Uudessa-
kaupungissa vuoden 2011 ensimmadiselld neljannekselld. Sahko-
autot THINK City ja Garia-golfauto sekd Porsche Cayman -urhei-
luauto ovat myds tuotannossa. Valmistussopimuksen Porsche
AG:n kanssa odotetaan padttyvdn vuoden 2011 lopussa.
Osnabrickissa, Saksassa ja Zaryssd, Puolassa, kattoliketoimin-
nan asiakkaita ovat talla hetkelld BMW/MINI, Daimler, Renault
ja Bentley.Valmet Automotivella on my&s meneilldén suunnit-
teluprojekteja useille asiakkaille.
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Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Nimitystoimikunta ehdottaa kahdeksaa jasenta Metson
hallitukseen

Metson yhtidkokouksen asettama nimitystoimikunta ehdottaa
seuraavalle varsinaiselle yhtiokokoukselle, joka on suunniteltu
pidettavaksi 30.3.20M, ettd hallituksen jasenten lukumaara on
kahdeksan.

Nimitystoimikunta ehdottaa, ettd hallituksen jaseniksi
valitaan uudelleen kaikki hallituksen nykyiset jasenet Mikael
von Frenckell, Maija-Liisa Friman, Christer Gardell, Yrjé Neuvo,
Erkki Pehu-Lehtonen, Pia Rudengren ja Jukka Viinanen. Lisaksi
hallituksen uudeksi jaseneksi ehdotetaan valittavan Ozey K.
Horton, Jr.

Nimitystoimikunta ehdottaa, ettd valittaville hallituksen
jasenille maksettaisiin samansuuruinen vuosipalkkio kuin
mikd maksetaan nykyisille hallituksen jésenille vuoden 2010
varsinaisen yhtiokokouksen paatdksen perusteella kuitenkin
siten muutettuna, ettd tarkastusvaliokunnan puheenjohtajalle
maksettaisiin samansuuruinen palkkio kuin hallituksen vara-
puheenjohtajalle: hallituksen puheenjohtajalle 92 ooo euroa,
hallituksen varapuheenjohtajalle ja tarkastusvaliokunnan
puheenjohtajalle 56 000 euroa ja kullekin hallituksen jasenelle
45 000 euroa. Lisdksi nimitystoimikunta ehdottaa, etta niille
hallituksen jasenille, joiden kotipaikka on Pohjoismaissa mak-
setaan kokouspalkkiona 600 euroa kokoukselta ja jasenille, joi-
den kotipaikka on muualla Euroopassa 1200 euroa kokoukselta
ja niille jasenille, joiden kotipaikka on Euroopan ulkopuolella
2 400 euroa kokoukselta mukaan lukien hallituksen valiokun-
tien kokoukset. Nimitystoimikunta ehdottaa, etta vuosipalkki-
osta 40 prosenttia maksetaan markkinoilta hankittavina Metso
Oyj:n osakkeina. Osakkeet hankitaan suoraan hallituksen jdsen-
ten lukuun kahden viikon kuluessa siitd, kun osavuosikatsaus
ajalta 1.1.-31.3.2011 on julkistettu.

Nimitystoimikunta toteaa, ettd myds tulevana hallituskau-
tena Metson henkildstdon edustaja osallistuu asiantuntijana
Metso Oyj:n hallituksen kokouksiin yritysten hallinnosta anne-
tun lain mukaisin rajoituksin. Uusi hallitus kutsuu henkiléston
edustajan asiantuntijajdsenekseen jdrjestaytymiskokoukses-
saan yhtidkokouksen jalkeen.

Metson nimitystoimikunnan puheenjohtajana toimi Kari
Jarvinen ja jasenina Lars Forberg, Matti Vuoria ja Harri Sailas.
Jukka Viinanen toimi nimitystoimikunnan asiantuntijajdse-
nena.

Lahiajan nakymat

Markkinatilanteessamme ei ole tapahtunut merkittavid muu-
toksia sitten vuoden 2010 kolmannen neljdnneksen. Arvi-
oimme kysynndn asteittaisen elpymisen jatkuvan tdnd vuonna
useimmissa asiakasteollisuuksissamme. Kehittyvien markkinoi-
den ndkymat jatkuvat vahvana. Useiden Euroopan maiden ja
Yhdysvaltojen budjettialijdgd@mien, rahoituksen saatavuuden ja
valuuttakurssimuutosten aiheuttama epdvarmuus saattaa kui-

tenkin hidastaa markkinoiden elpymista erityisesti Euroopassa
ja Pohjois-Amerikassa. Arvioimme asiakasteollisuuksiemme
nousevilla kapasiteetin kdyttoasteilla olevan mydnteinen vaiku-
tus palveluliketoimintaamme, ja odotamme useimpien asiak-
kaidemme asteittain saavan takaisin luottamustaan investoida
olemassa olevaan sekd uuteen laitekantaan.

Metallien hinnat ovat nousseet edelleen Idhinnd Kiinan
ja Intian voimakkaasta kysynnastd ja Yhdysvaltojen talouden
vakauttamisesta johtuen. Samalla kuparin ja rautamalmin
tuotanto on ollut kysyntda pienempaa. Kaivosyhtididen laite-
ja projektikyselyiden mé&ard on kasvanut vuoden 2010 alusta
voimakkaasti, erityisesti vuoden jalkimmadiselld puoliskolla.
Tama on jo lisdnnyt selvasti saamiemme uusien tilausten
madaradd. Koska asiakasyritykset ovat vahvistaneet merkittavia
investointiohjelmia tuleville vuosille, arvioimme aktiviteetin
suuremmissa projekteissa lisddntyvan tana vuonna. Vahvistu-
van mineraalien kysynnan ja laajan asennetun laitekantamme
johdosta arvioimme kaivoslaitteisiin liittyvien palveluiden
kysynnan jatkuvan vahvana.

Aasian ja Tyynenmeren alueella sekd Brasilian markkinoilla
talouden kasvu jatkuu ja infrastruktuurin rakennushankkeet
pitdvat maarakennuslaitteiden hyvaa kysyntaa ylla. Arvioimme,
ettd maarakennusteollisuudessa murskeentuotantoon liitty-
vien laitteiden kysyntd Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa
alkaa asteittain elpyd vuoden 2011 aikana kasvaneista korva-
usinvestointitarpeista johtuen, mutta pysyy edelleen heikkona.
Arvioimme maarakennusteollisuuden palveluliketoiminnan
kysynnan jatkuvan tyydyttavana.

Arvioimme uusiutuvia energialdhteitd kdyttdvien voima-
laitosten kysynnan olevan vuonna 2011 hyvaa Euroopassa ja
Pohjois-Amerikassa. Useat Euroopan maat ja Yhdysvallat ovat
asettaneet tavoitteita uusiutuvien energianldhteiden kaytoén
lisddmiseksi ja odotamme tdman tukevan biomassan ja jat-
teen kdyttddn pohjautuvien voimalaitosratkaisujen kysyntaa.
Rahoitusmarkkinoihin ja uusiutuvien energiamuotojen tuki-
kaytantoihin liittyvat epdvarmuudet voivat kuitenkin viivastyt-
tad lopullisten tilauspaatoksien tekemista joissakin projekteissa.
Palveluliiketoiminnan kysynndn arvioimme olevan hyvaa.

Arvioimme automaatiotuotteidemme kysynndn olevan
hyvaa vuonna 2011 0ljy-, kaasu- ja petrokemianteollisuuden
lisdtessd investointejaan energian hinnan ja kysynnan paran-
tuessa. Myos sellu- ja paperiteollisuudessa automaatiotuottei-
den kysynndn arvioidaan kehittyvan suotuisasti. Automaatio-
ratkaisujen palveluliiketoiminnan kysynnan arvioimme olevan
hyvaa.

Metallijatteen ja muun kiintedn jatteen kierratyslaitteiden
kysynndn arvioimme olevan tyydyttavaa. Kierrdtyslaitteiden
palveluliiketoiminnan kysynnan arvioimme vahvistuvan tule-
vien vuosineljdnnesten aikana asiakkaidemme laitosten ja lait-
teiden kayttdasteiden noustessa.

Uusien kuitulinjojen, laiteuudistusten seka sellutehdaspal-
veluiden kysyntd on selvasti piristynyt muutamien edellisvuo-
sien alhaisista tasoista. Arvioimme kuitulinjamarkkinan jatku-
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van aktiivisena tdman vuoden aikana, mutta kilpailutilanteen
olevan kiredd suuremmissa projekteissa. Paperi- ja kartonkilin-
jojen kysynnan arvioimme olevan tyydyttavad ja pehmopape-
rilinjojen hyvaa vuonna 2011. Arvioimme paperi- ja kartonkite-
ollisuuden parantuneiden kapasiteetin kdyttdasteiden lisddvan
palveluliiketoimintamme kysyntaa.

Vuoden 2010 kehityksen perusteella ja olettaen, ettd maa-
ilmantalouden kasvun vahvistuminen jatkuu, arvioimme
vuoden 201 liikevaihtomme kasvavan yli 10 prosenttia ja
EBITA:n ennen kertaluonteisia erid paranevan vuodesta 2010.
Arviomme perustuu vuoden 2010 lopun 4,0 miljardin euron
tilauskantaan, jossa meilld on noin 3,1 miljardin euron tilaukset
vuodelle 2011.

Vuoden 2011 taloudellista tulostamme koskevat arviot
perustuvat Metson tdmadn hetkisiin markkinandkymiin ja
nykyisen laajuiseen liikketoimintaan sekd vuoden 2010 lopun
mukaisiin valuuttakurssitasoihin.

Aikaisempi ohjeistus (tammi-syyskuun 2010
osavuosikatsauksesta, julkaistu 28.10.2010):

"Vuoden 2010 tammi-syyskuussa saamamme tilaukset ylittivat
vastaavan kauden liikkevaihdon 15 prosentilla. Tammi-syyskuun
2010 kehitykseen perustella ja olettaen, ettd maailmantalouden
kasvun vahvistuminen jatkuu, arvioimme ettd vuonna 2011 lii-
kevaihtomme kasvaa noin 10 prosenttia tastd vuodesta ja EBITA
ennen kertaluonteisia erid paranee.”

Hallituksen ehdotus voittovarojen kaytosta

Emoyhtidon jakokelpoinen oma pddoma 31.12.2010 Oli
1 525 868 957,58 euroa, josta vuoden 2010 nettotulos on
264 850 234,96 euroa.

Hallitus ehdottaa, ettd 31.12.2010 padttyneeltd tilikaudelta
vahvistetun taseen perusteella jaetaan osinkona 1,55 euroa
osakkeelta. Ehdotettu osinko huomioi Metson yleisen osinko-
politiikkan ja vahvan taloudellisen aseman. Lisaksi tulee ottaa
huomioon ettd vuonna 2009 maksettu osinko oli rahoitus-
markkinoiden sen hetkisestd epdvakaasta tilanteesta johtuen
25 prosenttia osakekohtaisesta tuloksesta.

Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka osingonmak-
sun tdsmaytyspdivand 4.4.2011 on merkittynd Euroclear Finland
Oy:n pitdmaan yhtion osakasluetteloon. Osingon maksupdiva
0N 12.4.2011.

Emoyhtidn hallussa olevia omia osakkeita lukuun ottamatta
kaikki muut tdsmdytyspdivand ulkona olevat yhtion osakkeet
oikeuttavat osinkoon.

Varsinainen yhtiokokous 2011

Metso Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidetddn keskiviikkona
30.3.2011 klo 15.00 Helsingin Messukeskuksessa (0s. Messuaukio
1, 00520 Helsinki).

Helsingissa helmikuun 3. pdivand 201

Metso Oyj:n hallitus

Tahan tiedotteeseen sisdltyvat, muut kuin jo toteutuneisiin asioihin
liittyvdt kannanotot ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Téllaisia
arvioita ovat esimerkiksi yleisestd talouskehityksesta ja
markkinatilanteesta sekd asiakkaiden liikketoiminnan
kannattavuudesta ja investointihalukkuudesta esitetyt ndkemykset.
Myos yhtion kasvua, kehitystd, kannattavuutta sekd synergiaetujen ja
kustannussaastdjen toteutumista koskevat odotukset ja lausumat
sisaltavat tulevaisuuteen liittyvia arvioita. Tassa yhteydessd kdytetdan
esimerkiksi sanoja odottaa, arvioida ja ennakoida. Esitetyt arviot ja
lausumat perustuvat tdmanhetkisiin paatoksiin ja suunnitelmiin seka
talla hetkelld tiedossa oleviin seikkoihin. Ne siséltavat riskejd ja
epdvarmuustekijoitd, joiden toteutuessa yhtion tulokset voivat
poiketa huomattavasti odotuksista.

Epdvarmuustekijoitd ovat muun muassa:

(1) yleinen taloudellinen tilanne mukaan lukien valuuttakurssien ja
korkotason vaihtelut, jotka vaikuttavat asiakkaiden
toimintaedellytyksiin sekd yhtion saamiin tilauksiin ja niiden
kannattavuuteen

(2) kilpailutilanne, erityisesti kilpailijoiden kehittdmat merkittavat
teknologiset ratkaisut

(3) yhtidn oman toiminnan, kuten tuotannon, tuotekehityksen ja
projektinjohdon, onnistuminen ja jatkuva tehostaminen

(4) vireilld olevien ja tulevien yrityskauppojen ja -jérjestelyjen
onnistuminen.
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Tilinpaatostiedote on tilintarkastamaton

Konsernin tuloslaskelma

Milj. e 10-12/2010 10-12/2009 1-12/2010 1-12/2009
Liikevaihto 1687 1353 5552 5016
Hankinnan ja valmistuksen kulut -1273 -1 056 -4130 -3808
Bruttokate 414 297 1422 1208
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset -284 -250 -1028 -938
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto 1 9 50 24
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 1 -1 1 0
Liikevoitto 132 55 445 294

%:a liikevaihdosta 7.8 % 4.1 % 8,0 % 59 %
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -22 -13 -75 -72
Tulos ennen veroja 110 42 370 222
Tuloverot -34 -17 -112 -71
Tilikauden tulos 76 25 258 151

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 76 25 257 150
Madraysvallattomille omistajille 0 0 1 1
Tilikauden tulos 76 25 258 151
Tulos/osake, euroa 0,50 0,18 1,71 1,06
Laimennettu tulos/osake, euroa 0,50 018 1,71 1,06

Laaja tuloslaskelma

Milj. e 10-12/2010 10-12/2009 1-12/2010 1-12/2009
Tilikauden tulos 76 25 258 151
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna 8 -3 24 14
Myytavissa olevat osakesijoitukset verovaikutus huomioituna -5 -6 -4 -1
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot 40 13 121 74
Tytaryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus huomioituna -3 0 -13 0
Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+) /

tappiot (-) verovaikutus huomioituna -1 -2 -1 -2
Laajan tuloksen erat 29 2 117 85
Tilikauden laaja tulos 105 27 375 236

Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 105 27 374 235
Maaraysvallattomille omistajille 0 0 1 1
Tilikauden laaja tulos 105 27 375 236
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Konsernin tase

VARAT

Milj. e 31.12.2010 31.12.2009

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo 880 863
Muut aineettomat oikeudet 287 312
1167 1175

Aineelliset hyodykkeet

Maa- ja vesialueet 64 62
Rakennukset 283 261
Koneet ja kalusto 459 449
Keskenerdinen kdyttdomaisuus 43 47
849 819
Muut pitkaaikaiset varat

Sijoitukset osakkuusyhtiéihin 14 13
Myytavissa olevat osakesijoitukset 9 15
Laina- ja muut korolliset saamiset 6 9
Myytavissa olevat sijoitukset 169 130
Kaupan kohteena olevat rahoitusinstrumentit - 40
Johdannaiset 2 0
Laskennallinen verosaatava 168 171
Muut pitkdaikaiset varat 42 44
410 422

Pitkaaikaiset varat yhteensa 2426 2416

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 1305 1172
Saamiset
Myynti- ja muut saamiset 1242 938
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittaa asiakkailta laskutetut ennakot 287 312
Korolliset saamiset 6 8
Myytavissa olevat sijoitukset 178 79
Kaupan kohteena olevat rahoitusinstrumentit 59 -
Johdannaiset 55 21
Verosaamiset 29 42
1856 1400
Rahat ja pankkisaamiset 645 727
Lyhytaikaiset varat yhteensa 3806 3299
VARAT YHTEENSA 6232 5715
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OMA PAAOMA JA VELAT

Milj. e 31.12.2010 31.12.2009
Oma padoma
Osakepddoma 241 241
Muuntoerot 46 -62
Arvonmuutos- ja muut rahastot 726 710
Kertyneet voittovarat 1036 894
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma yhteensa 2049 1783
Maaraysvallattomien omistajien osuus 22 9
Oma padoma yhteensa 2071 1792
Velat

Pitkaaikaiset velat

Pitkdaikaiset lainat 956 1334
Eldkevelvoitteet 195 190
Varaukset 59 52
Johdannaiset 3 5
Laskennallinen verovelka 50 56
Muut pitkaaikaiset velvoitteet 6 4

1269 1641

Lyhytaikaiset velat

Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset 388 173
Lyhytaikaiset lainat 29 69
Osto- ja muut velat 1377 1065
Varaukset 230 235
Saadut ennakot 503 363
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot ylittavat valmistusasteen mukaisen arvon 299 330
Johdannaiset 30 21
Verovelat 36 26
2892 2282

Velat yhteensa 4161 3923
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 6232 5715

KOROLLINEN NETTOVELKA

Milj. e 31.12.2010 31.12.2009
Pitkdaikaiset korolliset velat 956 1334
Lyhytaikaiset korolliset velat 417 242
Rahat ja pankkisaamiset -645 -727
Muut korolliset varat -418 -266
Yhteensa 310 583
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Milj. e 10-12/2010 10-12/2009 1-12/2010 1-12/2009
Liiketoiminta:
Tilikauden tulos 76 25 258 151

Tilikauden tuloksen ja liiketoiminnan rahavirran oikaisuerat

Poistot 46 38 178 143
Korot ja osinkotuotot 11 12 51 58
Tuloverot 34 17 112 71
Muut 22 14 38 18
Kdyttépddoman muutos -6 224 25 518
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 183 330 662 959
Maksetut korot ja saadut osingot -18 -16 -58 -51
Maksetut tuloverot -27 -31 -98 -138
Liiketoiminnan rahavirta 138 283 506 770

Investointitoiminta:

Kayttdomaisuusinvestoinnit -46 -38 -134 -116
Kayttdomaisuuden myynnit 1 5 7 8
Yritysostot, hankitut rahavarat véhennettyna -14 2 -21 -1
Liiketoimintojen myynnit, myydyt rahavarat vahennettyna -2 - 8 2
Rahoitusvarojen ostot (-) ja myynnit (+), netto -34 -78 -147 =221
Muut -1 - 5 1
Investointitoiminnan rahavirta -96 -109 -282 -327

Rahoitustoiminta:

Omien osakkeiden osto - - -7 -2
Maksetut osingot - - -105 -99
Tytaryrityksistd omistetun osuuden muutokset 20 - 20 -
Lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto -47 -61 -243 59
Muut -3 -2 -4 -6
Rahoitustoiminnan rahavirta -30 -63 -339 -48
Rahojen ja pankkisaamisten nettomuutos 12 111 -115 395
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 1 4 33 18
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 622 612 727 314
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa 645 727 645 727
VAPAA KASSAVIRTA
Milj. e 10-12/2010 10-12/2009 1-12/2010 1-12/2009
Liiketoiminnan rahavirta 138 283 506 770
Kayttdomaisuuden ylldpitoinvestoinnit -25 -20 -78 -61
Kayttdomaisuuden myynnit 1 5 7 8
Vapaa kassavirta 114 268 435 717

Metson tilinpaatostiedote 2010 22



Konsernin oman paaoman erittely

Emoyhtion
Arvon- omistajille Maardys-

muutos-  Kertyneet kuuluva oma vallattomien Oma

Osake- Muunto-  ja muut voitto- pddoma  omistajien pddoma

Milj. e padoma erot  rahastot varat yhteensa osuus yhteensa

1.1.2009 241 -136 490 849 1444 9 1453

Tilikauden tulos - - - 150 150 1 151
Muut laajan tuloksen erat

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - 14 - 14 - 14

Myytavissa olevat sijoitukset verovaikutus huomioituna - - -1 - -1 - -1

Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - 74 - - 74 - 74

Tytdryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus

huomioituna - 0 - - 0 - 0

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+)

/ tappiot (-) verovaikutus huomioituna - - - -2 -2 - -2
Tilikauden laaja tulos - 74 13 148 235 1 236
Osingot - - - -99 -99 -1 -100
Osakeanti - - 206 -2 204 - 204
Omien osakkeiden osto - - -2 - -2 - -2
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - 1 - 1 - 1
Muut - - 2 -2 0 - 0
31.12.2009 241 -62 710 894 1783 9 1792
1.1.2010 241 -62 710 894 1783 9 1792
Tilikauden tulos - - - 257 257 1 258
Muut laajan tuloksen erat

Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - 24 - 24 - 24

Myytavissa olevat sijoitukset verovaikutus huomioituna - - -4 - -4 - -4

Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - 121 - - 121 - 121

Tytdryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus

huomioituna - -13 - - -13 - -13

Etuuspohjaisten jarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot (+)

/ tappiot (-) verovaikutus huomioituna - - - -1 -1 - -1
Tilikauden laaja tulos - 108 20 246 374 1 375
Osingot - - - -105 -105 -1 -106
Lahjoitukset yliopistoille - - - -2 -2 - -2
Omien osakkeiden osto - - -7 - -7 - -7
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - 0 -1 -1 - -1
Muut - - 3 -4 -1 0 -1
Muutos maéardysvallattomien omistajien osuudessa - - - 8 8 13 21
31.12.2010 241 46 726 1036 2049 22 2071
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Yritysostot

Yritysostot 2010

Metso ilmoitti marraskuussa 2010 Valmet Automotiven hank-
kineen Karmannin avoautojen kattoliketoiminnan Saksassa ja
Puolassa konkurssipesan hoitajilta. Yritysosto tdydentdd Valmet
Automotiven palvelutarjontaa yrityksen strategian mukaisesti
avoautojen suunnittelu- ja valmistuspalveluissa ja erityisesti
komponenttiliiketoiminnassa. Kauppahinta oli 33 miljoonaa
euroa ja hankinnan suorat kustannukset, jotka kirjattiin liike-
toiminnan muihin kuluihin, jéivét alle 2 miljoonan euron. Kau-
pasta ei syntynyt liikkearvoa. Alla olevan taulukon kdyvat arvot
ovat alustavia.

Vuoden 2010 konsernin tuloslaskelmaan sisaltyy avoauto-
jen kattoliiketoiminnan liikevaihtoa 12 miljoonaa euroa ja tap-
piota alle 1 miljoona euroa. Muissa laajan tuloslaskelman erissa
raportoitavaan nettosijoitusten muuntoeroon yritysoston

Erittely yritysostoista vuonna 2010:

vaikutus ei ollut olennainen. Hankittu Karmann-liketoiminta
on konsolidoitu Metsoon 21.11.2010 alkaen ja se raportoidaan
segmenttiliitetiedossa osana Valmet Automotivea. Jos kauppa
olisi tapahtunut 1.1.2010, sen vaikutus Metson koko vuoden
liikevaihtoon omistusaika mukaan luettuna olisi ollut noin 170
miljoonaa euroa. Arviota koko tilikauden tulokseen on mah-
dotonta antaa, koska toiminta oli konkurssipesan hallinnoima
ja osa siita hankittiin erillisind tase-erina.

Heindkuussa Metso osti Wyesco of Louisiana L.L.C..n huolto-
liiketoiminnan Louisianan osavaltiossa Yhdysvalloissa 3 miljoo-
nan euron kauppahinnalla. Wyesco on toimittanut monipuo-
lisia huolto- ja korjauspalveluita selluteollisuudelle. Hankittu
liiketoiminta liitettiin Metson Paperi- ja kuituteknologiaseg-
menttiin 19.7.2010 alkaen ja sen vaikutus Metson liikkevaihtoon
ja tulokseen ei ole olennainen.

Milj. e Kaypa arvo
Aineettomat hyddykkeet 6
Aineelliset hyddykkeet 1
Vaihto-omaisuus 11
Myynti- ja muut saamiset 2
Laskennallinen verovelka 0
Muut velat -4
Hankittu koroton nettovarallisuus 26
Hankitut rahavarat 9
Kauppahinta -36
Liikearvo 1
Maksettu rahavastike -36
Kauppahinnan tarkistuserd, maksetaan vuonna 2011 10
Hankitut rahavarat 9
Yrityshankintojen nettorahavirta vuonna 2010 -17
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Tamfeltin hankinta 2009

Metso hankki NASDAQ OMX Helsingin porssissa kaupankdyn-
nin kohteena olevan Tamfelt Oyj Abp:n julkisella osakevaih-
totarjouksella joulukuun lopussa 2009. Kaupan arvo oli 215
miljoonaa euroa, josta 206 miljoonaa euroa maksettiin laske-
malla likkeelle 8 593 642 uutta Metson osaketta, joita vastaan
vaihdettiin 95,2 prosenttia vastaava osuus Tamfeltin osakkeista
ja danimaarasta. Ennen osakevaihtoa Metso omisti Tamfeltin
osakkeita 4 miljoonan euron arvosta eli 2,8 prosenttia Tamfeltin
osakkeista ja danista. Jaljelle jdanyt 2,0 prosentin osuus Tamfel-
tin osakkeista ja ddnista lunastettiin Suomen Osakeyhticlain
mukaisesti ja Metso maksoi 4 miljoonan euron lunastushinnan
kertyneine korkoineen syyskuussa 2010. Kaupan arvoon sisal-
tyi 5 miljoonaa euroa kaupasta johtuvia kuluja ja varainsiirto-
veroa.

Hankittu nettovarallisuus ja liikearvo:

Kaupan arvo, aiemmin omistetut osakkeet mukaan lukien,
ylitti Tamfeltin nettovarallisuuden 117 miljoonalla eurolla. Netto-
varallisuuden kdypadn arvoon arvostamisen vaikutus nakyy alla
olevassa taulukossa. Yritysoston liikearvo 73 miljoonaa euroa,
josta jaettiin 2010 uudelle Kudokset-liiketoimintalinjalle (Tam-
felt liiketoiminta) 33 miljoonaa euroa ja Paperit-liiketoimintalin-
jalle 40 miljoonaa euroa, perustuu henkildstéon, merkittaviin
synergiahyotyihin sekd kasvaneeseen liiketoimintaportfolioon,
joka tarjoaa Metsolle mahdollisuuksia laajentaa toimintaansa
uusille markkinoille ja asiakassegmenteille.

Mikali Tamfelt olisi hankittu vuoden 2009 alussa, sen vaiku-
tus Metson liikevaihtoon olisi ollut 130 miljoonaa euroa. Tilikau-
den pro forma -tulosta ei ole kdytanndssa mahdollista laskea
yritysoston hankintamenon vaikutukset huomioiden.

Kdypaan arvoon

Milj. e Tasearvo arvostaminen Kaypa arvo
Aineettomat hyddykkeet 4 50 54
Aineelliset hyodykkeet 87 10 97
Vaihto-omaisuus 30 - 30
Myynti- ja muut saamiset 30 - 30
Laskennallinen verovelka -9 -16 -25
Muut velat -23 - -23
Hankittu koroton nettovarallisuus 119 44 163
Hankitut rahavarat 19
Hankitut velat -36
Kaupan arvo -215
Osakeomistus ennen hankintaa -4
Liikearvo 73
Maksettu rahavastike -5
Hankitut rahavarat 19
Yrityshankinnan nettorahavirta 2009 14
Maksettu vuonna 2010 -4
Tamfelt-yrityshankinnan nettorahavirta yhteensa 10
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Muut yritysostot 2009

Tammikuussa Metso ja Wartsila yhdistivdat Metson Heat &
Power -liiketoiminnan ja Wartsilan Biopower-liiketoiminnan
yhteisyritykseen MW Power Oy. Metso omistaa yhtidstd 60 %
ja Wartsild 40 %. Metso konsolidoi yhtion kokonaan Energia- ja
ympadristdteknologiasegmentin Voimantuotanto-liketoimin-
talinjaan.

Lokakuussa Metso hankki tanskalaisen kiintedn jatteen
murskaukseen tarkoitettuja litkuteltavia ja kiinteitd laitteita

Erittely muista yritysostoista vuonna 2009:

valmistavan M&J Industries A/S:n. Yhti6 liitettiin Kierrdtys-lii-
ketoimintalinjaan Metson Energia- ja ymparistdteknologiaseg-
menttiin.

Vuonna 2009 Metso hankki liséksi Kiinasta kromipinnoi-
tusalalla toimivan Kromatek (Shanghai) Co. Ltd.:n ja yhdysvalta-
laisen Portlandissa Oregonissa sijaitsevan Pacific Internationalin
paallystys- ja kaavinterdliiketoiminnan, joka oli osa Pacific/Hoe
Saw & Knife Companya. Molemmat yritysostot liitettiin Paperi-
ja kuituteknologiasegmenttiin.

Kadypaan arvoon

Milj. e Tasearvo arvostaminen Kéypa arvo
Aineettomat hyddykkeet 1 8 9
Aineelliset hyodykkeet 5 3 8
Vaihto-omaisuus 28 - 28
Myynti- ja muut saamiset 21 - 21
Laskennallinen verovelka -1 -3 -4
Muut velat -44 - -44
Hankittu koroton nettovarallisuus 10 8 18
Hankitut rahavarat 9
Hankitut velat -20
Kauppahinta -19
Liikearvo 12
Maksettu rahavastike -19
Aiempien yrityshankintojen kauppahintavelat -5
Hankitut rahavarat 9
Yrityshankintojen nettorahavirta -15
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Vastuusitoumukset

Milj. e 31.12.2010 31.12.2009

Kiinnitykset omien velkojen vakuudeksi 2 20

Muut pantit ja sitoumukset

Annetut kiinnitykset 2 1

Pantatut varat - -

Takaukset osakkuusyhtididen puolesta - -

Takaukset muiden sitoumusten vakuudeksi 4 7
Takaisinosto- ja muut sitoumukset 5 6
Leasing- ja vuokrasitoumukset 242 226

Johdannaissopimusten nimellisarvot

Milj. e 31.12.2010 31.12.2009
Valuuttatermiinisopimukset 2137 1390
Koronvaihtosopimukset 163 128

Optiosopimukset

Ostetut 2 13
Myydyt 10 6

Sahkotermiinisopimusten nimellismaara oli 755 GWh 31.12.2010 ja 640 GWh 31.12.2009.

Ruostumattoman terdksen hintojen vaihtelulta suojautumiseen kaytettavien nikkelitermiinisopimusten nimellisméaré oli 486 tonnia 31.12.2010 ja
252 tonnia 31.12.2009.

Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kdyttdd, ne eivéat mittaa ao. riskien suuruutta.
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Tunnusluvut

1-12/2010 1-12/2009
Tulos/osake, euroa 1,71 1,06
Laimennettu tulos/osake, euroa 1,71 1,06
Oma paddoma/osake kauden lopussa, euroa 13,69 11,89
Oman padoman tuotto (ROE), % 13,6 9.8
Sitoutuneen pddoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % 13,5 10,0
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) verojen jalkeen, % 10,2 77
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 38,1 35,7
Nettovelkaantuneisuusaste kauden lopussa, % 15,0 32,5
Vapaa kassavirta, milj. e 435 717
Vapaa kassavirta/osake, euroa 2,91 507
Kassavirtasuhde, % 169 475
Bruttoinvestoinnit (ilman yrityshankintoja), milj. e 135 17
Yrityshankinnat, hankitut rahavarat vahennettynd, milj. e 21 1
Poistot, milj. e 178 143
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden lopussa (1 000 kpl) 149630 149 939
Osakkeiden keskimaardinen lukumaara (1 000 kpl) 149 683 141 477
Laimennettujen osakkeiden keskimadrdinen lukumaara (1 000 kpl) 149 837 141526
Kaytetyt valuuttakurssit
1-12/2010 1-12/2009 31.12.2010 31.12.2009
USD  (Yhdysvaltain dollari) 1,3299 1,3960 1,3362 1,4406
SEK  (Ruotsin kruunu) 9,5510 10,6092 8,9655 10,2520
GBP  (Englannin punta) 0,8585 0,8948 0,8608 0,8881
CAD  (Kanadan dollari) 1,3773 1,5910 1,3322 1,5128
BRL  (Brasilian real) 2,3379 2,7994 2,2177 25113
CNY  (Kiinan juan renminbi) 8,9975 9,5338 8,8220 9,8350
AUD  (Australian dollari) 1,4514 1,7858 1,3136 1,6008
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Tunnuslukujen laskentakaavat

EBITA ennen kertaluonteisia eria:
Liikevoitto + aineettomien hyddykkeiden poistot + likearvon
arvonalentuminen + kertaluonteiset erat

Tulos/osake:
Emoyhtion omistajille kuuluva tilikauden tulos

Osakkeiden lukumaara keskimaarin vuoden aikana

Oma paaoma/osake:
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Osakkeiden lukumaaré tilinpaatospaivana

Oman paaoman tuotto (ROE), %:
Tilikauden tulos

Oma padoma yhteensa (keskimaarin vuoden aikana)

Sitoutuneen padaoman tuotto (ROCE) ennen veroja, %:
Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut

Taseen loppusumma - korottomat velat
(keskimaarin vuoden aikana)

x 100

x 100

Sitoutuneen padaoman tuotto (ROCE) verojen jélkeen, %:

Tilikauden tulos + korko- ja muut rahoituskulut

Taseen loppusumma - korottomat velat
(keskimaarin vuoden aikana)

Nettovelkaantuneisuusaste, %:
Korollinen nettovelka

Oma padoma yhteensa

Omavaraisuusaste, %:
Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Vapaa kassavirta:

Liiketoiminnan rahavirta

- kayttéomaisuuden ylldpitoinvestoinnit
+ kdyttdomaisuuden myynnit

=Vapaa kassavirta

Kassavirtasuhde, %:

Vapaa kassavirta

Tilikauden tulos
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Segmenttitiedot

Liikevaihto

Milj. e 10-12/2010 10-12/2009 1-12/2010 1-12/2009  Muutos, %

Kaivos- ja maarakennusteknologia 659 524 2235 2075 8

Energia- ja ymparistoteknologia 457 419 1435 1523 -6

Paperi- ja kuituteknologia 555 406 1856 1408 32
Valmet Automotive 36 14 84 56 50

Konsernihallinto ja muut - - - - -

Konsernihallinto ja muut yhteensa 36 14 84 56 50
Raportointisegmenttien valinen laskutus -20 -10 -58 -46
Metso yhteensa 1687 1353 5552 5016 M

EBITA ennen kertaluonteisia eria

Milj. e 10-12/2010 10-12/2009 1-12/2010 1-12/2009  Muutos, %
Kaivos- ja maarakennusteknologia 85,6 42,2 264,8 2016 31
Energia- ja ymparistoteknologia 46,2 379 139,0 147 4 -6
Paperi- ja kuituteknologia 20,9 16,8 107,6 71,3 51

Valmet Automotive 3,2 03 -4,6 -8,1 43

Konsernihallinto ja muut -6,1 -9.2 -15,8 -13,2 -20
Konsernihallinto ja muut yhteensa -2,9 -8,9 -20,4 -21,3 4
Metso yhteensa 149,8 88,0 491,0 3990 23

EBITA ennen kertaluonteisia erid, prosenttia liilkevaihdosta

% 10-12/2010 10-12/2009 1-12/2010 1-12/2009
Kaivos- ja maarakennusteknologia 13,0 8,1 11,8 9,7
Energia- ja ymparistoteknologia 10,1 9,0 9,7 9,7
Paperi- ja kuituteknologia 3,8 4,1 5,8 51

Valmet Automotive 8,9 2,1 -5,5 -14,5

Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensa n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 8,9 6,5 8,8 8,0

Kertaluonteiset erat

Milj. e 10-12/2010 10-12/2009 1-12/2010 1-12/2009
Kaivos- ja maarakennusteknologia 4,8 34 32,3 1.2
Energia- ja ympadristoteknologia 0,0 -5,1 -7,9 -11,1
Paperi- ja kuituteknologia -3,7 -20,1 -8,4 -54,8

Valmet Automotive -1,8 - -1,8 -

Konsernihallinto ja muut -2,4 - -2,4 -
Konsernihallinto ja muut yhteensa -4,2 - -4,2 -
Metso yhteensa -3,1 21,8 11,8 -64,7

Metson tilinpaatostiedote 2010 30



Aineettomien hyodykkeiden poistot

Milj. e 10-12/2010 10-12/2009 1-12/2010 1-12/2009
Kaivos- ja maarakennusteknologia -2,0 -14 -6,7 -4,0
Energia- ja ympaéristoteknologia -4,8 -5,0 -19,7 -18,2
Paperi- ja kuituteknologia -71 -3,7 -28,9 -15,7

Valmet Automotive 0,0 -0,1 0,0 -0,1

Konsernihallinto ja muut -0,6 -1,0 -2,3 -2,7
Konsernihallinto ja muut yhteensa -0,6 -11 -2,3 -2.8
Metso yhteensa -14,5 -11,2 -57,6 -40,7

Liikevoitto (-tappio)

Milj. e 10-12/2010 10-12/2009 1-12/2010 1-12/2009 Muutos, %
Kaivos- ja maarakennusteknologia 88,4 44,2 290,4 198,8 46
Energia- ja ymparistoteknologia 41,4 278 11,4 118,1 -6
Paperi- ja kuituteknologia 10,1 -7,0 70,3 0,8 n/a

Valmet Automotive 1.4 0.2 -6,4 -8,2 22

Konsernihallinto ja muut 9,1 -10,2 -20,5 -15,9 -29
Konsernihallinto ja muut yhteensa -7,7 -10,0 -26,9 =241 -12
Metso yhteensa 132,2 55,0 445,2 2936 52

Liikevoitto (-tappio), prosenttia liikkevaihdosta

% 10-12/2010 10-12/2009 1-12/2010 1-12/2009
Kaivos- ja maarakennusteknologia 13,4 8,4 13,0 9,6
Energia- ja ympaéristoteknologia 9,1 6,6 7,8 7.8
Paperi- ja kuituteknologia 1,8 -1,7 3,8 0,1

Valmet Automotive 3,9 14 -7,6 -14,6

Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensa n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 7,8 41 8,0 59

Saadut tilaukset

Milj. e 10-12/2010 10-12/2009 1-12/2010 1-12/2009 Muutos, %
Kaivos- ja maarakennusteknologia 651 457 2457 1660 48
Energia- ja ymparistoteknologia 447 504 1528 1297 18
Paperi- ja kuituteknologia 387 401 1947 1384 41

Valmet Automotive 36 14 84 56 50

Konsernihallinto ja muut - - - - R

Konsernihallinto ja muut yhteensa 36 14 84 56 50
Raportointisegmenttien valiset saadut tilaukset -23 -1 -72 -39
Metso yhteensa 1498 1365 5944 4358 36
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Vuosineljannestiedot

Liikevaihto
Milj. e 10-12/2009 1-3/2010 4-6/2010 7-9/2010  10-12/2010
Kaivos- ja maarakennusteknologia 524 472 541 563 659
Energia- ja ymparistoteknologia 419 332 334 312 457
Paperi- ja kuituteknologia 406 364 494 443 555
Valmet Automotive 14 11 17 20 36
Konsernihallinto ja muut - - - - -
Konsernihallinto ja muut yhteensa 14 11 17 20 36
Raportointisegmenttien valinen laskutus -10 -9 -16 -13 -20
Metso yhteensa 1353 1170 1370 1325 1687
EBITA ennen kertaluonteisia eria
Milj. e 10-12/2009 1-3/2010 4-6/2010 7-9/2010  10-12/2010
Kaivos- ja maarakennusteknologia 42,72 39,5 64,8 749 85,6
Energia- ja ymparistoteknologia 379 31,8 293 31,7 46,2
Paperi- ja kuituteknologia 16,8 18,9 36,0 318 20,9
Valmet Automotive 03 -7,1 -14 0,7 3,2
Konsernihallinto ja muut -9,2 45 -3,7 -10,5 -6,1
Konsernihallinto ja muut yhteensa -89 -26 -5,1 9.8 -2,9
Metso yhteensa 88,0 87,6 125,0 128,6 149,8
EBITA ennen kertaluonteisia erid, prosenttia liilkevaihdosta
% 10-12/2009 1-3/2010 4-6/2010 7-9/2010  10-12/2010
Kaivos- ja maarakennusteknologia 8,1 84 12,0 13,3 13,0
Energia- ja ymparistoteknologia 9,0 96 838 10,2 10,1
Paperi- ja kuituteknologia 41 52 73 772 3,8
Valmet Automotive 2,1 -64,5 -8,2 3,5 8,9
Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensd n/a n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 6,5 7,5 91 9,7 8,9
Kertaluonteiset erat
Milj. e 10-12/2009 1-3/2010 4-6/2010 7-9/2010  10-12/2010
Kaivos- ja maarakennusteknologia 34 - 324 -4,9 4,8
Energia- ja ymparistoteknologia =51 -34 -16 -29 0,0
Paperi- ja kuituteknologia -20,1 -04 -16 -2,7 -3,7
Valmet Automotive - - - - -1,8
Konsernihallinto ja muut - - - - -2,4
Konsernihallinto ja muut yhteensa - - - - -4,2
Metso yhteensa -21,8 -3,8 29,2 -105 -3,1
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Aineettomien hyodykkeiden poistot

Milj. e 10-12/2009 1-3/2010 4-6/2010 7-9/2010  10-12/2010
Kaivos- ja maarakennusteknologia -14 -14 -1,5 -1.8 -2,0
Energia- ja ymparistoteknologia -50 -4,9 -50 -5,0 -4,8
Paperi- ja kuituteknologia =37 -7.2 -74 -7.2 71
Valmet Automotive -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Konsernihallinto ja muut -1,0 -0,8 -0,3 -0,6 -0,6
Konsernihallinto ja muut yhteensa -11 -0,8 -0,3 -06 -0,6
Metso yhteensa -11,2 -14.3 -14,2 -14,6 -14,5
Liikevoitto (-tappio)
Milj. e 10-12/2009 1-3/2010 4-6/2010 7-9/2010  10-12/2010
Kaivos- ja maarakennusteknologia 44,2 38,1 95,7 68,2 88,4
Energia- ja ympadristoteknologia 278 235 22,7 238 41,4
Paperi- ja kuituteknologia -7,0 11,3 27.0 219 10,1
Valmet Automotive 0,2 =71 -14 0,7 1,4
Konsernihallinto ja muut -10,2 3,7 -4.0 -111 9,1
Konsernihallinto ja muut yhteensa -10,0 -34 -54 -104 -7,7
Metso yhteensa 55,0 69,5 1400 103,5 132,2
Liikevoitto (-tappio), prosenttia liikevaihdosta
% 10-12/2009 1-3/2010 4-6/2010 7-9/2010  10-12/2010
Kaivos- ja maarakennusteknologia 8,4 8,1 17,7 12,1 13,4
Energia- ja ympaéristoteknologia 6,6 71 6,8 7.6 9,1
Paperi- ja kuituteknologia -1,7 3,1 55 49 1,8
Valmet Automotive 14 -64,5 -8,2 3,5 3,9
Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensa n/a n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 41 59 10,2 78 7,8
Sitoutunut padaoma
Milj. e 31.12.2009 31.3.2010 30.6.2010 3092010  31.12.2010
Kaivos- ja maarakennusteknologia 1072 1109 1098 1099 1146
Energia- ja ymparistoteknologia 524 512 499 511 495
Paperi- ja kuituteknologia 636 675 664 620 584
Valmet Automotive 28 26 22 24 40
Konsernihallinto ja muut 1108 921 1061 1105 1179
Konsernihallinto ja muut yhteensa 1136 947 1083 1129 1219
Metso yhteensa 3368 3243 3344 3359 3444
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Saadut tilaukset

Milj. e 10-12/2009 1-3/2010 4-6/2010 7-9/2010  10-12/2010
Kaivos- ja maarakennusteknologia 457 559 604 643 651
Energia- ja ymparistoteknologia 504 356 384 341 447
Paperi- ja kuituteknologia 401 461 682 417 387

Valmet Automotive 14 11 17 20 36

Konsernihallinto ja muut - - - - -

Konsernihallinto ja muut yhteensa 14 11 17 20 36
Raportointisegmenttien valiset saadut tilaukset -1 -21 -16 -12 -23
Metso yhteensa 1365 1366 1671 1409 1498
Tilauskanta

Milj. e 31.12.2009 31.3.2010 30.6.2010 309.2010  31.12.2010
Kaivos- ja maarakennusteknologia 1041 1182 1310 1329 1356
Energia- ja ymparistoteknologia 1032 1073 1159 1159 1158
Paperi- ja kuituteknologia 1380 1516 1759 1703 1559

Valmet Automotive - - - - -

Konsernihallinto ja muut - - - - -

Konsernihallinto ja muut yhteensa - - - - -

Raportointisegmenttien valinen tilauskanta -38 -51 -52 -47 -50
Metso yhteensa 3415 3720 4176 4144 4023
Henkil6st6 31.12.2009 31.3.2010 30.6.2010 3092010  31.12.2010
Kaivos- ja maarakennusteknologia 9541 9550 9787 9974 10 206
Energia- ja ymparistoteknologia 6 060 5873 6114 6015 6073
Paperi- ja kuituteknologia 10 459 10 326 10526 10388 10362

Valmet Automotive 679 705 723 668 1425

Konsernihallinto ja muut 427 494 515 507 527
Konsernihallinto ja muut yhteensa 1106 1199 1238 1175 1952
Metso yhteensa 27 166 26 948 27 665 27 552 28593
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Tilinpaatostiedotteen liitteet

Olemme laatineet tdman tilinpdatostiedotteen IAS 34 'Osavuo-
sikatsaukset’ -standardin mukaisesti kdyttden samoja laadin-
taperiaatteita kuin vuositilinpadtoksessa. Tama tilinpaatostie-
dote on tilintarkastamaton.

Uudet laskentastandardit

I1AS 24 (Uudistettu)

IASB on uudistanut standardia |1AS24, Lahipiiria koskevat tie-
dot tilinpdatdksessa, selkiinnyttddkseen ja yksinkertaistaakseen
|&hipiirin maaritelmda. Samoin julkiseen valtaan yhteydessa
olevilta yhteiséiltd on poistettu vaatimus kaikkien julkisen
vallan tai muiden julkiseen valtaan yhteydessa olevien yhtei-
sdjen kanssa toteutuneiden liiketoimien yksityiskohtien esit-
tamisestd. Uudistettu standardi vaatii edelleen tilinpdatoksen
kayttdjille tarkedn tiedon esittdmisen rajaten pois sellaisen
tiedon, joka on toisarvoista kayttdjille, ja jonka kerddminen on
kallista. Tallaisen tiedon esittdminen on kuitenkin tarpeen jos
|3hipiirin kuuluvan julkisen vallan kanssa tehdyt toimet yksin
tai kokonaisuutena ovat olennaisia.

Uudistettu standardi on Euroopan Unionin hyvadksyma ja
tulee voimaan 1.1.2011 alkaville tilikausille. Otamme uudistetun
standardin kayttdon 1.1.2011 alkaen.

IFRIC 14 (Muutos)

IASB on julkaissut korjaavan muutoksen tulkintaan IFRIC 14, Etu-
kdteen suoritetut véhimmaisrahastointivaatimukseen perus-
tuvat maksut, jolla oikaistaan virheellisyys, joka on seurannut
tulkinnasta IFRIC 14 "IAS 19 — Etuuspohjaisesta jarjestelysta joh-
tuvan omaisuuserdn yldraja, védhimmaisrahastointivaatimukset
ja ndiden vdlinen yhteys” Tdman mukaan yritykset eivat voisi
merkitd varoiksi taseeseen joitakin vapaaehtoisesti etukdteen
suorittamiaan vahimmaisrahastointivaatimukseen perustuvia
maksuja.

Muutos tulkintaan on Euroopan Unionin hyvéksymd ja tulee
voimaan 1.1.2011 alkaville tilikausille. Otamme uudistetun stan-
dardin kéyttéon 1.1.2011 alkaen.

1AS 34 (Muutos)

IASB on julkistanut muutoksen standardiin IAS 34, Osavuosi-
katsaukset. Muutos tarkentaa ohjeistusta tdméan standardin
mukaisten esittdmisperiaatteiden soveltamisesta edellyttden
lisatietojen esittdmista niistd olosuhteista, jotka voivat vaikuttaa
rahoitusinstrumenttien kdypiin arvoihin ja niiden luokitteluun,
rahoitusinstrumenttien siirtoihin kdyvan arvon hierarkian eri
tasojen valilla, rahoitusvarojen luokittelun muutoksiin ja ehdol-
listen varojen ja velkojen muutoksiin.

Uudistettu standardi hyvaksyttaneen Euroopan Unionin toi-
mesta vuoden 2011 ensimmadisen vuosineljanneksen aikana
tullen voimaan 2011. Otamme uudistetun standardin kdyttoon
2011,

Milldan ndista uudistuksista ja muutoksista ei odoteta ole-
van olennaista merkitystd Metson tilinpaatoksiin.

IFRS 9

IASB on julkaissut uuden standardin, IFRS 9 Rahoitusvarat
— luokittelu ja arvostaminen, joka edustaa ensimmaista vai-
hetta IASB:n projektissa, jonka tarkoituksena on korvata IAS 39
uudella rahoitusinstrumenttistandardilla. Standardi yksinker-
taistaa rahoitusvarojen luokittelua ja jakaa ne arvostettaviksi
joko jaksotettuun hankintamenoon tai kdypdan arvoon. Pro-
jektin seuraavat vaiheet koskevat rahoitusvelkojen luokittelua
ja arvostamista, rahoitusvarojen arvonalentumistestausmene-
telmid sekd suojauslaskentaa koskevan ohjeistuksen kehitta-
mista.

IASB julkaisi lokakuussa 2010 toisen osan standardista,
Rahoitusvelkojen luokittelu ja arvostaminen, jonka mukaan
rahoitusvelkojen kirjaaminen ja arvostaminen séilyisi ennal-
laan paitsi niiden rahoitusvelkojen osalta, joiden arvostamiseen
sovellettaisiin kdypad arvoa.

Kun standardin kaikki osa-alueet ovat valmistuneet, se tullee
voimaan 1.1.2013 ja sen jalkeen alkaville tilikausille. Edellyttden,
ettd se hyvaksytadn Euroopan Unionissa, otamme standardin
kayttoon 1.1.2013 alkaen.

Standardilla voidaan odottaa olevan olennainen merkitys
Metson tilinpdatoksiin.

Osakkeidemme vaihto

Osakkeitamme vaihdettiin vuonna 2010 NASDAQ OMX Hel-
singissa 217 467 633 kappaletta, mika vastasi 6 263 miljoonan
euron vaihtoa. Metson osakkeen hinta 31.12.2010 0li 41,80 euroa
ja katsauskauden keskimadrdinen kurssi 28,80 euroa. Kauden
ylin noteeraus oli 43,23 euroa ja alin 20,91 euroa.

Metson ADS-todistuksilla kdyddan kauppaa Yhdysvalloissa
OTC-markkinoilla. ADS-todistusten paatoskurssi 31.12.2010 oli
55,85 dollaria. Yksi ADS-todistus vastaa yhta osaketta.

Muutoksia omistusosuuksissa

15.7.2010 Marathon Asset Management LLP ilmoitti hallinnoi-
miensa rahastojen omistusosuuden Metso Oyj:n osakkeista
alittaneen 12.7.2010 viiden prosentin rajan. Marathon Asset
Management LLP:IId oli tuolloin hallussaan 7 437 730 Metson
osaketta, mika vastasi 4,95 prosenttia Metson osakkeiden koko-
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naismadarastad ja yhtion danista. Tastd osakemadarasta Marathon
Asset Management LLP:lla on valtuutus kéyttda danioikeutta
5573 661 0sakkeella, mikd vastaa 3,71 prosenttia Metson osak-
keiden tuottamasta kokonaisdanimaarasta.

19.3.2010 BlackRock Investment Management (UK)
Limited:n hallinnoimien rahastojen omistusosuus osakkeis-
tamme alitti viiden prosentin kynnyksen. BlackRock, Inc.lld oli
tuolloin hallussaan 7 298 453 Metson osaketta, mikd vastasi
4,85 prosenttia Metson osakkeiden kokonaismaardstd ja yhtion
aanista.

BlackRock Investment Management (UK) Limited:n hallin-
noimien rahastojen omistusosuus osakkeistamme ylitti viiden
prosentin kynnyksen 24.2.2010. BlackRock, Inc:lld oli tuolloin
hallussaan 7563 054 Metson osaketta, mika vastasi 5,03 prosent-
tia Metson osakkeiden kokonaismadrdsta ja yhtion danista.

Luottoluokitukset

20.9.2010 Moody s Investors Service vahvisti Metson pitkdaikai-
sen Baaz -luottoluokituksen ja nosti Metson luottoluokitusna-
kymat negatiivisista vakaiksi.

12.8.2010 Standard & Poor’s Rating Services vahvisti pitka-
aikaisen BBB luottoluokituksemme ja muutti ndkymat negatii-
visista vakaiksi. Samalla lyhytaikainen luottoluokitus nostettiin
tasolta A-3 tasolle A-2.

Standard & Poor’s Rating Services vahvisti kesakuussa 2010
pitkdaikaisen BBB luottoluokituksemme ja negatiiviset naky-
mat seka lyhytaikaisen luottoluokituksemme tasolla A-3.

Metson taloudellinen raportointi vuonna 2011

Vuoden 2010 vuosikertomus julkaistaan 7.3.2011 alkavalla viikolla (viikko 10).
Vuoden 2011 tammi — maaliskuun osavuosikatsaus julkaistaan 29.4.2011,
tammi - kesdkuun osavuosikatsaus 28.7.201
ja tammi - syyskuun osavuosikatsaus 27.10.2011.
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