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Metson osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2008

Kolmannen neljanneksen kannattavuus hyva,
sopeutuminen muuttuvaan toimintaymparistoon

aloitettu

Keskeista kolmannella neljanneksella

« Uusia tilauksia saatiin heind-syyskuussa 2 246 miljoonan euron
arvosta (Q3/07: 1 440 milj. e). Tilauskanta kasvoi 21 prosenttia
joulukuun 2007 lopusta ja oli syyskuun 2008 lopussa 5 244
miljoonaa euroa (31.12.2007: 4 341 milj. e).

o Liikevaihto kasvoi 5 prosenttia vertailukaudesta ja oli 1 528
miljoonaa euroa (Q3/07:1 452 milj. e).

« Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman kayttdomai-
suuden poistoja (EBITA) oli 180,7 miljoonaa euroa eli 11,8 pro-
senttia liikevaihdosta (Q3/07:157,3 milj. e ja 10,8 %).

o Liikevoitto (EBIT) oli 172,3 miljoonaa euroa eli 11,3 prosenttia
likevaihdosta (Q3/07: 143,4 milj. € ja 9,9 %).

» Osakekohtainen tulos oli 0,69 euroa (Q3/07: 0,66 €).

« Vapaa kassavirta oli 91 miljoonaa euroa (Q3/07: 144 milj. ).

« Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja oli 23,3
prosenttia (Q3/07: 24,7 %).

"Kolmannella neljdannekselld etenimme hyvin kohti vuoden
2008 tulostavoitteitamme. Heind-syyskuun liikevoitto, 172 mil-

Metson avainluvut

joonaa euroa ja 11,3 prosenttia, oli kaikkien aikojen paras kolmas
neljannes Metson historiassa,” Metson toimitusjohtaja Jorma
Eloranta sanoo. "Tasaisesti parantunut taloudellinen suoritus-
kykymme on vahva todiste siitd, ettd olemme kehittdneet Met-
soa oikeaan suuntaan. Uskomme, ettd Metso on tana paivana
entistd tasapainoisempi, ketterdmpi ja joustavampi selviyty-
maan maailmantalouden myrskyistd.”

"Tamadnhetkisessd maailmantalouden tilanteessa kes-
kitymme enemman kannattavuuteen ja kassavirtaan kuin
kasvuun, eli yrityskauppoja ja investointeja arvioidaan hyvin
kriittisesti. Olemme vakuuttuneita siitd, ettd meneillddn ole-
vat ohjelmat nettokdyttdpddoman tehokkaampaan hallin-
taan alkavat tuottaa ndkyvampaa tulosta tulevina kuukausina.
Toteutamme myos tiukkaa kustannuskuria koko konsernissa.
Mita tulee kapasiteetin sopeuttamiseen, olemme valmiita tar-
vittaessa toimimaan nopeasti. Samalla jatkamme kasvutavoit-
teitamme kehittyvilld markkinoilla ja jalkimarkkinaliiketoimin-
nassamme.’

Miljoonaa euroa Q3/08  Q3/07 Muutos% Q1-Q3/08 Q1-Q3/07 Muutos % 2007
Liikevaihto 1528 1452 5 4561 4354 5 6250
Palveluliiketoiminnan liikevaihto 548 516 6 1583 1465 8 2024
%:a likevaihdosta 36 36 35 34 33
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman kaytto-
omaisuuden poistoja (EBITA) 180,7 1573 15 480,9 4415 9 6354
%:a liikevaihdosta 11,8 10,8 10,5 10,1 10,2
Liikevoitto 172,3 1434 20 4471 400,1 12 5798
%:a lilkevaihdosta 11,3 9,9 9,8 9,2 93
Tulos/osake, euroa 0,69 0,66 5 1,96 1,84 7 2,69
Saadut tilaukset 2246 1440 56 5495 5194 6 6965
Tilauskanta kauden lopussa 5244 4519 16 4341
Vapaa kassavirta 91 144 -37 51 198 -74 198
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja vuodessa, % 23,3 24,7 26,1
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 31,5 36,0 37,7
Nettovelkaantuneisuusaste kauden lopussa, % 72,2 343 334
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Metson vuoden 2008 kolmannen neljanneksen katsaus

Toimintaympadristo ja tuotteiden kysynta heina-
syyskuussa

Metson tuotteiden ja palveluiden markkinatilanne jatkui
heind-elokuussa suotuisana kaivos-, maarakennus- sekd ener-
gia-asiakasteollisuuksissa ja tyydyttdvdana massa- ja paperite-
ollisuudessa. Maailmantalouden epdvarmuus ja rahoituskriisin
kithtyminen syyskuun aikana heikensi selvdsti Metson tuot-
teiden ja palveluiden markkinandkymaa neljanneksen loppua
kohden.

Paperi- ja kartonkiteollisuudessa kysyntd heikkeni selvésti
vuoden kolmannella neljannekselld. Paperi- ja kartonkiteol-
lisuuden paamarkkina-alueella Kiinassa talouden kasvu on
hidastunut, ja kartonkiteollisuudessa on syntynyt ylikapasi-
teettia osin tiettyjen tuotteiden viennin rajoittamiseen téhtaa-
vien viranomaissddnndsten myotd. Pehmopaperikoneiden ja
kuitulinjojen markkinat jatkuivat aktiivisina, mutta heikkenivat
neljanneksen loppua kohden. Massa- ja paperiteollisuuden
tilanteen vaikeutuminen Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa
on heikentanyt jalkimarkkinapalvelujen kysyntda. Uusiutuvia
energialdhteitd kdyttavien voimalaitosten kysynta heikkeni
hyvdsta tyydyttavaksi pddmarkkina-alueilla Euroopassa ja Poh-
jois-Amerikassa.

Kaivosteollisuuden markkinatilanne jatkui suotuisana.
Syyskuun aikana tapahtunut metallien ja mineraalien hinto-
jen voimakas lasku ja maailmantalouden yleinen epavarmuus
markkinoiden kehittymisesta ei nékynyt kaivosteollisuuden
kysynndssd kolmannella neljannekselld. Kuitenkin neljannek-
sen loppupuolella jotkut kaivosyhtiét kommentoivat julkisesti
investointiohjelmiensa leikkaamisesta. Maarakennusteollisuu-
dessa toimintaympadristd heikkeni Pohjois-Amerikassa ja lan-
tisessa Euroopassa, mutta sdilyi edelleen hyvdna kehittyvilld
markkinoilla tieverkoston ja muun infrastruktuurin kehitys-
projektien ansiosta. Metallinkierratyslaitteiden kysynta jatkui
hyvana.

Prosessiautomaatio- ja virtauksensadtdjarjestelmien kysynta
oli hyvaa voima-, 6ljy- ja kaasuteollisuudessa ja tyydyttdvaa
massa- ja paperiteollisuudessa.

Saadut tilaukset heina-syyskuussa

Metson heind-syyskuun saadut tilaukset olivat 2 246 miljoo-
naa euroa. Tilausten arvo nousi 56 prosenttia vertailukaudesta.
Saatujen tilausten maarda nosti Metso Paperin saamat kah-
den suuren sellulaitteiston ja kahden kartonkikoneen tilaukset.
Metso Mineralsin saadut tilaukset kasvoivat ja Metso Automa-
tionin saadut tilaukset pysyivat vertailukauden tasolla.

Metso Paperin saadut tilaukset heind-syyskuussa olivat
1252 miljoonaa euroa, mika oli 143 prosenttia vertailukautta
enemman. Metso Paperin kolmannen neljanneksen suurim-
pia tilauksia olivat paperinvalmistuslinja Propapierille Sak-

saan, sellutehdaslaitteistot Zhanjiang Chenmingille Kiinaan ja
Aracruzille Brasiliaan, pakkauskartonkilinja Amcorille Austra-
liaan sekd voimakattila Dalkia Francelle Ranskaan. Lokakuun
lopussa Aracruz ilmoitti, ettd maailmantalouden heikkenemi-
sestd johtuen se lykkaa elokuussa tilattua sellutehdasprojektia.
Zhanjiang Chenmingin projektissa asiakkaan rahoitusjarjestelyt
ovat vield kesken ja téstd johtuen Metso ei ole tdysin aloittanut
projektin tuotantoa.

Metso Mineralsin kolmannen neljanneksen saadut tilaukset
kasvoivat 10 prosenttia edellisvuoden vastaavasta neljannek-
sestd ja olivat 819 miljoonaa euroa. Kaivosteollisuuden tilaukset
kasvoivat vahvasti ja maarakennusteollisuuden tilaukset las-
kivat hieman. Alueellisesti Metso Mineralsin uusien tilausten
kasvu oli vahvaa Pohjois- ja Eteld-Amerikassa seka itdisessa
Euroopassa, mutta heikkeni selvasti lantisessa Euroopassa.
Heind-syyskuussa saatuihin tilauksiin kuuluu useiden pienem-
pien tilausten lisdksi junavaunujen tyhjennysjarjestelmien toi-
mitus Pilbara Infrastructure Pty Ltd:lle Australiaan.

Metso Automationin heind-syyskuun saadut tilaukset olivat
vertailukauden tasolla. Alueellisesti saadut tilaukset kasvoivat
selvasti Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa, mutta laskivat kehit-
tyvilld markkinoilla. Metso Automationin kolmannen neljan-
neksen suurimpia tilauksia olivat automaatio- ja laadunhallin-
tajarjestelmét Propapierin paperinvalmistuslinjalle Saksaan,
sellutehtaan automaatiojarjestelma Zhanjiang Chenmingille
Kiinaan sekd automaatio- ja turvaratkaisut Neste Qilin tuotan-
tolaitoksille Singaporeen ja Rotterdamiin, Alankomaihin.

Taloudellinen kehitys heina-syyskuussa

Metson litkevaihto kasvoi 5 prosenttia viime vuoden heina-
syyskuuhun verrattuna ja oli 1 528 miljoonaa euroa. Palvelulii-
ketoiminnan liikkevaihto kasvoi 6 prosenttia vertailukaudesta,
ja sen osuus Metson kolmannen neljdnneksen liikkevaihdosta
oli 36 prosenttia (Q3/07: 36 %).

Metson kolmannen neljdnneksen taloudellinen tulos oli sel-
vasti vertailukautta parempi; tulos ennen rahoituseria, veroja
ja aineettoman kayttdomaisuuden poistoja (EBITA) oli 180,7
miljoonaa euroa eli 11,8 prosenttia likevaihdosta (Q3/2007:157,3
milj. e ja 10,8 %). Euromaaraisesti Metso Mineralsin ja Metso
Automationin EBITA parani, ja Metso Paperin EBITA pysyi vertai-
lukauden tasolla. Kaikkien liikketoiminta-alueiden suhteellinen
kannattavuus parani vertailukaudesta. Metson kolmannen nel-
janneksen liikkevoitto oli 172,3 miljoonaa euroa eli 11,3 prosenttia
liikevaihdosta (Q3/2007: 143,4 milj. e ja 9,9 %). Kannattavuu-
den paranemiseen vaikutti lilkevaihdon vahva kasvu, tiukka
kiinteiden kulujen hallinta sekd onnistunut suurten projektien
toteutus. Osakkeenomistajille kuuluva tulos vuoden kolman-
nelta neljdnnekseltd oli 97 miljoonaa euroa (Q3/07: 94 milj. e)
eli osakekohtaisesti 0,69 euroa (Q3/07: 0,66 e/0sake).

Metson osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2008 2



Metson tammi-syyskuun 2008 osavuosikatsaus

Saadut tilaukset ja tilauskanta

Tammi-syyskuussa Metson saadut tilaukset olivat 5 495
miljoonaa euroa eli 6 prosenttia enemman kuin vertai-
lukaudella. llman valuuttakurssimuutosten laskennallista
vaikutusta uusien tilausten arvo kasvoi 10 prosenttia. Saa-
dut tilaukset kasvoivat Metso Mineralsissa 12 prosenttia ja
Metso Automationissa kolme prosenttia vertailukaudesta.
Metso Paperin saadut tilaukset olivat tammi-syyskuun 2007
tasolla. Suhteellisesti voimakkainta tilausten kasvu oli Metso
Paperin Fiber- ja Metso Mineralsin Mining-liiketoimintalin-
joilla. Suhteellisesti suurin lasku vertailukauteen verrattuna

Saadut tilaukset liiketoiminta-alueittain

oli Metso Paperin Paper and Board - ja Power-liiketoimin-

talinjoilla.

Saaduissa tilauksissa kolme suurinta maata olivat Brasilia,
Yhdysvallat ja Kiina. Saatujen tilausten kasvu oli voimak-
kainta Pohjois- ja Eteld-Amerikassa seka Aasian ja Tyynen-
meren alueella, mutta Lansi-Euroopassa tilaukset laskivat.
Kehittyvien markkinoiden osuus Metson saaduista tilauk-
sista nousi 51 prosenttiin (45 %). Metson tilauskanta oli syys-
kuun lopussa 5 244 miljoonaa euroa, mikd on 21 prosenttia
vuoden 2007 lopun tilauskantaa vahvempi.

Q1-Q3/2008 Q1-Q3/2007
Milj. e %:a saaduista Milj. e 9%:a saaduista
tilauksista tilauksista
Metso Paper 2291 41 2271 44
Metso Minerals 2589 47 2314 44
Metso Automation 617 11 598 1
Valmet Automotive 52 1 64 1
Liiketoiminta-alueiden véliset saadut tilaukset -54 -53
Yhteensa 5495 100 5194 100
Saadut tilaukset markkina-alueittain
Q1-Q3/2008 Q1-Q3/2007
Milj. e %:a saaduista Milj. e 9%:a saaduista
tilauksista tilauksista
Eurooppa 1908 35 2321 45
Pohjois-Amerikka 883 16 773 15
Eteld- ja Véli-Amerikka 1028 19 611 12
Aasia ja Tyynenmeren alue 1333 24 1115 21
Muu maailma 343 6 374 7
Yhteensa 5495 100 5194 100
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Liikevaihto

Metson liikevaihto kasvoi tammi-syyskuussa 5 prosenttia
vertailukaudesta ja oli 4 561 miljoonaa euroa. Vertailukel-
poisilla kursseilla laskettuna kasvu olisi ollut noin 9 pro-
senttia. Vertailukelpoisilla kursseilla laskettuna liikevaihto
kasvoi 18 prosenttia Metso Mineralsissa sekd 17 prosent-
tia Metso Automationissa ja pysyi vertailukauden tasolla
Metso Paperissa. Palveluliiketoiminnan liikevaihto kasvoi
8 prosenttia (vertailukelpoisilla kursseilla kasvu olisi ollut

Liikevaihto liiketoiminta-alueittain

noin 13 prosenttia), ja sen osuus Metson liikevaihdosta oli

35 prosenttia (Q1-Q3/07: 34 %). Palveluliketoiminnan kasvu

oli voimakkainta Metso Mineralsissa, jossa kasvu oli19 pro-
senttia vertailukelpoisilla kursseilla.

Tammi-syyskuussa liikevaihdolla mitattuna suurimmat
maat olivat Yhdysvallat, Kiina ja Suomi, joiden yhteenlas-
kettu osuus kokonaisliikevaihdosta oli noin 29 prosenttia.

Q1-Q3/2008 Q1-Q3/2007
Milj. e %:a konsernin Milj. e %:a konsernin
liikevaihdosta likevaihdosta
Metso Paper 1947 42 2016 46
Metso Minerals 2065 45 1837 42
Metso Automation 544 12 485 11
Valmet Automotive 52 1 64 1
Liiketoiminta-alueiden vélinen laskutus -47 -48
Yhteensa 4561 100 4354 100
Liikevaihto markkina-alueittain
Q1-Q3/2008 Q1-Q3/2007
Milj. e %:a konsernin Milj. e 9%:a konsernin
liikevaihdosta likevaihdosta
Eurooppa 1913 42 1736 40
Pohjois-Amerikka 722 16 786 18
Eteld- ja Véli-Amerikka 557 12 618 14
Aasia ja Tyynenmeren alue 1082 24 1029 24
Muu maailma 287 6 185 4
Yhteensa 4561 100 4354 100

Taloudellinen tulos

Metson vuoden 2008 tammi-syyskuun tulos ennen rahoituse-
rid, veroja ja aineettoman kayttdomaisuuden poistoja (EBITA)
parani 9 prosenttia ja oli 480,09 miljoonaa euroa eli 10,5 pro-
senttia likevaihdosta (Q1-Q3/07: 441,5 milj. e ja 10,1 %). EBITA:n
kasvu tuli Metso Mineralsista ja Metso Automationista. Metso
Mineralsin ja Metso Automationin kannattavuus nousi ja Metso
Paperin kannattavuus pysyi vertailukauden tasolla.

Metson likevoitto tammi-syyskuussa oli 447,1 miljoonaa
euroa eli 9,8 prosenttia liikevaihdosta (Q1-Q3/07: 400,1 milj. e
ja9,2%).

Metson nettorahoituskulut olivat tammi-syyskuussa 54
miljoonaa euroa (Q1-Q3/07: 25 milj. ). Vuoden ensimmaisen
puoliskon aikana merkittdvasti kasvanut nettokdyttdpadoma,
investoinnit ja poikkeuksellisen iso osingonjako ovat olennai-

sesti lisdnneet korollisia velkoja. Kasvanut lainapddoma, vaihtu-
vakorkoisen velan suhteellisen suuri osuus ja kohonnut yleinen
korkotaso ovat kasvattaneet korkokuluja ldhes 17 miljoonalla
eurolla vertailukauteen ndhden. Nettorahoituskuluihin sisdltyy
kolmannella neljannekselld Brasiliassa kirjattuja kurssitappioita
Yhdysvaltojen dollari-madrdisista vientiluottolainoista. Toisaalta
realisoituneet kurssivoitot sitovista asiakastilauksista raportoi-
daan osana liikevoittoa.

Metson tulos ennen veroja oli tammi-syyskuussa 393
miljoonaa euroa (Q1-Q3/07: 375 milj. e). Konsernin veroas-
teen arvioidaan olevan noin 29 prosenttia vuonna 2008
(2007: 29,8 9%). Tammi-syyskuun osakkeenomistajille kuuluva
tulos oli 277 miljoonaa euroa (261 milj. e) eli osakekohtaisesti
1,96 euroa (1,84 e/osake).
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Metson sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja
oli 23,3 prosenttia (24,7 %) ja oman padoman tuotto (ROE) oli
24,5 prosenttia (24,0 %).

Kassavirta ja rahoitus

Metson liiketoiminnan rahavirta oli tammi-syyskuussa 129
miljoonaa euroa (Q1-Q3/07: 260 milj. e). Liiketoiminnan raha-
virtaa rasittaa nettokdyttdpadoman sitoutuminen kaikilla lii-
ketoiminta-alueilla. Vahva orgaaninen kasvu on tehnyt toimi-
tusketjun hallinnasta vaikeampaa ja sitonut kdyttépddomaa
varastoon sekd Metso Mineralsissa ettd Metso Automationissa.
Nettokdyttdpddoma on kasvanut vuoden alusta 297 miljoonaa
euroa. Kasvu on tasoittunut vuoden aikana erityisten netto-
kayttopadoman hallitsemiseen tdhtddvien ohjelmien myota.
Ensimmaiselld neljannekselld nettokdyttdpadomaa sitoutui187
miljoonaa euroa, sen jalkeen kasvu tasaantui toisella neljan-
nekselld 67 miljoonaan euroon ja kolmannella neljannekselld
43 miljoonaan euroon. Metson vapaa kassavirta kdantyi kumu-
latiivisestikin positiiviseksi kolmannella neljannekselld ja oli 51
miljoonaa euroa (198 milj. e). Kolmannen neljanneksen vapaa
kassavirta oli 91 miljoonaa euroa (Q3/07: 144 milj. e).

Korolliset nettovelat olivat syyskuun lopussa 1 040 miljoo-
naa euroa (30.9.2007: 521 milj. e). Seuraavien 12 kuukauden
aikana erddntyvan lyhytaikaisen velan maaré on laskenut 172
miljoonaa euroa kesakuun ja syyskuun vélisend aikana ja oli 425
miljoonaa euroa kauden lopussa. Lyhytaikaisesta velasta noin
puolet koostuu kotimaan markkinoilla liikkeeseen lasketuista
yritystodistuksista, 84 miljoonaa euroa on pitkdaikaisten laino-
jen lyhennyserid ja loput joidenkin ulkomaisten tytaryhtididen
paikallista kdyttdpadomarahoitusta, ensisijaisesti Brasiliassa.
Nykyisten pitkdaikaisten lainojen seuraavat merkittavat lyhen-
nykset, noin 150 miljoonaa euroa, erddntyvat vuonna 2010.

Metson likviditeettitilanne on tyydyttéva. Syndikoitu 500
miljoonan euron valmiusluottositoumus on kdytettavissd vuo-
den 2011 lopulle eika sitoumuksesta ole talld hetkelld nostettu
lainaa.

Nettovelkaantuneisuusaste oli 72,2 prosenttia (34,3 %) ja
omavaraisuusaste 31,5 prosenttia (36,0 %). Huhtikuussa, var-
sinaisen yhtidkokouksen jalkeen Metso maksoi vuodelta 2007
osinkoja 425 miljoonaa euroa, mikd yhdessa nettokdyttdpaa-
oman kasvun ja investointien suuren maaran kanssa nosti net-
tovelkaantuneisuusastetta.

Investoinnit

Metson tammi-syyskuun bruttoinvestoinnit olivat 201 miljoo-
naa euroa (1-Q3/07:110 milj. e). Kdyttdomaisuusinvestointeihin
sisaltyvat teknologia- ja kapasiteettihankinnat, kuten Lachine,
Lignoboost ja Mitsubishi Heavy Industriesin paperikonetekno-
logia (ndistd kerrottu tarkemmin alla), joiden arvo oli yhteensa
noin 64 miljoonaa euroa. Muut yrityshankinnat eivat sisally ylla
mainittuihin bruttoinvestointeihin.

Metson vuoden 2008 bruttoinvestointien ilman ylla mai-
nittuja teknologia- ja kapasiteetti- sekd muita yrityshankintoja,

arvioidaan nousevan yli 200 miljoonaan euroon (2007: 159 milj.
e). Muuttuneessa maailmantaloudellisessa tilanteessa uusia
investointeja harkitaan tarkoin.

Kanadassa sijaitsevan Lachinen raskaan valmistuksen ja
koneistuksen pddtehtaan osto GE Energyltd saatiin pdatokseen
elokuussa. Ostettu tehdas liitettiin Metson Mining-likketoimin-
talinjaan, ja noin 170 tydntekijaa siirtyi Metson palvelukseen.
Hankinnalla kasvatettiin kaivosteollisuuden toimituskapasi-
teettia uusinvestointia selvdsti nopeammalla aikataululla.

Toukokuussa Metso osti ruotsalaiselta STFI-Packforsk AB:
Ita sen tutkimus- ja kehitysyhti® Lignoboost AB:n osakkeet.
Kauppa sisadltaa teollisoikeudet seka LignoBoost-tuotemerkin
ja siihen liittyvan tietotaidon. Ostettu yhtio tuli osaksi Metso
Power -liiketoimintalinjaa.

Toukokuussa Metso sai padtdkseen Mitsubishi Heavy
Industriesin (MHI) paperikoneteknologian oston. Kaupan
seurauksena Metsosta tuli maailmanlaajuisesti Beloitin pape-
rikoneteknologian yksinomistaja. MHI:n likevaihtovaikutuksen
arvioidaan olevan noin 10 miljoonaa euroa ensimmaisten 12
kuukauden aikana.

Syyskuussa Metso pdatti kolmannen huoltokeskuksen
perustamisesta Kiinaan. Shandongin maakuntaan perustet-
tava keskus tarjoaa korkealaatuisia kunnossapito- ja prosessin-
kehityspalveluita Pohjois-Kiinan sellu- ja paperiteollisuudelle.
Investointikustannus on yli 10 miljoonaa euroa. Huoltokeskus
aloittaa toimintansa vuonna 2009. Alkuvaiheessa sen palveluk-
sessa on noin 40 henkilda.

Metsolla on kdynnissd investointeja tuotanto- ja huolto-
kapasiteetin laajentamiseksi. Kiinassa rakennetaan paperite-
ollisuuden huoltoyksikkdd Guangzhoussa sekd laajennetaan
murskainten tuotantokapasiteettia Tianjinissa ja Shanghaissa
rakennetaan venttiilintuotantotiloja. Intiassa on meneilldan
mittavan Metso Park -teollisuuskeskuksen rakentaminen
Rajasthaniin. Yhdysvalloissa otettiin kdyttéon kattilahuolto-
keskus Lancasterissa, Eteld-Carolinassa ja Fairmontissa, Lansi-
Virginiassa valmistui kattilahuoltokeskuksen laajennus. Suo-
messa, Jyvaskyldssa uudistetaan paperiteknologiakeskuksen
koekonetta.

Metso Mineralsissa ja Metso Automationissa on meneil-
ld@n toiminnanohjausjarjestelméinvestoinnit (ERP), joiden
tavoitteena on tehostaa maailmanlaajuisten toimitusketjujen
hallintaa. Jarjestelmat otetaan vaiheittain kdyttdédn vuosien
2007-2011 aikana.

Metson tutkimus- ja tuotekehityskulut olivat tammi-syys-
kuussa 96 miljoonaa euroa eli 2,1 prosenttia konsernin liike-
vaihdosta (Q1-Q3/07: 79 milj. e ja 1,8 %).

Yritysostot ja -myynnit

Syyskuussa Metso ja Wartsild sopivat Metson Heat & Power
-liketoiminnan (Metso Powerin tulosyksikko) ja Wartsilén Bio-
power -liilketoiminnan yhdistamisesta yhteisyritykseksi. Yrityk-
sestd tulee yksi Euroopan johtavista keskisuurten ja pienten
voima- ja lampdlaitosten toimittajista. Se keskittyy uusiutuviin
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polttoaineisiin perustuviin ratkaisuihin. Metso omistaa yhteis-
yrityksestd 60 prosenttia ja Wartsild 40 prosenttia. Sopimuksen
toteutuminen edellyttda kilpailuviranomaisten hyvaksyntaa.
Yhteisyrityksen yhteenlasketun pro forma -liikevaihdon arvi-
oidaan olevan vuositasolla noin 130 miljoonaa euroa ja henki-
|6stémadardn noin 200.

Syyskuussa Metso osti mangaanikulutusosien tuottajan PSP
Slévarnan Tshekin Tasavallasta, Prerovista. Yritys siirtyi Metson
omistukseen 1.10.2008 ja tehdas liitettiin Metson Construction-
liketoimintalinjaan. Yrityskaupalla Metso parantaa murskaus-ja
seulontalaitekulutusosien toimituskapasiteettiaan maaraken-
nus- ja kaivosalan asiakkaille. Tuotantolaitos sijaitsee lahelld
Metson Keski- ja Itd-Euroopan asennettua laitekantaa. Ostetun
yrityksen henkil6stdémadra on 385 ja vuosiliikevaihto noin 20
miljoonaa euroa.

Syyskuussa Metso kertoi ostavansa suomalaiselta Fastpap
Oy Ab:ltd paperintuotannon laatumittausjarjestelmaliiketoi-
minnan. Liiketoiminta siirtyi Metson omistukseen 1.10.2008. Y16-
jarvelld sijaitseva liiketoiminta, jossa tydskentelee 11 henkildd,
liitettiin Metson automaatioliiketoimintaan.

Kesdkuussa Metso vahvisti suunnittelutoimintojaan Intiassa
perustamalla yhteisyrityksen EPT Engineering Services Pvt.
Ltd:n kanssa. Metso omistaa 51 prosenttia uudesta Metso
Power India Private Limited -yrityksestd, joka aloitti toimintansa
heindkuussa 2008 Chennaissa. Yritys tydllistdd ensimmaisen
toimintavuotensa aikana noin 50 henkilda.

Kesdkuussa Metso sai pdatokseen lappaventtiileitd val-
mistavan saksalaisen MAPAG Valves GmbH:n oston Linde
Group:lta. Kauppahinta oli 36 miljoonaa euroa ja yhtio liitet-
tiin Metson automaatioliiketoimintaan. Yhtion palveluksessa
on noin 100 henkilda. Yhtion liikevaihdon arvioidaan olevan
vuonna 2008 noin 36 miljoonaa euroa.

Toukokuussa Metso osti tanskalaisen selluteollisuudelle
mittausjdrjestelmia valmistavan Kemotron A/S:n. Yhtién pal-
veluksessa on 13 henkildd. Ostettu yritys liitettiin Metson auto-
maatioliiketoimintaan.

Syyskuussa Metso lisdsi omistusosuuttaan 48,3 prosentista
75 prosenttiin Valmet-Xi'an Paper Machinery Co. Ltd. -osak-

Henkilosto alueittain

kuusyrityksessaan Kiinassa. Osakehankinnan arvo oli noin 5
miljoonaa euroa. Valmet Xi'an hankkii lisdksi tiettyjd maan-
kayttooikeuksia ja kiinteistdja noin 8-9 miljoonalla eurolla. Yri-
tys on yhdistetty Metson taseeseen syyskuusta alkaen ja sen
vuosililkevaihto on noin 30 miljoonaa euroa, josta yli puolet on
koostunut myynnistd Metsolle. Valmet-Xi'anin henkildstdmaara
oli syyskuun lopussa noin 1100.

Syyskuussa Metso myi Ruotsissa toimivan Metso Foundries
Karlstad AB:n osakkeet Primaca Group Oy:n kokoamalle sijoit-
tajaryhmalle. Metso jatkaa 16,7 prosentin osuudella vdhemmis-
toosakkaana perustettavassa uudessa Heavycast Oy -yhtiossd,
johon Primaca Group siirtda ostamansa osakkeet. Kaupan arvo
oli noin 15 miljoonaa euroa, josta Metso kirjasi pienen verova-
paan myyntivoiton kolmannella neljanneksella.

Toukokuussa Metso myi Suomessa toimivan, 20 henkilda
tyollistdvan levitystelojen valmistusliketoimintansa ja siihen
liittyvat kiinteistot ja koneet suomalaiselle sijoittajaryhmalle.
Myyty liiketoiminta oli osa Metso Paper-liketoiminta-aluetta.

Tammikuussa Metso saattoi paatdkseen Panelboard-liike-
toimintansa myynnin. Levypuristintoiminta Saksassa myytiin
syyskuussa 2007 G. Siempelkamp GmbH & Co. KGille ja tammi-
kuussa 2008 sovittiin Nastolan ja Sundsvallin levyliketoiminto-
jen myynnisté Dieffenbacher GmbH + Co. KGlle.

Henkilosto

Metson palveluksessa oli syyskuun lopussa 28 762 henkil®d,
mika oli 1 925 henkil6d enemman kuin vuoden 2007 lopussa
(31.12.07: 26 837 henkildd). Henkildstén kasvu oli suurinta Eteld-
Amerikassa, erityisesti Brasiliassa, jossa henkildstdmadra kas-
voi 188 henkildlld. Merkittavad kasvua oli myds Aasian ja Tyy-
nenmeren alueella, esimerkiksi Intiassa henkildstomaara on
kasvanut 215 henkildlld vuoden 2007 lopusta. Tydntekijoiden
maara Kiinassa kasvoi Valmet-Xi'an Paper Machinery Co. Ltd:n
hankinnan myota kolmannella neljdnnekselld noin 1100 hen-
kilolld. Tammi-syyskuussa Metson palveluksessa oli keskimaarin
27 683 henkilda.

30.9. %:a konsernin 309. 9%:a konsernin 30.12.

2008 henkil6stosta 2007 henkil6stosta Muutos % 2007
Suomi 9118 32 9332 35 -2 9386
Muut Pohjoismaat 3364 12 3588 14 -6 3602
Muu Eurooppa 3463 12 3175 12 9 3183
Pohjois-Amerikka 4041 14 3811 14 6 3865
Eteld- ja Vali-Amerikka 2917 10 2627 10 11 2675
Aasia ja Tyynenmeren alue 4386 15 2624 10 67 2705
Muu maailma 1473 5 1446 5 2 1421
Yhteensa 28762 100 26 603 100 8 26 837
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Strateginen painopiste vuosina 2008-2012

Vuotuisen strategiakierrosensa tuloksena Metso paatti elokuun
lopussa jatkaa kestdvdn kannattavan kasvun strategiaansa
vuosina 2008-2012. Samalla nostettiin taloudellisia tavoitteita
ja kdynnistettiin selvitys muiden arvoa lisddvien toimenpitei-
den arvioimiseksi, mukaan lukien erilaiset rakennejdrjestelyt.
Syyskuun puolivélin jalkeen tapahtuneen maailman talouden
nopean murroksen seurauksena Metso keskittyy enemman
kannattavuuteen ja kassavirtaan kuin kasvuun.

Metson liiketoiminta organisoidaan kolmeen rapor-
tointisegmenttiin 1.12.2008 alkaen: Kaivos- ja maarakennus-
teknologia koostuu nykyisista Mining- ja Construction-liiketoi-
mintalinjoista ja sen toiminnot keskittyvat markkinakysynnén
tdysimadrdiseen hyddyntamiseen. Segmenttid johtaa Metso
Mineralsin nykyinen toimitusjohtaja Matti Kdhkdnen.

Energia- ja ymparistdteknologia koostuu nykyisestd Metso
Automation -lilketoiminta-alueesta sekd Power- ja Recycling-
liiketoimintalinjoista. Segmentti tarjoaa Metsolle mielenkiin-
toisia uusia kasvumahdollisuuksia, jotka perustuvat Metson
nykyiseen osaamiseen ja teknologioihin voimantuotanto-, kier-
ratys- ja automaatioaloilla. Energia- ja ymparistoliketoiminnan
kasvua tdydennetddn arvoa lisdavilld yritysostoilla. Segment-
tid johtaa Metso Automationin nykyinen toimitusjohtaja Pasi
Laine.

Paperi- ja kuituteknologia koostuu nykyisista Paper and
Board -, Tissue- ja Fiber-liiketoimintalinjoista. Liiketoiminnan
|dsndoloa vahvistetaan kehittyvilld markkinoilla, Idhelld kasva-
vaa asiakaskuntaa samalla kun kehittyneilld markkinoilla vah-
vistetaan palvelulilketoimintaa. Segmentin johtaja on Metso
Paperin nykyinen toimitusjohtaja Bertel Langenskiold.

Metson uuden liiketoimintarakenteen mukaiset raportointi-
segmentit otetaan kdyttddn 1.12.2008 alkaen. Uuden rakenteen
mukaiset segmenttitiedot on esitetty tdman osavuosikatsauk-
sen taulukko-osiossa.

Uudet taloudelliset tavoitteet

Metso pdivitti pitkdn aikavalin taloudelliset tavoitteensa kau-
delle 2009-2012. Uudet tavoitteet korvaavat lokakuussa 2006
asetetut taloudelliset tavoitteet:

Kasvu: Keskiméaardinen vuosittainen liikevaihdon kasvu yli
10 prosenttia. Kasvu saavutetaan sekd orgaanisesti ettd arvoa
lisddvien, tdydentdvien yritysostojen kautta. Mikali Metso tekee
suuria yritysostoja, joilla on merkittdva vaikutus sen liiketoi-
minnan laajuuteen, ndma tulevat 10 prosentin kasvutavoitteen
padlle.

Kannattavuus: Metson tavoitteena on parantaa EBITA:a
(tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman kayttéomai-
suuden poistoja) vuosittain ja saavuttaa yli 12 prosentin EBITA-
marginaali vuosien 2009-2012 kuluessa. Sitoutuneen padoman
tuotto (ROCE-9%) ennen veroja on Metson uusi taloudellinen
tavoite, jonka pitdisi ylittdd 25 prosenttia vuosien 2009-2012
aikana.

Kassavirta: Turvatakseen vahvan operatiivisen kassavirran
Metso alkaa seurata uutena taloudellisena tavoitteena kassa-
virtasuhdetta (cash conversion). Tavoitetta mitataan vapaan
kassavirran suhteena nettotulokseen. Suhdeluvun tulisi olla
keskimdadrin sata prosenttia vuosien 2009-2012 aikana.

Padoman tehokas kayttd on Metsolle edelleen tarked pitkdn
tahtdimen arvoa lisddva tekija. Operatiivisen kassavirran vuosina
2009-2012 odotetaan pysyvan vahvana, mikd mahdollistaa kas-
vua tdydentdvat yritysostot sekd aktiivisen osinkopolitiikan.

Pddomarakenne: Metson tavoitteena on, ettd sen keskei-
set taloudellista kehitystd kuvaavat luvut, pddomarakenne ja
kassavirta tukevat vakaata luottoluokitusta (solid investment
grade).

Osinkopolitiikka: Metson tavoitteena on jakaa vuosittain
osinkona tai muilla keinoilla palauttaa pddomaa (mm. osak-
keiden takaisinosto-ohjelmat ja lunastukset) vahintdan so
prosenttia osakekohtaisesta tuloksesta.

Metson johtoryhmaan uusia jasenia ja Metso Executive
Forum perustetaan 1.12.2008 alkaen

Syyskuussa Metso kertoi kahden uuden jasenen nimittdmi-
sestd konsernin johtoryhmaén 1.12.2008 alkaen. Uudet jésenet
ovat Kalle Reponen, Metson nykyinen Senior Vice President,
Strategy and M&A, sekd Perttu Louhiluoto, joka aloitti Met-
s0ssa 1.10.2008 tehtdvdssa Senior Vice President, Operational
Excellence. Metso perustaa myos ylimméan johdon foorumin
(Metso Executive Forum) 1.12.2008 alkaen vahvistaakseen stra-
tegiansa maailmanlaajuista toteuttamista. Metso Executive
Forumin jasenet ovat Metson johtoryhman lisdksi Metson
merkittavimmilta liiketoimintalinjoilta ja maantieteellisilta
alueilta: Andrew Benko (Mining-liketoimintalinja), Jodo Ney
Colagrossi (Construction-liiketoimintalinja), Per-Ake Férnstrand
(Fiber-liiketoimintalinja), Heinz Gerdes (Recycling-liiketoimin-
talinja), Ari Harmaala (Kiina), Hannu Malkia (Paper and Board
-liketoimintalinja), Lennart Ohlsson (Power-likketoimintalinja)
ja Sudhir Srivastava (Intia).
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LIIKETOIMINNAT

Metson uuden liiketoimintarakenteen mukaiset segmenttitiedot on esitetty tdmdn osavuosikatsauksen taulukko-osiossa.

Metso Paper

Miljoonaa euroa Q3/08 Q3/07 Muutos % Q1-Q3/08 Q1-Q3/07 Muutos % 2007
Liikevaihto 598 642 -7 1947 2016 -3 2925
Palveluliiketoiminnan liikevaihto 206 213 -3 608 598 2 834
%:a liikevaihdosta 34 33 31 30 29
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman kaytto-
omaisuuden poistoja (EBITA) 48,4 48,2 0 129,1 133,0 -3 184,5
%:a lilkevaihdosta 8,1 75 6,6 6,6 6,3
Liikevoitto 43,2 36,2 19 103,6 97,3 6 136,9
%:a lilkevaihdosta 7,2 56 53 48 47
Saadut tilaukset 1252 515 143 2291 2271 1 3109
Tilauskanta kauden lopussa 2676 2455 9 2363
Henkilosto kauden lopussa 12410 11774 5 116%

Metso Paperin liikevaihto oli tammi-syyskuussa vertailukauden
tasolla eli 1 947 miljoonaa euroa. Liikevaihto kasvoi vertailu-
kaudesta Power-liiketoimintalinjalla ja laski Fiber-, Paper and
Board - jaTissue-liiketoimintalinjoilla. Metso Paperin palvelulii-
ketoiminta kasvoi 2 prosenttia vertailukaudesta (vertailukelpoi-
silla kursseilla kasvu olisi ollut 6 %) ja sen osuus likkevaihdosta
oli 31 prosenttia (Q1-Q3/07: 30 %).

Metso Paperin tammi-syyskuun EBITA oli 129,1 miljoonaa
euroa eli 6,6 prosenttia liikkevaihdosta (133,0 milj. e ja 6,6 %).
Kolmannen neljanneksen vahva kannattavuus, EBITA-% 8,1
prosenttia (Q3/07: 7,5 %), oli suurten projektien onnistuneen
toteutuksen ansiota.

Metso Paperin liikevoitto oli tammi-syyskuussa 103,6 miljoo-
naa euroa eli 5,3 prosenttia liikevaihdosta (97,3 milj. e ja 4,8 %).
Liikevoittoon sisdltyvat Pulping- ja Power-liilketoimintojen han-
kintaan liittyvat 16 miljoonan euron aineettomien oikeuksien
poistot. Aineettomien oikeuksien poistojen arvioidaan olevan
noin 19 miljoonaa euroa vuonna 2008 (2007: 36 milj. e).

Hankittujen Pulping- ja Power-liiketoimintojen integ-
roinnista arvioidaan saatavan kuluvana vuonna noin 6-10
miljoonan euron synergiahyddyt niiden 14 miljoonan euron
synergiahydtyjen lisdksi, jotka toteutuivat jo vuonna 2007.
Integrointitoimista kuluvalle vuodelle jaéneiden kertakustan-
nusten arvioidaan olevan 1-2 miljoonaa euroa. Synergiahyoty-

jen ja padtettyjen kustannustoimenpiteiden tulosparannusvai-
kutukset painottuvat kuluvan vuoden jélkipuoliskolle.

Metso Paperissa kdynnistettiin syyskuun aikana yhteistoi-
mintaneuvottelut aikaisintaan marraskuussa alkavista lomau-
tuksista Suomen yksikdissa Jarvenpddssa, Jyvaskyldssa seka
Tampereella. Lomautustarpeen on aiheuttanut tilapdinen
téiden vaheneminen. Neuvottelut koskevat kaikkia henkilos-
toryhmia ja yhteensd noin 2 720 henkilda. Lomautuksista ei
aiheudu kustannuksia tydnantajalle.

Metso Paperin saamien tilausten arvo pysyi vertailukauden
tasollaja oli2 291 miljoonaa euroa. Fiber-liiketoimintalinjan saa-
dut tilaukset kasvoivat selvasti vertailukaudesta. Tammi-syys-
kuun suurimpia tilauksia olivat paperinvalmistuslinja Propa-
pierille Saksaan, sellutehdaslaitteistot Zhanjiang Chenmingille
Kiinaan, selluteknologiatoimitus Aracruzille Brasiliaan seka kar-
tonginvalmistuslinjat Shandong Bohuille Kiinaan ja Amcorille
Australiaan. Syyskuun lopun tilauskanta, 2 676 miljoonaa euroa,
oli13 prosenttia suurempi verrattuna vuoden 2007 lopun tilaus-
kantaan. Jotkut asiakkaat ovat ehdottaneet tilauskannassa
olevien projektien toteutusaikataulujen pidentamistd. Metson
johto arvioi, ettd tilauskannassa olevien paperi-, kartonki- ja kui-
tulinjaprojektien toteutusaikatauluihin saattaa tulla muutoksia
maailmantalouden epdvarmuuden pitkittyessa.
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Metso Minerals

Miljoonaa euroa Q3/08 Q3/07 Muutos% Q1-Q3/08 Q1-Q3/07 Muutos % 2007
Liikevaihto 744 649 15 2065 1837 12 2607
Palveluliiketoiminnan liikkevaihto 305 270 13 867 771 12 1050
%:a liikevaihdosta 41 42 42 42 40
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman kaytto-
omaisuuden poistoja (EBITA) 109,2 86,3 27 295,2 2519 17 367,1
%:a lilkkevaihdosta 14,7 133 14,3 13,7 14,1
Liikevoitto 107,9 85,2 27 291,2 248,7 17 362,6
%:a liikevaihdosta 14,5 13,1 14,1 13,5 13,9
Saadut tilaukset 819 745 10 2589 2314 12 3075
Tilauskanta kauden lopussa 2185 1728 26 1690
Henkilosto kauden lopussa 11560 10 194 13 10446

Metso Mineralsin tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi 12 pro-
senttia vertailukaudesta ja oli 2 065 miljoonaa euroa (ver-
tailukelpoisilla valuuttakursseilla kasvu oli 18 9%). Kaikkien
liiketoimintalinjojen liikevaihto kasvoi, Mining- ja Construc-
tion-liketoimintalinjojen yli 10 prosenttia. Metso Mineralsin
palveluliiketoiminta kehittyi suotuisasti ja kasvoi 12 prosenttia
(vertailukelpoisilla valuuttakursseilla 19 %). Palveluliketoimin-
nan osuus liikevaihdosta oli 42 prosenttia (Q1-Q3/07: 42 %).

Metso Mineralsin tammi-syyskuun liikevoitto kasvoi 291,2
miljoonaan euroon ja oli 14,1 prosenttia liikevaihdosta (248,7
milj. e ja 13,5 %). Kannattavuuden paranemiseen kolmannella
neljannekselld vertailukauteen nahden vaikutti voimakas
volyymikasvu ja isojen projektitoimitusten onnistunut toteu-
tus.

Metso Mineralsin tammi-syyskuun saatujen tilausten arvo
kasvoi 12 prosenttia vertailukaudesta ja oli 2 589 miljoonaa

euroa. Vertailukelpoisilla kursseilla laskettuna saadut tilaukset
kasvoivat noin 18 prosenttia. Uusien tilausten madra kasvoi
Mining- ja Construction-liiketoimintalinjoilla ja oli Recycling-
liilketoimintalinjalla vertailukauden tasolla. Eniten uusia tila-
uksia saatiin Eteld-Amerikasta sekd Aasian ja Tyynenmeren
alueelta. Kehittyviltd markkinoilta saatujen tilausten madara
kasvoi 19 prosenttia, ja niiden osuus Metso Mineralsin uusista
tilauksista kasvoi 50 prosenttiin (47 %). Saadut tilaukset kasvoi-
vat myds Pohjois-Amerikassa, mutta laskivat lantisessd Euroo-
passa. Tammi-syyskuun suurimpia tilauksia olivat mineraalien-
kasittelylaitteisto China Metallurgical Groupille Australiaan,
jauhatuslaitteisto Minera Petaquilla S.A.:n kuparikaivokselle
Panamaan ja mineraalienkasittelylaitteisto Terrane Metalsin
kupari-kulta-projektiin Kanadaan. Tilauskanta kasvoi 29 pro-
senttia vuoden 2007 lopusta ja oli syyskuun lopussa 2 185
miljoonaa euroa.
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Metso Automation

Miljoonaa euroa Q3/08 Q3/07 Muutos % Q1-Q3/08 Q1-Q3/07 Muutos % 2007
Liikevaihto 192 165 16 544 485 12 698
Palveluliiketoiminnan liikevaihto 37 33 12 108 97 12 140
%:a liikevaihdosta 21 22 21 22 22
Tulos ennen rahoituserid, veroja ja aineettoman kaytto-
omaisuuden poistoja (EBITA) 33,5 26,2 28 77,6 65,7 18 1004
%:a liikevaihdosta 17,4 15,9 14,3 13,5 144
Liikevoitto 32,3 258 25 75,3 64,6 17 98,8
%:a liikkevaihdosta 16,8 15,6 13,8 133 14,2
Saadut tilaukset 189 185 2 617 598 3 763
Tilauskanta kauden lopussa 433 382 13 332
Henkilosto kauden lopussa 3837 3523 9 3564

Metso Automationin tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi 12
prosenttia vertailukaudesta (vertailukelpoisilla valuuttakurs-
seilla 17 %) ja oli 544 miljoonaa euroa. Kasvu tuli seka virtauk-
sensaato- ettd prosessiautomaatiojarjestelmien toimituksista.
Palveluliiketoiminta kasvoi 12 prosenttia (ilman valuuttakurs-
simuutosten vaikutusta kasvu olisi ollut noin 16 prosenttia).
Palveluliiketoiminnan osuus litkevaihdosta oli 21 prosenttia
(@1-Q3/07: 22 %).

Metso Automationin tammi-syyskuun liikevoitto kasvoi
75,3 miljoonaan euroon ja oli 13,8 prosenttia likkevaihdosta
(@1-Q3/07: 64,6 milj. e ja 13,3 %). Kolmannella neljannekselld
kannattavuuden paranemiseen vaikutti voimakas volyymi-
kasvu, isojen projektitoimitusten menestyksellinen toteutus
ja tiukka kiinteiden kustannusten hallinta.

Metso Automationin saadut tilaukset kasvoivat vertailukau-
desta 3 prosenttia ja olivat 617 miljoonaa euroa. Uusia tilauksia
saatiin erityisesti voima-, 0ljy- ja kaasuteollisuudesta, joiden
0suUs uusista kaupoista oli 60 prosenttia (56 %). Alueellisesti
kasvu tuli Euroopasta ja Pohjois-Amerikasta. Tammi-syyskuun
suurimpia tilauksia olivat venttiilitilaukset 6ljy- ja kaasuteolli-
suudelle Aasiaan ja Lahi-itdan, joista merkittdvimpadna vent-

tillitoimitus Qatar Petroleumin ja Shellin GTL (gas-to-liquids)
—projektiin Qatariin. Suurimpia jarjestelmatilauksia olivat
laajat automaatiopaketit Propapierille Saksaan ja Zhanjiang
Chenmingille Kiinaan. Metso Automationin tilauskanta oli 30
prosenttia vahvempi kuin viime vuoden lopussa ollen 433 mil-
joonaa euroa.

Valmet Automotive

Valmet Automotiven tammi-syyskuun likevaihto oli 52 miljoo-
naa euroa. Liiketappio oli 1,0 miljoonaa euroa eli 1,9 prosenttia
liikevaihdosta. Valmet Automotive valmisti tammi-syyskuun
aikana keskimaarin 95 autoa pdivassa. Syyskuun lopussa Val-
met Automotiven henkildstdmadara oli 579 (31.12.2007: 789
henkil6d). Henkildomaaran vaheneminen johtuu tilapdisista
lomautuksista.

Valmet Automotiven valmistussopimus Porschen kanssa
jatkuu vuoteen 2012. Heindkuussa Valmet Automotive ja ame-
rikkalainen Fisker Automotive tekivat aiesopimuksen Fisker
Karma -autojen valmistuksesta Suomessa.
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Liiketoiminnan lahiajan riskit

Epdvarmuuden jatkuminen maailmantalouden kehityksestd ja
rahoituskriisin pitkittyminen saattavat heikentda Metson tuot-
teiden ja palvelujen kysyntdd. Epdvarmuus saattaa vaikuttaa
erityisesti Metson suurempien asiakasprojektien ajoittumiseen
ja toteutumiseen.

Kiina on uusien paperi- ja kartonkikoneiden paamarkkina,
minkd vuoksi Kiinassa tapahtuvalla merkittavalld kysynnan
heikentymiselld saattaa olla haitallinen vaikutus erityisesti
Metso Paperin uuslaitekauppaan. Kuluvana vuonna paperi- ja
kartonkikoneprojektien pdatdsaikataulut Kiinassa ovat pitkitty-
neet asiakkaiden varovaisuuden kasvaessa maailmantalouden
epdvarmuuden ja maan viranomaisten asettamien tiukempien
investointirajoitteiden vuoksi. Tilanne on vaikeutunut viime
kuukausina, ja asiakkaat ovat keskeyttdaneet tai lykdnneet joita-
kin suunnitteluvaiheessa olleita mahdollisia uusia projekteja.

Maailmantalouden epdvarmuudella ja rahoituskriisilla voi
olla haitallisia vaikutuksia Metson tilauskannassa oleviin pro-
jekteihin. Jotkut projektit saattavat pitkittyd tai ne voidaan
keskeyttdd tai perua. Metso soveltaa pitkdaikaisiin toimitus-
sopimuksiin eli projekteihin osatuloutusmenetelmaa. Tyypilli-
sesti asiakasennakon maara on 10-30 prosenttia ja lisaksi asiakas
maksaa suorituksia projektin etenemisen mukaan. Metso arvioi
jatkuvasti asiakkaidensa luottokelpoisuutta ja kykyd suoriutua
velvoitteistaan. Maksuvaikeuksissa olevien asiakkaiden kanssa
neuvotellaan kunkin projektin osalta toteutusaikataulujen
mahdollisista muutoksista ja niiden kustannusvaikutuksista tai
muista tarvittavista toimenpiteistd. Metso ei padsaantoisesti
rahoita asiakasprojekteja.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Metso laajentaa kuljetinhihnapalveluitaan
yrityskaupalla Australiassa

Lokakuussa Metso osti australialaisen G & F Beltline Services
Pty Ltd:n (Beltline), joka tarjoaa kuljetinhihnojen asennus- ja
huoltopalveluita kaivosteollisuudelle. Sopimuksen arvo on
noin 7 miljoonaa euroa. Yritys liitettiin Metson Mining-liike-
toimintalinjaan 15.10.2008. Noin 9o tydntekijda siirtyi kaupan
seurauksena Metson palvelukseen. Beltlinen vuosilikevaihto
on noin 11 miljoonaa euroa.

Metso neuvottelee Aracruzin kanssa Guaiban
selluprojektin uudesta toteutusaikataulusta

Lokakuussa Metson asiakas Aracruz ilmoitti, ettd se lykkaa Guai-
ban tehtaansa laajennusta Brasiliassa. Elokuun lopussa Metso
kertoi voittaneensa tilauksen, jossa Metso toimittaa keskeisen
teknologian brasilialaisen Aracruz-yhtion uudelle sellunvalmis-
tuslinjalle Guafbaan, Rio Grande do Sulin osavaltioon Brasiliaan.
Uusi sellulinja oli tarkoitus ottaa kdyttdédn vuoden 2010 jalki-

Rahoituskriisilld voi olla haitallisia vaikutuksia myds Metson
velkarahoituksen saatavuuteen ja hintaan. Metson johto arvioi
rahoitusvarojen ja nostettavissa olevien luottositoumusten
olevan riittavalla tasolla yhtion valittéman maksuvalmiuden
turvaamiseksi. Syyskuun lopussa rahat ja pankkisaamiset olivat
yhteensd 256 miljoonaa euroa ja nostamattomat luottositou-
mukset 500 miljoonaa euroa. Metson 894 miljoonan euron
pitkdaikaisista lainoista pddosa erddntyy vuonna 2011 tai myo-
hemmin, eikd niissa ole luottoluokitukseen perustuvia ennen-
aikaisen takaisinmaksun kdynnistavid sopimusvakuuksia. Talla
hetkelld Metso tdyttad tdysin rahoitussopimuksiinsa liittyvat
kovenantti- ja muut ehdot.

Metson tuotteiden toimitusajat ovat pidentyneet erityisesti
Metso Power-liiketoimintalinjan, Metso Mineralsin ja Metso
Automationin tilauskantojen voimakkaan kasvun vuoksi. Pitkdn
toimitusajan kuluessa materiaali- ja muut kustannukset voivat
nousta merkittdvasti ja saattavat siten vaikuttaa Metson kan-
nattavuuteen talld hetkelld arvioitua voimakkaammin. Tiettyjen
komponenttien ja alihankintaresurssien niukkuus, erityisesti
raskaimmissa kaivoslaitteissa ja venttiileissd, voi myds pidentda
toimitusaikoja. Pitkdt lapimenoajat saattavat vaikuttaa Metson
kykyyn saada uusia tilauksia. Ndma riskit ovat pienentyneet
jonkin verran viime kuukausina materiaalikustannusten las-
kun seka alihankintaresurssien saatavuuden parantumisen
VUOKSI.

Metso pyrkii hallitsemaan ja rajoittamaan ndiden ja muiden
riskien mahdollisia haitallisia vaikutuksia. Jos riskit kuitenkin
toteutuvat, niilld voi olla merkittava haitallinen vaikutus Met-
son liikketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja tulokseen tai
Metson osakkeen hintaan.

puoliskolla. Tilauksen arvo on ldahes 400 miljoonaa euroa. Metso
neuvottelee Aracruzin kanssa Guaiban selluprojektin uudesta
toteutusaikataulusta. Metso jatkaa projektin t6itd Aracruzilta
saamansa ennakkomaksun puitteissa, jotta projekti saadaan
kdynnistettyd uudelleen mahdollisimman helposti.

Valtioneuvosto esittda valtion omistamien Metso Oyj:n
osakkeiden siirtamisesta Solidium Oy:lle

Suomen valtio ja valtion kokonaan omistama Solidium Oy
iimoittivat jarjestelystd, joka toteutuessaan johtaa siihen,
ettd Suomen valtion omistusosuudet alittavat ja Solidium
Oy:n omistusosuudet ylittdvat arvopaperimarkkinalain 2 luvun
9 pykaldssa tarkoitetut omistusrajat Metso Oyj:ssd. Solidium
Oy:lle siirrettaviin osakkeisiin kuuluu 15 695 287 Metso Oyj:n
osaketta, mikd vastaa 11,07 prosenttia Metso Oyj:n osakepda-
omasta ja danivallasta. Jarjestely toteutetaan, jos eduskunta
hyvaksyy ehdotuksen.
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Lahiajan nakymat

Tammi-syyskuun tuloskehityksen ja tilauskannan perusteella
Metso pitdd vuoden 2008 tulosarvionsa ennallaan. Metson
vuoden 2008 likevaihdon arvioidaan kasvavan viidesta kym-
meneen prosenttia laskettuna vertailukelpoisin valuuttakurs-
sein vuoteen 2007 verrattuna ja liikevoittoprosentin arvioidaan
olevan noin 10 prosenttia.

Rahoitusmarkkinoiden ja maailmantalouden kehityksen
epdvarmuuden arvioidaan vaikuttavan Metson tuotteiden ja
palveluiden kysyntdan lahikuukausien aikana.

Kaivosyhtididen arvioidaan vievan eteenpdin kapasiteetin-
lagjennushankkeitaan maailmantalouden kasvaneesta epévar-
muudesta huolimatta, mutta kysynnan arvioidaan tasaantuvan.
Maarakennusteollisuudessa murskeentuotantoon liittyvien
laitteiden kysynndn arvioidaan jatkuvan hyvana kehittyvilld
markkinoilla, mutta hiljenevan kehittyneilld markkinoilla. Kai-
vos- ja maarakennusteollisuuden palveluliiketoiminnan kysyn-
nan arvioidaan sdilyvan hyvand, koska asennettu laitekanta on
kasvanut viime vuosina nopeasti.

Paperi- ja kartonkilinjojen kysynnan arvioidaan olevan
heikkoa vuonna 2009. Myds kuitulinjojen kysynndn arvioi-
daan hiljenevén. Tilauskannassa olevien suurten paperi- ja
kartonkikone- seka kuitulinjaprojektien toteutusaikataulut
saattavat pitkittyd. Paperi- ja selluteollisuudessa kapasiteetin
matalampien kdyttasteiden arvioidaan heikentdvan Metson
tarjoamien jalkimarkkinapalvelujen kysyntdd Pohjois-Ameri-
kassa ja Euroopassa.

Uusiutuvia energialdhteitd kayttavien voimalaitosten kysyn-
nan arvioidaan olevan tyydyttdvaa Euroopassa ja Pohjois-Ame-
rikassa. Metson automaatiotuotteiden kysynnan arvioidaan
olevan tyydyttdvda massa- ja paperiteollisuudessa ja hyvaa
voima-, 6ljy- ja kaasuteollisuudessa. Metallinkierratyslaitteiden
kysynndn arvioidaan olevan hyvaa.

Metson asiakkaat toimivat useilla eri teollisuuden aloilla,
Metson toiminta on maantieteellisesti laajalle levittaytynytta
ja Metson markkina-asema on vahva useissa tuotteissa. Pal-
veluliiketoiminnan, alihankinnan ja kehittyvien markkinoiden
merkitys Metsolle on kasvanut nopeasti muutamina viime
vuosina. Metson johto arvioi, ettd viime vuosina tehtyjen toi-
menpiteiden seurauksena Metso on aikaisempaa paremmassa
asemassa kestdmaan maailmantalouden heilahtelut. Metso on
lisdksi viimeisten viikkojen aikana kdynnistanyt useita toimen-
piteitd sopeutuakseen nopeasti muuttuvaan toimintaympa-
ristdon. Metso panostaa uusien kauppojen varmistamiseen,
kustannuskuriin ja kassavirtaan. Investointeja ja yrityskauppoja
arvioidaan kriittisesti. Kapasiteettia sopeutetaan nopeasti
kysyntatilannetta vastaavaksi.

Maailmantalouden ja Metson toimintaympariston kehityk-
seen liittyy talld hetkelld paljon epdvarmuutta, joten Metso
ei ohjeista vuoden 2009 tuloskehitystd ennen vuoden 2008
tilinpaatoksen julkaisua.

Helsingissa lokakuun 28. paivanad 2008

Metso Oyj:n hallitus

Tahan tiedotteeseen siséltyvat, muut kuin jo toteutuneisiin asioihin
liittyvat kannanotot ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Tallaisia
arvioita ovat esimerkiksi yleisesta talouskehityksestd ja
markkinatilanteesta seka asiakkaiden liiketoiminnan
kannattavuudesta ja investointihalukkuudesta esitetyt nékemykset.
Myos yhtion kasvua, kehitystd, kannattavuutta sekd synergiaetujen ja
kustannussaastojen toteutumista koskevat odotukset ja lausumat
sisaltavat tulevaisuuteen liittyvia arvioita. Tassd yhteydessa kdytetadn
esimerkiksi sanoja odottaa, arvioida ja ennakoida. Esitetyt arviot ja
lausumat perustuvat téménhetkisiin paatoksiin ja suunnitelmiin seka
talla hetkelld tiedossa oleviin seikkoihin. Ne siséltavat riskeja ja
epdvarmuustekijoitd, joiden toteutuessa yhtion tulokset voivat
poiketa huomattavasti odotuksista.

Epdvarmuustekijoitd ovat muun muassa:

(1) yleinen taloudellinen tilanne mukaan lukien valuuttakurssien ja
korkotason vaihtelut, jotka vaikuttavat asiakkaiden
toimintaedellytyksiin sekd yhtion saamiin tilauksiin ja niiden
kannattavuuteen

(2) kilpailutilanne, erityisesti kilpailijoiden kehittdmat merkittavat
teknologiset ratkaisut

(3) yhtidon oman toiminnan, kuten tuotannon, tuotekehityksen ja
projektinjohdon, onnistuminen ja jatkuva tehostaminen

(4) vireilla olevien ja tulevien yrityskauppojen ja -jarjestelyjen
onnistuminen.

Metson osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2008
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Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton

Konsernin tuloslaskelma

Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 1-12/2007
Liikevaihto 1528 1452 4561 4354 6250
Hankinnan ja valmistuksen kulut -1114 -1085 -3362 -3249 -4702
Bruttokate 414 367 1199 1105 1548
Myynnin ja hallinnon yleiskustannukset -246 -230 -761 -716 -972
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut, netto 4 6 8 9 1
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 0 1 1 2 3
Liikevoitto 172 144 447 400 580
%:a likevaihdosta 11,3% 9.9 % 9,8 % 92% 93 %
Rahoitustuotot ja -kulut, netto -35 -7 -54 -25 -33
Tulos ennen veroja 137 137 393 375 547
Tuloverot -39 -43 -115 -114 -163
Tilikauden tulos 98 94 278 261 384
Véhemmiston osuus tilikauden tuloksesta 1 0 1 0 3
Osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos 97 94 277 261 381
Tilikauden tulos 98 94 278 261 384
Tulos/osake, euroa 0,69 0,66 1,96 1,84 2,69
Konsernin laskelma kirjatuista
tuotoista ja kuluista
Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 1-12/2007
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna -18 2 -9 1 -2
Myytavissa olevat sijoitukset verovaikutus huomioituna -10 5 -10 25 22
Tytaryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot 38 -29 -12 -13 -29
Tytaryhtididen oman padoman suojaus verovaikutus huomioituna -1 6 -3 0 -2
Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen vakuutusmatemaattiset voitot
(tappiot) verovaikutus huomioituna - - - 0 -1
Muut 0 1 0 1 2
Suoraan omaan padomaan kirjatut nettotuotot ja -kulut -1 -15 -34 14 -10
Tilikauden tulos 98 94 278 261 384
Tilikauden kirjatut tuotot ja kulut yhteensa 97 79 244 275 374
Vdhemmistdn osuus tilikauden kirjatuista tuotoista ja kuluista 1 0 1 0 3
Osakkeenomistajien osuus tilikauden kirjatuista tuotoista ja
kuluista 96 79 243 275 371
Tilikauden kirjatut tuotot ja kulut yhteensa 97 79 244 275 374
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Konsernin tase

VARAT

Milj. e 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007

Pitkdaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet

Liikearvo 780 770 772
Muut aineettomat oikeudet 262 256 251
1042 1026 1023

Aineelliset hy6dykkeet

Maa- ja vesialueet 56 54 54
Rakennukset 232 215 216
Koneet ja kalusto 357 312 315
Keskenerdinen kayttdomaisuus 79 47 49
724 628 634
Muut pitkaaikaiset varat

Sijoitukset osakkuusyhtidihin 13 19 19
Myytavissa olevat osakesijoitukset 32 50 45
Laina- ja muut korolliset saamiset 16 6 5
Myytavissa olevat sijoitukset 5 5 5
Laskennallinen verosaatava 121 223 144
Muut pitkdaikaiset varat 18 26 22
205 329 240

Pitkdaikaiset varat yhteensa 1971 1983 1897

Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 1745 1479 1410
Saamiset
Myynti- ja muut saamiset 1201 1277 1274
Projektit, joiden valmistusasteen mukainen arvo ylittda asiakkailta laskutetut ennakot 365 284 374
Korolliset saamiset 2 2 2
Myytavissa olevat sijoitukset - - 0
Verosaamiset 21 35 30
1589 1598 1680
Rahat ja pankkisaamiset 256 261 267
Lyhytaikaiset varat yhteensa 3590 3338 3357

Myytévana olevat varat - - _

VARAT YHTEENSA 5561 5321 5254
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OMA PAAOMA JA VELAT

Milj. e 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007
Oma padaoma
Osakepddoma 241 241 241
Ylikurssirahasto - 77 77
Muuntoerot -91 -58 -76
Arvonmuutos- ja muut rahastot 520 462 456
Kertyneet voittovarat 761 790 910
Osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma yhteensa 1431 1512 1608
Vahemmiston osuus 9 5 7
Oma padoma yhteensa 1440 1517 1615
Velat
Pitkdaikaiset velat
Pitkdaikaiset lainat 894 586 700
Eldkevelvoitteet 172 185 177
Laskennallinen verovelka 33 61 41
Varaukset 35 37 37
Muut pitkdaikaiset velvoitteet 4 2 2
1138 871 957
Lyhytaikaiset velat
Pitkdaikaisten lainojen lyhennykset 89 101 22
Lyhytaikaiset lainat 336 108 97
Osto- ja muut velat 1297 1308 1307
Varaukset 217 211 222
Saadut ennakot 631 728 637
Projektit, joissa asiakkailta laskutetut ennakot ylittdvat valmistusasteen mukaisen arvon 366 375 331
Verovelat 47 102 66
2983 2933 2682
Myytévana olevat velat - - -
Velat yhteensa 4121 3804 3639
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 5561 5321 5254
KOROLLINEN NETTOVELKA
Pitkdaikaiset korolliset velat 894 586 700
Lyhytaikaiset korolliset velat 425 209 119
Rahat ja pankkisaamiset -256 -261 -267
Muut korolliset varat -23 -13 -12
Yhteensa 1040 521 540
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Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 1-12/2007
Liiketoiminta:
Tilikauden tulos 98 94 278 261 384

Tilikauden tuloksen ja liiketoiminnan rahavirran oikaisuerat

Poistot 31 38 102 110 148
Korot ja osinkotuotot 18 10 42 26 32
Tuloverot 39 43 115 114 163
Muut 14 -6 18 4 -4
Kdyttdpadoman muutos -43 12 -297 -163 -286
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 157 191 258 352 437
Maksetut korot ja saadut osingot -14 -5 -24 -12 -29
Maksetut tuloverot -31 -21 -105 -80 -114
Liiketoiminnan rahavirta 112 165 129 260 294

Investointitoiminta:

Kayttdomaisuusinvestoinnit -88 -36 -200 -110 -159
Kayttdomaisuuden myynnit 5 4 8 13 16
Yritysostot, hankitut rahavarat véhennettyna 8 -37 -31 -47 -55
Liiketoimintojen myynnit, myydyt rahavarat vahennettyna 9 7 12 9 9
Rahoitusvarojen ostot (-) ja myynnit (+), netto -1 10 6 13 13
Muut - - -7 - -
Investointitoiminnan rahavirta -67 -52 -212 -122 -176

Rahoitustoiminta:

Optioilla merkityt osakkeet - - - 0 0
Maksetut osingot - - -425 -212 -212
Lainojen nostot (+) ja lyhennykset (-), netto -148 -62 489 -34 -5
Muut - - 15 15 15
Rahoitustoiminnan rahavirta -148 -62 79 -231 -202
Rahojen ja pankkisaamisten nettomuutos -103 51 -4 -93 -84
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -2 -3 -7 1 -2
Rahat ja pankkisaamiset kauden alussa 361 213 267 353 353
Rahat ja pankkisaamiset kauden lopussa 256 261 256 261 267

Vapaa kassavirta

Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 1-12/2007
Liiketoiminnan rahavirta 112 165 129 260 294
Kayttdomaisuuden ylldpitoinvestoinnit -26 -25 -86 -75 -112
Kayttdomaisuuden myynnit 5 4 8 13 16
Vapaa kassavirta 91 144 51 198 198
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Konsernin oman padaoman erittely

Osakkeen-
Arvon- omistajille
muutos- Kertyneet kuuluva  Vahem- Oma

Osake-  Ylikurssi- Muunto-  ja muut voitto- oma paddoma  mistdon  pddoma

Milj. e padoma  rahasto erot  rahastot varat yhteensa osuus  yhteensa
1.1.2007 241 77 -45 432 739 1444 6 1450
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - - 1 - 1 - 1
Myytavissa olevat sijoitukset verovaikutus huomioituna - - - 25 - 25 - 25
Tytdryhtioihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - - -13 - - -13 - -13

Tytdryhtididen oman pddoman suojaus verovaikutus
huomioituna - - - - - - R -

Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen vakuutusmatemaattiset
voitot (tappiot) verovaikutus huomioituna - - - - - - R -

Muut - - - - 1 1 - 1
Suoraan omaan padomaan kirjatut nettotuotot ja -kulut - - -13 26 1 14 - 14
Tilikauden tulos - - - - 261 261 0 261
Kaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa - - -13 26 262 275 0 275
Osingot - - - - -212 -212 - -212
Optioilla merkityt osakkeet 0 0 - - - 0 - 0
Omien osakkeiden osto - - - - - - - -
Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - - 1 - 1 - 1
Muut - - - 3 1 4 -1 3
30.9.2007 241 77 -58 462 790 1512 5 1517
1.1.2008 241 77 -76 456 910 1608 7 1615
Rahavirran suojaus verovaikutus huomioituna - - - -9 - -9 - -9
Myytavissa olevat sijoitukset verovaikutus huomioituna - - - -10 - -10 - -10
Tytdryhtidihin tehtyjen nettosijoitusten muuntoerot - - -12 - - -12 - -12

Tytdryhtididen oman pddoman suojaus verovaikutus
huomioituna - - 3 - - 3 , 3

Etuuspohjaisten eldkejarjestelyjen vakuutusmatemaattiset
voitot (tappiot) verovaikutus huomioituna - - - - - - R -

Muut - - - - - - - -
Suoraan omaan padomaan kirjatut nettotuotot ja -kulut - - -15 -19 - -34 - -34
Tilikauden tulos - - - - 277 277 1 278
Kaudella kirjatut tuotot ja kulut yhteensa - - -15 -19 277 243 1 244
Osingot - - - - -425 -425 - -425

Optioilla merkityt osakkeet - - - - - - R R

Omien osakkeiden osto - - - - - - R -

Osakeperusteiset maksut verovaikutus huomioituna - - - 4 - 4 - 4
Ylikurssirahaston alentaminen ja siirto - -77 - 77 - - - -
Muut - - - 2 -1 1 1 2
30.9.2008 241 - -91 520 761 1431 9 1440
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Yritysostot

Yritysostot 2008

Syyskuussa Metso lisdsi omistusosuuttaan Valmet-Xi'an Paper
Machinery Co. Ltd. —osakkuusyhtidssdan Kiinassa. Metson
omistus yhtidssa kasvoi 48,3 prosentista 75 prosenttiin, ja
yhtié on yhdistetty Metson taseeseen syyskuusta alkaen. Lisa-
omistusosuudesta Metso maksoi 5 miljoonaa euroa, ja yhtion
osuus Metson osakkuusyhtidsijoituksista oli ennen hankintaa
6 miljoonaa euroa. Yhtion kassavarat olivat hankintahetkelld
13 miljoonaa euroa. Hankinnasta syntyi taseeseen 1 miljoonan
euron liikearvo.

Metso Automation osti kesdkuussa saksalaisen lappavent-
tiilien valmistajan Mapag Valves GmbH:n. Velaton kauppahinta
oli 36 miljoonaa euroa. Tasearvon ylittavasta kauppahinnasta

Erittely yritysostoista 1-9/2008:

10 miljoonaa euroa kohdistettiin aineettomille oikeuksille laske-
malla hankituille teknologialle, asiakaskunnalle seka tilauskan-
nalle kdyvat arvot. Jaljelle jadva liikearvo, 10 miljoonaa euroa,
perustuu Metson parantuneeseen markkina-asemaan uusilla
ja nopeasti kasvavilla teollisuudenaloilla.

Metso Automation hankki toukokuussa tanskalaisen
Kemotron A/S:n, joka tuottaa ja myy mittalaitteita ja mittausjar-
jestelmid padaasiassa sellu- ja paperiteollisuudelle sekd kemian
teollisuudelle. Kauppahinta oli noin 3 miljoonaa euroa.

Mikali ndma yritysostot olisivat tapahtuneet vuoden 2008
alussa, Metson litkevaihto olisi kasvanut 31 miljoonaa euroa ja
tilikauden tulos 2 miljoonaa euroa.

Kdypaan arvoon

Milj. e Tasearvo arvostaminen Kaypa arvo
Aineettomat hyddykkeet 0 10 10
Aineelliset hyodykkeet 7 - 7
Vaihto-omaisuus 19 - 19
Myynti- ja muut saamiset 12 - 12
Laskennallinen verovelka 0 -3 -3
Vdhemmiston osuus -3 - -3
Muut velat -19 - -19
Hankittu koroton nettovarallisuus 16 7 23
Hankitut rahavarat 13
Osuus osakkuusyhtiosijoituksista ennen hankintaa (Valmet-Xi'an) -6
Hankitut velat -10
Kauppahinta -34
Liikearvo 14
Maksettu rahavastike -34
Hankitun velan suoritus -10
Hankitut rahavarat 13
Yrityshankintojen nettorahavirta -31
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Vastuusitoumukset

Milj. e 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007

Kiinnitykset omien velkojen vakuudeksi 4 9 9

Muut pantit ja sitoumukset

Annetut kiinnitykset 1 2 2

Pantatut varat 0 0 0

Takaukset osakkuusyhtididen puolesta - - -

Takaukset muiden sitoumusten vakuudeksi 9 9 11
Takaisinosto- ja muut sitoumukset 7 8 8
Leasing- ja vuokrasitoumukset 144 155 142

Johdannaissopimusten nimellisarvot

Milj. e 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007
Valuuttatermiinisopimukset 1594 1204 1387
Valuutan- ja koronvaihtosopimukset - 1 0
Valuutanvaihtosopimukset - 1 -
Koronvaihtosopimukset 143 143 143
Optiosopimukset

Ostetut 24 3 -

Myydyt 24 3 -

Sahkoétermiinisopimusten nimellismaara oli 542 GWh 30.9.2008 ja 454 GWh 30.9.2007.

Ruostumattoman terdksen hintojen vaihtelulta suojautumiseen kdytettavien nikkelitermiinisopimusten nimellismaara oli 324 tonnia 30.9.2008 ja 378
tonnia 30.9.2007.

Nimellisarvot kuvaavat johdannaisten kdyttdd, ne eivat mittaa ao. riskien suuruutta.
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Tunnusluvut

1-9/2008 1-9/2007 1-12/2007

Tulos/osake, euroa 1,96 1,84 2,69
Oma padoma/osake kauden lopussa, euroa 10,10 10,69 11,36
Oman paaoman tuotto (ROE), % (vuositasolla) 24,5 24,0 254
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) ennen veroja, % (vuositasolla) 23,3 24,7 26,1
Sitoutuneen padoman tuotto (ROCE) verojen jalkeen, % (vuositasolla) 17,3 18,0 19,0
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 31,5 36,0 37,7
Nettovelkaantuneisuusaste kauden lopussa, % 72,2 343 334
Vapaa kassavirta 51 198 198
Vapaa kassavirta/osake 0,36 1,40 1,40
Bruttoinvestoinnit (ilman yrityshankintoja) 201 110 159
Yrityshankinnat, hankitut rahavarat vahennettyna 31 47 55
Poistot 102 110 148
Ulkona olevien osakkeiden lukumaara kauden lopussa (1 000 kpl) 141625 141 489 141 487
Osakkeiden keskimaardinen lukumaara (1 000 kpl) 141585 141 450 141 460
Kaytetyt valuuttakurssit

1-9/2008 1-9/2007 1-12/2007 30.9.2008 30.9.2007 31.12.2007
USD  (Yhdysvaltain dollari) 1,5257 1,3515 1,3797 1,4303 14179 1,4721
SEK  (Ruotsin kruunu) 9,4575 9,2383 9,2647 9,7943 9,2147 9,4415
GBP  (Englannin punta) 0,7846 0,6780 0,6873 0,7903 0,6968 0,7334
CAD  (Kanadan dollari) 1,5491 1,4782 1,4663 1,4961 14122 1,4449
BRL  (Brasilian real) 2,5819 2,6877 2,6623 2,7525 2,6037 2,5949
Tunnuslukujen laskentakaavat

Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) verojen jélkeen, %:
Tulos/osake: - ) )
Tilikauden tulos + korko- ja muut rahoituskulut

Osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos Taseen loppusumma - korottormnat velat x 100
Osakkeiden lukumaara keskimaarin vuoden aikana (keskimdarin vuoden aikana)
Oma paaoma/osake: Nettovelkaantuneisuusaste, %:
Osakkeenomistajille kuuluva oma pddoma Korollinen nettovelka <100
Osakkeiden lukumaara tilinpaatospaivana Oma pddoma
Oman padoman tuotto (ROE), %: Omavaraisuusaste, %:
Tilikauden tulos <100 Oma padoma <100
Oma padoma (keskimaarin vuoden aikana) Taseen loppusumma - saadut ennakot
Sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE) ennen veroja, %: Vapaa kassavirta:
Tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut 100 Liketoiminnan rahavirta

Taseen loppusumma - korottomat velat
(keskimaarin vuoden aikana)

- kdyttdomaisuuden ylldpitoinvestoinnit
+ kdyttdomaisuuden myynnit

=Vapaa kassavirta
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Segmenttitiedot

Liikevaihto

Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008  1-12/2007

Metso Paper 598 642 1947 2016 2 856 2925

Metso Minerals 744 649 2065 1837 2835 2607

Metso Automation 192 165 544 485 757 698
Valmet Automotive 10 17 52 64 73 85

Konsernihallinto ja muut - - - - - R

Konsernihallinto ja muut yhteensa 10 17 52 64 73 85
Liiketoiminta-alueiden valinen laskutus -16 -21 -47 -48 -64 -65
Metso yhteensa 1528 1452 4561 4354 6457 6250

Muut liiketoiminnan tuotot (+) ja kulut (-), netto

Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008  1-12/2007
Metso Paper 1,7 472 3,3 28 -11,0 -11,5
Metso Minerals 2,4 2,0 4,1 34 84 7,7
Metso Automation -0,2 0,2 -0,2 0,3 19 24

Valmet Automotive 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Konsernihallinto ja muut 0,4 -0,1 0,4 2,5 04 2,5
Konsernihallinto ja muut yhteensa 0,4 -0,1 0,4 2,5 0,4 2,5
Metso yhteensa 4,3 6,3 7,6 9,0 -0,3 1,1

Osuus osakkuusyhtididen tuloksista

Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008  1-12/2007
Metso Paper 0,0 0,0 0,7 0,5 1.3 1,1
Metso Minerals 0,0 0,0 0,1 0,0 04 0,3
Metso Automation 0,4 0,3 0,9 13 1,0 14

Valmet Automotive - - - - - R

Konsernihallinto ja muut - - - - - R

Konsernihallinto ja muut yhteensd - - - - - -

Metso yhteensa 0,4 03 1,7 1,8 2,7 2,8

Liikevoitto (-tappio)

Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008 1-12/2007
Metso Paper 43,2 36,2 103,6 973 1432 1369
Metso Minerals 107,9 85,2 291,2 248,7 405,1 362,6
Metso Automation 32,3 25,8 75,3 64,6 109,5 98,8

Valmet Automotive -2,9 1,7 -1,0 71 -0,1 8,0

Konsernihallinto ja muut -8,2 -55 -22,0 -17,6 -30,9 -26,5
Konsernihallinto ja muut yhteensa -11,1 -38 -23,0 -10,5 -31,0 -18,5
Metso yhteensa 172,3 1434 4471 400,1 626,8 5798
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Liikevoitto (-tappio), prosenttia liilkevaihdosta

% 7-9/2008 7-9/2007  1-9/2008 1-9/2007  10/2007-9/2008  1-12/2007
Metso Paper 7,2 56 53 48 50 47
Metso Minerals 14,5 13,1 14,1 13,5 14,3 139
Metso Automation 16,8 15,6 13,8 13,3 14,5 14,2
Valmet Automotive -29,0 10,0 -1,9 11 -0,1 94
Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensd n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 11,3 99 9,8 9,22 9,7 93
EBITA
Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008  1-12/2007
Metso Paper 48,4 48,2 129,1 1330 1806 184,5
Metso Minerals 109,2 86,3 295,2 2519 4104 367,1
Metso Automation 33,5 26,2 77,6 65,7 1123 100,4
Valmet Automotive -2,8 1,7 -0,9 7,1 01 81
Konsernihallinto ja muut -7,6 -5,1 -20,1 -16,2 -28,6 -24,7
Konsernihallinto ja muut yhteensa -10,4 34 -21,0 9,1 -28,5 -16,6
Metso yhteensa 180,7 1573 480,9 4415 674,8 6354
EBITA, prosenttia liilkevaihdosta
% 7-9/2008 7-9/2007  1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008  1-12/2007
Metso Paper 8,1 7,5 6,6 6,6 6,3 6,3
Metso Minerals 14,7 13,3 14,3 13,7 14,5 141
Metso Automation 17,4 159 14,3 13,5 14,8 14,4
Valmet Automotive -28,0 10,0 -1,7 1,1 0,1 9,5
Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensa n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 11,8 10,8 10,5 10,1 10,5 10,2
Saadut tilaukset
Milj. e 7-9/2008 7-9/2007  1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008  1-12/2007
Metso Paper 1252 515 2291 2271 3129 3109
Metso Minerals 819 745 2589 2314 3350 3075
Metso Automation 189 185 617 598 782 763
Valmet Automotive 10 17 52 64 73 85
Konsernihallinto ja muut - - - - - -
Konsernihallinto ja muut yhteensa 10 17 52 64 73 85
Liiketoiminta-alueiden valiset saadut tilaukset -24 -22 -54 -53 -68 -67
Metso yhteensa 2246 1440 5495 5194 7 266 6965
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Vuosineljannestiedot

Liikevaihto

Milj. e 7-9/2007  10-12/2007 1-3/2008 4-6/2008 7-9/2008

Metso Paper 642 909 648 701 598

Metso Minerals 649 770 583 738 744

Metso Automation 165 213 158 194 192
Valmet Automotive 17 21 23 19 10

Konsernihallinto ja muut - - - - -

Konsernihallinto ja muut yhteensa 17 21 23 19 10
Liiketoiminta-alueiden valinen laskutus -21 -17 -12 -19 -16
Metso yhteensa 1452 1896 1400 1633 1528

Muut liiketoiminnan tuotot (+) ja kulut (-), netto

Milj. e 7-9/2007 10-12/2007 1-3/2008 4-6/2008 7-9/2008
Metso Paper 4.2 -14,3 -0,7 23 1,7
Metso Minerals 2,0 43 6,1 -4.4 2,4
Metso Automation 0,2 2,1 0.8 -0,8 -0,2

Valmet Automotive 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Konsernihallinto ja muut -0,1 0,0 -0,7 0,7 04
Konsernihallinto ja muut yhteensa -0,1 0,0 -0,7 0,7 0,4
Metso yhteensa 6,3 -7.9 55 -2,2 4,3

Liikevoitto (-tappio)

Milj. e 7-9/2007  10-12/2007 1-3/2008 4-6/2008 7-9/2008
Metso Paper 36,2 39,6 272 33,2 43,2
Metso Minerals 85,2 1139 83,1 100,2 107,9
Metso Automation 258 34,2 174 256 32,3
Valmet Automotive 1,7 0,9 1,0 0,9 -2,9
Konsernihallinto ja muut -5,5 -8,9 9,1 -4,7 -8,2
Konsernihallinto ja muut yhteensa -38 -8,0 -8,1 -3,8 -11,1
Metso yhteensa 143,4 179,7 1196 155,2 1723
EBITA
Milj. e 7-9/2007  10-12/2007 1-3/2008 4-6/2008 7-9/2008
Metso Paper 48,2 51,5 39,0 41,7 48,4
Metso Minerals 86,3 115,2 84,4 101,6 109,2
Metso Automation 26,2 34,7 17,8 26,3 33,5
Valmet Automotive 1,7 1,0 1,0 0,9 -2,8
Konsernihallinto ja muut -5,1 -8,5 -8,5 -4,0 -7,6
Konsernihallinto ja muut yhteensa -34 -7.5 -7,5 -3,1 -10,4
Metso yhteensa 1573 193,9 133,7 166,5 180,7
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Sitoutunut padaoma

Milj. e 30.9.2007 31.12.2007 31.3.2008 30.6.2008 30.9.2008
Metso Paper 593 674 772 784 774
Metso Minerals 1045 1106 1166 1221 1319
Metso Automation 201 214 210 268 271
Valmet Automotive 29 21 22 22 23
Konsernihallinto ja muut 444 419 533 496 372
Konsernihallinto ja muut yhteensa 473 440 555 518 395
Metso yhteensa 2312 2434 2703 2791 2759
Saadut tilaukset
Milj. e 7-9/2007 10-12/2007 1-3/2008 4-6/2008 7-9/2008
Metso Paper 515 838 541 498 1252
Metso Minerals 745 761 740 1030 819
Metso Automation 185 165 220 208 189
Valmet Automotive 17 21 23 19 10
Konsernihallinto ja muut - - - - -
Konsernihallinto ja muut yhteensa 17 21 23 19 10
Liiketoiminta-alueiden valiset saadut tilaukset -22 -14 -15 -15 -24
Metso yhteensa 1440 1771 1509 1740 2246
Tilauskanta
Milj. e 30.9.2007 31.12.2007 31.3.2008 30.6.2008 30.9.2008
Metso Paper 2455 2363 2241 2 040 2676
Metso Minerals 1728 1690 1758 2067 2185
Metso Automation 382 332 387 428 433
Valmet Automotive - - - - -
Konsernihallinto ja muut - - - - -
Konsernihallinto ja muut yhteensa - - - - -
Liiketoiminta-alueiden valinen tilauskanta -46 -44 -46 -41 -50
Metso yhteensa 4519 4341 4340 4494 5244
Henkildsto 30.9.2007 31.12.2007 31.3.2008 30.6.2008 30.9.2008
Metso Paper 11774 11694 11522 11818 12410
Metso Minerals 10 194 10 446 10762 11215 11560
Metso Automation 3523 3564 3628 3870 3837
Valmet Automotive 777 789 789 779 579
Konsernihallinto ja muut 335 344 361 387 376
Konsernihallinto ja muut yhteensa 1112 1133 1150 1166 955
Metso yhteensa 26 603 26837 27062 28069 28762
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Segmenttitiedot uuden liiketoimintarakenteen mukaisesti

Liikevaihto

Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008  1-12/2007

Kaivos- ja maarakennusteknologia 670 570 1869 1647 2552 2330

Energia- ja ymparistoteknologia 423 372 1272 1069 1746 1543

Paperi- ja kuituteknologia 441 515 1417 1626 2155 2 364
Valmet Automotive 10 17 52 64 73 85

Konsernihallinto ja muut - - - - - _

Konsernihallinto ja muut yhteensa 10 17 52 64 73 85
Liiketoiminta-alueiden valinen laskutus -16 -22 -49 -52 -69 -72
Metso yhteensa 1528 1452 4561 4354 6457 6 250

Liikevoitto (-tappio)

Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008 1-12/2007
Kaivos- ja maarakennusteknologia 97,8 72,5 267,0 2213 365,5 3198
Energia- ja ymparistoteknologia 50,0 40,7 120,0 95,7 174,6 150,3
Paperi- ja kuituteknologia 35,6 34,0 83,1 93,6 17,7 128,22

Valmet Automotive -2,9 1,7 -1,0 7,1 -0,1 8,0

Konsernihallinto ja muut -8,2 -5,5 -22,0 -17,6 -30,9 -26,5
Konsernihallinto ja muut yhteensa -111 -3.8 -23,0 -10,5 -31,0 -18,5
Metso yhteensa 172,3 1434 4471 400,1 626,3 5798

Liikevoitto (-tappio), prosenttia liikkevaihdosta

% 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008  1-12/2007
Kaivos- ja maarakennusteknologia 14,6 12,7 14,3 134 14,3 13,7
Energia- ja ymparistoteknologia 11,8 10,9 9,4 9,0 10,0 9,7
Paperi- ja kuituteknologia 8,1 6,6 5,9 58 55 54
Valmet Automotive -29,0 10,0 -1,9 11,1 -0,1 9,4
Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensa n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 11,3 99 9,8 9,2 9,7 93
EBITA
Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008  1-12/2007
Kaivos- ja maarakennusteknologia 98,6 734 269,3 2241 369,1 3239
Energia- ja ympadristoteknologia 54,5 41,5 137,8 98,0 193,2 1534
Paperi- ja kuituteknologia 38,0 458 94,8 128,5 141,0 174,7
Valmet Automotive -2,8 1,7 -0,9 71 0,1 8,1
Konsernihallinto ja muut -7,6 -5,1 -20,1 -16,2 -28,6 -24,7
Konsernihallinto ja muut yhteensa -10,4 -34 -21,0 -9,1 -285 -16,6
Metso yhteensa 180,7 1573 480,9 4415 674,8 6354
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EBITA, prosenttia liikevaihdosta

% 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008  1-12/2007
Kaivos- ja maarakennusteknologia 14,7 12,9 14,4 13,6 14,5 13,9
Energia- ja ymparistoteknologia 12,9 11,2 10,8 9,2 1,1 99
Paperi- ja kuituteknologia 8,6 89 6,7 79 6,5 74

Valmet Automotive -28,0 10,0 -1,7 111 0,1 9,5

Konsernihallinto ja muut n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Konsernihallinto ja muut yhteensd n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Metso yhteensa 11,8 10,8 10,5 10,1 10,5 10,2

Saadut tilaukset

Milj. e 7-9/2008 7-9/2007 1-9/2008 1-9/2007 10/2007-9/2008  1-12/2007
Kaivos- ja maarakennusteknologia 747 662 2370 2071 3075 2776
Energia- ja ympadristoteknologia 609 395 1358 1517 1725 1884
Paperi- ja kuituteknologia 940 387 1814 1595 2512 2293

Valmet Automotive 10 17 52 64 73 85

Konsernihallinto ja muut - - - - - -

Konsernihallinto ja muut yhteensa 10 17 52 64 73 85
Liiketoiminta-alueiden valiset saadut tilaukset -60 -21 -99 -53 -119 -73
Metso yhteensa 2246 1440 5495 5194 7266 6965
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Vuosineljannestiedot uuden liiketoimintarakenteen mukaisesti

Liikevaihto

Milj. e 7-9/2007  10-12/2007 1-3/2008 4-6/2008 7-9/2008

Kaivos- ja maarakennusteknologia 570 683 534 665 670

Energia- ja ympaéristoteknologia 372 474 373 476 423

Paperi- ja kuituteknologia 515 738 483 493 441
Valmet Automotive 17 21 23 19 10

Konsernihallinto ja muut - - - - -

Konsernihallinto ja muut yhteensa 17 21 23 19 10
Liiketoiminta-alueiden valinen laskutus -22 -20 -13 -20 -16
Metso yhteensa 1452 1896 1400 1633 1528

Liikevoitto (-tappio)

Milj. e 7-9/2007 10-12/2007 1-3/2008 4-6/2008 7-9/2008
Kaivos- ja maarakennusteknologia 72,5 98,5 782 91,0 97,8
Energia- ja ympadristoteknologia 40,7 54,6 25,1 449 50,0
Paperi- ja kuituteknologia 34,0 34,6 244 23,1 35,6
Valmet Automotive 1,7 09 1,0 09 -2,9
Konsernihallinto ja muut -5,5 -8,9 -9,1 -4,7 -8,2
Konsernihallinto ja muut yhteensa -3,8 -8,0 -8,1 -3,8 -111
Metso yhteensa 1434 179,7 1196 155,2 172,3
EBITA
Milj. e 7-9/2007  10-12/2007 1-3/2008 4-6/2008 7-9/2008
Kaivos- ja maarakennusteknologia 734 99,8 789 91,8 98,6
Energia- ja ympaéristoteknologia 415 554 329 50,4 54,5
Paperi- ja kuituteknologia 45,8 46,2 294 274 38,0
Valmet Automotive 1,7 1,0 1,0 0,9 -2,8
Konsernihallinto ja muut -5,1 -8,5 -8,5 -4,0 -7,6
Konsernihallinto ja muut yhteensa -34 -7,5 -7,5 -3,1 -10,4
Metso yhteensa 1573 193,9 133,7 166,5 180,7

Sitoutunut paaoma

Milj. e 30.9.2007 31.12.2007 31.3.2008 30.6.2008 30.9.2008
Kaivos- ja maarakennusteknologia 962 1004 1067 1120 1226
Energia- ja ympaéristoteknologia 498 532 524 621 641
Paperi- ja kuituteknologia 379 458 557 532 497

Valmet Automotive 29 21 22 22 23

Konsernihallinto ja muut 444 419 533 496 372
Konsernihallinto ja muut yhteensa 473 440 555 518 395
Metso yhteensa 2312 2434 2703 2791 2759
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Saadut tilaukset

Milj. e 7-9/2007  10-12/2007 1-3/2008 4-6/2008 7-9/2008
Kaivos- ja maarakennusteknologia 662 705 687 936 747
Energia- ja ymparistoteknologia 395 367 382 367 609
Paperi- ja kuituteknologia 387 698 433 441 940

Valmet Automotive 17 21 23 19 10

Konsernihallinto ja muut - - - - -

Konsernihallinto ja muut yhteensa 17 21 23 19 10
Liiketoiminta-alueiden valiset saadut tilaukset -21 -20 -16 -23 -60
Metso yhteensa 1440 1771 1509 1740 2246
Tilauskanta

Milj. e 30.9.2007 31.12.2007 31.3.2008 30.6.2008 30.9.2008
Kaivos- ja maarakennusteknologia 1500 1496 1562 1850 1964
Energia- ja ympaéristoteknologia 1456 1337 1331 1253 1443
Paperi- ja kuituteknologia 1607 1553 1494 1441 1931

Valmet Automotive - - - - -

Konsernihallinto ja muut - - - - -

Konsernihallinto ja muut yhteensa - - - - -

Liiketoiminta-alueiden valinen tilauskanta -44 -45 -47 -50 -94
Metso yhteensa 4519 4341 4340 4494 5244
Henkil6sto 30.9.2007 31.12.2007 31.3.2008 30.6.2008 30.9.2008
Kaivos- ja maarakennusteknologia 9535 9754 10 063 10503 10829
Energia- ja ymparistoteknologia 5772 5857 5957 6311 6317
Paperi- ja kuituteknologia 10 184 10093 9892 10089 10661

Valmet Automotive 777 789 789 779 579

Konsernihallinto ja muut 335 344 361 387 376
Konsernihallinto ja muut yhteensa 1112 1133 1150 1166 955
Metso yhteensa 26 603 26837 27062 28 069 28762

Metson osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2008 28



Osavuosikatsauksen liitteet

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 ‘Osavuosikatsaukset’
-standardin mukaisesti kdyttden samoja laadintaperiaatteita
kuin vuositilinpaatoksessa.

Uudet laskentastandardit

IFRS 8

IASB julkisti marraskuussa 2006 standardin IFRS 8 ‘Operating
segments. Standardin vaatimusten mukaan segmenttien
raportoinnissa on sovellettava ns. johdon l3hestymistapaa.
Talloin esitettdvat tiedot olisivat samat kuin johdon sisdisesti
seuraamat segmenttien taloudellisen kehityksen arviointipe-
rusteet. Metso arvioi standardin vaikutuksia konsernin tilinpaa-
tokseen. Standardilla ei odoteta olevan vaikutusta nykyiseen
segmenttirakenteeseen.

Standardi tulee voimaan 1.1.2009 jalkeen alkavilla tilikausilla
ja sitd saa soveltaa jo aiemmilla tilikausilla.

Metso ottaa standardin kdyttdon 1.1.2009 alkaen.

IAS 1 (Muutos)

IASB on julkistanut muutoksen standardiin IAS 1, Tilinpdatok-
sen esittdminen. Muutoksen tarkoituksena on parantaa tilin-
padtoksen kayttdjien mahdollisuuksia analysoida ja vertailla
tilinpdatoslaskelmissa annettavia tietoja erottamalla yrityksen
omassa padomassa tapahtuvat muutokset, jotka liittyvat lii-
ketoimiin yrityksen omistajien kanssa muista oman padoman
muutoksista.

Muutokset IAS 1 standardiin tulevat voimaan 1.1.2009 jal-
keen alkavilla tilikausilla. Uudistettua standardia ei vield ole
hyvaksytty sovellettavaksi EU:ssa. Mikali EU hyvaksyy standar-
din ennen vuoden 2008 loppua, Metso ottaa uudistetun |AS 1
standardin kdyttoon 1.1.2009 alkaen.

IFRS 3 (Muutos)

IASB on julkistanut muutoksen standardiin IFRS 3, Liiketoimin-
tojen yhdistdminen. Uudistettu standardi edellyttda edelleen
hankintamenomenetelman kdyttdd yritysten yhteenliittymien
kasittelyssd, kuitenkin erdilld merkittavilld muutoksilla, kuten
transaktiomenojen kirjaaminen kuluksi. Lisdksi kaikki yritysten
hankkimiseen liittyvat maksut tulee kirjata kdypdan arvoon
hankinta-ajankohtana ja erdat ehdolliset vastikkeet arvoste-
taan hankinnan jalkeen kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti.
Lilkearvo voidaan laskea perustuen emoyhtidn osuuteen
nettovarallisuudesta tai se voi sisdltdd véhemmistdosuudelle
kohdistetun liikearvon. Metso arvioi standardin vaikutuksia
konsernin tilinpaatokseen.

Muutokset IFRS 3 standardiin tulevat voimaan 1.7.2009 jal-
keen alkavilla tilikausilla. Uudistettua standardia ei vield ole
hyvaksytty sovellettavaksi EU:ssa.

Edellyttéden ettd muutos hyvaksytdan EU:ssa Metso ottaa
uudistetun IFRS 3 standardin kéyttdon 1.1.2010 alkaen.

I1AS 23 (Muutos)

IASB on julkistanut muutoksen standardiin IAS 23, Vieraan paa-
oman menot, joka edellyttdd ehdot tayttaviin investointihys-
dykkeisiin kohdistuvien rakennusaikaisten vieraan padgoman
menojen aktivoimista osaksi hyddykkeen hankintamenoa.
Hyodyke voi olla joko omaan kéyttddn tai myyntiin tarkoi-
tettu. Vieraan pddoman menojen kirjaaminen suoraan kuluksi
kielletddn. Standardin muutos ei muuta konsernin soveltamia
laatimisperiaatteita omaan kayttdon valmistetun hyddykkeen
osalta eikd ndin ollen olennaisesti vaikuta konsernin tilinpaa-
tokseen. Sen sijaan muutoksen soveltaminen myyntiin tarkoi-
tetun hyddykkeen kohdalla on selvityksen alla ja sen vaiku-
tuksia arvioidaan.

Muutos koskee 1.1.2009 jalkeen alkavia tilikausia eikd sitd ole
toistaiseksi hyvéksytty sovellettavaksi EU:ssa.

Edellyttden ettd muutos hyvdksytdaan EU:ssa Metso alkaa
soveltamaan sitd 1.1.2009 alkavalla tilikaudella.

I1AS 27 (Muutos)

IASB on julkistanut muutoksen standardiin IAS 27, Konsernitilin-
pdatos ja erillistilinpdatds. Uudistettu standardi edellyttad kaik-
kien védhemmistdtransaktioiden kirjaamista omaan padomaan,
jos madrdysvalta ei siirry. Ndin ollen vahemmistotransaktiot
eivat endd johda liikearvon eivétka tulosvaikutteisen voiton
tai tappion kirjaamiseen. Standardi maarittelee transaktioiden
kasittelyn myds silloin, kun maardysvalta siirtyy. Mahdollisesti
jaljelle jadva osuus hankinnan kohteessa arvostetaan kdypaan
arvoon ja syntyva voitto tai tappio kirjataan tulosvaikuttei-
sesti. Metso arvioi standardin vaikutuksia konsernin tilinpaa-
tokseen.

Muutokset IAS 27 standardiin tulevat voimaan 1.7.2009 jal-
keen alkavilla tilikausilla. Uudistettua standardia ei vield ole
hyvaksytty sovellettavaksi EU:ssa.

Edellyttéden ettd muutos hyvaksytdan EU:ssa Metso ottaa
uudistetun |AS 27 standardin kdyttéon 1.1.2010 alkaen.

IFRS 2 (Muutos)

IASB julkisti tammikuussa 2008 muutoksen standardiin IFRS 2,
Osakeperusteiset maksut, selkeyttden palkkio-oikeuden syn-
tymisehtojen ja peruutusten kasittelyd. Oikeuden syntymis-
ehdot rajoittuvat palvelu-ja tydsuoritusehtoihin; muut piirteet
eivat ole oikeuden syntymisehtoja vaan vaikuttavat ainoastaan
mydntamispaivan kdypaan arvoon. Sekd yrityksen ettd muiden
osapuolten taholta syntyneet peruutukset kdsitellddn samalla
tavalla. Metso arvioi standardin vaikutuksia konsernin tilinpada-
tokseen.
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Muutos koskee 1.1.2009 jalkeen alkavia tilikausia eika sitd ole
toistaiseksi hyvaksytty sovellettavaksi EU:ssa.

EU:n hyvdksynndstd riippuen Metso alkaa soveltamaan
uudistettua standardia 1.1.2009 alkavalla tilikaudella.

Asiakirjojen luovutusvaatimus Yhdysvaltojen
oikeusministeriolta

Metso Minerals Industries, Inc,, joka on Metso Mineralsin yhdys-
valtalainen tytdryhtio, sai marraskuussa 2006 Yhdysvaltojen
oikeusministerion (Department of Justice) Antitrust-divisioo-
nalta asiakirjojen luovutusvaatimuksen, jossa Metso Minerals
Industries, Inciia pyydetddn toimittamaan viranomaisille tiettyja
asiakirjoja. Asiakirjojen luovutusvaatimus liittyy viranomaisten
tutkimukseen mahdollisista kilpailuoikeudellisten sé&nnosten
rikkomuksista kivenmurskaus- ja seulontalaitteita valmistavan
teollisuuden piirissa. Metso toimii tdydessd yhteistydssa Yhdys-
valtain oikeusministerion kanssa.

Varsinaisen yhtiokokouksen paatokset

Metso Oyj:n varsinainen yhtidkokous vahvisti 2.4.2008 vuoden
2007 tilinpddtdksen sekd myonsi vastuuvapauden hallituksen
jasenille ja toimitusjohtajalle. Yhtiokokous hyvaksyi hallituksen
ehdotukset, jotka koskivat hallituksen valtuuttamista paattaa
omien osakkeiden hankkimisesta, osakeannista ja erityisten
oikeuksien antamisesta sekd ehdotuksen ylikurssirahaston ja
vararahaston alentamisesta.

Yhtidkokous paatti asettaa yhtiokokouksen nimitysvalio-
kunnan valmistelemaan hallituksen jasenid ja hallituspalkkioita
koskevat ehdotukset seuraavalle varsinaiselle yhtiokokoukselle.
Nimitysvaliokuntaan kuuluu neljan suurimman osakkeenomis-
tajan nimedmat edustajat sekd Metson hallituksen puheenjoh-
taja asiantuntijajasenena.

Yhtidkokous paatti, ettd Metso Oyj:n hallituksen puheen-
johtajana jatkaa Matti Kavetvuo ja varapuheenjohtajana Jaakko
Rauramo. Uusiksi hallituksen jéseniksi valittiin vuorineuvos
Jukka Viinanen ja finanssineuvos Arto Honkaniemi. Hallituk-
sen jasenind jatkavat Maija-Liisa Friman, Christer Gardell seka
Yrj6 Neuvo. Hallituksen jasenten toimikausi kestda seuraavan
varsinaisen yhtidkokouksen loppuun.

Yhtidkokous paatti, etta hallituksen puheenjohtajalle mak-
setaan palkkiona 92 000 euroa, varapuheenjohtajalle 56 ooo
euroa ja jasenille 45 000 euroa vuodessa, minka lisdksi heille
maksetaan 600 euron palkkio niistd kokouksista, joihin he
osallistuvat mukaan lukien valiokuntien kokoukset. Yhtion
tilintarkastajana jatkaa KHT-yhteisd PricewaterhouseCoopers
Oy seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen loppuun asti.

Yhtidkokous paatti maksaa osinkoa 31.12.2007 pdattyneeltd
tilikaudelta 3,00 euroa osakkeelta. Osinko koostuu perusosin-
gosta 1,65 euroa osakkeelta seka lisdosingosta 1,35 euroa osak-
keelta. Osinko maksettiin 15.4.2008.

Metson hallituksen valiokunnat

Hallitus valitsi jarjestaytymiskokouksessaan keskuudestaan
tarkastus- ja palkitsemisvaliokuntien jasenet. Hallituksen tar-
kastusvaliokuntaan kuuluvat Maija-Liisa Friman (pj.), Arto Hon-
kaniemi ja Jukka Viinanen. Hallituksen palkitsemisvaliokuntaan
kuuluvat Matti Kavetvuo (pj.), Christer Gardell, Yrj© Neuvo ja
Jaakko Rauramo.

Osakepohjainen kannustinjarjestelma

Metsolla on osakepohjainen kannustinjarjestelma vuosille
2006-2008. Kannustinjarjestelmaan kaytettdvissa oleva osak-
keiden enimmadismaara on 360 0oo Metso Oyj:n osaketta.

Vuoden 2007 osakepohjaisen kannustinjdrjestelman piiriin
kuului 90 Metson johtajaa, mukaan lukien koko johtoryhma.
Maaliskuun 2008 lopussa palkkioina jaettiin 70 949 osaketta,
mika vastasi noin 0,05 prosenttia yhtion kaikista osakkeista.
Johtoryhman jésenten osuus oli 14 966 osaketta.

Metson hallitus paatti helmikuussa vuodelle 2008 allokoi-
tavasta osakemadardstd ja ansaintakriteereista. Jarjestelman
mahdollinen palkkio perustuu Metson ja sen liiketoiminta-
alueiden vuoden 2008 likevoittoon. Osakepohjainen kannus-
tinjarjestelma kattaa vuonna 2008 enintddn 130 0oo Metson
osaketta, mika vastaa 0,09 prosenttia Metson kaikista osak-
keista. Metson johtoryhmé kuuluu kokonaisuudessaan vuoden
2008 kannustinjdrjestelman piiriin, ja johtoryhman jasenten
osuus tastd kokonaismaddrdsta on enintdan 26 000 osaketta.
Osakepalkkion ansainnan yldraja on henkildn vuosipalkka. Met-
son hallitus paattaa palkkioiden maksamisesta vuoden 2009
ensimmaiselld neljdnneksella.

Osakkeet, optiot ja osakepdadoma

Metson osakepddoma oli syyskuun lopussa 240 982 843,80
euroa ja osakkeiden lukumé&ard 141 754 614 kappaletta. Osa-
kemaaraan sisaltyy 60 841 emoyhtion hallussa olevaa omaa
osaketta sekd 69 141 Metson konsernitilinpadtdkseen yhdistel-
Iylld kommandiittiyhtiolld hallussaan olevaa Metson osaketta.
Yhdessd ndma edustavat 0,09 prosenttia osakkeiden ja danien
kokonaismadarasta. Ulkona olevien osakkeiden keskimadrdinen
lukumé&ard vuoden 2008 tammi-syyskuun aikana ilman omia
osakkeita oli 141 585 385.

Metson varsinaisessa yhtiokokouksessa 2.4.2008 paatetty
ylikurssi- ja vararahaston alentaminen ja siirto vapaaseen paa-
omaan on toteutettu 7.8.2008.

Elokuussa Metson hallitus paatti mitdtoida jaljelld olevat
100 000 kappaletta vuoden 2003A-optiota. Taman ja aiempien
mitatdintien seka osakemerkintdjen jdlkeen Metson optio-
ohjelmista ei ole litkkeelld eikd mydnnettadvissa optioita kay-
tettdvaksi Metso Oyj:n osakkeiden merkintaan.

Metson osakekannan markkina-arvo 30.9.2008 oli 2 418 mil-
joonaa euroa ilman yhtién hallussa olevia omia osakkeita.
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Metson osakkeiden vaihto

Metso Oyj:n osakkeita vaihdettiin tammi-syyskuussa Nasdaq
OMX Helsingissd 254 194 469 kappaletta, miké vastasi 7 377 mil-
joonan euron vaihtoa. Osakkeen hinta 30.9.2008 oli 17,07 euroa
ja katsauskauden keskimadrdinen kurssi 29,02 euroa. Kauden
ylin noteeraus oli 38,56 ja alin 15,85 euroa.

Metson ADS-todistuksilla kdyddan kauppaa Yhdysvalloissa
OTC-markkinoilla. ADS-todistusten paatdskurssi 30.9.2008 oli
24,44 dollaria. Yksi ADS-todistus vastaa yhta osaketta.

Muutoksia omistusosuuksissa

UBS AG ilmoitti, ettd sen hallinnoimilla rahastoilla oli 15.4.2008
hallussaan yhteensa 7 274 140 Metson osaketta, mikd vastasi 5,13
prosenttia Metson osakepddomasta ja yhtion danista.

UBS AG ilmoitti, ettd sen hallinnoimien rahastojen omistus-
osuus Metson osakkeista alitti 5 prosentin kynnyksen 18.4.2008.

UBS AGlla oli tuolloin hallussaan 7 072 425 Metson osaketta,
mika vastasi 4,99 prosenttia Metson osakepddomasta ja yhtion
aanista.

Vuoden 2008 kolmannella neljanneksella ei saatu ilmoituk-
sia omistusosuuden muutoksista.

Luottoluokitukset

Huhtikuussa luottoluokituslaitos Standard & Poor’s Ratings Ser-
vices vahvisti Metson BBB luottoluokituksen ja muutti luotto-
luokitusndkymat vakaista positiivisiksi. Metson liikkeelle laske-
mien velkakirjalainojen luokitus nostettiin tasolta BBB- tasolle
BBB. Lyhytaikainen luokitus on edelleen A-2.

Lokakuussa 2007 Moody's Investor Service'n luottoluokitus
Metson pitkdaikaisille luotoille on Baa2. Luokitusta koskevat
nakymat arvioidaan vakaiksi.

Metson taloudellinen raportointi vuonna 2009

Metson vuoden 2008 tilinpdatdstiedote julkaistaan 4.2.2000.
Vuoden 2009 tammi - maaliskuun osavuosikatsaus julkaistaan 28.4.2009,
tammi — kesdkuun osavuosikatsaus julkaistaan 24.7.2009 ja
tammi — syyskuun osavuosikatsaus julkaistaan 29.10.2009.

¢) metso

Metso Oyj, Konsernihallinto, Fabianinkatu 9 A, PL 1220, 00101 Helsinki
Puh. 020 484 100 - Faksi 020 484 101 - www.metso.com
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