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METSA BOARDIN VERTAILUKELPOINEN LIIKETULOS OLI
184 MILJOONAA EUROA VUONNA 2019

TAMMI-JOULUKUU 2019 (1-12/2018)
« Liikevaihto oli 1 931,8 miljoonaa euroa (1 944,1).

« Vertailukelpoinen liiketulos oli 184,4 miljoonaa eu-
roa (251,9) eli 9,5 prosenttia liikevaihdosta (13,0).
Liiketulos oli 180,8 miljoonaa euroa (246,3).

« Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,41 eu-
roa (0,58), ja osakekohtainen tulos oli 0,41 euroa
(0,57).

* Vertailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto oli 10,4
prosenttia (14,4).

LOKA-JOULUKUU 2019 (7-9/2019)
« Liikevaihto oli 478,4 miljoonaa euroa (489,2).

« Vertailukelpoinen liiketulos oli 39,1 miljoonaa euroa
(42,5) eli 8,2 prosenttia liikevaihdosta (8,7). Liiketu-
los oli 20,0 miljoonaa euroa (42,5).

« Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,09 eu-
roa (0,09), ja osakekohtainen tulos oli 0,05 euroa
(0,09).

« Vertailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto oli 8,9
prosenttia (9,7).

OLENNAISTA LOKA-JOULUKUUSSA 2019

« Liiketoiminnan rahavirta oli vahva kayttépadoman
alentumisen johdosta.

« Kartonkitoimitukset laskivat edellisesté vuosineljan-
neksesta kausiluonteisesti hiljaisemman joulukuun
seurauksena. Taivekartongin ja valkoisen kraftlaine-
rin keskihinnat pysyivat vakaina.

« Etenkin Euroopassa sellujen markkinahinnat jatkoi-
vat laskuaan. Negatiivista tulosvaikutusta lievensivét
matalammat sellukustannukset kartonkiliiketoimin-
nassa. Hinnanlaskun kokonaisvaikutus Metsé Boar-
din liiketulokseen oli kuitenkin negatiivinen.

» Metsé Board aloitti investoinnit Husumin selluteh-
taan uudistuksen ensimméaisen vaiheeseen ennen
lopullista investointipaatosta. Loka—joulukuussa
hankkeen investointien maara oli yhteensa 21 mil-
joonaa euroa. Investoinnin ensimmaisen vaiheen
kokonaisarvo on noin 320 miljoonaa euroa.

« Kyron kartonkikoneen jalkikasittely uudistetaan. Uu-
distuksen arvo on noin 20 miljoonaa euroa ja se si-
séltdad uuden rullaimen ja pituusleikkurin seka hylky-
jarjestelman uusinnan. Arvioitu valmistuminen on
vuonna 2021.

* Metsa Board otti kayttéén Metsa Groupin vihrean
rahoituksen viitekehyksen (Green Finance Fra-
mework), jolla kestéava kehitys ja ilmastonmuutok-
sen hillinta kytketddn Metsa Boardin tuleviin rahoi-
tustoimiin.

* Metsa Board saavutti kolmantena vuotena perak-
kain kultatason EcoVadiksen vastuullisuus- ja yh-
teiskuntavastuuarvioinnissa. Metsa Board kuuluu
EcoVadiksen arvioinnissa yhden prosentin parhaim-
mistoon kartongin valmistajien ja jalostajien luo-
kassa.

TILIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Paperiliitto kdynnisti 27.1.2020 Suomessa paperiteolli-
suuden lakon, joka paattyi 10.2.2020. Lakko koski kaik-
kia Metsa Boardin Suomessa sijaitsevia tehtaita ja
osakkuusyhtié Metsa Fibren sellutehtaita. Metsa Board
arvioi, etté lakon negatiivinen vaikutus liiketulokseen on
noin 20 miljoonaa euroa, ja se kohdistuu padosin vuo-
den 2020 ensimmaiselle neljannekselle.

CDP valitsi Metsé& Boardin Climate A -listalleen tunnus-
tuksena yhtidn toimista vahentaa fossiilisia CO2-paas-
t6ja, pienentda ilmastoriskeja ja kehittda vahahiilisia rat-
kaisuja. CDP:n vesiohjelmassa ja metsdohjelmassa
seka toimitusketjun sitouttamista arvioivassa kategori-
assa Metsa Board sai Leadership-statuksen A-.

TULOSOHJEISTUS TAMMI-MAALISKUU 2020

Metsa Boardin vertailukelpoisen liiketuloksen arvioi-
daan vuoden 2020 ensimmadisella neljanneksella heik-
kenevéan vuoden 2019 neljannesta neljanneksesta Suo-
men tehtaiden lakkojen seurauksena.

HALLITUKSEN EHDOTUS OSINGOSTA JA
PAAOMANPALAUTUKSESTA

Hallitus ehdottaa 26.3.2020 jarjestettavalle varsinaiselle
yhti6kokoukselle, etta tilikaudelta 2019 maksetaan osin-
koa 0,10 euroa osakkeelta ja padomanpalautusta 0,14
euroa osakkeelta. Ehdotettu osinko ja pAdomanpalau-
tus, yhteensa 0,24 euroa osakkeelta, vastaa 59 pro-
senttia vuoden 2019 osakekohtaisesta tuloksesta.



Metsa

Metsa Boardin toimitusjohtaja Mika Joukio:

"Loka—joulukuu sujui odotustemme mukaisesti ja vertai-
lukelpoinen liiketuloksemme oli 39,1 miljoonaa euroa.
Kannattavuuttamme rasittivat kartonkien alhaisempien
toimitusmaarien lisaksi sellujen markkinahinnat, jotka
etenkin Euroopassa olivat edellista vuosineljannesta al-
haisemmat. Taivekartongin ja valkoisen kraftlainerin
myyntihinnat pysyivéat vakaina, ja tulostamme paransi-
vat edellistd vuosineljannesta pienemméat kunnossapito-
kustannukset seka paastdoikeusmyynnit.

Husumin sellutehtaan suunniteltu uudistaminen etenee.
Uuden soodakattilan ja turbiinin laitetoimittajat on valittu
ja vuoden lopussa kaynnistimme hankkeeseen liittyvat
investoinnit. Lopullisen investointipaatoksen, joka odot-
taa viela Ruotsin viranomaisen myéntamaa ymparisto-
luvan muutosta, arvioimme tekevamme vuoden 2020
toisella neljanneksella. Uudistuksella mahdollistamme
kartonkiliiketoimintamme pitk&janteisen kehittdmisen
Husumin tehdasintegraatissa. Se my@s parantaa ener-
giatehokkuuttamme ja on merkittava askel kohti tavoi-
tettamme fossiilittomia tehtaita.

Vuonna 2019 vertailukelpoinen liiketuloksemme ol
184,4 miljoonaa euroa. Kannattavuuttamme paransivat
kartonkien, ja etenkin taivekartongin kohonneet keski-
hinnat. Valkoisissa kraftlainereissa puolustimme onnis-
tuneesti hintojamme etenkin Euroopan vaisussa kysyn-
tatilanteessa. Kartonkiemme kokonaistoimitusmaaréat
olivat edellisvuotta alhaisemmat. Markkinasellupositi-
omme on Metsa Fibrestd omistamamme osuuden
kautta suuri, joten sellujen myyntihintojen laskulla oli
merkittdva negatiivinen tulosvaikutus. Operatiivinen
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kassavirtamme, 200,5 miljoonaa euroa, oli selvasti
edellisvuotta parempi ja taseemme pysyi vahvana.

Panostimme vuonna 2019 tuotekehitykseen: Kevaalla
uudistimme taivekartonkivalikoimaamme ja syksylla
toimme markkinoille uuden muovittoman ecobarrier-kar-
tongin. Molemmat ovat herattaneet runsaasti kiinnos-
tusta asiakkaidemme keskuudessa ja uskon vahvasti
naiden uudistusten kaupalliseen menestykseen.

Vastuullisuuden merkitysta liketoiminnassa ei voi liiaksi
korostaa. Olemme sitoutuneet ilmastonmuutoksen hi-
dastamiseen ja asettaneet itsellemme kunnianhimoiset
tavoitteet, joilla tahtddmme mm. fossiilittomiin tehtaisiin
ja raaka-aineisiin vuoteen 2030 mennessa. Kestava ke-
hitys on tarkeaé asiakkaillemme, ja uskon fossiilivapai-
den tuotteiden tuovan meille pitkalla aikavalilla merkitta-
vaa kilpailuetua.

Strategiamme ja taloudelliset tavoitteemme sailyivat
vuonna 2019 ennallaan. Keskitymme jatkossakin kor-
kealuokkaisiin ensikuitukartonkeihin ja tulevaa kasvu-
amme ohjaavat vahvasti kannattavuustavoitteemme.
Olemme edellékavija vastuullisuudessa ja panostamme
entistéd voimakkaammin innovatiivisten ja kestavien
pakkausratkaisuiden kehittamiseen yhteistydsséa asiak-
kaidemme kanssa.

Kuluneesta vuodesta haluan esittaa kiitokseni henkils-
téllemme, asiakkaillemme seka muille sidosryhmil-
lemme.”
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TALOUDELLISIA TUNNUSLUKUJA
2019 2019 2019 2019 2018 2019 2018
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4| Q1-0Q4| Q1-Q4
Liikevaihto, milj. e 478,4 489,2 4771 487,1 458,0| 1931,8| 1944,1
EBITDA milj. e 59,5 62,1 73,6 99,3 81,2 2945 338,2
vertailukelpoinen, milj. e 59,4 62,1 68,1 89,3 81,2 279,0 343,8
EBITDA, %:a liikevaihdosta 12,4 12,7 15,4 20,4 17,7 15,2 17,4
vertailukelpoinen, %:a liikkevaihdosta 12,4 12,7 14,3 18,3 17,7 14,4 17,7
Liiketulos milj. e 20,0 42,5 46,4 71,9 60,1 180,8 246,3
vertailukelpoinen, milj. e 39,1 42,5 41,0 61,8 60,1 184.,4 251,9
Liiketulos, %:a liikevaihdosta 4.2 8,7 9,7 14,8 13,1 9,4 12,7
vertailukelpoinen, %:a liikkevaihdosta 8,2 8,7 8,6 12,7 13,1 9,5 13,0
Tulos ennen veroja, milj. e 17,0 38,8 41,9 67,9 55,8 165,6 2242
vertailukelpoinen, milj. e 36,1 38,8 36,4 57,9 55,8 169,2 229,7
Kauden tulos, milj. e 16,2 32,5 36,3 59,6 50,2 144.6 203,4
vertailukelpoinen, milj. e 31,2 32,5 31,9 50,2 50,2 145,8 207,8
Osakekohtainen tulos, e 0,05 0,09 0,10 0,17 0,14 0,41 0,57
vertailukelpoinen, e 0,09 0,09 0,09 0,14 0,14 0,41 0,58
Oman p&aoman tuotto, % 49 10,1 11,4 18,4 15,5 10,9 16,3
vertailukelpoinen, % 9,5 10,1 10,0 15,5 15,5 11,0 16,7
Sijoitetun padoman tuotto, % 4.6 9,7 10,9 16,7 13,7 10,2 14,0
vertailukelpoinen, % 8,9 9,7 9,7 14,4 13,7 10,4 14,4
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 59 58 57 56 58 59 58
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa, % 23 27 30 23 25 23 25
Korollinen nettovelka/vertailukelpoinen EBITDA 1,1 1,2 1,2 0,9 1,0 1,1 1,0
Osakekohtainen oma padoma kauden lopussa, e 3,76 3,65 3,60 3,57 3,72 3,76 3,72
Korollinen nettovelka kauden lopussa, milj. e 307,8 351,8 380,2 296,6 334,6 307,8 334,6
Investoinnit omistettuihin
kayttéomaisuushyddykkeisiin, milj. e 53,8 17,0 17,6 6,4 33,9 94,9 70,3
Investoinnit vuokrattuihin
kayttdomaisuushyddykkeisiin, milj. e 3.0 038 02 0.0 i 41 i
Liiketoiminnan nettorahavirta, milj. e 89,6 43,8 30,7 36,4 30,4 200,5 150,9
Henkiléstd kauden lopussa 2351 2382 2591 2382 2352 2351 2352
TOIMITUS- JA TUOTANTOMAARAT
2019 2019 2019 2019 2018 2019 2018
1000 t Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Toimitusmaarat
Kartongit 440 466 445 440 426 1791 1830
Metsa Boardin markkinasellu 137 104 109 109 95 460 457
Metsa Fibren sellu? 180 207 166 192 172 745 701
Tuotantomaarat
Kartongit 468 442 446 460 470 1816 1866
Metsa Boardin sellu 332 343 352 346 338 1373 1363
Metsa Fibren sellu? 186 182 186 181 193 734 740

D vastaa Metsa Boardin 24,9 prosentin omistusosuutta Mets& Fibresta.
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Loka—joulukuu 2019 (vs. 7-9/2019)

Metsa Boardin liikevaihto laski edellisesté vuosineljan-
neksesta ja oli 478,4 miljoonaa euroa (489,2). Liikevaih-
dosta 58 prosenttia tuli taivekartongista, 23 prosenttia
kraftlainereista, 14 prosenttia markkinasellusta ja 5 pro-
senttia muista toiminnoista.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 39,1 miljoonaa euroa
(42,5) ja liiketulos oli 20,0 miljoonaa euroa (42,5). Ver-
tailukelpoisuuteen vaikuttavat erat sisalsivat -19,1 mil-
joonan euron arvonalentumiskirjauksen Husumin sellu-
tehtaan omaisuuseriin, jotka on suunniteltu korvattavan
uudella soodakattilalla ja uudella turbiinilla sellutehtaan
uudistamisen ensimmaisessa vaiheessa.

Kartonkien kokonaistoimitukset laskivat ja olivat yh-
teensé 440 000 (466 000) tonnia. Toimitusmaarien las-
kuun vaikutti kausiluonteisesti hiljaisempi joulukuu. Tai-
vekartongin toimitukset olivat 300 000 (305 000) tonnia
ja valkoisen kraftlainerin toimitukset olivat 140 000 (161
000) tonnia. Metsa Boardin markkinasellutoimitukset
kasvoivat edellisesta vuosineljanneksesta ja olivat

137 000 (104 000) tonnia.

Vertailukelpoista liiketulosta heikensivat kartonkien
alempien toimitusmaarien lisdksi markkinasellujen edel-
leen halventuneet hinnat. Sellun negatiivista tulosvaiku-
tusta lievensi matalammat sellukustannukset kartonkilii-
ketoiminnassa.

Kannattavuutta paransivat edellisté kahta vuosineljan-
nesta pienemmat tehtaiden vuosihuoltokustannukset,
hieman laskeneet puukustannukset seka paastdoikeus-
myynnit.

Valuuttakurssivaihteluilla siséltden suojaukset oli lahes
neutraali tulosvaikutus edelliseen vuosineljannekseen
verrattuna.

Metsa Boardin osuus osakkuusyhtié Metsa Fibren tu-
loksesta oli 1,0 miljoonaa euroa (5,9).

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -3,1 miljoonaa
euroa (-3,7) sisaltden kurssierot myyntisaamisista, osto-
veloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuk-
sesta -0,1 miljoonaa euroa (-0,3).

Tulos ennen veroja oli 17,0 miljoonaa euroa (38,8). Ver-
tailukelpoinen tulos ennen veroja oli 36,1 miljoonaa eu-
roa (38,8). Tuloverot olivat 0,8 miljoonaa euroa (6,3).

Osakekohtainen tulos oli 0,05 euroa (0,09). Oman paa-
oman tuotto oli 4,9 prosenttia (10,1), ja vertailukelpoi-
nen oman paaoman tuotto oli 9,5 prosenttia (10,1). Si-
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joitetun pddoman tuotto oli 4,6 prosenttia (9,7), ja ver-
tailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli 8,9 prosent-
tia (9,7).

Tammi—joulukuu 2019 (vs. 1-12/2018)

Metsa Boardin liikevaihto oli 1 931,8 miljoonaa euroa
(1 944,1). Liikevaihdosta 57 prosenttia tuli taivekarton-
gista, 25 prosenttia kraftlainereista, 13 prosenttia mark-
kinasellusta ja 5 prosenttia muista toiminnoista.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 184,4 miljoonaa euroa
(251,9), ja liiketulos oli 180,8 miljoonaa euroa (246,3).
Tilikauden vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat
yhteensd -3,6 miljoonaa euroa, ja ne koostuivat seuraa-
vista erista: 3,3 miljoonan euron luovutusvoitosta ei-
operatiivisessa osakesijoituksessa; Metsa Fibrelle myy-
dyista Aanevoima Oy:n osakkeista, jonka nettovaikutus
liketulokseen oli 6,8 miljoonaa euroa; 5,5 miljoonaa eu-
roa liikketoimintaan kuulumattoman maa-alueen myyn-
nista seka -19,1 miljoonan euron arvonalentumiskirjauk-
sesta Husumin sellutehtaan omaisuuseriin, jotka on
suunniteltu korvattavan uudella soodakattilalla ja uu-
della turbiinilla sellutehtaan uudistamisen ensimméi-
sessa vaiheessa.

Kartonkien kokonaistoimitukset laskivat ja olivat yh-
teensa 1 791 000 (1 830 000) tonnia. Taivekartongin
toimitukset olivat 1 207 000 (1 215 000) tonnia. Toimi-
tuksista 71 prosenttia kohdistui EMEA-, 20 prosenttia
Americas- ja 9 prosenttia APAC-alueelle. Valkoisen
kraftlainerin toimitukset laskivat ja olivat 584 000 (615
000) tonnia. Toimituksista 66 prosenttia kohdistui
EMEA-, 33 prosenttia Americas- ja 1 prosentti APAC-
alueelle. Ensimmaisella vuosipuoliskolla vaisu kysynta
etenkin Euroopassa laski Metsa Boardin valkoisen
kraftlainerin toimitusmaéria. Metsé Boardin markkina-
sellutoimitukset pysyivat vakaina ja olivat 460 000
(457 000) tonnia.

Vuonna 2019 liiketulosta paransivat kartonkien, ja erityi-
sesti taivekartongin kohonneet myyntihinnat. Vastaa-
vasti kannattavuutta heikensivat maailmanlaajuisesti
laskeneet sellujen markkinahinnat. Sellun negatiivista
tulosvaikutusta lievensi matalammat sellukustannukset
kartonkiliiketoiminnassa. Sellujen hinnanlaskun koko-
naisvaikutus Metsa Boardin liiketulokseen oli kuitenkin
selvasti negatiivinen.

Kartongin ja sellun tuotantokustannukset kasvoivat
edellisvuodesta. Vuonna 2018 kustannusinflaatio oli no-
peaa, ja raaka-aineiden hinnat pysyivéat korkealla ta-
solla vuonna 2019. Puukustannukset olivat edellis-
vuotta korkeammalla tasolla, mutta alenivat hieman
vuoden loppua kohden.

Valuuttakurssivaihteluilla siséltden suojaukset oli 48
miljoonan euron positiivinen vaikutus tilikauden liiketu-
lokseen edellisvuoteen verrattuna.



Metsa

Metsa Boardin osuus osakkuusyhtié Metsa Fibren ver-
tailukelpoisesta tuloksesta oli 45,3 miljoonaa euroa
(124,5). Markkinasellun alhaisen hinnan liséksi Metsa
Fibren tulosta rasittivat sahaliiketoiminnan heikko kan-
nattavuus seka sellun kasvaneet tuotantokustannukset.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -15,4 miljoonaa
euroa (-22,3) sisaltéden kurssierot myyntisaamisista, os-
toveloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvos-
tuksesta -1,6 miljoonaa euroa (-3,1).

Tilikauden tulos ennen veroja oli 165,6 miljoonaa euroa
(224,2). Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli 169,2
miljoonaa euroa (229,7). Tuloverot olivat 21,0 miljoonaa
euroa (20,8).

Osakekohtainen tulos oli 0,41 euroa (0,57). Vertailukel-
poinen osakekohtainen tulos oli 0,41 euroa (0,58).
Oman paaoman tuotto oli 10,9 prosenttia (16,3), ja ver-
tailukelpoinen oman pa&oman tuotto oli 11,0 prosenttia
(16,7). Sijoitetun padoman tuotto oli 10,2 prosenttia
(14,0), ja vertailukelpoinen sijoitetun paddoman tuotto oli
10,4 prosenttia (14,4).

Lahteet: Fastmarkets FOEX, Fastmarkets RISI, CEPI
Cartonboard, CEPI Containerboard, AFPA

Loka—joulukuu 2019 (vs. 7-9/2019)

Eurooppalaisten taivekartonkituottajien toimitukset las-
kivat 5 prosenttia ja markkinahinnat pysyivat va-

kaina edelliseen vuosineljannekseen verrattuna. Valkoi-
sen kraftlainerin tuottajien toimitukset laskivat 6 pro-
senttia ja markkinahinnat laskivat hieman.

Yhdysvalloissa valkaistun sellukartongin tuotanto paik-
kalista kulusta varten pysyi vakaana ja tarjoilupakkaus-
kartongin tuotanto paikallista kulutusta varten laski
edelliseen vuosineljannekseen verrattuna. Markkinahin-
nat pysyivét vakaina.

Euroopassa pitkakuituisen sellun dollarimaarainen
markkinahinta laski 10 prosenttia edelliseen vuosinel-
jannekseen verrattuna vuosineljannesten keskihintojen
erotuksesta laskettuna. Lyhytkuituisen sellun dollari-
maarainen markkinahinta laski 15 prosenttia. Kiinassa
pitkakuituisen sellun dollarimaarainen markkina-

hinta laski 1 prosentin ja lyhytkuituisen markkina-

hinta laski 7 prosenttia.

Tammi—joulukuu 2019 (vs. 1-12/2018)

Eurooppalaisten taivekartongin tuottajien toimituk-

set laskivat 3 prosenttia ja markkinahinnat nousi-

vat edellisvuodesta. Vastaavasti valkoisen kraftlainerin
tuottajien toimitukset nousivat prosentin ja markkinahin-
nat laskivat.
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Metsa Boardin osuus eurooppalaisten taivekartonkituot-
tajien kokonaistoimituksista oli 36 (35) prosenttia seka
viennista Euroopan ulkopuolelle 59 (57) prosenttia.

Yhdysvalloissa valkaistun sellukartongin tuotanto pai-
kallista kulutusta varten laski ja tarjoilupakkauskarton-
gin tuotanto nousi edellisvuodesta. Sellukartongin
markkinahinnat pysyivat vakaana ja tarjoilupakkauskar-
tongin markkinahinnat nousivat hieman.

Euroopassa pitkakuituisen sellun dollarimaaréinen
markkinahinta laski 16 prosenttia edellisvuoteen verrat-
tuna vuosien keskihintojen erotuksesta laskettuna. Ly-
hytkuituisen sellun dollarimaarainen markkinahinta laski
17 prosenttia. Kiinassa pitkakuituisen sellun dollari-
maarainen markkinahinta laski 28 prosenttia ja lyhytkui-
tuisen markkinahinta 25 prosenttia.

Liiketoiminnan nettorahavirta oli tammi—joulukuussa
200,5 miljoonaa euroa (1-12/2018: 150,9). Kayttépaa-
oma nousi 43,0 miljoonaa euroa (1-12/2018: nousi 62,4
milj. euroa). Vuonna 2019 liiketoiminnan rahavirtaa vah-
vistivat Metsa Fibreltd saadut korkeammat osingot.

Vuonna 2019 investoinnit omistettuihin kayttéomaisuus-
hyddykkeisiin olivat 94,9 miljoonaa euroa (2018: 70,3)
ja vuokrattuihin kayttéomaisuushyddykkeisiin 4,1 mil-
joonaa euroa (0,0). Kokonaisinvestoinneista kunnossa-
pitoinvestointien osuus oli noin 60 prosenttia ja kehitys-
investointien osuus noin 40 prosenttia.

Adnekosken tehtaalla Metsa Board investoi uuteen arki-
tuslinjaan, joka nosti tehtaan arkittamon vuotuista kapa-
siteettia 35 000 tonnilla 120 000 tonniin. Investoinnin
arvo oli noin 11 miljoonaa euroa, ja se kohdistui paa-
osin vuodelle 2019.

Adnekosken tehtaalla Metsa Board investoi uuteen arki-
tuslinjaan, joka nosti tehtaan arkittamon vuotuista kapa-
siteettia 35 000 tonnilla 120 000 tonniin. Investoinnin
arvo oli noin 11 miljoonaa euroa, ja se kohdistui paa-
osin vuodelle 2019.

Investoinnit Husumin sellutehtaan uudistamisen ensim-
maiseen vaiheeseen vuonna 2019 olivat yhteenséa 21
miljoonaa euroa. Investoinnin kokonaisarvo on noin 320
miljoonaa euroa.

Metsa Board p&atti joulukuussa Kyron kartonkikoneen
jalkikasittelyn uudistamisesta, jonka arvioitu valmistumi-
nen on vuonna 2021. Investoinnin arvo on noin 20 mil-
joonaa euroa.
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Metsa Boardin omavaraisuusaste oli vuoden lopussa
59 prosenttia (31.12.2018: 58) ja nettovelkaantumisaste
23 prosenttia (31.12.2018: 25). Korollisen nettovelan
suhde edellisen 12 kuukauden vertailukelpoiseen kayt-
tokatteeseen oli katsauskauden lopussa 1,1
(31.12.2018: 1,0).

Korolliset velat olivat vuoden lopussa 444,9 miljoonaa
euroa (31.12.2018: 447,2). Velasta oli ulkomaan valuu-
tassa 2 prosenttia, vaihtuvakorkoista 18 prosenttia ja lo-
put kiintedkorkoista. Velan keskikorko oli vuoden lo-
pussa 2,5 prosenttia (31.12.2018: 3,3) ja pitkdaikaisen
velan keskimaturiteetti 6,4 vuotta (31.12.2018: 5,5). Ve-
lan korkosidonnaisuusaika oli vuoden lopussa 56,0 kuu-
kautta (31.12.2018: 60,0). Yhtié maksoi katsauskauden
aikana pois 60,3 miljoonan euron jéljella olleen osuu-
den vuonna 2014 liikkeeseen laskemastaan joukkovel-
kakirjalainasta.

Korollinen nettovelka oli vuoden lopussa 307,8 miljoo-
naa euroa (31.12.2018: 334,6).

Metsa Boardin maksuvalmius on pysynyt vahvana.
Kaytettavissa oleva likviditeetti oli katsauskauden lo-
pussa 524,3 miljoonaa euroa (31.12.2018: 425,4), joka
muodostui seuraavista erista: likvidit varat ja sijoitukset
134,2 miljoonaa euroa, syndikoitu luottolimiitti (revolving
credit facility) 200,0 miljoonaa euroa seka nostamatto-
mat rahastoidut TyEL-varat 190,1 miljoonaa euroa. Lik-
videista varoista 127,1 miljoonaa oli lyhytaikaisia talle-
tuksia Metsa Group Treasuryyn ja 7,1 miljoonaa kassa-
varoja seka sijoituksia. Muita korollisia saamisia oli 2,9
miljoonaa euroa. Liséksi likviditeettireservia taydentaa
Metsa Groupin sisédinen 150,0 miljoonan euron kaytta-
maton lyhytaikainen rahoituslimiitti.

Metsa Board sopi syyskuun lopussa pankkirahoitusjar-
jestelystd, joka koostuu noin 5-vuotisesta 150 miljoonan
euron nostetusta lainasta ja noin 5-vuotisesta 200 mil-
joonan euron monivaluuttaisesta valmiusluotosta, jossa
on kaksi yhden vuoden pidennysoptiota ja 50 miljoonan
euron korotusoptio. Valmiusluoton marginaali on osin
sidottu vastuullisuustavoitteisiin, jotka pohjautuvat valit-
tuihin Metsa Boardin 2030 kestavan kehityksen tavoit-
teisiin. Varat uudesta jarjestelysta nostettiin lokakuun
alussa ja niilla korvattiin maaliskuussa 2020 eraantyvat
50 miljoonan euron nostettu laina ja 150 miljoonan eu-
ron nostamaton valmiusluotto.

Muiden pitkaaikaisten sijoitusten kéaypa arvo
katsauskauden lopussa oli 255,1 miljoonaa euroa
(31.12.2018: 270,1). Arvon muutos liittyi Pohjolan
Voima Oyj:n osakkeiden kayvan arvon laskuun.

Nettovaluuttavirrasta oli katsauskauden lopussa suojat-
tuna keskimaarin 7,8 kuukautta sisaltden myyntisaamis-
ten ja ostovelkojen taseposition suojauksen
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(31.12.2018: 7,3). Suojausaste on kauden aikana vaih-
dellut keskimaarin 7 ja 8 kuukauden valilla. Taseposi-
tion liséksi normitasolla suojataan puolet ennustetusta
vuotuisesta nettovaluuttavirrasta. Suojausten maara voi
poiketa normitasosta 40 prosenttia kumpaankin suun-
taan. Suojausten ollessa normitasolla ne pyritdan koh-
dentamaan ensisijaisesti kahdelle seuraavalle vuosinel-
jannekselle.

Metsa Board otti vuonna 2019 kayttodn Metsa Groupin
vihrean rahoituksen viitekehyksen (Green Finance Fra-
mework), jolla kestéva kehitys ja ilmastonmuutoksen

hillinta kytketddn Metsa Boardin tuleviin rahoitustoimiin.

Metsa Boardilla on investment grade -tasoiset luotto-
luokitukset S&P Globalilta ja Moody's Investor Servi-
celta. S&P Globalin luottoluokitus yhtiélle on BBB- ja
nakyma vakaa. Moody’sin luottoluokitus yhtidlle on
Baa3 ja ndkyma on vakaa.

Henkiléstomaara oli vuoden lopussa 2 351 henkil6a
(31.12.2018: 2 352), josta Suomessa tydskenteli 1 414
(1 361) henkildd. Tammi—joulukuussa Metsa Boardin
palveluksessa oli keskimaarin 2 433 henkil6a
(1-12/2018: 2 435). Henkildstokulut olivat tammi—joulu-
kuussa yhteensa 194,9 miljoonaa euroa (1-12/2018:
203,1). Vertailuvuoden luku siséltdd Husumin tehtaan
tehostamisohjelmaan tehtyja kuluvarauksia.

Kartonkien myynnin kehitys

Metsa Board on Euroopan suurin taivekartongin ja val-
koisen kraftlainerin valmistaja. Yhtidn osuus Euroopan
taivekartongin kapasiteetista on 35 prosenttia ja valkoi-
sen kraftlainerin kapasiteetista 30 prosenttia.

EMEA-alueella taivekartongin kysyntéatilanne pysyi
vuonna 2019 vakaana, ja Metsa Boardin toimitusmaarat
kasvoivat edellisvuodesta. Vuoden alussa voimaan as-
tuneet hinnankorotukset paransivat taivekartongin kes-
kihintaa. Valkoisissa krafltainereissa kysynté pysyi vai-
suna vuoden ensimmaisella puoliskolla mutta piristyi
vuoden loppua kohden. Metsa Board puolusti onnistu-
neesti hintojaan heikentyneessa markkinatilanteessa ja
valkoisten kraftlainereiden keskihinta parani hieman
edellisvuodesta. Sen sijaan toimitusmaarat EMEA-alu-
eelle laskivat selvasti.

Americas-alueelle Metsé Board toimittaa taivekartonkia
ja paallystettya valkoista kraftlaineria. Yhti6lla on vahva
markkina-asema sen molemmissa paatuotteissa.
Vuonna 2019 Mets& Boardin taivekartongin toimitus-
maarat Americas-alueelle laskivat hieman ja valkoisten
kraftlainereiden toimitusméaérat nousivat. Taivekarton-
gin keskihinta parani myynnin optimoinnin tuloksena.
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Paallystetyn valkoisen kraftlainerin keskihinta pysyi va-
kaana.

APAC-alueella Metsa Board keskittyy vaativiin loppu-
kayttoihin kansainvalisten merkkituotevalmistajien
kanssa lahinna taivekartongissa. Vuonna 2019 Metsa
Boardin taivekartongin toimitusmaarat APAC-alueelle
laskivat edellisvuodesta.

Markkinasellun myynnin kehitys

Metsa Boardin vuosittainen markkinasellupositio, joka
muodostuu yhtién omasta selluntuotannosta ja -kulutuk-
sesta seka 24,9 prosentin omistusosuudesta Metsa Fib-
ressd, on noin 600 000 tonnia ylijgdmainen. Merkittava
osa ylijaavasta sellusta on kemiallista pitkakuituista sel-
lua, jota myydaan paaosin Eurooppaan ja Kiinaan.

Vuonna 2019 sellujen keskimaaraiset markkinahinnat
laskivat Euroopassa 16 prosenttia ja Kiinassa 28 pro-
senttia edellisvuoteen verrattuna. Hintojen laskulla oli
merkittdva negatiivinen vaikutus Metsa Boardin kannat-
tavuuteen.

Metsa Boardin oman markkinasellun toimitusmaéaréat oli-
vat vuonna 2019 edellisvuoden tasolla. Suurin osa
Metsa Boardin markkinasellusta myydaan Eurooppaan.
Osakkuusyhtié Metsa Fibren sellujen toimitusmaarat
kasvoivat vuodesta 2018. Metsa Fibren markkinasel-
lusta noin 50 prosenttia myydaan EMEA-alueelle ja 50
prosenttia APAC-alueelle, jossa Kiinan osuus on mer-
kittava.

Tuotanto

Metsé& Boardin kartonkien tuotantomaéara vuonna 2019
oli 1 816 000 tonnia (2018: 1 866 000). Kemissa valkoi-
sen kraftlainerin tuotantoa rajoitettiin erityisesti toisella
vuosineljanneksella markkinakysyntéa vastaavaksi.
Elokuussa tuotantotaso nostettiin jalleen normaalille ta-
solle. Sellun ja kemihierteen tuotantomaara oli yh-
teensa 1 373 000 tonnia (1 363 000).

Vuonna 2019 saavutettiin uudet vuosituotantoennatyk-
set Aanekosken, Takon ja Husumin taivekartongin tuo-
tantolinjoilla seka Kaskisten ja Joutsenon BCTMP-teh-
tailla.

Metsa Board: Husumin sellutehtaan uudistaminen

Metsa Board ilmoitti 26.4.2019 kaynnistavansa hanke-
suunnittelun Husumin sellutehtaan uudistamisesta
Ruotsissa. Investoinnin ensimmainen vaihe siséltaa uu-
den soodakattilan ja uuden turbiinin. Elokuussa yhtid il-
moitti hakevansa muutosta nykyiseen ymparistélupaan.
Lopullinen investointipaatds uudistuksen ensimmai-
sesta vaiheesta tehdaan, kun ympéristolupa on saatu,
aikaisintaan vuoden 2020 toisella neljanneksella.
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Vuonna 2019 Metsa Board investoi hankkeeseen yh-
teensa 21 miljoonaa euroa. Lisaksi yhtio teki noin 19
miljoonan euron arvonalentumiskirjauksen Husumin
sellutehtaan omaisuuseriin, jotka on suunniteltu korvat-
tavan uudella soodakattilalla ja uudella turbiinilla sellu-
tehtaan uudistamisen ensimmaisessé vaiheessa.

Investoinnin ensimmaisen vaiheen kokonaisarvo on
noin 320 miljoonaa euroa, ja se jakautuu vuosille 2019—
2022. Valmistuttuaan sen arvioidaan tuottavan noin 35
miljoonan euron vuosittaisen kassavirtaparannuksen,
josta noin 30 miljoonaa euroa on kayttdékateparannusta
ja 5 miljoonaa euroa valtettyja kunnossapitoinvestoin-
teja.

Investoinnin toisessa vaiheessa, 2020—luvun aikana,
nykyiset kuitulinjat suunnitellaan korvattavan uudella
kuitulinjalla.

Sellutehtaan uudistaminen mahdollistaa pitkajanteisen
ja kilpailukykyisen kartonkiliketoiminnan kehittamisen ja
kasvattamisen Husumin tehdasintegraatissa tulevina
vuosina. Liséksi investoinnin tavoitteena on kehittaéa
Metsa Boardin sellu- ja energiatuotantoa seka siirtya
kohti fossiilivapaita tehtaita.

Metsa Fibre: Uusi biotuotetehdas ja méantysaha

Metsa Boardin osakkuusyhtio Metséa Fibre kaynnisti
hankesuunnittelun biotuotetehtaan rakentamisesta Ke-
miin sek& méantysahan rakentamisesta Rauman sellu-
tehtaan yhteyteen. Biotuotetehtaan investoinnin arvo
olisi noin 1,5 miljardia euroa. Lopullinen investointipaa-
tos arvioidaan tehtavén aikaisintaan kesalla 2020. Rau-
man mantysahan investoinnin arvo olisi noin 200 mil-
joonaa euroa. Lopullinen investointipdatds arvioidaan
tehtavan alkuvuonna 2020.

Metsa Fibre toimitti syyskuussa biotuotetehtaan ympéa-
ristélupahakemuksen Pohjois-Suomen aluehallintovi-
rastolle.

Metsa Board julkisti elokuussa uudet vuoteen 2030
ulottuvat kestévan kehityksen tavoitteensa. Yhtié mm.
tavoittelee fossiilittoman energian kayttéa vuoteen 2030
mennessa. Talldin tehtaat kayttavat fossiilittomia poltto-
aineita (scope 1) ja kaiken ostetun energian tulee olla
fossiilitonta (scope 2). Myds Metsa Boardin kayttamien
raaka-aineiden tulee olla fossiilittomia vuoteen 2030
mennessa. Metsa Board tehostaa edelleen energian ja
veden kayttoa ja pyrkii lisdamaan sertifioidun kuidun
osuutta kaikesta kayttamastaan kuidusta. Kestavan ke-
hityksen tavoitteet ovat kokonaisuudessaan luettavissa
yhtién verkkosivuilla osoitteessa
www.metsaboard.com/sustainability.

Metsa Board on saavuttanut hyvéat arvosanat useissa
ympariston, sosiaalisen vastuun ja hyvan hallintotavan
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kattavissa ESG-arvioinneissa, joita ovat tehneet mm.
MSCI, Sustainalytics ja ISS-oekom. CDP on valinnut
Metsa Boardin Water A ja Climate A -listoilleen ja li-
séksi yhtiolla on A- -taso metsdohjelmassa. CDP myds
valitsi Metsa Boardin maailman parhaiden yritysten
joukkoon toimitusketjun sitouttamisessa ilmastonmuu-
toksen vastaiseen ty6hon.

Vuonna 2019 Metsé& Board saavutti kolmantena vuo-
tena perakkain kultatason EcoVadiksen vastuullisuus-
ja yhteiskuntavastuuarvioinnissa. Yhtié kuuluu EcoVa-
diksen arvioinnissa yhden prosentin parhaimmistoon
kartongin valmistajien ja jalostajien luokassa.

Kevaalla Metsa Board uudisti ja paransi taivekartonki-
valikoimaansa, jotta pakkauksista saadaan entista ym-
paristdystavallisempid, kestdvampia ja visuaalisesti
houkuttelevampia. Samalla taivekartonkien tuotevalikoi-
maa yksinkertaistettiin, mika paransi kartonkien tasa-
laatuisuutta ja toimitusvarmuutta entisestaan.

Syyskuussa yhti6 lanseerasi uuden muovittoman eco-
barrier-kartongin, joka voidaan kierrattéda kartonkipak-
kauksiin lajiteltuna. Ecobarrier-kartonki antaa keskivah-
van suojan kosteutta ja rasvaa vastaan, joten se sopii
erityisen hyvin ruoka- ja tarjoilupakkauksiin.

Metsa Board perustaa Adnekoskelle osaamiskeskuk-
sen (Excellence Centre), joka keskittyy kartonki- ja pak-
kausinnovaatioihin. Uusi osaamiskeskus yhdistaa pak-
kaussuunnitteluosaamisen seka tutkimus- ja kehitystoi-
minnan, ja vauhdittaa nain tulevaisuuden kartonkien ja
pakkausratkaisujen kehitystd. Uuden osaamiskeskuk-
sen on mé&ara aloittaa toimintansa vuonna 2020.

Metsa Boardin Kyron tehdas hyddyntéaa tekoalya taive-
kartonkikoneen laadunhallinnassa. Tavoitteena on pa-
rantaa taivekartonkikoneen tuotantotehokkuutta ja laa-
dun tasaisuutta.

Metsa Board on johtava eurooppalainen ensikuitukar-
tongin tuottaja ja edellakavija vastuullisuudessa. Yhtio
keskittyy kevyisiin ja korkealuokkaisiin ensikuitukarton-
keihin, joita kaytetaan kuluttaja-, myymala- ja tarjoilu-
pakkauksiin. Metsa Board arvioi, etté korkealuokkaisen
ensikuitukartongin globaali kysynté kasvaa vuosittain
noin 2—3 prosenttia.

Keskipitkalla aikavalilla Metsa Boardin tavoitteena on
kasvaa hallitusti vallitseva markkinaympéristd huomioi-
den. Kasvun perustana ovat osaavat ihmiset, alan joh-
tavat tuotteet ja innovatiiviset pakkausratkaisut.
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Paatoksentekoa ohjaavat kannattavuustavoitteet seka
omistaja-arvon kasvattaminen. Metsa Board keskittyy
tehokkuuteen ja asiakkuuksiin, jotka hyétyvat yhtion
tuotteiden ja palveluiden korkeasta suorituskyvysta. Ta-
voitteena on mydos sailyttda vahva tase.

Vuonna 2019 yhti6 poisti taloudellisista tavoitteistaan
markkinoiden keskimaaraista kasvua nopeamman kas-
vutavoitteen. Muilta osin tavoitteet ja osinkopolitiikka
séilyivat ennallaan.

e Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto
(ROCE) on véahintaan 12 prosenttia.
Toteuma vuonna 2019: 10,4 %.

e Korollisen nettovelan ja vertailukelpoisen kayttokat-
teen (EBITDA) suhde on korkeintaan 2,5.
Toteuma vuonna 2019: 1,1.

Metsa Boardin tavoitteena on jakaa vuosittain

osinkoa vahintédan 50 prosenttia tilikauden tuloksesta.
Hallituksen ehdotus yhti6kokoukselle tilivuoden 2019
osingosta ja padomanpalautuksesta vastaa 59 prosen-
tin osuutta tilikauden tuloksesta.

Metsa Boardin 28.3.2019 pidetty varsinainen yhtidko-
kous vahvisti yhtion tilinpaatoksen tilikaudelta 2018 ja
paatti, ettd osinkoa jaetaan 0,10 euroa osakkeelta ja li-
séksi pddomapalautusta sijoitetun vapaan padoman ra-
hastosta 0,19 euroa osakkeelta, yhteenséa 0,29 euroa
osakkeelta.

Yhtidkokous péaatti pitda hallituksen palkkiot ennallaan
siten, ettd hallituksen puheenjohtajalle maksetaan vuo-
sipalkkiota 95 000 euroa, hallituksen varapuheenjohta-
jalle 80 000 euroa ja hallituksen jasenelle 62 500 euroa
seka lisaksi, etté kokouspalkkioita maksetaan 700 eu-
roa kustakin hallituksen ja sen valiokunnan kokouk-
sesta, johon jasen osallistuu. Yhtitkokous paatti mak-
saa noin puolet palkkioista julkisesta kaupankaynnista
hankittavina yhtién B-sarjan osakkeina. Edelleen yhti6-
kokous paatti maksaa tarkastusvaliokunnan puheenjoh-
tajalle kuukausipalkkiota 800 euroa.

Yhtidkokous vahvisti hallituksen jasenten lukumaaraksi
yhdeksén (9) ja valitsi hallituksen jaseniksi teollisuus-
neuvos Hannu Anttilan, metséaneuvos Martti Asunnan,
diplomi-insinddri llkka Hamalan, oikeustieteen kandi-
daatti Kirsi Komin, diplomi-insinééri Kai Korhosen, teol-
lisuusneuvos Liisa Leinon, maa- ja metsataloustieteen
maisteri Jussi Linnarannan, vuorineuvos Juha Nieme-
lan ja suurlahettilas Veli Sundbackin. Hallituksen jarjes-
taytymiskokouksessa hallitus valitsi puheenjohtajak-
seen llkka Hamalan ja varapuheenjohtajakseen Martti
Asunnan. Hallituksen jasenten toimikausi kestaa seu-
raavan varsinaisen yhtiokokouksen loppuun.
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Tarkemmat tiedot yhtitkokouksen paatoksista, hallituk-
sen jarjestaytymisesta ja hallituksen jasenten esittelyt
ovat luettavissa Metsa Boardin verkkosivuilla osoit-
teessa: www.metsaboard.com/sijoittajat/yhtiokokous.

Verohallinto otti syksylla 2015 vuoden 2014 verotusta
toimittaessaan kielteisen kannan ranskalaisen tytaryh-
tion rajat ylittdvassa fuusiossa siirtyneiden tappioiden
hyvaksi lukemiseen Metséa Board Oyj:n verotuksessa.
Metsa Boardin ndkemyksen mukaan tappiot ovat va-
hennyskelpoisia, ja yhtié on hakenut muutosta verohal-
linnon ratkaisuun. Verotuksen oikaisulautakunta hylkasi
yhtién vaatimuksen maaliskuussa 2018. Yhtié on hake-
nut muutosta ratkaisuun Helsingin hallinto-oikeudesta.

Tilikauden lopussa Metsa Boardin B-osakkeen kurssi
Nasdaq Helsingissé oli 6,00 euroa. Osakkeen ylin
kurssi vuonna 2019 oli 6,65 euroa ja alin 3,86 euroa. Ti-
likauden lopussa Metsa Boardin A-osakkeen kurssi
Nasdaq Helsingissa oli 6,14 euroa. Osakkeen ylin
kurssi vuonna 2019 oli 7,98 euroa ja alin 5,46 euroa.

Vuonna 2019 B-osakkeen keskimaarainen paivittdinen
osakevaihto Nasdaq Helsingissa oli 880 683 osaketta ja
A-osakkeen 2 778 osaketta. B-osakkeen kokonais-
vaihto oli 1 158,8 miljoonaa euroa ja A-osakkeen 4,6
miljoonaa euroa.

Nasdaq Helsingin liséksi Metsa Boardin osakkeilla kay-
daan kauppaa myos muilla markkinapaikoilla kuten
Chi-X:ssa ja BATS:ssa. Nasdaq Helsingin osuus vuo-
den 2019 kokonaiskaupankaynnista oli 74 prosenttia.

Vuonna 2019 yhteensé 2 271 147 Metsa Board Oyj:n
A-osaketta muunnettiin B-osakkeiksi. Vuoden lopussa
Metsa Boardin A-osakkeita oli 33 087 647 kappaletta ja
B-osakkeita 322 425 099 kappaletta.

Metsa Boardin kaikkien osakkeiden markkina-arvo tili-
kauden lopussa oli 2,14 miljardia euroa, josta B-osak-
keiden markkina-arvo oli 1,93 miljardia euroa ja A-osak-
keiden 0,2 miljardia euroa.

Metséliitto Osuuskunta kasvatti vuoden aikana omistus-
taan Metsa Boardissa. Vuoden 2019 aikana sen omis-
tusosuus kasvoi 41 prosentista 46 prosenttiin ja osak-
keiden tuottama &anivalta 62 prosentista 66 prosenttiin.
Ulkomaisten ja hallintarekisterdityjen omistajien osuus
kaikista osakkeista oli vuoden lopussa 15 prosenttia
(31.12.2018: 21 %). Yhtitn hallussa ei ole sen omia
osakkeita.

Globaalissa taloudessa on merkittavia epavarmuusteki-
j6ita, jotka saattavat toteutuessaan aiheuttaa kartongin
ja sellun kysynnan heikentymista seka hintojen laskua.
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Kysynnén ja tarjonnan epatasapaino saattaa vaikuttaa
lopputuotteiden hintoihin ja Metséa Boardin kannattavuu-
teen.

Metsa Board keskittyy kartonkiliiketoimintansa aktiivi-
seen kehittdmiseen ja kasvuun. Kartonkiliiketoiminnan
kasvattaminen ja uusien tuotteiden markkinoille saami-
nen ovat riippuvaisia myynnin onnistumisesta. Myynnin
globaaliin kasvattamiseen liittyy my6s kustannus- ja va-
luuttakurssiriskeja.

Eri maat ovat asettaneet toistensa tuotteille tuontitulleja
ja muita kaupan rajoitteita, mutta toistaiseksi niilla ei ole
ollut suoraa vaikutusta Metsa Boardin liiketoimintaan.
Negatiivinen kehitys maailmankaupassa voisi jatkues-
saan vaikuttaa heikentavasti Metsa Boardin tulokseen.

Maailmassa on useita geopoliittisia riskikeskittymia, joi-
den kehittymisen ennustaminen on vaikeaa. Muutokset
nailla alueilla voivat olla hyvin nopeita ja ennakoimatto-
mia. Kansainvélisesti on asetettu kriiseihin liittyvia pa-
kotteita, joilla voi olla suoria tai valillisia vaikutuksia
myds kartonkien kysyntaan ja siten Metsé Boardin tu-
lokseen.

Metsa Boardin tuotannosta suurin osa on Suomessa.
Historiassa Suomessa on ollut useita tyémarkkinariitoja
seka metsateollisuudessa etta metsateollisuustuottei-
den jakeluketjussa. Nama voivat vaikuttaa negatiivisesti
tuotantomadriin ja asiakastoimituksiin, seké heikentaa
yhtién kilpailuasemaa ja kannattavuutta.

Metsa Boardin kokonaiskustannuksista puun osuus on
yli neljannes. Puuraaka-aineen saannin vaikeutuminen
tai akillinen hinnannousu vaikuttaisi toteutuessaan hei-
kentavasti Metsa Boardin tulokseen.

Metsa Boardilla ilmastoriskit koskevat erityisesti metsia
seka energian ja veden kayttéa. Saantely voi ohjata
metsien tulevaa kayttéa. Lisdksi sdantely ilmastonmuu-
toksen torjumiseksi ja kasvihuonekaasupéaastojen va-
hentamiseksi voi aiheuttaa merkittdvid muutostarpeita
tuotantoteknologiassa seka lisatéa kustannuksia. Vaha-
hiilisessa taloudessa tuotteiden kysynta ja tarjonta voi-
vat poiketa nykytilanteesta. lImastonmuutos saattaa li-
satd saan aari-ilmioita, kuten myrskyja, tulvia ja kui-
vuutta ja heikentaa tehtaiden tarvitseman prosessive-
den ja sdhkon saatavuutta seka aiheuttaa katkoksia
tuotannossa. Lisaksi sddolosuhteet voivat rajoittaa puu-
raaka-aineen saatavuutta. Toteutuessaan ilmastoris-
keilla voi olla negatiivinen vaikutus Metsé Boardin kan-
nattavuuteen.

Sellun markkinahinnan muutoksilla on merkittéva vaiku-
tus Metsa Boardin kannattavuuteen. Mets& Boardin
vuosittainen kokonaissellupositio on noin 600 000 ton-
nia ylijagdmainen. Markkinasellun hinnan 10 prosentin
laskulla (nousulla) on vuositasolla noin 30 miljoonan eu-
ron negatiivinen (positiivinen) vaikutus yhtion liiketulok-
seen.
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Yhdysvaltain dollarin arvon 10 prosentin vahvistumi-
sella suhteessa euroon on noin 63 miljoonan euron po-
sitiivinen vaikutus Metsé& Boardin vuotuiseen liiketulok-
seen. Vastaavasti Ruotsin kruunun 10 prosentin vahvis-
tumisen vaikutus on noin 39 miljoonaa euroa negatiivi-
nen ja Ison-Britannian punnan 10 prosentin vahvistumi-
sen vaikutus noin 9 miljoonaa euroa positiivinen. Va-
luuttakurssien heikkenemisen vaikutus on vastakkai-
nen. Herkkyydet eivét sisélla suojausvaikutusta.

Koska tdman tilinpaatdstiedotteen tulevaisuutta koske-
vat arviot ja kannanotot perustuvat tamanhetkisiin suun-
nitelmiin ja arvioihin, ne siséltavat riskeja ja muita epa-
varmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, etta tu-
lokset poikkeavat niité koskevista kannanotoista. Lyhy-
ella aikavalilla Metsa Boardin tulokseen vaikuttavat eri-
tyisesti lopputuotteiden hinta ja kysynta, raaka-aine- ja
kuljetuskustannukset, energian hinta seka euron kurssi-
kehitys suhteessa yhtion muihin paavaluuttoihin.

Metsa Boardin vuoden 2018 vuosikertomuksen sivuilla
24-25 seké 110-111 on lis&a tietoa pidemman aikava-
lin riskeista seka riskienhallinnasta.

Paperiliton lakon kokonaisvaikutus Metsé Boardin liike-
tulokseen on noin 20 miljoonaa euroa negatiivinen, ja
se kohdistuu p&aosin vuoden 2020 ensimmaiselle nel-
jannekselle.

Metsé& Boardin kartonkitoimitusten arvioidaan vuoden
ensimmaiselld neljanneksella olevan suunnilleen vuo-
den 2019 viimeisen neljanneksen tasolla.

Taivekartongin ja valkoisen kraftlainerin markkinahinto-
jen paikallisissa valuutoissa odotetaan pysyvéan va-
kaina.

Pitkakuituisen sellun kysynnén ja tarjonnan arvioidaan
pysyvén tasapainossa ja markkinahintojen ei enaa odo-
teta laskevan.

Tammi—maaliskuulle ei kohdistu merkittavia suunnitel-
tuja huoltoseisokkeja Metsa Boardin tehtailla. Osak-
kuusyhtid Metsa Fibren Adnekosken biotuotetehtaan
vuosihuolto kdynnistyy maaliskuun lopussa ja paattyy
huhtikuun alussa.

Valuuttakurssimuutoksilla suojausten vaikutus huomioi-
den on hieman positiivinen tulosvaikutus ensimmaisella
vuosineljanneksella vuoden 2019 neljanteen vuosinel-
jannekseen verrattuna ja positiivinen tulosvaikutus vuo-
den 2019 ensimmaiseen neljannekseen verrattuna.

Tuotantokustannusten arvioidaan pysyvan vakaina.
Leuto talvi saattaa jatkuessaan vaikeuttaa puun kor-
juuta ja nostaa puukustannuksia.
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Paperiliitto kdynnisti 27.1.2020 Suomessa paperiteolli-
suuden lakon, joka paattyi 10.2.2020. Lakko koski kaik-
kia Metsa Boardin Suomessa sijaitsevia tehtaita ja
osakkuusyhtié Metsa Fibren sellutehtaita. Metsa Board
arvioi, etté lakon negatiivinen vaikutus liiketulokseen on
noin 20 miljoonaa euroa, ja se kohdistuu paaosin vuo-
den 2020 ensimmadiselle neljannekselle.

CDP valitsi Metsé& Boardin Climate A -listalleen tunnus-
tuksena yhtidn toimista vahentaa fossiilisia CO2-paas-
t6ja, pienentda ilmastoriskeja ja kehittdd matalahiilisia
ratkaisuja. CDP:n vesiohjelmassa ja metsdohjelmassa
seka toimitusketjun sitouttamista arvioivassa kategori-
assa Metsa Board sai Leadership-statuksen A-.

Metsa Boardin vertailukelpoisen liiketuloksen arvioi-
daan vuoden 2020 ensimmadisella neljanneksella heik-
kenevéan vuoden 2019 neljannesta neljanneksesta Suo-
men tehtaiden lakkojen seurauksena.

Emoyhtion jakokelpoiset varat 31.12.2019 olivat 545,1
miljoonaa euroa, josta kertyneet voittovarat ovat 227,8
miljoonaa euroa.

Hallitus ehdottaa 26.3.2020 jarjestavalle varsinaiselle
yhtitkokoukselle, etta tilikaudelta 2019 jaetaan osinkoa
0,10 euroa osakkeelta seka lisaksi padomanpalautusta
sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta 0,14 euroa
osakkeelta, eli yhteensé 0,24 euroa.

Ehdotettu osinko ja padomanpalautus, yhteensa 0,24
euroa osakkeelta, vastaa 59 prosenttia vuoden 2019
osakekohtaisesta tuloksesta. Osingon ja padomanpa-
lautuksen kokonaismaara on 85,3 miljoonaa euroa.

Osinko ja padomanpalautus maksetaan osakkeenomis-
tajalle, joka on osingonmaksun ja pddomanpalautuksen
tasmaytyspaivana 30.3.2020 rekisterdityna Euroclear
Finland Oy:n yllapitamaan yhtion osakasluetteloon. Hal-
litus ehdottaa osingon ja padomanpalautuksen maksu-
paivaksi 7.4.2020.

METSA BOARD OYJ

Espoossa 12.2.2020
HALLITUS

Lisatiedot:

Jussi Noponen, talousjohtaja
puh. 010 465 4913

Katri Sundstrom, sijoittajasuhdejohtaja
puh. 010 462 0101
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Lisatietoja 12.2.2020 kello 13 alkaen.

Sijoittajille ja analyytikoille tarkoitettu englanninkielinen
puhelinkokous alkaa kello 15. Puhelinkokoukseen osal-
listujia pyydetaan rekisterditymaan muutamaa minuuttia
ennen puhelinkokouksen alkamista seuraavissa nume-
roissa:

Suomi: +358 (0)9 74790361
Ruotsi: +46 (0)8 50336574
Iso-Britannia: +44 (0) 330 336 9105
Yhdysvallat: +1 323-701-0225
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Konferenssin tunnistenumero on 7352059.

Metsa Boardin taloudellinen raportointi 2020:

29.4.2020: Osavuosikatsaus tammi—maaliskuulta 2020
30.7.2020: Puolivuosikatsaus tammi—kesakuulta 2020
29.10.2020: Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2020

Muut tapahtumat:

26.3.2020: Varsinainen yhtidkokous
1.9.2020: Paaomamarkkinapaiva, Helsinki



Metsa

Oman paaoman tuotto (%)

Sijoitetun padoman tuotto (%)
Omavaraisuusaste (%)
Nettovelkaantumisaste (%)

Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen oma padoma
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(Tulos ennen veroja
- tuloverot) per (Oma p&aoma (keskiméaarin))

(Tulos ennen veroja
+ korkokulut, nettokurssierot ja muut rahoituskulut) per
(Oma paaoma + korolliset rahoitusvelat)

(Oma paaoma)
per (Taseen loppusumma
- saadut ennakot)

(Korolliset rahoitusvelat
- likvidit varat
- korolliset saamiset) per (Oma paddoma)

(Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos)
per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukuméaara keskimaarin)

(Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma)
per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukum&ara kauden lo-

pussa)

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European
Securities and Markets Authority, ESMA) ohjeet maarit-
televét vaihtoehtoiset tunnusluvut sellaisiksi historial-
lista tai tulevaa taloudellista suorituskykyd, taloudellista
asemaa tai rahavirtoja koskeviksi tunnusluvuiksi, jotka
eivat ole yrityksen soveltaman taloudellisen raportointi-
viitekehyksen maarittelemia. Metsa Boardin tapauk-
sessa tallaisen raportointiviitekehyksen muodostavat
IFRS-standardit siind muodossa, kuin ne on omaksuttu
kayttéon EU:ssa asetuksen (EC) No 1606/2002 mukai-
sesti. Lukuun ottamatta osakekohtaista tulosta, joka on
madritetty standardissa IAS 33 Osakekohtainen tulos,
tilinpaatdstiedotteessa esitetyt tunnusluvut tayttavat
ESMA:n ohjeen vaihtoehtoisen tunnusluvun maaritel-
man.

Metsa Board katsoo, etta vaihtoehtoisten tunnuslukujen
esittdminen antaa tilinpaatosten kayttgjille paremman
nakyman yhtién taloudelliseen suorituskykyyn ja ase-
maan, mukaan lukien yhtién padoman kaytto, operatiivi-
nen kannattavuus ja velanhoitokyky.

Vertailukelpoisessa liiketuloksessa on eliminoitu poik-
keukselliset ja olennaiset tavanomaiseen liiketoimintaan
kuulumattomat erat. Konserni on maaritellyt liketulok-
sen seuraavasti: IFRS-tuloslaskelmassa esitetty tilikau-
den tulos ennen tuloveroja, rahoitustuottoja ja -kuluja
seka osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista.

Liiketuloksen ja vertailukelpoisen liiketuloksen seka
EBITDA:n ja vertailukelpoisen EBITDA:n vélinen silta-
laskelma on esitetty tdssa tilinpaatostiedotteessa. Ver-
tailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto on laskettu
kayttden samoja oikaisuja kuin vertailukelpoinen liiketu-
los ja lisdksi oikaistuna mahdollisilla vertailukelpoisuu-
teen liittyvilla rahoitustuotoilla. Metsa Board katsoo, etta
nain johdetut tunnusluvut parantavat raportointijaksojen
vertailukelpoisuutta.

Mitk&an naista tunnusluvuista, joista on eliminoitu ver-
tailukelpoisuuteen vaikuttavat erét, eivat ole IFRS-ra-
portoinnissa kaytettavia tunnuslukuja, eika niita voi ver-
rata muiden yhtididen vastaavalla tavoin nimettyihin
tunnuslukuihin. Tyypillisimpia vertailukelpoisuuteen vai-
kuttavia eria ovat merkittavat myyntivoitot ja -tappiot,
IAS 36 Omaisuuserien arvonalentuminen -standardin
mukaiset arvonalentumiset ja niiden palautukset, raken-
nemuutoksista aiheutuneet kustannukset ja niiden oi-
kaisut seké oikeudenkaynteihin liittyvat erat.

Metsa Board katsoo vertailukelpoisten tunnuslukujen
heijastavan paremmin yhtion operatiivista suorituskykya
poistamalla normaalin liiketoiminnan ulkopuolelta laht6i-
sin olevien erien ja liketapahtumien tulosvaikutuksen
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TILINTARKASTETTU LYHENNETTY KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Milj. e Liite 2019 2018 2019 2018
Liikevaihto 2,6 478,4 458,0 1931,8 1944,1
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden
varastojen muutos -6,3 325 3,8 -32,2
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 17,3 16,0 51,7 25,6
Materiaalit ja palvelut -339,6 -367,9 -1 389,8 -1374,4
Henkildstokulut -51,4 -48,4 -194,9 -203,1
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 6 1,0 32,5 43,1 124,5
Poistot ja arvonalentumiset -39,4 21,1 -113,7 -91,8
Liiketoiminnan muut kulut -39,9 -41.4 -151,1 -146,3
Liiketulos 2 20,0 60,1 180,8 246,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,1 0,1 0,1
Kurssierot -0,1 0,3 -1,6 -3,1
Muut rahoitustuotot ja -kulut 2,6 -3,0 4,7 -13,8 -19,2
Kauden tulos ennen veroja 17,0 55,8 165,6 2242
Tuloverot 3 -0,8 -5,5 -21,0 -20,8
Kauden tulos 16,2 50,2 144.,6 203,4
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Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Milj. e Liite 2019 2018 2019 2018
Muut laajan tuloksen erét
Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen maéarittelysta
johtuvat erat 3,9 -3,2 -3,5 1,2
Kéypaan arvoon muihin laajan tuloksen eriin kirjattavat 8
rahoitusvarat -4,5 -4,4 -14,7 29,9
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan tuloksen erista
0,0 -0,1 0,2 0,2
Verot eristd, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi -0,9 2,1 2,8 5,6
Yhteensa -1,5 -5,7 -15,1 25,8
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset 17,6 2,7 -10,1 10,7
Muuntoerot 6,0 2,8 -3,4 -7,6
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan tuloksen erista 41 -0,7 1,7 -4,0
Muihin laajan tuloslaskelman eriin liittyvat verot -3,5 -0,6 2,2 2,3
Yhteensa 24,3 4,2 -9,6 -3,1
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 22,8 -1,4 -24.8 22,6
Kauden laaja tulos yhteensa 39,0 48,8 119,8 226,0
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 16,2 50,2 144.6 203,4
Maaraysvallattomille omistajille - - 0,0 -
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 39,0 48,8 119,8 226,0
Maaraysvallattomille omistajille - - 0,0 -
Yhteensa 39,0 48,8 119,8 226,0
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta konsernin
tuloksesta laskettu osakekohtainen tulos (euroa per
osake) 0,05 0,14 0,41 0,57

Liitetiedot ovat osa tilinpaatostiedotetta.
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TILINTARKASTETTU LYHENNETTY KONSERNIN TASE

31.12. 31.12.
Milj. e Liite 2019 2018
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 12,4 12,4
Muut aineettomat hyddykkeet 8,8 10,1
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet 4 742,0 753,2
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 392,4 411,3
Muut sijoitukset 8 255,1 270,1
Muut rahoitusvarat 6,8 16,6 28,5
Laskennalliset verosaamiset 2 6,7 55

1434,0 1491,0
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 379,5 365,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6,8 322,8 317,9
Rahavarat 6,8 134,2 109,7

836,4 793,2
Varat yhteensa 22704 2 284,2

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma 1338,0 13229
Maaraysvallattomien omistajien osuudet - 0,0
Oma padadoma yhteensa 1 338,0 13229

Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 105,6 104,5
Elakevelvoitteet 2 13,8 13,6
Varaukset 5 4.2 7,2
Rahoitusvelat 8 4129 342,4
Muut velat 8 49 3.4
541,5 471,0
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 1,6 4.0
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 6, 8 32,0 104,8
Ostovelat ja muut velat 6,8 357,4 381,4
391,0 490,2
Velat yhteensa 932,4 961,3
Oma padoma ja velat yhteensa 22704 22842

Liitetiedot ovat osa tilinpaatostiedotetta.
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TILINTARKASTETTU LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Oma paaoma
1.1.2019 557,9 -26,4 194,0 383,1 2144 13229 0,0 13229
Kauden laaja
tulos
Kauden tulos 144,6 144,6 0,0 144,6

Muut laajan tulok-
sen erét verojen
jalkeen -2,7 -18,4 -3,6 -24.8 -24.8

Kauden laaja

tulos yhteensa -2,7 -18,4 140,9 119,8 0,0 119,8
Osakeperusteiset

maksut -1,6 -1,6 -1,6
Liiketoimet

omistajien

kanssa

Osingonjako -67,5 -35,6 -103,1 -103,1

Oma paadoma
31.12.2019 557,9 -29,1 175,5 315,5 318,2 1338,0 0,0 1338,0

Oma paaoma

31.12.2017 557,9 -17,8 164,3 383,1 79,9 1167,4 0,0 1167,3
IFRS 2 standar-
din muutos 2,9 2,9 2,9
IFRS 9 standar-
din kayttéonotto -0,2 -0,2 -0,2
Oma paaoma
1.1.2018 557,9 -17,8 164,3 383,1 82,6 1170,1 0,0 1170,1
Kauden laaja
tulos
Kauden tulos 203,4 203,4 203,4

Muut laajan tulok-
sen erét verojen
jalkeen -8,6 29,6 1,6 22,6 22,6

Kauden laaja

tulos yhteensa -8,6 29,6 205,0 226,0 - 226,0
Osakeperusteiset

maksut 1,4 1,4 1,4
Liiketoimet

omistajien

kanssa

Osingonjako -74,7 -74,7 -74,7

Oma paadoma
31.12.2018 557,9 -26,4 194,0 383,1 2144 13229 0,0 13229
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TILINTARKASTETTU LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

Q1-Q4  QL-Q4 Q4
Milj. e Liite 2019 2018 2019
Kauden tulos 144.6 203,4 16,2
Oikaisut yhteensa 7 70,6 5,0 34,6
Kayttbpadoman muutos -43,0 -62,4 44,8
Nettorahoituskulut 7 46,4 20,1 -6,3
Maksetut verot -18,1 -15,2 0,4
Liiketoiminnan nettorahavirta 200,5 150,9 89,6
Muiden osakkeiden hankinnat
Investoinnit aineettomaan ja aineelliseen
kayttbomaisuuteen -94,3 -67,7 -53,1
Omaisuuden myynnit ja muut erat 6,7 28,0 11,9 8,5
Investointien nettorahavirrat -66,3 -55,8 -44.5
Pitkaaikaisten lainojen ja muiden 6
rahoituserien muutos -7,5 -131,9 -18,2
Maksetut osingot -103,1 -74,7 0,0
Rahoituksen nettorahavirta -110,6 -206,5 -18,2
Rahavarojen muutos 23,6 -111,4 26,9
Rahavarat kauden alussa 6 109,7 215,1 106,3
Rahavarojen muuntoero 0,9 6,0 0,9
Rahavarojen muutos 23,6 -111,4 26,9
Rahavarat kauden lopussa 6 134,2 109,7 134,2

Liitetiedot ovat osa tilinpaatostiedotetta.
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LIITE 1 — PERUSTIEDOT JA LAATIMIS-
PERIAATTEET

Metsa Board Oyj tytaryrityksineen muodostaa metsate-
ollisuuskonsernin, jonka paatuotealueita ovat ensikuitu-
kartongit ja valkoiset kraftlainerit. Konsernin emoyritys
on Metsa Board Oyj. Emoyrityksen kotipaikka on Hel-
sinki, ja sen rekisteroity osoite on Revontulenpuisto 2,
02100 Espoo. Metsa Boardin emoyhtio on Metsaliitto
Osuuskunta.

Tilintarkastastettu tilinpaatdstiedote on laadittu IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti, ja sité tu-
lee lukea yhdessa vuoden 2018 IFRS-tilinpaatdksen
kanssa. Tilinpaatdstiedotteessa esitetyt valuuttakurs-
sien vaikutukset katsauskauden liikevoittoon verrattuna
vertailukauteen on laskettu katsauskauden arvioituihin
nettovaluuttavirtoihin pohjautuen ja suojausten toteutu-
nut vaikutus huomioiden.

Tilinpaatostiedotteen laatimisperiaatteet ovat yhdenmu-
kaiset vuoden 2018 IFRS-tilinpaatdksen kanssa lukuun
ottamatta alla kuvattua:

Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosinel-
jannesten valilla soveltuvin osin tdsmennetty vastaa-
maan omaisuuseran ilmentaman taloudellisen hyddyn
kayton jakautumista.

Konserni on vuoden 2019 alussa ottanut kayttéon seu-
raavat uudet ja muutetut standardit:

IFRS 16 Vuokrasopimukset. Uusi standardi korvaa IAS
17 -standardin ja siihen liittyvat tulkinnat. IFRS 16 -stan-
dardi edellyttda vuokralle ottajilta vuokrasopimusten
merkitsemista taseeseen vuokranmaksuvelvoitteena
seka siihen littyvdna omaisuuserand. Taseeseen mer-
kitseminen muistuttaa paljon IAS 17:n mukaista rahoi-
tusleasingin kirjanpitokasittelya.

Muutoksen myéta konserni on kirjannut nykyiset opera-
tiilviset maa-alueita, kiinteistoja, laitteistoja seka ajoneu-
voja koskevat vuokrasopimukset taseeseen. Poikkeuk-
sena ovat vuokrasopimukset, joihin soveltuvat standar-
din sisaltamat lyhytaikaisia vuokrasopimuksia seka ar-
voltaan vahaisia hyddykkeitd koskevat helpotukset.
Vuokrasopimukset, joiden jaljella oleva vuokra-aika
1.1.2019 on alle 12 kuukautta, on kasitelty lyhytaikai-
sina vuokrasopimuksina.

Konserni on soveltanut IFRS 16 -standardin uuden
vuokrasopimuksen maaritelméaa siirtymaajankohtana tai
sen jalkeen tehtyihin uusiin ja muutettuihin sopimuksiin.
Konserni on kayttanyt jalkiviisautta maarittdessaan
vuokra-aikaa, kun sopimukseen sisaltyy jatkamis- ja
paattamisoptioita. Kayttéonotossa on sovellettu yksin-
kertaistettua lahestymistapaa. Vertailutietoja ei ole oi-
kaistu.
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Tasmaytyslaskelma M

Tilinp&atoksen 31.12.2018 liitetiedossa 8.1 Ehdolli-
set velat ja varat seka sitoumukset esitetyt

operatiivisiin vuokrasopimuksiin liittyvat velvoitteet 16,2
Vahennetéan: tasaerina kuluksi kirjattavat
lyhytaikaiset vuokrasopimukset -0,1
Véahennetaan: tasaerina kuluksi kirjattavat
arvoltaan vahaisia ICT-hyodykkeita koskevat
vuokrasopimukset -1,8
14,3
Diskontattuna konsernin lisdlainan painotetulla
keskikorolla 2,17 % 12,8
Lisatdan: 31.12.2018 taseeseen merkityt
rahoitusleasingvelat 8,6
Lisataan: jatkamisoptioiden erilaisesta kasittelysta
johtuvat oikaisut 1,8
Lisataan: toistaiseksi voimassa olevien sopimus-
ten erilaisesta kasittelysta johtuvat oikaisut 2,1
Lisataan muut oikaisut 0,2
1.1.2019 kirjattu vuokrasopimusvelka 25,5

Muutoksella on vain vahainen vaikutus konsernin tili-
kauden tulokseen ja konsernin tunnuslukuihin. Uusilla
saannailla on vaikutusta kulujen luokitteluun tuloslaskel-
massa ja rahavirtalaskelmassa.

Tuloslaskelmassa vuokrakulun (1-12/2019: 7,8 miljoo-
naa euroa) sijaan kirjataan kayttdoikeusomaisuuserista
poistot liiketulokseen (1-12/2019: 7,7 miljoonaa euroa)
ja korkokulut rahoituskuluihin (1-12/2019: 0,6 miljoonaa
euroa). Rahavirtalaskelmassa vuokrasopimusvelkojen
lyhennykset (1-12/2019: 7,1 miljoonaa euroa) esitetaan
rahoituksen rahavirrassa ja korkomaksut (1-12/2019:
0,6 miljoonaa euroa) liiketoiminnan rahavirrassa. Edella
mainitut luvut siséltavéat vaikutukset seka IAS 17:n mu-
kaan 31.12.2018 taseeseen merkityistd vuokrasopimuk-
sista ettéd IFRS 16:n mukaan 1.1.2019 ja sen jélkeen ta-
seeseen merkityistd vuokrasopimuksista. Vuokrasopi-
musvelat sisaltyvat taseessa rahoitusvelkoihin.

Muilla uusilla tai muutetuilla standardeilla ja tulkinnoilla
ei ole olennaista vaikutusta konsernin tilinpaattkseen.

Tilinp&aatostiedote esitetdan miljoonina euroina, ellei
muuta ole mainittu.

Metsa Boardin hallitus hyvaksyi 12.2.2020 pidetyssa
kokouksessaan taman tilinpaatostiedotteen julkistetta-
vaksi.
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LIITE 2 - SEGMENTTITIEDOT

Konsernin johtoryhma on ylin operatiivinen paatéksen-
tekija, joka seuraa liiketoimintaa liilketoiminnallisen jaon
perusteella.

LIIKEVAIHTO MARKKINA-ALUEITTAIN

Tilinp&atostiedote 1.1.-31.12.2019
12.2.2020 klo 12

Sivu 19/28

Metsa Boardin liikketoiminta koostuu taivekartonki-, ensi-
kuitulaineri- ja markkinaselluliiketoiminnoista, joiden ta-

loudellisesta kehityksestéa Metsa Board raportoi yhdella

raportointisegmentill.

Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Milj. e 2019 2018 2019 2018
EMEA 334,5 337,8 1369,1 1429,7
Americas 95,3 87,8 403,5 361,2
APAC 48,6 32,4 159,3 153,2
Yhteensa 478,4 458,0 1931,8 19441
LIIKETULOKSEN JA EBITDAN:N TASMAYTYSLASKELMA
Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Milj. e 2019 2018 2019 2018
Liiketulos 20,0 60,1 180,8 246,3
Poistot ja arvonalentumiset 39,4 21,1 113,7 91,8
EBITDA 59,5 81,2 294,5 338,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:
Myyntivoitot ja -tappiot, liketoiminnan muissa tuotoissa ja ku- 00 i 178 i
luissa ' '
Henkilostokulut - - - 4.1
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta - - 2,2 -
Liiketoiminnan muut kulut - - - 1,5
Yhteensa - 0,0 -15,5 5,6
Vertailukelpoinen EBITDA 59,4 81,2 279,0 343,8
Poistot ja arvonalentumiset -39,4 -21,1 -113,7 -91,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:
Arvonalentumiset ja arvonalentumisten peruutukset 19,1 - 19,1 -
Vertailukelpoinen liiketulos 39,1 60,1 184.,4 251,9

"+" -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
kuluja

"-" -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
tuottoja

Katsauskaudella vertailukelpoisuuteen vaikuttava era
oli -19,1 miljoonan euron arvonalentumiskirjaus Husu-
min sellutehtaan omaisuuseriin, jotka on suunniteltu
korvattavan uudella soodakattilalla ja uudella turbiinilla
sellutehtaan uudistamisen ensimmaisessa vaiheessa

Tilikauden vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat
yhteensd -3,6 miljoonaa euroa, ja ne koostuivat seuraa-
vista erista: 3,3 miljoonan euron luovutusvoitosta ei-
operatiivisessa osakesijoituksessa; Metsa Fibrelle myy-
dyista Aanevoima Oy:n osakkeista, jonka nettovaikutus
liketulokseen oli 6,8 miljoonaa euroa; 5,5 miljoonaa eu-
roa liikketoimintaan kuulumattoman maa-alueen myyn-
nista seka -19,1 miljoonan euron arvonalentumiskirjauk-
sesta Husumin sellutehtaan omaisuuseriin.

Vertailukauden vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat,
yhteensé 5,6 miljoonaa euroa, koostuivat 4,1 miljoonan
euron henkildstékuluista liittyen Husumin tehtaan tehos-
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tamisohjelmaan sek& 1,5 miljoonan euron muista vertai- Porin hiilivoimalasta luopumiseen liittyvasta suorituk-
lukelpoisuuteen vaikuttavista kuluista, jotka paaosin sesta.
koostuivat Pohjolan Voimalle maksetusta TVO:n Meri-

LITE 3-TULOVEROT

Tilikauden verot 16,9 9,5
Edellisten tilikausien verot 0,1 -0,1
Laskennallisten verojen muutos 4,1 11,4
Tuloverot yhteensa 21,0 20,8

LITE 4 — AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET

Kirjanpitoarvo kauden alussa 753,2 788,6
IFRS 16 kayttéonotto 16,9 -
Investoinnit k&yttbomaisuuteen 93,4 69,3
Investoinnit kayttdoikeusomaisuuseriin 4,1 -
Vahennykset -7,1 -0,1
Poistot ja arvonalentumiset -111,2 -89,0
Muuntoero -7,3 -15,6
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 742,0 753,2
Metsa Board investoi Husumin sellutehtaan uudistami- Metsa Board teki tilinpaatdkseen 2019 yhteensa 19,1
seen Ruotsissa. Investointi siséltdd uuden soodakatti- miljoonan euron arvonalennuskirjauksen kaytdsta pois-
lan ja turbiinin. Investoinnin valmistuessa osa selluteh- tuviin omaisuuseriin. Vertailukaudella ei kirjattu arvon-
taan vanhoista koneista ja laitteista poistuu kaytosta. alennuksia.

LIITE 5 - VARAUKSET

1.1.2019 4,0 5,5 1,7 11,2
Muuntoerot -0,1 - 0,0 -0,1
Lisaykset - 0,0 0,0 0,0
Kéytetyt varaukset -2,7 -0,1 -0,5 -3,3
Kéayttémattomien varausten peruutukset - -2,0 - -2,0
31.12.2019 1,2 3,5 1,2 5,8
Varausten kokonaissummasta, 5,8 miljoonaa euroa, pit- tehtaan 2018 tehdyn tehostamisohjelman varauksen
k&aikaisten varausten osuus on 4,2 miljoonaa euroa ja kayttoon. Ymparistévelvoitevarauksien pieneneminen
lyhytaikaisten varausten osuus 1,6 miljoonaa euroa. Pit- on paaosin seurausta paivitetyista arviosta ympéaristo-
kaaikaisen varauksen arvioidaan p&dosin purkautuvan varauksien kéyvastéa arvosta.

vuoden 2025 loppuun mennessa. Uudelleenjérjestely-
varauksen lasku -2,7 miljoonaa euroa liittyy Husumin
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LITE 6 — LIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA

Metsa Boardin lahipiiriin kuuluvat Metsa Board Oyj:n
emoyritys Metsaliitto Osuuskunta ja sen tytaryhtiot seka
osakkuus- ja yhteisyritykset seké Metsaliiton Toimen-
haltijain Elakesaatio. Lahipiiriin luetaan myos hallituk-
sen, Metsa Groupin ja Metsa Boardin johtoryhman jase-
net ja heidan laheiset perheenjasenensa. Lahipiirita-

Liiketoimet emoyrityksen ja sisaryritysten kanssa

Milj. e

Myynnit

Liiketoiminnan muut tuotot

Ostot

Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta
Korkotuotot

Korkokulut

Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset
Rahavarat

Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat
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pahtumat koskevat paaasiassa tavaroiden ja konserni-
palvelujen ostoa ja myyntia seka rahoituseria. Tavaroi-
den ja palvelujen hinnoittelu seka korot perustuvat
markkinahintaan. Metsa Boardin ja sen tytaryhtididen
liketapahtumat Metséliitto Osuuskunnan ja sen tytaryh-
tididen seka osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa on esi-
tetty alla.

Q1-Q4 Q1-Q4
2019 2018
101,1 92,1
14,2 5,7
682,5 714,8
431 1245
0,1 0,0
1,9 1,8
32,8 40,7
127,1 98,2
54,6 58,9

Metsa Fibren nettotulos sisaltyy riville "Osuus osak-
kuusyrityksen tuloksesta" liiketuloksessa. Liiketoimet
Metsa Fibren kanssa sisaltyvat sisaryritysten lukuihin.

Metsa Fibre maksoi katsauskaudella osinkoja Mets&a
Boardille 63,3 miljoonaa euroa, ja Metsa Board kirjasi
Metsa Fibrelle myymistaan Adnevoima Oy:n osakkeista

Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

Milj. e

Myynnit

Ostot

Muut rahoitusvarat

Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat

luovutusvoittoa liilketoiminnan muihin tuottoihin 9,0 mil-
joonaa euroa ja oikaisuna osakkuusyrityksen tulososuu-
teen -2,2 miljoonaa euroa.

Rahavarat siséltavat Metsa Groupin sisaiselté pankilta
Metsa Group Treasury Oy:lta olevat korolliset, valitto-
masti nostettavissa olevat talletukset.

Q1-Q4 Q1-Q4
2019 2018
0,5 0,7
5,3 5,7
0,4 0,3
0,6 1,4
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LIITE 7 — KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMAN LIITETIEDOT
OIKAISUT TILIKAUDEN TULOKSEEN
Q1-Q4 Q1-Q4 Q4
Milj. e 2019 2018 2019
Verot 21,0 20,8 0,8
Poistot ja arvonalentumiset 113,7 91,8 39,4
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -43,2 -124,6 -1,0
Pitk&aikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -33,3 -10,5 -8,1
Rahoituskulut, netto 15,5 22,3 3,1
Elakevelvoitteet ja varaukset -3,5 2,7 -0,6
Muut oikaisut 0,5 2,6 0,8
Yhteensa 70,6 5,0 -34,6

Nettorahoituskulut

Tilikauden 2019 rahavirtalaskelman nettorahoituskulut
sisaltavat Metsa Fibren maksaman osingon 63,3 miljoo-
naa euroa (2018: 34,9 miljoonaa euroa).

Omaisuuden myynnit ja muut erat

Katsauskauden omaisuuden myynnit ja muut erat olivat
yhteensd 27,9 miljoonaa euroa. Ne sisaltavat paastooi-
keuksien myyntituottoja 14,1 miljoonaa euroa, 5,6 mil-
joonaa euron myyntituoton liikketoimintaan kuulumatto-
man maa-alueen myynnista, 4,2 miljoonan euron raha-
virtavaikutuksen Aznevoima Oy:n osakkeiden myyn-
nistd, sijoituksissa raportoitujen Liaison Technologies
Inc.:n osakkeiden myyntituoton 3,3 miljoonaa euroa
seka muita myyntituottoja 0,7 miljoonaa euroa.

Vuoden 2018 omaisuuden myynnit ja muut erat, yh-
teensa 11,9 miljoonaa euroa, sisaltavat 10,4 miljoonaa
euroa paastooikeuksien myyntituottoja, 0,6 miljoonan
euron tuoton myydysta tytaryhtiésta Metsa Board
Shanghai Ltd:st&, noin 0,4 miljoonaa euroa muusta
kayttbomaisuudesta saatuja myyntituottoja seka 0,6
miljoonan euron suuruisen pitkdaikaisten saatavien
muutoksen.
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LIITE 8 - RAHOITUSINSTRUMENTIT

Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IFRS 9:n mukaan
seka kayvat arvot 31.12.2019:

Rahoitusvarat 31.12.2019

Muut pitkdaikaiset sijoitukset 3,7 2514 255,1
Muut pitkdaikaiset rahoitusvarat 15,2 15,2
Myyntisaamiset ja muut saamiset 303,8 303,8
Rahavarat 0,0 134,2 134,2
Johdannaiset 0,7 17,9 18,6
Yhteensa 4.4 269,4 453,2 726,9
Kaypa arvo yhteensa 4,4 269,4 453,2 726,9

Rahoitusvelat 31.12.2019

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 4129 4129
Muut pitk&aikaiset velat 0,3 0,3
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 32,0 32,0
Ostovelat ja muut velat 315,4 315,4
Johdannaiset 0,3 10,6 10,9
Yhteensé 0,3 10,6 760,6 771,4

Kaypa arvo yhteensé 0,3 10,6 789,4 800,3
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Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IFRS 9:n mukaan
seka kayvat arvot 31.12.2018:

Rahoitusvarat 31.12.2018
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Muut pitkdaikaiset sijoitukset 3,9 266,1 270,1
Muut pitkdaikaiset rahoitusvarat 19,4 19,4
Myyntisaamiset ja muut saamiset 303,0 303,0
Rahavarat 109,7 109,7
Johdannaiset 1,8 19,9 21,7
Yhteensé 5,8 286,0 432,1 723,9
Kaypa arvo yhteensé 5,8 286,0 432,1 723,9

Rahoitusvelat 31.12.2018

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 342,4 342,4
Muut pitk&aikaiset velat 0,2 0,2
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 104,8 104,8
Ostovelat ja muut velat 347,9 347,9
Johdannaiset 2,2 11 3,3
Yhteensé 2,2 11 795,2 798,5
Kaypéa arvo yhteensé 2,2 11 796,4 799,7

Myyntisaamiset ja muut saamiset eivat sisalla ennakko-
maksuja, verosaamisia ja henkildstokulujaksotuksia.
Ostovelat ja muut rahoitusvelat eivét sisdlla saatuja en-
nakkomaksuja, verovelkoja ja henkildkulujaksotuksia.

Metsa Boardissa kaikki korolliset rahoitusvelat arvoste-
taan taseeseen efektiivisen koron menetelmalla jakso-

tettuun hankintamenoon. Kayvét arvot perustuvat kun-
kin velan tai varan markkinakorolla laskettuun nykyar-
voon. Sovellettujen diskonttokorkojen vaihteluvali on
0,3-2,1 prosenttia (31.12.2018: 0,3 — 2,7) Myyntisaa-
misten ja muiden saamisten seké ostovelkojen ja mui-
den velkojen kayvat arvot eivat olennaisesti poikkea nii-
den kirjanpitoarvoista taseessa.



T Tilinp&atostiedote 1.1.-31.12.2019
MetsaBoard 12.2.2020 klo 12

Sivu 25/28
Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvan arvon hierarkia 31.12.2019

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Muut pitkaaikaiset sijoitukset 0,0 255,1 255,1
Johdannaissaamiset 8,1 10,6 18,6
Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdaypéaan arvoon

Johdannaisvelat 2,0 8,8 10,9
Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 134,2 134,2
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdyp&an arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 412,9 412,9
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 32,0 32,0

Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvan arvon hierarkia 31.12.2018

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypaan arvoon
Muut pitkdaikaiset sijoitukset 0,0 270,1 270,1
Johdannaissaamiset 19,9 1,8 21,7

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdaypaan arvoon
Johdannaisvelat 1,8 15 3,3

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 109,7 109,7
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdyp&an arvoon
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 342,2 342,2

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 106,2 106,2
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Muut pitkaaikaiset sijoitukset, joiden arvo maaritelty tason 3 mukaisesti

2019 2018
Milj. e 31.12. 31.12.
Arvo 1.1. 270,1 240,3
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa 3,2 -0,1
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissa -14.,7 29,9
Hankinnat - -
Myynnit -3,5 -0,1
Arvo 31.12. 255,1 270,1

Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja rahoitusve-
lat on luokiteltu IFRS 7:n Rahoitusinstrumentit: tilinpaa-
toksessa esitettavat tiedot -standardin mukaisesti.

Taso 1 Kéaypa arvo perustuu suoraan markki-
noilta saatuun noteeraukseen.

Taso 2 Kéypa arvo maaritellaén soveltamalla
arvostusmenetelmia, jotka kayttavat markkinoilla naky-
vissa olevaa hintainformaatiota.

Taso 3 Kéayvat arvot eivat perustu markkinain-
formaatioon, vaan yrityksen omiin oletuksiin.

Sahkoé-, maakaasu-, propaani-, polttodljyjohdannaisten
kayvat arvot maaritetaan kayttamalla julkisesti noteerat-
tuja markkinahintoja (Taso 1).

Valuuttatermiinien ja -optioiden kayvat arvot maarite-
taan kayttamalla raportointikauden paattymispaivan
markkinahintoja. Koronvaihtosopimusten kayvat arvot
on madritelty tulevien rahavirtojen nykyarvoon perustu-
valla menetelméalla, jonka tukena ovat raportointikauden
paattymispaivan markkinakorot ja muu markkinatieto
(Taso 2).

Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kdyda kauppaa toimi-
villa markkinoilla, maaritetaan kaypa arvo arvostusme-
netelmien avulla. Harkintaa kaytetédan valittaessa erilai-

sia menetelmia seka tehtédessa oletuksia, jotka perustu-
vat padasiassa markkinoilla kunakin raportointikauden
paattymispaivana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinp&atoksen laatimisperiaatteet sisaltavat tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittévin kdypaan arvoon arvostettu erg, jolla ei
kayda kauppaa toimivilla markkinoilla, on kaypaéan ar-
voon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostetta-
vaksi luokiteltu sijoitus Pohjolan Voima Oyj:n osakkei-
siin. Arvostusmenetelmé on kuvattu vuoden 2018 vuo-
sikertomuksessa. Laskennassa kaytetty keskimaarai-
nen painotettu padomakustannus 31.12.2019 oli 1,37
prosenttia (31.12.2018: 1,97) ja rakenteilla olevalle Olki-
luoto 3 -voimalaitokselle 2,37 prosenttia (2,97). Pohjo-
lan Voima Oyj:n osakkeiden hankintameno 31.12.2019
on 38,0 miljoonaa euroa (38,0) ja kdypa arvo 251,4 mil-
joonaa euroa (266,1).

Muiden pitkaaikaisten sijoitusten kirjanpitoarvon
31.12.2019 arvioidaan muuttuvan 1,6 miljoonaa euroa,
jos rahavirtojen diskonttaamiseen kaytettava korko
muuttuisi 10 prosenttia johdon arvioimasta korosta.
Muiden pitkaaikaisten sijoitusten kirjanpitoarvon arvioi-
daan muuttuvan 38,8 miljoonaa euroa, jos kayvan ar-
von laskennassa kaytetyt energiahinnat poikkeaisivat
10 prosenttia johdon arvioimista hintaennusteista.
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Rahoitusjohdannaiset 31.12.2019

Johdannais-  Kaypa arvo Kéypaan Kéypaan arvoon

arvoon tulos-  muiden laajan tulok-

varat  velat yhteensa |\ qikytteisesti sen erien kautta

Koronvaihtosopimukset 100,0 31 -3,1 -3,1
Korkojohdannaiset yhteensa 100,0 3,1 -3,1 -3,1
Valuuttatermiinisopimukset 959,9 10,3 4,7 5,6 0,4 52
Valuuttaoptiosopimukset 480,3 0,2 0,1 0,1 0,1
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1440,2 10,6 4.8 5,8 0,4 53
Sé&hkdjohdannaissopimukset 17,1 75 1,4 6,1 6,1
Oljyjohdannaissopimukset 7,6 0,5 0,5 0,0 0,0
Muut hyddykejohdannaissopimukset 8,5 0,1 1,1 -1,0 -1,0
Hyddykejohdannaiset yhteensa 33,2 8,1 3,0 5,1 51
Johdannaiset yhteenséa 15734 18,6 10,9 7.8 0,4 7.3

Rahoitusjohdannaiset 31.12.2018

Johdannais-  Kéaypa arvo Kaypaan Kaypaan arvoon

arvoon tulos-  muiden laajan tulok-

varat  velat yhteensa vaikutteisesti sen erien kautta

Koronvaihtosopimukset 100,0 15 -1,5 -0,7 -0,8
Korkojohdannaiset yhteensa 100,0 15 -1,5 -0,7 -0,8
Valuuttatermiinisopimukset 1155,8 1,8 1,8 0,3 15
Valuuttaoptiosopimukset 471,6 0,0 0,0 0,0
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1627,4 1,8 1,8 0,3 15
Sahkojohdannaissopimukset 30,9 19,9 19,9 19,9
Oljyjohdannaissopimukset 11,8 15 -1,5 -1,5
Muut hyddykejohdannaissopimukset 2,6 0,2 -0,2 -0,2
Hyddykejohdannaiset yhteensa 45,3 19,9 1,8 18,1 18,1
Johdannaiset yhteenséa 1772,7 21,7 3,3 18,5 -0,3 18,8
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Milj. e 31.12.2019 31.12.2018
Omat velat, joista annettu vakuuksia 24,1 56,6
Annetut pantit 138,7 145,4
Kiinteistokiinnitykset 232,8 232,8
Omasta velasta annetut vakuudet yhteensa 3715 378,2
Annetut takaukset ja vastasitoumukset 9,1 14,0
Vuokra- ja leasingsopimukset 1,6 16,2
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut
vastuusitoumukset e 01
Muiden puolesta annetut vastuusitoumukset - -
Yhteensa 382,1 408,5

Vastuut sisaltavat annettuja pantteja, kiinteistokiinnityk-
sia seka takauksia. Vuokra- ja leasingvastuut sisaltavat

AVOIMET JOHDANNAISSOPIMUKSET

1.1.2019 alkaen IFRS 16 -standardin soveltamisalan ul-
kopuolisista lyhytaikaisista vuokrasopimuksista ja vaha-
arvoisista vuokrahyddykkeista aiheutuvat vastuut.

Milj. e 31.12.2019 31.12.2018
Korkojohdannaiset 100,0 100,0
Valuuttajohdannaiset 1 440,2 1627,4
Muut johdannaiset 33,2 45,3
Yhteensa 1573,4 1772,7
INVESTOINTISITOUMUKSET
Milj. e 31.12.2019 31.12.2018
Maksut alle vuoden 60,2 0,0
Maksut my6hemmin - -
Yhteensa 60,2 0,0

Investointisitoumukset liittyvat Husumin sellutehtaan uudistuksen ensimmaisen vaiheeseen.



