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METSA BOARD OYJ:N LIIKETULOS ILMAN KERTALUONTEISIA ERIA
136,5 MILJOONAA EUROA VUONNA 2014

VUODEN 2014 TULOS

e Liikevaihto 2 008,4 miljoonaa euroa (Q1-Q4/2013:
2 019,3).

e Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 136,5 miljoo-
naa euroa (104,4). Liiketulos sisaltaen kertaluon-
teiset erat 116,5 miljoonaa euroa (113,6).

e Tulos ennen veroja ilman kertaluonteisia eria 99,7
miljoonaa euroa (48,6). Tulos ennen veroja sisal-
taen kertaluonteiset erat 77,6 miljoonaa euroa
(57,8).

¢ Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria
0,27 euroa (0,17) ja siséltéaen kertaluonteiset erat
0,21 euroa (0,19).

e Hallitus ehdottaa 25.3.2015 jarjestettavalle yhtio-
kokoukselle, etta tilikaudelta 2014 maksetaan
osinkoa 0,12 euroa osakkeelta.

TULOS VUODEN 2014 VIIMEISELTA
NELJANNEKSELTA

e Liikevaihto 499,4 miljoonaa euroa (Q3/2014:
513,8).

 Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 36,9 miljoonaa
euroa (35,2). Liiketulos sisaltden kertaluonteiset
erat 6,7 miljoonaa euroa (34,1).

e Tulos ennen veroja ilman kertaluonteisia eria 31,6
miljoonaa euroa (27,3). Tulos ennen veroja sisal-
téen kertaluonteiset erat 1,6 miljoonaa euroa
(26,1).

¢ Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria
0,10 euroa (0,07) ja siséltéaen kertaluonteiset erat
0,02 euroa (0,06).

TAPAHTUMAT VUODEN 2014
VIIMEISELLA NELJANNEKSELLA

« Kartonkien kysyntatilanne jatkui vahvana, ja hinnat
olivat vakaat.

¢ Metséd Board kaynnisti viimeiset toimenpiteet ra-
kennemuutoksensa loppuunsaattamiseksi ja il-
moitti kasvattavansa merkittavasti kartonkiliiketoi-
mintaansa ja suunnittelevansa lopullista irtautu-
mista paperintuotannosta.

¢ Metsa Board kaynnisti prosessin Saksassa sijait-
sevan tappiollisen Gohrsmihlen tehtaan myymi-
seksi.

¢ Metsa Board ilmoitti uudistavansa johtamis- ja ra-
portointirakenteensa vuoden 2015 ensimmaisesta
neljanneksesta alkaen.

* Moody's Investors Service nosti Metsa Boardin
luottoluokituksen tasolta B2 tasolle B1. Luokituk-
sen nakyma on positiivinen.

¢ Nettovelka laski vahvan kassavirran seurauksena
selvasti 427 miljoonaan euroon.

KAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

¢ Metsa Board paivitti helmikuussa 2015 julkiset pit-
kan aikavalin taloudelliset tavoitteensa. Paivitetyt
tavoitteet ovat sijoitetun padoman tuotto vahintaan
12 prosenttia vuodesta 2017 alkaen ja nettovelkai-
suusaste korkeintaan 70 prosenttia.

LAHIAJAN NAKYMAT

e Metsé Boardin vuoden 2015 ensimmaisen neljan-
neksen liiketuloksen, ilman kertaluonteisia eria, ar-
vioidaan paranevan hieman vuoden 2014 viimei-
seen neljannekseen verrattuna.

"Paatuotteidemme markkinatilanne jatkui vahvana

vuoden 2014 viimeisella neljannekselld. Kausiluontei-
sesti hiljaisemmasta joulukuusta huolimatta liiketulok-
semme oli suunnilleen edellisen neljanneksen tasolla.

Kotimarkkinoillamme Euroopassa yleinen taloustilanne
jatkui vuonna 2014 heikkona. Tastéa huolimatta kartonki-
toimituksemme nousivat yhteensa noin 10 prosenttia ja
hintatasot pysyivéat ennallaan. Toimitusméaarat nousivat
strategiamme mukaisesti erityisesti Pohjois-
Amerikassa, jossa lainerimyynti kasvaa vakaasti ja
ekologisen taivekartonkimme lanseeraus on edennyt
erittéin hyvin.

Joulukuussa 2014 julkistimme uusia toimenpiteit&, joilla
saatamme loppuun rakennemuutoksemme johtavaksi
kartonkiyhtioksi. Husumissa suunnittelemme paperin-
tuotannon lopettamista kokonaan ja integraatin muut-
tamista yhdeksi Euroopan suurimmista ensikuitukarton-
kiyksikdista. Kaynnistimme my6s toimenpiteet Gohrs-
mihlen tehtaan tappioiden eliminoimiseksi lopullisesti.

Tarkein tavoitteemme on jatkossakin kasvattaa kannat-
tavasti kartonkiliiketoimintaa. Uuden kapasiteetin myota
pystymme palvelemaan asiakkaitamme yha paremmin
maailmanlaajuisesti. Jatkamme myds uusien, yha pa-

Metsa Board on johtava eurooppalainen taivekartongin ja valkoisen ensikuitulainerin valmistaja seka markinasellun tuottaja, joka tarjoaa
asiakkailleen laadukkaita kartonkeja kuluttaja- ja vahittéaispakkauksiin seka graafisiin loppukayttdihin. Yhtion myyntiverkosto palvelee
merkkituote- ja kotelovalmistajia, aaltopahvipakkausten valmistajia ja tukkureita. Metsa Board on osa Metsa Groupia, ja sen osakkeet
listataan NASDAQ OMX Helsingissa. Yhtion liikevaihto vuonna 2014 oli noin 2,0 miljardia euroa, ja se tyollistdé noin 3 100 henkilda.
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rempien tuotteiden kehittdmista yhteistydssa asiak- Kannattavuutemme nostetaan tulevien vuosien aikana
kaidemme ja kumppaniemme kanssa. uudelle, entistéd paremmalle tasolle ja taserakenteemme

pysyy vahvana.”
Toimitusjohtaja Mika Joukio
TUNNUSLUKUJA
2014 2014 2014 2014 2013 2014 2013
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q1-Q4 Q1-04
Liikevaihto, milj. e 4994 5138 4940 501,2 4792 20084 20193
EBITDA milj. e 56,4 60,7 559 69,2 56,7 2422 214,8
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 60,6 61,8 52,0 61,8 55,5 236,2 208,0
EBITDA, % 11,3 11,8 11,3 13,8 11,8 12,1 10,6
ilman kertaluonteisia eria, % 12,1 12,0 10,5 12,3 11,6 11,8 10,3
Liiketulos milj. e 6,7 341 322 435 30,6 116,5 113,6
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 36,9 352 283 36,1 293 136,5 104,4
EBIT, % 1,3 6,6 6,5 8,7 6,4 5,8 5,6
ilman kertaluonteisia eria, % 7,4 6,9 57 7,2 6,1 6,8 5,2
Tulos ennen veroja, milj. e 1,6 26,1 23,9 26,0 19,0 77,6 57,8
ilman kertaluonteisia erid, milj. e 31,6 27,3 20,0 20,8 17,8 99,7 48,6
Kauden tulos, milj. e 6,1 208 16,8 248 31,2 68,5 64,1
ilman kertaluonteisia erid, milj. e 32,7 219 129 206 299 88,1 55,4
Osakekohtainen tulos, e 0,02 0,06 005 0,08 0,09 0,21 0,19
ilman kertaluonteisia eria, e 0,10 0,07 0,04 0,06 0,09 0,27 0,17
Oman p&aéoman tuotto, % 2,9 9,8 8,0 11,6 14,9 8,1 7,5
ilman kertaluonteisia eria, % 15,4 10,4 6,1 9,6 14,3 10,4 6,5
Sijoitetun padoman tuotto, % 1,8 9,0 85 11,2 8,2 7,7 7,0
ilman kertaluonteisia eria, % 9,6 9,2 7,5 9,9 7,9 9,1 6,4
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 39,2 398 398 41,0 40,7 39,2 40,7
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 81 82 84 84 83 81 83
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa, % 51 57 65 69 70 51 70
Osakekohtainen oma paaoma kauden
lopussa, e 256 260 254 262 259 2,56 2,59
Korolliset nettovelat kauden lopussa, milj. e  426,7 491,1 540,1 592,6 597,2 426,7 597,2
Bruttoinvestoinnit, milj. e 18,2 7,3 14,0 4,7 20,2 44,2 66,9
Toimitukset, 1 000 t
Cartonboard 229 237 226 219 210 911 872
Linerboard and Paper 255 265 250 265 251 1035 1027
Henkildstd kauden lopussa 3111 3164 3370 3145 3116 3111 3116
EBITDA = liiketulos lisattyné poistoilla ja arvonalentumisilla
Metsa Group Treasury Oy:n omistusosuuden myynti omavaraisuusastetta noin 5 prosenttiyksikkoa ja sijoite-
syyskuussa 2013 paransi vuoden 2013 toisen neljan- tun padoman tuottoa lahes 1 prosenttiyksikén seka

neksen toteutuneisiin lukuihin verrattuna Metsa Boardin vahensi yhtion bruttovelkaa yli 300 miljoonalla eurolla.
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LOKA-JOULUKUUN TULOS EDELLISEEN
VUOSINELJANNEKSEEN VERRATTUNA

Metséa Boardin liikevaihto oli 499,4 miljoonaa euroa
(Q3/2014: 513,8). Liikevaihto laski 2,8 prosenttia. Liike-
tulos oli 6,7 miljoonaa euroa (34,1) ja liiketulos ilman
kertaluonteisia eria 36,9 miljoonaa euroa (35,2).

Loka—joulukuun liiketuloksen kertaluonteiset erét olivat
nettona -30,1 miljoonaa euroa (-1,1), joista merkitta-
vimmat olivat:

26,1 miljoonan euron kayttéomaisuuden arvonalennus
Cartonboard-liiketoiminta-alueella liittyen tappiolliseen
Gohrsmuhlen tehtaaseen

* 13,4 miljoonan euron kuluvaraus Linerboard and Pa-

per -liiketoiminta-alueella liittyen Ruotsissa sijaitsevan

Husumin tehtaan paperituotannon suunniteltuun sulke-
miseen

* 7,4 miljoonan euron myyntivoitto Muussa Toi-
minnassa liittyen Tampereen Niemenrannan Kiinteisto-
kauppaan.

Liiketulos ilman kertaluonteisia erié oli suunnilleen
edellisen vuosineljinneksen tasolla. Taivekartongin,
valkoisen ensikuitulainerin ja markkinasellun toimitus-
maarat laskivat hieman kausiluonteisesti. Paallystamat-
tdbman hienopaperin toimitusmaara nousi ja paallystetty-
jen paperien toimitusmaara laski. Kartonkien ja markki-
nasellun hinnat nousivat hieman edellisen neljanneksen
tasolta Yhdysvaltain dollarin vahvistumisen seuraukse-
na. Tulosta paransi hieman paastdoikeuksien myynti-
voitot.

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat viimeisella
vuosineljanneksella 82,6 miljoonaa euroa (52,0).

Cartonboard-liiketoiminta-alueen kokonaistoimitusmaa-
ré oli loka—joulukuussa 229 000 tonnia (237 000). Li-
nerboard and Paper -liiketoiminta-alueen toimitukset
olivat 255 000 tonnia (265 000). Metsa Boardin taive-
kartongin ja ensikuitulainerin yhteenlaskettu toimitus-
maara oli loka—joulukuussa 312 000 tonnia (328 000).

Rahoitustuotot ja -kulut olivat katsauskaudella yhteensa
-5,0 miljoonaa euroa (-8,1). Kurssierot myyntisaamisis-
ta, ostoveloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten
arvostuksesta olivat 3,3 miljoonaa euroa (0,0). Nettoko-
rot ja muut rahoitustuotot ja -kulut olivat -8,3 miljoonaa
euroa (-8,1). Muihin rahoitustuottoihin ja -kuluihin sisél-
tyy korkosuojausten arvostusvoittoa 0,0 miljoonaa eu-
roa (arvostusvoittoa 0,0).

Katsauskauden tulos ennen veroja oli 1,6 miljoonaa
euroa (26,1). Tulos ennen veroja ilman kertaluonteisia
eria oli 31,6 miljoonaa euroa (27,3). Tuloverot olivat
4,5 miljoonaa euroa (-5,3). Viimeisella vuosineljannek-
sella toteutunut konsernin siséinen yritysjarjestely alen-
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si vuoden 2014 tuloveroja johtaen positiivisiin tuloveroi-
hin katsauskaudella.

Osakekohtainen tulos oli 0,02 euroa (0,06). Osakekoh-
tainen tulos ilman kertaluonteisia eria oli 0,10 euroa
(0,07). Oman padaoman tuotto oli 2,9 prosenttia (9,8),
ilman kertaluonteisia eria 15,4 prosenttia (10,4). Sijoite-
tun padoman tuotto oli 1,8 prosenttia (9,0), ilman kerta-
luonteisia eria 9,6 prosenttia (9,2).

VUODEN 2014 TULOS VUOTEEN 2013 VER-
RATTUNA

Metsé Boardin lilkevaihto oli 2 008,4 miljoonaa euroa
(Q1-Q4/2013: 2 019,3). Liikevaihto laski 0,5 prosenttia.
Liiketulos oli 116,5 miljoonaa euroa (113,6), ja liiketulos
ilman kertaluonteisia eria oli 136,5 miljoonaa euroa
(104,4).

Liiketuloksen kertaluonteiset erat olivat nettona -19,9
miljoonaa euroa (+9,2), joista merkittdvimmat olivat:

* 32,1 miljoonan euron myyntivoitot Muussa Toiminnas-
sa liittyen Tampereen Niemenrannan kiinteistékauppoi-
hin

» 26,1 miljoonan euron kayttéomaisuuden arvonalennus
Cartonboard-liiketoiminta-alueella liittyen tappiolliseen
Gohrsmuhlen tehtaaseen

17,4 miljoonan euron vahingonkorvaus UPM-
Kymmenelle liittyen Metséa Fibre Oy:n osakekauppaan
vuonna 2012 Muussa Toiminnassa

¢ 13,4 miljoonan euron kuluvaraus Linerboard and Pa-
per -liiketoiminta-alueella liittyen Ruotsissa sijaitsevan

Husumin tehtaan paperituotannon suunniteltuun sulke-
miseen

« 4,0 miljoonan euron myyntivoitto liittyen Metsa Fibren
Pohjolan Voiman osakkeiden myyntiin.

Liiketulosta ilman kertaluonteisia eria edelliseen vuo-
teen verrattuna paransivat taivekartongin ja valkoisen
ensikuitulainerin toimitusmaarien nousu, tuotantokus-
tannusten aleneminen sek& Ruotsin kruunun heikke-
neminen euroa vastaan. Liiketulosta puolestaan hei-
kensivéat paallystettyjen ja paallystamattomien paperien
alemmat toimitusmaarat ja keskihinnat.

Cartonboard-liiketoiminta-alueen kokonaistoimitusmaa-
ré vuonna 2014 oli 911 000 tonnia (872 000). Linerbo-
ard and Paper -liketoiminta-alueen toimitukset olivat

1 035 000 tonnia (1 027 000). Metsa Boardin taivekar-
tongin ja ensikuitulainerin yhteenlaskettu toimitusmaara
vuonna 2014 oli 1 246 000 tonnia (1 135 000), mik&a
vastaa 10 prosentin kasvua.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -39,2 miljoonaa
euroa (-55,9). Edellisen vuoden vastaavan kauden
rahoituskustannuksia nosti paaasiassa USD-erillis-
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lainan ennenaikaisesta takaisinmaksusta aiheutunut
noin 8 miljoonan euron lisékorko.

Kurssierot myyntisaamisista, ostoveloista, rahoituseris-
té ja valuuttasuojausten arvostuksesta olivat +2,7 mil-
joonaa euroa (-1,1). Nettokorot ja muut rahoitustuotot ja
-kulut olivat 41,9 miljoonaa euroa (54,8). Nettokorkoja
nosti 5,8 miljoonalla eurolla 350 miljoonan euron lainan
ja 100 miljoonan euron valmiusluoton ennenaikainen
takaisinmaksu ja uudelleenrahoitus. Muihin rahoitus-
tuottoihin ja -kuluihin siséltyi korkosuojausten arvostus-
voittoa 0 miljoonaa euroa (arvostusvoittoa 4,6). Rahoi-
tuskuluihin kirjattiin kertaluonteisena erana -2,2 miljoo-
naa euroa liittyen UPM-Kymmenelle maksetun vahin-
gonkorvauksen viivastyskorkoihin.

Katsauskauden tulos ennen veroja oli 77,6 miljoonaa
euroa (57,8). Tulos ennen veroja ja ilman kertaluontei-
sia eria oli 99,7 miljoonaa euroa (48,6). Tuloverojen
vaikutus oli -9,1 miljoonaa euroa (+6,3). Katsauskaudel-
la toteutunut konsernin siséinen yritysjarjestely alensi
katsauskauden tuloveroja.

Osakekohtainen tulos oli 0,21 euroa (0,19). Osakekoh-
tainen tulos ilman kertaluonteisia eria oli 0,27 euroa
(0,17). Oman paaoman tuotto oli 8,1 prosenttia (7,5),
ilman kertaluonteisia eria 10,4 (6,5). Sijoitetun padoman
tuotto oli 7,7 prosenttia (7,0), ilman kertaluonteisia eria
9,1 prosenttia (6,4).

Henkildstdmaara oli vuoden 2014 lopussa 3 111
(31.12.2013: 3 116), josta Suomessa tydskenteli 1 469
(1 465). Vuonna 2014 Metséa Boardin palveluksessa oli
keskimaarin 3 200 henkilda (3 245).

Bruttoinvestoinnit olivat vuonna 2014 yhteensé 44,2
miljoonaa euroa (2013: 66,9).

Metséa Board ilmoitti joulukuussa 2014 kaynnistavansa
uusia toimenpiteita saattaakseen loppuun rakennemuu-
toksensa kartonkiyhtioksi ja investoivansa noin 170
miljoonaa euroa uuteen taivekartonkikoneeseen Husu-
min tehtaalla Ruotsissa. Koneen vuotuinen tuotantoka-
pasiteetti on noin 400 000 tonnia, ja se kaynnistyy alku-
vuonna 2016. Taysi tuotantoteho arvioidaan saavutet-
tavan vuoden 2016 loppuun mennessa. Husumin teh-
taan paperituotannon suunnitellaan loppuvan paaosin
vuoden 2015 lopussa ja kokonaan vuoden 2017 lop-
puun mennessa. Nailla toimenpiteilla Husumin tehtaal-
la, mukaan lukien my6ds kasvavat ensikuitulainerin
myyntimadrat, arvioidaan olevan noin 50 miljoonan
euron positiivinen vaikutus Mets& Boardin vuotuiseen
liketulokseen verrattuna vuoden 2014 toteumaan.
Tulosparannuksen arvioidaan toteutuvan paaosin vuo-
desta 2017 ja taysimaaraisesti vuodesta 2018 alkaen.
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Metsa Board suunnittelee myds uusia toimenpiteita
Saksassa sijaitsevan Gohrsmiihlen tehtaan tappioiden
eliminoimiseksi. Ensisijainen tavoite on myyda tehdas
vuoden 2015 ensimmaisen puoliskon aikana. Jos
myynti ei toteudu tavoiteaikataulussa, Metséa Board
kaynnistaa tappioiden eliminoimiseksi muita toimenpi-
teitd, jotka saattavat sisaltad myds tehtaan sulkemisen
osittain tai kokonaan. Gohrsmuhlen tehtaalla on noin
480 tyontekijaa, ja sen paatuotteita ovat valupaallystetty
erikoispaperi ja etikettipaperi. Tehtaan liikevaihto oli
vuonna 2014 noin 90 miljoonaa euroa ja liiketappio noin
20 miljoonaa euroa.

Metsa Boardin osakkuusyhtié Metsa Fibre suunnittelee
noin 1,1 miljardia euroa maksavan biotuotetehtaan
rakentamista Aanekoskelle korvaamaan nykyinen sellu-
tehdas. Tehtaan vuotuinen sellukapasiteetti olisi 1,3
miljoonaa tonnia, mik& on noin 800 000 tonnia enem-
man kuin Aanekosken nykyinen tuotanto. Metsé Fibren
on tarkoitus tehda lopullinen investointipaatés kevaalla
2015, jolloin tehdas kaynnistyisi vuoden 2017 aikana.
Metsa Boardin projektiin sijoittama padoma olisi enin-
tédan 30 miljoonaa euroa. Metsa Boardin omistusosuus
Metsé Fibressé pysyy ennallaan 24,9 prosentissa myds
suunnitellun Adnekoski-investoinnin jalkeen.

Mets& Board suunnittelee rahoittavansa edella mainitut
toimenpiteet nykyisilla kassavaroilla, luottolimiiteill&,
operatiivisella kassavirralla ja mahdollisesti myds halli-
tuksen yhtitkokoukselta saamaan antivaltuuteen perus-
tuvalla noin 100 miljoonan euron suuruisella merkinta-
oikeusannilla, joka pyritdan toteuttamaan vuoden 2015
ensimmaisella neljanneksella. Metsa Boardin padomis-
taja Metsaliitto Osuuskunta on sitoutunut osallistumaan
mahdolliseen antiin omistuksensa mukaisesti noin 43
miljoonalla eurolla.

Metsa Board myi maaliskuussa 2014 toteutuneella 26
miljoonan euron kiinteistokaupalla Lielahden alueella
Tampereella omistamansa kiinteistbomaisuuden Tam-
pereen kaupungille. Joulukuussa 2014 sovittiin noin 7,5
miljoonan euron kiinteistdkaupasta niin ikaan Lielah-
dessa. Kaupoista kirjattiin noin 32 miljoonan euron
myyntivoitot. Metsa Board lopetti Lielahden alueella
sijainneen tehtaan kemihierretuotannon vuonna 2008,
jonka jalkeen yhtiolla ei ole ollut tuotantotoimintaa alu-
eella.

Metsa Board on toukokuussa vaatinut Helsingin karaja-
oikeutta kumoamaan vélimiesoikeuden 11.2.2014 an-
taman tuomion, jonka nojalla Metsé Board oli velvoitettu
maksamaan 19,7 miljoonaa euroa vahingonkorvauksia
UPM Kymmene Oyj:lle.

Mets& Boardin omavaraisuusaste oli vuoden lopussa
39,2 prosenttia (31.12.2013: 40,7) ja velkaantumisaste
81 prosenttia (83). Nettovelkaantumisaste oli 51 pro-
senttia (70).
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Myytavissa olevien sijoitusten kayvan arvon muutos oli
katsauskauden aikana noin -0,6 miljoonaa euroa liittyen
paaasiassa siihen, ettéd Pohjolan Voima Oy:n osakkei-
den kéypé arvo laski séhkén markkinahinnan laskun
seurauksena huolimatta alentuneesta korkotasosta.

Etuuspohjaisten eldkevelvoitteiden maara kasvoi noin
26,3 miljoonaa euroa, ja verojen jalkeen muun laajan
tuloksen eriin kirjattiin -18,6 miljoonaa euroa. Elékevel-
voitteiden kasvun syyna oli diskonttokoron edelleen
jatkunut lasku.

Korolliset nettovelat olivat vuoden lopussa 426,7 mil-
joonaa euroa (597,2). Lainoista oli valuuttamaaraisia
0,5 prosenttia, vaihtuvakorkoisia 23 prosenttia ja loput
kiintedkorkoisia. Lainojen keskikorko oli vuoden lopussa
4,0 prosenttia (4,8) ja pitkaaikaisten lainojen keskimatu-
riteetti 3,5 vuotta (2,7). Lainojen korkosidonnaisuusaika
oli vuoden lopussa 27,2 kuukautta (18,3). Kauden aika-
na korkosidonnaisuusaika on vaihdellut 17 ja 34 kuu-
kauden valilla.

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat 210,3 mil-
joonaa euroa (Q1-4/2013: 127,1). Kayttbpaaoma laski
59,0 miljoonaa euroa (nousi 10,8).

Nettovaluuttavirrasta oli katsauskauden lopussa suojat-
tuna keskimaarin 5,6 kuukautta. Suojausaste on kau-
den aikana vaihdellut keskimaarin 5 ja 7 kuukauden
valilla.

Metsa Board laski maaliskuussa liikkeeseen 225 mil-
joonan euron vakuudettoman joukkovelkakirjalainan,
joka erdéantyy 13.3.2019 ja jonka kiinte& vuotuinen
kuponkikorko on 4,0 prosenttia. Metsa Board solmi
maaliskuussa myods uuden, vakuudettoman syndikoi-
dun luottosopimuksen, joka koostuu 150 miljoonan
euron lainasta ja 100 miljoonan euron luottolimiitista,
jotka erdantyvat vuonna 2018. Rahoitusjarjestelyista
saadut varat kaytettiin paéosin 350 miljoonan euron
vuonna 2016 erdantymassa olleen vakuudellisen lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Uudella luottolimiitilla
korvattiin vuonna 2015 erdadntymassa ollut nostamaton
100 miljoonan euron luottolimiitti.

Rahoitussopimuksessa on asetettu konsernin taloudel-
lista suorituskykya ja padomarakennetta koskevia fi-
nanssikovenantteja. Lainaan liittyvat muut kovenantit
ovat tavanomaisia ehtoja, jotka mm. rajoittavat vakuuk-
sien antoa, omaisuuden luovuttamista ja myyntia, tytar-
yhtididen velkaantumista, liiketoiminnan oleellista muut-
tumista sek& omistajuudessa tapahtuvia maaraenem-
mistdmuutoksia. Metsa Boardilla on merkittava liikku-
mavara lainasopimuksissa asetettuihin kovenanttitasoi-
hin n&hden.

Metsa Boardin maksuvalmius on pysynyt vahvana.
Kaytettavissa oleva likviditeetti oli katsauskauden lo-
pussa 396,0 miljoonaa euroa (2013: 208,6), josta 100,0
miljoonaa muodostui syndikoidusta luottolimiitista (Re-
volving Credit), 45,6 miljoonaa oli nostamattomia rahas-
toituja TyEL-varoja ja 250,4 miljoonaa likvideja varoja ja
sijoituksia. Likvideista varoista 14,4 miljoonaa muodos-
tui kassavaroista ja sijoituksista ja 236,0 miljoonaa oli
lyhytaikaisia talletuksia Metsa Group Treasuryyn. Nama
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kassavaroihin rinnastettavat valittémaésti nostettavissa
olevat talletukset Metsa Groupin sisdiseen pankkiin
Metsa Group Treasuryyn on kirjattu taseessa rahoitus-
varoihin 30.9.2013 alkaen. Lisaksi Metsa Boardilla oli
muita korollisia saamisia 6,9 miljoonaa euroa. Metsa
Boardin likviditeettireservia taydentdd Metsa Groupin
sisdinen 150,0 miljoonan euron kayttamaton lyhytaikai-
nen rahoituslimiitti.

Moody’s Investors Service nosti marraskuussa Metsa
Boardin luottoluokituksen tasolta B2 tasolle B1. Luoki-
tuksen ndkyma on positiivinen. Luottoluokitusten nou-
sulla ei ollut vaikutusta Metsa Boardin nykyisiin rahoi-
tuskustannuksiin.

Metsé& Boardin A-osakkeen ylin kurssi NASDAQ OMX
Helsinki Oy:ssa vuonna 2014 oli 4,75 euroa, alin 2,95
euroa ja keskikurssi 3,53 euroa. Vuoden 2014 lopussa
A-osakkeen kurssi oli 4,60 euroa. Vuoden 2013 lopussa
A-osakkeen kurssi oli 3,08 euroa ja vuoden 2013 keski-
kurssi 2,59 euroa.

Metséd Boardin B-osakkeen ylin kurssi vuonna 2014 ol
4,57 euroa, alin 2,92 euroa ja keskikurssi 3,47 euroa.
Vuoden 2014 lopussa B-osakkeen kurssi oli 4,47 euroa.
Vuoden 2013 lopussa B-osakkeen kurssi oli 3,15 euroa
ja vuoden 2013 keskikurssi 2,58 euroa.

A-osakkeen vaihto oli 4 miljoonaa euroa, 3 prosenttia
osakekannasta. B-osakkeen vaihto oli 205 miljoonaa
euroa, 20 prosenttia osakekannasta. A- ja B-
osakkeiden markkina-arvo oli vuoden 2014 lopussa
yhteensa 1 472 miljoonaa euroa.

Metsaliitto Osuuskunta omisti vuoden lopussa 40 pro-
senttia osakkeista, ja ndiden osakkeiden tuottama aani-
valta oli 61 prosenttia. Ulkomaisten omistajien osuus
osakkeista nousi 15 prosenttiin.

Yhtién hallussa ei ole sen omia osakkeita.

Lokakuussa 2014 Metséa Board sijoittui erinomaisesti
CDP:n Pohjoismaiden Climate Disclosure Leadership -
indeksissa (CDLI) pistein 98/100. Korkea pistemaara on
tunnustus laadukkaasta ja perusteellisesta ilmaston-
muutokseen liittyvastd, sijoittajille ja markkinoille suun-
natusta raportoinnista. CDLI-indeksiin paasevat poh-
joismaisissa porsseissé noteeratuista yhtidista ylin 10
prosenttia, joka on osoittanut erityista edistyksellisyytta
ilmastonmuutosta koskevien tietojen raportoinnissa.

Hallitus ehdottaa 25.3.2015 jarjestettavalle yhtidkoko-
ukselle, etta tilikaudelta 2014 jaetaan osinkoa 0,12
euroa osakkeelta eli yhteensa 39,4 miljoonaa euroa.
Emoyhtitn voitonjakokelpoiset varat 31.12.2014 olivat
388 415 184,20 euroa, josta tilikauden tulos on

68 018 109,20 euroa. Osinko maksetaan osakkeen-
omistajalle, joka on osingonmaksun tdsmaytyspaivana
27.3.2015 rekisterdityna Euroclear Finland Oy:n yllapi-
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tamaan yhtion osakasluetteloon. Hallitus ehdottaa osin-
gon maksupaivaksi 8.4..2015.

Diplomi-insindori, MBA Mika Joukio (50) aloitti Mets&a
Boardin toimitusjohtajana 1.10.2014.

Joukio siirtyi uuteen tehtavaansa Metsa Groupiin kuulu-
vasta Metsa Tissue Oyj:std, jonka toimitusjohtajana han
toimi vuoden 2012 alusta. Ennen Metsa Tissuelle siir-
tymistéaéan Joukio toimi Metsa Boardin kartonkiliiketoi-
minnan johtajana vuosina 2006—-2011 ja vuodesta 1990
alkaen useissa liiketoiminnan johtotehtéavissé yhtiéssa
seka sen edeltdjissa Metsa-Serla Oyj:ssa ja M-real
Oyj:ssa.

Metséa Board ilmoitti joulukuussa 2014 uudistavansa
johtamis- ja raportointirakenteensa varmistaakseen
kasvustrategiansa menestyksekk&an toteutuksen. Yhti-
6n johtoryhmé&an kuuluvat 1.1.2015 alkaen toimitusjoh-
taja Mika Joukio, talousjohtaja Markus Holm, markki-
nointi- ja myyntijohtaja Seppo Puotinen, tuotanto- ja
teknologiajohtaja Ari Kiviranta, liiketoiminnan kehitys-
johtaja Sari Pajari ja henkilostéjohtaja Susanna Tainio.
Tainio on uusi jasen Metsa Boardin johtoryhmassa.

Metséa Boardin raportointisegmentit ovat vuoden 2015
ensimmaisesta neljinneksesta alkaen Paperboard ja
Non-core operations. Paperboard-segmenttiin kuuluvat
taivekartonki-, ensikuitulaineri-, tapettipaperi- seka
markkinaselluliiketoiminnat. Non-core operations
-segmentin alla raportoidaan Husumin tehtaan jaljella
oleva standardipaperiliiketoiminta, joka on suunniteltu
loppuvan kokonaan vuoden 2017 loppuun mennesséa
seka Gohrsmuhlen tehtaan valupaallystettyjen tuottei-
den ja etikettipaperien liiketoiminta. Muun toiminnan
raportointi pysyy ennallaan.

Metséa Board paivitti helmikuussa 2015 julkiset pitkan
aikavalin taloudelliset tavoitteensa kuvaamaan parem-
min yhtion tilannetta johtavana eurooppalaisena ensi-
kuitukartongin tuottajana.

Paivitetyt pitkén aikavélin taloudelliset tavoitteet ovat:

« Sijoitetun padoman tuotto (ROCE) vahintaan 12 pro-
senttia vuodesta 2017 alkaen

 Nettovelkaisuusaste korkeintaan 70 prosenttia

Aiemmin sijoitetun padoman tuoton tavoite on ollut 10
prosenttia ja nettovelkaisuusastetavoite korkeintaan
100 prosenttia.

Metsé Boardin osinkopolitiikka pysyy muuttumattoma-
na. Tavoite on maksaa osinkoa vahintéan 1/3 yhtion
osakekohtaisesta tuloksesta huomioiden nettovelkai-
suusastetavoite.
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Kartonkien toimitusmé&aran arvioidaan vuoden 2015
ensimmaisella neljanneksella nousevan hieman edelli-
seen neljnnekseen verrattuna. Olennaisia kartonkien
hintamuutoksia ei ole nakopiirissa talla hetkella.

Markkinasellun osalta merkittavia markkinalahtdisia
muutoksia ei ole nakopiirissa ensimmaisella neljannek-
sella.

Metséd Boardin paperitoimitusten arvioidaan ensimmai-
sella neljanneksella hieman nousevan mutta keskihin-
nan puolestaan laskevan.

Tuotantokustannusten ei odoteta olennaisesti muuttu-
van vuoden 2015 ensimmaiselld vuosineljanneksella.

Valuuttakurssit muuttuivat vuoden 2014 toisella puolis-
kolla seka vuoden 2015 alussa Metsa Boardille positii-
viseen suuntaan. Yhtién nettovaluuttavirran suojauksen
pituus on noin puoli vuotta. Taten valuuttakurssimuutos-
ten positiivisen tulosvaikutuksen arvioidaan alkavan
nakya selkedmmin vuoden 2015 ensimmaisesta puolis-
kosta alkaen.

Metsa Boardin vuoden 2015 ensimmaisen neljannek-
sen liiketuloksen, ilman kertaluonteisia eri&, arvioidaan
paranevan hieman vuoden 2014 viimeiseen neljannek-
seen verrattuna.

Maailman- ja euroalueen taloudessa on edelleen mer-
kittdvia epavarmuustekijoita, jotka saattavat toteutues-
saan aiheuttaa etenkin sellun ja paperituotteiden ky-
synnén heikentymisté ja hintojen laskua.

Ukrainan kriisin seurauksena EU:n ja Venajan seka
USA:n ja Vengjan toisilleen asettamilla pakotteilla ei
toistaiseksi ole ollut valittémia vaikutuksia Metsa Boar-
din liiketoimintaan. Pakotteilla on kuitenkin valillisia
vaikutuksia Metsa Boardin tuotteiden kysyntaan. Tois-
taiseksi kriisin vaikutuksia on havaittu tapettipohjapape-
rin kysynnassa Vengjalla ja Ukrainassa. Kaiken kaikki-
aan taloudelliset vaikutukset Metsé& Boardille ovat tdh&n
mennessa olleet vahaisia. Mahdollisilla lisdpakotteilla
voisi olla negatiivinen vaikutus Metsa Boardin liiketoi-
minnan laajuuteen ja tulokseen.

Metséa Board keskittyy kartonkiliiketoimintojensa kehit-
tdmiseen ja kasvuun. Liiketoiminnan kehitys ja kasvu
edellyttavat useiden strategisten valintojen tekemista,
joihin liittyy riskeja. Kyseiset epavarmuudet liittyvat
esimerkiksi tuotevalikoimaan, investointien kohdistami-
seen tai asiakassegmenttien valintaan. Kartonkiliiketoi-
minnan kasvattaminen on riippuvainen erityisesti myyn-
nin menestyksekkaasta kasvattamisesta Pohjois-
Amerikassa. Myynnin kasvattamiseen yhtion kotimark-
kina-alueiden ulkopuolelle liittyy kustannusriskeja seka
uusien tuotteiden markkinoille saattamiseen liittyvaa
epavarmuutta.
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Koska taman tilinpaatdstiedotteen tulevaisuutta koske-
vat arviot ja kannanotot perustuvat tamanhetkisiin
suunnitelmiin ja arvioihin, ne siséltavat riskeja ja muita
epavarmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, etté
tulokset poikkeavat niitéa koskevista kannanotoista.
Lyhyelld aikavélilla Metsa Boardin tulokseen vaikuttavat
erityisesti lopputuotteiden hinta ja kysynta, raaka-
ainekustannukset, energian hinta seka euron kurssike-

METSA BOARD OYJ

Lisatiedot:
Talousjohtaja Markus Holm, puh. 010 465 4913

Viestinta- ja sijoittajasuhdejohtaja Juha Laine,
puh. 010 465 4335
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hitys suhteessa Ruotsin kruunuun, Yhdysvaltain dolla-
riin ja Ison-Britannian puntaan.

Metsa Boardin vuoden 2013 vuosikertomuksen sivuilla
27-28 on lisaa tietoa myds pidemman aikavalin riskite-
kijoista.

Lisatietoja 5.2.2015 kello 13 alkaen. Sijoittajille ja ana-
lyytikoille tarkoitettu englanninkielinen puhelinkokous
alkaa kello 15. Puhelinkokoukseen osallistujia pyyde-
taan rekisterditymaan muutamaa minuuttia ennen pu-
helinkokouksen alkamista seuraavissa numeroissa:

Eurooppa: +44 (0)20 7162 0025
Yhdysvallat: +1 334 323 6201

Puhelinkokouksen tunnistenumero on 950756.

Vuonna 2015 Metsa Board julkaisee seuraavat taloudelliset raportit:

7.5. osavuosikatsaus tammi—maaliskuulta 2015
6.8. osavuosikatsaus tammi—kesakuulta 2015
5.11. osavuosikatsaus tammi—syyskuulta 2015
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LIIKETOIMINTA-ALUEET JA MARKKINAKEHITYS

CARTONBOARD-LIIKETOIMINTA-ALUE
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Liikevaihto, milj. e 2244 2299 2194
EBITDA, milj. e 29,1 26,8 31,3
ilman kertaluonteisia erid, milj. e 28,2 27,9 29,8
Liiketulos, milj. e -7,6 16,4 21,4
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 17,3 17,5 19,8
ilman kertaluonteisia eria, % 7,7 7,6 9,0
Sijoitetun padoman tuotto, % -6,0 124 15,8
ilman kertaluonteisia eria, % 13,7 13,2 14,7
Toimitukset, 1 000 t 229 237 226
Tuotanto, 1 000 t 247 243 238
Henkildstd kauden lopussa 1515 1564 1712

213,7 2076 2200 8875 8675
276 224 248 1148 99,9
276 20,7 248 1135 97,6
176 119 146 47,8 61,7
176 10,1 146 72,3 56,9

8,3 49 6,6 8,1 6,6
13,1 88 10,8 9,4 11,8
13,1 75 108 14,3 10,9
219 209 225 911 872
234 219 239 962 916

1546 1544 1587 1515 1544

Toimitus- ja tuotantomaarat eivat ole taysin vertailukelpoisia rakennemuutosten takia.

LOKA-JOULUKUUN TULOS EDELLISEEN
NELJANNEKSEEN VERRATTUNA

Cartonboard-liiketoiminta-alueen liiketulos ilman kerta-
luonteisia eria oli edellisen vuosineljanneksen tasolla ja
oli 17,3 miljoonaa euroa (Q3/2014: 17,5). Tulosta hei-
kensi edelleen tapetin pohjapaperin selvasti heikentynyt
kysynté Ukrainan ja Vengjan markkinoilla. Taivekarton-
gin toimitusmaara aleni kausiluonteisesti hieman. Tai-
vekartongin valuuttamaaraiset hinnat pysyivat vakaina,
mutta vahvistunut Yhdysvaltain dollari paransi euro-
maaraista myyntihintaa.

Tulos sisélsi -24,9 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria
johtuen paaasiassa kayttbomaisuuden arvonalentumi-
sesta Gohrsmuhlesséa. Edellisen vuosineljanneksen
tulos sisélsi -1,1 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria.

Euroopan taivekartongin tuottajien toimitukset alenivat
4 prosenttia edellisesta neljanneksesta. Metsa Boardin
taivekartongin toimitukset alenivat 3 prosenttia.

VUODEN 2014 TULOS VERRATTUNA VUO-
TEEN 2013

Cartonboard-liiketoiminta-alueen liiketulos ilman kerta-
luonteisia erid parani selvasti viime vuodesta ja oli 72,3
miljoonaa euroa (2013: 56,9). Tulosta paransivat taive-
kartongin korkeampi toimitusmaéara sekd alemmat tuo-
tantokustannukset. Erikoispaperiliiketoimintojen kannat-
tavuus heikkeni hieman vuonna 2014.

Tulos sisélsi -24,5 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria.
Edellisen vuoden vastaavan kauden tulos sisalsi +4,8
miljoonaa euroa kertaeria.

Euroopan taivekartongin tuottajien toimitukset nousivat
1 prosentin edellisvuoden vastaavaan kauteen verrat-
tuna. Metsa Boardin taivekartongin toimitukset nousivat
5 prosenttia.
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LINERBOARD AND PAPER -LIIKETOIMINTA-ALUE
2014 2014 2014 2014 2013 2013 2014 2013
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q1-Q4 Q1-Q4
Liikevaihto, milj. e 2645 2710 2618 270,6 2503 267,4 1067,9 1075,0
EBITDA, milj. e 30,3 392 302 351 296 209 1348 112,8
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 43,9 39,2 27,7 35,1 35,4 20,9 145,9 114,0
Liiketulos, milj. e 18,1 23,7 17,2 20,1 14,6 7,2 79,1 53,1
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 31,8 23,7 14,7 20,1 20,3 7,2 90,2 54,3
ilman kertaluonteisia eria, % 12,0 8,7 5,6 7.4 8,1 2,7 8,4 51
Sijoitetun padoman tuotto, % 10,8 13,6 9,6 10,9 7,7 3,7 115 7,0
ilman kertaluonteisia eria, % 18,9 13,6 8,2 10,9 10,7 3,7 13,1 7,2
Toimitukset Linerboard and Paper, 1 000 t 255 265 250 265 250 247 1 035 1027
Toimitukset Market Pulp, 1 000 t 148 153 158 152 146 163 611 635
Tuotanto, Linerboard and Paper 1 000 t 253 256 256 272 266 244 1037 1048
Tuotanto, Metsa Board Pulp, 1 000 t 337 320 299 337 331 296 1294 1249
Henkildstd kauden lopussa 1029 1037 1071 1041 1047 1061 1029 1047

Toimitus- ja tuotantomadarat eivat ole taysin vertailukelpoisia rakennemuutosten takia.

LOKA-JOULUKUUN TULOS EDELLISEEN
NELJANNEKSEEN VERRATTUNA

Linerboard and Paper -liiketoiminta-alueen liiketulos
ilman kertaluonteisia eria parani edellisesta neljannek-
sestd ja oli 31,8 miljoonaa euroa (Q3/2014: 23,7). Val-
koisen ensikuitulainerin toimitusmaara aleni kausiluon-
teisesti ja euromaarainen hinta nousi edellisen vuo-
sineljanneksen tasolta Yhdysvaltain dollarin vahvistu-
misen seurauksena. Paallystamattoméan hienopaperin
toimitusmaarat nousivat ja hinta oli vakaa. Paallystetyn
paperin toimitusmaara laski ja keskimaarainen myynti-
hinta aleni hieman. Markkinasellun toimitusmaara laski
myds hieman, mutta keskimaarainen myyntihinta nousi
hieman edellisen neljanneksen tasolta. Tulosta paransi
hieman tulokseen kirjattu pdastéoikeuksien myyntivoit-
to.

Tulos sisélsi kertaluonteisena eréna -13,4 miljoonan
euron kuluvarauksen liittyen Ruotsissa sijaitsevan Hu-
sumin tehtaan paperituotannon suunniteltuun sulkemi-
seen. Edellisen vuosineljanneksen tulos ei sisaltanyt
kertaluonteisia eria.

Euroopan paallystamattdman hienopaperin tuottajien
kokonaistoimitukset nousivat 4 prosenttia. Metsa Boar-
din paallystamattdéman hienopaperin toimitusmaara
nousi 6 prosenttia.

VUODEN 2014 TULOS VERRATTUNA VUO-
TEEN 2013

Linerboard and Paper -liiketoiminta-alueen liiketulos
ilman kertaluonteisia eria parani selvasti viime vuoden
vastaavaan kauteen verrattuna ja oli 90,2 miljoonaa
euroa (2013: 54,3). Tulosta paransivat valkoisten ensi-
kuitulainereiden toimitusmaéaran kasvu, tuotantokustan-
nusten lasku seka Ruotsin kruunun heikkeneminen
euroa vastaan. Tulosta puolestaan heikensivét paperi-
en alempi myyntihinta ja toimitusmaara.

Tulos sisélsi -11,1 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria.
Viime vuoden vastaavan kauden tulos sisalsi yhteensa
-1,2 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria.

Euroopan paéllystamattéman hienopaperin tuottajien
kokonaistoimitukset nousivat edellisvuoteen verrattuna
2 prosenttia. Metsa Boardin paallystamattéman hieno-
paperin toimitusmaara laski 11 prosenttia.
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LIIKEVAIHTO JA -TULOS SEGMENTEITTAIN
2014 2014 2014 2014 2013 2013 2014 2013

Milj. e Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q1-04 0Q1-04
Cartonboard 2244 2299 219,4 213,7 207,6 220,0 887,5 867,5
Linerboard and Paper 2645 271,0 261,8 270,6 250,3 267,4 1067,9 1075,0
Muu toiminta 71,5 738 71,4 70,7 76,2 723 287,5 300,8
Sisdinen myynti -60,9 -61,0 -58,7 -538 -548 -575 -2344 -224.1
Liikevaihto 499,4 513,8 494,0 501,2 479,2 502,3 20084 2019,3
Cartonboard 29,1 26,8 31,3 27,6 224 248 114,8 99,9
Linerboard and Paper 30,3 39,2 30,2 35,1 29,6 20,9 134,8 112,8
Muu toiminta -3,0 -5,3 -5,6 6,5 4.7 -1,7 -7,4 2,1
EBITDA 56,4 60,7 559 69,2 56,7 440 2422 214,8

% liikevaihdosta 11,3 11,8 11,3 138 11,8 8,8 12,1 10,6
Cartonboard -7,6 16,4 214 17,6 11,9 14,6 47,8 61,7
Linerboard and Paper 18,1 23,7 172 201 14,6 7,2 79,1 53,1
Muu toiminta -3,8 -6,0 -6,4 5,8 4,1 -2,5 -10,4 -1,2
Liiketulos 6,7 34,1 322 435 306 193 116,5 113,6

% liikevaihdosta 1,3 6,6 6,5 8,7 6,4 3,8 5,8 5,6

Kertaluonteiset erat liiketuloksessa

Cartonboard -24,9 -1,1 15 0,0 1,7 0,0 -24,5 4.8
Linerboard and Paper -13,6 0 2,5 0,0 -5,8 0,0 -11,1 -1,2
Muu toiminta 8,5 0 -0,2 7.4 5,3 0,5 15,7 5,5
Metséa Board -konserni -30,1 -1,1 3,8 7,4 1,2 0,5 -19,9 9,2
Cartonboard 28,2 279 29,8 27,6 20,7 248 113,5 97,6
Linerboard and Paper 439 392 27,7 351 354 209 145,9 114,0
Muu toiminta -11,5 -5,3 -5,4 -0,9 -0,6 -2,1 -23,1 -3,6
EBITDA, ilman kertaluonteisia eria 60,6 61,8 52,0 61,8 55,5 43,6 236,3 208,0

% liikevaihdosta 12,1 12,0 105 12,3 11,6 8,7 11,8 10,3
Cartonboard 17,3 175 198 17,6 10,1 14,6 72,3 56,9
Linerboard and Paper 31,8 23,7 14,7 20,1 20,3 7,2 90,2 54,3
Muu toiminta -12,3 -6,0 -6,1 -1,6 -1,2 -2,9 -26,1 -6,8
Liiketulos, ilman kertaluonteisia eria 36,9 352 283 36,1 29,3 18,9 136,5 104,4

% liikevaihdosta 7,4 6,9 5,7 7,2 6,1 3,8 6,8 5,2

Liiketulos, ilman kertaluonteisia erid, % liikevaihdosta
Cartonboard 7,7 7,6 9,0 8,3 4.9 6,6 8,1 6,6
Linerboard and Paper 12,0 8,7 5,6 7,4 8,1 2,7 8,4 51

Metsa Board -konserni 7,4 6,9 5,7 7,2 6,1 3,8 6,8 5,2
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Sijoitetun padoman tuotto, %

Cartonboard -6,0 12,4 15,8 13,1 8,8 10,8 9,4 11,8
Linerboard and Paper 10,8 13,6 9,6 10,9 7,7 3,7 115 7,0
Metséa Board -konserni 1,8 9,0 8,5 11,2 8,2 51 7,7 7,0

Sijoitetun padoman tuotto ilman
kertaluonteisia eria, %

Cartonboard 13,7 13,2 14,7 13,1 7,5 10,8 14,3 10,9
Linerboard and Paper 18,9 13,6 8,2 10,9 10,7 3,7 13,1 7,2
Metséa Board -konserni 9,6 9,2 7,5 9,9 7,9 4,9 9,1 6,4

Sijoitettu pddoma, milj. e

Cartonboard 482,6 529,5 531,3 549,5 530,0 552,6 482,6 530,0
Linerboard and Paper 635,6 708,4 689,8 735,9 739,8 776,5 635,6 739,8
Kohdistamattomat ja eliminoinnit 407,2 317,2 310,3 296,1 281,1 2436 407,2 281,1
Metsa Board -konserni 15254 15551 15314 15815 15509 1572,6 15254 1550,9

Segmentin sijoitettu paAdoma sisaltaa segmentin varat (= likearvo, muut aineettomat hyddykkeet, aineelliset hyddykkeet, biologiset
hyddykkeet, sijoitukset osakkuusyrityksiin, vaihto-omaisuus, myyntisaamiset ja ennakkomaksut seka siirtosaamiset (pois lukien korot ja
verot)) vahennettyné segmentin veloilla (= ostovelat ja saadut ennakot seka siirtovelat (pois lukien korot ja verot)).

TOIMITUKSET
Cartonboard 229 237 226 219 209 225 911 872
Linerboard and Paper 255 265 250 265 250 247 1035 1027
Market Pulp 148 153 158 152 146 163 611 635
TUOTANTO
Cartonboard 247 243 238 234 219 239 962 916
Linerboard and Paper 253 256 256 272 266 244 1037 1048
Metsa Fibren sellu ¥ 143 140 132 147 146 141 562 572
Metsé& Boardin sellu 337 320 299 337 331 296 1294 1249

Yvastaa Metsa Boardin 24,9 prosentin omistusosuutta Metsa Fibresta.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET

Oman paaoman tuotto (%)

Sijoitetun padoman tuotto (%)

Omavaraisuusaste (%)

Velkaantumisaste (%)

Nettovelkaantumisaste (%)

Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen oma padoma

(Tulos ennen veroja
- tuloverot) per (Oma paaoma (keskimaa-

rin))

(Tulos ennen veroja

+ korkokulut, nettokurssierot ja muut rahoi-
tuskulut) per (Oma paaoma + korolliset
rahoitusvelat) (keskimaarin))

(Oma paaoma)
per (Taseen loppusumma
- saadut ennakot)

(Korolliset rahoitusvelat) per (Oma paa-
oma)

(Korolliset rahoitusvelat
- likvidit varat
- korolliset saamiset) per (Oma paaoma)

(Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva
tilikauden tulos)

per (Osakkeiden osakeantioikaistu luku-
maara keskimaarin)

(Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva
oma paaoma)

per (Osakkeiden osakeantioikaistu luku-
maara kauden lopussa)

5.2.2015 klo 12
Sivu 13/29
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Liikevaihto 2,6 499,4 479,2 2008,4 2019,3
Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden

varastojen muutos 11,0 27,7 10,3 31,9
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 20,6 18,6 69,6 53,0
Materiaalit ja palvelut 6 -368,4 -373,4 -1449,4 -1513,6
Henkilostokulut -69,0 -56,8 -252,6 -241,0
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 6 12,4 11,6 43,7 37,1
Poistot ja arvonalentumiset -49,6 -26,2 -125,6 -101,3
Liiketoiminnan muut kulut -49,7 -50,1 -187,9 -171,8
Liiketulos 2 6,7 30,6 116,5 113,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -0,0 0,0 0,3 0,1
Kurssierot 3,3 -0,9 2,7 -1,1
Muut rahoitustuotot ja -kulut 2,6 -8,3 -10,7 -41,9 -54,8
Kauden tulos ennen veroja 1,6 19,0 77,6 57,8
Tuloverot 3 45 12,2 -9,1 6,3
Kauden tulos 6,1 31,2 68,5 64,1
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Tammi- Tammi-
Loka-joulukuu joulukuu joulukuu
Milj. e Liite 2014 2013 2014 2013
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen
maadrittelysta johtuvat erat -8,2 2,1 -26,3 -4,8
Verot erista, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi 2,7 -0,6 7,7 1,5
Yhteensa -5,5 15 -18,6 -3,3
Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset -4,4 -7,7 -11,2 -7,6
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 8 -0,8 -3,1 -0,6 -41,5
Muuntoerot -7,7 -6,4 -15,1 -9,0
Osuus osakkuus- ja yhteisyrityksen muista laajan
tuloksen erista -2,0 -0,7 -4,4 -3,8
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvét verot
1,1 10,5 2,4 19,9
Yhteensa 13,8 7.4 28,9 42,0
Muut laajan tuloksen eréat verojen jalkeen -19,3 -5,9 -47,5 -45,3
Kauden laaja tulos yhteenséa -13,2 25,3 21,0 18,8
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 6,1 31,1 68,5 63,9
Maaraysvallattomille omistajille 0,0 0,1 0,0 0,2
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -13,2 25,2 21,0 18,6
Maaraysvallattomille omistajille 0,0 0,1 0,0 0,2
Yhteensa -13,2 25,3 21,0 18,8
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta kon-
sernin tuloksesta laskettu osakekohtai-
nen tulos (euroa per osake) 0,02 0,09 0,21 0,19

Liitetiedot ovat osa tilinpaatdstiedotetta.
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Metsa

TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN TASE

31.12. 31.12.
oikaistu
Milj. e Liite 2014 2013
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 12,7 12,7
Muut aineettomat hyddykkeet 15,1 22,6
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 4 737,7 833,8
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 2231 208,7
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 8 233,3 233,8
Muut rahoitusvarat 6,8 11,2 15,3
Laskennalliset verosaamiset 17,3 10,5
1250,4 13374
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 339,8 332,9
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1,6,8 308,2 332,5
Rahavarat 1,6,8 250,4 94,2
898,4 759,6
Varat yhteensé 2 148,8 2097,0
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma pagoma
Emoyrityksen osakkeenomistajille
kuuluva oma paaoma 841,4 849,6
Maaraysvallattomien omistajien osuudet 0,0 0,0
Oma paaoma yhteensa 841,4 849,6
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 78,2 84,5
Elakevelvoitteet 112,2 92,6
Varaukset 5 24,7 8,6
Rahoitusvelat 8 580,8 647,9
Muut velat 8 7,8 11,0
803,7 844,6
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 10,1 28,4
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 6,8 103,2 53,4
Ostovelat ja muut velat 6,8 390,4 321,0
503,7 402,8
Velat yhteensa 1 307,4 1247,4
Oma padoma ja velat yhteensa 2148,8 2097,0

Liitetiedot ovat osa tilinpaatostiedotetta.



’ MetsiB

Metsa Board tilinpaatostiedote 1.1.-31.12.2014
5.2.2015 klo 12

Sivu 17/29
TILINTARKASTAMATON LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma
Sijoitetun Maarays-
Kéyvan vapaan Kerty- vallat- Oma
Osake- arvon ja oman neet tomien paaoma
paa- Muun- muut padoman Vvoitto- omista-jien yhteen-
Milj. e Liite oma toerot rahastot rahasto varat  Yhteensa osuudet sa
Oma padoma 1.1.2013 557,9 35,9 174,0 284.,8 -201,9 850,7 55 856,2
Kauden laaja tulos
Kauden tulos 63,9 63,9 0,2 64,1
Muut laajan tuloksen
erét verojen jalkeen -10,0 -32,0 -3,3 -45,3 -45,3
Kauden laaja tulos
yhteensa -10,0 -32,0 60,6 18,6 0,2 18,8
Osakeperusteiset
maksut 0,1 0,1 0,1
Liiketoimet omis-
tajien kanssa
Osingonjako -19,7 -19,7 -0,5 -20,2
Liiketoiminnan myynnit -5,2 -5,2
Maaraysvallattomien
omistajien osuuksien
myynnit -0,1 -0,1 0,0 -0,1
Oma padaoma
31.12.2013 557,9 25,9 142,0 284,8 -161,0 849,6 0,0 849,6
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma
Sijoitetun Maarays-
Kayvan vapaan Kerty- vallat- Oma
Osake- arvon ja oman neet tomien paaoma
paa- Muun- muut paaoman voitto- omista-jien yhteen-
Milj. e Liite oma toerot rahastot rahasto varat Yhteensa osuudet sé
Oma padoma
1.1.2014 557,9 25,9 142,0 284,8 -161,0 849,6 0,0 849,6
Kauden laaja tulos
Kauden tulos 68,5 68,5 0,0 68,5
Muut laajan tuloksen
erat verojen jalkeen -19,0 -9,9 -18,6 -47,5 -47,5
Kauden laaja tulos
yhteensa -19,0 -9,9 49,9 21,0 0,0 21,0
Osakeperusteiset
maksut 0,3 0,3 0,3
Liiketoimet omis-
tajien kanssa
Osingonjako -29,5 -29,5 -29,5
Oma paaoma
31.12.2014 557,9 6,9 132,1 284,8 -140,3 841,4 0,0 841,4

Liitetiedot ovat osa tilinpaatdstiedotetta
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

Kauden tulos 68,5 64,1 6,1
Oikaisut yhteensa 7 82,8 73,8 29,5
Kayttbpddoman muutos 59,0 -10,8 47,0
Liiketoiminnasta kertyneet ra-

havirrat 210,3 127,1 82,6
Nettorahoituskulut 7 -9,3 -45,6 -7.8
Maksetut verot -2,8 0,7 -0,5
Liiketoiminnasta kertyneet netto-

rahavirrat 198,2 82,2 74,3
Muiden osakkeiden hankinnat -1,5 -1,5 -1,5
Investoinnit aineettomaan ja aineel-

liseen kayttbomaisuuteen -42.5 -60,5 -18,7
Omaisuuden myynnit ja muut erat 6,7 47,5 -231,0 12,2
Investointien nettorahavirrat 3,5 -293,0 -8,0

Maaraysvallattomien omistajien
osuuksien hankinta -0,1

Pitkaaikaisten lainojen ja muiden

rahoituserien muutos 6,7 -15,5 -102,9 -17,8
Maksetut osingot -29,5 -20,2 0,0
Rahoituksen nettorahavirrat -45,0 -123,2 -17,8
Rahavarojen muutos 156,6 -334,0 48,5
Rahavarat kauden alussa 6,7 94,2 428,5 202,5
Rahavarojen muuntoero -0,4 -0,3 -0,6
Rahavarojen muutos 156,6 -334,0 48,5
Rahavarat kauden lopussa 6,7 250,4 94,2 250,4

Liitetiedot ovat osa tilinpaatdstiedotetta.
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LITE 1 - PERUSTIEDOT JA LAATIMISPERI-
AATTEET

Metsé Board Oyj tytaryrityksineen muodostaa metséte-
ollisuuskonsernin, jonka paatuotealueet ovat ensikuitu-
kartongit, toimistopaperit ja erikoispaperit. Konsernin
emoyritys on Metsa Board Oyj. Emoyrityksen kotipaikka
on Helsinki, ja sen rekisterdity osoite on Revontulen-
puisto 2, 02100 Espoo. Metsa Boardin emoyhtié on
Metsdliitto Osuuskunta.

Tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti, ja sita
tulee lukea yhdessa vuoden 2013 IFRS -tilinpaatoksen
kanssa. Tilinpaatostiedotteen laatimisperiaatteet ovat
yhdenmukaiset vuoden 2013 IFRS- tilinpaattksen
kanssa lukuun ottamatta alla kuvattua:

Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosinel-
jannesten valilla soveltuvin osin tAsmennetty vastaa-
maan omaisuuseran ilmentaman taloudellisen hyédyn
kayton jakautumista.

Metséa Board on luokitellut uudelleen Metsa Groupin
sisdisessa pankissa Metsa Group Treasury Oy:ssa
olevat korolliset, valitttmasti nostettavissa olevat talle-
tukset rahavaroihin 30.9.2013 alkaen, jolloin Metsa
Board myi 51 prosentin omistusosuutensa Metsa Group
Treasury Oy:std emoyhtitlleen Metsaliitto Osuuskun-
nalle.

Konserni on vuoden 2014 alussa ottanut kayttéon seu-
raavat uudet ja muutetut standardit seka tulkinnat:

IFRS 10 Konsernitilinpaatos ja siihen tehdyt muutokset:
Olemassa olevien periaatteiden mukaisesti IFRS 10
maarittad maaraysvallan keskeiseksi tekijaksi, kun
ratkaistaan, tuleeko yhteisd yhdistella konsernitilinpaa-
tokseen. Lisdksi standardissa annetaan lisédohjeistusta
maaraysvallan maarittelysta silloin, kun sité on vaikea
arvioida. IFRS 10 standardilla ei ole ollut vaikutusta
esitettyihin lukuihin.

IFRS 11 Yhteisjarjestelyt ja siihen tehdyt muutokset:
IFRS 11 painottaa yhteisjarjestelyjen kirjanpitokéasitte-
lyssa niista seuraavia oikeuksia ja velvoitteita ennem-
min kuin niiden oikeudellista muotoa. Yhteisjarjestelyja
on kahden tyyppisia: yhteiset toiminnot ja yhteisyrityk-
set. Yhteisyritysten raportoinnissa on kaytettava jatkos-
sa yhtd menetelméad, padomaosuusmenetelmad, eika
aiempi suhteellisen yhdistelyn vaihtoehto ole enda
sallittu. IFRS 11 standardilla ei ole ollut vaikutusta
esitettyihin lukuihin.

IFRS 12 Tilinpaatdksessa esitettavat tiedot osuuksista
muissa yhteisgdissa ja siihen tehdyt muutokset: IFRS 12
kokoaa yhteen tilinpaatoksessa esitettavia tietoja kos-
kevat vaatimukset, jotka liittyvat erilaisiin osuuksiin
muissa yhteisdissa, ml. osakkuusyhtiot, yhteisjarjeste-
Iyt, strukturoidut yhteisot ja muut, taseen ulkopuolelle
jaavat yhteisot. Uusi standardi laajentaa liitetietoja, joita
konserni esittdé omistuksistaan muissa yhteisoissa.
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IAS 28 Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa (uudis-
tettu 2011): IFRS 11.n julkaisemisen seurauksena
uudistettu standardi sisaltda vaatimukset seké osak-
kuus- etta yhteisyritysten kirjanpitokasittelysta padoma-
osuusmenetelmall.

Muutokset IAS 32:een Rahoitusinstrumentit: esittamis-
tapa: Muutokset selventavat taseen rahoitusvarojen ja -
velkojen nettomadraista esittamista koskevan saantelyn
vaatimuksia ja antavat lisaa aihetta koskevaa sovelta-
misohjeistusta.

Muutokset IAS 36:een Rahoituserien arvon alentumi-
nen: Muutosten tarkoituksena on selkeyttaa, etta tilin-
paatoksessa omaisuuserien kerrytettavissa olevasta
rahamaarastéa esitettavien tietojen soveltamisala rajoit-
tuu arvoltaan alentuneisiin omaisuuseriin, mikali kysei-
nen summa perustuu kdypéan arvoon véahennettyna
luovutuksesta johtuvilla menoilla.

Muutokset IAS 39:4an Rahoitusinstrumentit: kirjaami-
nen ja arvostaminen: IAS 39:8an on lisatty poikkeus-
saannos, jonka perusteella suojaussuhteen ei katsota
paattyvan tietyissa olosuhteissa, kun suojausinstrumen-
tiksi maaritetty johdannaisinstrumentti uudistetaan
yhdelté vastapuolelta keskusvastapuolelle sé&ddsten
tai maaraysten seurauksena.

Tilinpaatostiedote esitetdén miljoonan euron tarkkuu-
della, ellei muuta ole mainittu.

Metsa Boardin hallitus hyvaksyi taman tilinpaatostiedot-
teen kokouksessaan 5.2.2015 julkistettavaksi.

LIITE 2 - SEGMENTTITIEDOT

Konsernin johtoryhm& on ylin operatiivinen paatéksen-
tekija, joka seuraa liiketoimintaa liiketoiminnallisen jaon
perusteella.

Metsa Board uudisti vuoden 2014 alusta alkaen johta-
mis- ja raportointirakenteensa kuvaamaan paremmin
yhtion strategiaa ja luomaan paremmat mahdollisuudet
kasvattaa taivekartonki- ja kraftlaineriliiketoimintoja.
Yhtion varsinainen liiketoiminta jakautuu kahteen liike-
toiminta-alueeseen, jotka ovat myos yhtion raportoitavat
segmentit vuoden 2014 ensimmaisesta neljanneksesta
alkaen: Catonboard ja Linerboard and Paper.

Cartonboard- liiketoiminta-alueeseen kuuluvat Suo-
messa sijaitsevat Kyron, Simpeleen, Takon ja Adne-
kosken taivekartonkitehtaat, Kyron tapettipaperikone ja
Joutsenon kemihierretehdas seké Saksassa sijaitseva
Gohrsmuhlen tehdas. Linerboard and Paper -
liketoiminta-alueeseen kuuluvat Husumin tehdas Ruot-
sissa sekd Kemin ensikuitulaineritehdas ja Kaskisten
kemihierretehdas Suomessa.
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Metsa Fibren 24,9 prosentin omistusosuuden kirjanpi-
tokaytanto sailyy ennallaan. Segmenttiraportoinnissa
tulososuus jaetaan Metséa Fibren sellun kéaytén mukaan
kuten ennenkin. Noin 60 prosenttia Metsa Fibren omis-
tusosuuden tulosvaikutuksesta arvioidaan kirjattavan
Linerboard and Paper -liiketoiminta-alueelle ja loput
Cartonboard-liiketoiminta-alueelle.

Raportoitavien toimintasegmenttien liikevaihto kertyy
paaasiassa kartongin ja paperin myynnista, mutta toi-
mintasegmentti Linerboard and Paperin liikevaihto
sisaltéda sellun myyntia ulkoisille asiakkaille.

Myynti segmenteittain
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Segmentti-informaation laskennassa kaytetdan samoja
laadintaperiaatteita kuin konsernitilinpaatoksen laadin-
nassa, ja segmenttien valinen hinnoittelu tapahtuu
markkinahintaan.

Cartonboard 887,0 0,5 887,5 867,4 0,1 867,5
Linerboard and Paper 1 059,2 8,6 1067,8 1 065,6 9,4 1075,0
Muu toiminta 62,2 225,3 287,5 86,3 214,6 300,9
Sisdisen myynnin eliminointi -234,4 -234,4 -224.1 -2241
Yhteensa 2 008,4 0,0 2 008,4 2019,3 0,0 2019,3

Liiketulos segmenteittéin

Cartonboard 47,8 61,7
Linerboard and Paper 79,1 53,1
Muu toiminta -10,4 -1,2
Liiketulos, yhteensa 116,5 113,6
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 0,3 0,1
Rahoituskulut, netto -39,2 -55,9
Tuloverot -9,1 6,3
Kauden tulos 68,5 64,1

Kertaluonteiset erat olivat yhteensa -22,2 miljoonaa
euroa, -19,9 miljoonaa euroa liiketuloksessa seka -2,2
miljoonaa euroa rahoituserissé. Cartonboard sisaltaa
kertaluonteisia eria liiketuloksessa -24,4, Linerboard

and Paper -10,9 ja muu toiminta +15,4 miljoonaa euroa.

Osuus Metsa Fibren myymien Pohjolan Voiman osak-
keiden myyntivoitosta 4.0 miljoonasta eurosta siséltyy
Cartonboardin liiketulokseen, 1,5 miljoonaa euroa, ja
Linerboard and Paperin liiketulokseen, 2,5 miljoonaa
euroa. Lisaksi Cartonboard siséltéa muita kertaluontei-
sia eria -26,0 miljoonaa euroa, joista merkittdvin on
26,1 miljoonan euron kayttéomaisuuden arvonalennus
liittyen tappiolliseen Gohrsmiihlen tehtaaseen.

Linerboard and Paper sisaltaa liséksi joulukuussa kirja-
tun 13,4 miljoonan euron varauksen liittyen toiminnan
uudelleen jarjestelyyn Metsa Board Sverige AB:n teh-
taalla.

Muu toiminta siséltda kertaluonteisia eria yhteensa
+13,2 miljoonaa euroa, +15,4 miljoonaa euroa liiketu-
loksessa seka -2,2 miljoonaa euroa rahoituserissa.
Lielahden alueella Tampereella olleen kiinteistbomai-
suuden myyntiin liittyen Kirjattiin kertaluonteisia myynti-
voittoja yhteensa 32,1 miljoonaa euroa. Lisaksi UPM-
Kymmenen 2.11.2012 kaynnistdamasta valimiesmenet-
telysta valimiesoikeus antoi 11.2.2014 paatdksen, jonka
perusteella kirjattiin kertaluonteinen 17,4 miljoonan
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euron kulu liiketulokseen seka 2,2 miljoonan euron kulu
rahoituseriin.

Varat segmenteittain

Cartonboard 736,6 752,0
Linerboard and Paper 846,2 930,2
Muu toiminta 369,6 366,1
Eliminointi -78,3 -66,7
Kohdistamattomat 274,7 115,4
Yhteensa 21488 2097,0

Segmentin varat sisaltavat liikkearvon, muut aineettomat
hyddykkeet, aineelliset hyodykkeet, sijoitukset osak-

LITE 3 - TULOVEROT

Tuloverot sisaltavat tilikauden verotettavaan tuloon
perustuvan veron ja laskennallisen veron. Alla on eritte-
ly tuloveroista tammi—joulukuulta 2014 ja 2013. Kat-
sauskaudella toteutunut konsernin sisdinen yritysjarjes-

kuusyrityksiin, vaihto-omaisuuden ja myyntisaamiset
seka siirtosaamiset (pl. korot ja verot).

tely alensi katsauskauden tuloveroja. Suomen verokan-
nan muutos 24,5 prosentista 20,0 prosenttiin joulukuus-
sa 2013 pienensi laskennallista verovelkaa 0,8 miljoo-
naa euroa. Liséksi Suomessa kirjattiin joulukuussa
2013 aiemmista verotappioista ja varauksista lasken-
nallista verosaamista noin 7,1 miljoonaa euroa.

Tilikauden verot 7,6 53
Edellisten tilikausien verot 0,1 21
Laskennallisten verojen muutos 1,2 -9,5
Tuloverot yhteensa 9,1 -6,3

LIITE 4 — AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN
MUUTOKSET

Seuraavassa on esitetty aineellisen kayttdomaisuuden
muutokset tammi—joulukuulta 2014 ja 2013.

Kirjanpitoarvo kauden alussa 833,8 894,4
Investoinnit 42,6 52,9
Vahennykset -2,2 -5,9
Poistot ja arvonalentumiset -121,0 -98,4
Muuntoero -15,5 -9,2
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 737,7 833,8

Aineellisen kayttbomaisuuden tilikauden poistot ja ar-
vonalentumiset sisaltavat Metsa Board Zandersin te-
kemén arvonalentumisen 24,8 miljoonaa euroa Gohrs-
muhlen tehtaan heikon kannattavuuden seurauksena
seka Simpeleen vanhan alaskirjatun paperikoneen
myynnin johdosta palautunutta arvonalennusta 0,3
miljoonaa euroa. Vuoden 2013 poistot ja arvonalentu-
miset sisédlsivat Cartonboard-liiketoiminnassa 2,5 mil-

joonaa euroa Aanekosken vanhan alaskirjatun paperi-
koneen arvonalennuksen peruutusta johtuen koneen
myynnista. Lisaksi muussa toiminnassa oli 0,2 miljoo-
nan euron arvonalennus johtuen Simpeleen vanhan
paperikoneen myynnin peruuntumisesta. Kone oli luoki-
teltu 31.12.2012 IFRS5:n, Myytavana olevat pitkaaikai-
set omaisuuserat seka lopetetut toiminnot, mukaan
myytavana olevaksi pitkaaikaiseksi omaisuuseraksi.



\L'U MetsaBoard

LITE 5 - VARAUKSET

Seuraavassa on esitetty varausten muutos tammi-
joulukuulta 2014.
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1.1.2014 6,7 20,0 10,3 37,0

Muuntoerot -0,2 -0,4 -0,3 -0,9

Lisaykset 12,9 0,0 1,7 14,6

Kéaytetyt varaukset -4.5 -8,7 -1,6 -14,8
Kéayttamattomien

varausten peruutukset 0,0 0,0 -1,1 -1,1

31.12.2014 14,9 10,9 9,0 34,8

Varausten kokonaissummasta, 34,8 miljoonasta euros-
ta, pitkdaikaisten varausten osuus on 24,7 miljoonaa
euroa ja lyhytaikaisten varausten osuus 10,1miljoonaa
euroa. Pitkdaikaisen varauksen arvioidaan paaosin
purkautuvan vuoden 2017 loppuun mennessa. Merkit-
tavin varausten kasvu liittyy Linerboard and Paperin

LITE 6 — LIIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA

Metséa Boardin hallituksen ja johtoryhmén jasenia, Met-
saliitto Osuuskuntaa ja sen tytaryhtioita seka Metsa
Boardin osakkuusyrityksia kasitellaan 1&hipiirind. Lahi-
piiritapahtumat koskevat paaasiassa tavaroiden ja

Liiketoimet emoyrityksen ja sisaryritysten kanssa

joulukuussa tekemé&an 12,9 miljoonan euron varauk-
seen toiminnan uudelleen jarjestelystd Metsa Board
Sverige AB:n tehtaalla. Kayttamattémien varausten
peruutus, 1,1 miljoonaa euroa, on Englannissa tehdyn
vuokrakuluvarauksen peruutusta.

konsernipalvelujen ostoa ja myyntia seka rahoituseria.
Tavaroiden ja palvelujen hinnoittelu sek& korot perustu-
vat markkinahintaan. Mets&a Boardin ja sen tytaryhtioi-
den liiketapahtumat Metsaliitto Osuuskunnan ja sen
tytaryhtididen seka osakkuusyritysten kanssa on esitet-
ty alla.

Myynnit

Liiketoiminnan muut tuotot

Ostot

Osuus osakkuusyritysten tuloksista
Korkotuotot

Korkokulut

Pitk&aikaiset saamiset
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset
Rahavarat

Pitkaaikaiset velat

Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat

69,1 76,2
4,9 5,6
674,5 714,3
43,7 37,1
0,4 4,7
1,0 1,8
0,0 3,8
14,3 20,0
236,0 81,3
0,0 0,0
77,1 81,2

Metsa Fibren nettotulos sisaltyy riville "Osuus osak-
kuusyritysten tuloksista" liiketuloksessa. Liiketoimet
Metsa Fibren kanssa siséltyvat sisaryritysten lukuihin.

Metsé Fibre maksoi tammi—joulukuussa 2014 osinkoja
Metsa Boardille 24,9 miljoonaa euroa.

Lyhytaikaisten saamisten ja lyhytaikaisten velkojen
pienentyminen johtuu syyskuussa 2013 Metséliitto
Osuuskunnalle myydyn Metsa Group Treasury Oy:n
omistusosuuden vaikutuksesta. Metsa Group Treasury

Oy:n myynti pienensi myds maaraysvallattomien omis-
tajien osuutta 5,2 miljoonaa euroa.

Metsa Board on luokitellut uudelleen Mets&a Groupin
sisdisesséa pankissa Metsd Group Treasury Oy:ssa
olevat korolliset, vélittdmasti nostettavissa olevat talle-
tukset rahavaroihin 30.9.2013 alkaen, jolloin Metsa
Board myi 51 prosentin omistusosuutensa Metsa Group
Treasury Oy:std emoyhtitlleen Metsaliitto Osuuskun-
nalle.
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Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

Myynnit 0,7 0,2
Ostot 7,7 7,0
Pitkaaikaiset saamiset 0,3 0,3
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 0,2 0,2
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 1,2 0,9

LITE 7 — KONSERNIN RAHAVIRTALASKEL-
MAN LITETIEDOT
Oikaisut tilikauden tulokseen

Verot 9,1 -6,3 -4,6

Poistot ja arvonalentumiset 125,6 101,3 49,6

Osuus osakkuus- ja yhteis-

yritysten tuloksista -43,9 -37,2 -12,4
Pitkéaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -40,4 -10,6 -11,6
Rahoituskulut, netto 39,2 55,9 51
Elékevelvoitteet ja varaukset -6,7 -29,3 3,4
Yhteensa 82,8 73,8 29,5

mat ovat kiinteist6jen myynnit Suomessa 35,1 seka
paastdoikeuksien ja séhkosertifikaattien myynnit yh-
teensa 8,8 miljoonaa euroa.

Nettorahoituskulut

Tammi—joulukuun 2014 rahavirtalaskelman nettorahoi-
tuskulut sisaltavat Metsa Fibren maksaman osingon
24,9 miljoonaa euroa.

Omaisuuden myynnit ja muut eréat LIITE 8 - RAHOITUSINSTRUMENTIT
Tammi—joulukuun 2014 omaisuuden myynnit ja muut Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IAS 39:n mukaan
erat, 47,5 miljoonaa euroa, sisaltavat 44,6 miljoonaa seka kayvat arvot 31.12.2014:

euroa kayttbomaisuuden myynteja, joista merkittavim-

Rahoitusvarat 31.12.2014

Myytéavissa olevat

rahoitusvarat 233,3 233,3 2333
Muut pitk&aikaiset

rahoitusvarat 11,2 11,2 11,2
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 307,5 307,5 3075
Rahavarat 250,4 250,4 250,4
Johdannaiset 0,0 0,0 0,0 0,0

Yhteensa 0,0 233,3 569,1 0,0 802,4 8024
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Rahoitusvelat 31.12.2014

Pitkaaikaiset korolliset
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rahoitusvelat 580.,8 580,8 605,9
Muut pitk&aikaiset velat 1,4 1,4 1,4
Lyhytaikaiset korolliset

rahoitusvelat 103,2 103,2 105,0
Ostovelat ja

muut velat 332,9 332,9 332,9
Johdannaiset 2,8 23,7 26,5 26,5
Yhteensa 2,8 23,7 10183 1044,8 1071,7

Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IAS 39:n mukaan

seka kayvat arvot 31.12.2013:

Rahoitusvarat 31.12.2013

Myytavissé olevat

rahoitusvarat 233,8 233,8 233,8
Muut pitk&aikaiset

rahoitusvarat 15,3 15,3 15,3
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 331,0 331,0 331,0
Rahavarat 0,0 94,2 94,2 94,2
Johdannaiset 0,6 0,6 0,6
Yhteensa 0,6 233,8 440,5 674,9 674,9
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Rahoitusvelat 31.12.2013

Pitkaaikaiset korolliset
rahoitusvelat 647,9 647,9 664,0

Muut pitkaaikaiset velat 29 29 2,9

Lyhytaikaiset korolliset

rahoitusvelat 53,4 53,4 54,9

Ostovelat ja

muut velat 279,7 279,7 279,7

Johdannaiset 2,0 13,5 15,5 15,5

Yhteensa 2,0 13,5 983,9 999,4 1017,0

Myyntisaamiset ja muut saamiset eivat sisalla ennak- Metsa Boardissa kaikki korolliset rahoitusvelat arvoste-
komaksuja, verosaamisia ja henkil6kulujaksotuksia. taan taseeseen efektiivisen koron menetelmalla jakso-

tettuun hankintamenoon. Korolliset rahoitusvarat on
luokiteltu IAS-standardin mukaisesti. Kayvat arvot pe-
rustuvat kunkin velan tai varan markkinakorolla lasket-
tuun nykyarvoon. Sovellettujen diskonttokorkojen vaih-
teluvali on 0,8-3,1 prosenttia (31.12.2013: 0,9-4,1).

Ostovelat ja muut rahoitusvelat eivat sisalla saatuja
ennakkomaksuja, verovelkoja ja henkilokulujaksotuksia.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvan arvon hierarkia 31.12.2014

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdyp&éan arvoon
Kéaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

pitk&aikaiset rahoitusvarat 0,0
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 0,4 232,9 233,3
Kéypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

lyhytaikaiset rahoitusvarat 0,0
Johdannaissaamiset 0,0

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon
Johdannaisvelat 10,2 16,3 26,5

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 250,4 250,4
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kaypaan arvoon
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 605,9 605,9

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 105,0 105,0
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvan arvon hierarkia 31.12.2013

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kayp&an arvoon
Kéypééan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

pitk&aikaiset rahoitusvarat

Myytavisséa olevat rahoitusvarat 0,3

Kéypééan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
lyhytaikaiset rahoitusvarat
Johdannaissaamiset

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 10,8

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon
Rahavarat

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypaan arvoon
Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat

0,0
233,5 233,8

0,0

0,6 0,6
4,7 15,5
94,2 94,2
664,0 664,0
54,9 54,9

Rahoitusvarat, joiden arvo maaritelty tason 3 mukaisesti

Arvo 1.1. 233,5 269,3
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa 0,0 0,0
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erisséa -0,6 -41,5
Hankinnat 0,0 5,7
Myynnit 0,0 0,0
Arvo 31.12. 232,9 233,5

Kéypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja rahoitusve-
lat on luokiteltu IFRS 7:n kappaleiden 27 A ja 27 B
mukaisesti.

Taso 1 Kaypa arvo perustuu suoraan markki-
noilta saatuun noteeraukseen.

Taso 2 Kéypa arvo maédritellaén soveltamalla
arvostusmenetelmia, jotka kayttavat markkinoilla naky-
vissa olevaa hintainformaatiota.

Taso 3 Kéayvat arvot eivat perustu markkinain-
formaatioon, vaan yrityksen omiin oletuksiin.

Sahko-, maakaasu- ja kevytpolttodljyjohdannaisten
kayvat arvot madritetaan kayttamalla julkisesti noteerat-
tuja markkinahintoja (Taso 1).

Valuuttatermiinien ja -optioiden kayvat arvot méaarite-
taan kayttamalla raportointikauden paattymispaivan
markkinahintoja. Koronvaihtosopimusten kayvat arvot
on maaritelty tulevien rahavirtojen nykyarvoon perustu-
valla menetelmalld, jonka tukena ovat raportointikauden
paattymispéaivan markkinakorot ja muu markkinatieto
(Taso 2).

Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kAyda kauppaa toimivil-
la markkinoilla, maéritetdan kaypéa arvo arvostusmene-
telmien avulla. Harkintaa kaytetaan valittaessa erilaisia
menetelmid seka tehtdessa oletuksia, jotka perustuvat
paéasiassa markkinoilla kunakin raportointikauden
paattymispaivana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet sisaltdd tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaatteis-
ta.

Merkittévin k&ypaén arvoon arvostettu erd, jolla ei kay-
da kauppaa toimivilla markkinoilla, on myytavissa ole-
viin rahoitusvaroihin luokiteltu sijoitus Pohjolan Voima
Oy:n osakkeisiin. Arvostusmenetelma on kuvattu vuo-
den 2013 vuosikertomuksessa. Laskennassa kaytetty
keskimaarainen painotettu padomakustannus
31.12.2014 oli 2,48 prosenttia (31.12.2013: 3,9) ja
rakenteilla olevalle Olkiluoto3-voimalaitokselle 6,48
prosenttia (6,9). Pohjolan Voima Oy:n osakkeiden han-
kintameno 31.12.2014 on 39,1 miljoonaa euroa (39,1)
ja kaypa arvo 228,7 miljoonaa euroa (232,4).

Myytéavissa olevien rahoitusvarojen kirjanpitoarvon
31.12.2014 arvioitaisiin olevan 0.6 miljoonaa euroa
pienempi tai 0.6 miljoonaa euroa suurempi, jos rahavir-
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tojen diskonttaamiseen kaytettava korko poikkeaisi euroa pienempi, jos kayvan arvon laskennassa kaytetyt
10 prosenttia johdon arvioimasta korosta. Myytavissa energiahinnat poikkeaisivat 10 prosenttia johdon arvi-

olevien rahoitusvarojen kirjanpitoarvon arvioitaisiin oimista hintaennusteista.
olevan 28,1 miljoonaa suurempi tai 28,1 miljoonaa

Rahoitusjohdannaiset 31.12.2014

Johdannais- Kéaypéa Kéyvan Rahavirran Suojaukset,
arvo arvon joihin ei sovelleta
varat velat yhteensa suojaukset suojauslaskentaa
Korkotermiini- ja futuurisopimukset
Korko-optiosopimukset
Koronvaihtosopimukset 265,3 3,4 -3,4 3,2 -6,6
Korkojohdannaiset yhteensa 265,3 3,4 -3,4 3,2 -6,6
Valuuttatermiinisopimukset 564,1 11,4 -11,4 -10,0 -1,4
Valuuttaoptiosopimukset 169,5 1,4 -1,4 -1,4
Valuutanvaihtosopimukset
Valuuttajohdannaiset yhteensa 733,6 12,8 -12,8 -10,0 -2,8
Sahkojohdannaissopimukset 62,8 6,7 -6,7 -6,6 -0,1
Sellujohdannaissopimukset 22,3 0,1 -0,1 -0,1
Muut hyédykejohdannaissopimukset 10,8 3,6 -3,6 -3,6
Hyddykejohdannaiset yhteensa 95,9 10,3 -10,3 -10,3 -0,1
Johdannaiset yhteensa 1094,8 26,5 -26,5 3,2 -26,8 -2,9
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Rahoitusjohdannaiset 31.12.2013
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Oman
Johdannais- Kaypéa Kéyvan Rahavirran pédoman Suojaukset,
arvo arvon joihin ei sovelleta

varat velat yhteensé | suojaukset suojaukset suojauslaskentaa
Korkotermiini- ja futuurisopimukset
Korko-optiosopimukset
Koronvaihtosopimukset 277,2 2,7 -2,7 2,5 -5,3
Korkojohdannaiset yhteen-
sé 277,2 2,7 -2,7 2,5 -5,3
Valuuttatermiinisopimukset 411,9 0,6 0,6 0,0 0,6
Valuuttaoptiosopimukset 52,6 0,0 0,0
Valuutanvaihtosopimukset 43,5 2,0 -2,0 -2,0
Valuuttajohdannaiset yh-
teensa 508,0 0,6 2,0 -1.4 -1.4
Sahkojohdannaissopimukset 76,5 10,8 -10,8 -10,8 0,0
Sellujohdannaissopimukset
Muut hyédykejohdannaissopimukset
Hyddykejohdannaiset
yhteensa 76,5 10,8 -10,8 -10,8 0,0
Johdannaiset yhteensa 861,7 0,6 15,5 -14,9 2,5 -16,0 -1,4

LITE 9 - VASTUUT
Seuraavassa on vastuut 31.12.2014 ja 31.12.2013.

Omat velat, joista annettu vakuuksia 180,8 582,3
Annetut pantit 78,8 535,3
Yrityskiinnitykset 3,0 603,0
Kiinteistékiinnitykset 232,8 832,8

Omasta velasta annetut vakuudet yhteensa 314,6 19711

Muut omasta puolesta annetut vastuusitoumukset 32,4 31,3

Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut vas-

tuusitoumukset 0,2 0,3

Muiden puolesta annetut vastuusitoumukset 0,1 0,1

Yhteensa 347,3 2 002,8

Vastuut siséltavat annettuja pantteja, kiinteisto- ja yri-
tyskiinnityksia seké takauksia.

Metsa Boardilla on vuokrattuja koneita ja laitteita. Vas-
tuu siséltyy ylla olevaan taulukkoon.

Metséa Boardin vastuusitoumusten pienentyminen liittyy
maaliskuussa 2014 liikkeeseen lasketun 225 miljoonan
euron vakuudettoman joukkovelkakirjalainan nostoon.
Laina erdéntyy 13.3.2019. Lisaksi Metsa Board on
allekirjoittanut maaliskuussa 2014 uuden vakuudetto-

man syndikoidun luottosopimuksen. Uusi jarjestely
koostuu 150 miljoonan euron lainasta ja 100 miljoonan
euron luottolimiitistd, jotka erdéntyvat maaliskuussa
2018. Uusista rahoitusjarjestelyisté saadut varat kaytet-
tiin padosin olemassa olevan 350 miljoonan euron
maaliskuussa 2016 erdaantyvan vakuudellisen lainan
ennenaikaiseen takaisinmaksuun. Uudella luottolimiitilla
puolestaan korvattiin toukokuussa 2015 erdantymasséa
ollut nostamaton 100 miljoonan euron suuruinen luotto-
limiitti.
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Avoimet johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset 265,3 277,2
Valuuttajohdannaiset 733,6 508,0
Muut johdannaiset 95,9 76,5
Yhteensa 1094,8 861,7

Avoimien johdannaissopimusten kaypéa arvo laskettuna
markkinahintaan oli katsauskauden lopussa -26,5 mil-
joonaa euroa (-14,9 miljoonaa euroa 31.12.2013).

LIITE 10 — KAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Metsa Board paivitti helmikuussa 2015 julkiset pitkén
aikavalin taloudelliset tavoitteensa. Paivitetyt tavoitteet
ovat sijoitetun paddoman tuotto vahintdan 12 prosenttia
vuodesta 2017 alkaen ja nettovelkaisuusaste korkein-
taan 70 prosenttia.



