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METSA BOARDIN VUODEN 2019 TAMMI-MAALISKUUN VERTAILU-
KELPOINEN LIIKETULOS OLI 62 MILJOONAA EUROA

TAMMI-MAALISKUU 2019 (10-12/2018)
« Liikevaihto oli 487,1 miljoonaa euroa (458,0).

« Vertailukelpoinen liiketulos oli 61,8 miljoonaa euroa
(60,1) eli 12,7 prosenttia liikkevaihdosta (13,1). Liike-
tulos oli 71,9 miljoonaa euroa (60,1).

« Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,14 eu-
roa (0,14), ja osakekohtainen tulos oli 0,17 euroa
(0,14).

* Vertailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto oli 14,4
prosenttia (13,7).

TAMMI-MAALISKUU 2019 (1-3/2018)
« Liikevaihto oli 487,1 miljoonaa euroa (492,3).

« Vertailukelpoinen liiketulos oli 61,8 miljoonaa euroa
(69,0) eli 12,7 prosenttia liikkevaihdosta (14,0). Liike-
tulos oli 71,9 miljoonaa euroa (69,0).

* Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,14 eu-
roa (0,15), ja osakekohtainen tulos oli 0,17 euroa
(0,15).

« Vertailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto oli 14,4
prosenttia (15,8).

OLENNAISTA TAMMI-MAALISKUUSSA 2019

* Metsé& Boardin taivekartongin hinnat nousivat vuo-
den alusta ja valkoisen kraftlainerin hinnat pysyivét
vakaina.

» Kartonkien kokonaistoimitukset kasvoivat edelli-
sesta vuosineljinneksesta, mutta olivat alhaisem-
mat kuin vertailukaudella vuonna 2018. Taivekarton-
gin kysynté oli hyva, mutta valkoisen kraftlainerin
toimitusmaarien lasku jatkui etenkin Euroopassa.

» Markkinasellun toimitusmaarat kaantyivat kasvuun
edellisen vuosineljanneksen &killisen laskun jalkeen.
Kiinassa markkinatilanne piristyi ja hinnat kaantyivat
nousuun katsauskauden aikana. Euroopassa hinnat
laskivat.

» Metsa Boardin tehtailla ei katsauskaudella ollut
suunniteltuja vuosihuoltoseisokkeja. Osakkuusyhti
Metsa Fibren Adnekosken biotuotetehtaalla oli
suunniteltu vuosihuoltoseisokki maaliskuussa.

+ 28.3.2019 pidetty varsinainen yhtitkokous p&atti ja-
kaa osakkeenomistajille osinkoa ja pddomanpalau-
tusta yhteensa 103 miljoonaa euroa. Osingon ja
padomapalautuksen maksupaiva oli 9.4.2019.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Metsé& Board ilmoitti tuovansa markkinoille uudistetun ja
parannetun taivekartonkivalikoiman. Uudistetulla tuote-
valikoimalla Metsa Board auttaa merkkituotevalmistajia
ja pakkausjalostajia vastaamaan tulevaisuuden pak-
kausten vaatimuksiin. Metsa Boardin taivekartongit aut-
tavat sdastamaan resursseja, pienentamaan hiilijalan-
jalked ja varmistamaan tuoteturvallisuuden.

Metséa Board ja sen osakkuusyhtié Metséa Fibre paatti-
vat kaynnistédd hankesuunnittelut kolmesta merkitta-
vasta investoinnista, joilla kehitetdén edelleen yhtididen
kilpailukykyista sellu- ja energiatuotantoa seka siirry-
tdan kohden fossiilivapaata tuotantoa. Metsa Board
suunnittelee investoivansa Husumin sellutehtaan uudis-
tamisen ensimmaisessa vaiheessa 300 miljoonaa eu-
roa vuosina 2019-2022. Metséa Fibren suunnitelmat si-
saltavat uuden noin 1,5 miljoonan vuositonnin biotuote-
tehtaan rakentamisen Kemiin ja uuden mantysahan
Raumalle. Metsé Fibren investointien yhteissumma olisi
noin 1,7 miljardia euroa.

Metsé& Board paivitti pitkan aikavalin taloudelliset tavoit-
teensa. Yhtio poistaa taloudellisista tavoitteistaan mark-
kinakasvun ylittdvan volyymikasvun kartonkitoimituk-
sissa. Muut taloudelliset tavoitteet séilyvat ennallaan.

TULOSOHJEISTUS HUHTI-KESAKUU 2019

Metsé Boardin vertailukelpoisen liiketuloksen arvioi-
daan vuoden 2019 toisella neljanneksella heikkenevan
vuoden 2019 ensimmaisesta neljanneksesta.

Mets& Boardin toimitusjohtaja Mika Joukio:

"Vertailukelpoinen liiketuloksemme oli tammi—maalis-
kuussa 62 miljoonaa euroa, eli suunnilleen edellisen
vuosineljanneksen tasolla ja hieman alempi kuin vertai-
lukaudella viime vuonna. Kartonkiemme kokonaistoimi-
tukset kasvoivat hieman edellisestéa vuosineljannek-
sestd, kuten aiemmin arvioimme.

Kannattavuuttamme paransi erityisesti hyva hinta- ja
kysyntéatilanne taivekartongissa niin Euroopassa kuin
Americas-alueella. Etenkin Pohjois-Amerikassa euroop-
palaisella ensikuidusta valmistetulla korkealuokkaisella
taivekartongilla on ollut hyva kysynt&, johon olemme ky-
enneet vastaamaan. Kartonkiemme keveys on yksi
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merkittavimpia kilpailutekijéitimme, ja jatkamme aktiivi-
sesti kehitysty6ta tAmén ominaisuuden parissa.

Valkoisissa kraftlainereissa markkinatilanne on sen si-
jaan heikentynyt ja toimitusmaarat jatkoivat katsauskau-
della laskuaan. Hintataso pysyi alkuvuonna vielé kor-
keana, mutta uskomme, ettd heikentynyt kysynté vai-
kuttaa lainerimyyntimme keskihintaan lahikuukausina.

Sellumarkkina piristyi viime vuoden lopusta, ja sellujen
toimitusmaarat niin Metsa Boardilla kuin osakkuusyhtio
Metsa Fibrellakin kasvoivat. Markkinasellun keskihinnat
jaivat kuitenkin edellista vuosineljannesta heikommiksi.
Kiinan ja Euroopan hintaero pitkakuituisessa sellussa
on myds kaventunut Euroopan hintojen laskiessa Kii-
nan hintojen kaannyttya nousuun.

Kuten viime vuoden lopulla ilmoitimme, kannattavuus
ohjaa vahvasti tulevaa kasvuamme. Tulemme jatkossa
kohdentamaan padomiamme siten, etta kartonkiliiketoi-
mintaa kehitetdan kannattavuus edella. Kaytdnnossa
tama tarkoittaa pienié ja keskisuuria investointeja nykyi-
siin tuotantolinjoihimme.

Vastuullisuus pysyy jatkossakin liikketoimintamme keski-
0ssa. Puukuidusta valmistetuilla kartongeilla autamme
asiakkaitamme fossiilisten hiilidioksidip&astojen pienen-
tamisessa tarjoamalla heille kestavia vaihtoehtoja. Vuo-
den 2019 aikana otamme kaytt6on uudet, vuoteen 2030
saakka ulottuvat kestavan kehityksen tavoitteet, jotka
keskittyvat pitkajanteiseen tydhon ilmastonmuutoksen
hillitsemiseksi.

Hyvin kaynnistyneesté vuodesta 2019 haluan esittda
kiitokseni henkilostollemme, asiakkaillemme seka
muille sidosryhmillemme.”

Mika Joukio
Toimitusjohtaja
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TALOUDELLISIA TUNNUSLUKUJA

2019 2018 2018 2018 2018 2018
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4

Liikevaihto, milj. e 487,1 458,0 475,1 518,7 4923 19441
EBITDA milj. e 99,3 81,2 84,2 78,5 94,3 338,2
vertailukelpoinen, milj. e 89,3 81,2 84,2 84,1 94,3 343,8
EBITDA, %:a liikevaihdosta 20,4 17,7 17,7 15,1 19,2 17,4
vertailukelpoinen, %:a liikevaihdosta 18,3 17,7 17,7 16,2 19,2 17,7
Liiketulos milj. e 71,9 60,1 63,7 53,6 69,0 246,3
vertailukelpoinen, milj. e 61,8 60,1 63,7 59,2 69,0 251,9
Liiketulos, %:a liikevaihdosta 14,8 13,1 13,4 10,3 14,0 12,7
vertailukelpoinen, %:a liikevaihdosta 12,7 13,1 134 11,4 14,0 13,0
Tulos ennen veroja, milj. e 67,9 55,8 59,5 47.8 61,0 2242
vertailukelpoinen, milj. e 57,9 55,8 59,5 53,5 61,0 229,7
Kauden tulos, milj. e 59,6 50,2 57,5 41,8 53,9 203,4
vertailukelpoinen, milj. e 50,2 50,2 57,5 46,2 53,9 207,8
Osakekohtainen tulos, e 0,17 0,14 0,16 0,12 0,15 0,57
vertailukelpoinen, e 0,14 0,14 0,16 0,13 0,15 0,58
Oman p&adoman tuotto, % 18,4 15,5 18,7 14,4 18,7 16,3
vertailukelpoinen, % 15,5 15,5 18,7 15,9 18,7 16,7
Sijoitetun padoman tuotto, % 16,7 13,7 15,0 12,6 15,8 14,0
vertailukelpoinen, % 14,4 13,7 15,0 13,9 15,8 14,4
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 56 58 57 55 50 58
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa, % 23 25 27 33 29 25
Korollinen nettovelka/vertailukelpoinen EBITDA 0,9 1,0 1,0 1,2 11 1,0
Osakekohtainen oma paaoma kauden lopussa, e 3,57 3,72 3,58 3,32 3,21 3,72
Korollinen nettovelka kauden lopussa, milj. e 296,6 334,6 343,6 388,1 334,7 334,6
Bruttoinvestoinnit, milj. e 6,4 33,9 10,7 15,3 10,5 70,3
Liiketoiminnan nettorahavirta, milj. e 36,4 30,4 53,9 36,3 30,2 150,9
Henkildstd kauden lopussa 2382 2 352 2375 2578 2 402 2 352

TOIMITUS- JA TUOTANTOMAARAT
2019 2018 2018 2018 2018 2018
1000 t Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4

Toimitusmaaréat
Kartongit 440 426 447 489 468 1830
Markkinasellu 109 95 108 131 124 458
Tuotantomaarat

Kartongit 460 470 451 468 477 1866
Metsa Fibren sellu? 181 193 191 179 177 740
Metsa Boardin sellu 346 338 334 338 352 1363

Y Vastaa Metsa Boardin 24,9 prosentin omistusosuutta Metsa Fibresta.
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OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2019

TAMMI-MAALISKUU 2019 (10-12/2018)

Metsa Boardin liikevaihto kasvoi edellisesté vuosinel-
janneksesta ja oli 487,1 miljoonaa euroa (458,0). Liike-
vaihtoa kasvattivat lahinna kartonkien ja markkinasellun
korkeammat toimitusmaaréat. Liikevaihdosta 58 prosent-
tia tuli taivekartongista, 24 prosenttia valkoisista kraftlai-
nereista ja 18 prosenttia markkinasellusta.

Kartonkien kokonaistoimitukset nousivat ja olivat yh-
teensa 440 000 (426 000) tonnia. Taivekartongin toimi-
tukset olivat 302 000 (293 000) tonnia ja valkoisen
kraftlainerin toimitukset olivat 138 000 (134 000) tonnia.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 61,8 miljoonaa euroa
(60,1) ja liiketulos oli 71,9 miljoonaa euroa (60,1). Kau-
den vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat yh-
teensa 10,0 miljoonaa euroa ja muodostuivat 3,3 mil-
joonan euron luovutusvoitosta ei-operatiivisessa osake-
sijoituksessa seka Metsa Fibrelle myydyista Adanevoima
Oy:n osakkeista, jonka nettovaikutus liiketulokseen oli
6,8 miljoonaa euroa.

Vertailukelpoista liiketulosta paransivat kartonkien ja
sellujen kasvaneet toimitusmaarat seka kartonkien ko-
honneet hinnat. Katsauskaudelle kohdistui myés muita
vuosineljanneksia vdhemman tehtaiden suunniteltuja
vuosihuoltoseisokkeja. Valuuttakurssivaihteluilla sisal-
tden suojaukset oli noin 6 miljoonan positiivinen tulos-
vaikutus.

Markkinasellun myyntihinnat olivat edellista vuosineljan-
nesta alemmat. Kartonkien ja sellujen tuotantokustan-
nukset nousivat hieman.

Osakkuusyhtié Metsa Fibren osuus Metsa Boardin
tammi—maaliskuun vertailukelpoisesta liiketuloksesta oli
21 miljoonaa euroa (33).

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -4,0 miljoonaa
euroa (-4,4) siséltéden kurssierot myyntisaamisista, osto-
veloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuk-
sesta -0,4 miljoonaa euroa (-0,3).

Tulos ennen veroja oli 67,9 miljoonaa euroa (55,8). Ver-
tailukelpoinen tulos ennen veroja oli 57,9 miljoonaa eu-
roa (55,8). Tuloverot olivat 8,3 miljoonaa euroa (5,5).

Osakekohtainen tulos oli 0,17 euroa (0,14). Oman pé&a-
oman tuotto oli 18,4 prosenttia (15,5), ja vertailukelpoi-
nen oman padoman tuotto oli 15,5 prosenttia (15,5). Si-
joitetun p&ddoman tuotto oli 16,7 prosenttia (13,7), ja
vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli 14,4 pro-
senttia (13,7).

Eurooppalaisten taivekartongin tuottajien toimitukset
kasvoivat tammi—-maaliskuussa 1 prosentin ja markkina-
hinnat nousivat edelliseen vuosineljannekseen verrat-
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tuna. Vastaavasti valkoisen kraftlainerin tuottajien toimi-
tukset kasvoivat 6 prosenttia ja markkinahinnat laskivat
hieman.

Pohjois-Amerikassa valkaistun sellukartongin seka tar-
joilupakkauskartongin tuotanto paikallista kulutusta var-
ten kasvoi edelliseen vuosineljannekseen verrattuna.
Markkinahinnat pysyivét vakaina.

Euroopassa pitkakuituisen sellun dollariméaarainen
markkinahinta laski 6 prosenttia edelliseen vuosineljan-
nekseen verrattuna vuosineljannesten keskihintojen
erotuksesta laskettuna. Lyhytkuituisen sellun dollari-
madrainen markkinahinta laski 5 prosenttia.

Kiinassa pitkékuituisen sellun dollariméarainen markki-
nahinta laski 16 prosenttia ja lyhytkuituisen markkina-
hinta laski 11 prosenttia.

TAMMI-MAALISKUU 2019 (1-3/2018)

Mets& Boardin liikevaihto pysyi lahes vertailukauden ta-
solla ja oli 487,1 miljoonaa euroa (492,3). Liikevaih-
dosta 58 prosenttia tuli taivekartongista, 24 prosenttia
valkoisista kraftlainereista ja 18 prosenttia markkinasel-
lusta.

Kartonkien kokonaistoimitukset olivat yhteensa

440 000 (468 000) tonnia. Taivekartongin toimitukset
olivat 302 000 (297 000) tonnia, josta 71 prosenttia toi-
mitettiin EMEA-, 21 prosenttia Americas- ja 8 prosenttia
APAC-alueelle. Valkoisen kraftlainerin toimitukset olivat
138 000 (171 000) tonnia, josta 65 prosenttia toimitettiin
EMEA- ja 35 prosenttia Americas-alueelle.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 61,8 miljoonaa euroa
(69,0), ja liiketulos oli 71,9 miljoonaa euroa (69,0). Kau-
den vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat yh-
teensé 10,0 miljoonaa euroa ja muodostuivat 3,3 mil-
joonan euron luovutusvoitosta ei-operatiivisessa osake-
sijoituksessa seka Metsa Fibrelle myydyistd Adnevoima
QOy:n osakkeista, jonka nettovaikutus liiketulokseen oli
6,8 miljoonaa euroa.

Vertailukelpoista liiketulosta paransivat taivekartongin ja
valkoisen kraftlainerin kohonneet hinnat ja taivekarton-
gin kasvaneet toimitusmaarat. Valuuttakurssivaihteluilla
siséltden suojaukset oli noin 11 miljoonan positiivinen
tulosvaikutus.

Kartongin ja sellun tuotantokustannukset olivat selvasti
vertailukautta korkeammat. Kustannusinflaatio vuonna
2018 oli nopeaa. Erityisesti puuraaka-aine kallistui ja lo-
gistiikkakustannukset Pohjois-Amerikassa nousivat.
Katsauskaudella kustannukset pysyivat korkealla ta-
solla.

Osakkuusyhtié Metséa Fibren osuus Metsa Boardin
tammi—maaliskuun vertailukelpoisesta liiketuloksesta oli
21 miljoonaa euroa (28).
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Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -4,0 miljoonaa
euroa (-8,0) sisaltéden kurssierot myyntisaamisista, osto-
veloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuk-
sesta -0,4 miljoonaa euroa (-3,0).

Katsauskauden tulos ennen veroja oli 67,9 miljoonaa
euroa (61,0). Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli
57,9 miljoonaa euroa (61,0). Tuloverot olivat 8,3 miljoo-
naa euroa (7,1).

Osakekohtainen tulos oli 0,17 euroa (0,15). Vertailukel-
poinen osakekohtainen tulos oli 0,14 euroa (0,15).
Oman paaoman tuotto oli 18,4 prosenttia (18,7), ja ver-
tailukelpoinen oman paaoman tuotto oli 15,5 prosenttia
(18,7). Sijoitetun paaoman tuotto oli 16,7 prosenttia
(15,8), ja vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli
14,4 prosenttia (15,8).

Eurooppalaisten taivekartongin tuottajien toimitukset
laskivat tammi—maaliskuussa 3 prosenttia ja markkina-
hinnat nousivat edellisvuoden vastaavasta ajanjak-
sosta. Vastaavasti valkoisen kraftlainerin tuottajien toi-
mitukset laskivat 5 prosenttia ja markkinahinnat nousi-
vat.

Metséa Boardin osuus eurooppalaisten taivekartonkituot-
tajien kokonaistoimituksista oli 36 (35) prosenttia ja
viennista Euroopan ulkopuolelle 60 (57) prosenttia.

Pohjois-Amerikassa valkaistun sellukartongin seké tar-
joilupakkauskartongin tuotanto paikallista kulutusta var-
ten kasvoi vertailukauteen nahden. Myds markkinahin-
nat nousivat.

Euroopassa pitkakuituisen sellun dollarimaéarainen
markkinahinta nousi 9 prosenttia edellisvuoteen verrat-
tuna. Lyhytkuituisen sellun dollariméaréainen markkina-
hinta laski prosentin.

Kiinassa pitkéakuituisen sellun dollariméarainen markki-
nahinta laski 21 prosenttia ja lyhytkuituisen markkina-
hinta 12 prosenttia.

Liiketoiminnan nettorahavirta oli tammi—maaliskuussa
36,4 miljoonaa euroa (1-3/2018: 30,2). Kayttbpadoma
nousi 76,6 miljoonaa euroa (1-3/2018: nousi 57,2 milj.
euroa). Kayttdpadomaa nostivat varastojen ja myynti-
saamisten kasvu. Katsauskauden liikketoiminnan netto-
rahavirtaan sisaltyy Metsa Fibreltd saatu 63,3 (34,9)
miljoonan euron osinko.

Bruttoinvestoinnit olivat katsauskaudella yhteensa 6,4
miljoonaa euroa (1-3/2018: 10,5).

Metsé Boardin omavaraisuusaste oli maaliskuun lo-
pussa 56 prosenttia (31.3.2018: 50) ja nettovelkaantu-
misaste 23 prosenttia (29). Korollisen nettovelan suhde
edellisen 12 kuukauden vertailukelpoiseen kayttdkat-
teeseen oli katsauskauden lopussa 0,9 (1,1).
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Korolliset velat olivat maaliskuun lopussa 394,9 miljoo-
naa euroa (31.3.2018: 616,8). Velasta oli valuuttamaa-
raista 2,4 prosenttia, vaihtuvakorkoista 0,9 prosenttia ja
loput kiintedkorkoista. Velan keskikorko oli maaliskuun
lopussa 3,2 prosenttia (3,0) ja pitkdaikaisen velan kes-
kimaturiteetti 6,1 vuotta (5,1). Velan korkosidonnaisuus-
aika oli maaliskuun lopussa 65,0 kuukautta (57,6). Yhti®
maksoi katsauskauden aikana pois 60,3 miljoonan eu-
ron jaljella olleen osuuden vuonna 2014 liikkeeseen las-
kemastaan joukkovelkakirjalainasta.

Korollinen nettovelka oli maaliskuun lopussa 296,6 mil-
joonaa euroa (31.3.2018: 334,7).

Metsa Boardin maksuvalmius on pysynyt vahvana.
Kéaytettavissa oleva likviditeetti oli katsauskauden lo-
pussa 411,0 miljoonaa euroa (31.3.2018: 512,7), joka
muodostui seuraavista erista: likvidit varat ja sijoitukset
95,4 miljoonaa euroa, syndikoitu luottolimiitti (revolving
credit facility) 150,0 miljoonaa euroa seka nostamatto-
mat rahastoidut TyEL-varat 165,6 miljoonaa euroa. Lik-
videista varoista 88,1 miljoonaa oli lyhytaikaisia talletuk-
sia Metsa Group Treasuryyn ja 7,3 miljoonaa kassava-
roja seka sijoituksia. Muita korollisia saamisia oli 2,9
miljoonaa euroa. Liséksi likviditeettireservia tdydentaa
Mets& Groupin sisdinen 150,0 miljoonan euron kaytta-
maton lyhytaikainen rahoituslimiitti.

Muiden pitk&aikaisten sijoitusten kdypa arvo katsaus-
kauden lopussa oli 279,6 miljoonaa euroa (31.3.2018:
245,7). Kayvan arvon muutos katsauskauden alusta,
9,6 miljoonaa euroa, liittyi Pohjolan Voima Oyj:n osak-
keiden kayvan arvon nousuun.

Nettovaluuttavirrasta oli tilikauden lopussa suojattuna
keskimaarin 7,5 kuukautta siséltden myyntisaamisten ja
ostovelkojen taseposition suojauksen (31.3.2018: 7,5).
Suojausaste on kauden aikana vaihdellut keskimé&arin 7
ja 8 kuukauden valilla. Taseposition liséksi normitasolla
suojataan puolet ennustetusta vuotuisesta nettovaluut-
tavirrasta. Suojausten maéra voi poiketa normitasosta
40 prosenttia kumpaankin suuntaan. Suojausten ol-
lessa normitasolla ne pyritdan kohdentamaan ensisijai-
sesti kahdelle seuraavalle vuosineljinnekselle.

Moody’s Investors Service nosti tammikuussa Metsa
Boardin luottoluokituksen investment grade -tasolle.
Luokitus nostettiin tasolta Bal tasolle Baa3. Luokituk-
sen nakyma on vakaa.

Henkildstdmaara oli vuoden lopussa 2 382 henkiléa
(31.3.2018: 2 402), josta Suomessa tydskenteli 1 399
(1 390) henkil6a. Katsauskaudella Metsa Boardin pal-
veluksessa oli keskim&arin 2 372 henkiloa

(1-3/2018: 2 384). Henkildstokulut olivat tammi—maalis-
kuussa yhteensa 47,0 miljoonaa euroa (1-3/2018:
49,8).
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Euroopassa Metsa Board on taivekartongin ja valkoisen
kraftlainerin suurin valmistaja. Taivekartongissa kysyn-
tatilanne on ollut hyvd, ja katsauskaudella toimitukset
EMEA-alueelle kasvoivat viime vuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna. Vuonna 2018 Metsa Board il-
moitti korottavansa taivekartongin hintaa Euroopassa
80 euroa/tonni, josta toteutui keskimaarin kolmannes.
Korotetut hinnat astuivat voimaan paéosin vuoden
alusta.

Valkoisen kraftlainerin kysynta on EMEA-alueella hei-
kentynyt. Metsa Boardin valkoisen kraftlainerin toimituk-
set Eurooppaan laskivat selvasti vertailukaudesta. Hin-
tataso pysyi vakaana.

Americas-alueelle Metsa Board toimittaa taivekartonkia
ja paallystettya valkoista kraftlaineria. Yhtio on suurin
eurooppalainen taivekartongin toimittaja Pohjois-Ameri-
kassa. Katsauskaudella taivekartongin kysyntéd Ameri-
cas-alueella oli hyvalla tasolla ja toimitukset vertailukau-
teen nahden kasvoivat. Taivekartongin keskihintaa pa-
ransivat markkinahintojen nousu seka yhtion omat toi-
menpiteet myynnin jakauman parantamiseksi. Valkoi-
sen kraftlainerin toimitukset Americas-alueelle olivat
katsauskaudella suunnilleen vertailukauden tasolla.

APAC-alueella Metsa Board keskittyy vaativiin loppu-
kayttdihin kansainvalisten merkkituotevalmistajien
kanssa taivekartongissa. Taivekartongin toimitukset
katsauskaudella APAC-alueelle laskivat vertailukau-
desta.

Vuoden ensimmaiselle neljannekselle ei kohdistunut
suunniteltuja vuosihuoltoseisokkeja Metsa Boardin teh-
tailla. Mets& Fibren Adnekosken biotuotetehtaan suun-
niteltu vuosihuoltoseisokki pidettiin maaliskuussa.

Metsa Boardin vuosittainen markkinasellupositio, joka
muodostuu Metsa Boardin omasta selluntuotannosta ja
-kulutuksesta seka 24,9 prosentin omistusosuudesta
Metsé Fibrestd, on noin 600 000 tonnia ylijgdmainen.
Metsé Boardin omat markkinasellun toimitusméaarat oli-
vat katsauskaudella vertailukautta alhaisemmat, mutta
kasvoivat edellisesta vuosineljanneksesta. Sellumark-
kina Kiinassa on viime vuoden lopusta piristynyt ja hin-
taero Kiinan ja Euroopan markkinasellussa kaventunut.

Vastuullisuus ja kestava kehitys ovat olennainen osa
Metsé Boardin jokapaivaista toimintaa ja johtamista.
Omien toimintojensa lisdksi Metsé Board edistaa vas-
tuullisuutta koko toimitusketjussa.

Metsé& Board sai katsauskaudella tunnustusta vastuulli-
suudestaan, kun yhti¢ valittin CDP:n Water A seka Cli-
mate A -listoille ja saavutti A- -tason metsdohjelmassa.
Liséksi CDP valitsi Metsé Boardin maailman parhaiden
yritysten joukkoon toimitusketjun sitouttamisessa ilmas-
tonmuutoksen vastaiseen tydhdn. CDP on voittoa ta-
voittelematon globaali ympéristétietojen raportointijar-
jestelma.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2019
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Metsa Boardin 28.3.2019 pidetty varsinainen yhtidko-
kous vahvisti yhtion tilinpaatdksen tilikaudelta 2018 ja
paéatti jakaa osinkoa 0,10 euroa osakkeelta seké lisaksi
padomapalautusta sijoitetun vapaan paddoman rahas-
tosta 0,19 euroa osakkeelta, yhteensa 0,29 euroa osak-
keelta.

Yhtiokokous paatti pitaa hallituksen palkkiot ennallaan
siten, etta hallituksen puheenjohtajalle maksetaan vuo-
sipalkkiota 95 000 euroa, hallituksen varapuheenjohta-
jalle 80 000 euroa ja hallituksen jasenelle 62 500 euroa
seka lisaksi, ettd kokouspalkkioita maksetaan 700 eu-
roa kustakin hallituksen ja sen valiokunnan kokouk-
sesta, johon jasen osallistuu. Yhtiokokous paatti mak-
saa noin puolet palkkioista julkisesta kaupankaynnista
hankittavina yhtion B-sarjan osakkeina. Edelleen yhti6-
kokous péaatti maksaa tarkastusvaliokunnan puheenjoh-
tajalle kuukausipalkkiota 800 euroa.

Yhtidkokous vahvisti hallituksen jasenten lukumaaraksi
yhdekséan (9) ja valitsi hallituksen jaseniksi Hannu Antti-
lan, Martti Asunnan, llkka Hamalan, Kirsi Komin, Kai
Korhosen, Liisa Leinon, Jussi Linnarannan, Juha Nie-
melén ja Veli Sundbéackin. Hallituksen jarjestaytymisko-
kouksessa hallitus valitsi puheenjohtajakseen llkka H&-
malan ja varapuheenjohtajakseen Martti Asunnan. Hal-
lituksen jasenten toimikausi kestad seuraavan varsinai-
sen yhtiokokouksen loppuun.

Lisatietoa yhtibkokouksen paatoksista ja tilaisuuteen liit-
tyvaa materiaalia on saatavilla yhtion verkkosivuilla
osoitteessa https://www.metsaboard.com/Sijoittajat/Yh-
tiokokous/Pages/default.aspx#Yhtikokous.

Metséd Board vaati toukokuussa 2014 Helsingin karaja-
oikeutta kumoamaan vélimiesoikeuden 11.2.2014 anta-
man tuomion, jonka mukaan Metsa Board joutui maksa-
maan 19,7 miljoonaa euroa vahingonkorvauksia UPM-
Kymmene Oyj:lle. Kesékuussa 2015 antamassaan tuo-
miossa karajaoikeus hylkasi Metsd Boardin vaatimuk-
set. Metsa Board valitti k&rgjaoikeuden ratkaisusta hovi-
oikeuteen. Hovioikeus hylk&si Metsd Boardin vaatimuk-
set 21.10.2016. Korkein oikeus paatti maaliskuussa
2019 olla mydntamatté asiassa valituslupaa. Tuomio on
lopullinen.

Verohallinto otti syksylla 2015 kielteisen kannan liittyen
tiettyjen tappioiden hyvaksi lukemiseen Metsa Boardin
vuoden 2014 verotuksessa. Metsé Boardin nakemyk-
sen mukaan tappiot ovat véhennyskelpoisia, ja yhtié on
hakenut muutosta verohallinnon ratkaisuun. Verotuksen
oikaisulautakunta hylk&si yhtion vaatimuksen maalis-
kuussa 2018. Yhti6 on hakenut muutosta ratkaisuun
Helsingin hallinto-oikeudesta.

Katsauskauden lopussa Metsa Boardin B-osakkeen
kurssi Nasdaq Helsingissa oli 5,47 euroa. Osakkeen
ylin kurssi tammi—maaliskuussa oli 6,60 euroa ja alin
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5,05 euroa. Katsauskauden lopussa Metsa Boardin A-
osakkeen kurssi Nasdaq Helsingissa oli 7,00 euroa.
Osakkeen ylin kurssi tammi—maaliskuussa oli 7,98 eu-
roa ja alin 6,16 euroa.

Tammi—-maaliskuussa B-osakkeen keskimaarainen pai-
vittdinen osakevaihto Nasdaq Helsingissa oli 831 932
osaketta ja A-osakkeen 1 898 osaketta. B-osakkeen ko-
konaisvaihto oli 314 miljoonaa euroa ja A-osakkeen 0,9
miljoonaa euroa.

Nasdag Helsingin lisdksi Metsa Boardin osakkeilla kay-
daan kauppaa myés muilla markkinapaikoilla kuten
Chi-X:ssa ja BATS:ssa. Nasdaq Helsingin osuus kat-
sauskauden kokonaiskaupankéaynnista oli 74 prosenttia.

Katsauskauden lopussa Metsé Boardin B-osakkeita oli
320 153 952 kappaletta ja Mets&a Boardin A-osakkeita
oli 35 358 794 kappaletta.

Metsa Boardin kaikkien osakkeiden markkina-arvo kat-
sauskauden lopussa oli 2,0 miljardia euroa, josta B-
osakkeiden markkina-arvo oli 1,75 miljardia euroa ja A-
osakkeiden 0,25 miljardia euroa.

Metsaliitto Osuuskunta omisti vuoden lopussa 41 pro-
senttia osakkeista, ja ndiden osakkeiden tuottama &aéni-
valta oli 62 prosenttia. Ulkomaisten ja hallintarekisteroi-
tyjen omistajien osuus kaikista osakkeista oli katsaus-
kauden lopussa 19 prosenttia (31.3.2018: 21 %). Yhtion
hallussa ei ole sen omia osakkeita.

Globaalissa taloudessa on merkittavia epavarmuusteki-
jOitd, jotka saattavat toteutuessaan aiheuttaa kartongin
ja sellun kysynnan heikentymisté seka hintojen laskua.
Kysynnan ja tarjonnan epatasapaino saattaa vaikuttaa
lopputuotteiden hintoihin ja Metsé Boardin kannattavuu-
teen.

Metsé Board keskittyy kartonkiliiketoimintansa aktiivi-
seen kehittdmiseen ja kasvuun. Kartonkiliiketoiminnan
kasvattaminen ja uuden tuotannon markkinoille saami-
nen ovat riippuvaisia onnistuneesta myynnin kasvatta-
misesta Euroopassa ja erityisesti Amerikoissa. Myynnin
globaaliin kasvattamiseen liittyy myds kustannus- ja va-
luuttakurssiriskeja.

Maailmassa on useita geopoliittisia riskikeskittymia, joi-
den kehittymisen ennustaminen on vaikeaa. Muutokset
nailla alueilla voivat olla hyvin nopeita ja ennakoimatto-
mia. Kansainvéalisesti on asetettu kriiseihin liittyvia pa-
kotteita, joilla voi olla suoria tai valillisia vaikutuksia
myds kartonkien kysyntéén ja siten Metsé Boardin tu-
lokseen.

Eri maat ovat asettaneet toistensa tuotteille uusia tuon-
titulleja ja muita kaupan rajoitteita, mutta toistaiseksi
niill& ei ole ollut suoraa vaikutusta Metsa Boardin liike-
toimintaan. Negatiivinen kehitys maailmankaupassa
voisi jatkuessaan vaikuttaa heikentavasti Metsa Boardin
tulokseen.

Metséa Boardin kokonaiskustannuksista, sisaltaen osuu-
den Metsa Fibren kustannuksista, puun osuus on yli
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neljannes. Puuraaka-aineen saannin vaikeutuminen tai
akillinen hinnannousu vaikuttaisi toteutuessaan heiken-
tavasti Metsa Boardin tulokseen.

lImastonmuutos saattaa lisata saan aari-ilmioita, kuten
myrskyjé, tulvia ja kuivuutta ja heikentda tehtaiden tar-
vitseman prosessiveden saatavuutta seka aiheuttaa
katkoksia tuotannossa. Lisaksi sdéolosuhteet voivat ra-
joittaa puuraaka-aineen saatavuutta. Toteutuessaan
saan aari-ilmidilla voi olla negatiivinen vaikutus Metsa
Boardin kannattavuuteen.

Yhdysvaltain dollarin arvon 10 prosentin vahvistumi-
sella suhteessa euroon on noin 70 miljoonan euron po-
sitiivinen vaikutus Metsa Boardin vuotuiseen liiketulok-
seen. Vastaavasti Ruotsin kruunun 10 prosentin vahvis-
tumisen vaikutus on noin 50 miljoonaa euroa negatiivi-
nen ja Ison-Britannian punnan 10 prosentin vahvistumi-
sen vaikutus noin 8 miljoonaa euroa positiivinen. Va-
luuttakurssien heikkenemisen vaikutus on vastakkai-
nen. Herkkyydet eivat sisélla suojausvaikutusta.

Koska tdméan osavuosikatsauksen tulevaisuutta koske-
vat arviot ja kannanotot perustuvat tdméanhetkisiin suun-
nitelmiin ja arvioihin, ne siséltavat riskeja ja muita epa-
varmuustekijoita, jotka saattavat johtaa siihen, etta tu-
lokset poikkeavat niitd koskevista kannanotoista. Lyhy-
ella aikavalilla Metsa Boardin tulokseen vaikuttavat eri-
tyisesti lopputuotteiden hinta ja kysynta, raaka-ainekus-
tannukset, energian hinta sek& euron kurssikehitys suh-
teessa yhtién muihin paavaluuttoihin.

Metsa Boardin vuoden 2018 vuosikertomuksen sivuilla
24-25 on lisaa tietoa myds pidemman aikavalin riskite-
kijoista.

Metsé& Boardin kartonkitoimitusten arvioidaan vuoden
toisella neljanneksella pysyvan suunnilleen samalla ta-
solla kuin vuoden ensimmaiselld neljanneksella.

Taivekartongin hintojen paikallisissa valuutoissa arvioi-
daan pysyvan vakaina. Yhtio jatkaa taivekartongin kes-
kihinnan parantamistoimenpiteitd myynnin jakaumaa
optimoimalla. Heikentynyt kysynta saattaa vaikuttaa ne-
gatiivisesti lainerimyynnin keskihintaan.

Sellun maailmanlaajuisen kysynnan oletetaan pysyvan
nykyisella tasolla lahikuukausina. Vuoden toiselle nel-
jAnnekselle kohdistuu useita sellutehtaiden kunnossapi-
toseisokkeja, mika vahentaa tarjontaa jonkin verran.
Sellujen varastotasojen arvioidaan pysyvan ennallaan
tai laskevan hieman.

Vuoden toiselle neljannekselle kohdistuu useita Metsé
Boardin Suomen tehtaiden suunniteltuja vuosihuolto-
seisokkeja seké Metsa Fibren Joutsenon sellutehtaan
vuosihuoltoseisokki. Naiden tulosvaikutus ensimmai-
seen neljdnnekseen verrattuna on negatiivinen.

Toisella vuosineljinneksella valuuttakurssimuutoksilla
suojausten vaikutus huomioiden on neutraali vaikutus
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ensimmaiseen vuosineljannekseen verrattuna ja sel-
vasti positiivinen vaikutus edellisvuoden vastaavaan
neljannekseen verrattuna.

Kartongin ja sellun tuotantokustannusten arvioidaan py-
syvan vakaina.

Maailmantalouden yleinen epavarmuus saattaa edel-
leen vaikuttaa negatiivisesti Metsa Boardin tuotteiden
kysyntaan.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Metséa Board ilmoitti tuovansa markkinoille uudistetun ja
parannetun taivekartonkivalikoiman. Uudistetulla tuote-
valikoimalla Metsé Board auttaa merkkituotevalmistajia
ja pakkausjalostajia vastaamaan tulevaisuuden pak-
kausten vaatimuksiin. Mets& Boardin taivekartongit aut-
tavat sdastamaan resursseja, pienentdamaan hiilijalan-
jalked ja varmistamaan tuoteturvallisuuden.

Metséa Board ja sen osakkuusyhtié Metsa Fibre paatti-
véat kaynnistdd hankesuunnittelut kolmesta merkitta-
vasta investoinnista, joilla kehitetdén edelleen yhtididen
kilpailukykyista sellu- ja energiatuotantoa seka siirry-
tadan kohden fossiilivapaata tuotantoa. Metsa Board
suunnittelee investoivansa Husumin sellutehtaan uudis-
tamisen ensimmaisessa vaiheessa 300 miljoonaa eu-
roa vuosina 2019-2022. Metsa Fibren suunnitelmat si-
saltavat uuden noin 1,5 miljoonan vuositonnin biotuote-
tehtaan rakentamisen Kemiin ja uuden mantysahan
Raumalle. Metséa Fibren investointien yhteissumma olisi
noin 1,7 miljardia euroa.

Metsé Board paivitti pitkan aikavalin taloudelliset tavoit-
teensa. Yhtio poistaa taloudellisista tavoitteistaan mark-
kinakasvun ylittdvan volyymikasvun kartonkitoimituk-
sissa. Muut taloudelliset tavoitteet sailyvéat ennallaan.
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Metsé& Boardin vertailukelpoisen liiketuloksen arvioi-
daan vuoden 2019 toisella neljanneksella heikkenevan
vuoden 2019 ensimmaisesta neljanneksesta.

METSA BOARD OYJ

Espoossa 26.4.2019
HALLITUS

Lisatiedot:

Jussi Noponen, talousjohtaja
puh. 010 465 4913

Katri Sundstrém, sijoittajasuhdejohtaja
puh. 010 462 0101

Lisatietoja 26.4.2019 kello 13 alkaen.

Sijoittajille ja analyytikoille tarkoitettu englanninkielinen

puhelinkokous alkaa kello 15. Puhelinkokoukseen osal-
listujia pyydetaan rekisterditymaan muutamaa minuuttia
ennen puhelinkokouksen alkamista seuraavissa nume-
roissa:

Suomi: +358 (0)9 7479 0361
Ruotsi: +46 (0)8 5033 6574
Iso-Britannia: +44 (0)330 336 9105
Yhdysvallat: +1 323-794-2423

Konferenssin tunnistenumero on 2400473.

Metsa Boardin taloudellinen raportointi 2019:

1.8.2019 Puolivuosikatsaus tammi-kesékuulta 2019
31.10.2019 Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2019
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET

Oman padoman tuotto (%)

Sijoitetun padoman tuotto (%)

Omavaraisuusaste (%)

Nettovelkaantumisaste (%)

Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen oma pdédoma
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(Tulos ennen veroja
- tuloverot) per (Oma paaoma (keskimaarin))

(Tulos ennen veroja
+ korkokulut, nettokurssierot ja muut rahoituskulut) per
(Oma paaoma + korolliset rahoitusvelat)

(Oma paaoma)
per (Taseen loppusumma
- saadut ennakot)

(Korolliset rahoitusvelat
- likvidit varat
- korolliset saamiset) per (Oma paaoma)

(Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos)
per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara keskimaarin)

(Emoyhtidn osakkeenomistajille kuuluva oma pddoma)
per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lo-

pussa)

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European
Securities and Markets Authority, ESMA) ohjeet maarit-
televat vaihtoehtoiset tunnusluvut sellaisiksi historial-
lista tai tulevaa taloudellista suorituskykya, taloudellista
asemaa tai rahavirtoja koskeviksi tunnusluvuiksi, jotka
eivét ole yrityksen soveltaman taloudellisen raportointi-
viitekehyksen méaarittelemié. Mets& Boardin tapauk-
sessa téllaisen raportointiviitekehyksen muodostavat
IFRS-standardit siind muodossa, kuin ne on omaksuttu
kayttoon EU:ssa asetuksen (EC) No 1606/2002 mukai-
sesti. Lukuun ottamatta osakekohtaista tulosta, joka on
maaritetty standardissa IAS 33 Osakekohtainen tulos,
osavuosikatsauksessa esitetyt tunnusluvut tayttavat
ESMA:n ohjeen vaihtoehtoisen tunnusluvun maéritel-
man.

Metsé& Board katsoo, etté vaihtoehtoisten tunnuslukujen
esittdminen antaa tilinpaéatdsten kayttajille paremman
nakyman yhtion taloudelliseen suorituskykyyn ja ase-
maan, mukaan lukien yhtion paddoman kayttd, operatiivi-
nen kannattavuus ja velanhoitokyky.

Vertailukelpoisessa liiketuloksessa on eliminoitu poik-
keukselliset ja olennaiset tavanomaiseen liiketoimintaan
kuulumattomat erat. Konserni on maaritellyt liilketulok-
sen seuraavasti: IFRS-tuloslaskelmassa esitetty tilikau-
den tulos ennen tuloveroja, rahoitustuottoja ja -kuluja
seka osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista.

Liiketuloksen ja vertailukelpoisen liiketuloksen seka
EBITDA:n ja vertailukelpoisen EBITDA:n vélinen silta-
laskelma on esitetty tdssé osavuosikatsauksessa. Ver-
tailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto on laskettu
kayttden samoja oikaisuja kuin vertailukelpoinen likketu-
los ja liséksi oikaistuna mahdollisilla vertailukelpoisuu-
teen liittyvill& rahoitustuotoilla. Mets& Board katsoo, etta
nain johdetut tunnusluvut parantavat raportointijaksojen
vertailukelpoisuutta.

Mitka&n naista tunnusluvuista, joista on eliminoitu ver-
tailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, eivat ole IFRS-ra-
portoinnissa kaytettavia tunnuslukuja, eika niita voi ver-
rata muiden yhtitiden vastaavalla tavoin nimettyihin
tunnuslukuihin. Tyypillisimpia vertailukelpoisuuteen vai-
kuttavia eria ovat merkittavat myyntivoitot ja -tappiot,
IAS 36 Omaisuuserien arvonalentuminen -standardin
mukaiset arvonalentumiset ja niiden palautukset, raken-
nemuutoksista aiheutuneet kustannukset ja niiden oi-
kaisut seké oikeudenkaynteihin liittyvat erat.

Metsé& Board katsoo vertailukelpoisten tunnuslukujen
heijastavan paremmin yhtién operatiivista suorituskykya
poistamalla normaalin liikketoiminnan ulkopuolelta l&htoi-
sin olevien erien ja liiketapahtumien tulosvaikutuksen.
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2019

Q1 Q1 Q1-Q4
Milj. e Liite 2019 2018 2018
Liikevaihto 2,6 487,1 492,3 19441
Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden
varastojen muutos 13,0 -60,5 -32,2
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 19,9 3,2 25,6
Materiaalit ja palvelut -356,9 -283,2 -1374,4
Henkildstokulut -47,0 -49,8 -203,1
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 6 20,6 27,8 1245
Poistot ja arvonalentumiset -27,5 -25,3 -91,8
Liiketoiminnan muut kulut -37,3 -35,5 -146,3
Liiketulos 2 71,9 69,0 246,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,0 0,1
Kurssierot -0,4 -3,0 -3,1
Muut rahoitustuotot ja -kulut 2,6 -3,6 51 -19,2
Kauden tulos ennen veroja 67,9 61,0 2242
Tuloverot 3 -8,3 -7,1 -20,8
Kauden tulos 59,6 53,9 203,4

26.4.2019 klo 12
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Q1 Q1 Q1-Q4

Milj. e Liite 2019 2018 2018
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei siirretad tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen maarittelysta
johtuvat erat 03 21 1.2
:(aé‘;‘yopi)iir\l/;g/:on muihin laajan tuloksen eriin kirjattavat 8 9.6 54 29.9
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan tuloksen erista 0,4 -0,1 0,2
Verot eristd, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi -1,7 -1,5 -5,6
Yhteensa 7,5 6,0 25,8
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset -15,4 -2,8 10,7
Muuntoerot -2,7 -12,5 -7,6
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan tuloksen erista -1,2 0,4 -4,0
Muihin laajan tuloslaskelman eriin liittyvat verot 3,2 0,5 -2,3
Yhteensa -16,1 -14.4 -3,1
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen -8,6 -8,4 22,6
Kauden laaja tulos yhteensa 51,0 45,6 226,0
Kauden tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen omistajille 59,6 53,9 203,4

Maaraysvallattomille omistajille -0,0 - -
Kauden laajan tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen omistajille 51,0 45,6 226,0

Maéraysvallattomille omistajille -0,0 - -

Yhteensa 51,0 45,6 226,0
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta konsernin
tuloksesta laskettu osakekohtainen tulos (euroa per 0,17 0,15 0,57

osake)

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.



Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2019

Metsa 36.4.2016 Ko 12

Sivu 13/26

TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN TASE

31.3. 31.3. 31.12.
Milj. e Liite 2019 2018 2018
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 12,4 12,4 12,4
Muut aineettomat hyédykkeet 9,6 134 10,1
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 4 738,0 758,2 753,2
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 367,7 318,1 411,3
Muut sijoitukset 8 279,6 2457 270,1
Muut rahoitusvarat 6,8 25,4 26,5 28,5
Laskennalliset verosaamiset 2 4.1 4.7 5,5

1436,7 13789 14910
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 394,1 324,0 365,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6,8 348,8 325,0 317,9
Rahavarat 6,8 95,4 278,6 109,7

838,4 927,5 793,2
Varat yhteensa 2275,1 2 306,4 22842

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma paédoma 1269,8 1139,8 13229
Maaraysvallattomien omistajien osuudet - 0,0 0,0
Oma paadoma yhteensé 1 269,8 1139,8 13229

Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 105,3 87,5 104,5
Elakevelvoitteet 2 13,8 14,3 13,6
Varaukset 5 3,6 6,0 7,2
Rahoitusvelat 8 291,9 4741 342,4
Muut velat 8 4.5 2,4 3,4
419,1 584,3 471,0
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 5,4 1,3 4,0
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 6,8 103,1 1427 104,8
Ostovelat ja muut velat 6, 8 477,7 438,2 381,4
586,2 582,2 490,2
Velat yhteensa 1 005,3 1166,6 961,3
Oma paaoma ja velat yhteensa 2275,1 2306,4 22842

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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TILINTARKASTAMATON LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Oma padoma

31.12.2017 557,9 -17,8 164,3 383,1 79,9 1167,4 0,0 1167,3
IFRS 2 standar-
din muutos 2,9 2,9 2,9
IFRS 9 standar-
din kayttéonotto -0,2 -0,2 -0,2
Oma padoma
1.1.2018 557,9 -17,8 164,3 383,1 82,6 1170,1 0,0 1170,1
Kauden laaja
tulos
Kauden tulos 53,9 53,9 53,9

Muut laajan tulok-
sen erat verojen
jalkeen -12,7 2,6 1,7 -8,4 -8,4

Kauden laaja

tulos yhteensa -12,7 2,6 55,6 45,6 - 45,6
Osakeperusteiset

maksut -1,2 -1,2 -1,2
Liiketoimet

omistajien

kanssa

Osingonjako -74,7 -74,7 -74,7

Oma p&daoma
31.3.2018 557,9 -30,5 166,9 383,1 62,4 1139,8 0,0 1139,8

Oma padoma

1.1.2019 557,9 -26,4 194,0 383,1 214,4 13229 0,0 1322,9
Kauden laaja

tulos

Kauden tulos 59,6 59,6 -0,0 59,6
Muut laajan tulok-

sen erat verojen
jalkeen -2,0 -5,9 -0,6 -8,6 -8,6

Kauden laaja

tulos yhteensa -2,0 -5,9 59,0 51,0 -0,0 51,0
Osakeperusteiset

maksut -1,0 -1,0 -1,0
Liiketoimet

omistajien

kanssa

Osingonjako ja

padomanpalautus -67,5 -35,6 -103,1 -103,1

Oma pédadoma
31.3.2019 557,9 -28,4 188,0 315,5 236,8 1269,8 - 1269,8
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
Q1 Q1 Q1-Q4 Q4
Milj. e Liite 2019 2018 2018 2018
Kauden tulos 59,6 53,9 203,4 50,2
Oikaisut yhteensa 7 -0,4 12,5 5,0 -11,5
Kayttbpddoman muutos -76,6 -57,2 -62,4 -3,2
Nettorahoituskulut 7 62,2 35,1 20,1 -11,2
Maksetut verot -8,5 -14,1 -15,2 6,1
Liiketoiminnan nettorahavirta 36,4 30,2 150,9 30,4
Il(r;\ﬁts(_jtgirzgiigzilﬂzztrtlomaan ja aineelliseen 6.8 10,0 67,7 33,7
Omaisuuden myynnit ja muut erat 6,7 11,0 0,1 11,9 11,4
Investointien nettorahavirrat 4,2 -9,9 -55,8 -22,4
rahoiserin mus ° $50 421 39 220
Maksetut osingot - - -74,7 -
Rahoituksen nettorahavirta -55,0 42,1 -206,5 -22,0
Rahavarojen muutos -14,4 62,4 -111,4 -14,0
Rahavarat kauden alussa 6 109,7 215,1 215,1 122,2
Rahavarojen muuntoero 0,1 11 6,0 15
Rahavarojen muutos -14,4 62,4 -111,4 -14,0
Rahavarat kauden lopussa 6 95,4 278,6 109,7 109,7

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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LITE 1 - PERUSTIEDOT JA LAATIMIS-
PERIAATTEET

Metsa Board Oyj tytaryrityksineen muodostaa metséate-
ollisuuskonsernin, jonka paatuotealueita ovat ensikuitu-
kartongit ja valkoiset kraftlainerit. Konsernin emoyritys
on Metsé Board Oyj. Emoyrityksen kotipaikka on Hel-
sinki, ja sen rekisterdity osoite on Revontulenpuisto 2,
02100 Espoo. Metsa Boardin emoyhtid on Metsaliitto
Osuuskunta.

Tilintarkastamaton tilinpaéatdstiedote on laadittu IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti, ja sité tu-
lee lukea yhdessa vuoden 2018 IFRS-tilinpaatdksen
kanssa. Tilinpaatostiedotteessa esitetyt valuuttakurs-
sien vaikutukset katsauskauden liikevoittoon verrattuna
vertailukauteen on laskettu katsauskauden arvioituihin
nettovaluuttavirtoihin pohjautuen ja suojausten toteutu-
nut vaikutus huomioiden.

Tilinpaatostiedotteen laatimisperiaatteet ovat yhdenmu-
kaiset vuoden 2018 IFRS-tilinpaatdksen kanssa lukuun
ottamatta alla kuvattua:

Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosinel-
jannesten valilla soveltuvin osin tdsmennetty vastaa-
maan omaisuuseran ilmentaman taloudellisen hyddyn
kayton jakautumista.

Konserni on vuoden 2019 alussa ottanut kayttdon seu-
raavat uudet ja muutetut standardit:

IFRS 16 Vuokrasopimukset. Uusi standardi korvaa IAS
17 -standardin ja siihen liittyvat tulkinnat. IFRS 16 -stan-
dardi edellyttda vuokralle ottajilta vuokrasopimusten
merkitsemista taseeseen vuokranmaksuvelvoitteena
seka siihen liittyvan& omaisuuserané. Taseeseen mer-
kitseminen muistuttaa paljon IAS 17:n mukaista rahoi-
tusleasingin kirjanpitokasittelyé.

Muutoksen mydétéa konserni on kirjannut nykyiset opera-
tiiviset maa-alueita, kiinteistoja, laitteistoja seka ajoneu-
voja koskevat vuokrasopimukset taseeseen. Poikkeuk-
sena ovat vuokrasopimukset, joihin soveltuvat standar-
din sisaltamat lyhytaikaisia vuokrasopimuksia seka ar-
voltaan vahaisia hyodykkeita koskevat helpotukset.
Vuokrasopimukset, joiden jaljell& oleva vuokra-aika
1.1.2019 on alle 12 kuukautta, on kasitelty lyhytaikai-
sina vuokrasopimuksina.

Konserni on soveltanut IFRS 16 -standardin uuden
vuokrasopimuksen maéaritelméa siirtyméajankohtana tai
sen jalkeen tehtyihin uusiin ja muutettuihin sopimuksiin.
Konserni on kayttanyt jalkiviisautta maarittaessaan
vuokra-aikaa, kun sopimukseen siséltyy jatkamis- ja
paattdmisoptioita. Kayttdonotossa on sovellettu yksin-
kertaistettua lahestymistapaa. Vertailutietoja ei ole oi-
kaistu.

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2019
26.4.2019 klo 12
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Tasmaytyslaskelma M

Tilinpaatoksen 31.12.2018 liitetiedossa 8.1 Ehdolli-
set velat ja varat seka sitoumukset esitetyt

operatiivisiin vuokrasopimuksiin liittyvéat velvoitteet 16,2
Vahennetdan: tasaerina kuluksi kirjattavat
lyhytaikaiset vuokrasopimukset -0,1
Vahennetaan: tasaerina kuluksi kirjattavat
arvoltaan vahaisia ICT-hyddykkeita koskevat
vuokrasopimukset -1,8
14,3
Diskontattuna konsernin lisdlainan painotetulla
keskikorolla 2,17 % 12,8
Lisataan: 31.12.2018 taseeseen merkityt
rahoitusleasingvelat 8,6
Lisataan: jatkamisoptioiden erilaisesta kasittelysta
johtuvat oikaisut 1,8
Lisataan: toistaiseksi voimassa olevien sopimus-
ten erilaisesta kasittelysta johtuvat oikaisut 2,1
Lisatdan muut oikaisut 0,2
1.1.2019 kirjattu vuokrasopimusvelka 25,5

Muutoksella on vain vahainen vaikutus konsernin tili-
kauden tulokseen ja konsernin tunnuslukuihin. Uusilla
saannoilla on vaikutusta kulujen luokitteluun tuloslaskel-
massa ja rahavirtalaskelmassa.

Muilla uusilla tai muutetuilla standardeilla ja tulkinnoilla
ei ole olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

Osavuosikatsaus esitetdan miljoonina euroina, ellei
muuta ole mainittu.

Metsa Boardin hallitus hyvaksyi 26.4.2019 pidetyssa
kokouksessaan taméan osavuosikatsauksen julkistetta-
vaksi.
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LIITE 2 - SEGMENTTITIEDOT

Konsernin johtoryhmé& on ylin operatiivinen paatdksen-
tekija, joka seuraa liiketoimintaa liiketoiminnallisen jaon
perusteella.

LIKEVAIHTO MARKKINA-ALUEITTAIN

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2019
26.4.2019 klo 12
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Metsa Boardin liiketoiminta koostuu taivekartonki-, ensi-
kuitulaineri- ja markkinaselluliiketoiminnoista, joiden ta-

loudellisesta kehityksesté Metsa Board raportoi yhdella

raportointisegmentilla.

EMEA 349,3 369,3 1429,7
Americas 103,8 87,0 361,2
APAC 33,9 36,1 153,2
Yhteensa 487,1 492,3 19441

LIIKETULOKSEN JA EBITDA:N TASMAYTYSLASKELMA

Liiketulos 71,9 69,0 246,3
Poistot ja arvonalentumiset 205 25,3 91,8
EBITDA 99,3 94,3 338,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat:
Myyntivoitot ja -tappiot, liketoiminnan muissa tuotoissa ja kuluissa -12,3 - -
Henkilostokulut - - 4,1
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 2,2 - -
Liiketoiminnan muut kulut = - 1,5
Yhteensa -10,0 - 5,6
Vertailukelpoinen EBITDA 89,3 94,3 343,8
Poistot ja arvonalentumiset -27,5 -25,3 -91,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat:
Arvonalentumiset ja arvonalentumisten peruutukset - - -
Vertailukelpoinen liiketulos 61,8 69,0 251,9

"+” -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
kuluja

=" -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
tuottoja

Katsauskauden vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
olivat yhteensé 10,0 miljoonaa euroa ja muodostuivat
luovutusvoitoista muissa sijoituksissa raportoidusta ei-
operatiivisesta osakesijoituksesta Liaison Technologies
Inc. -yhtiéon (3,3 miljoonaa euroa) ja Metsa Fibrelle
myydyista Aznevoima Oy:n osakkeista (nettovaikutus
liiketulokseen 6,8 miljoonaa euroa).

Vertailukaudella ei ollut vertailukelpoisuuteen vaikutta-
via eria.

Vuoden 2018 vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét, yh-
teensa 5,6 miljoonaa euroa, koostuivat 4,1 miljoonan
euron henkildstokuluista liittyen Husumin tehtaan tehos-
tamisohjelmaan seka 1,5 miljoonan euron muista vertai-
lukelpoisuuteen vaikuttavista kuluista, jotka paaosin
koostuvat Pohjolan Voimalle maksetusta TVO:n Meri-
Porin hiilivoimalasta luopumiseen liittyvasta suorituk-
sesta.
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LIITE 3 - TULOVEROT

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2019
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Tilikauden verot 55 4.0 9,5
Edellisten tilikausien verot 0,0 0,0 -0,1
Laskennallisten verojen muutos 2,8 3,0 11,4
Tuloverot yhteensa 8,3 7,1 20,8

LITE 4 — AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET

Kirjanpitoarvo kauden alussa 753,2 788,6 788,6
IFRS 16 kayttéonotto 16,9 - -
Investoinnit 6,1 10,4 69,3
Vahennykset -6,4 0,0 -0,1
Poistot ja arvonalentumiset -26,8 -24,5 -89,0
Muuntoero -4,9 -16,3 -15,6
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 738,0 758,2 753,2
Katsauskaudella eik& vertailukaudella ei kirjattu arvon-
alentumisia.
LIITE 5- VARAUKSET
1.1.2019 4,0 55 1,7 11,2
Muuntoerot -0,1 - -0,0 -0,1
Lisaykset - - 0,0 0,0
Kaytetyt varaukset -1,8 -0,0 -0,3 -2,1
Kayttamattdmien varausten peruutukset - - - -
31.3.2019 2,2 55 1,3 9,0

Varausten kokonaissummasta, 9,0 miljoonaa euroa, pit-
kaaikaisten varausten osuus on 3,6 miljoonaa euroa ja

lyhytaikaisten varausten osuus 5,4 miljoonaa euroa. Pit-
kaaikaisen varauksen arvioidaan paaosin purkautuvan

vuoden 2025 loppuun mennessa.



Metsa

LITE 6 — LIIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA

Metsa Boardin lahipiiriin kuuluvat Metsa Board Oyj:n
emoyritys Metsaliitto Osuuskunta ja sen tytaryhtiot seka
osakkuus- ja yhteisyritykset seké Metsaliiton Toimen-
haltijain Eldkesaatio. Lahipiiriin luetaan myo6s hallituk-
sen, Metsa Groupin ja Metsa Boardin johtoryhmén jase-
net ja heidan laheiset perheenjasenensa. Lahipiirita-

Liiketoimet emoyrityksen ja sisaryritysten kanssa

Milj. e

Myynnit

Liiketoiminnan muut tuotot

Ostot

Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta
Korkotuotot

Korkokulut

Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset
Rahavarat

Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat

Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2019
26.4.2019 klo 12
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pahtumat koskevat paaasiassa tavaroiden ja konserni-
palvelujen ostoa ja myyntia seka rahoituseria. Tavaroi-
den ja palvelujen hinnoittelu sek& korot perustuvat
markkinahintaan. Metsa Boardin ja sen tytaryhtididen
liiketapahtumat Metsaliitto Osuuskunnan ja sen tytaryh-
tididen seka osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa on esi-
tetty alla.

Q1 Q1 Q1-Q4
2019 2018 2018
28,4 21,4 92,1
11,2 1,3 5,7
188,0 167,2 714,8
20,6 27,8 124,5
0,0 0,0 0,0
0,6 0,4 1,8
38,6 29,3 40,7
88,1 270,5 98,2
128,5 139,4 58,9

Metsa Fibren nettotulos siséltyy riville "Osuus osak-
kuusyrityksen tuloksesta" liiketuloksessa. Liiketoimet
Metsa Fibren kanssa sisaltyvat sisaryritysten lukuihin.

Metsa Fibre maksoi katsauskaudella osinkoja Metsa
Boardille 63,3 miljoonaa euroa, ja Metsa Board kirjasi
Metsé Fibrelle myymistaan Adnevoima Oy:n osakkeista

Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

Milj. e

Myynnit

Ostot

Muut rahoitusvarat

Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat

luovutusvoittoa liilketoiminnan muihin tuottoihin 9,0 mil-
joonaa euroa ja oikaisuna osakkuusyrityksen tulososuu-
teen -2,2 miljoonaa euroa.

Rahavarat sisaltavat Metsa Groupin siséiselta pankilta
Metsé Group Treasury Oy:lta olevat korolliset, valitto-
masti nostettavissa olevat talletukset.

Q1 Q1 Q1-Q4
2019 2018 2018
0,2 0,2 0,7
1,4 1,3 5,7

- 0,3 -

0,2 0,2 0,3
1,1 1,0 1,4
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LIITE 7 - KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMAN LIITETIEDOT

OIKAISUT TILIKAUDEN TULOKSEEN

Q1 Q1 Q1-Q4 Q4
Milj. e 2019 2018 2018 2018
Verot 8,3 7,1 20,8 55
Poistot ja arvonalentumiset 27,5 25,3 91,8 21,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -20,6 -27,8 -124,6 -32,5
Pitkaaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -16,6 -0,4 -10,5 -8,6
Rahoituskulut, netto 4,0 8,0 22,3 4,4
Elakevelvoitteet ja varaukset -2,2 -0,1 2,7 -2,3
Muut oikaisut -0,7 0,5 2,6 0,9
Yhteensa -0,4 12,5 50 -11,5

Nettorahoituskulut

Katsauskauden 2019 rahavirtalaskelman nettorahoitus-
kulut sisaltavat Metsa Fibren maksaman osingon 63,3
miljoonaa euroa (2018: 34,9 miljoonaa euroa).

Omaisuuden myynnit ja muut eréat

Katsauskauden omaisuuden myynnit ja muut eréat olivat
yhteensa 11,0 miljoonaa euroa. Ne sisalsivat muissa si-
joituksissa raportoitujen Liaison Technologies Inc.:n

osakkeiden myyntituoton 3,3 miljoonaa euroa, paastooi-
keuksien myyntituottoja 3,0 miljoonaa euroa, 4,5 miljoo-
nan euron rahavirtavaikutuksen Aanevoima Oy:n osak-
keiden myynnista sek& 0,2 miljoonaa euroa osakekaup-
paan liittyvdn maa-alueen myynnista Metsa Fibrelle.

Vuoden 2018 omaisuuden myynnit ja muut eréat, yh-
teensa 11,9 miljoonaa euroa, sisélsivat 10,4 miljoonaa
euroa paastdoikeuksien myyntituottoja, 0,6 miljoonan
euron tuoton myydysta tytaryhtiosta Metsa Board
Shanghai Ltd:st&, noin 0,4 miljoonaa euroa muusta
kayttbomaisuudesta saatuja myyntituottoja seka 0,6
miljoonan euron suuruisen pitkdaikaisten saatavien
muutoksen.
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LITE 8 = RAHOITUSINSTRUMENTIT

Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IFR 9:n mukaan

sek& kayvat arvot 31.3.2019:

Rahoitusvarat 31.3.2019
Muut pitk&aikaiset sijoitukset 3,9 275,7 279,6
Muut pitk&aikaiset rahoitusvarat 194 19,4
Myyntisaamiset ja muut saamiset 339,6 339,6
Rahavarat 95,4 95,4
Johdannaiset 13,5 13,5
Tasearvo yhteensa 3,9 289,2 4544 7475
Kaypé arvo yhteensa 3,9 289,2 4544 7475

Rahoitusvelat 31.3.2019

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 2919 2919
Muut pitkaaikaiset velat 0,2 0,2
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 103,12 1031
Ostovelat ja muut velat 440,0 440,0
Johdannaiset 2,1 10,1 12,1
Tasearvo yhteensa 2,1 10,1 835,1 847,2

Kéaypa arvo yhteensa 2,1 10,1 846,8 859,0
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Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IFR 9:n mukaan
sek& kayvat arvot 31.3.2018:
Rahoitusvarat 31.3.2018
Muut pitk&aikaiset sijoitukset 4,1 241,6 2457
Muut pitk&aikaiset rahoitusvarat 20,6 20,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 317,1 317,1
Rahavarat 278,6 278,6
Johdannaiset 11,5 11,5
Tasearvo yhteensa 4,1 253,1 616,2 873,4
Kéaypa arvo yhteensa 4,1 253,1 616,2 873,4
Rahoitusvelat 31.3.2018
Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat 4741 4741
Muut pitk&daikaiset velat 0,2 0,2
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 142,7 142,7
Ostovelat ja muut velat 400,6 400,6
Johdannaiset -0,3 6,2 59
Tasearvo yhteensa -0,3 6,2 1017,7 10235
Kaypé arvo yhteensa -0,3 6,2 1028,1 1034,0

Myyntisaamiset ja muut saamiset eivat sisélla ennakko-
maksuja, verosaamisia ja henkildkulujaksotuksia.

Ostovelat ja muut rahoitusvelat eivat sisalla saatuja en-
nakkomaksuja, verovelkoja ja henkildkulujaksotuksia.

Metsa Boardissa kaikki korolliset rahoitusvelat arvoste-
taan taseeseen efektiivisen koron menetelmalla jakso-

tettuun hankintamenoon. Kayvat arvot perustuvat kun-
kin velan tai varan markkinakorolla laskettuun nykyar-
voon. Sovellettujen diskonttokorkojen vaihteluvali on
0,1-2,3 prosenttia (31.3.2018: 0,3-2,2). Myyntisaamis-
ten ja muiden saamisten seka ostovelkojen ja muiden
velkojen kayvat arvot eivéat olennaisesti poikkea niiden
kirjanpitoarvoista taseessa.
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvéan arvon hierarkia 31.3.2019

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdyp&an arvoon

Muut pitkéaikaiset sijoitukset 0,0 279,6 279,6
Johdannaissaamiset 13,5 13,5
Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaéan arvoon

Johdannaisvelat 12,1 12,1
Rahoitusvarat, joita ei kirjata kAypaan arvoon

Rahavarat 95,4 95,4
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kaypaan arvoon

Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat 2919 2919
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 1031 1031

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvéan arvon hierarkia 31.3.2018

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypéaéan arvoon
Muut pitk&aikaiset sijoitukset 0,0 2457 2457
Johdannaissaamiset 115 115

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdyp&an arvoon
Johdannaisvelat 5,9 5,9

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 278,6 278,6
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kédypaéan arvoon
Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat 480,8 480,8

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 146,5 146,5
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Muut pitkaaikaiset sijoitukset, joiden arvo maaritelty tason 3 mukaisesti

2019 2018
Milj. e 31.3. 31.3.
Arvo 1.1. 270,1 240,3
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa 3,3 -
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissa 9,6 5,4
Hankinnat - -
Myynnit -3,3 -
Arvo 31.3. 279,6 2457

Kéypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja rahoitusve-
lat on luokiteltu IFRS 7:n Rahoitusinstrumentit: tilinpaa-
toksessa esitettavat tiedot -standardin mukaisesti.

Taso 1 Kéypé arvo perustuu suoraan markki-
noilta saatuun noteeraukseen.

Taso 2 Kéypa arvo maéritellaén soveltamalla
arvostusmenetelmia, jotka kayttavat markkinoilla naky-
vissa olevaa hintainformaatiota.

Taso 3 Kayvat arvot eivat perustu markkinain-
formaatioon, vaan yrityksen omiin oletuksiin.

Sahko-, maakaasu-, propaani-, kevytpolttodljy- ja ras-
kaspolttodljyjohdannaisten kayvét arvot maaritetaén
kayttamalla julkisesti noteerattuja markkinahintoja
(Taso 1).

Valuuttatermiinien ja -optioiden kayvat arvot méarite-
taan kayttamalla raportointikauden paattymispaivan
markkinahintoja. Koronvaihtosopimusten kayvat arvot
on maaritelty tulevien rahavirtojen nykyarvoon perustu-
valla menetelmalld, jonka tukena ovat raportointikauden
paattymispaivan markkinakorot ja muu markkinatieto
(Taso 2).

Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kédyda kauppaa toimi-
villa markkinoilla, méaritetdédn kaypa arvo arvostusme-
netelmien avulla. Harkintaa kaytetaan valittaessa erilai-

sia menetelmia sekéa tehtdessa oletuksia, jotka perustu-
vat pdaasiassa markkinoilla kunakin raportointikauden
paattymispaivana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinpaé&toksen laatimisperiaatteet siséltavat tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittavin kypaéan arvoon arvostettu erg, jolla ei
kayda kauppaa toimivilla markkinoilla, on kaypaan ar-
voon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostetta-
vaksi luokiteltu sijoitus Pohjolan Voima Oyj:n osakkei-
siin. Arvostusmenetelmé& on kuvattu vuoden 2018 vuo-
sikertomuksessa. Laskennassa kaytetty keskimaarai-
nen painotettu pddomakustannus 31.3.2019 oli 1,67
prosenttia (31.3.2018: 2,24) ja rakenteilla olevalle Olki-
luoto 3 -voimalaitokselle 2,67 prosenttia (4,24). Pohjo-
lan Voima Oyj:n osakkeiden hankintameno 31.3.2019
on 38,0 miljoonaa euroa (39,1) ja kdypa arvo 275,7 mil-
joonaa euroa (241,6).

Muiden pitk&aikaisten sijoitusten kirjanpitoarvon
31.3.2019 arvioidaan muuttuvan 3,2 miljoonaa euroa,
jos rahavirtojen diskonttaamiseen kaytettava korko
muuttuisi 10 prosenttia johdon arvioimasta korosta.
Muiden pitk&aikaisten sijoitusten kirjanpitoarvon arvioi-
daan muuttuvan 37,0 miljoonaa euroa, jos kayvan ar-
von laskennassa kéaytetyt energiahinnat poikkeaisivat
10 prosenttia johdon arvioimista hintaennusteista.
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Rahoitusjohdannaiset 31.3.2019

Johdannais-  Kéypé arvo Kéaypaan Kéypaan arvoon

arvoon tulos-  muiden laajan tulok-

varat  velat yhteensa |  vaikutteisesti sen erien kautta

Koronvaihtosopimukset 100,0 2,7 -2,7 -1,0 -1,7
Korkojohdannaiset yhteensa 100,0 2,7 -2,7 -1,0 -1,7
Valuuttatermiinisopimukset 1082,8 9,2 -9,2 -1,1 -8,1
Valuuttaoptiosopimukset 480,6 0,3 -0,3 -0,3
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1563,4 9,5 -9,5 -1,1 -8,4
Sahkdjohdannaissopimukset 27,4 12,2 12,2 12,2
Oljyjohdannaissopimukset 9,8 12 12 12
Muut hysdykejohdannaissopimukset 2,9 01 01 01
Hy6dykejohdannaiset yhteensa 40,0 13,5 13,5 13,5
Johdannaiset yhteensa 1703,4 135 121 13 21 3,4

Rahoitusjohdannaiset 31.3.2018

Johdannais-  Kaypa arvo Kaypaan Kéypaan arvoon

arvoon tulos-  muiden laajan tulok-

varat  velat yhteensa |  vaijkutteisesti sen erien kautta

Koronvaihtosopimukset 250,0 0,4 -0,4 -0,4
Korkojohdannaiset yhteensa 250,0 0,4 -0,4 -0,4
Valuuttatermiinisopimukset 884,8 55 -5,5 0,3 -5,8
Valuuttaoptiosopimukset 48,7 0,0 0,0 0,0
Valuuttajohdannaiset yhteensa 933,5 55 -5,5 0,3 -5,8
Sahkdjohdannaissopimukset 49,7 10,6 10,6 10,6
Oljyjohdannaissopimukset 8,6 0,7 0,7 0,7
Muut hyddykejohdannaissopimukset 2,8 0,3 0,3 0,3
Hyédykejohdannaiset yhteensa 61,1 11,5 11,5 11,5
Johdannaiset yhteensa 12446 11,5 59 56 0,3 54




Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2019
' MetsaBoard 2642019 Ko 12

Sivu 26/26
LIITE 9 - VASTUUT
Omat velat, joista annettu vakuuksia 56,6 89,2 56,6
Annetut pantit 129,9 112,4 145,4
Kiinteistokiinnitykset 232,8 232,8 232,8
Omasta velasta annetut vakuudet yhteensa 362,7 345,2 378,2
Annetut takaukset ja vastasitoumukset 14,0 2,8 14,0
Osakkuys- ja yhteisyritysten puolesta annetut 01 0.1 01
vastuusitoumukset
Muiden puolesta annetut vastuusitoumukset - - -
Taseen ulkopuoliset vuokra- ja leasingvastuut 1,8 11,4 16,2
Yhteensa 378,7 359,5 408,5
Vastuut sisaltavat annettuja pantteja, kiinteistokiinnityk- 1.1.2019 alkaen IFRS 16 -standardin soveltamisalan ul-
sia seka takauksia. Vuokra- ja leasingvastuut sisaltéavat kopuolisista lyhytaikaisista vuokrasopimuksista ja vahéa-

arvoisista vuokrahyddykkeista aiheutuvat vastuut.

AVOIMET JOHDANNAISSOPIMUKSET

Korkojohdannaiset 100,0 250,0 100,0
Valuuttajohdannaiset 1563,4 933,5 1627,4
Muut johdannaiset 34,9 61,1 453
Yhteensa 1698,3 12446 17727

INVESTOINTISITOUMUKSET

Maksut alle vuoden 0,0 0,1 0,0
Maksut my6hemmin = - -
Yhteensa 0,0 0,1 0,0




