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METSA BOARD OYJ:N VUODEN 2016 TAMMI-KESAKUUN LIIKETU-
LOS ILMAN KERTALUONTEISIA ERIA OLI 70,8 MILJOONAA EUROA

TAMMI-KESAKUU 2016 (1-6/2015)
« Liikevaihto 858,5 miljoonaa euroa (1 047,7).

« Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 70,8 miljoonaa
euroa (90,2) eli 8,2 prosenttia liikevaihdosta. Liiketu-
los sisaltden kertaluonteiset erat 67,2 miljoonaa eu-
roa (110,3).

* Tulos ennen veroja ilman kertaluonteisia eria 56,8
miljoonaa euroa (72,3). Tulos ennen veroja sisal-
taen kertaluonteiset erét 53,3 miljoonaa euroa
(90,2).

» Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria 0,14
euroa (0,19) ja sisaltaen kertaluonteiset erat 0,13
euroa (0,24).

HUHTI-KESAKUU 2016 (1-3/2016)
« Liikevaihto 422,9 miljoonaa euroa (435,6).

« Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 35,8 miljoonaa
euroa (35,0) eli 8,5 prosenttia (8,0) liikevaihdosta.
Liiketulos sisaltden kertaluonteiset erat 34,5 miljoo-
naa euroa (32,7).

* Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia eria 26,8
miljoonaa euroa (30,0). Tulos ennen veroja sisal-
téen kertaluonteiset erat 25,5 miljoonaa euroa
(27,7).

» Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia erid 0,07
euroa (0,07) ja sisaltden kertaluonteiset erat 0,06
euroa (0,07).

TAPAHTUMAT HUHTI-KESAKUUSSA 2016

» Kartonkien kysynta pysyi vakaana sek&a Euroopassa
ettd Amerikassa. Hintatasot olivat vakaat.

* Metséa Board ilmoitti korottavansa Euroopassa val-
koisen ensikuitulainerin hintaa 50 euroa/tonni
16.5.2016 alkaen ja taivekartongin hintaa 110 eu-
roa/tonni 1.8.2016 alkaen.

» Metsé Board Oyj sopi olemassa olevan syndikoidun
luottosopimuksensa pidennyksesté kahdella vuo-
della. 150 miljoonan euron lainasta ja 100 miljoonan
euron luottolimiitista koostuva jarjestely eraéntyy
muutoksen jalkeen maaliskuussa 2020.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

» Metséa Board suunnittelee tapetin pohjapaperikone
PK3:n sulkemista ja tappiollisen tapetin pohjapape-
rin valmistuksen lopettamista Kyron tehtaallaan Ha-
meenkyrossa. Lisdksi yhtid sopeuttaa ja tehostaa
Kyron tehtaan toimintaa sen kilpailukyvyn paranta-
miseksi ja aloittaa koko tehtaan henkilostda koske-
vat yhteistoimintaneuvottelut, joiden arvioitu henki-
I6stévaikutus on enintd@n 100 henkil6&.

« Paallystaméattdmien paperirullien tuotanto Husu-
missa loppui heindkuussa. Jaljella oleva varasto
myydaan toisen vuosipuoliskon aikana.

* Paperituotannon loppuessa yhtié muuttaa ulkoista
raportointirakennettaan. Non-core operations seka
Other operations —segmentit lopetetaan, ja kolman-
nesta vuosineljanneksesta lahtien Metsa Board ra-
portoi ulkoisesti taloudellisesta kehityksestéan vain
yhdella raportointisegmentilla.

TULOSOHJEISTUS HEINA-SYYSKUU 2016

Metsa Boardin liiketuloksen, ilman kertaluonteisia eria,
arvioidaan vuoden 2016 kolmannella neljanneksella
olevan jokseenkin samalla tasolla kuin vuoden 2016 toi-
sella neljanneksella.

Toimitusjohtaja Mika Joukio:

"Toisen vuosineljanneksen liiketulos pysyi odotus-
temme mukaisesti ensimmaisen vuosineljdnneksen ta-
solla. Tuloskehitykseemme vaikuttivat edelleen Husu-
min uuden kartonkikoneen kayttéénotto ja taivekarton-
gin sisdanajolaatujen alhaisemmat hinnat. Kartonkituo-
tannon jalkikasittelyssa esiintyneet pullonkaulat seka
sellutehtaan soodakattilan vuoto kauden lopussa va-
hensivat Husumin taivekartongin tuotantomaaria ja li-
séksi ne hidastavat asiakastoimituksia tulevina kuukau-
sina. Naiden tuotannollisten haasteiden johdosta jou-
dumme alentamaan Husumin taivekartongin myyntita-
voitetta 200 000 tonnista 150 000 tonniin vuonna 2016.
Pullonkaulat on nyt avattu, ja taivekartongin tuotanto-
maéarat Husumissa ovat kasvussa. Kartonkikoneen toi-
mintavarmuus on myds selvasti parantunut. Tehosta-
mistoimet Husumin tehdasintegraatissa etenevéat suun-
nitelman mukaisesti.

Suomen tehtaidemme operativiinen toiminta pysyi va-
kaana. Toiselle vuosineljinnekselle ajoittui suunnitel-
lusti useita tehtaiden huoltoseisokkeja, jotka heikensivat
tulostamme ensimmaiseen vuosineljannekseen verrat-
tuna.
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Iimoitimme ensikuitulainereiden seka taivekartongin
hinnankorotuksista Euroopassa. Ensikuitulainerin hin-
nankorotuksen onnistumisesta meilla on jo selvid merk-
keja. Taivekartongin hinnankorotustoimien vaikutukset
tarkentuvat lahikuukausina.

Katsauskauden jalkeen heinakuussa paperituotan-

tomme Husumissa loppui kokonaan. Olemme nyt koko-
naan irtautuneet kannattamattomasta paperiliiketoimin-
nasta ja tasta eteenpain keskitymme strategiamme mu-

kaisesti kevyiden ja ekologisten ensikuitukartonkien val-

mistamiseen. Husumin investointiohjelma oli viimeinen
merkittava askel muutoksessamme paperiyhtiosta kar-
tonkiyhtioksi. Liséksi suunnittelemme tapetin pohjapa-
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perikone PK3:n sulkemista tapetin pohjapaperin liiketoi-
minnan tappiollisuuden vuoksi Kyron tehtaalla Hameen-
kyrossa.

Tarkein tehtdvamme tall& hetkell& on varmistaa Husu-
min uuden taivekartongin onnistunut tuotanto ja myynti,
mutta samalla pitda katseemme tulevaisuudessa. Ensi-
kuitukartonkien kysynnan kasvuun vastataksemme kar-
toitamme jatkuvasti tehtaidemme eri jatkokehitysvaihto-
ehtoja sekd Suomessa etta Ruotsissa. Haluamme jat-
kaa kannattavaa kasvua yhdessa asiakkaidemme
kanssa seka edistaa heidan myyntidan toimittamalla
heille varmasti ekologista ja korkealaatuista ensikuitu-
kartonkia.”

2016 2016 2015 2015 2016 2015

2015

Q2 Q1 Q2 Q1 Q1-Q2 Q1-Q2 QI1-Q4

Liikevaihto, milj. e 422,9 4356 522,0 525,7 8585 1047,7 20075
EBITDA milj. e 59,6 55,5 93,3 69,3 115,2 162,6 3025
ilman kertaluonteisia erid, milj. e 60,7 57,8 73,1 69,7 118,6 142,8 283,3
EBITDA, % 14,1 12,7 17,9 13,2 13,4 15,5 15,1
ilman kertaluonteisia erid, % 14,4 13,3 14,0 13,3 13,8 13,6 14,1
Liiketulos milj. e 34,5 32,7 67,2 43,1 67,2 110,3 199,0
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 35,8 35,0 47,0 43,2 70,8 90,2 1799
EBIT, % 8,2 7.5 12,9 8,2 7.8 10,5 9,9
ilman kertaluonteisia erig, % 8,5 8,0 9,0 8,2 8,2 8,6 9,0
Tulos ennen veroja, milj. e 25,5 27,7 58,0 32,2 53,3 90,2 167,1
ilman kertaluonteisia erid, milj. e 26,8 30,0 40,0 32,3 56,8 72,3 150,2
Kauden tulos, milj. e 23,2 23,9 54,7 29,3 47,1 84,0 137,3
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 24,6 25,7 36,9 29,4 50,3 66,3 120,2
Osakekohtainen tulos, e 0,06 0,07 0,15 0,09 0,13 0,24 0,39
ilman kertaluonteisia erig, e 0,07 0,07 0,10 0,09 0,14 0,19 0,34
Oman paaoman tuotto, % 9,4 9,5 225 13,2 9,3 18,2 14,7
ilman kertaluonteisia erig, % 9,9 10,2 15,2 13,2 9,9 14,3 12,9
Sijoitetun padaoman tuotto, % 8,2 7,8 16,5 11,0 8,0 13,9 12,5
ilman kertaluonteisia erid, % 8,5 8,3 11,6 11,0 8,4 11,6 11,3
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % a7 44 46 41 47 46 46
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa, % 54 42 39 34 54 39 32
Nettovelka/EBITDAYD 2,1 15 15 1,3 2,1 15 1,2
Osakekohtainen oma padoma kauden lopussa, e 2,81 2,77 2,83 2,63 2,81 2,83 2,89
Korolliset nettovelat kauden lopussa, milj. e 541,4 412,3 389,0 3189 5414 389,0 3334
Bruttoinvestoinnit, milj. e 48,3 54,3 48,3 23,9 102,6 72,2 177,88
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat, milj. e -22,2 -22,3 55,8 32,5 -44.5 88,3 246,7
Toimitukset, 1 000 t
Paperboard 408 378 366 345 786 711 1449
Non-core operations 11 15 138 156 26 294 478
Market pulp 113 144 142 150 257 292 549
Henkiléstd kauden lopussa 2762 2573 2850 3158 2762 2850 2601

EBITDA = liiketulos lisattyna poistoilla ja arvonalentumisilla
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1) Kauden lopun nettovelan suhde 12 edelliskuukauden kayttokatteeseen ilman kertaluonteisia eria
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PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2016

HUHTI-KESAKUU 2016 (1-3/2016)

Metsa Boardin liikevaihto oli 422,9 miljoonaa euroa
(435,6). Liiketulos oli 34,5 miljoonaa euroa (32,7) ja lii-
ketulos ilman kertaluonteisia erid 35,8 miljoonaa euroa
(35,0). Kertaluonteiset erét liittyivat padosin Suomen ul-
kopuolisten myyntiyhtididen uudelleenjarjestelyihin.

Liiketulos ilman kertaluonteisia eria pysyi odotetusti
edellisen vuosineljanneksen tasolla. Liiketulosta hei-
kensi uuden kartonkikoneen kayttéonotto Husumissa ja
taivekartongin sisdanajolaatujen selvasti alhaisempi
hinta. Toiselle vuosineljannekselle ajoittui myds suunni-
tellusti useita huoltoseisokkeja, joita ensimmaisella vuo-
sineljanneksella ei ollut. Soodakattilan vuoto Husu-
missa kesakuun lopussa rajoitti merkittavasti kartongin
ja sellun tuotantoa noin viikon ajan. Osa tasta ajoittui
vuoden kolmannelle neljannekselle. Valuuttakurssivaih-
teluilla suojausten jalkeen oli lievasti negatiivinen vaiku-
tus toisen vuosineljanneksen liiketulokseen. Kokonais-
tuotantokustannuksissa ei tapahtunut merkittdvaa muu-
tosta.

Metsé& Boardin taivekartongin ja valkoisen ensikuitulai-
nerin kokonaistoimitusméaara huhti-kesékuussa oli yh-
teensa 398 000 tonnia (369 000) ja Non-core operati-
ons

-segmentissé raportoitavien paperien toimitusmaara oli
11 000 tonnia (15 000).

Liiketoiminnan nettorahavirta oli -22,2 miljoonaa euroa
(-22,3). Rahavirtaa heikensi pd&osin Husumin inves-
tointiohjelma, ja sen aiheuttamat muutokset kayttopaa-
omassa.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat katsauskaudella yhteensa
-9,1 miljoonaa euroa (-4,9). Kurssierot myyntisaami-
sista, ostoveloista, rahoituseristé ja valuuttasuojausten
arvostuksesta olivat -1,9 miljoonaa euroa (1,6).

Huhti—kesékuun tulos ennen veroja oli 25,5 miljoonaa
euroa (27,7). Tulos ennen veroja ilman kertaluonteisia
eria oli 26,8 miljoonaa euroa (30,0). Tuloverot olivat
-2,3 miljoonaa euroa (-3,9).

Osakekohtainen tulos oli 0,06 euroa (0,07). Oman péaa-
oman tuotto oli 9,4 prosenttia (9,5), ilman kertaluontei-
sia eria 9,9 prosenttia (10,2). Sijoitetun padoman tuotto
oli 8,2 prosenttia (7,8), ilman kertaluonteisia erid 8,5
prosenttia (8,3).
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TAMMI-KESAKUU 2016 (1-6/2015)

Metsa Boardin liikevaihto oli 858,5 miljoonaa euroa

(1 047,7). Liikevaihtoa laski paperitoimitusten merkit-
tava vaheneminen. Liiketulos oli 67,2 miljoonaa euroa
(110,3) ja liiketulos ilman kertaluonteisia eria oli 70,8
miljoonaa euroa (90,2). Kertaluonteiset erat liittyivat
paéosin Simpeleen tehtaan sopeuttamistoimiin ja Suo-
men ulkopuolisten myyntiyhtididen uudelleenjarjestelyi-
hin.

Liiketulosta heikensi uuden kartonkikoneen kaytt66n-
otto Husumissa, minké johdosta sellun ja kartongin tuo-
tantomaarat sielld jaivéat vahaisiksi. Katsauskauden tu-
lokseen vaikuttivat negatiivisesti myés Husumin taive-
kartongin sisédanajolaatujen selvasti alhaisempi hinta
sekasellujen hintavaihtelut. Valuuttakurssivaihteluilla
suojausten jalkeen oli positiivinen kokonaisvaikutus kat-
sauskauden liiketulokseen.

Kokonaistuotantokustannuksissa ei tapahtunut merkit-
tavaa muutosta.

Metsé& Boardin taivekartongin ja valkoisen ensikuitulai-
nerin kokonaistoimitusmaara tammi—kesékuussa oli yh-
teensa 767 000 tonnia (688 000). Non-core operations -
segmentissa raportoitavien paperien toimitusmaara oli
26 000 tonnia (294 000).

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -14,0 miljoonaa
euroa (-20,2). Kurssierot myyntisaamisista, ostove-
loista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuk-
sesta olivat -0,3 miljoonaa euroa (-4,7).

Katsauskauden tulos ennen veroja oli 53,3 miljoonaa
euroa (90,2). Tulos ennen veroja ilman kertaluonteisia
eria oli 56,8 miljoonaa euroa (72,3). Tuloverojen maara
oli -6,2 miljoonaa euroa (-6,2).

Osakekohtainen tulos oli 0,13 euroa (0,24). Osakekoh-
tainen tulos ilman kertaluonteisia eria oli 0,14 euroa
(0,19). Oman paadoman tuotto oli 9,3 prosenttia (18,2),
ilman kertaluonteisia eria 9,9 (14,3). Sijoitetun pAdoman
tuotto oli 8,0 prosenttia (13,9), iiman kertaluonteisia eria
8,4 prosenttia (11,6).

Metsa Boardin omavaraisuusaste oli keséakuun lopussa
47 prosenttia (30.6.2015: 46) ja nettovelkaantumisaste
oli 54 prosenttia (39). Nettovelan suhde 12 edelliskuu-
kauden kayttbkatteeseen ilman kertaluonteisia eria oli
katsauskauden lopussa 2,1 (1,5).

Myytavissa olevien sijoitusten kdypa arvo katsauskau-
den lopussa oli 191,5 miljoonaa euroa. Kéyvan arvon
muutos katsauskauden alusta -18,6 miljoonaa euroa liit-
tyi Pohjolan Voima Oy:n osakkeiden k&yvéan arvon las-
kuun.
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Etuuspohjaisten eldkevelvoitteiden maara kasvoi dis-
konttokoron laskun takia, ja verojen jalkeen muun laa-
jan tuloksen eriin kirjattiin -1,6 miljoonaa euroa.

Korolliset nettovelat olivat katsauskauden lopussa
541,4 miljoonaa euroa (389,0). Lainoista oli valuutta-
maaraisia 0,5 prosenttia, vaihtuvakorkoisia 38 prosent-
tia ja loput kiinteékorkoisia. Lainojen keskikorko oli ke-
sakuun lopussa 3,5 prosenttia (3,8) ja pitk&aikaisten lai-
nojen keskimaturiteetti 2,7 vuotta (3,0). Lainojen korko-
sidonnaisuusaika oli kesakuun lopussa 19,3 kuukautta
(25,9). Katsauskauden aikana korkosidonnaisuusaika
on vaihdellut 15 ja 21 kuukauden valilla.

Liiketoiminnan nettorahavirta tammi-kesakuussa oli
-44.5 miljoonaa euroa (1-6/2015: 88,3). Kayttopadoma
nousi tammi-kesékuussa 119,7 miljoonaa euroa (1-
6/2015 nousi 15,6). Kayttdpadomaa kasvattivat mm. tai-
vekartongin valmistuotevarastojen kasvu, Husumin in-
vestointiohjelmaan liittyvien ostovelkojen pieneneminen
seka TyEL-ennakkomaksut.

Nettovaluuttavirrasta oli katsauskauden lopussa suojat-
tuna keskimaarin 4,9 kuukautta. Suojausaste on kau-
den aikana vaihdellut keskimé&éarin 3 ja 5 kuukauden va-
lilla.

Rahoitussopimuksessa on asetettu konsernin taloudel-
lista suorituskykya ja padomarakennetta koskevia fi-
nanssikovenantteja. Lainaan liittyvat muut kovenantit
ovat tavanomaisia ehtoja, jotka mm. rajoittavat vakuuk-
sien antoa, omaisuuden luovuttamista ja myyntia, tytar-
yhtididen velkaantumista, liiketoiminnan oleellista muut-
tumista seka omistajuudessa tapahtuvia maaraenem-
mistémuutoksia. Yhtiolla on merkittava liikkumavara lai-
nasopimuksissa asetettuihin kovenanttitasoihin ndhden.

Metsa Boardin maksuvalmius on hyva. Kaytettavissa
oleva likviditeetti oli katsauskauden lopussa 322,0 mil-
joonaa euroa (423,8), joka muodostui seuraavista
erista: likvidit varat ja sijoitukset 157,3 miljoonaa euroa,
luottolimiitti 100,0 miljoonaa euroa sek& nostamattomat
rahastoidut TyEL-varat 64,7 miljoonaa euroa. Likvi-
deisté varoista 146,8 miljoonaa oli lyhytaikaisia talletuk-
sia Metsa Group Treasuryyn ja 10,5 miljoonaa kassava-
roja seka sijoituksia. Muita korollisia saamisia oli 3,7
miljoonaa euroa. Liséksi likviditeettireservia tdydentaa
Metsé Groupin sisdinen 150,0 miljoonan euron kaytta-
maton lyhytaikainen rahoituslimiitti.

Standard & Poor’s Ratings Services nosti helmikuussa
Metsa Board Oyj:n luottoluokituksen yhdella pykalalla
tasolta BB tasolle BB+. Luokituksen ndkymé nousi va-
kaasta positiiviseksi. Luottoluokitusten nousulla ei ole
vaikutusta Mets& Boardin nykyisiin rahoituskustannuk-
siin. Kesakuussa Metsa Board sopi syndikoidun luotto-
sopimuksensa pidennyksesta kahdella vuodella. 150
miljoonan euron lainasta ja 100 miljoonan euron luottoli-
miitisté koostuva jarjestely erédéntyy muutoksen jéalkeen
maaliskuussa 2020.
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Henkilostomaara oli kesakuun lopussa 2 762

(2 850), josta Suomessa tydskenteli 1 724 (1 695).
Tammi-kesédkuussa Metsa Boardin palveluksessa oli
keskimaarin 2 632 henkilda (3 027). Henkilostokulut oli-
vat yhteensa 109,3 miljoonaa euroa (125,3).

Bruttoinvestoinnit olivat tammi—kesakuussa yhteensa
102,6 miljoonaa euroa (72,2), jotka kohdistuivat paa-
osin Husumin investointiohjelmaan. Bruttoinvestoinnit
sisaltavat toisella vuosineljanneksella tehdyn sijoituksen
osakkuusyhtidé Metsa Fibren rakentamaan uuteen
biotuotetehtaaseen 24,9 miljoonaa euroa.

Metsa Boardin kevyiden ja ekologisten ensikuitukarton-
kien kysynté pysyi alkuvuonna hyvanéa. Euroopassa
markkinatilanne pysyi vakaana epavarmasta taloudelli-
sesta tilanteesta huolimatta, ja myds Amerikassa ky-
synta oli hyvalla tasolla. Uuden taivekartonkikapasitee-
tin turvin Metsa Board pystyy entistd paremmin vastaa-
maan kartonkien kasvavaan globaaliin kysyntaan.

Husumin 170 miljoonan euron investointiohjelma on
saatu paatokseen, ja uusi taivekartonkikone Ruotsissa
kaynnistyi helmikuussa. Investointiohjelmalla tavoitel-
laan noin 50 miljoonan euron tulosparannusta vuodesta
2018 alkaen. Toukokuussa Metsa Board ilmoitti kéyn-
nistavansa tehostamisohjelman Husumin tehdasinteg-
raatissa, joka koskee integraatin kaikkia toimintoja. Te-
hostamisohjelmalla tavoitellaan vahintdén 10 miljoonan
euron kustannussaastoja vuositasolla.

Metsa Board laajentaa ruoka- ja tarjoilupakkauksiin so-
veltuvaa kartonkitarjoomaansa ja investoi
ekstruusiopéallystyslinjaan Husumin tehtaalla Ruot-
sissa. Ekstruusio-paallystyslinja otetaan kayttddn vuo-
den 2017 alkupuoliskolla, ja silla pystytdan paallysta-
maén kartonkia noin 100 000 tonnia vuodessa. Yhtio
jatkaa myds muiden barrier-ratkaisujen kehittdmista.

Metsa Board sijoittaa sen osakkuusyhtié Metsa Fibren
rakentamaan uuteen biotuotetehtaaseen 24,9 miljoonaa
euroa. Sijoitus tehtiin kesakuussa 2016. Metsa Boardin
omistusosuus Metsa Fibressa pysyy sijoituksen myota
ennallaan 24,9 prosentissa, eika yhtiolla ole muita ta-
loudellisia sitoumuksia projektissa. Investointi kasvattaa
Metsa Boardin vuosittaista sellukapasiteettia noin

200 000 tonnia vuodesta 2018 alkaen.

Metsa Board vaati toukokuussa 2014 Helsingin karaja-
oikeutta kumoamaan vélimiesoikeuden 11.2.2014 anta-
man tuomion, jonka mukaan Mets& Board joutui maksa-
maan 19,7 miljoonaa euroa vahingonkorvauksia UPM-
Kymmene Oyj:lle. Kesékuussa 2015 antamassaan tuo-
miossa karajaoikeus hylkéasi Metsa Boardin vaatimuk-
set. Metsa Board paatti syyskuussa hakea muutosta
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karajaoikeuden ratkaisuun valittamalla asiassa hovioi-
keuteen.

Verohallinto otti syksylla 2015 kielteisen kannan liittyen
tiettyjen tappioiden hyvéaksi lukemiseen Metsa Board
Oyj:n vuoden 2014 verotuksessa. Yhtio kirjasi vuoden
2015 kolmannen neljanneksen tulokseen aiemmin kir-
jaamatta jatetyn noin 15 miljoonan euron tuloveron.
Metsé Boardin ndkemyksen mukaan tappiot ovat va-
hennyskelpoisia, ja yhtioé on hakenut muutosta verohal-
linnon ratkaisuun.

Metséa Boardin A-osakkeen ylin kurssi Nasdaq Helsin-
gissa oli tammi-kesékuussa 6,93 euroa, alin 4,80 euroa
ja keskikurssi 5,72 euroa. Kesakuun lopussa A-osak-
keen kurssi oli 5,39 euroa. Keskimadrainen paivittdinen
osakevaihto oli 3 004 osaketta.

Metsé& Boardin B-osakkeen ylin kurssi oli tammi—keséa-
kuussa 7,15 euroa, alin 4,23 euroa ja keskikurssi 5,30
euroa. Keséakuun lopussa B-osakkeen kurssi oli 4,55
euroa. Keskimaarainen paivittdinen osakevaihto oli
668 350 osaketta.

Tammi-kesdkuussa A-osakkeen kokonaisvaihto oli 2,1
miljoonaa euroa ja B-osakkeen kokonaisvaihto oli 439,1
miljoonaa euroa. A-osakkeiden markkina-arvo oli kesé-
kuun lopussa 193,5 miljoonaa ja B-osakkeiden 1,45 mil-
jardia euroa.

Metsaliitto Osuuskunta omisti kesdkuun lopussa 42 pro-
senttia osakkeista, ja naiden osakkeiden tuottama aani-
valta oli 62 prosenttia. Ulkomaisten ja hallintarekisterdoi-
tyjen omistajien osuus osakkeista oli 17 prosenttia
(30.6.2015: 17 %).

Yhtién hallussa ei ole sen omia osakkeita.

Globaalissa taloudessa on merkittévia epavarmuusteki-
jOitd, jotka saattavat toteutuessaan aiheuttaa kartongin
ja sellun kysynnan heikentymisté sekéa hintojen laskua.
Kysynnan ja tarjonnan epatasapaino saattaa vaikuttaa
lopputuotteiden hintoihin ja siten Mets& Boardin kannat-
tavuuteen.

Metséa Board keskittyy kartonkiliiketoimintansa aktiivi-
seen kehittAmiseen ja kasvuun. Kartonkiliiketoiminnan
kasvattaminen ja uusien tuotteiden markkinoille saami-
nen ovat riippuvaisia onnistuneesta myynnin kasvatta-
misesta Euroopassa ja erityisesti Amerikassa. Myynnin
globaaliin kasvattamiseen liittyy myds kustannus- ja va-
luuttakurssiriskeja.

Maailmassa on useita geopoliittisia riskikeskittymia, joi-
den kehittymisen ennustaminen on vaikeaa. Muutokset
nailla alueilla voivat olla hyvin nopeita ja ennakoimatto-
mia. Kansainvélisesti on asetettu kriiseihin liittyvia pa-
kotteita, joilla voi olla suoria tai valillisia vaikutuksia
myds kartonkien kysyntéén ja siten Metsa Boardin tu-
lokseen.
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Koska taméan puolivuosikatsauksen tulevaisuutta koske-
vat arviot ja kannanotot perustuvat tdméanhetkisiin suun-
nitelmiin ja arvioihin, ne siséltavat riskeja ja muita epéa-
varmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, etta tu-
lokset poikkeavat niité koskevista kannanotoista. Lyhy-
ella aikavalilla Metsa Boardin tulokseen vaikuttavat eri-
tyisesti lopputuotteiden hinta ja kysynta, raaka-ainekus-
tannukset, energian hinta seka euron kurssikehitys suh-
teessa yhtion paavaluuttoihin.

Yhdysvaltain dollarin arvon 10 %:n vahvistumisella suh-
teessa euroon on noin 60 miljoonan euron positiivinen
vaikutus Metsa Boardin vuotuiseen liiketulokseen. Vas-
taavasti Ruotsin kruunun 10 %:n vahvistumisen vaiku-
tus on noin 30 miljoonaa euroa negatiivinen ja Englan-
nin punnan 10%:n vahvistumisen vaikutus noin 5 mil-
joonaa euroa positiivinen. Valuuttakurssien heikkenemi-
sen vaikutus olisi vastakkainen. Herkkyydet ovat ennen
suojausvaikutusta.

Metsa Boardin vuoden 2015 vuosikertomuksen sivuilla
23-25 on lisaa tietoa myds pidemman aikavalin riskite-
kijoista.

Metsé& Boardin kartonkitoimitusten odotetaan kasvavan
heiné—syyskuussa vuoden 2016 toisesta neljannek-
sestd. Kolmannen vuosineljanneksen tuloskehitykseen
vaikuttaa edelleen Husumin taivekartongin sisdéanajo-
laadut, jotka alentavat taivekartongin keskihintaa.

Husumin taivekartonkituotannon jalkik&sittelyssa esiin-
tyneiden pullonkaulojen ja sellutehtaan soodakattilan
vuodon johdosta taivekartongin myyntitavoitetta on tar-
kistettu. Vuonna 2016 Metsa Boardin tavoitteena on
myyda noin 150 000 tonnia uutta taivekartonkia Amerik-
kaan seka tarjoilupakkauksiin maailmanlaajuisesti.
Aiempi myyntitavoite oli 200 000 tonnia.

Yhtio arvioi, etta Husumin uuden taivekartonkikoneen
taysi tuotantokapasiteetti saavutetaan vuoden 2016 lop-
puun mennessa.

Heind—syyskuun kokonaistuotantokustannusten arvioi-
daan pysyvan suunnilleen vuoden 2016 toisen neljan-
neksen tasolla.

Kartonkien kysynnén odotetaan pysyvan vakaana niin
Euroopassa kuin Amerikassakin. Eurooppalaiset toimi-
jat ovat lisdnneet taivekartongin kapasiteettia, mutta iso
osa tasta kapasiteetista suuntautuu globaaleille markki-
noille. Taivekartongin ja valkoisen ensikuitulainerin
markkinahintojen arvioidaan pysyvan vakaina tai nou-
sevan hieman. Metsd Board on ilmoittanut korottavansa
valkoisen ensikuitulainerin ja taivekartongin hintoja Eu-
roopassa.

Pitk&- ja lyhytkuituisen sellun maailmanlaajuisen kysyn-
nan ja tarjonnan odotetaan pysyvan vakaana.

* Q3/2016: Kemin tehdas



Metsa

* Q4/2016: Husumin tehdas

» Metsa Board suunnittelee tapetin pohjapaperikone
PK3:n sulkemista ja tappiollisen tapetin pohjapape-
rin valmistuksen lopettamista Kyron tehtaallaan Ha-
meenkyrossa. Liséksi yhtié sopeuttaa ja tehostaa
Kyron tehtaan toimintaa sen kilpailukyvyn paranta-
miseksi ja aloittaa koko tehtaan henkiléstda koske-
vat yhteistoimintaneuvottelut, joiden arvioitu henki-
I6stdvaikutus on enintdén 100 henkilda.

» Padllystamattémien paperirullien tuotanto Husu-
missa loppui heindkuussa. Jéljella oleva varasto
myydaan toisen vuosipuoliskon aikana.

* Paperituotannon loppuessa yhtié muuttaa ulkoista
raportointirakennettaan. Non-core operations seka
Other operations —segmentit lopetetaan, ja kolman-
nesta vuosineljanneksesta lahtien Metsa Board ra-
portoi taloudellisesta kehityksestaan vain yhdella ra-
portointisegmentilla.

Metsa Boardin liiketuloksen, ilman kertaluonteisia eria,
arvioidaan vuoden 2016 kolmannella neljanneksella
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olevan jokseenkin samalla tasolla kuin vuoden 2016 toi-
sella neljanneksella.

Espoossa 4.8.2016
HALLITUS

Lisatiedot:

Markus Holm, talousjohtaja
puh. 010 465 4913

Katri Sundstrém, sijoittajasuhdejohtaja
puh. 0400 976 333

Lisatietoja 4.8.2016 kello 13 alkaen. Sijoittajille ja ana-
lyytikoille tarkoitettu englanninkielinen puhelinkokous al-
kaa kello 15. Puhelinkokoukseen osallistujia pyydetaan
rekisterbitymaan muutamaa minuuttia ennen
puhelinkokouksen alkamista seuraavissa numeroissa:
Eurooppa: +44(0)20 3427 1925

Yhdysvallat: +1646 254 3370

Konferenssin tunnistenumero on 1443353.

Vuonna 2016 Metsa Board julkaisee seuraavan taloudellisen raportin:

2.11.2016 osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2016
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PAPERBOARD-SEGMENTTI
2016 2016 2015 2015 2015 2016 2015 2015
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4
Liikevaihto, milj. e 392,3 3996 3995 412,7 408,33 7919 799,4 16116
EBITDA, milj. e 58,3 59,9 66,5 81,0 75,9 118,3 152,2 299,7
ilman kertaluonteisia erid, milj. e 58,9 62,2 66,5 81,0 75,9 121,2 152,2 2997
Liiketulos, milj. e 35,3 39,7 51,0 64,9 59,8 75,0 120,7 236,6
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 35,9 42,0 51,0 64,9 59,8 77,8 120,4 236,3
ilman kertaluonteisia erig, % 9,1 10,5 12,8 15,7 14,6 9,8 15,1 14,7
Sijoitetun padoman tuotto, % 9,5 11,8 16,6 21,4 20,2 10,8 20,7 20,0
ilman kertaluonteisia erig, % 9,7 12,5 16,6 21,4 20,2 11,2 20,6 19,9
Toimitukset, Paperboard, 1 000 t 408 378 365 373 366 786 711 1449
Toimitukset Market Pulp, 1 000 t 113 144 134 123 142 257 292 549
Tuotanto, Paperboard, 1 000 t 428 405 375 367 376 834 739 1481
Tuotanto, Metsé Board Pulp, 1 000 t 307 309 257 318 302 616 631 1206
Henkiléstd kauden lopussa 1981 1789 1423 1394 1565 1981 1565 1423

HUHTI-KESAKUU 2016 (1-3/2016)

Paperboard-segmentin huhti—kesakuun liikevaihto oli
392,3 miljoonaa euroa (399,6).

Segmentin huhti—kesakuun liiketulos ilman kertaluontei-
sia erié laski ja oli 35,9 miljoonaa euroa (42,0). Liiketu-
losta heikensi uuden kartonkikoneen kayttéonotto Hu-
sumissa ja taivekartongin siséanajolaatujen selvasti al-
haisempi hinta. Soodakattilan vuoto Husumissa kauden
lopussa rajoitti merkittavéasti kartongin ja sellun tuotan-
toa noin viikon ajan. Osa tasta ajoittui vuoden kolman-
nelle neljannekselle. Vuoden toiselle neljannekselle
ajoittui suunnitellusti edellista vuosineljannesta enem-
man tehtaiden huoltoseisokkeja. Valuuttakurssivaihte-
luilla oli negatiivinen vaikutus toisen vuosineljanneksen
liiketulokseen.

Metsé Boardin Suomen tehtailla tuotettujen kartonkien
keskihinnat pysyivét vakaina. Pitkékuituisen sellun
euro- ja dollarimaaraiset markkinahinnat olivat vakaat.
Lyhytkuituisen sellun euro- ja dollarimaaraiset markki-
nahinnat laskivat selvasti.

Metsé Boardin kartonkien toimitusméaarét kasvoivat
edellisesta vuosineljanneksesta. Markkinasellun toimi-
tusmaarat laskivat, kun valitystoiminta Sappin kanssa
loppui vuoden alussa. Valitystoiminnan lopettaminen ei
vaikuta yhtion liiketulokseen, mutta liikevaihto laskee
noin 60 miljoonaa euroa vuonna 2016.

Eurooppalaisten taivekartongin tuottajien toimitukset
kasvoivat 7 prosenttia. Mets&a Boardin taivekartongin
toimitukset kasvoivat 10 prosenttia.

TAMMI-KESAKUU 2016 (1-6/2015)

Paperboard-segmentin liiketulos ilman kertaluonteisia
erid heikkeni viime vuoden vastaavasta ajanjaksosta ja
oli 77,8 miljoonaa euroa (120,4). Tammi—kesakuun lii-
ketulos sisalsi kertaluonteisia eria 2,8 milj. euroa (+0,3),
jotka liittyivat padosin Simpeleen tehtaan sopeuttamis-
toimiin.

Liiketulosta heikensi uuden kartonkikoneen kayttoon-
otto Husumissa, minké johdosta sellun ja kartongin tuo-
tantomaarat sielld jaivat vahaisiksi. Katsauskauden tu-
lokseen vaikuttivat negatiivisesti myds Husumin taive-
kartongin sisdénajolaatujen selvasti alhaisempi hinta
seka sellujen hintavaihtelut.

Paperituotannon véahenemisesta johtuen osa kiinteista
kuluista ja poistoista siirtyi Non-core operations-seg-
mentista Paperboard-segmenttiin.

Metsé& Boardin Suomen tehtailla tuotettujen kartonkien
keskihinnat laskivat hieman. Lyhytkuituisen sellun euro-
ja dollarimaaraiset markkinahinnat laskivat. Pitkakuitui-
sen sellun euro- ja dollariméaréaiset markkinahinnat las-
kivat selvasti.

Metsa Boardin kartonkien kokonaistoimitusmaarat kas-
voivat selvasti viime vuoden vastaavasta ajanjaksosta.
Markkinasellutoimitusten maaraa laski Husumin inves-
tointiohjelma sek& Sappin kanssa lopetettu sellun vali-
tystoiminta.

Eurooppalaisten taivekartongin tuottajien toimitukset
kasvoivat 2 prosenttia. Metsé Boardin taivekartongin
toimitukset kasvoivat 14 prosenttia.
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NON-CORE OPERATIONS -SEGMENTTI
2016 2016 2015 2015 2015 2016 2015 2015
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4
Liikevaihto, milj. e 13,9 17,5 50,5 85,4 108,6 31,4 237,0 372,8
EBITDA, milj. e 0,1 2,1 -0,1 8,1 26,4 2,2 32,4 40,4
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 0,1 2,1 -0,1 8,2 6,2 2,2 12,7 20,7
Liiketulos, milj. e -1,0 0,2 -8,8 -1,3 16,7 -0,8 13,1 3,0
ilman kertaluonteisia eria, milj. e -1,0 0,2 -8,4 -1,3 -3,4 -0,8 -6,6 -16,3
ilman kertaluonteisia erid, % -7,4 11 -16,7 -15 -3,1 -2,6 -2,8 -4.4
Sijoitetun padoman tuotto, % -12,3 0,7 -17,5 -2,2 30,1 -1,6 11,4 15
ilman kertaluonteisia erid, % -12,3 0,7 -16,8 -2,2 -6,2 -1,6 -5,8 -8,3
Toimitukset, 1 000 t 11 15 65 118 138 26 294 478
Tuotanto, 1 000t 9 12 38 113 126 21 280 430
Henkiléstd kauden lopussa 76 113 546 631 646 76 646 546

HUHTI-KESAKUU 2016 (1-3/2016)

Paperitoimitusten merkittdva vaheneminen laski seg-
mentin liilkevaihtoa, joka oli 13,9 miljoonaa euroa (17,5).
Liiketulos ilman kertaluonteisia erié oli -1,0 miljoonaa
euroa (0,2).

Husumin hienopaperituotanto loppui kokonaan katsaus-
kauden jalkeen heindkuussa. Jaljella oleva hienopaperi-
rullien varasto myyd&aan toisen vuosipuoliskon aikana.
Non-core operations —segmentin ulkoinen raportointi
loppuu. Kolmannesta vuosineljanneksesta lahtien
Metsé& Board raportoi taloudellisesta kehityksestaan
vain yhdella raportointisegmentill&.

TAMMI-KESAKUU 2016 (1-6/2015)

Paperitoimitusten merkittdva vaheneminen laski seg-
mentin liikevaihtoa, joka oli 31,4 miljoonaa euroa
(237,0). Liiketulos ilman kertaluonteisia eria oli -0,8 mil-
joonaa euroa (-6,6). Liiketulosta paransi kannattamatto-
man paperiliiketoiminnan vAheneminen ja tappiollisen
Gohrsmuhlen tehtaan myynti vuoden 2015 toisella nel-
jannekselld. Osa kiinteista kuluista ja poistoista siirtyi
paperboard-segmenttiin.

Metsa Boardin paallystamattéman hienopaperin toimi-
tusmaarét vuoden ensimmaiselléd puoliskolla olivat
26 000 tonnia (294 000).

Husumin paperituotannon loputtua on markkinoilta pois-
tunut noin 600 000 tonnia paperikapasiteettia vuoteen
2014 verrattuna.
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LIIKEVAIHTO JA -TULOS SEGMENTEITTAIN
2016 2016 2015 2015 2015 2016 2015 2015

Milj. e Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4
Paperboard 392,3 399,6 399,5 4127 408,3 791,9 799,4 1611,6
Non-core operations 13,9 17,5 50,5 85,4 108,6 31,4 237,0 372,8
Muu toiminta 83,0 73,8 76,5 62,5 71,4 156,7 140,8 279,7
Sisdinen myynti -66,2 -55,3 -64,3 -63,0 -66,3 -121,5 -1295 -256,6
Liikevaihto 4229 435,6 462,2 497,6 522,0 858,5 1047,7 20075
Paperboard 58,3 59,9 66,5 81,0 75,9 118,3 152,2 299,7
Non-core operations 0,1 2,1 -0,1 8,1 26,4 2,2 32,4 40,4
Muu toiminta 1,2 -6,5 -7.3 -8,2 -9,0 -5,3 -22,0 -37,6
EBITDA 59,6 55,5 59,1 80,9 93,3 115,2 162,6 302,5

% liikevaihdosta 14,1 12,7 12,8 16,2 17,9 13,4 15,5 15,1
Paperboard 35,3 39,7 51,0 64,9 59,8 75,0 120,7 236,6
Non-core operations -1,0 0,2 -8,8 -1,3 16,7 -0,8 13,1 3,0
Muu toiminta 0,3 -7,2 -8,1 -9,0 -9,3 -6,9 -23,5 -40,6
Liiketulos 34,5 32,7 34,1 54,6 67,2 67,2 110,3 199,0

% liikevaihdosta 8,2 7,5 7,4 11,0 12,9 7,8 10,5 9,9
Kertaluonteiset erat liiketuloksessa
Paperboard -0,6 -2,3 0,0 0,0 0,0 -2,9 0,3 0,3
Non-core operations 0,0 0,0 -0,4 0,0 20,1 0,0 19,7 19,3
Muu toiminta -0,7 0,0 -0,5 0,0 0,1 -0,7 0,1 -0,5
Mets&a Board -konserni -1,3 -2,3 -0,9 0,0 20,2 -3,6 20,1 19,2
Paperboard 58,9 62,2 66,5 81,0 75,9 121,2 152,2 299,7
Non-core operations 0,1 2,1 -0,1 8,1 6,2 2,2 12,7 20,7
Muu toiminta 1,7 -6,5 -6,7 -8,3 -9,0 -4.8 -22,1 -37,1
EBITDA, ilman kertaluonteisia eria 60,7 57,8 59,7 80,8 73,1 118,6 142,8 283,3

% liikevaihdosta 14,4 13,3 12,9 16,2 14,0 13,8 13,6 14,1
Paperboard 35,9 42,0 51,0 64,9 59,8 77,8 120,4 236,3
Non-core operations -1,0 0,2 -8,4 -1,3 -3,4 -0,8 -6,6 -16,3
Muu toiminta 0,9 -7,2 -7,6 -9,0 -9,4 -6,3 -23,6 -40,2
Liiketulos, ilman kertaluonteisia eria 35,8 35,0 351 54,6 47,0 70,8 90,2 179,9

% liikevaihdosta 8,5 8,0 7,6 11,0 9,0 8,2 8,6 9,0
Liiketulos, ilman kertaluonteisia erié,
% liikevaihdosta
Paperboard 9,1 10,5 12,8 15,7 14,6 9,8 15,1 14,7
Non-core operations -7,4 1,1 -16,7 -1,5 -3,1 -2,6 -2,8 -4.4
Metsa Board -konserni 8,5 8,0 7,6 11,0 9,0 8,2 8,6 9,0
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Sijoitetun pddoman tuotto, %

Paperboard 9,5 11,8 16,6 21,4 20,2 10,8 20,7 20,0
Non-core operations -12,3 0,7 -17,5 -2,2 30,1 -1,6 11,4 1,5
Metsa Board -konserni 8,2 7,8 8,1 13,0 16,5 8,0 13,9 12,5

Sijoitetun pddoman tuotto ilman
kertaluonteisia eria, %

Paperboard 9,7 12,5 16,6 21,4 20,2 11,2 20,6 19,9
Non-core operations -12,3 0,7 -16,8 -2,2 -6,2 -1,6 -5,8 -8,3
Metsa Board-konserni 8,5 8,3 8,3 13,0 11,6 8,4 11,6 11,3

Sijoitettu padoma, milj. e

Paperboard 15304 1439,2 1247,2 12104 12135 15304 12135 12472
Non-core operations 20,6 45,8 181,7 218,8 246,0 20,6 246,0 181,7
Kohdistamattomat ja eliminoinnit 150,5 1951 258,9 256,7 219,5 150,5 2195 258,9
Metsa Board -konserni 17015 16802 1687,8 16859 1679,0 17015 1679,0 1687,8

Segmentin sijoitettu paaoma sisaltaa segmentin varat (= liikkearvo, muut aineettomat hyddykkeet, aineelliset hyddykkeet, sijoi tukset osakkuusyri-
tyksiin, myytéavisséa olevat rahoitusvarat, vaihto-omaisuus, myyntisaamiset ja ennakkomaksut seka siirtosaamiset (pois lukien korot ja verot))
véhennettyna segmentin veloilla (= ostovelat ja saadut ennakot seké siirtovelat (pois lukien korot ja verot)).

TOIMITUKSET
Paperboard 408 378 365 373 366 786 711 1449
Non-core operations 11 15 65 118 138 26 294 478
Market Pulp 113 144 134 123 142 257 292 549
TUOTANTO
Paperboard 428 405 375 367 376 834 739 1481
Non-core operations 9 12 38 113 126 21 280 430
Metsa Fibren sellu v 139 146 148 143 147 284 295 586
Metsé Boardin sellu 307 309 257 318 302 616 631 1206

1 Vastaa Metsd Boardin 24,9 prosentin omistusosuutta Metsa Fibresta.
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Oman paaoman tuotto (%)

Sijoitetun padoman tuotto (%)

Omavaraisuusaste (%)

Velkaantumisaste (%)

Nettovelkaantumisaste (%)

Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen oma padoma
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(Tulos ennen veroja
- tuloverot) per (Oma paaoma (keskimaarin))

(Tulos ennen veroja
+ korkokulut, nettokurssierot ja muut rahoituskulut) per
(Oma paaoma + korolliset rahoitusvelat)

(Oma paaoma)
per (Taseen loppusumma
- saadut ennakot)

(Korolliset rahoitusvelat) per (Oma paaoma)

(Korolliset rahoitusvelat
- likvidit varat
- korolliset saamiset) per (Oma paaoma)

(Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos)
per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukuméaara keskimaarin)

(Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma)
per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaéara kauden lopussa)

Liiketuloksessa ilman kertaluonteisia eria on eliminoitu poikkeukselliset ja olennaiset tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomat erét,
ja ne on kohdistettu toimintasegmenteille. IFRS:n mukaisen liiketuloksen ja liiketuloksen ilman kertaluonteisia eria valinen siltalaskelma
on esitetty tdssa osavuosikatsauksessa. Sijoitetun padoman tuotto ilman kertaluonteisia erid on laskettu kayttéen samoja oikaisuja kuin
liiketulos ilman kertaluonteisia eria ja liséksi oikaistuna mahdollisilla rahoitustuottojen kertaluonteisilla erilla.

Metsa Board katsoo, ettd nain johdetut tunnusluvut parantavat raportointijaksojen vertailukelpoisuutta. Mitkaan naista tunnusluvuista,
joista on eliminoitu kertaluonteiset erat, eivat ole IFRS-raportoinnissa kaytettavia tunnuslukuja, eika niitd voi verrata muiden yhtididen

vastaavalla tavoin nimettyihin tunnuslukuihin.

Tyypillisimpia kertaluonteisia erid ovat merkittavat myyntivoitot ja -tappiot, IAS 36 Omaisuuserien arvonalentuminen -standardin mukai-
set arvonalentumiset ja niiden palautukset, rakennemuutoksista aiheutuneet kustannukset ja niiden oikaisut seka oikeudenkaynteihin

liittyvat erat.
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4
Milj. e Liite 2016 2015 2016 2015 2015
Liikevaihto 2,6 422,9 522,0 858,5 1047,7 2007,5
Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden
varastojen muutos 24,4 -4,9 40,7 -3,9 -15,1
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 8,3 23,8 14,3 31,8 47,7
Materiaalit ja palvelut -316,1 -363,4 -637,8 -737,1 -1 408,0
Henkildstokulut -52,2 -63,6 -109,3 -125,3 -234,5
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 6 11,6 16,4 23,8 31,2 61,3
Poistot ja arvonalentumiset -25,1 -26,2 -48,0 -52,3 -103,5
Liiketoiminnan muut kulut -39,4 -36,9 -75,1 -81,8 -156,4
Liiketulos 2 34,5 67,2 67,2 110,3 199,0
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Kurssierot -1,9 -0,9 -0,3 -4,7 -3,4
Muut rahoitustuotot ja -kulut 2,6 7.1 -8,3 -13,6 -15,5 -28,6
Kauden tulos ennen veroja 25,5 58,0 53,3 90,2 167,1
Tuloverot 3 -2,3 -3,3 -6,2 -6,2 -29,8
Kauden tulos 23,2 54,7 47.1 84,0 137,3
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Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4

Milj. e Liite 2016 2015 2016 2015 2015
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Et#tﬂiz??gtsten jarjestelyiden uudelleen maarittelysta 0.3 6.2 21 24 6.3
Verot eristd, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi -0,1 -1,6 0,5 -1,2 -2,7
Yhteensa 0,2 4.6 -1,6 1,2 3,6
Eréat, jotka saatetaan my6hemmin siirtda tulosvaikut-
teisiksi
Rahavirran suojaukset 7,5 10,9 18,0 4,0 -2,9
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 8 -7,9 -2,6 -18,6 9,4 -23,0
Muuntoerot -6,1 2,5 -8,4 6,9 7,0
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan tuloksen erista -3,9 5,0 -5,9 4.2 0,3
Muihin laajan tuloslaskelman eriin liittyvat verot 0,0 -1,6 0,0 -2,6 55
Yhteensa -10,5 14,2 -14,8 21,9 -13,1
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen -10,3 18,8 -16,4 23,1 -9,5
Kauden laaja tulos yhteenséa 13,0 73,5 30,7 107,12 127,8
Kauden tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen omistajille 23,2 54,7 47.1 84,0 137,3

Maaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kauden laajan tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen omistajille 13,0 73,5 30,7 107,12 127,8

Maaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Yhteensa 13,0 73,5 30,7 107,1 127,8
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta konsernin tu-
loksesta laskettu osakekohtainen tulos (euroa per 0,06 0,15 0,13 0,24 0,39

osake)

Liitetiedot ovat osa puolivuosikatsausta.
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN TASE
30.6. 30.6. 31.12.
Milj. e Liite 2016 2015 2015
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 12,4 12,7 12,4
Muut aineettomat hyédykkeet 12,3 14,7 13,7
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 4 834,8 756,7 812,3
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 270,1 233,7 260,2
Myytéavissa olevat rahoitusvarat 8 191,5 2427 210,2
Muut rahoitusvarat 6,8 13,1 11,7 14,6
Laskennalliset verosaamiset 2 4.4 5,7 45
1338,5 12779 13279
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 335,2 315,2 299,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6, 8 292,3 328,6 2711
Rahavarat 6,8 157,3 278,3 321,8
784,8 922,1 892,2
Varat yhteensa 2123,3 2 200,0 2220,1
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma padoma
Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma paédoma 999,1 1007,7 1028,9
Maaraysvallattomien omistajien osuudet 0,0 0,0 0,0
Oma paadoma yhteensé 999,1 1007,7 1028,9
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 73,7 79,4 80,2
Elakevelvoitteet 2 15,5 17,8 14,6
Varaukset 5 6,8 16,5 8,3
Rahoitusvelat 8 544.6 579,6 611,3
Muut velat 8 7,3 6,4 11,5
648,0 699,7 725,9
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 6,4 12,7 13,8
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 6,8 157,7 91,6 47,6
Ostovelat ja muut velat 6, 8 312,1 388,3 403,9
476,2 492,6 465,3
Velat yhteensa 1124,2 1192,3 1191,2
Oma paaoma ja velat yhteensa 21233 2 200,0 22201

Liitetiedot ovat osa puolivuosikatsausta.
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TILINTARKASTAMATON LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Oma padoma
1.1.2015

Kauden laaja tu-
los

Kauden tulos
Muut laajan tulok-
sen erat verojen
jalkeen

132,1 284,8

134

-140,3

84,0

841,4

84,0

23,1

4.8.2016 klo 12
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0,0

841,4

84,0

23,1

Kauden laaja tu-
los yhteensa
Osakeperusteiset
maksut
Liiketoimet
omistajien
kanssa
Osakeannista
saadut maksut
transaktiome-
noilla vahennet-
tyna

Osingonjako

13,4

98,3

85,2
0,3

-39,4

107,1
0,3

98,3
-39,4

107,1
0,3

98,3
-39,4

Oma p&adoma
30.6.2015

15,4

145,5 383,1

-94,2

1007,7

0,0

1007,7

Oma padoma
1.1.2016

Kauden laaja tu-
los

Kauden tulos

Muut laajan tulok-

sen erét verojen
jalkeen

Kauden laaja tu-
los yhteensa
Osakeperusteiset
maksut
Liiketoimet
omistajien
kanssa

Osingonjako

14,2

111,7 383,1

-38,0

1028,9

47,1

-16,4

1028,9

47,1

-16,4

45,5
-0,1

-60,4

30,7
-0,1

-60,4

30,7
-0,1

-60,4

Oma paadoma
30.6.2016

6,7

104,4 383,1

-53,0

999,1

999,1
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q4 Q2
2016 2015 2015 2016
Milj. e Liite
Kauden tulos 47,1 84,0 137,3 23,2
Oikaisut yhteensa 7 35,5 24,1 66,3 20,4
Kayttbpddoman muutos -119,7 -15,6 72,2 -47,3
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat -37,1 92,5 275,8 -3,7
Nettorahoituskulut 7 18,8 -0,6 -7,8 -3,5
Maksetut verot -26,2 -3,6 -21,3 -15,0
Liiketoiminnasta kertyneet nettoraha-
virrat -44.5 88,3 246,7 -22,2
Muiden osakkeiden hankinnat -1,5
Investoinnit aineettomaan ja aineelli-
seen kayttbomaisuuteen -103,5 -71,2 -175,0 -49,8
Omaisuuden myynnit ja muut erat 6,7 -0,9 -35,1 -30,6 -0,4
Investointien nettorahavirrat -104,4 -106,3 -207,1 -50,2
Osakeannista saadut maksut transak-
tiomenoilla vahennettyna 97,9 97,9
Pitk&aikaisten lainojen ja muiden rahoi-
tuserien muutos 6 45,8 -13,0 27,7 12,0
Maksetut osingot -60,4 -39,4 -39,4 -60,4
Rahoituksen nettorahavirrat -14,7 45,5 30,8 -48,5
Rahavarojen muutos -163,6 27,5 70,4 -120,8
Rahavarat kauden alussa 6 321,8 250,4 250,4 278,3
Rahavarojen muuntoero -0,9 0,4 1,0 -0,2
Rahavarojen muutos -163,6 27,5 70,4 -120,8
Rahavarat kauden lopussa 6 157,3 278,3 321,8 157,3

Liitetiedot ovat osa puolivuosikatsausta.



Metsa

LITE 1 - PERUSTIEDOT JA LAATIMIS-
PERIAATTEET

Metséa Board Oyj tytaryrityksineen muodostaa metséte-
ollisuuskonsernin, jonka paatuotealueita ovat ensikuitu-
kartongit ja ensikuitulainerit. Konsernin emoyritys on
Metsa Board Oyj. Emoyrityksen kotipaikka on Helsinki,
ja sen rekisterdity osoite on Revontulenpuisto 2, 02100
Espoo. Metsa Boardin emoyhtié on Metséliitto Osuus-
kunta.

Tilintarkastamaton puolivuosikatsaus on laadittu IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti, ja sité tu-
lee lukea yhdessa vuoden 2015 IFRS-tilinpaatdksen
kanssa. Tilinpaatostiedotteen laatimisperiaatteet ovat
yhdenmukaiset vuoden 2015 IFRS-tilinpaatoksen
kanssa lukuun ottamatta alla kuvattua:

Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosinel-
jannesten valilla soveltuvin osin tdsmennetty vastaa-
maan omaisuuseran ilmentaman taloudellisen hyédyn
kayton jakautumista.

Konserni on vuoden 2016 alussa ottanut kayttéon seu-
raavat uudet ja muutetut standardit:

Muutos IAS 1:een Tilinpaatdksen esittéminen: Disclo-
sure Initiative: Muutoksilla on tarkoitus rohkaista yhtei-
soja kayttamaan harkintaa tilinpaattksessa esitettavia
tietoja madritettdessa. Muutoksilla selvennetaén esi-
merkiksi olennaisuuden kasitteen soveltamista ja har-
kinnan kayttoa tilinpaatdksen liitetietojen jarjestyksen ja
paikan maarittamisesséa. Standardimuutoksilla ei ole
merkittavaa vaikutusta konsernitilinpaatdkseen.

Muutokset IFRS 11:een Yhteisjarjestelyt - Accounting
for Acquisitions of Interests in Joint Operations: Muu-
toksilla on annettu uutta ohjeistusta IFRS 11:een siit4,
miten kirjanpidossa kasitellaan yhteisessé toiminnossa
olevan osuuden hankintaa, kun yhteinen toiminto muo-
dostaa liiketoiminnan. Talldin on sovellettava liiketoi-
mintojen yhdistdmisen kirjanpitokéasittelyd. Standar-
dimuutoksilla ei ole merkittavaéa vaikutusta konsernitilin-
paatdkseen.

IFRS-standardien vuosittaiset parannukset (Annual Im-
provements to IFRSs), muutoskokoelma 2012—-2014:
Annual Improvements -menettelyn kautta standardeihin
tehtavat pienet ja vihemman kiireelliset muutokset ke-
ratddn yhdeksi kokonaisuudeksi ja toteutetaan kerran
vuodessa. Muutokset koskevat neljaa standardia. Muu-
tosten vaikutukset vaihtelevat standardeittain, mutta ne
eivat ole merkittavia.

Puolivuosikatsaus esitetdén miljoonina euroina, ellei
muuta ole mainittu.

Metsa Boardin hallitus hyvaksyi kokouksessaan
4.8.2016 taman tilinpaatdstiedotteen julkistettavaksi.
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LITE 2 - SEGMENTTITIEDOT

Konsernin johtoryhm& on ylin operatiivinen paatéksen-
tekija, joka seuraa liiketoimintaa liiketoiminnallisen jaon
perusteella.

Metséa Board uudisti vuoden 2015 alusta alkaen johta-
mis- ja raportointirakenteensa varmistaakseen kartonki-
liiketoiminnan kasvustrategiansa menestyksekkaan to-
teutuksen. Yhtion varsinainen liiketoiminta jakautuu
kahteen liiketoiminta-alueeseen, jotka ovat myds yhtién
raportoitavat segmentit: Paperboard ja Non-core opera-
tions.

Paperboard-segmenttiin kuuluvat taivekartonki-, ensi-
kuitulaineri-, tapettipaperi- seké markkinaselluliiketoi-
minnat. Non-core operations -segmentin alla raportoi-
daan Husumin tehtaan jaljella oleva standardipaperilii-
ketoiminta, joka todennékdisesti paattyy jo vuoden
2016 aikana, seka Gohrsmiuihlen tehtaan valupaallystet-
tyjen tuotteiden ja etikettipaperien liiketoiminta touko-
kuuhun 2015 saakka. Metsa Boardin Pohjolan Voima
Oy -omistuksen sijoitettu pAdoma raportoidaan Paper-
board-segmentissa.

Metsa Fibren 24,9 prosentin omistusosuus ja tu-
lososuus allokoituvat segmenttilaskennassa lahes ko-
konaan Paperboardille.

Raportoitavien toimintasegmenttien liikevaihto kertyy
paaasiassa kartongin, paperin ja sellun myynnista.

Segmentti-informaation laskennassa kaytetdan samoja
laadintaperiaatteita kuin konsernitilinpaatoksen laadin-
nassa, ja segmenttien valinen hinnoittelu tapahtuu
markkinahintaan.
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Myynti segmenteittain
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Paperboard 791,9 791,9 799,4 0,0 799,4
Non-core operations 24,4 31,4 231,5 55 237,0
Muu toiminta 42,2 156,7 16,8 124,0 140,8
Sisdisen myynnin eliminointi -121,5 -129,5 -129,5
Yhteensa 858,4 858,5 1047,7 0,0 1047,7

Paperboard 1611,6 1611,6
Non-core operations 364,8 372,8
Muu toiminta 31,0 279,7
Sisaisen myynnin eliminointi -256,6
Yhteensa 2 007,5 2007,5

Liiketulos segmenteittéin

Paperboard 75,0 120,7 236,6
Non-core operations -0,8 13,1 3,0
Muu toiminta -6,9 -23,5 -40,6
Liiketulos, yhteensa 67,2 110,3 199,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 0,0 0,1 0,1
Rahoituskulut, netto -14,0 -20,2 -32,0
Tuloverot -6,2 -6,2 -29,8
Kauden tulos 47,1 84,0 137,3

Liiketuloksen tasmaytyslaskelma

Liiketulos (IFRS)
Kertaluonteiset erat:

Paperboard 2,9 -0,3 -0,3
Non-core operations 0,0 -19,7 -19,3
Muu toiminta 0,7 -0,1 0,5
Yhteensa 3,6 -20,1 -19,2
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 70,8 90,2 179,9




Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2016
' MetsaBoard 4.8.2016 klo 12

Sivu 20/29

Liiketulos (IFRS) 67,2 110,3 199,0
Kertaluonteiset erat:
Myyptlvonot ja -tappiot, liiketoiminnan muissa tuotoissa ja 11 175 175
kuluissa
Henkildstokulut 2,1 -0,2 0,3
Arvonalentumiset ja arvonalentumisten peruutukset 0,1 -0,3 0,1
Liiketoiminnan muut kulut 0,2 2,1 -2,0
Yhteensa 3,6 -20,1 -19,2
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 70,8 90,2 179,9

"+” -merkkiset erat = kertaluonteisia kuluja
”-" -merkkiset erat = kertaluonteisia tuottoja

Kertaluonteiset kuluerat 3,6 miljoonaa euroa tammi-kesakuussa 2016 koostuivat Simpeleen kartonkitehtaan ja Belgian
myyntikonttorin 2,1 miljoonan euron henkildstdn uudelleenjérjestelykuluista, Kaskisten sellutehtaan yhteydessa toimivan
polttolaitoksen omistaneen ja konserniin tytaryrityksen tavoin yhdistellyn strukturoidun yhteisén Alrec Boiler Oy:n 1,1 mil-
joonan euron luovutustappiosta seké muista kertaluonteisista Belgian myyntikonttoriin liittyvista arvonalentumisista ja
kuluista. Alrec Boiler Oy:n omistusjarjestelyjen seurauksena Metsé Board Oyj on hankkinut Kaskisten polttolaitoksen
suoraan omistukseensa ja myynyt omistamansa Alrec Boiler Oy:n osakkeet strukturoidun jarjestelyn kumppaniyhtiolle
osakassopimuksen mukaisesti. Vertailukauden 2015 kertaluonteiset nettotuotot 20,1 miljoonaa euroa sisalsivat mm.
Saksan Gohrsmuhlen tehtaan 17,5 miljoonan euron myyntivoiton, Alizayn tehtaan sulkemisesta kirjattujen kayttamatta
jaaneiden 2,6 miljoonan euron varausten purkamisvaikutuksen seké Simpeleen vanhan paperikoneen myynnin yhtey-
dessa kirjatun 0,3 miljoonan poiston palautuksen.

Varat segmenteittain

Paperboard 1833,6 1503,2 15744
Non-core operations 45,5 336,2 246,8
Muu toiminta 139,4 146,5 1441
Eliminointi -69,5 -73,9 -75,2
Kohdistamattomat 174,3 288,0 330,0
Yhteensa 21233 2200,0 2220,1

Segmentin varat sisaltavat liikearvon, muut aineettomat
hyddykkeet, aineelliset hytdykkeet, sijoitukset osak-
kuus- ja yhteisyrityksiin, vaihto-omaisuuden ja myynti-
saamiset seka siirtosaamiset (pl. korot ja verot).

LITE 3-TULOVEROT

Tuloverot sisaltavat tilikauden verotettavaan tuloon pe-
rustuvan veron ja laskennallisen veron.

Tilikauden verot 10,1 8,6 14,4
Edellisten tilikausien verot 0,0 0,2 9,7
Laskennallisten verojen muutos -4,0 -2,6 5,7

Tuloverot yhteensa 6,2 6,2 29,8
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LITE 4 — AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET

Kirjanpitoarvo kauden alussa 812,3 737,7 737,7
Investoinnit 77,5 71,1 176,1
Vahennykset 0,0 -6,5 -6,8
Poistot ja arvonalentumiset -46,3 -50,3 -99,4
Muuntoero -8,7 4.7 4.7
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 834,8 756,7 812,3

LITE 5 - VARAUKSET

1.1.2016 11,9 58 4.4 22,1

Muuntoerot -0,3 -0,0 -0,1 -0,4
Lisdykset 0,1 0,0 0,5 0,7
Kaytetyt varaukset -7,6 -0,1 -1,1 -8,8
Kayttamattdmien varausten peruutukset -0,5 - - -0,5
30.6.2016 3,7 5,7 3,8 13,2

Varausten kokonaissummasta, 13,2 miljoonaa euroa,
pitk&aikaisten varausten osuus on 6,8 miljoonaa euroa
ja lyhytaikaisten varausten osuus 6,4 miljoonaa euroa.

LITE 6 — LIIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA

Metsa Boardin lahipiiriin kuuluvat Metsa Board Oyj:n
emoyritys Metsaliitto Osuuskunta ja sen tytaryhtiot seka
osakkuus- ja yhteisyritykset seka Metsaliiton Toimen-
haltijain Elékesaatio. Lahipiiriin luetaan myds hallituk-
sen, Metsa Groupin ja Metsa Boardin johtoryhmén jase-
net ja heidan laheiset perheenjasenensa. Lahipiirita-

Liiketoimet emoyrityksen ja sisaryritysten kanssa

Pitk&aikaisen varauksen arvioidaan paaosin purkautu-
van vuoden 2018 loppuun mennessa.

pahtumat koskevat padasiassa tavaroiden ja konserni-
palvelujen ostoa ja myyntia seka rahoituseria. Tavaroi-
den ja palvelujen hinnoittelu sek& korot perustuvat
markkinahintaan. Metsa Boardin ja sen tytaryhtiéiden
liketapahtumat Metséliitto Osuuskunnan ja sen tytaryh-
tididen seka osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa on esi-
tetty alla.

Myynnit

Liiketoiminnan muut tuotot

Ostot

Osuus osakkuusyritysten tuloksista
Korkotuotot

Korkokulut

Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset
Rahavarat

Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat

35,7 36,8 74,8
6,6 31 54
318,3 361,9 700,3
23,8 31,2 61,3
0,1 01 0,2
4,0 0,8 2,4
15,9 12,3 13,9
146,8 266,9 311,3
124,8 73,3 72,9
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Metsa Fibren nettotulos sisaltyy riville "Osuus osak-
kuusyritysten tuloksista" liiketuloksessa. Liiketoimet
Metsa Fibren kanssa siséltyvat sisaryritysten lukuihin.
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Rahavarat sisaltavat Metsa Groupin siséiselta pankilta
Metsa Group Treasury Oy:lta olevat korolliset, valitto-
masti nostettavissa olevat talletukset.

Metséa Fibre maksoi tammi—kesakuussa 2016 osinkoja
Metséa Boardille 32,9 miljoonaa euroa.

Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

Myynnit 0,3 0,3 0,6
Ostot 3,0 3,8 7,4
Muut rahoitusvarat 0,3 0,3 0,3
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 0,1 0,1 0,2
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 1,1 1,7 1,5

LIITE 7 — KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMAN LIITETIEDOT
Oikaisut tilikauden tulokseen

Verot 6,2 6,2 29,8 2,3
Poistot ja arvonalentumiset 48,0 52,3 103,5 25,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -23,8 -31,4 -61,4 -11,7
Pitkaaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -0,0 -18,4 -23,7 1,6
Rahoituskulut, netto 14,0 20,2 32,0 9,1
Elakevelvoitteet ja varaukset -8,7 -4.8 -13,9 -6,0
Yhteensa 35,5 24,1 66,3 20,4

Nettorahoituskulut Omaisuuden myynnit ja muut erét

Tammi-kesakuun 2016 rahavirtalaskelman nettorahoi-
tuskulut sisaltavat Metsé Fibren maksaman osingon
32,9 miljoonaa euroa (tammi—kesakuu 2015: 24,9 mil-
joonaa euroa).

Tammi-kesakuun 2016 omaisuuden myynnit ja muut
erét, -0,9 miljoonaa euroa, sisaltaa konserniin tytaryri-
tyksen tavoin yhdistellyn strukturoidun yhteisén Alrec
Boiler Oy:n myynnin -2,8 miljoonan euron rahavirtavai-
kutuksen seké paastboikeuksien luovutuksesta saadun
myyntihinnan. Alrec Boiler Oy:n myynnin rahavirtavai-
kutus kokonaisuudessaan on -5,5 miljoonaa euroa,
josta -2.7 miljoonaa euroa esitetdan rahoituksen raha-
virrassa.

Tammi-kesakuun 2015 omaisuuden myynnit ja muut
erat, -35,1 miljoonaa euroa, siséalsivat 1,3 miljoonaa eu-
roa kayttbomaisuuden myynteja, 0,4 miljoonaa euroa
muiden osakkeiden myynteja ja -37,0 miljoonan euron
vaikutuksen kassavirtaan littyen Saksassa sijaitsevan
Gohrsmihlen tehtaan myyntiin.
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LITE 8 = RAHOITUSINSTRUMENTIT

Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IAS 39:n mukaan
sek& kayvat arvot 30.6.2016:

Rahoitusvarat 30.6.2016

Myytévissa ole-

vat rahoitusva- 191,5 191,5 191,5

rat

Muut pitkaaikai-

set rahoitusva- 13,1 13,1 13,1

rat

Myyntisaamiset

ja muut saami- 280,6 280,6 280,6

set

Rahavarat 157,3 157,3 157,3

Johdannaiset 0,3 2,2 2,5 2,5
Yhteensa 0,3 191,5 450,9 2,2 - 644,9 644,9

Rahoitusvelat 30.6.2016

Pitkaaikaiset korol-

liset rahoitusvelat 5446 544,6 566.9
Muut pitkaaikaiset 01 01 01
velat

Lyhytaikaiset ko-

rolliset rahoitusve- 157,7 157,7 159,8
lat

Ostovelat ja muut 266.0 266,0 266.0
velat

Johdannaiset 13,6 13,6 13,6

Yhteensa 13,6 968,4 982,0 1 006,4
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Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IAS 39:n mukaan
sek& kayvat arvot 30.6.2015:

Rahoitusvarat 30.6.2015

Myytavissa olevat

. 2427 242,7 242,7
rahoitusvarat
Muu'g pitkdaikaiset 11,6 11,6 11,6
rahoitusvarat
Myyntisaamiset ja 3274 327.4 327.4
muut saamiset
Rahavarat 278,3 278,3 278,3
Johdannaiset 0,6 0,6 0,6
Yhteensa 2427 617,3 0,6 860,6 860,6

Rahoitusvelat 30.6.2015

Pitkaaikaiset korolli-

set rahoitusvelat 579.6 579.6 602.2
Muut pitkaaikaiset 1.4 1.4 1.4
velat
Lyhyta|k§|set korolli- 916 916 935
set rahoitusvelat
Ostovelat ja muut 334,0 334,0 334,0
velat
Johdannaiset -0,5 19,9 19,5 19,5
Yhteensa -0,5 19,9 1 006,6 1026,1 1050,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset eivat sisélla ennakko- Metsa Boardissa kaikki korolliset rahoitusvelat arvoste-
maksuja, verosaamisia ja henkildkulujaksotuksia. taan taseeseen efektiivisen koron menetelmalla jakso-

tettuun hankintamenoon. Korolliset rahoitusvarat on
luokiteltu IAS-standardin mukaisesti. Kéyvat arvot pe-
rustuvat kunkin velan tai varan markkinakorolla lasket-
tuun nykyarvoon. Sovellettujen diskonttokorkojen vaih-
teluvali on 0,3-2,8 prosenttia (30.6.2015: 0,8-2,4).

Ostovelat ja muut rahoitusvelat eivat sisalla saatuja en-
nakkomaksuja, verovelkoja ja henkildkulujaksotuksia.
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvéan arvon hierarkia 30.6.2016

Rahoitusvarat, jotka kirjataan

kéypaan arvoon

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

pitk&aikaiset rahoitusvarat

Myytéavisséa olevat rahoitusvarat 0,0 191,5 191,5
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

lyhytaikaiset rahoitusvarat

Johdannaissaamiset 2,5 2,5

Rahoitusvelat, jotka kirjataan
kaypéén arvoon

Johdannaisvelat 11,1 2,5 13,6

Rahoitusvarat, joita ei kirjata
kéypaan arvoon
Rahavarat 157,3 157,3

Rahoitusvelat, joita ei kirjata
kaypééan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 566,9 566,9
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 159,8 159,8

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvéan arvon hierarkia 30.6.2015

Rahoitusvarat, jotka kirjataan

kéypaan arvoon

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
pitkdaikaiset rahoitusvarat

Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,1 242,6 2427
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

lyhytaikaiset rahoitusvarat 0.0
Johdannaissaamiset 0,6 0,6
Rahoitusvelat, jotka kirjataan

kaypé&éan arvoon

Johdannaisvelat 12,8 6,7 19,5

Rahoitusvarat, joita ei kirjata
kaypaan arvoon

Rahavarat 278,3 278,3

Rahoitusvelat, joita ei kirjata
kaypé&éan arvoon

Pitk&aaikaiset korolliset rahoitusvelat 602,2 602,2
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 93,5 93,5




Metsa

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2016
4.8.2016 klo 12

Sivu 26/29
Rahoitusvarat, joiden arvo méaaritelty tason 3 mukaisesti

2016 2015
Milj. e 30.6. 30.6.
Arvo 1.1. 210,1 232,9
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa 0,1
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissa -18,6 9,7
Hankinnat
Myynnit -0,1
Arvo 30.6. 1915 242,6

K&ypééan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja rahoitusve-
lat on luokiteltu IFRS 7:n kappaleiden 27 A ja 27 B mu-
kaisesti.

Taso 1 Ké&ypa arvo perustuu suoraan markki-
noilta saatuun noteeraukseen.

Taso 2 Kéypé arvo maaritellaan soveltamalla
arvostusmenetelmia, jotka kayttavat markkinoilla néky-
vissa olevaa hintainformaatiota.

Taso 3 Kayvat arvot eivat perustu markkinain-
formaatioon, vaan yrityksen omiin oletuksiin.

Sahko- ja maakaasujohdannaisten kayvat arvot maari-
tetddn kayttamalla julkisesti noteerattuja markkinahin-
toja (Taso 1).

Valuuttatermiinien ja -optioiden kayvat arvot méaarite-
taan kayttamalla raportointikauden paattymispaivan
markkinahintoja. Koronvaihtosopimusten kayvat arvot
on méaaritelty tulevien rahavirtojen nykyarvoon perustu-
valla menetelmalld, jonka tukena ovat raportointikauden
paattymispaivan markkinakorot ja muu markkinatieto
(Taso 2).

Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kédyda kauppaa toimi-
villa markkinoilla, mé&aritetdén kaypa arvo arvostusme-
netelmien avulla. Harkintaa kéytetaan valittaessa erilai-
sia menetelmia seka tehtdessa oletuksia, jotka perustu-
vat paaasiassa markkinoilla kunakin raportointikauden
paattymispaivana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinp&éatoksen laatimisperiaatteet sisaltaa tarkemaan
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittavin kdypéan arvoon arvostettu erg, jolla ei
kaydéa kauppaa toimivilla markkinoilla, on myytévissa
oleviin rahoitusvaroihin luokiteltu sijoitus Pohjolan
Voima Oy:n osakkeisiin. Arvostusmenetelma on kuvattu
vuoden 2015 vuosikertomuksessa. Laskennassa kay-
tetty keskimaarainen painotettu pddomakustannus
30.6.2016 oli 1,46 prosenttia (30.6.2015: 2,81) ja raken-
teilla olevalle Olkiluoto 3 -voimalaitokselle 4,46 prosent-
tia (6,81). Pohjolan Voima Oy:n osakkeiden hankinta-
meno 30.6.2016 on 39,1 miljoonaa euroa (39,1) ja
kaypa arvo 187,4 miljoonaa euroa (238,4).

Myytavissé olevien rahoitusvarojen kirjanpitoarvon
30.6.2016 arvioidaan olevan 1,4 miljoonaa euroa suu-
rempi, jos rahavirtojen diskonttaamiseen kaytettava
korko kasvaisi 10 prosenttia johdon arvioimasta ko-
rosta. Myytévissa olevien rahoitusvarojen kirjanpitoar-
von 30.6.2016 arvioidaan olevan 2,4 miljoonaa euroa
pienempi, jos rahavirtojen diskonttaamiseen kaytettava
korko pienenisi 10 prosenttia johdon arvioimasta ko-
rosta. Myytévissa olevien rahoitusvarojen kirjanpitoar-
von arvioidaan olevan 34,1 miljoonaa euroa suurempi
tai 34,1 miljoonaa euroa pienempi, jos kdyvan arvon
laskennassa kéaytetyt energiahinnat poikkeaisivat 10
prosenttia johdon arvioimista hintaennusteista.



Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2016

, MetsaBoard 4.8.2016 klo 12

Sivu 27/29

Rahoitusjohdannaiset 30.6.2016

Suojaukset, joihin

Johdannais- Kéaypa arvo K:r\y/\(l)in Rahavirran ei sovelleta suojaus-
laskentaa
varat velat yhteensa suojaukset
Korkotermiini- ja futuurisopimukset
Korko-optiosopimukset
Koronvaihtosopimukset 150,0 2,5 -2,5 -2,5
Korkojohdannaiset yhteensa 150,0 2,5 -2,5 -2,5
Valuuttatermiinisopimukset 552,7 2,5 2,5 2,2 0,4
Valuuttaoptiosopimukset 27,0 0,0 0,0 0,0
Valuutanvaihtosopimukset
Valuuttajohdannaiset yhteensa 579,8 2,5 2,5 2,2 0,3
Sé&hkojohdannaissopimukset 65,8 8,1 -8,1 -8,1
Sellujohdannaissopimukset
Oliyjohdannaissopimukset 11,0 2,6 -2,6 -2,6
Muut hyodykejohdannaissopimukset 3,9 0,4 -0,4 -0,4
Hyodykejohdannaiset yhteensa 80,7 11,1 -11,1 -11,1
Johdannaiset yhteensa 810,5 25 13,6 -11,1 -11.4 0,3

Rahoitusjohdannaiset 30.6.2015

Johdannais- Kéypé arvo Kiyrxf)lz Rahavirran Suofauekissec:{/{ecl)llgtlg
suojauslaskentaa
varat  velat yhteensa suojaukset
Korkotermiini- ja futuurisopimukset
Korko-optiosopimukset
Koronvaihtosopimukset 259,4 1,6 -1,6 3,5 5,1
Korkojohdannaiset yhteensa 259,4 1,6 -1,6 3,5 -5,1
Valuuttatermiinisopimukset 419,9 5,2 -5,2 -55 0,4
Valuuttaoptiosopimukset 88,2 -0,1 0,1 0,1
Valuutanvaihtosopimukset
Valuuttajohdannaiset yhteensa 508,1 5,0 -5,0 -5,5 0,5
Sahkojohdannaissopimukset 60,6 11,1 -11,1 -11,1
Sellujohdannaissopimukset 12,1 0,6 0,6 0,6
Oljyjohdannaissopimukset 24,8 1,2 -1,2 -1,2
Muut hy6édykejohdannaissopimukset 4,9 0,5 -0,5 -0,5 0,0
Hyodykejohdannaiset yhteensa 102,5 0,6 12,8 -12,1 -12,1 0,0
Johdannaiset yhteensa 870,0 0,6 195 -18,8 3,5 -22,7 0,5




Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2016
' MetsaBoard 4.8.2016 klo 12

Sivu 28/29
LITE 9 = VASTUUT
Omat velat, joista annettu vakuuksia 138,0 169,0 157,2
Annetut pantit 95,4 82,5 91,9
Yrityskiinnitykset - 3,0 3,0
Kiinteistokiinnitykset 232,8 232,8 232,8
Omasta velasta annetut vakuudet yhteensa 328,2 318,3 327,7
Muut omasta puolesta annetut vastuusitoumukset 7,9 16,3 8,5
Osakkuys- ja yhteisyritysten puolesta annetut 01 0.1 01
vastuusitoumukset
Muiden puolesta annetut vastuusitoumukset 0,1 0,1 0,1
Yhteensa 336,3 334,8 336,4

Vastuut siséltévat annettuja pantteja, kiinteistd- ja yrityskiinnityksia seké takauksia. Metsa Boardilla on vuokrattuja koneita ja lait-
teita. Vastuu siséltyy ylla olevaan taulukkoon.

Avoimet johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset 150,0 2594 253,4
Valuuttajohdannaiset 579,8 508,1 557,4
Muut johdannaiset 80,7 102,5 84,3
Yhteensa 810,5 870,0 895,1

Avoimien johdannaissopimusten kdypé arvo laskettuna markkinahintaan oli katsauskauden lopussa -11,1 miljoonaa eu-
roa (-18,8 miljoonaa euroa 30.6.2015).

Investointisitoumukset

Maksut alle vuoden 19,3 53,1 30,7
Maksut myéhemmin 1,6 6,9 5,9
Yhteensa 20,9 60,0 36,6




