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METSA BOARD OYJ:N VUODEN 2015 TAMMI-SYYSKUUN
LIIKETULOS ILMAN KERTALUONTEISIA ERIA 144,8 MILJOONAA

EUROA

TULOS TAMMI-SYYSKUULTA 2015

* Liikevaihto 1 545,3 miljoonaa euroa (Q1-Q3/2014:
1509,0).

« Liiketulos ilman kertaluonteisia erid 144,8 miljoonaa
euroa (99,6). Liiketulos siséltéen kertaluonteiset erat
164,9 miljoonaa euroa (109,8).

* Tulos ennen veroja ilman kertaluonteisia eria 119,8
miljoonaa euroa (68,1). Tulos ennen veroja sisal-
téen kertaluonteiset eréat 137,7 miljoonaa euroa
(76,0).

» Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria 0,27
euroa (0,16) ja sisadltden kertaluonteiset erat 0,32
euroa (0,18).

TULOS VUODEN 2015 KOLMANNELTA
NELJANNEKSELTA

* Liikevaihto 497,6 miljoonaa euroa (Q2/2015: 522,0).

« Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 54,6 miljoonaa
euroa (47,0). Liiketulos sisaltéaen kertaluonteiset erat
54,6 miljoonaa euroa (67,2).

* Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia eria 47,5
miljoonaa euroa (40,0). Tulos ennen veroja sisal-
taen kertaluonteiset erat 47,5 miljoonaa euroa
(58,0).

« Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria 0,08
euroa (0,10) ja sisaltaen kertaluonteiset erat 0,08
euroa (0,15).

TAPAHTUMAT VUODEN 2015
KOLMANNELLA NELJANNEKSELLA

« Kartonkitoimitukset kasvoivat ja kartonkien hintata-
sot olivat vakaat.

« Paallystetyn paperin tuotanto loppui Husumin teh-
taalla.

* Tyontekijoiden lakko Suomessa pysaytti Metsa
Boardin koko tuotannon yhdeksi vuorokaudeksi.

* Nelja Metsa Boardin kartongista valmistettua pak-
kausta palkittiin vuoden 2015 Pro Carton ECMA
Awardseissa.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

» Metsa Board ilmoitti korottavansa taivekartongin
hintaa Euroopassa 1.12.2015 alkaen.

* Husumissa kaynnistyi uuden kartonkikoneen asen-
nustyot.

» Metsé Board laajentaa ruoka- ja tarjoilupakkauksiin
soveltuvaa kartonkitarjoomaansa investoimalla 38
miljoonaa euroa ekstruusiopaallystykseen.

* Verohallinto otti kielteisen kannan liittyen tiettyjen
tappioiden hyvéksi lukemiseen Metsa Boardin vuo-
den 2014 verotuksessa. Yhti6 kirjasi vuoden kol-
mannen neljanneksen tulokseen kirjaamatta jatetyn
noin 15 miljoonan euron tuloveron. Metsa Board va-
littaa verotuspaatoksesta.

» Metsa Board saavutti taydet 100 pistettéa Nordic
Climate Disclosure Leadership -indeksissé (CDLI).
Lisaksi yhtio hyvaksyttiin ainoana eurooppalaisena
ja ainoana metsaalan yhtiona vastuullista veden-
kayttoa kuvaavalle globaalille Water A -listalle
kahdeksan kansainvalisen yhtién joukossa.

LAHIAJAN NAKYMAT

» Metsa Boardin liiketuloksen, ilman kertaluonteisia
eria, arvioidaan vuoden 2015 neljannella neljannek-
sella heikkenevan vuoden 2015 kolmanteen neljan-
nekseen verrattuna. Tulosta heikentéa lahinna
Husumin investointiohjelmaan liittyva integraatti-
seisokki.

Toimitusjohtaja Mika Joukio:

"Vuoden 2015 kolmannen neljénneksen kannattavuut-
tamme paransi kartonkitoimitusten kasvu. Tulostamme
rasitti tyontekijoiden lakko, joka pysaytti koko tuotan-
tomme Suomessa vuorokaudeksi. Katsauskauden jal-
keen ilmoitimme Euroopassa taivekartongin hinnanko-
rotuksesta, joka astuu voimaan joulukuussa.

Vastaamme korkealaatuisen kartongin kasvavaan ky-
syntaan aloittamalla taivekartonkituotannon Husumissa.
Uusi tuotanto markkinoidaan paaosin Amerikkoihin
seka ruoka- ja tarjoilupakkausloppukayttéon maailman-
laajuisesti. Ensi vuonna tarkeimpia tehtaviamme on
kaynnistaa uusi kartonkikone onnistuneesti ja kasvattaa
myyntia.

Metsé& Board on johtava eurooppalainen taivekartongin ja valkoisen ensikuitulainerin valmistaja seka markkinasellun tuottaja. Sen keveét kartongit on

kehitetty ennen muuta kuluttaja-, myymala- ja tarjoilupakkauksiin. Yhtion kayttdmé puhdas ensikuitu on uusiutuvaa raaka-ainetta pohjoisista metsista,

ja sen voi kierrattéaa kayton jalkeen. Metsé Boardin maailmanlaajuinen myyntiverkosto palvelee merkkituotevalmistajia, jalostajia ja tukkureita. Yhtion
liikevaihto vuonna 2014 oli 2,0 miljardia euroa, ja se ty6llistda noin 2 600 henkil6d. Metsa Board kuuluu Mets& Groupiin, ja sen osake listataan NASDAQ

OMX Helsingissa.
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Panostamme vahvasti tuotekehitykseen, jotta voimme
tarjota asiakkaillemme jatkossakin markkinoiden ke-
vyinta ja laadukkainta kartonkia. Laajennamme tuoteva-
likoimaamme ruoka- ja tarjoilupakkaussegmentissa lop-
pukayttdihin, jotka rasvan ja kosteuden kestovaatimus-
ten takia edellyttavat kartongilta barrier-ominaisuuksia.
T&han liittyen investoimme ekstruusiopéallystyslinjaan
Husumissa.

Husumin paallystetyn paperin tuotanto loppui syys-
kuussa ja paallystamattémien hienopaperiarkkien tuo-
tanto paattyy tdman vuoden loppuun mennessa. Jaljella

TUNNUSLUKUJA
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oleva paallystaméttdmien hienopaperirullien tuotanto
paattyy viimeistdan vuoden 2017 loppuun mennessa.

Olen erittéin ylpea vastuullisuudestamme seka korkea-
laatuisten tuotteidemme saamasta huomioista. Paasy
mukaan Climate Disclosure Leadership Indeksiin
(CDLI) ja merkittéava tunnustus vedenkaytostamme ovat
osoituksia siita, ettd menestymme toimimalla vastuulli-
sesti. Nelja palkintoa Pro Carton ECMA Awardsissa ja
erityisesti kestavan kehityksen sarjassa kertoo puoles-
taan siitd, etté kartonkiemme erinomaisuus ja ekologi-
suus on huomioitu koko arvoketjussa.”

Liikevaihto, milj. e 497,6 522,0 5257 513,8 15453 15090 20084
EBITDA milj. e 80,8 93,3 69,3 60,7 243,4 185,8 2422
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 80,8 73,1 69,7 61,8 223,6 175,6 236,2
EBITDA, % 16,2 17,9 13,2 11,8 15,8 12,3 12,1
ilman kertaluonteisia eria, % 16,2 14,0 13,3 12,0 14,5 11,6 11,8
Liiketulos, milj. e 54,6 67,2 43,1 34,1 164,9 109,8 116,5
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 54,6 47,0 43,2 35,2 144.8 99,6 136,5
EBIT, % 11,0 12,9 8,2 6,6 10,7 7,3 5,8
ilman kertaluonteisia eria, % 11,0 9,0 8,2 6,9 9,4 6,6 6,8
Tulos ennen veroja, milj. e 47,5 58,0 32,2 26,1 137,7 76,0 77,6
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 47,5 40,0 32,3 27,3 119,8 68,1 99,7
Kauden tulos, milj. e 26,8 54,7 29,3 20,8 110,8 62,4 68,5
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 26,4 36,9 29,4 21,9 92,7 55,4 88,1
Osakekohtainen tulos, e 0,08 0,15 0,09 0,06 0,32 0,18 0,20
ilman kertaluonteisia eria, e 0,08 0,10 0,09 0,06 0,27 0,16 0,26
Oman paaoman tuotto, % 10,6 22,5 13,2 9,8 15,9 9,8 8,1
ilman kertaluonteisia eria, % 10,4 15,2 13,2 10,4 13,3 8,7 10,4
Sijoitetun padoman tuotto, % 13,0 16,5 11,0 9,0 13,8 9,6 7,7
ilman kertaluonteisia eria, % 13,0 11,6 11,0 9,2 12,1 8,9 9,1
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 45,6 45,9 40,8 39,8 45,6 39,8 39,2
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 66 67 73 82 66 82 81
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa, % 34 39 34 57 34 57 51
Osakekohtainen oma paadoma kauden lopussa, e 2,86 2,83 2,63 2,53 2,86 2,53 2,49
Korolliset nettovelat kauden lopussa, milj. e 3442 389,0 318,9 4911 344,2 491,1 426,7
Bruttoinvestoinnit, milj. e 44,8 48,3 23,9 7,3 117,0 26,0 44,2
Toimitukset, 1 000 t
Paperboard 373 366 345 344 1084 983 1310
Non-core operations 118 138 156 158 412 478 636
Henkilstd kauden lopussa 2642 2850 3158 3164 2642 3164 3111

Vuoden 2014 osakekohtaiset tulokset ja osakekohtainen oma pd&doma ovat osakeantioikaistuja. Osakeantikerroin oli 1,030627.

EBITDA = liiketulos lisattyna poistoilla ja arvonalentumisilla
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HEINA-SYYSKUUN TULOS EDELLISEEN
VUOSINELJANNEKSEEN VERRATTUNA

Metséa Boardin liikevaihto oli 497,6 miljoonaa euroa
(Q2/2015: 522,0). Liikevaihtoa laski etenkin Gohrsmuh-
len tehtaan myynti ja paallystetyn paperin toimitusmaa-
rien lasku. Liiketulos oli 54,6 miljoonaa euroa (67,2) ja
liiketulos ilman kertaluonteisia eria 54,6 miljoonaa eu-
roa (47,0).

Heina—syyskuun liiketuloksen ei kirjattu kertaluonteisia
eria (+20,2 milj. euroa).

Liiketulos ilman kertaluonteisia eria parani edellisesta
vuosineljanneksesta. Taivekartongin toimitusmaaréat
kasvoivat. Valkoisen ensikuitulainerin toimitusmaarat
laskivat hieman. Markkinasellun toimitusmaara aleni.
Paperien toimitusmaarat alenivat suunnitelman mukai-
sesti selvasti. Kartonkien ja paperien euromaaraiset
hinnat olivat edellisen vuosineljanneksen tasolla. Pitka-
kuituisen markkinasellun valuuttamaaraiset hinnat ale-
nivat hieman, mutta lyhytkuituisen markkinasellun hin-
nat nousivat. Kustannuksissa ei tapahtunut merkittavaa
muutosta. Valuuttasuojaustappiot heind—syyskuussa
olivat edellista vuosineljannesta pienemmat. Katsaus-
kauden tulosta heikensivat huoltoseisokki Kemin
tehdasintegraatissa seka tyéntekijoiden lakko, joka py-
saytti Metsa Boardin Suomen koko tuotannon vuoro-
kaudeksi.

Liiketoiminnan nettorahavirta vuoden kolmannella
neljanneksella oli 92,5 miljoonaa euroa (55,8).

Metsa Boardin taivekartongin ja valkoisen ensikuitulai-
nerin yhteenlaskettu toimitusmaara oli heina—syys-
kuussa 361 000 tonnia (354 000). Non-core operations
-segmentissa raportoitavien paperien toimitusmaara oli
118 000 tonnia (138 000).

Rahoitustuotot ja -kulut olivat katsauskaudella yhteensa
-7,1 miljoonaa euroa (-9,2). Kurssierot myyntisaami-
sista, ostoveloista, rahoituseristé ja valuuttasuojausten
arvostuksesta olivat -0,6 miljoonaa euroa (-0,9). Netto-
korot ja muut rahoitustuotot ja -kulut olivat -6,5 miljoo-
naa euroa (-8,3). Muihin rahoitustuottoihin ja -kuluihin
sisaltyy korkosuojausten arvostusvoittoa 0,0 miljoonaa
euroa (arvostusvoittoa 0,0).

Katsauskauden tulos ennen veroja oli 47,5 miljoonaa
euroa (58,0). Tulos ennen veroja ja ilman kertaluontei-
sia eria oli 47,5 miljoonaa euroa (40,0). Tuloverot olivat
-20,7 miljoonaa euroa (-3,3). Muutos vertailukauteen
johtuu vuoden kolmannelle neljannekselle kirjatusta ja
aiemmin kirjaamatta jatetysta noin 15 miljoonan euron
tuloverosta.

Osakekohtainen tulos oli 0,08 euroa (0,15). Osakekoh-
tainen tulos ilman kertaluonteisia eria oli 0,08 euroa
(0,10). Oman paaoman tuotto oli 10,6 prosenttia (22,5),
ilman kertaluonteisia eria 10,4 prosenttia (15,2). Sijoite-
tun pddoman tuotto oli 13,0 prosenttia (16,5), ilman ker-
taluonteisia eria 13,0 prosenttia (11,6).
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TAMMI=-SYYSKUUN TULOS VIIME VUODEN
VASTAAVAAN KAUTEEN VERRATTUNA

Metsé Boardin liikevaihto oli 1 545,3 miljoonaa euroa
(Q1-Q3/2014: 1 509,0). Liikevaihtoa kasvatti kartonkien
toimitusmaarien lisd&ntyminen. Liiketulos oli 164,9 mil-
joonaa euroa (109,8), ja liiketulos ilman kertaluonteisia
eria oli 144,8 miljoonaa euroa (99,6).

Liiketuloksen kertaluonteiset erat olivat nettona +20,1
miljoonaa euroa (+10,2).

Liiketulosta ilman kertaluonteisia erid paransivat edelli-
sen vuoden vastaavaan kauteen verrattuna taivekarton-
gin ja valkopintaisen ensikuitulainerin toimitusmaarien
nousu, Yhdysvaltain dollarin ja Iso-Britannian punnan
vahvistuminen seka Ruotsin kruunun heikkeneminen
euroa vastaan.

Mets& Boardin taivekartongin ja valkoisen ensikuitulai-
nerin kokonaistoimitusméaara tammi—syyskuussa oli

1 049 000 tonnia (941 000), mika vastaa 11 prosentin

kasvua. Non-core operations -segmentissa raportoita-
vien paperien toimitusmaéara laski ja oli 412 000 tonnia
(478 000).

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -27,3 miljoonaa
euroa (-34,1).

Kurssierot myyntisaamisista, ostoveloista, rahoitus-
eristéd ja valuuttasuojausten arvostuksesta olivat -5,3
miljoonaa euroa (-0,6). Nettokorot ja muut rahoitus-
tuotot ja -kulut olivat -22,0 miljoonaa euroa (-33,5).
Edellisen vuoden vastaavan kauden nettokorkoja nosti
5,8 miljoonalla eurolla 350 miljoonan euron lainan ja
100 miljoonan euron valmiusluoton ennenaikainen ta-
kaisinmaksu ja uudelleenrahoitus. Muihin rahoitustuot-
toihin ja -kuluihin sisaltyi korkosuojausten arvostusvoit-
toa 0,0 miljoonaa euroa (arvostusvoittoa 0,0). Rahoitus-
kuluihin kirjattiin kertaluonteisena erana -2,2 miljoonan
euron alaskirjaus liittyen Metsa Boardin osuuteen Poh-
jolan Voimalle annetusta OL4-projektin osakaslainasta.
Edellisen vuoden vastaavan kauden rahoituskuluihin
kirjattiin kertaluonteisena eréna -2,2 miljoonaa euroa
littyen UPM-Kymmenelle maksetun vahingonkorvauk-
sen viivastyskorkoihin.

Katsauskauden tulos ennen veroja oli 137,7 miljoonaa
euroa (76,0). Tulos ennen veroja ja ilman kertaluontei-
sia eria oli 119,8 miljoonaa euroa (68,1). Tuloverojen
vaikutus oli -26,9 miljoonaa euroa (-13,6). Yhti kirjasi
vuoden kolmannelle neljannekselle aiemmin kirjaamatta
jatetyn noin 15 miljoonan euron tuloveron.

Osakekohtainen tulos oli 0,32 euroa (0,18). Osakekoh-
tainen tulos ilman kertaluonteisia eria oli 0,27 euroa
(0,16). Oman paaoman tuotto oli 15,9 prosenttia (9,8),
ilman kertaluonteisia eria 13,3 (8,7). Sijoitetun padoman
tuotto oli 13,8 prosenttia (9,6), ilman kertaluonteisia eria
12,1 prosenttia (8,9).
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Henkilostdmaara oli syyskuun lopussa 2 642
(30.9.2014: 3 164), josta Suomessa tyoskenteli 1 493
(1 488). Tammi-syyskuussa Metsa Boardin palveluk-
sessa oli keskim&arin 2 931 henkilda (3 224).

Bruttoinvestoinnit olivat tammi—syyskuussa yhteensa
117,0 miljoonaa euroa (Q1-Q3/2014: 26,0). Muutos
vertailukauteen johtui Husumin investointiohjelmasta,
jonka vaikutus katsauskauden bruttoinvestointeihin oli
noin 93 miljoonaa euroa.

Metséa Board jatkaa 170 miljoonan euron investointioh-
jelman toteutusta Husumin tehtaalla Ruotsissa. Uusi
taivekartonkikone kaynnistyy tammikuussa 2016, ja sen
vuotuinen kokonaiskapasiteetti on noin 400 000 tonnia.
Taivekartongin liséksi Husumissa tuotetaan ensikuitu-
pohjaista lainerikartonkia, jonka vuotuinen kapasiteetti
on 300 000 tonnia. Husumissa paallystetyn paperin tuo-
tanto loppui syyskuussa ja paallystamattémien hienopa-
periarkkien tuotanto paattyy taman vuoden loppuun
mennessa. Jaljella oleva paallystamattémien hienopa-
perirullien tuotanto, noin 100 000 tonnia vuodessa,
paattyy viimeistaan vuoden 2017 loppuun mennessa.
Paperituotannon loputtua markkinoilta poistuu kapasi-
teettia noin 600 000 tonnin vuosituotannon verran vuo-
teen 2014 verrattuna. Husumin investointiohjelmalla ar-
vioidaan olevan noin 50 miljoonan euron positiivinen
vaikutus Metsa Boardin vuotuiseen liiketulokseen ver-
rattuna vuoden 2014 toteumaan. Tulosparannuksen ar-
vioidaan toteutuvan paaosin vuodesta 2017 ja taysi-
maaraisesti vuodesta 2018 alkaen.

Vuoden toisella neljanneksellda Metsa Board myi
Gohrsmuhlen tehtaan seka kaikki siihen liittyvat vas-
tuut. Myynti laskee Metsa Boardin vuotuista liikevaihtoa
noin 90 miljoonaa euroa ja parantaa liiketulosta ilman
kertaluonteisia erid noin 20 miljoonaa euroa vuoden
2014 tulokseen verrattuna. Vuoden 2015 tulokseen
tasta realisoituu hieman yli puolet.

Metsa Board sijoittaa sen osakkuusyhtié Metsa Fibren
rakentamaan uuteen biotuotetehtaaseen 24,9 miljoonaa
euroa. Metsa Boardin omistusosuus Metséa Fibressa py-
syy sijoituksen my6ta ennallaan 24,9 prosentissa, eika
yhti6lla ole muita taloudellisia sitoumuksia projektissa.
Metsa Boardin vuosittainen sellukapasiteetti kasvaa in-
vestoinnin my6ta noin 200 000 tonnia.

Nelja Metsa Boardin kartongista tehtya pakkausta pal-
kittiin vuoden 2015 Pro Carton ECMA Awardseissa.
Yksi palkinnoista tuli kestavan kehityksen sarjasta,
jossa pakkauksen ainutlaatuinen ekologisuus korostui.
Metsa Boardin kartonkeja kaytettiin my®s kolmen muun
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sarjan voittajapakkauksissa: kosmetiikassa, terveyden-
hoidossa ja juomissa.

Metsd Board vaati toukokuussa 2014 Helsingin kargja-
oikeutta kumoamaan valimiesoikeuden 11.2.2014 anta-
man tuomion, jonka mukaan Mets& Board joutui maksa-
maan 19,7 miljoonaa euroa vahingonkorvauksia UPM-
Kymmene Oyj:lle. Kesdkuussa 2015 antamassaan tuo-
miossa kargjaoikeus hylkasi Metséa Boardin vaatimuk-
set. Metsa Board péaatti syyskuussa hakea muutosta
karajaoikeuden ratkaisuun valittamalla asiassa hovioi-
keuteen.

Metsé Boardin omavaraisuusaste oli syyskuun lopussa
45,6 prosenttia (31.12.2014: 39,2) ja nettovelkaantu-
misaste oli 34 prosenttia (31.12.2014: 51). Nettovelan
suhde 12 edelliskuukauden kayttdkatteeseen ilman ker-
taluonteisia eria oli katsauskauden lopussa 1,2
(31.12.2014: 1,8)

Myytavissa olevien sijoitusten kdyvan arvon muutos oli
katsauskauden aikana noin -1,0 miljoonaa euroa liittyen
paaasiassa siihen, etta Pohjolan Voima Oy:n osakkei-
den kaypa arvo laski.

Etuuspohjaisten elékevelvoitteiden maara aleni diskont-
tokoron pienen nousun takia, ja verojen jalkeen muun
laajan tuloksen eriin on kuluvan vuoden aikana kirjattu
0,9 miljoonaa euroa. Liséksi Gohrsmuihlen tehtaan
myynti vuoden toisella neljanneksella pienensi elakevel-
voitteita 93,6 miljoonaa euroa.

Korolliset nettovelat olivat syyskuun lopussa 344,2 mil-
joonaa euroa (31.12.2014: 426,7). Lainoista oli valuut-
tamaaraisia 0,4 prosenttia, vaihtuvakorkoisia 38 pro-
senttia ja loput kiinteékorkoisia. Lainojen keskikorko oli
syyskuun lopussa 3,8 prosenttia (4,0) ja pitk&aikaisten
lainojen keskimaturiteetti 2,8 vuotta (3,5). Lainojen kor-
kosidonnaisuusaika oli syyskuun lopussa 22,8 kuu-
kautta (27,2). Kauden aikana korkosidonnaisuusaika on
vaihdellut 22 ja 28 kuukauden valilla.

Liiketoiminnan rahavirta tammi-syyskuussa oli 180,8
miljoonaa euroa (Q1-Q4/2014: 198,2). Kayttbpadoma
laski tammi—syyskuussa 18,4 miljoonaa euroa (Q1-
Q4/2014 laski 59,0).

Nettovaluuttavirrasta oli katsauskauden lopussa suojat-
tuna keskimaarin 4,3 kuukautta. Suojausaste on kau-
den aikana vaihdellut keskimaarin 4 ja 6 kuukauden va-
lilla.

Rahoitussopimuksessa on asetettu konsernin taloudel-
lista suorituskykya ja padomarakennetta koskevia
finanssikovenantteja. Lainaan liittyvat muut kovenantit
ovat tavanomaisia ehtoja, jotka mm. rajoittavat vakuuk-
sien antoa, omaisuuden luovuttamista ja myyntia, tytar-
yhtididen velkaantumista, liketoiminnan oleellista muut-
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tumista sek& omistajuudessa tapahtuvia méaaraenem-
mistdmuutoksia. Mets& Boardilla on merkittava liikku-
mavara lainasopimuksissa asetettuihin kovenanttitasoi-
hin n&hden.

Metsa Boardin maksuvalmius on pysynyt vahvana.
Kéaytettavissa oleva likviditeetti oli katsauskauden lo-
pussa 467,3 miljoonaa euroa (31.12.2014: 396,0), josta
321,7 miljoonaa on likvideja varoja ja sijoituksia, 100,0
miljoonaa muodostui syndikoidusta luottolimiitista (Re-
volving Credit) ja 45,6 miljoonaa oli nostamattomia ra-
hastoituja TyEL-varoja. Likvideisté varoista 11,4 miljoo-
naa muodostui kassavaroista seka sijoituksista ja 310,4
miljoonaa oli lyhytaikaisia talletuksia Metsa Group Trea-
suryyn. Liséksi Metsé Boardilla oli muita korollisia saa-
misia 4,0 miljoonaa euroa. Metsa Boardin likviditeettire-
servia taydentaa Metsa Groupin sisainen 150,0 miljoo-
nan euron kayttamaton lyhytaikainen rahoituslimiitti.

Metsa Boardin A-osakkeen ylin kurssi NASDAQ OMX
Helsinki Oy:ssé oli tammi—syyskuussa 7,67 euroa, alin
4,47 euroa ja keskikurssi 5,88 euroa. Syyskuun lopussa
A-osakkeen kurssi oli 5,00 euroa. Keskimaarainen pai-
vittdinen osakevaihto oli 4 714 kappaletta. Vuoden
2014 lopussa A-osakkeen osakeantioikaistu kurssi oli
4,44 euroa ja vuoden 2014 keskikurssi 3,39 euroa.

Metsa Boardin B-osakkeen ylin kurssi oli tammi-syys-
kuussa 6,59 euroa, alin 4,47 euroa ja keskikurssi 5,61
euroa. Syyskuun lopussa B-osakkeen kurssi oli 5,04
euroa. Keskimaarainen paivittdinen osakevaihto oli
454 217 kappaletta. Vuoden 2014 lopussa B-osakkeen
osakeantioikaistu kurssi oli 4,34 euroa ja vuoden 2014
keskikurssi 3,34 euroa.

A-osakkeen vaihto oli 5,2 miljoonaa euroa ja B-osak-
keen vaihto oli 476 miljoonaa euroa. A-osakkeiden
markkina-arvo oli syyskuun lopussa 179 miljoonaa ja
B-osakkeiden 1,6 miljardia euroa.

Metsaliitto Osuuskunta omisti yhdessa tytaryhtionsa
kanssa syyskuun lopussa 42 prosenttia osakkeista, ja
naiden osakkeiden tuottama &anivalta oli 62 prosenttia.
Ulkomaisten omistajien osuus osakkeista oli 19 pro-
senttia (31.12.2014: 15).

Yhtion hallussa ei ole sen omia osakkeita.

Vuoden ensimmaiselld neljannekselld yhtio jarjesti osa-
keannin, jolla kerattiin noin 98 miljoonan euron nettova-
rat. Osakeannissa tarjottiin yhteensd 27 347 134 uutta
B-sarjan osaketta hintaan 3,66 euroa/osake. Annin jal-
keen yhtion osakkeiden kokonaismaara on

355 512 746 osaketta, joista A-osakkeita on 35 895 651
kappaletta ja B-osakkeita 319 617 095 kappaletta.

Globaalissa taloudessa on edelleen merkittavia epavar-
muustekijoitd, jotka saattavat toteutuessaan aiheuttaa
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etenkin sellun ja paperituotteiden kysynnan heikenty-
mista ja hintojen laskua.

Ukrainan kriisin seurauksena EU:n ja Vengjan seka
USA:n ja Vengjan toisilleen asettamilla pakotteilla ei
toistaiseksi ole ollut vélittémia vaikutuksia Metsa Boar-
din liiketoimintaan. Pakotteilla on kuitenkin valillisia vai-
kutuksia Mets& Boardin tuotteiden kysyntaan. Tois-
taiseksi kriisin vaikutuksia on havaittu tapettipohjapape-
rin kysynnassa Vengjalla ja Ukrainassa. Kaikkiaan ta-
loudelliset vaikutukset Metsé& Boardille ovat tahan men-
nessé olleet vahaisia. Mahdollisilla lisdpakotteilla voisi
olla negatiivinen vaikutus Mets& Boardin liiketoiminnan
laajuuteen ja tulokseen.

Metsé Board keskittyy kartonkiliiketoimintansa aktiivi-
seen kehittdmiseen ja kasvuun. Kartonkiliiketoiminnan
kasvattaminen ja uusien tuotteiden markkinoille saami-
nen ovat riippuvaisia onnistuneesta myynnin kasvatta-
misesta Euroopassa ja erityisesti Amerikoissa. Myynnin
globaaliin kasvattamiseen liittyy myds kustannus- ja va-
luuttakurssiriskeja.

Koska tamén osavuosikatsauksen tulevaisuutta koske-
vat arviot ja kannanotot perustuvat tamanhetkisiin suun-
nitelmiin ja arvioihin, ne siséltavat riskeja ja muita epa-
varmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, etta tu-
lokset poikkeavat niité koskevista kannanotoista. Lyhy-
ella aikavalilla Metsa Boardin tulokseen vaikuttavat eri-
tyisesti lopputuotteiden hinta ja kysynta, raaka-ainekus-
tannukset, energian hinta seka euron kurssikehitys suh-
teessa Ruotsin kruunuun, Yhdysvaltain dollariin ja Iso-
Britannian puntaan.

Metsa Boardin vuoden 2014 vuosikertomuksen sivuilla
25-26 on lisaa tietoa myds pidemman aikavalin riskite-
kijoista.

Husumin uuden taivekartonkikoneen asennustyét aloi-
tettiin lokakuussa. Lokakuun puolivalista tammikuun
2016 alkuun ulottuvalla ajanjaksolla yhtioé asentaa teh-
taalle uuden taivekartonkikoneen ja sulkee kaksi pape-
rikonetta.

Mets& Board laajentaa ruoka- ja tarjoilupakkauksiin so-
veltuvaa kartonkitarjoomaansa ja investoi noin 38 mil-
joonaa euroa ekstruusiopaallystyslinjaan ja sité tuke-
vaan infrastruktuuriin Husumin tehtaalla Ruotsissa.
Ekstruusiopaallystyslinja otetaan kayttddn vuoden 2017
alussa, ja silla pystytaan paallystamaan kartonkia noin
100 000 tonnia vuodessa. Huomattava osa ruoka- ja
tarjoilupakkauksista edellyttda kartongilta mm. kosteutta
ja rasvaa vastaan barrier-ominaisuuksia, jotka voidaan
tehda ekstruusiopaallystyksella.

Verohallinto otti kielteisen kannan liittyen tiettyjen tappi-
oiden hyvaksi lukemiseen Mets&a Boardin vuoden 2014
verotuksessa. Yhtio kirjasi vuoden kolmannen neljan-
neksen tulokseen aiemmin kirjaamatta jatetyn noin 15
miljoonan euron tuloveron. Metsé Board valittaa vero-
tuspaatoksesta.
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Metsa Board sijoittui parhaiden yritysten joukkoon sijoit-
tajille ja muille sidosryhmille suunnatussa ilmastonmuu-
tokseen liittyvassa raportoinnissa. Kansainvalisen jar-
jestén CDP:n julkaisemassa raportissa Metsa Board sai
parhaat mahdolliset pisteet CDP:n Nordic Climate Dis-
closure Leadership (CDLI) -indeksissa. Lisaksi Metsa
Board hyvéksyttiin ainoana eurooppalaisena ja ainoana
metsdalan yhtiona vastuullista vedenkayttoé kuvaavalle
globaalille Water A -listalle kahdeksan kansainvélisen
yhtioén joukossa.

Kartonkien kokonaistoimitusmaéaran arvioidaan laske-
van hieman vuoden viimeisella neljanneksella kausi-
luonteisesti heikomman joulukuun seurauksena. Kar-
tonkien keskihinnan arvioidaan pysyvan suunnilleen
edellisen vuosineljanneksen tasolla. Metsa Board il-
moitti korottavansa taivekartongin hintaa Euroopassa
1.12.2015 alkaen.

Pitkakuituisen sellun maailmanlaajuisen kysynnan ja
hintatason odotetaan pysyvan vakaana. Metsa Boardin

METSA BOARD OYJ

Liséatiedot:
Talousjohtaja Markus Holm, puh. 010 465 4913

Sijoittajasuhdejohtaja Katri Sundstrém,
puh. 0400 976 333
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markkinasellun toimitusten arvioidaan loka—joulukuussa
laskevan hieman edellisesta vuosineljanneksesta Husu-
min integraattiseisokin johdosta.

Paperitoimituksia suunnitellaan védhennettavan selvasti
ja hintojen arvioidaan heikkenevan hieman edellisesta
neljanneksesta.

Vuoden viimeisen neljnneksen tuotantokustannukset
pysyvat suunnilleen edellisen neljanneksen tasolla.

Husumin uuden taivekartonkikoneen asennukseen liitty-
van integraattiseisokin vaikutus Metsa Boardin loka—
joulukuun liiketulokseen on noin -15 miljoonaa euroa.

Metsa Boardin liiketuloksen, ilman kertaluonteisia eria,
arvioidaan vuoden 2015 neljannella neljanneksella
heikkenevan vuoden 2015 kolmanteen neljannekseen
verrattuna.

Lisatietoja 5.11.2015 kello 13 alkaen. Sijoittajille ja ana-
lyytikoille tarkoitettu englanninkielinen puhelinkokous al-
kaa kello 15. Puhelinkokoukseen osallistujia pyydetaan
rekisterbitymaan muutamaa minuuttia ennen
puhelinkokouksen alkamista seuraavissa numeroissa:
Eurooppa: +44 (0)20 7162 0077

Yhdysvallat: +1 334 323 6201

Konferenssin tunnistenumero on 955861.

Vuonna 2016 Metsa Board julkaisee seuraavat taloudelliset raportit:

3.2.2016 tilinpaatostiedote vuodelta 2015

3.5.2016 osavuosikatsaus tammi—maaliskuulta 2016
4.8.2016 osavuosikatsaus tammi—keséakuulta 2016
2.11.2016 osavuosikatsaus tammi—syyskuulta 2016
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RAPORTOINTISEGMENTIT

PAPERBOARD-SEGMENTTI

Liikevaihto, milj. e 412,7 408,3 391,1 363,8 375,1 1212,1 10804 1444,2
EBITDA, milj. e 81,0 75,9 76,4 66,7 60,6 233,2 180,1 246,8
ilman kertaluonteisia erig, milj. e 81,0 75,9 76,4 67,0 60,6 233,2 176,0 243,0
Liiketulos, milj. e 64,9 59,8 60,9 51,0 44,2 185,6 133,3 184,3
ilman kertaluonteisia erid, milj. e 64,9 59,8 60,6 50,9 44,2 185,3 129,3 180,2
ilman kertaluonteisia eria, % 15,7 14,6 15,5 14,0 11,8 15,3 12,0 12,5
Sijoitetun padoman tuotto, % 21,4 20,2 21,3 17,6 15,1 21,2 15,4 16,4
ilman kertaluonteisia eria, % 21,4 20,2 21,2 17,6 15,1 21,2 14,9 16,0
Toimitukset, Paperboard, 1 000 t B8 366 345 326 344 1084 985 1311
Toimitukset Market Pulp, 1 000 t 123 142 150 148 153 415 463 611
Tuotanto, Paperboard, 1 000 t 367 379 360 348 336 1106 1022 1370
Tuotanto, Metsa Board Pulp, 1 000 t 318 302 328 337 320 949 957 1294
Henkildsto kauden lopussa 1394 1565 1367 1405 1446 1394 1446 1405

Toimitus- ja tuotantoméaarat eivat ole taysin vertailukelpoisia rakennemuutosten takia.

HEINA-SYYSKUUN TULOS EDELLISEEN TAMMI-SYYSKUUN TULOS VIIME VUODEN

NELJANNEKSEEN VERRATTUNA

Paperboard-segmentin liiketulos ilman kertaluonteisia
eria parani ja oli 64,9 miljoonaa euroa (Q2/2015: 59,8).
Liiketulosta paransivat etenkin taivekartongin kasvaneet
toimitusmaarat. Taivekartongin ja valkoisen ensikuitulai-
nerin hinnat pysyivat suunnilleen edellisen neljannek-
sen tasolla. Katsauskauden tulosta heikensivét huolto-
seisokki Kemin tehtaalla sekéa tyontekijoiden lakko, joka
pyséaytti Suomen tuotannon vuorokaudeksi.

Taivekartongin tuottajien toimitukset Euroopassa kas-
voivat 4 prosenttia. Mets&a Boardin taivekartongin toimi-
tukset kasvoivat 5 prosenttia.

VASTAAVAAN KAUTEEN VERRATTUNA

Paperboard-segmentin liiketulos ilman kertaluonteisia
eria parani merkittavasti vime vuodesta ja oli 185,3 mil-
joonaa euroa (Q1-Q3/2014: 129,3). Tulosta paransivat
kartongin korkeampi toimitusméaéara, Yhdysvaltain dolla-
rin ja Iso-Britannian punnan vahvistuminen sek& Ruot-
sin kruunun heikkeneminen euroa vastaan. Kustannus-
taso pysyi vakaana. Tulosta heikensi edellisen vuoden
vastaavaan ajankohtaan ndhden tapetin pohjapaperin
selvasti heikentynyt kysynta Ukrainan ja Venajan mark-
kinoilla.

Tulos sisélsi +0,3 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria.
Edellisen vuoden vastaavan kauden tulos sisalsi +4,0
miljoonaa euroa kertaeria liittyen Metsa Fibren Pohjolan
Voiman osakkeista kirjaamaan myyntivoittoon.

Taivekartongin tuottajien toimitukset Euroopassa kuin
kasvoivat 4 prosenttia. Metsé Boardin taivekartongin
toimitukset kasvoivat 7 prosenttia.
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NON-CORE OPERATIONS -SEGMENTTI
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Liikevaihto, milj. e 85,4 108,6 128,4 126,9 127,7 322,4 390,2 517,1
EBITDA, milj. e 8,1 26,4 6,0 -7,4 54 40,5 10,2 2,8
ilman kertaluonteisia erig, milj. e 8,2 6,2 6,4 51 6,5 20,8 11,2 16,3
Liiketulos, milj. e -1,3 16,7 -3,6 -40,5 -4,0 11,8 -16,9 -57,4
ilman kertaluonteisia erig, milj. e -1,3 -3,4 -3,2 -1,8 -2,9 -7,9 -15,9 -17,7
ilman kertaluonteisia eria, % -1,5 -3,1 -2,5 -1,4 -2,3 -2,5 -4,1 -3,4
Sijoitetun padoman tuotto, % -2,2 30,1 -7,0 -66,0 -5,6 7,3 -6,9 -19,5
ilman kertaluonteisia eria, % -2,2 -6,2 -6,2 -3,0 -4,1 -4,9 -6,5 -6,0
Toimitukset, 1 000 t 118 138 156 158 158 412 478 636
Tuotanto, 1 000 t 113 126 153 152 163 392 477 629
Henkilosto kauden lopussa 631 646 1169 1140 1156 631 1156 1140

Toimitus- ja tuotantomaarat eivat ole taysin vertailukelpoisia rakennemuutosten takia.

HEINA-SYYSKUUN TULOS EDELLISEEN
NELJANNEKSEEN VERRATTUNA

Non-core operations -segmentin liiketulos ilman kerta-
luonteisia eria parani hieman ja oli -1,3 miljoonaa euroa
(Q2/2015: -3,4). Paallystetyn paperin toimitusmaara
laski suunnitellusti ja hinta oli vakaa. Paallystamatto-
man paperin toimitusmaara nousi hieman ja hinta oli
vakaa.

Tulos ei siséltéanyt kertaluonteisia eria. Edellisen vuosi-
neljanneksen tulos sisalsi +20,1 miljoonaa euroa kerta-
luonteisia eria.

Husumin paéllystetyn paperin tuotanto loppui syys-
kuussa ja paallystamattémien hienopaperiarkkien tuo-
tanto paattyy tdméan vuoden loppuun mennessa. Jéljella
oleva paallystamattdmien hienopaperirullien tuotanto,
noin 100 000 tonnia vuodessa, paattyy viimeistaan vuo-
den 2017 loppuun mennessa.

Euroopan paallystamattdméan hienopaperin tuottajien
kokonaistoimitukset laskivat prosentin. Metsa Boardin
paallystamattéman hienopaperin toimitusmaara nousi
3 prosenttia.

TAMMI-SYYSKUUN TULOS VIIME VUODEN
VASTAAVAAN KAUTEEN VERRATTUNA

Non-core operations -segmentin liiketulos ilman kerta-
luonteisia eria parani viime vuoden vastaavaan kauteen
verrattuna ja oli -7,9 miljoonaa euroa (Q1-Q3/2014:
-15,9). Tulosta paransi tappiollisen Gohrsmuhlen teh-
taan myynti vuoden 2015 toisella vuosineljanneksella.

Tulos sisélsi +19,7 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria.
Viime vuoden vastaavan kauden tulos sisalsi -1,0 mil-
joonaa euroa kertaluonteisia eria.

Euroopan paallystamattdméan hienopaperin tuottajien
kokonaistoimitukset nousivat edellisvuoteen verrattuna
3 prosenttia. Metsa Boardin paallystamattéméan hieno-
paperin toimitusmaara laski 9 prosenttia.
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LIKEVAIHTO JA -TULOS SEGMENTEITTAIN

Paperboard 412,7 408,3 391,1 363,8 375,1 1212,1 10804 14442
Non-core operations 85,4 108,6 128,4 126,99 127,7 322,4 390,2 5171
Muu toiminta 62,5 71,4 69,4 71,5 73,8 203,2 216,0 287,55
Sisdinen myynti -63,0 -66,3 -63,3 -62,7 -62,8 -192,4 -177,6 -240,3
Liikevaihto 497,6 522,0 5257 499,4 513,8 15453 1509,0 2008,4
Paperboard 81,0 75,9 76,4 66,7 60,6 233,2 180,1 246,8
Non-core operations 8,1 26,4 6,0 -7.4 54 40,5 10,1 2,8
Muu toiminta -8,3 -9,0 -13,1 -3,0 -5,3 -30,4 -4,4 -7,4
EBITDA 80,8 93,3 69,3 56,4 60,7 243,4 1858 2422

% liikevaihdosta 16,2 17,9 13,2 11,3 11,8 15,7 12,3 12,1
Paperboard 64,9 59,8 60,9 51,0 44,2 1856 133,3 184,3
Non-core operations -1,3 16,7 -3,6 -40,5 -4,0 11,8 -16,9 -57,4
Muu toiminta -9,0 -9,3 -14,2 -3,8 -6,0 -32,5 -6,6 -10,4
Liiketulos 54,6 67,2 43,1 6,7 34,2 1649 109,8 116,5

% liikevaihdosta 11,0 12,9 8,2 1,3 6,6 10,7 7,3 5,8

Kertaluonteiset erét liiketuloksessa

Paperboard 0,0 0,0 0,3 0,1 0,0 0,3 4.0 4.1
Non-core operations 0,0 20,1 -0,4 -38,6 -1,1 19,7 -1,1 -39,7
Muu toiminta 0,0 0,1 0,0 8,5 0,0 0,1 7,2 15,7
Metsa Board -konserni 0,0 20,2 -0,1 -30,0 -1,1 20,1 10,1 -19,9
Paperboard 81,0 75,9 76,4 67,0 60,6 233,2 176,0 243,0
Non-core operations 8,1 6,2 6,4 51 6,5 20,8 11,2 16,3
Muu toiminta -8,3 -9,0 -13,1 -11,5 -5,3 -30,3 -11,6 -23,1
EBITDA, ilman kertaluonteisia eria 80,8 73,1 69,7 60,6 61,8 223,6 1756 236,2

% liikevaihdosta 16,2 14,0 13,3 12,1 12,0 14,5 11,6 11,8
Paperboard 64,9 59,8 60,6 50,9 44,2 1853 129,3 180,2
Non-core operations -1,3 -3,4 -3,2 -1,8 -2,9 -7,9 -15,9 -17,7
Muu toiminta -9,0 -9,4 -14,2 -12,3 -6,0 -32,6 -13,8 -26,1
Liiketulos, ilman kertaluonteisia eria 54,6 47,0 43,2 36,8 35,2 144,8 99,6 136,4

% liikevaihdosta 11,0 9,0 8,2 7,4 6,9 9,4 6,6 6,8

Liiketulos, ilman kertaluonteisia eria,
% liikevaihdosta

Paperboard 15,7 14,6 15,5 14,0 11,8 15,3 12,0 12,5
Non-core operations -1,5 -3,1 -2,5 -1,4 -2,3 -2,5 -4,1 -3,4
Metsa Board -konserni 11,0 9,0 8,2 7,4 6,9 9,4 6,6 6,8
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Sijoitetun padoman tuotto, %

Paperboard 21,4 20,2 21,3 17,6 15,1 21,2 15,4 16,4
Non-core operations -2,2 30,1 -7,0 -66,0 -5,6 7,3 -6,9 -19,5
Metsa Board -konserni 13,0 16,5 11,0 1,8 9,0 13,8 9,6 7,7

Sijoitetun padoman tuotto ilman
kertaluonteisia eria, %

Paperboard 21,4 20,2 21,2 17,6 15,1 21,2 14,9 16,0
Non-core operations -2,2 -6,2 -6,2 -3,0 -4,1 -4,9 -6,9 -6,0
Metsa Board-konserni 13,0 11,6 11,0 9,6 9,2 12,1 8,9 9,1

Sijoitettu pddoma, milj. e

Paperboard 1210,4 12135 1160,5 1124,7 1189,5 1210,4 11895 11247
Non-core operations 218,8 246,0 197,6 212,7 2779 218,8 277,9 212,7
Kohdistamattomat ja eliminoinnit 256,7 2195 261,3 1879 87,7 256,7 87,7 1879
Metsé& Board -konserni 16859 16790 16194 15254 15551 16859 15551 15254

Segmentin sijoitettu padoma sisaltda segmentin varat (= liikearvo, muut aineettomat hyddykkeet, aineelliset hyddykkeet, sijoi tukset osakkuusyri-
tyksiin, myytavissa olevat rahoitusvarat, vaihto-omaisuus, myyntisaamiset ja ennakkomaksut seké siirtosaamiset (pois lukien korot ja verot))
véhennettyna segmentin veloilla (= ostovelat ja saadut ennakot seké siirtovelat (pois lukien korot ja verot)).

TOIMITUKSET
Paperboard 373 366 345 326 344 1084 985 1311
Non-core operations 118 138 156 158 158 412 478 636
Market Pulp 123 142 150 148 153 415 463 611
TUOTANTO
Paperboard 367 379 360 348 336 1106 1022 1370
Non-core operations 113 126 153 152 163 392 477 629
Metsa Fibren sellu 143 147 147 143 140 437 419 562
Metsé Boardin sellu 318 302 328 337 320 949 957 1294

1) Vastaa Metsa Boardin 24,9 prosentin omistusosuutta Metséa Fibresta.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET

Oman paaoman tuotto (%)

Sijoitetun pddoman tuotto (%)

Omavaraisuusaste (%)

Velkaantumisaste (%)

Nettovelkaantumisaste (%)

Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen oma padoma

(Tulos ennen veroja
- tuloverot) per (Oma padoma (keskimaarin))

(Tulos ennen veroja
+ korkokulut, nettokurssierot ja muut rahoituskulut) per
(Oma paaoma + korolliset rahoitusvelat)

(Oma paaoma)
per (Taseen loppusumma
- saadut ennakot)

(Korolliset rahoitusvelat) per (Oma paaoma)

(Korolliset rahoitusvelat
- likvidit varat
- korolliset saamiset) per (Oma paaoma)

(Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos)
per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukuméaara keskimaarin)

(Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paadoma)
per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa)
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TILINPAATOSTIEDOT

TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Liikevaihto 2,6 497,6 513,8 1545,3 1509,0 2 008,4
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden

varastojen muutos -6,2 -11,0 -10,1 -0,6 10,3
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 6,0 9,6 37,8 49,0 69,6
Materiaalit ja palvelut 6 -344,1 -360,1 -1081,2 -1081,0 -1449,4
Henkiléstokulut -52,4 -61,3 -177,7 -183,6 -252,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 6 15,4 9,2 46,6 31,2 43,7
Poistot ja arvonalentumiset -26,2 -26,6 -78,5 -76,0 -125,6
Liiketoiminnan muut kulut -35,5 -39,5 -117,3 -138,2 -187,9
Liiketulos 2 54,6 34,1 164,9 109,8 116,5
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten

tuloksista 0,0 0,1 0,1 0,3 0,3
Kurssierot -0,6 0,0 -5,3 -0,6 2,7
Muut rahoitustuotot ja -kulut 2,6 -6,5 -8,1 -22,0 -33,5 -41.9
Kauden tulos ennen veroja 47,5 26,1 137,7 76,0 77,6
Tuloverot 3 -20,7 -5,3 -26,9 -13,6 -9,1

Kauden tulos 26,8 20,8 110,8 62,4 68,5
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Muut laajan tuloksen erat

Erét, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen

maarittelysta johtuvat erat -0,6 -7,6 1,8 -18,1 -26,3
Verot eristg, joita ei siirreta

tulosvaikutteisiksi 0,3 2,0 -0,9 5,0 7,7
Yhteensa -0,3 -5,6 0,9 -13,1 -18,6

Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi

Rahavirran suojaukset -1,5 -2,5 2,5 -6,8 -11,2
Myytavissa olevat rahoitusvarat 8 -10,4 10,4 -1,0 0,2 -0,6
Muuntoerot -6,6 1,5 0,3 -7,4 -15,1
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan

tuloksen erista -2,4 -1,1 1,8 -2,4 -4,4
Muihin laajan tuloslaskelman eriin liittyvat verot 2,5 -1,6 -0,1 1,3 2.4
Yhteensa -18,4 6,7 3,5 -15,1 -28,9
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen -18,7 1,1 4,4 -28,2 -47.,5
Kauden laaja tulos yhteensa 8,1 21,9 115,2 34,2 21,0

Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 26,8 20,8 110,8 62,4 68,5
Maaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Kauden laajan tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen omistajille 8,1 21,9 115,2 34,2 21,0
Maaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 8,1 21,9 115,2 34,2 21,0

Emoyrityksen omistajille kuuluvasta
konsernin tuloksesta laskettu osake-
kohtainen tulos (euroa per osake) 0,08 0,06 0,32 0,18 0,20

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN TASE

VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 12,7 12,7 12,7
Muut aineettomat hyddykkeet 13,5 17,2 15,1
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet 4 771,6 774,3 737,7
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 246,8 212,8 223,1
Myytévissa olevat rahoitusvarat 8 232,3 234,0 233,3
Muut rahoitusvarat 6,8 10,8 8,3 11,2
Laskennalliset verosaamiset 2 52 14,6 17,3
1292,9 1273,9 1250,4
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 302,5 336,5 339,8
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6,8 317,1 3429 308,2
Rahavarat 6,8 321,7 202,5 250,4
941,3 881,9 898,4
Varat yhteensa 2 234,2 2 155,8 2 148,8
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma paddoma 1015,9 854,4 841,4
Maaraysvallattomien omistajien osuudet 0,0 0,0 0,0
Oma péaoma yhteensa 1015,9 854,4 841,4
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 75,1 79,0 78,2
Elakevelvoitteet 2 17,4 104,6 112,2
Varaukset 5 16,0 16,1 24,7
Rahoitusvelat 8 579,8 660,4 580,8
Muut velat 8 12,9 9,6 7,8
701,2 869,7 803,7
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 11,3 12,4 10,1
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 6,8 90,2 40,4 103,2
Ostovelat ja muut velat 6,8 415,6 378,9 390,4
517,1 431,7 503,7
Velat yhteensa 1218,3 1301,4 1307,4
Oma padoma ja velat yhteensa 2 234,2 2 155,8 2 148,8

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.



am Metsé& Board osavuosikatsaus 1.1.—30.9.2015
MetsaBoard 5 11,2015 ko 12

Sivu 16/29

TILINTARKASTAMATON LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Oma paaoma

1.1.2014 557,9 25,9 142,0 284,8 -161,0 849,6 0,0 849,6
Kauden laaja

tulos

Kauden tulos 62,4 62,4 0,0 62,4

Muut laajan tu-
loksen erét ve-

rojen jalkeen -8,3 -6,8 -13,1 -28,2 -28,2
Kauden laaja

tulos

yhteensa -8,3 -6,8 49,3 34,2 0,0 34,2
Osakeperus-

teiset maksut 0,2 0,2 0,2
Liiketoimet

omistajien

kanssa 0,2 0,2 0,2
Osingonjako -29,5 -29,5 -29,5

Oma padadoma
30.9.2014 557,9 17,6 135,2 284.,8 -141,0 854,4 0,0 854,4

Oma paaoma

1.1.2015 557,9 6,9 132,1 284,8 -140,3 841,4 0,0 841,4
Kauden laaja
tulos

Kauden tulos 110,8 110,8 0,0 110,8

Muut laajan tu-

loksen erat ve-

rojen jalkeen 1,1 2,4 0,9 4.4 4,4
Kauden laaja

tulos yh-

teensa 1,1 2,4 111,7 115,2 0,0 115,2

Osakeperus-

teiset maksut 0,4 0,4 0,4
Liiketoimet

omistajien

kanssa 0,4 0,4 0,4
Osakeannista

saadut maksut

transaktiome-

noilla vahen-

nettyna 98,3 98,3 98,3
Osingonjako -39,4 -39,4 -39,4

Oma paaoma
30.9.2015 557,9 8,0 134,5 383,1 -67,6 1015,9 0,0 1015,9
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

Kauden tulos 110,8 62,4 68,5 26,8
Oikaisut yhteensa 7 58,7 53,3 82,8 34,6
Kayttbpaaoman muutos 18,4 12,0 59,0 34,0
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 187,9 127,7 210,3 95,4
Nettorahoituskulut 7 -2,3 -1,5 -9,3 -1,7
Maksetut verot -4,8 -2,3 -2,8 -1,2
Liiketoiminnasta kertyneet

nettorahavirrat 180,8 123,9 198,2 92,5
Muiden osakkeiden hankinnat 0,0 0,0 -15 0,0
Investoinnit aineettomaan ja aineelliseen

kayttbomaisuuteen -117,3 -23,8 -42,5 -46,1
Omaisuuden myynnit ja muut erat 6,7 -35,8 35,3 47,5 -0,7
Investointien nettorahavirrat -153,1 115 3,5 -46,8

Osakeannista saadut maksut

transaktiomenoilla vahennettyna 97,9 0,0 0,0 0,0
Pitkaaikaisten lainojen ja muiden

rahoituserien muutos 6 -14,9 2,3 -15,6 -1,9
Maksetut osingot -39,4 -29,5 -29,5 0,0
Rahoituksen nettorahavirrat 43,6 -27,2 -45,1 -1,9
Rahavarojen muutos 71,3 108,1 156,6 43,8
Rahavarat kauden alussa 6 250,4 94,2 94,2 278,3
Rahavarojen muuntoero 0,0 0,2 -0,4 -0,4
Rahavarojen muutos 71,3 108,1 156,6 43,8
Rahavarat kauden lopussa 6 321,7 202,5 250,4 321,7

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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LIITE 1 - PERUSTIEDOT JA LAATIMIS-PERI-
AATTEET

Metsé Board Oyj tytaryrityksineen muodostaa metsate-
ollisuuskonsernin, jonka paatuotealueet ovat ensikuitu-
kartongit, toimistopaperit ja erikoispaperit. Konsernin
emoyritys on Metsd Board Oyj. Emoyrityksen kotipaikka
on Helsinki, ja sen rekisteroity osoite on Revontulen-
puisto 2, 02100 Espoo. Metsa Boardin emoyhtié on
Metsaliitto Osuuskunta.

Tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti, ja sita tu-
lee lukea yhdessa vuoden 2014 IFRS -tilinpaatdksen
kanssa. Tilinpaatostiedotteen laatimisperiaatteet ovat
yhdenmukaiset vuoden 2014 IFRS- tilinpaatoksen
kanssa lukuun ottamatta alla kuvattua:

Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosinel-
jannesten valilla soveltuvin osin tismennetty vastaa-
maan omaisuuseran ilmentaman taloudellisen hyddyn
kayton jakautumista.

Konserni on vuoden 2015 alussa ottanut kayttéon seu-
raavat uudet ja muutetut standardit seka tulkinnat:

Muutokset IAS 19:48n Tydsuhde-etuudet — Defined Be-
nefit Plans — Employee Contributions: Muutoksilla on
selvennetty kirjanpitokasittelya, kun etuuspohjaisessa
jarjestelyssa edellytetédan tyontekijoiden tai kolmansien
osapuolien maksuja jarjestelyyn.

IFRS-standardeihin tehdyt parannukset (Annual Im-pro-
vements to IFRSs), muutoskokoelmat 2011-2013 seka
2010-2012, joulukuu 2013): Annual Improvements -me-
nettelyn kautta standardeihin tehtavat pienet ja vahem-
man kiireelliset muutokset keratdan yhdeksi kokonai-
suudeksi ja toteutetaan kerran vuodessa. Hankkeeseen
kuuluvat muutokset koskevat neljaa (2011-2013) ja
seitseméaa (2010-2012) standardia.

IFRIC 21 Julkiset maksut: Tulkinta tarkentaa julkisten
maksujen kirjanpitokasittelya. Julkisesta maksusta joh-
tuva velka on kirjattava silloin, kun lainsdadanndssa
maaritelty, maksuvelvollisuuden aikaansaava tapah-
tuma tapahtuu. IFRIC 21:n soveltamisalan ulkopuolelle
jaavat tuloverot, sakot tai muut rangaistusmaksut seka
sellaiset maksut, jotka kuuluvat muiden IFRS-standar-
dien soveltamisalaan.

Osavuosikatsaus esitetadn miljoonina euroina ellei
muuta ole mainittu.

Metsa Boardin hallitus hyvaksyi kokouksessaan
5.11.2015 tdman tilinpaatostiedotteen julkistettavaksi.
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LIITE 2 — SEGMENTTITIEDOT

Konsernin johtoryhmé on ylin operatiivinen paatoksen-
tekija, joka seuraa liiketoimintaa liiketoiminnallisen jaon
perusteella.

Metsd Board uudisti vuoden 2015 alusta alkaen johta-
mis- ja raportointirakenteensa varmistaakseen kartonki-
liiketoiminnan kasvustrategiansa menestyksekkaan to-
teutuksen. Yhtion varsinainen liiketoiminta jakautuu
kahteen liiketoiminta-alueeseen, jotka ovat myos yhtion
raportoitavat segmentit vuoden 2015 ensimmaisesta
neljanneksesta alkaen: Paperboard ja Non-core opera-
tions.

Paperboard-liiketoiminta-alueeseen kuuluvat taivekar-
tonki-, ensikuitulaineri-, tapettipaperi- sek& markkina-
selluliiketoiminnat. Non-core operations -segmentin alla
raportoidaan Husumin tehtaan jaljella oleva standardi-
paperiliiketoiminta, joka on suunniteltu loppuvan koko-
naan vuoden 2017 loppuun mennessa sekad Gohrsmuh-
len tehtaan valupaallystettyjen tuotteiden ja etikettipa-
perien liiketoiminta toukokuuhun 2015 saakka. Aiemmin
osana Muu

toiminta -kokonaisuutta raportoitu Metsa Boardin
Pohjolan Voima Oy -omistuksen sijoitettu pagoma on
siirretty Paperboard-segmenttiin.

Metsa Fibren 24,9 prosentin omistusosuuden Kirjanpi-
tokaytanto sailyy ennallaan. Tulososuus allokoituu seg-
menttilaskennassa Paperboardille.

Raportoitavien toimintasegmenttien liikevaihto kertyy
paaasiassa kartongin, paperin ja sellun myynnista.

Segmentti-informaation laskennassa kaytetadan samoja
laadintaperiaatteita kuin konsernitilinpaétdksen laadin-
nassa, ja segmenttien valinen hinnoittelu tapahtuu
markkinahintaan.
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Myynti segmenteittain
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Paperboard 12121 0,0 12121 1080,4 0,0 1080,4
Non-core operations 315,5 6,8 322,4 378,8 11,4 390,2
Muu toiminta 17,6 185,7 203,2 49,8 166,2 216,0
Sisdisen myynnin eliminointi -192,4 -192,4 -177,6 -177,6
Yhteensa 15453 0,0 15453 1509,0 0,0 1509,0

Paperboard 1444,2 0,0 14442
Non-core operations 502,1 15,0 517,1
Muu toiminta 62,1 225,3 287.,4
Sisdisen myynnin eliminointi -240,3 -240,3
Yhteensa 2008,4 0,0 2 008,4
Liiketulos segmenteittain
Paperboard 185,6 133,3 184,3
Non-core operations 11,8 -16,9 -57,4
Muu toiminta -32,5 -6,6 -10,4
Liiketulos, yhteensa 164,9 109,8 116,5
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 0,1 0,3 0,3
Rahoituskulut, netto -27,3 -34,1 -39,2
Tuloverot -26,9 -13,6 -9,1
Kauden tulos 110,8 62,4 68,5

Liiketuloksen kertaluonteiset erét olivat nettona +20,1
miljoonaa euroa, josta 0,3 miljoonaa euroa Paperboard-
segmentissa, 19,7 miljoonaa euroa Non-core operati-
ons -segmentissa ja 0,1 miljoonaa euroa Muussa toi-
minnassa. Merkittdvimmat kertaluonteiset erét olivat
Non-core operations -segmentissd, jossa kirjattiin 17,5
miljoonan euron myyntivoitto liittyen Saksassa sijaitse-

van Gohrsmuhlen tehtaan myyntiin ja 2,6 miljoonaa eu-
roa liittyen Alizayn tehtaan sulkemista varten tehtyjen
varausten peruuttamisesta.

Rahoituskuluihin kirjattiin kertaluonteisena eréna -2,2
miljoonan euron alaskirjaus liittyen Metsa Boardin osuu-
teen Pohjolan Voimalle annetusta OL4-projektin osa-
kaslainasta.



Metsa Board osavuosikatsaus 1.1.—30.9.2015

' MetsaBoard 5.11.2015 klo 12

Sivu 20/29

Varat segmenteittain

Paperboard 1534,0 1418,4 1397,7
Non-core operations 303,8 452.5 403,4
Muu toiminta 138,4 103,3 150,9
Eliminointi -72,9 -43,3 -77,9
Kohdistamattomat 331,0 2249 2747
Yhteensa 2234,2 2 155,8 2 148,8
Segmentin varat sisaltavat liikearvon, muut aineettomat Gohrsmihlen tehtaan myynti pienensi Non-core opera-
hyddykkeet, aineelliset hyodykkeet, sijoitukset osak- tions -segmentin eldkevelvoitteita noin 93,6 miljoonaa
kuus- ja yhteisyrityksiin, vaihto-omaisuuden ja myynti- euroa ja laskennallista verosaamista noin 10,9 miljoo-
saamiset seka siirtosaamiset (pl. korot ja verot). naa euroa.

LIITE 3-TULOVEROT

Tuloverot sisaltavat tilikauden verotettavaan tuloon pe- Muutos vertailukauteen johtuu vuoden kolmannella nel-
rustuvan veron ja laskennallisen veron. Alla on erittely janneksell4 kirjatusta aiemmin kirjaamatta jétetysta noin
tuloveroista tammi—syyskuulta 2015 ja 2014 ja tammi— 15 miljoonan euron tuloverosta.

joulukuulta 2014.

Tilikauden verot 19,5 14,4 7,6
Edellisten tilikausien verot 9,8 0,0 0,3
Laskennallisten verojen muutos -2,4 -0,8 1,2
Tuloverot yhteensa 26,9 13,6 9,1

LITE 4 — AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET

Seuraavassa on esitetty aineellisen kayttdomaisuuden
muutokset tammi—syyskuulta 2015 ja 2014 ja tammi—

joulukuulta 2014.
Kirjanpitoarvo kauden alussa 737,7 833,8 833,8
Investoinnit 116,2 24,4 42.6
Vahennykset -6,3 -1,3 -2,2
Poistot ja arvonalentumiset -75,9 -73,7 -121,0
Muuntoero -0,1 -8,9 -15,5

Kirjanpitoarvo kauden lopussa 771,6 774,3 737,7
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LIITE 5 - VARAUKSET

Seuraavassa on esitetty varausten muutos tammi—
syyskuulta 2015.

1.1.2015 14,9 10,9 9,0 34,8

Muuntoerot 0,0 0,0 0,0 0,0
Lisaykset 0,1 0,0 0,0 0,1
Kéaytetyt varaukset -0,6 -2,1 -1,8 -4,5
Kayttamattdmien varausten peruutukset -0,4 -0,9 -1,8 -3,1
30.9.2015 14,0 7,9 5,4 27,3

Kayttamattomien varausten peruutukset liittyvat Non-
core operations -segmentissa Ranskassa sijaitsevan
Alizayn tehtaan sulkemista varten tehtyjen varausten
peruutuksiin seka Saksassa sijaitsevan Gohrsmuhlen
tehtaan myyntiin.

LITE 6 — LIIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA

Metséa Boardin lahipiiriin kuuluvat Metsa Board Oyj:n
emoyritys Metsaliitto Osuuskunta ja sen tytaryhtiot seka
osakkuus- ja yhteisyritykset seka Metsaliiton Toimen-
haltijain Elakesaatio. Lahipiiriin luetaan myos hallituk-
sen, Metsa Groupin ja Metsa Boardin johtoryhman jase-
net ja heidan laheiset perheenjasenensa. Lahipiirita-

Liiketoimet emoyrityksen ja sisaryritysten kanssa

Varausten kokonaissummasta, 27,3 miljoonaa euroa,
pitk&aikaisten varausten osuus on 16,0 miljoonaa euroa
ja lyhytaikaisten varausten osuus 11,3 miljoonaa euroa.
Pitkaaikaisen varauksen arvioidaan paaosin purkautu-
van vuoden 2017 loppuun mennessa.

pahtumat koskevat padasiassa tavaroiden ja konserni-
palvelujen ostoa ja myyntia seka rahoituseria. Tavaroi-
den ja palvelujen hinnoittelu seka korot perustuvat
markkinahintaan. Metsa Boardin ja sen tytaryhtididen
liketapahtumat Metsdliitto Osuuskunnan ja sen tytaryh-
tididen seka osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa on esi-
tetty alla.

Myynnit 55,4 50,1 69,1
Liiketoiminnan muut tuotot 4,1 3,7 4.9
Ostot 507,3 518,0 674,5
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 46,6 31,2 43,7
Korkotuotot 0,2 0,4 0,4
Korkokulut 1,3 1,0 1,0
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 13,9 14,4 14,3
Rahavarat 310,4 186,4 236,0
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 60,8 81,7 77,1

Metsa Fibren nettotulos sisaltyy riville "Osuus osak-
kuusyritysten tuloksista" liiketuloksessa. Liiketoimet
Metsa Fibren kanssa sisaltyvat sisaryritysten lukuihin.

Metsa Fibre maksoi tammi—syyskuussa 2015 osinkoja
Metsa Boardille 24,9 miljoonaa euroa.

Rahavarat siséltavat Metsa Groupin sisaiselta pankilta
Metsa Group Treasury Oy:lta olevat korolliset, valitto-
masti nostettavissa olevat talletukset.
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Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

Myynnit 0,4 0,4 0,7
Ostot 5,8 5,6 7,7
Muut rahoitusvarat 0,3 0,3 0,3
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 0,1 0,2 0,2
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 1,3 1,2 1,2

LITE 7 — KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMAN LIITETIEDOT
Oikaisut tilikauden tulokseen

Verot 26,9 13,6 9,1 20,7
Poistot ja arvonalentumiset 78,5 76,0 125,6 26,2
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -46,7 -315 -43,9 -15,3
Pitkaaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -20,9 -28,8 -40,4 -2,5
Rahoituskulut, netto 27,3 34,1 39,2 7,1
Elakevelvoitteet ja varaukset -6,4 -10,1 -6,7 -1,6
Yhteensa 58,7 53,3 82,8 34,6

Nettorahoituskulut Omaisuuden myynnit ja muut erat

Tammi-syyskuun 2015 rahavirtalaskelman nettorahoi-
tuskulut sisaltavat Metsa Fibren maksaman osingon
24,9 miljoonaa euroa.

Tammi-syyskuun 2015 omaisuuden myynnit ja muut
erat, -35,8 miljoonaa euroa, siséltavat 1,7 miljoonaa eu-
roa kayttbomaisuuden myynteja, 0,4 miljoonaa euroa
muiden osakkeiden myynteja ja -38,2 miljoonan euron
vaikutuksen kassavirtaan liittyen Saksassa sijaitsevan
Gohrsmihlen tehtaan myyntiin.
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LIITE 8 - RAHOITUSINSTRUMENTIT
Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IAS 39:n mukaan

seka kayvat arvot 30.9.2015:

Rahoitusvarat 30.9.2015

Myytavissa ole-
vat rahoitusva-
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rat 232,3 232,3 232,3

Muut pitk&aikai-

set rahoitusva-

rat 10,8 10,8 10,8

Myyntisaamiset

ja muut saami-

set 316,0 316,0 316,0

Rahavarat 0,0 321,7 321,7 321,7

Johdannaiset 0,0 0,4 0,4 0,4

Yhteensa 0,0 232,3 648,6 0,4 0,0 881,2 881,2
Rahoitusvelat 30.9.2015

Pitkaaikaiset korol-

liset rahoitusvelat 579,8 579,8 601,1

Muut pitkaaikaiset

velat 14 1,4 1.4

Lyhytaikaiset ko-

rolliset rahoitusve-

lat 90,2 90,2 91,9

Ostovelat ja muut

velat 348,1 348,1 348,1

Johdannaiset -0,1 20,9 20,8 20,8

Yhteensa -0,1 20,9 10194 1 040,2 1063,2
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Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IAS 39:n mukaan
seka kayvat arvot 30.9.2014:

Rahoitusvarat 30.9.2014

Myytavissa olevat

rahoitusvarat 234,0 234,0 234,0
Muut pitk&aikaiset

rahoitusvarat 8,3 8,3 8,3
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 342,1 342,1 342,1
Rahavarat 0,0 202,5 202,5 202,5
Johdannaiset 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 0,0 234,0 552,9 0,0 0,0 786,9 786,9

Rahoitusvelat 30.9.2014

Pitkaaikaiset korolli-

set rahoitusvelat 660,4 660,4 679,8
Muut pitk&aaikaiset
velat 2,9 2,9 2,9
Lyhytaikaiset korolli-
set rahoitusvelat 40,4 40,4 42,0
Ostovelat ja muut
velat 317,3 317,3 317,3
Johdannaiset 4.7 19,6 24,3 24,3
Yhteensa 47 19,6 1021,0 1045,3 1 066,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset eivat sisalla ennakko- Metsa Boardissa kaikki korolliset rahoitusvelat arvoste-
maksuja, verosaamisia ja henkilokulujaksotuksia. taan taseeseen efektiivisen koron menetelmalla jakso-

tettuun hankintamenoon. Korolliset rahoitusvarat on
luokiteltu IAS-standardin mukaisesti. Kéyvat arvot pe-
rustuvat kunkin velan tai varan markkinakorolla lasket-
tuun nykyarvoon. Sovellettujen diskonttokorkojen vaih-
teluvali on 0,8-2,8 prosenttia (30.9.2014: 0,7-3,3).

Ostovelat ja muut rahoitusvelat eivét sisalla saatuja en-
nakkomaksuja, verovelkoja ja henkilokulujaksotuksia.
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvéan arvon hierarkia 30.9.2015

Rahoitusvarat, jotka kirjataan
kaypaan arvoon
Kéaypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

pitk&aikaiset rahoitusvarat 0,0
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,1 232,2 232,3
Kéaypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

lyhytaikaiset rahoitusvarat 0,0 0,0
Johdannaissaamiset 0,0 0,4 0,4

Rahoitusvelat, jotka kirjataan
kaypaan arvoon

Johdannaisvelat 19,5 1,3 20,8

Rahoitusvarat, joita ei kirjata
kaypaan arvoon

Rahavarat 321,7 321,7
Rahoitusvelat, joita ei kirjata
kaypaan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 601,1 601,1
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 91,9 91,9

Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvan arvon hierarkia 30.9.2014

Rahoitusvarat, jotka kirjataan
kaypé&an arvoon
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

pitk&aikaiset rahoitusvarat 0,0
Myytéavissa olevat rahoitusvarat 0,4 223,6 234,0
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

lyhytaikaiset rahoitusvarat 0,0
Johdannaissaamiset 0,0

Rahoitusvelat, jotka kirjataan
kaypé&an arvoon

Johdannaisvelat 54 18,9 24,3

Rahoitusvarat, joita ei kirjata
kaypé&an arvoon

Rahavarat 202,5 202,5
Rahoitusvelat, joita ei kirjata
kaypé&an arvoon

Pitk&aaikaiset korolliset rahoitusvelat 679,8 679,8
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 42,0 42,0
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Rahoitusvarat, joiden arvo méaéritelty tason 3 mukaisesti

Arvo 1.1. 232,9 233,5
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa 0,6 0,0
Voitot ja tappiot muissa laajan

tuloksen erissa -0,7 0,1
Hankinnat 0,0
Myynnit -0,6 0,0
Arvo 30.9. 232,2 233,6

Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja rahoitusve-
lat on luokiteltu IFRS 7:n kappaleiden 27 A ja 27 B mu-
kaisesti.

Taso 1 Kaypa arvo perustuu suoraan markki-
noilta saatuun noteeraukseen.

Taso 2 Kaypa arvo maaritellaan soveltamalla
arvostusmenetelmid, jotka kayttavat markkinoilla naky-
vissé olevaa hintainformaatiota.

Taso 3 Kayvat arvot eivat perustu markkinain-
formaatioon, vaan yrityksen omiin oletuksiin.

Sahko- ja maakaasujohdannaisten kayvat arvot maari-
tetaan kayttamalla julkisesti noteerattuja markkinahin-
toja (Taso 1).

Valuuttatermiinien ja -optioiden kayvat arvot maéarite-
taan kayttamalla raportointikauden péattymispaivan
markkinahintoja. Koronvaihtosopimusten kayvat arvot
on maadritelty tulevien rahavirtojen nykyarvoon perustu-
valla menetelmélla, jonka tukena ovat raportointikauden
paattymispaivan markkinakorot ja muu markkinatieto
(Taso 2).

Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kdyda kauppaa toimi-
villa markkinoilla, maaritetaén kaypa arvo arvostusme-
netelmien avulla. Harkintaa kaytetaan valittaessa erilai-
sia menetelmia seka tehtéessa oletuksia, jotka perustu-
vat padasiassa markkinoilla kunakin raportointikauden
paattymispaivana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet sisaltéd tarkemaan
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittavin kdypaan arvoon arvostettu era, jolla ei
kayda kauppaa toimivilla markkinoilla, on myytavissa
oleviin rahoitusvaroihin luokiteltu sijoitus Pohjolan
Voima Oy:n osakkeisiin. Arvostusmenetelma on kuvattu
vuoden 2014 vuosikertomuksessa. Laskennassa kay-
tetty keskimaaradinen painotettu padomakustannus
30.9.2015 oli 2,52 prosenttia (30.9.2014: 2,94) ja raken-
teilla olevalle Olkiluoto 3- voimalaitokselle 6,52 prosent-
tia (6,94). Pohjolan Voima Oy:n osakkeiden hankinta-
meno 30.9.2015 on 39,1 miljoonaa euroa (39,1) ja
kaypéa arvo 228,0 miljoonaa euroa (229,4).

Myytévissa olevien rahoitusvarojen kirjanpitoarvon
30.9.2015 arvioidaan olevan 0,7 miljoonaa euroa pie-
nempi tai 0,4 miljoonaa euroa suurempi, jos rahavirto-
jen diskonttaamiseen kaytettava korko poikkeaisi

10 prosenttia johdon arvioimasta korosta. Myytavissa
olevien rahoitusvarojen kirjanpitoarvon arvioidaan ole-
van 25,4 miljoonaa euroa suurempi tai 25,4 miljoonaa
euroa pienempi, jos kayvan arvon laskennassa kaytetyt
energiahinnat poikkeaisivat 10 prosenttia johdon arvioi-
mista hintaennusteista.
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Rahoitusjohdannaiset 30.9.2015

Suojaukset, joihin
Kéayvan ei sovelleta suojaus-
Johdannais- Kéypa arvo arvon Rahavirran laskentaa
varat  velat yhteensa suojaukset
Korkotermiini- ja futuurisopimukset
Korko-optiosopimukset
Koronvaihtosopimukset 259,4 1,0 -1,0 3,6 -4,6
Korkojohdannaiset yhteensa 259,4 1,0 -1,0 3,6 -4,6
Valuuttatermiinisopimukset 397,5 0,1 -0,1 -0,6 0,5
Valuuttaoptiosopimukset 178,7 0,2 -0,2 -0,2
Valuutanvaihtosopimukset
Valuuttajohdannaiset yhteensa 576,2 0,3 -0,3 -0,6 0,2
Sahkojohdannaissopimukset 62,8 14,0 -14,0 -14,0
Sellujohdannaissopimukset 6,1 0,4 0,4 0,4
Muut hyodykejohdannaissopimukset 25,9 54 -5,4 -5,4 -0,1
Hyoddykejohdannaiset yhteensa 94,7 04 195 -19,1 -19,0 -0,1
Johdannaiset yhteensa 930,3 04 20,8 -20,4 3,6 -24,1 0,1
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Suojaukset, joihin

Kéayvan ei sovelleta
Johdannais- Kéypé arvo arvon Rahavirran suojauslaskentaa
varat  velat yhteensa suojaukset
Korkotermiini- ja futuurisopimukset
Korko-optiosopimukset
Koronvaihtosopimukset 271,3 4,2 -4,2 3,0 -7,2 0,0
Korkojohdannaiset yhteensa 271,3 4,2 -4,2 3,0 -7,2 0,0
Valuuttatermiinisopimukset 528,9 12,0 -12,0 -10,1 -1,9
Valuuttaoptiosopimukset 181,5 2,7 -2,7 -2,7
Valuutanvaihtosopimukset
Valuuttajohdannaiset yhteensa 710,4 14,7 -14,7 -10,1 -4,6
Sahkojohdannaissopimukset 64,8 53 -5,3 -5,3
Sellujohdannaissopimukset
Muut hyodykejohdannaissopimukset 11,6 0,1 -0,1 -0,0 -0,1
Hyodykejohdannaiset yhteensa 76,4 54 -5,4 -5,3 -0,1
Johdannaiset yhteensa 1058,1 24,3 -24,3 3,0 -22,6 -4,7
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LIITE 9 —= VASTUUT
Seuraavassa on vastuut 30.9.2015 ja 30.9.2014 seka
31.12.2014.

Omat velat, joista annettu vakuuksia 169,0 192,5 180,8
Annetut pantit 87,1 75,1 78,8
Yrityskiinnitykset 3,0 3,0 3,0
Kiinteistokiinnitykset 232,8 232,8 232,8

Omasta velasta annetut vakuudet yhteensa 3229 310,9 314,6

Muut omasta puolesta annetut vastuusitoumukset 75 30,6 32,4

Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut

vastuusitoumukset 0,1 0,3 0,2

Muiden puolesta annetut vastuusitoumukset 0,1 0,1 0,1

Yhteensa 330,6 341,9 347,3

Vastuut sisaltavat annettuja pantteja, kiinteistd- ja yrityskiinnityksia seka takauksia. Metsa Boardilla on vuokrattuja koneita ja lait-
teita. Vastuu sisaltyy ylla olevaan taulukkoon.

Avoimet johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset 259,4 271,3 265,3
Valuuttajohdannaiset 576,2 710,4 733,6
Muut johdannaiset 94,7 76,4 95,9
Yhteensa 930,3 1058,1 1094,8

Avoimien johdannaissopimusten kaypa arvo laskettuna markkinahintaan oli katsauskauden lopussa -20,4 miljoonaa eu-
roa (-24,3 miljoonaan euroa 30.9.2014 ja -26,5 miljoonaa euroa 31.12.2014).

Investointisitoumukset

Maksut alle vuoden 21,3 0,0 50,4
Maksut myéhemmin 6,3 0,0 15,2
Yhteensa 27,6 0,0 65,6




