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METSA BOARD OYJ:N VUODEN 2015 TAMMI-MAALISKUUN LIIKETU-
LOS ILMAN KERTALUONTEISIA ERIA 43,2 MILJOONAA EUROA

TULOS VUODEN 2015 ENSIMMAISELTA NEL-
JANNEKSELTA

e Liikevaihto 525,7 miljoonaa euroa (Q1/2014:
501,2).

 Liiketulos ilman kertaluonteisia eria 43,2 miljoonaa
euroa (36,1). Liiketulos sisaltden kertaluonteiset
erat 43,1 miljoonaa euroa (43,5).

¢ Tulos ennen veroja ilman kertaluonteisia eria 32,3
miljoonaa euroa (20,8). Tulos ennen veroja sisal-
taen kertaluonteiset erat 32,2 miljoonaa euroa
(26,0).

¢ Osakekohtainen tulos ilman kertaluonteisia eria
0,09 euroa (0,06) ja siséltéaen kertaluonteiset erat
0,09 euroa (0,07).

TAPAHTUMAT VUODEN 2015
ENSIMMAISELLA NELJANNEKSELLA

e Kartonkien kysynta jatkui hyvalla tasolla ja toimi-
tusmaarat nousivat edellisesta neljanneksesta.
Hinnat olivat vakaat.

e Metsa Boardin hallitus p&atti 26.2. noin 100 miljoo-
nan euron osakeannista. Osakeannin merkintdaika
alkoi 5.3. ja paattyi 23.3. Osakeannissa merkittiin
yhteensa 38 227 779 kappaletta B-sarjan osa-
ketta, mika vastasi 139,8 prosenttia tarjotuista 27
347 134 B-sarjan osakkeesta. Osakeannista saa-
dut varat kaytetéaan yhtion rakennemuutoksen lop-
puun saattamisen rahoittamiseen.

e Metsa Board paivitti julkiset pitkén aikavalin talou-
delliset tavoitteensa. Paivitetyt tavoitteet ovat sijoi-
tetun pddoman tuotto vaéhintdan 12 prosenttia vuo-
desta 2017 alkaen ja nettovelkaisuusaste korkein-
taan 70 prosenttia.

e Standard & Poor’s Ratings Services nosti Metséa
Boardin luottoluokituksen kahdella pykalalla ta-
solta B+ tasolle BB. Luokituksen nakyma on va-
kaa.

¢ Uudistettu johtamis- ja raportointirakenne astui
voimaan vuoden 2015 alussa.

KAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

e Metsé Board ilmoitti 29.4.2015 sopineensa myy-
vansa 100 prosentin osakeomistuksensa Metsa
Board Zanders GmbH:ssa mukaan lukien kaikki
yhtioon liittyvat vastuut saksalaisen mutares AG:n
kokonaan omistamalle holding-yhtidlle ja sen
kumppaniyhtiélle. Kaupan arvioidaan toteutuvan
toukokuun 2015 loppuun mennessa.

LAHIAJAN NAKYMAT

* Metsa Boardin vuoden 2015 toisen neljanneksen
liketuloksen, ilman kertaluonteisia eria, arvioidaan
olevan suunnilleen vuoden 2015 ensimmaisen nel-
janneksen tasolla.

"Vuosi 2015 on alkanut hyvissa merkeissa, ja liiketulok-
semme parani odotetusti viime vuoden viimeisesta nel-
jAnneksesta. Kartonkimarkkinoilla tilanne on jatkunut
vakaana, ja Husumin investointiohjelma on kaynnissa
tavoitteidemme mukaisesti.

Maaliskuussa toteutettu osakeanti oli menestyksekas.
Tama tukee rakennemuutoksemme loppuun saatta-
mista. Kiitos omistajillemme luottamuksesta yhtiéta koh-
taan.

Paperituotantomme paéattyy lahes kokonaisuudessaan
vuoden 2015 loppuun mennessé, ja heti ensi vuoden
alussa kéynnistamme Husumin uuden taivekartongin
tuotantolinjan. Nain pystymme kasvattamaan kartonkilii-
ketoimintaamme merkittavasti, erityisesti Pohjois-Ame-
rikassa.

Vuoden 2015 tarkeimmat tavoitteemme ovat kannatta-
van kasvun jatkaminen, Husumin investointiohjelman
menestyksekas toteutus sekd Gohrsmuhlen tehtaan
tappioiden eliminointi, jonka arvioidaan toteutuvan tou-
kokuun loppuun mennessé loppuun saatettavan dives-
toinnin myota. Metsa Board on jatkossa yha vahvempi
yhtio.”

Toimitusjohtaja Mika Joukio

Metsa Board on johtava eurooppalainen taivekartongin ja valkoisen ensikuitulainerin valmistaja seka markinasellun tuottaja, joka tarjoaa
asiakkailleen laadukkaita kartonkeja kuluttaja- ja vahittaispakkauksiin seka graafisiin loppukayttdihin. Yhtion myyntiverkosto palvelee
merkkituote- ja kotelovalmistajia, aaltopahvipakkausten valmistajia ja tukkureita. Metséa Board on osa Metsa Groupia, ja sen osakkeet
listataan NASDAQ OMX Helsingissa. Yhtion liikkevaihto vuonna 2014 oli noin 2,0 miljardia euroa, ja se tyéllistda noin 3 100 henkil6&.
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Metsa
TUNNUSLUKUJA

2015 2014 2014 2014 2014 2014
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-04
Liikevaihto, milj. e 525,7 499,4 513,8 494,0 501,2 2008,4
EBITDA milj. e 69,3 56,4 60,7 559 69,2 2422
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 69,7 60,6 61,8 52,0 618 236,2
EBITDA, % 132 11,3 11,8 11,3 138 12,1
ilman kertaluonteisia eria, % 13,3 12,1 120 105 123 11,8
Liiketulos milj. e 43,1 6,7 34,1 322 435 1165
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 43,2 36,9 352 28,3 36,1 136,5
EBIT, % 8,2 1,3 6,6 6,5 8,7 5,8
ilman kertaluonteisia eria, % 8,2 7,4 6,9 5,7 7,2 6,8
Tulos ennen veroja, milj. e 32,2 16 261 239 26,0 77,6
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 323 316 27,3 20,0 208 99,7
Kauden tulos, milj. e 29,3 6,1 20,8 16,8 24,8 68,5
ilman kertaluonteisia erid, milj. e 294 32,7 219 129 20,6 88,1
Osakekohtainen tulos, e 0,09 0,02 0,06 0,05 0,07 0,20
ilman kertaluonteisia eria, e 0,09 0,10 0,06 0,04 0,06 0,26
Oman p&éoman tuotto, % 13,2 29 9,8 8,0 11,6 8,1
ilman kertaluonteisia eria, % 132 154 104 6,1 9,6 104
Sijoitetun padoman tuotto, % 11,0 1,8 9,0 85 11,2 7,7
ilman kertaluonteisia eria, % 11,0 9,6 9,2 7,5 9,9 9,1
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 40,8 39,2 39,8 39,8 41,0 39,2
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 73 81 82 84 84 81
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa, % 34 51 57 65 69 51
Osakekohtainen oma paaoma kauden lopussa,e 2,63 2,49 253 2,46 2,55 2,49
Korolliset nettovelat kauden lopussa, milj. e 318,9 426,7 491,1 540,1 592,6 426,7
Bruttoinvestoinnit, milj. e 23,9 18,2 73 14,0 4,7 44,2

Toimitukset, 1 000 t
Paperboard 345 326 344 322 318 1310
Non core operations 156 158 158 153 167 636
Henkildstd kauden lopussa 3158 3111 3164 3370 3145 3111
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Vuoden 2014 osakekohtaiset tulokset ja osakekohtainen oma padoma ovat osakeantioikaistuja. Osakeantikerroin oli 1,030627.

EBITDA = liiketulos lisattyna poistoilla ja arvonalentumisilla
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TAMMI-MAALISKUUN TULOS EDELLISEEN
VUOSINELJANNEKSEEN VERRATTUNA

Metséa Boardin liikevaihto oli 525,7 miljoonaa euroa
(Q4/2014: 499,4). Liikevaihto nousi 5,3 prosenttia. Lii-
ketulos oli 43,1 miljoonaa euroa (6,7) ja liiketulos ilman
kertaluonteisia eria 43,2 miljoonaa euroa (36,9).

Tammi—maaliskuun liiketuloksen kertaluonteiset erat
olivat nettona -0,1 miljoonaa euroa (-30,1).

Liiketulos ilman kertaluonteisia erid parani hieman edel-
liseen vuosineljannekseen verrattuna. Kartongin toimi-
tusmaarat jatkoivat kasvuaan. Paperien toimitusmaara
laski. Kartonkien, paperien ja markkinasellun euromaa-
raiset hinnat olivat Yhdysvaltain dollarin vahvistumisen
seurauksena edellistéd vuosineljannesta korkeammat.
Kustannuksissa ei tapahtunut merkittavaa muutosta.

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat ensimmai-
sella vuosineljanneksella 23,0 miljoonaa euroa (82,6).

Metsa Boardin taivekartongin ja ensikuitulainerin yh-
teenlaskettu toimitusmaara oli tammi—maaliskuussa
334 000 tonnia (315 000). Non-core operations
-segmentissé raportoitavien paperien toimitusmaara oli
156 000 tonnia (158 000).

Rahoitustuotot ja -kulut olivat katsauskaudella yhteensa
-11,0 miljoonaa euroa (-5,0). Kurssierot myyntisaami-
sista, ostoveloista, rahoituseristé ja valuuttasuojausten
arvostuksesta olivat -3,8 miljoonaa euroa (3,3). Netto-
korot ja muut rahoitustuotot ja -kulut olivat -7,2 miljoo-
naa euroa (-8,3). Muihin rahoitustuottoihin ja -kuluihin
siséltyy korkosuojausten arvostusvoittoa 0,0 miljoonaa
euroa (arvostusvoittoa 0,0).

Katsauskauden tulos ennen veroja oli 32,2 miljoonaa
euroa (1,6). Tulos ennen veroja ilman kertaluonteisia
eria oli 32,3 miljoonaa euroa (31,6). Tuloverot olivat
-2,9 miljoonaa euroa (4,5). Edellisella vuosineljannek-
sella toteutunut konsernin sisdinen yritysjarjestely
alensi vuoden 2014 tuloveroja johtaen positiivisiin tulo-
veroihin edelliskaudella.

Osakekohtainen tulos oli 0,09 euroa (0,02). Osakekoh-
tainen tulos ilman kertaluonteisia eria oli 0,09 euroa
(0,10). Oman padaoman tuotto oli 13,2 prosenttia (2,9),
ilman kertaluonteisia eria 13,2 prosenttia (15,4). Sijoite-
tun paédoman tuotto oli 11,0 prosenttia (1,8), ilman ker-
taluonteisia eria 11,0 prosenttia (9,6).
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TAMMI-MAALISKUUN TULOS VIIME VUODEN
VASTAAVAAN KAUTEEN VERRATTUNA

Metsa Boardin liikevaihto oli 525,7 miljoonaa euroa
(Q1/2014: 501,2). Liikevaihto nousi 4,9 prosenttia. Lii-
ketulos oli 43,1 miljoonaa euroa (43,5), ja liiketulos il-
man kertaluonteisia eria oli 43,2 miljoonaa euroa (36,1).

Liiketuloksen kertaluonteiset erat olivat nettona -0,1 mil-
joonaa euroa (+7,4).

Liiketulosta ilman kertaluonteisia eria edelliseen vuo-
teen verrattuna paransivat taivekartongin ja valkoisen
ensikuitulainerin toimitusmaarien nousu ja Yhdysvaltain
dollarin ja Ison-Britannian punnan vahvistuminen seka
Ruotsin kruunun heikkeneminen euroa vastaan.

Metséa Boardin taivekartongin ja ensikuitulainerin yh-
teenlaskettu toimitusmaara tammi—maaliskuussa ol
334 000 tonnia (303 000), mika vastaa 10 prosentin
kasvua. Non-core operations -segmentissa raportoita-
vien paperien toimitusmaara oli 156 000 tonnia

(167 000).

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -11,0 miljoonaa
euroa (-17,5).

Kurssierot myyntisaamisista, ostoveloista, rahoitus-
erista ja valuuttasuojausten arvostuksesta olivat -3,8
miljoonaa euroa (-0,1). Nettokorot ja muut rahoitus-
tuotot ja -kulut olivat -7,2 miljoonaa euroa (-17,4). Edel-
lisen vuoden vastaavan kauden nettokorkoja nosti 5,8
miljoonalla eurolla 350 miljoonan euron lainan ja 100
miljoonan euron valmiusluoton ennenaikainen takaisin-
maksu ja uudelleenrahoitus. Muihin rahoitustuottoihin ja
-kuluihin sisaltyi korkosuojausten arvostusvoittoa 0,0
miljoonaa euroa (arvostusvoittoa 0,0). Edellisen vuoden
vastaavan kauden rahoituskuluihin kirjattiin kertaluon-
teisena erénd -2,2 miljoonaa euroa liittyen UPM-Kym-
menelle maksetun vahingonkorvauksen viivastyskorkoi-
hin.

Katsauskauden tulos ennen veroja oli 32,2 miljoonaa
euroa (26,0). Tulos ennen veroja ja ilman kertaluontei-
sia eria oli 32,3 miljoonaa euroa (20,8). Tuloverojen vai-
kutus oli -2,9 miljoonaa euroa (-1,2).

Osakekohtainen tulos oli 0,09 euroa (0,07). Osakekoh-
tainen tulos ilman kertaluonteisia eria oli 0,09 euroa
(0,06). Oman paaoman tuotto oli 13,2 prosenttia (11,6),
ilman kertaluonteisia eria 13,2 (9,6). Sijoitetun padoman
tuotto oli 11,0 prosenttia (11,2), ilman kertaluonteisia
eria 11,0 prosenttia (9,9).
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Henkildstomaara oli maaliskuun lopussa 3 158
(31.3.2014: 3 145), josta Suomessa tydskenteli 1 481
(1 483). Tammi—maaliskuussa Metsa Boardin palveluk-
sessa oli keskimaarin 3 102 henkiléa (3 131).

Bruttoinvestoinnit olivat tammi—maaliskuussa yhteensa
23,9 miljoonaa euroa (Q1/2014: 4,7).

Metséa Board ilmoitti joulukuussa 2014 kaynnistavansa
uusia toimenpiteitd saattaakseen loppuun rakennemuu-
toksensa kartonkiyhtioksi ja investoivansa noin 170 mil-
joonaa euroa uuteen taivekartonkikoneeseen Husumin
tehtaalla Ruotsissa. Koneen vuotuinen tuotantokapasi-
teetti on noin 400 000 tonnia, ja se kaynnistyy alku-
vuonna 2016. Taysi tuotantoteho arvioidaan saavutetta-
van vuoden 2016 loppuun mennessa. Husumin tehtaan
paperituotannon suunnitellaan loppuvan paaosin vuo-
den 2015 lopussa ja kokonaan vuoden 2017 loppuun
mennessa. Nailla toimenpiteillda Husumin tehtaalla, mu-
kaan lukien myds kasvavat ensikuitulainerin myynti-
maarat, arvioidaan olevan noin 50 miljoonan euron po-
sitiivinen vaikutus Metsé& Boardin vuotuiseen liiketulok-
seen verrattuna vuoden 2014 toteumaan. Tulosparan-
nuksen arvioidaan toteutuvan paaosin vuodesta 2017 ja
taysimaaraisesti vuodesta 2018 alkaen.

Metséa Board ilmoitti 29.4.2015 sopineensa myyvansa
100 prosentin osakeomistuksensa Metséa Board Zan-
ders GmbH:ssa mukaan lukien kaikki yhtioon liittyvat
vastuut saksalaisen mutares AG:n kokonaan omista-
malle holding-yhtidlle ja sen kumppaniyhtidlle. Kaupan
arvioidaan toteutuvan toukokuun 2015 loppuun men-
nessa. Asiasta on kerrottu tarkemmin kohdassa Kau-
den jalkeiset tapahtumat.

Metséa Boardin osakkuusyhtié Metsa Fibre rakentaa
noin 1,2 miljardia euroa maksavan biotuotetehtaan Aa-
nekoskelle korvaamaan nykyinen sellutehdas. Tehtaan
vuotuinen sellukapasiteetti on 1,3 miljoonaa tonnia,
mik& on noin 800 000 tonnia enemman kuin Adnekos-
ken nykyinen tuotanto. Tehtaan on tarkoitus kaynnistya
vuoden 2017 kolmannella neljanneksella. Metsa Board
sijoittaa projektiin 24,9 miljoonaa euroa. Metsa Boardilla
ei ole muita taloudellisia sitoumuksia projektissa. Mets&a
Boardin omistusosuus Metsé Fibressé pysyy ennallaan
24,9 prosentissa myos Aanekoski-investoinnin jalkeen.

Metsa Board on toukokuussa 2014 vaatinut Helsingin
karajaoikeutta kumoamaan valimiesoikeuden 11.2.2014
antaman tuomion, jonka nojalla Mets& Board oli velvoi-
tettu maksamaan 19,7 miljoonaa euroa vahingonkor-
vauksia UPM Kymmene Oyj:lle.
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Metsd Boardin omavaraisuusaste oli maaliskuun lo-
pussa 40,8 prosenttia (31.12.2014: 39,2) ja velkaantu-
misaste 73 prosenttia (81). Nettovelkaantumisaste ol
34 prosenttia (51).

Myytavissé olevien sijoitusten kdyvan arvon muutos oli
katsauskauden aikana noin +12,0 miljoonaa euroa liit-
tyen paaasiassa siihen, etta Pohjolan Voima Oy:n osak-
keiden kaypa arvo nousi alentuneen korkotason seu-
rauksena.

Etuuspohjaisten eldkevelvoitteiden maéara kasvoi dis-
konttokoron edelleen jatkuneen laskun vuoksi, ja vero-
jen jalkeen muun laajan tuloksen eriin kirjattiin -3,4 mil-
joonaa euroa.

Korolliset nettovelat olivat maaliskuun lopussa 318,9
miljoonaa euroa (426,7). Nettovelat laskivat [&hinna
maalikuussa menestyksekkaasti toteutetun osakeannin
seurauksena. Lainoista oli valuuttamaaraisia 0,5 pro-
senttia, vaihtuvakorkoisia 23 prosenttia ja loput kiin-
tedkorkoisia. Lainojen keskikorko oli maaliskuun lo-
pussa 3,9 prosenttia (4,0) ja pitkaaikaisten lainojen kes-
kimaturiteetti 3,2 vuotta (3,5). Lainojen korkosidonnai-
suusaika oli maaliskuun lopussa 25,4 kuukautta (27,2).
Kauden aikana korkosidonnaisuusaika on vaihdellut 25
ja 28 kuukauden valilla.

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat 23,0 miljoo-
naa euroa (Q1-Q4/2014: 210,3). Kayttbpadoma nousi
29,1 miljoonaa euroa (laski 59,0).

Nettovaluuttavirrasta oli katsauskauden lopussa suojat-
tuna keskimaarin 4,3 kuukautta. Suojausaste on kau-
den aikana vaihdellut keskimaérin 4 ja 6 kuukauden va-
lilla.

Rahoitussopimuksessa on asetettu konsernin taloudel-
lista suorituskykya ja paaomarakennetta koskevia fi-
nanssikovenantteja. Lainaan liittyvat muut kovenantit
ovat tavanomaisia ehtoja, jotka mm. rajoittavat vakuuk-
sien antoa, omaisuuden luovuttamista ja myyntia, tytar-
yhtididen velkaantumista, liiketoiminnan oleellista muut-
tumista sek& omistajuudessa tapahtuvia maaraenem-
mistdmuutoksia. Metsé Boardilla on merkittava liikku-
mavara lainasopimuksissa asetettuihin kovenanttitasoi-
hin nédhden.

Metsé Boardin maksuvalmius on vahvistunut. Kéaytetta-
vissé oleva likviditeetti oli katsauskauden lopussa 505,6
miljoonaa euroa (2014: 396,0), josta 360,0 miljoonaa on
likvideja varoja ja sijoituksia, 100,0 miljoonaa muodostui
syndikoidusta luottolimiitistéa (Revolving Credit) ja 45,6
miljoonaa oli nostamattomia rahastoituja TyEL-varoja.
Likvideista varoista 14,0 miljoonaa muodostui kassava-
roista ja sijoituksista ja 346,0 miljoonaa oli lyhytaikaisia
talletuksia Metsa Group Treasuryyn. Nama kassavaroi-
hin rinnastettavat valittdmasti nostettavissa olevat talle-
tukset Metsa Groupin sisédiseen pankkiin Metsa Group
Treasuryyn on kirjattu taseessa rahoitusvaroihin
30.9.2013 alkaen. Liséksi Metsa Boardilla oli muita ko-
rollisia saamisia 6,6 miljoonaa euroa. Metsa Boardin lik-
viditeettireservia taydentad Metsa Groupin sisdinen
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150,0 miljoonan euron kayttamaton lyhytaikainen rahoi-
tuslimiitti.

Standard & Poor’s Ratings Services nosti helmikuussa
Metséa Boardin luottoluokituksen kahdella pykalalla ta-
solta B+ tasolle BB. Luokituksen nakyma on vakaa.
Luottoluokitusten nousulla ei ollut vaikutusta Metséa
Boardin nykyisiin rahoituskustannuksiin.

Metsa Boardin A-osakkeen ylin kurssi NASDAQ OMX
Helsinki Oy:ssa tammi—-maaliskuussa oli 7,67 euroa,
alin 4,47 euroa ja keskikurssi 5,99 euroa. Maaliskuun
lopussa A-osakkeen kurssi oli 5,88 euroa. Vuoden 2014
lopussa A-osakkeen osakeantioikaistu kurssi oli 4,44
euroa ja vuoden 2014 keskikurssi 3,39 euroa.

Metsé Boardin B-osakkeen ylin kurssi tammi—maalis-
kuussa oli 6,13 euroa, alin 4,47 euroa ja keskikurssi
5,49 euroa. Maaliskuun lopussa B-osakkeen kurssi oli
5,72 euroa. Vuoden 2014 lopussa B-osakkeen osake-
antioikaistu kurssi oli 4,34 euroa ja vuoden 2014 keski-
kurssi 3,34 euroa.

A-osakkeen vaihto oli 3 miljoonaa euroa, 1 prosentti
osakekannasta. B-osakkeen vaihto oli 173 miljoonaa
euroa, 10 prosenttia osakekannasta. A- ja B-osakkei-
den markkina-arvo oli maaliskuun lopussa yhteensa 2,0
miljardia euroa.

Metsdliitto Osuuskunta omisti yhdessa tytaryhtionsa
kanssa maaliskuun lopussa 42,2 prosenttia osakkeista,
ja naiden osakkeiden tuottama aanivalta oli 61,6 pro-
senttia. Ulkomaisten omistajien osuus osakkeista oli 16
prosenttia.

Yhtion hallussa ei ole sen omia osakkeita.

Kaupparekisteriin merkittiin 7.1.2015 yhtidjarjestyksen
14 §:n nojalla 90 000 kappaleen Mets& Boardin
A-osakkeen muunto 90 000 B-osakkeeksi.

Metsé Boardin hallitus paatti 23.3.2015 paattyneessa
osakeannissa tehtyjen merkintdjen hyvaksymisesté.
Osakeannin lopullisen tuloksen mukaan osakeannissa
merkittiin yhteensa 38 227 779 kappaletta yhtion
B-sarjan osaketta, mika vastaa 139,8 prosenttia tarjo-
tuista 27 347 134 B-sarjan osakkeesta. Merkintéhinta
oli 3,66 euroa tarjotulta osakkeelta, ja yhtio kerasi osa-
keannilla noin 98 miljoonan euron nettovarat. Osakean-
nin seurauksena yhtion osakkeiden kokonaismaara
nousi 355 512 746 osakkeeseen, joista A-osakkeita on
35 895 651 kappaletta ja B-osakkeita 319 617 095 kap-
paletta.

Metsé Boardin 25.3.2015 jarjestetty varsinainen yhtio-
kokous vahvisti yhtion tilinpaattksen tilikaudelta 2014 ja
paatti, etta tilikaudelta 2014 jaetaan osinkoa 0,12 euroa
osakkeelta eli yhteensa 39,4 miljoonaa euroa. Osinko
maksettiin osakkeenomistajalle, joka oli osingonmaksun
tdsmaytyspaivana 27.3.2015 rekisteroityna Euroclear
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Finland Oy:n yllapitamaan yhtién osakasluetteloon.
Osingon maksupaiva oli 8.4.2015.

Metsa Boardin raportointisegmentit ovat vuoden 2015
ensimmaisesta neljinneksesta alkaen Paperboard ja
Non-core operations. Paperboard-segmenttiin kuuluvat
taivekartonki-, ensikuitulaineri-, tapettipaperi- sekéa
markkinaselluliiketoiminnat. Non-core operations
-segmentin alla raportoidaan Husumin tehtaan jaljella
oleva standardipaperiliiketoiminta, joka on suunniteltu
loppuvan kokonaan vuoden 2017 loppuun mennessa
seké Gohrsmuhlen tehtaan valupéallystettyjen tuottei-
den ja etikettipaperien liiketoiminta. Muun toiminnan ra-
portointi pysyy ennallaan. Aiemmin osana Muu toiminta
-kokonaisuutta raportoitu Metsa Boardin Pohjolan
Voima Oy -omistuksen sijoitettu padoma on siirretty Pa-
perboard-segmenttiin.

Metséd Board ilmoitti 29.4.2015 sopineensa myyvansa
100 prosentin osakeomistuksensa Mets&a Board Zan-
ders GmbH:ssa mukaan lukien kaikki yhtiéon liittyvat
vastuut saksalaisen mutares AG:n kokonaan omista-
malle holding-yhtitlle ja sen kumppaniyhtidlle. Metsa
Board Zanders GmbH siséltaé Saksan Bergisch Glad-
bachissa sijaitsevan Gohrsmuhlen tehtaan liiketoimin-
not. Gohrsmuhlen tehtaalla on noin 480 tyontekijaa, ja
sen paatuotteita ovat valupaallystetyt paperit ja etiketti-
paperit. Kaupan toteuttaminen on ehdollinen Saksan
kilpailuviranomaisten hyvaksynnélle, ja sen arvioidaan
toteutuvan toukokuun 2015 loppuun mennessa. Kau-
pan toteutuessa Metsa Boardin liikevaihto laskee vuosi-
tasolla noin 90 miljoonaa euroa ja liiketulos paranee
noin 20 miljoonaa euroa verrattuna vuoden 2014 toteu-
maan. Non-core operations -segmentin vuoden 2015
toisen neljanneksen liiketulokseen arvioidaan kaupan
toteutuessa kirjattavan noin 15 miljoonan euron positii-
vinen kertaluonteinen era.

Kartonkien toimitusméaéran arvioidaan vuoden 2015 toi-
sella neljannekselld nousevan hieman edellisesta nel-
janneksesta. Olennaisia taivekartongin hintamuutoksia
ei ole nakopiirissa télla hetkella. Metsa Board on ilmoit-
tanut valkoisen ensikuitulainerin 40 euroa per tonni hin-
nankorotuksesta Euroopassa 11.5.2015 alkaen.

Havusellun maailmanlaajuisen kysynnén odotetaan jat-
kavan maltillista kasvua ja kysynnén ja tarjonnan ole-
van tasapainossa myos lahiaikoina.

Non-core operations -segmentissa raportoitavien liike-
toimintojen markkinatilanteen arvioidaan toisella neljan-
neksella olevan keskimééarin edellisen neljanneksen ta-
solla.
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Husumin tehtaan huolto- ja investointiseisokilla arvioi-
daan olevan toisella neljanneksella lieva negatiivinen lii-
ketulosvaikutus. Husumin investointiohjelmaan liittyva
isompi seisokki ajoittuu tdméan vuoden viimeiselle nel-
jannekselle.

Tuotantokustannusten ei odoteta olennaisesti muuttu-
van vuoden 2015 toisella neljanneksella.

Valuuttakurssit muuttuivat vuoden 2014 toisella puolis-
kolla seké vuoden 2015 alussa Metsa Boardille positiivi-
seen suuntaan. Yhtion nettovaluuttavirran suojauksen
pituus on vajaat puoli vuotta. Taten valuuttakurssimuu-
tosten positiivinen tulosvaikutus nékyy vuoden 2015 en-
simmaisesta puoliskosta alkaen.

Metsa Boardin vuoden 2015 toisen neljanneksen liike-
tuloksen, ilman kertaluonteisia eria, arvioidaan olevan
suunnilleen vuoden 2015 ensimmaisen neljanneksen
tasolla.

Maailman- ja euroalueen taloudessa on edelleen mer-
kittdvia epavarmuustekijoitd, jotka saattavat toteutues-
saan aiheuttaa etenkin sellun ja paperituotteiden kysyn-
nan heikentymisté ja hintojen laskua.

Ukrainan kriisin seurauksena EU:n ja Venajan seka
USA:n ja Vendjan toisilleen asettamilla pakotteilla ei
toistaiseksi ole ollut valittémia vaikutuksia Metsa Boar-
din liiketoimintaan. Pakotteilla on kuitenkin valillisia vai-
kutuksia Mets& Boardin tuotteiden kysyntaéan. Tois-
taiseksi kriisin vaikutuksia on havaittu tapettipohjapape-
rin kysynnassa Venajalla ja Ukrainassa. Kaiken kaikki-
aan taloudelliset vaikutukset Mets& Boardille ovat tdéhan

METSA BOARD OYJ

Lisatiedot:
Talousjohtaja Markus Holm, puh. 010 465 4913

Viestinté- ja sijoittajasuhdejohtaja Juha Laine,
puh. 010 465 4335
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mennessa olleet vahaisia. Mahdollisilla lisapakotteilla
voisi olla negatiivinen vaikutus Metsa Boardin liiketoi-
minnan laajuuteen ja tulokseen.

Metséd Board keskittyy kartonkiliiketoimintojensa kehitta-
miseen ja kasvuun. Liiketoiminnan kehitys ja kasvu
edellyttavat useiden strategisten valintojen tekemista,
joihin liittyy riskeja. Kyseiset epavarmuudet liittyvat esi-
merkiksi tuotevalikoimaan, investointien kohdistami-
seen tai asiakassegmenttien valintaan. Kartonkiliiketoi-
minnan kasvattaminen on riippuvainen erityisesti myyn-
nin menestyksekkaasta kasvattamisesta Pohjois-Ameri-
kassa. Myynnin kasvattamiseen yhtion kotimarkkina-
alueiden ulkopuolelle liittyy kustannusriskeja seka uu-
sien tuotteiden markkinoille saattamiseen liittyvaa epa-
varmuutta.

Koska taméan osavuosikatsauksen tulevaisuutta koske-
vat arviot ja kannanotot perustuvat tamanhetkisiin suun-
nitelmiin ja arvioihin, ne siséltavat riskeja ja muita epa-
varmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, etta tu-
lokset poikkeavat niité koskevista kannanotoista. Lyhy-
ella aikavalilla Mets& Boardin tulokseen vaikuttavat eri-
tyisesti lopputuotteiden hinta ja kysynt&, raaka-ainekus-
tannukset, energian hinta seka euron kurssikehitys suh-
teessa Ruotsin kruunuun, Yhdysvaltain dollariin ja Ison-
Britannian puntaan.

Metsa Boardin vuoden 2014 vuosikertomuksen sivuilla
25-26 on lisaa tietoa myos pidemman aikavalin riskite-
kijoista.

Lisatietoja 7.5.2015 kello 13 alkaen. Sijoittajille ja ana-
lyytikoille tarkoitettu englanninkielinen puhelinkokous al-
kaa kello 15. Puhelinkokoukseen osallistujia pyydetaan
rekisterditymaan muutamaa minuuttia ennen puhelinko-
kouksen alkamista seuraavissa numeroissa:

Eurooppa: +44 (0)20 7162 0025
Yhdysvallat: +1 334 323 6201

Puhelinkokouksen tunnistenumero on 952624,

Vuonna 2015 Metsa Board julkaisee seuraavat taloudelliset raportit:

6.8. osavuosikatsaus tammi—kesakuulta 2015
5.11. osavuosikatsaus tammi—syyskuulta 2015
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PAPERBOARD-SEGMENTTI

2015 2014 2014 2014 2014 2014
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Liikevaihto, milj. e 391,1 363,8 375,1 355,8 349,5 14442
EBITDA, milj. e 76,4 66,7 60,6 60,6 58,9 246,8
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 76,4 67,0 60,6 56,6 58,9 243,0
Liiketulos, milj. e 60,9 51,0 44,2 45,4 43,8 184,3
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 60,6 50,9 44,2 41,4 43,8 180,2
ilman kertaluonteisia eria, % 15,5 14,0 11,8 11,6 12,5 12,5
Sijoitetun paddoman tuotto, % 21,3 17,6 15,1 15,7 15,3 16,4
ilman kertaluonteisia eria, % 21,2 17,6 15,1 14,3 15,3 16,0
Toimitukset, Paperboard, 1 000 t 345 326 344 322 318 1311
Toimitukset Market Pulp, 1 000 t 150 148 153 158 152 611
Tuotanto, Paperboard, 1 000 t 360 348 336 349 337 1370
Tuotanto, Metsa Board Pulp, 1 000 t 328 337 320 299 337 1294
Henkildstd kauden lopussa 1367 1405 1446 1643 1417 1405

Toimitus- ja tuotantomadrat eivat ole taysin vertailukelpoisia rakennemuutosten takia.

TAMMI-MAALISKUUN TULOS EDELLISEEN
NELJANNEKSEEN VERRATTUNA

Paperboard-segmentin liiketulos ilman kertaluonteisia
eria oli edellistad vuosineljannesta selvasti parempi ja oli
60,6 miljoonaa euroa (Q4/2014: 50,9). Kartongin toimi-
tusmaarat nousivat edellisesta vuosineljanneksesta.
Taivekartongin valuuttamaaraiset hinnat pysyivéat va-
kaina, mutta vahvistunut Yhdysvaltain dollari paransi
hieman euromaaraista myyntihintaa. Valkopintaisen lai-
nerin hinnat nousivat hieman Euroopassa, minka lisaksi
vahvistunut Yhdysvaltain dollari vahvisti euromaaraista
keskihintaa.

Tulos sisélsi +0,3 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria.
Edellisen vuosineljinneksen tulos sisélsi 0,1 miljoonaa
euroa kertaluonteisia eria.

Euroopan taivekartongin tuottajien toimitukset nousivat
3 prosenttia edellisesta neljanneksesta. Metsa Boardin
taivekartongin toimitukset nousivat yhden prosentin.

TAMMI-MAALISKUUN TULOS VIIME VUODEN
VASTAAVAAN KAUTEEN VERRATTUNA

Paperboard-segmentin likketulos ilman kertaluonteisia
eria parani merkittavasti viime vuodesta ja oli 60,6 mil-
joonaa euroa (Q1/2014: 43,8). Tulosta paransivat taive-
kartongin korkeampi toimitusmaara, Yhdysvaltain dolla-
rin ja Ison-Britannian punnan vahvistuminen sek& Ruot-
sin kruunun heikkeneminen euroa vastaan. Kustannus-
taso pysyi vakaana. Tulosta heikensi edellisen vuoden
vastaavaan ajankohtaan néahden tapetin pohjapaperin
selvasti heikentynyt kysynté Ukrainan ja Venajan mark-
kinoilla.

Tulos sisélsi +0,3 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria.
Edellisen vuoden vastaavan kauden tulos ei sisaltanyt
kertaeria.

Euroopan taivekartongin tuottajien toimitukset nousivat
4 prosenttia edellisvuoden vastaavaan kauteen verrat-
tuna. Metsé Boardin taivekartongin toimitukset nousivat
7 prosenttia.
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Liikevaihto, milj. e 128,4 126,9 127,7 126,5 136,0 517,1
EBITDA, milj. e 6,0 -7,4 54 0,9 3,8 2,8
ilman kertaluonteisia eria, milj. e 6,4 51 6,5 0,8 3,8 16,3
Liiketulos, milj. e -3,6 -40,5 -4 -6,9 -6,1 -57,4
ilman kertaluonteisia eria, milj. e -3,2 -1,8 -2,9 -6,9 -6,1 -17,7
ilman kertaluonteisia eria, % -2,5 -1,5 -2,3 -54 -4,5 -3,4
Sijoitetun padoman tuotto, % -7,0 -66,0 -5,6 -8,6 -6,7 -19,5
ilman kertaluonteisia eria, % -6,2 -3,0 -4.1 -8,6 -6,7 -6,0
Toimitukset, 1 000 t 156 158 158 153 167 636
Tuotanto, 1 000 t 153 152 163 145 169 629
Henkildstd kauden lopussa 1169 1140 1156 1141 1170 1140

Toimitus- ja tuotantomaarat eivat ole taysin vertailukelpoisia rakennemuutosten takia.

TAMMI-MAALISKUUN TULOS EDELLISEEN
NELJANNEKSEEN VERRATTUNA

Non-core operations -segmentin liiketulos ilman kerta-
luonteisia erid heikkeni hieman edellisesta neljannek-
sesta ja oli -3,2 miljoonaa euroa (Q4/2014: -1,8). Pape-
rin toimitusmaara laski suunnitellusti ja hinta oli vakaa.

Tulos sisélsi kertaluonteisena eréna -0,4 miljoonaa eu-
roa. Edellisen vuosineljanneksen tulos sisalsi -38,6 mil-
joonaa euroa kertaluonteisia eria liittyen Gohsmihlen
kayttbomaisuuden arvonalentumiseen seka Husumin
tehtaan paperituotannon suunniteltuun sulkemiseen.

Euroopan paallystamattdoman hienopaperin tuottajien
kokonaistoimitukset nousivat 5 prosenttia. Metsa Boar-
din paallystamattdman hienopaperin toimitusmaara
laski 1 prosentin.

TAMMI-MAALISKUUN TULOS VIIME VUODEN
VASTAAVAAN KAUTEEN VERRATTUNA

Non-core operations -segmentin liiketulos ilman kerta-
luonteisia erid parani hieman viime vuoden vastaavaan
kauteen verrattuna ja oli -3,2 miljoonaa euroa
(Q1/2014: -6,1). Tulosta paransi Ruotsin kruunun heik-
keneminen euroa vastaan.

Tulos sisélsi -0,4 miljoonaa euroa kertaluonteisia eria.
Viime vuoden vastaavan kauden tulokseen ei siséltynyt
kertaluonteisia eria.

Euroopan paallystamattdman hienopaperin tuottajien
kokonaistoimitukset nousivat edellisvuoteen verrattuna
1 prosentin. Metsa Boardin p&allystémattdman hieno-
paperin toimitusmaara laski 8 prosenttia.
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LIIKEVAIHTO JA -TULOS SEGMENTEITTAIN
2015 2014 2014 2014 2014 2014

Milj. e Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 0Q1-Q4
Paperboard 391,1 363,8 375,1 355,8 3495 14442
Non-core operations 128,4 126,9 127,7 126,5 136,0 517,1
Muu toiminta 69,4 71,5 73,8 71,4 70,7 287,5
Sisdinen myynti -63,3 -62,7 -62,8 -59,8 -55,0 -240,3
Liikevaihto 525,7 499,4 513,8 494,0 501,2 2008,4
Paperboard 76,4 66,7 60,6 60,6 58,9 246,8
Non-core operations 6,0 -7,4 5,4 0,9 3,8 2,8
Muu toiminta -13,1 -3,0 -5,3 -5,6 6,5 -7,4
EBITDA 69,3 56,4 60,7 55,9 69,2 242,2

% liikevaihdosta 13,2 11,3 11,8 11,3 13,8 12,1
Paperboard 60,9 51,0 44,2 45,4 43,8 184,3
Non-core operations -3,6 -40,5 -4,0 -6,9 -6,1 -57,4
Muu toiminta -14,2 -3,8 -6,0 -6,5 5,8 -10,4
Liiketulos 43,1 6,7 34,2 32,2 43,5 116,5

% liikevaihdosta 8,2 1,3 6,6 6,5 8,7 5,8

Kertaluonteiset erat liiketuloksessa

Paperboard 0,3 0,1 0,0 4,0 0,0 4,1
Non-core operations -0,4 -38,6 -1,1 0,0 0,0 -39,7
Muu toiminta 0,0 8,5 0,0 -0,2 7,4 15,7
Metsa Board-konserni -0,1 -30,1 -1,1 3,8 7,4 -19,9
Paperboard 76,4 67,0 60,6 56,6 58,9 243,0
Non-core operations 6,4 51 6,5 0,8 3,8 16,3
Muu toiminta -13,1 -11,5 -5,3 -5,4 -0,9 -23,1
EBITDA, ilman kertaluonteisia eria 69,7 60,6 61,8 52,0 61,8 236,3

% liikevaihdosta 13,3 12,1 12,0 10,5 12,3 11,8
Paperboard 60,6 50,9 44,2 41,4 43,8 180,2
Non-core operations -3,2 -1,8 -2,9 -6,9 -6,1 -17,7
Muu toiminta -14,2 -12,3 -6,0 -6,1 -1,6 -26,1
Liiketulos, ilman kertaluonteisia eria 43,2 36,8 35,2 28,3 36,1 136,5

% liikevaihdosta 8,2 7,4 6,9 57 7,2 6,8

Liiketulos, ilman kertaluonteisia erid, % liikevaihdosta

Paperboard 15,5 14,0 11,8 11,6 12,5 12,5
Non-core operations -2,5 -1,4 -2,3 -5,4 -4,5 -3,4
Metsa Board-konserni 8,2 7,4 6,9 5,7 7,2 6,8
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Sijoitetun padoman tuotto, %

Paperboard 21,3 17,6 15,1 15,7 15,3 16,5
Non-core operations -7,0 -66,0 -5,6 -8,6 -6,7 -19,5
Mets& Board-konserni 11,0 1,8 9,0 8,5 11,2 7,7

Sijoitetun padoman tuotto ilman kerta-
luonteisia eria, %

Paperboard 21,2 17,6 15,1 14,3 15,3 16,0
Non-core operations -6,2 -3,0 -4,1 -8,6 -6,7 -6,0
Mets& Board-konserni 11,0 9,6 9,2 7,5 9,9 9,1

Sijoitettu pddoma, milj. e

Paperboard 11605 11247 11895 1151,1 11593 12477
Non-core operations 197,6 212,7 277,9 289,5 349,7 212,7
Kohdistamattomat ja eliminoinnit 261,3 187,9 87,7 90,8 72,5 187,9
Metsa Board-konserni 16194 15254 15551 15314 15815 15254

Segmentin sijoitettu pAdoma sisaltdd segmentin varat (= liikearvo, muut aineettomat hyddykkeet, aineelliset hyddykkeet, sijoitukset
osakkuusyrityksiin, myytavissa olevat rahoitusvarat, vaihto-omaisuus, myyntisaamiset ja ennakkomaksut seka siirtosaamiset (pois lu-
kien korot ja verot)) vahennettyna segmentin veloilla (= ostovelat ja saadut ennakot seka siirtovelat (pois lukien korot ja verot)).

TOIMITUKSET
Paperboard 345 326 344 322 318 1311
Non-core operations 156 158 158 153 167 636
Market Pulp 150 148 153 158 152 611
TUOTANTO
Paperboard 360 348 336 349 337 1370
Non-core operations 153 152 163 145 169 629
Metsa Fibren sellu 147 143 140 132 147 562
Metsa Boardin sellu 328 337 320 299 337 1294

U vastaa Metsa Boardin 24,9 prosentin omistusosuutta Metsé Fibresta.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET

Oman paadoman tuotto (%)

Sijoitetun padoman tuotto (%)

Omavaraisuusaste (%)

Velkaantumisaste (%)

Nettovelkaantumisaste (%)

Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen oma padoma

(Tulos ennen veroja
- tuloverot) per (Oma padoma (keskimaa-

rin))

(Tulos ennen veroja

+ korkokulut, nettokurssierot ja muut rahoi-
tuskulut) per (Oma paédoma + korolliset ra-
hoitusvelat) (keskimaarin))

(Oma paaoma)
per (Taseen loppusumma
- saadut ennakot)

(Korolliset rahoitusvelat) per (Oma paa-
oma)

(Korolliset rahoitusvelat
- likvidit varat
- korolliset saamiset) per (Oma paaoma)

(Emoyhtitn osakkeenomistajille kuuluva tili-
kauden tulos)

per (Osakkeiden osakeantioikaistu luku-
maara keskimaarin)

(Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva
oma paaoma)

per (Osakkeiden osakeantioikaistu luku-
maara kauden lopussa)
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Liikevaihto 2,6 525,7 501,2 2008,4
Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden

varastojen muutos 1,0 11,7 10,3
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 8,0 32,8 69,6
Materiaalit ja palvelut 6 -373,7 -369,3 -1449,4
Henkilostokulut -61,7 -59,0 -252,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 6 14,8 10,7 43,7
Poistot ja arvonalentumiset -26,1 -25,7 -125,6
Liiketoiminnan muut kulut -44.9 -58,9 -187,9
Liiketulos 2 43,1 43,5 116,5
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,1 0,0 0,3
Kurssierot -3,8 -0,1 2,7
Muut rahoitustuotot ja -kulut 2,6 -7,2 -17,4 -41,9
Kauden tulos ennen veroja 32,2 26,0 77,6
Tuloverot 3 -2,9 -1,2 -9,1
Kauden tulos 29,3 24,8 68,5
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Tammi-joulukuu

Milj. e Liite 2015 2014 2014
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen maa-
rittelysta johtuvat erat -3,8 -1,2 -26,3
Verot eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi 0,4 0,3 7,7
Yhteensa -3,4 -0,9 -18,6
Erat, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset -6,9 -5,1 -11,2
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 8 12,0 -5,5 -0,6
Muuntoerot 4.4 -2,9 -15,1
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan
tuloksen erista -0,8 -1,1 -4,4
Muihin laajan tuloslaskelman eriin liittyvat verot
-1,0 2,1 2,4
Yhteensa 7,7 125 -28,9
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen 4,3 -13,4 -47.,5
Kauden laaja tulos yhteensé 33,6 11,4 21,0
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 29,3 24,8 68,5
Maaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 33,6 11,4 21,0
Maaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 33,6 11,4 21,0
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta kon-
sernin tuloksesta laskettu osakekohtainen
tulos (euroa per osake) 0,09 0,07 0,20

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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31.3. 31.3. 31.12.
Milj. e Liite 2015 2014 2013
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 12,7 12,7 12,7
Muut aineettomat hyddykkeet 15,4 23,6 15,1
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 4 737,5 809,3 737,7
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 212,3 1934 2231
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 8 245,3 228,3 233,3
Muut rahoitusvarat 6,8 10,9 15,5 11,2
Laskennalliset verosaamiset 17,6 10,7 17,3
1251,7 1293,5 12504
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 344,1 343,2 339,8
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6,8 340,4 348,2 308,2
Rahavarat 6,8 360,0 121,0 250,4
1044,5 812,4 898,4
Varat yhteensé 2 296,2 2105,9 2 148,8
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Emoyrityksen osakkeenomistajille
kuuluva oma p&dadoma 934,0 861,0 841,4
Maaraysvallattomien omistajien osuudet 0,0 0,0 0,0
Oma paaoma yhteensa 934,0 861,0 841,4
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 77,1 78,6 78,2
Elakevelvoitteet 114,8 92,7 112,2
Varaukset 5 17,6 19,2 24,7
Rahoitusvelat 8 580,9 671,8 580,8
Muut velat 8 8,2 13,8 7,8
798,6 876,1 803,7
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 15,8 15,9 10,1
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 6,8 104,5 48,7 103,2
Ostovelat ja muut velat 6,8 443,3 304,2 390,4
563,6 368,8 503,7
Velat yhteensa 1362,2 12449 1307,4
Oma padoma ja velat yhteensa 2 296,2 2 105,9 2 148,8

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta

7.5.2015 klo 12
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TILINTARKASTAMATON LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma
Sijoitetun
Kayvan vapaan Kerty- Méaéarays-val-
arvonja  oman paa- neet lattomien Oma paa-
Osake- Muun- muut ra- oman ra- voitto-va- Yh- omistajien  oma yh-
Milj. e Liite paa-oma toerot hastot hasto rat teensé osuudet teensa
Oma pagoma 1.1.2014 557,9 25,9 142,0 284,8 -161,0 849,6 0,0 849,6
Kauden laaja tulos
Kauden tulos 24,8 24,8 0,0 24,8
Muut laajan tuloksen
erat verojen jalkeen -3,6 -9,0 -0,9 -13,4 -13,4
Kauden laaja tulos yh-
teenséa -3,5 -9,0 23,9 11,4 0,0 11,4
Osakeperusteiset mak-
sut 0,0 0,0 0,0
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingonjako 0,0 0,0 0,0 0,0
Oma padadoma
31.3.2014 557,9 22,4 133,0 284,8 -137,1  861,0 0,0 861,0
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma
Sijoitetun
Kayvan vapaan Kerty- Méaaraysval-
arvonja  oman paa- neet lat-tomien Oma paa-
Osake- Muun- muut ra- oman ra- voitto-va- Yh- omista-jien  oma yh-
Milj. e Liite paa-oma toerot hastot hasto rat teensé osuudet teensa
Oma paaoma
1.1.2015 557,9 6,9 132,1 284,8 -140,3 8414 0,0 841,4
Kauden laaja tulos
Kauden tulos 29,3 29,3 0,0 29,3
Muut laajan tuloksen
erat verojen jalkeen 55 2,2 -3,4 4,3 4,3
Kauden laaja tulos yh-
teenséa 55 2,2 25,9 33,6 0,0 33,6
Osakeperusteiset mak-
sut 0,0 0,0 0,0
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osakeannista saadut maksut
transaktiomenoilla vahennet-
tyna 98,4 98,4 98,4
Osingonjako -394 -394 -39,4
Oma padadoma
31.3.2015 557,9 12,4 134,3 383,2 -153,8  934,0 0,0 934,0

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
Loka-joulu-
Tammi-maaliskuu Tammi-joulukuu kuu
Milj. e Liite 2015 2014 2014 2014
Kauden tulos 29,3 24,8 68,5 6,1
Oikaisut yhteensa 7 22,8 4,4 82,8 29,5
Kayttdpaddoman muutos -29,1 -55,8 59,0 47,0
Liiketoiminnasta kertyneet raha-
virrat 23,0 -26,7 210,3 82,6
Nettorahoituskulut 7 11,9 8,5 -9,3 -7,8
Maksetut verot -2,4 -0,8 -2,8 -0,5
Liiketoiminnasta kertyneet netto-
rahavirrat 32,5 -19,0 198,2 74,3
Muiden osakkeiden hankinnat -1,5 -1,5
Investoinnit aineettomaan ja aineelli-
seen kayttdomaisuuteen -23,6 -4,6 -42.,5 -18,7
Omaisuuden myynnit ja muut erat 6,7 0,5 29,4 47,5 12,2
Investointien nettorahavirrat -23,1 24,8 3,5 -8,0
Osakeannista saadut maksut
transaktiomenoilla vahennettynéa 98,0
Pitk&aikaisten lainojen ja muiden ra-
hoituserien muutos 6 1,7 21,1 -15,5 -17,8
Maksetut osingot -29,5
Rahoituksen nettorahavirrat 99,7 21,1 -45,0 -17,8
Rahavarojen muutos 109,1 26,9 156,6 48,5
Rahavarat kauden alussa 6 250,4 94,2 94,2 202,5
Rahavarojen muuntoero 0,5 -0,1 -0,4 -0,6
Rahavarojen muutos 109,1 26,9 156,6 48,5
Rahavarat kauden lopussa 6 360,0 121,0 250,4 250,4

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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LITE 1 - PERUSTIEDOT JA LAATIMISPERI-
AATTEET

Metsa Board Oyj tytaryrityksineen muodostaa metsate-
ollisuuskonsernin, jonka paatuotealueet ovat ensikuitu-
kartongit, toimistopaperit ja erikoispaperit. Konsernin
emoyritys on Metsa Board Oyj. Emoyrityksen kotipaikka
on Helsinki, ja sen rekisterdity osoite on Revontulen-
puisto 2, 02100 Espoo. Metsa Boardin emoyhtié on
Metsaliitto Osuuskunta.

Tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu IAS 34
Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti, ja sita tu-
lee lukea yhdessa vuoden 2014 IFRS -tilinpaatdksen
kanssa. Tilinpaatostiedotteen laatimisperiaatteet ovat
yhdenmukaiset vuoden 2014 IFRS- tilinpaatéksen
kanssa lukuun ottamatta alla kuvattua:

Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosinel-
jannesten valilla soveltuvin osin tAsmennetty vastaa-
maan omaisuuseran ilmentaman taloudellisen hyédyn
kayton jakautumista.

Konserni on vuoden 2015 alussa ottanut kayttéon seu-
raavat uudet ja muutetut standardit seka tulkinnat:

Muutokset IAS 19:8an Tyosuhde-etuudet — Defined Be-
nefit Plans — Employee Contributions: Muutoksilla on
selvennetty kirjanpitokésittelyd, kun etuuspohjaisessa
jarjestelyssa edellytetdén tydntekijoiden tai kolmansien
osapuolien maksuja jarjestelyyn.

IFRS-standardeihin tehdyt parannukset (Annual Impro-
vements to IFRSs), muutoskokoelmat 2011-2013 seka
2010-2012, joulukuu 2013): Annual Improvements —me-
nettelyn kautta standardeihin tehtavat pienet ja véhem-
man kiireelliset muutokset keratédan yhdeksi kokonai-
suudeksi ja toteutetaan kerran vuodessa. Hankkeeseen
kuuluvat muutokset koskevat neljaa (2011-2013) ja seit-
semaa (2010-2012) standardia.

IFRIC 21 Julkiset maksut: Tulkinta tarkentaa julkisten
maksujen kirjanpitokasittelya. Julkisesta maksusta joh-
tuva velka on kirjattava silloin, kun lainsdadannossa
maaritelty, maksuvelvollisuuden aikaansaava tapah-
tuma tapahtuu. IFRIC 21:n soveltamisalan ulkopuolelle
jaavat tuloverot, sakot tai muut rangaistusmaksut seka
sellaiset maksut, jotka kuuluvat muiden IFRS-standar-
dien soveltamisalaan.

Osavuosikatsaus esitetdan miljoonina euroina, ellei
muuta ole mainittu.
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Metsa Boardin hallitus hyvaksyi taman tilinpaatostiedot-
teen kokouksessaan 7.5.2015 julkistettavaksi.

LIITE 2 - SEGMENTTITIEDOT

Konsernin johtoryhma on ylin operatiivinen paatéksen-
tekija, joka seuraa liiketoimintaa liikketoiminnallisen jaon
perusteella.

Metsé& Board uudisti vuoden 2015 alusta alkaen johta-
mis- ja raportointirakenteensa varmistaakseen kartonki-
liketoiminnan kasvustrategiansa menestyksekkaan to-
teutuksen. Yhtion varsinainen liiketoiminta jakautuu
kahteen liiketoiminta-alueeseen, jotka ovat myds yhtion
raportoitavat segmentit vuoden 2015 ensimmaisesta
neljanneksesta alkaen: Paperboard ja Non-core opera-
tions.

Paperboard-liiketoiminta-alueeseen kuuluvat taivekar-
tonki-, ensikuitulaineri-, tapettipaperi- seka markkinasel-
luliiketoiminnat. Non-core operations -segmentin alla ra-
portoidaan Husumin tehtaan jéljella oleva standardipa-
periliiketoiminta, joka on suunniteltu loppuvan kokonaan
vuoden 2017 loppuun mennesséa seka Gohrsmihlen
tehtaan valupaallystettyjen tuotteiden ja etikettipaperien
liketoiminta. Aiemmin osana Muu toiminta -kokonai-
suutta raportoitu Metsa Boardin Pohjolan Voima Oy -
omistuksen sijoitettu pAdoma on siirretty Paperboard-
segmenttiin.

Metsa Fibren 24,9 prosentin omistusosuuden kirjanpito-
kaytantd sailyy ennallaan. Tulososuus allokoituu seg-
menttilaskennassa Paperboardille.

Raportoitavien toimintasegmenttien liikevaihto kertyy
paaasiassa kartongin, paperin ja sellun myynnista.

Segmentti-informaation laskennassa kaytetdan samoja
laadintaperiaatteita kuin konsernitilinpdatoksen laadin-
nassa, ja segmenttien valinen hinnoittelu tapahtuu
markkinahintaan.
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Myynti segmenteittain
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Paperboard 391,1 0,0 391,1 349,5 0,0 349,5
Non-core operations 125,2 3,2 128,4 132,5 3,5 136,0
Muu toiminta 9,4 60,5 69,9 19,2 51,5 70,7
Sisdisen myynnin eliminointi -63,7 -63,7 -55,0 -55,0
Yhteensa 525,7 0,0 525,7 501,2 0,0 501,2

Paperboard 14442 0,0 14422

Non-core operations 502,1 15,0 517,1

Muu toiminta 62,1 225,3 287,4

Sisdisen myynnin eliminointi -240,3 -240,3

Yhteensa 2 008,4 0,0 2 008,4

Liiketulos segmenteittain

Paperboard 60,9 43,8 184,3
Non-core operations -3,6 -6,1 -57,4
Muu toiminta -14,2 5,8 -10,4
Liiketulos, yhteensa 43,1 43,5 116,5
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 0,1 0,0 0,3
Rahoituskulut, netto -11,0 -17,5 -39,2
Tuloverot -2,9 -1,2 -9,1
Kauden tulos 29,3 24,8 68,5

Kertaluonteiset erat liiketuloksessa olivat yhteensa -0,1
miljoonaa euroa. Paperboard sisélsi kertaluonteisia

eria liilketuloksessa 0,3 miljoonaa euroa ja Non-core
operations -0,4 miljoonaa euroa.
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Varat segmenteittain

Paperboard 1433,2 1372,3 1397,7

Non-core operations 407,5 551,9 403,4

Muu toiminta 144,3 107,2 150,9

Eliminointi -73,0 -64,2 -77,9

Kohdistamattomat 384,2 138,7 274,7

Yhteensa 2296,2 2105,9 21488
Segmentin varat sisaltavat liikearvon, muut aineettomat vaihto-omaisuuden ja myyntisaamiset seka siirtosaami-
hyddykkeet, aineelliset hyodykkeet, Osuudet osakkuus- set (pl. korot ja verot).
ja yhteisyrityksissa, myytavissa olevat rahoitusvarat,
LIITE 3= TULOVEROT tuloveroista tammi—maaliskuulta 2015 ja 2014 ja tammi-

len s s joulukuulta 2014.
Tuloverot siséltavat tilikauden verotettavaan tuloon pe-

rustuvan veron ja laskennallisen veron. Alla on erittely

Tilikauden verot 51 4,2 7,6
Edellisten tilikausien verot 0,1 0,0 0,3
Laskennallisten verojen muutos -2,3 -3,0 1,2
Tuloverot yhteensa 29 1,2 9,1

LITE 4 — AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN

MUUTOKSET Seuraavassa on esitetty aineellisen kayttbomaisuuden
muutokset tammi—maaliskuulta 2015 ja 2014 ja tammi-
joulukuulta 2014.
Kirjanpitoarvo kauden alussa 737,7 833,8 833,8
Investoinnit 23,2 4.7 42,6
Vahennykset -0,9 -1,3 -2,2
Poistot ja arvonalentumiset -25,2 -25,0 -121,0
Muuntoero 2,7 -2,9 -15,5

Kirjanpitoarvo kauden lopussa 737,5 809,3 737,7
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LITE 5 - VARAUKSET

Seuraavassa on esitetty varausten muutos tammi-maa-
liskuulta 2015.
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1.1.2015 14,9 10,9 9,0 34,8

Muuntoerot 0,2 0,1 0,0 0,3

Lisdykset 0,0 0,0 0,2 0,2

Kaytetyt varaukset -0,1 -0,4 -1,4 -1,9
Kéayttamattomien

varausten peruutukset 0,0 0,0 0,0 0,0

31.3.2015 15,0 10,6 7,8 33,4

Varausten kokonaissummasta, 33,4 miljoonasta eu-
rosta, pitkaaikaisten varausten osuus on 17,6 miljoonaa
euroa ja lyhytaikaisten varausten osuus 15,8 miljoonaa

LITE 6 — LIIKETOIMET LAHIPIIRIN KANSSA

Metsa Boardin hallituksen ja johtoryhmén jasenia, Met-
sdliitto Osuuskuntaa ja sen tytaryhtiditd seka Metsa
Boardin osakkuusyrityksia kasitellaan lahipiirina. Lahi-

Liiketoimet emoyrityksen ja sisaryritysten kanssa

euroa. Pitkdaikaisen varauksen arvioidaan paaosin pur-
kautuvan vuoden 2017 loppuun mennessa.

piiritapahtumat koskevat paaasiassa tavaroiden ja kon-
sernipalvelujen ostoa ja myyntia seka rahoituseria. Ta-
varoiden ja palvelujen hinnoittelu seka korot perustuvat
markkinahintaan. Metsa Boardin ja sen tytaryhtididen
liketapahtumat Metsaliitto Osuuskunnan ja sen tytaryh-
tididen sek& osakkuusyritysten kanssa on esitetty alla.

Myynnit

Liiketoiminnan muut tuotot

Ostot

Osuus osakkuusyritysten tuloksista
Korkotuotot

Korkokulut

Muut rahoitusvarat

Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset
Rahavarat

Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat

19,0 17,5 69,1
1,7 14 4,9
181,9 180,1 674,5
14,8 10,7 43,7
0,1 0,0 0,4
0,4 0,3 1,0
0,0 3,8 0,0
14,5 20,7 14,3
346,0 104,7 236,0
113,1 76,0 77,1

Metsé Fibren nettotulos siséltyy riville "Osuus osak-
kuusyritysten tuloksista" liiketuloksessa. Liiketoimet
Metsa Fibren kanssa sisaltyvat sisaryritysten lukuihin.

Metsa Fibre maksoi tammi—maaliskuussa 2015 osin-
koja Metséa Boardille 24,9 miljoonaa euroa.

Rahavarat siséltavat Metsé Groupin siséiselté pankilta
Metsa Group Treasury Oy:lta olevat korolliset, valitto-
masti nostettavissa olevat talletukset.
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Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa
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Myynnit

Ostot

Muut rahoitusvarat

Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat

0,2
1.8
0,3
0,1
1,3

0,0 0,7
17 7,7
0,3 0,3
0.1 0,2
1,0 1,2

LITE 7 — KONSERNIN RAHAVIRTALASKEL-
MAN LITETIEDOT

Oikaisut tilikauden tulokseen

Verot 2,9 1,2 9,1 -4,6
Poistot ja arvonalentumiset 26,1 25,7 125,6 49,6
Osuus osakkuus- ja yhteis-

yritysten tuloksista -14,8 -10,8 -43,9 -12,4
Pitk&aikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot 0,0 -26,6 -40,4 -11,6
Rahoituskulut, netto 11,0 17,5 39,2 51
Elakevelvoitteet ja varaukset -2,4 -2,8 -6,7 34
Yhteensa 22,8 4,4 82,8 29,5

Nettorahoituskulut

Tammi—maaliskuun 2015 rahavirtalaskelman nettora-
hoituskulut siséltavat Metsa Fibren maksaman osingon
24,9 miljoonaa euroa.

Omaisuuden myynnit ja muut erat

Tammi-maaliskuun 2014 omaisuuden myynnit ja muut
erat, 0,5 miljoonaa euroa, siséltavéat 0,4 miljoonaa eu-
roa kayttbomaisuuden myynteja.
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Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IAS 39:n mukaan
seka kayvat arvot 31.3.2015:

LIITE 8 - RAHOITUSINSTRUMENTIT

Rahoitusvarat 31.3.2015

Myytévisséa olevat

rahoitusvarat 2454 2454 2454
Muut pitk&aikaiset

rahoitusvarat 10,9 10,9 10,9
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 338,9 338,9 338,9
Rahavarat 360,0 360,0 360,0
Johdannaiset 0,0 0,9 0,9 0,9
Yhteensa 0,0 2454 709,8 0,9 956,1 956,1

Rahoitusvelat 31.3.2015

Pitkaaikaiset korolliset

rahoitusvelat 580,9 580,9 608,7
Muut pitkaaikaiset velat 1,4 1,4 1,4
Lyhytaikaiset korolliset

rahoitusvelat 104,5 104,5 105,9
Ostovelat ja

muut velat 377,0 377,0 377,0
Johdannaiset 4,6 31,4 36,0 36,0
Yhteensa 4,6 31,4 1063,8 1099,8 1129,0
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Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IAS 39:n mukaan
seka kayvat arvot 31.3.2014:

Rahoitusvarat 31.3.2014

Myytavissa olevat

rahoitusvarat 228,3 228,3 228,3
Muut pitk&aikaiset

rahoitusvarat 15,5 15,5 15,5
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 347,9 347,9 3479
Rahavarat 121,0 121,0 121,0
Johdannaiset 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 0,0 228,3 484,3 712,6 712,6

Rahoitusvelat 31.3.2014

Pitkaaikaiset korolliset

rahoitusvelat 671,8 671,8 681,8
Muut pitkaaikaiset velat 2,9 2,9 2,9

Lyhytaikaiset korolliset

rahoitusvelat 48,7 48,7 50,1

Ostovelat ja

muut velat 260,6 260,6 260,6

Johdannaiset 2,6 18,3 20,9 20,9

Yhteensa 2,6 18,3 984,0 1004,9 1016,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset eivat sisélla ennakko- Metsa Boardissa kaikki korolliset rahoitusvelat arvoste-
maksuja, verosaamisia ja henkildkulujaksotuksia. taan taseeseen efektiivisen koron menetelmalla jakso-

tettuun hankintamenoon. Korolliset rahoitusvarat on
luokiteltu IAS-standardin mukaisesti. Kayvat arvot pe-
rustuvat kunkin velan tai varan markkinakorolla lasket-
tuun nykyarvoon. Sovellettujen diskonttokorkojen vaih-
teluvéli on 0,7-2,7 prosenttia (31.3.2014: 1,0-4,1).

Ostovelat ja muut rahoitusvelat eivét sisalla saatuja en-
nakkomaksuja, verovelkoja ja henkil6kulujaksotuksia.
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvan arvon hierarkia 31.3.2015
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Milj. e Taso1l Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdyp&aén arvoon
Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

pitkaikaiset rahoitusvarat

Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,4
Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

lyhytaikaiset rahoitusvarat

Johdannaissaamiset 0,9

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon
Johdannaisvelat 11,4 24,6

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon
Rahavarat 360,0
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypaan arvoon
Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat 608,7
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 105,9

2449

0,0
2453

0,0

0,9

36,0

360,0

608,7
105,9

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvan arvon hierarkia 31.3.2014
Milj. e Taso1l Taso 2

Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdyp&aén arvoon
Kaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

pitkaaikaiset rahoitusvarat

Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,4
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

lyhytaikaiset rahoitusvarat

Johdannaissaamiset 0,0

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon
Johdannaisvelat 13,7 7,2

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 121,0
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kaypaan arvoon
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 681,8

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 50,1

227,9

0,0
228,3

0,0

0,0

20,9

121,0

681,8
50,1
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Rahoitusvarat, joiden arvo méaaritelty tason 3 mukaisesti

Arvo 1.1. 232,9 233,5
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa 0,0 0,0
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissa 12,0 -5,6
Hankinnat 0,0 0,0
Myynnit 0,0 0,0
Arvo 31.3. 2449 227,9

Kéypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja rahoitusve-
lat on luokiteltu IFRS 7:n kappaleiden 27 A ja 27 B mu-
kaisesti.

Taso 1 Kaypa arvo perustuu suoraan markki-
noilta saatuun noteeraukseen.

Taso 2 Kéypa arvo maédritellaén soveltamalla
arvostusmenetelmia, jotka kayttavat markkinoilla naky-
vissa olevaa hintainformaatiota.

Taso 3 Kéayvat arvot eivat perustu markkinain-
formaatioon, vaan yrityksen omiin oletuksiin.

Sahko-, maakaasu- ja kevytpolttodljyjohdannaisten kay-
vat arvot maaritetdan kayttamalla julkisesti noteerattuja
markkinahintoja (Taso 1).

Valuuttatermiinien ja -optioiden kayvét arvot maarite-
taan kayttamalla raportointikauden paattymispaivan
markkinahintoja. Koronvaihtosopimusten kayvat arvot
on maaritelty tulevien rahavirtojen nykyarvoon perustu-
valla menetelmalld, jonka tukena ovat raportointikauden
paattymispéaivan markkinakorot ja muu markkinatieto
(Taso 2).

Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kdyda kauppaa toimi-
villa markkinoilla, maaritetaan kaypa arvo arvostusme-
netelmien avulla. Harkintaa kaytetdan valittaessa erilai-
sia menetelmia seka tehtdessa oletuksia, jotka perustu-
vat padasiassa markkinoilla kunakin raportointikauden
paattymispaivana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet siséltda tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittévin kypéaan arvoon arvostettu erg, jolla ei
kayda kauppaa toimivilla markkinoilla, on myytéavissa
oleviin rahoitusvaroihin luokiteltu sijoitus Pohjolan
Voima Oy:n osakkeisiin. Arvostusmenetelma on kuvattu
vuoden 2014 vuosikertomuksessa. Laskennassa kay-
tetty keskimaarainen painotettu padomakustannus
31.3.2015 oli 1,69 prosenttia (31.3.2014: 3,54) ja raken-
teilla olevalle Olkiluoto 3-voimalaitokselle 5,69 prosent-
tia (6,54). Pohjolan Voima Oy:n osakkeiden hankinta-
meno 31.3.2015 on 39,1 miljoonaa euroa (39,1) ja
kaypa arvo 240,7 miljoonaa euroa (223,7).

Myytavissa olevien rahoitusvarojen kirjanpitoarvon
31.3.2015 arvioitaisiin olevan 1.2 miljoonaa euroa pie-
nempi tai 1.2 miljoonaa euroa suurempi, jos rahavirto-
jen diskonttaamiseen kaytettava korko poikkeaisi

10 prosenttia johdon arvioimasta korosta. Myytavissa
olevien rahoitusvarojen kirjanpitoarvon arvioitaisiin ole-
van 27,7 miljoonaa euroa suurempi tai 27,7 miljoonaa
euroa pienempi, jos kdyvan arvon laskennassa kaytetyt
energiahinnat poikkeaisivat 10 prosenttia johdon arvioi-
mista hintaennusteista.
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Rahoitusjohdannaiset 31.3.2015

Johdannais- Kaypéa Kayvan Rahavirran Suojaukset,
arvo arvon joihin ei sovelleta
varat velat yhteensa suojaukset suojauslaskentaa
Korkotermiini- ja futuurisopimukset
Korko-optiosopimukset
Koronvaihtosopimukset 265,3 2,8 -2,8 3,3 -6,1
Korkojohdannaiset yhteensa 265,3 2,8 -2,8 3,3 -6,1
Valuuttatermiinisopimukset 452,4 19,1 -19,1 -17,1 -2,0
Valuuttaoptiosopimukset 158,1 2,7 -2,7 -2,7
Valuutanvaihtosopimukset
Valuuttajohdannaiset yhteensa 610,5 21,8 -21,8 -17,1 -4,7
Sahkojohdannaissopimukset 65,3 9,6 -9,6 -9,6
Sellujohdannaissopimukset 18,9 0,9 0,9 0,9
Muut hyédykejohdannaissopimukset 8,1 1,8 -1,8 -1,8
Hyddykejohdannaiset yhteensa 92,3 0,9 11,4 -10,5 -10,5
Johdannaiset yhteensa 968,1 0,9 36,0 -35,1 3,3 -33,7 -4,7




“'“ MetsaBoard

Rahoitusjohdannaiset 31.3.2014

Metsa Board osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2015
7.5.2015 klo 12

Sivu 27/28

Oman
Johdannais- Kéaypa Kayvan Rahavirran p&éaoman Suojaukset,
arvo arvon joihin ei sovelleta

varat velat yhteensé | suojaukset suojaukset suojauslaskentaa
Korkotermiini- ja futuurisopimukset
Korko-optiosopimukset
Koronvaihtosopimukset 277,2 34 -3,4 2,7 -6,2
Korkojohdannaiset yh-
teensa 277,2 3,4 -3,4 2,7 -6,2
Valuuttatermiinisopimukset 383,7 15 -1,5 -1,2 -0,3
Valuuttaoptiosopimukset 87,7 -0,1 0,1 0,1
Valuutanvaihtosopimukset 43,6 24 -2,4 -2,4
Valuuttajohdannaiset yh-
teensa 515,0 3,8 -3,8 -1,2 -2,6
Sahkojohdannaissopimukset 67,8 13,7 -13,7 -13,7
Sellujohdannaissopimukset
Muut hyédykejohdannaissopimukset
Hyddykejohdannaiset yh-
teensa 67,8 13,7 -13,7 -13,7
Johdannaiset yhteensa 860,0 20,9 -20,9 2,7 -21,0 -2,6

LITE 9 — VASTUUT

Seuraavassa on vastuut 31.3.2015 ja 31.3.2014 seka

31.12.2014.

Vastuut siséltavat annettuja pantteja, kiinteisto- ja yri-

tyskiinnityksia sekéa takauksia.

Metsa Boardilla on vuokrattuja koneita ja laitteita. Vas-
tuu sisdltyy ylla olevaan taulukkoon.

Omat velat, joista annettu vakuuksia 180,8 214,3 180,8
Annetut pantit 75,0 101,2 78,8
Yrityskiinnitykset 3,0 3,0 3,0
Kiinteistokiinnitykset 232,8 232,8 232,8

Omasta velasta annetut vakuudet yhteensé 310,8 337,0 314,6

Muut omasta puolesta annetut vastuusitoumukset 19,1 31,4 32,4

Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta annetut vastuu-

sitoumukset 0,2 0,3 0,2

Muiden puolesta annetut vastuusitoumukset 0,1 0,1 0,1

Yhteensa 330,2 368,8 347,3
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Avoimet johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset 265,3 277,2 265,3
Valuuttajohdannaiset 610,5 515,0 733,6
Muut johdannaiset 92,3 67,8 95,9
Yhteensa 968,1 860,0 1094,8

Avoimien johdannaissopimusten kaypa arvo laskettuna
markkinahintaan oli katsauskauden lopussa -35,1 mil-
joonaa euroa (-20,9 miljoonaan euroa 31.3.2014 ja -
26,5 miljoonaa euroa 31.12.2014).

LITE 10 — KAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Metséa Board ilmoitti 29.4.2015 sopineensa myyvansa
100 prosentin osakeomistuksensa Metsé Board Zan-
ders GmbH:ssa mukaan lukien kaikki yhtioon liittyvat
vastuut saksalaiselle mutares AG:lle ja tdman kump-pa-
niyhtitlle. Metsa Board Zanders GmbH sisaltda Saksan
Bergisch Gladbachissa sijaitsevan Gohrsmih-len teh-
taan liikketoiminnot. Gohrsmuhlen tehtaalla on noin 480
tyontekijad, ja sen paatuotteita ovat valupaal-lystetyt
paperit ja etikettipaperit.

Kaupan toteuttaminen on ehdollinen Saksan kilpailu-vi-
ranomaisten hyvaksynnalle, ja sen arvioidaan toteu-tu-
van toukokuun 2015 loppuun mennessa.

Kaupan toteutuessa Metsa Boardin liikevaihto laskee
vuositasolla noin 90 miljoonaa euroa ja liiketulos para-
nee noin 20 miljoonaa euroa verrattuna vuoden 2014
toteumaan. Non-core operations -segmentin vuoden
2015 toisen neljanneksen liiketulokseen arvioidaan kau-
pan toteutuessa kirjattavan noin 15 miljoonan euron po-
sitiivinen kertaluonteinen era.



