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KonsSerniviestinta

OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2000
METSA-SERLAN TULOS SELVASTI VIIME VUOTISTA PAREMPI

Liikevaihto 2 232 miljoonaa euroa (1 938).

Liikevoitto 196,8 miljoonaa euroa (141,2).

Tulos ennen satunnaiserid 149,4 miljoonaa euroa (101,9).
Osakekohtainen tulos 0,76 euroa (0,49).

Metsé-Serlan liikevaihto kasvoi 15 prosenttia verrattuna edellisvuoden tammi-kesakuuhun ja oli 2 232
miljoonaa euroa (1 938 miljoonaa euroa 1-6/99). Konsernin kannattavuus parani merkittavasti
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Liikevoitto oli 196,8 miljoonaa euroa
(141,2).Omavaraisuusaste oli 43,1 prosenttia (42,4) ja velkaisuusaste 59 prosenttia (64). Sijoitetun
padoman tuotto oli 11,1 prosenttia (8,6), ja oman paaoman tuotto 10,8 prosenttia (7,5).

Liikevaihto ja tulos

Metsa-Serlan liikevaihto kasvoi 15 prosenttia verrattuna edellisvuoden tammi-kesakuuhun ja oli 2 232
miljoonaa euroa (1 938 miljoonaa euroa 1-6/99). Liikevaihtoa kasvattivat lahes kaikkien paatuotteiden
edellisvuotta suuremmat toimitusmaarat ja kohonneet myyntihinnat.

Konsernin kannattavuus parani merkittavasti edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.
Liikevoitto oli 196,8 miljoonaa euroa (141,2), miké& on 8,8 prosenttia liikevaihdosta. Kannattavuutta
nostivat edellisvuotta selvasti parempi kysynté, kohentunut myyntihintataso seka heikentynyt euro
suhteessa Yhdysvaltain dollariin ja Englannin puntaan. Erityisesti sellun hinta on noussut nopeasti jo yli
vuoden ajan, mikad on parantanut selluryhman kannattavuutta, mutta heikentanyt sellua péaéraaka-
aineena kayttavien liiketoimintojen, ennen kaikkea hienopaperin ja pehmopaperin kannattavuutta.
Vuoden ensimmaiseen neljannekseen verrattuna konsernin liikevoitto heikkeni odotetusti toisella
neljanneksella johtuen paaasiassa paperityontekijoiden lakon ja kesédkuun kunnossapitoseisokkien
aiheuttamista tuotannonmenetyksista Suomen tehtailla.

Tulos ennen satunnaiserid oli katsauskaudella 149,4 miljoonaa euroa, mika vahvan markkinatilanteen
ansiosta oli selvasti viime vuoden vastaavaa ajanjaksoa parempi (101,9).

Konsernin nettorahoituskulut kasvoivat ja olivat 47,4 miljoonaa euroa (39,3). Rahoituskuluihin siséltyy
kurssitappioita valuuttamé&araisista lainoista 7,8 miljoonaa euroa. Nettokorot ja muut rahoituskulut olivat
39,6 miljoonaa euroa (35,8). Viime vuoden rahoituskuluja alensi koronvaihtosopimuksen realisoinnista
saatu myyntivoitto.

Myynnin suojauksesta valuuttajohdannaisilla on kirjattu 27 miljoonan euron suojauskulut liikevaihdon
oikaisuksi (27 miljoonan suojauskulut 1-6/99). Kesakuun loppuun mennessa dollari vahvistui 5
prosenttia ja punta heikkeni vajaat 2 prosenttia vuoden vaihteeseen verrattuna. Dollarin kurssi oli tammi-
kesékuussa euroon verrattuna keskim&arin noin 13 prosenttia ja punnan kurssi noin 10 prosenttia
korkeampi kuin vastaavana aikana viime vuonna.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 20,8 miljoonaa euroa, josta kdyttbomaisuuden myyntivoittoja 5,8
miljoonaa euroa.

Tulos verojen ja véhemmist6osuuden jalkeen oli 102,6 miljoonaa euroa (64,2).
Tunnusluvut
Osakekohtainen tulos oli 0,76 euroa (0,49 1-6/99).

Sijoitetun paddoman tuotto parani edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja oli 11,1 prosenttia
(8,6). Oman padoman tuotto oli 10,8 prosenttia (7,5).

Omavaraisuusaste oli kauden lopussa 43,1 prosenttia (42,4) ja velkaisuusaste 59 prosenttia (64).
Rahoitus
Korolliset nettovelat olivat kesakuun lopussa 1 245 miljoonaa euroa (31.12.1999: 1 160)

Maksuvalmius on hyva. Konsernin likviditeetti oli kesdkuun lopussa 1 860 miljoonaa euroa, josta 1 396
miljoonaa oli sitovia pitkaaikaisia luottosopimuksia ja 464 miljoonaa likvideja varoja ja sijoituksia. Lisaksi
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konsernilla oli lyhytaikaisia rahoitustarpeita varten kaytdssaan ei-sitovia koti- ja ulkomaisia
yritystodistusohjelmia ja luottolimiitteja 600 miljoonan euron arvosta.

Nettovaluuttavirrasta oli kesédkuun lopussa suojattuna keskimaérin 4 kuukautta. Suojausaste on kauden
aikana vaihdellut keskimaarin 3 ja 6 kuukauden valilla. Ulkomaisen oman padoman positiosta oli
katsauskauden lopussa suojattuna noin 78 prosenttia.

Konsernin velkojen korkosidonnaisuusaika oli kesékuun lopussa 10 kuukautta. Kauden aikana
korkosidonnaisuusaika on vaihdellut 10 ja 16 kuukauden valilla.

Osakkeet

Metsé-Serlan B-osakkeen kurssin ylin noteeraus Helsingin Porssissad tammi-kesakuussa oli 12,90 euroa
jaalin 7,60 euroa. Keskikurssi vastaavana aikana oli 9,63 euroa. Vuoden 1999 keskikurssi oli 8,25
euroa. Katsauskauden lopussa 30.6.2000 B-osakkeen kurssi oli 7,75 euroa.

B- osakkeen vaihto oli 239 miljoonaa euroa eli 24,2 prosenttia osakekannasta. A- ja B-osakkeiden
markkina-arvo oli 30.6.2000 yhteensa 1079 miljoonaa euroa.

Metsa-liitto Osuuskunta omistaa 39,3 prosenttia osakkeista ja naiden osakkeiden tuottama aanivalta on
64,7 prosenttia. Kansainvaliset sijoittajat omistavat 33,9 prosenttia osakkeista.

Hallituksella ei ole voimassa olevia osakeanti- eik& vaihtovelkakirja- tai optiolainojen
liikkeeseenlaskuvaltuuksia.

Liiketoimintaryhmaét ja toimialojen markkinakehitys

PAPERIRYHMA

Paperiryhman liikevoitto parani hieman tammi-kesékuussa edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan
verrattuna. Tahan vaikuttivat erityisesti paperin kohonneet myyntihinnat ja aikakauslehtipaperitehtaiden
lisdantyneet toimitusmaarat. Suhteessa liikevaihtoon liikevoitto kuitenkin heikkeni hieman. Tammi-
kesékuun liikevoitto oli 104,1 miljoonaa euroa (101,0). Kuluvan vuoden ensimmaiseen neljinnekseen
verrattuna vuoden toisen neljanneksen liikevoitto heikkeni 6 miljoonalla eurolla. Tama johtui p&dosin
kohonneesta sellun hinnasta seké huhtikuulle ajoittuneesta paperityéntekijoiden lakosta Suomen
paperitehtailla.

Paperiryhmaén liikevaihto kasvoi 17 prosenttia ja oli 944,1 miljoonaa euroa (809,2). Toimitusmaarat
kasvoivat 6 prosenttia viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

Aikakauslehtipaperidivisioonan tammi-kesakuun liikevoitto kasvoi edellisvuoden vastaavan ajanjakson
tasosta ja oli 62,1 miljoonaa euroa (54,7). Vuoden 2000 ensimmaiseen neljannekseen verrattuna
katsauskauden liikevoitto heikkeni 4 miljoonalla eurolla.

Paallystetyn aikakauslehtipaperin (LWC) kysynta eli tehdastoimitukset Lansi-Euroopassa parani
katsauskaudella edellisvuoden vastaavan ajankohdan tasosta 12 prosenttia. Metsa-Serlan
toimitusmaéréat kasvoivat 11 prosenttia koneiden toimiessa hyvan kysynnan vuoksi korkeilla
kayntiasteilla. Divisioonan paperikoneiden kayntiaika oli keskimé&érin 3 vuorokautta pidempi kuin
vastaavana ajankohtana viime vuonna vastaten 90 prosentin kdyntiastetta. Euromaaraiset myyntihinnat
olivat keskimaarin kaksi prosenttia korkeammat kuin tammi-kesdkuussa viime vuonna. Toisella
vuosineljanneksella myyntihinnat eivat kaytadnnéssa muuttuneet kuluvan vuoden ensimmaiseen
neljannekseen verrattuna. Aikakauslehtipapereiden tilauskanta oli keséakuun lopussa keskiméaarin 4
viikkoa.

Hienopaperidivisioonan katsauskauden liikevoitto heikkeni hieman edellisvuoden vastaavan ajankohtaan
verrattuna ja oli 42,0 miljoonaa euroa (46,3). Huolimatta toimitusmaarien kasvusta kannattavuus
heikkeni kohonneen sellun hinnan seurauksena. Sellun hinnan nopeaa nousua ei tdysimaaraisesti
pystytty korvaamaan paperin myyntihintojen nostolla. Divisioonan paperikoneiden kayntiaika oli
keskimaéarin viikon pidempi kuin tammi-kesékuussa viime vuonna vastaten 95 prosentin kdyntiastetta.
Toisen vuosineljanneksen liikevoitto heikkeni vuoden ensimmaiseen neljannekseen verrattuna 2
miljoonalla eurolla edella mainituista syista johtuen. Hienopapereiden tilauskanta oli kesdkuun lopussa
keskimaarin 3,5 viikkoa.

Paallystetyn hienopaperin kysynta katsauskaudella kasvoi 11 prosenttia edellisvuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna. Metsa-Serlan toimitusmaarét kasvoivat 7 prosenttia. Etenkin Kirkniemen ja
Adnekosken hienopaperitehtaat kasvattivat toimituksiaan. Tuoteryhman euromaaraiset myyntihinnat
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nousivat keskimaarin 12 prosenttia viime vuoden tammi-kesakuusta ja 4 prosenttia kuluvan vuoden
ensimmaisesta vuosineljanneksesta.

Paallystamattoman hienopaperin kysynté Lansi-Euroopassa kasvoi katsauskaudella 3 prosenttia
edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Metsé-Serlan toimitukset kasvoivat 2 prosenttia
edellisvuoden tammi-kesakuuhun verrattuna. Katsauskauden euromaéraiset myyntihinnat nousivat
keskimaérin 10 prosenttia viime vuoden vastaavasta ajanjaksosta.

PAKKAUSRYHMA

Pakkausryhman tammi-kesékuun liikevoitto pysyi edellisvuoden vastaavan ajanjakson tasolla ja oli 47,7
miljoonaa euroa (49,0). Suhteessa liikevaihtoon liikevoitto heikkeni hieman. Kartonkien kysynta on
jatkunut erittéin voimakkaana koko alkuvuoden ajan ja raaka-ainehintojen nousua on pystytty
kompensoimaan kasvaneilla toimitusmaarilla ja myyntihintojen korotuksilla. Kuluvan vuoden
ensimmaiseen neljannekseen verrattuna ryhman toisen neljanneksen liikevoitto kuitenkin heikkeni selvasti
johtuen paaasiassa huhtikuisen paperitydntekijoiden lakon seka kesakuun kunnossapitoseisokkien
aiheuttamista tuotannonmenetyksista. Pakkausryhman liikevaihto kasvoi 11 prosenttia viime vuoden
tammi-kesakuusta ja oli 532,7 miljoonaa euroa (482,1).

Board-divisioonan liikevoitto pysyi edellisvuoden tammi-kesakuun tasolla ja oli 42,2 miljoonaa euroa
(43,5). Myyntihinnat olivat edellisvuotta korkeammat, mutta kokonaistoimitusmaaréat jaivat viime vuoden
tasolle edelld mainittujen tuotannonmenetysten seurauksena. Kuluvan vuoden ensimmaiseen
neljannekseen verrattuna liikevoitto laski selvasti toisella neljanneksella johtuen pédasiassa
tuotannonmenetyksisté ja kohonneista raaka-ainehinnoista.

Taivekartongin kysynta on jatkunut erittain hyvana koko alkuvuoden. Lansi-Euroopassa kysynnén kasvu
oli 5 prosenttia verrattuna viime vuoden ensimmaiseen puoliskoon. Metséa-Serlan toimitukset kasvoivat 4
prosenttia. Taivekartongin euromaaraiset myyntihinnat olivat 4 prosenttia viime vuoden tammi-kesakuuta
korkeammat.

Tapettikartongin kysynta on viime kuukausina ollut nousussa ensimmaisté kertaa vuoden 1998
loppupuolella alkaneen laskun jalkeen ja toimitukset kasvoivat toisella vuosineljanneksellda ensimmaiseen
neljdnnekseen verrattuna. Koko katsauskauden toimitusmaarat jaivat kuitenkin viela viime vuoden tammi-
kesékuun maarista.

Valkopintaisen linerin ja fluting-kartongin kysynté on jatkunut vahvana ja molempien tuotteiden

tilauskannat ovat poikkeuksellisen hyvat. Tuotannonmenetyksista johtuen Metsé-Serlan toimitusmaarat

olivat kuitenkin katsauskaudella hieman viime vuoden vastaavaa ajanjaksoa pienemmaét. Molempien

lt(uo;[(teiden euromaaraiset myyntihinnat olivat noin 20 prosenttia edellisvuoden vastaavaa ajanjaksoa
orkeammat.

Box-divisioonan liikevoitto pysyi edellisvuoden tammi-kesakuun tasolla ja oli 5,5 miljoonaa euroa (5,5).
Vuoden ensimmaisen neljinnekseen verrattuna liikevoitto parani hieman. Kannattavuutta rasittivat
edelleen tuotannonjarjestelyt Suomessa. Kohonneita raaka-ainekustannuksia on vain osittain pystytty
kompensoimaan myyntihintojen korotuksilla.

Aaltopahvipakkausten kysynta kasvoi Euroopassa lahes 10 prosenttia ja kartonkikoteloiden 5 prosenttia
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Metsa-Serlan toimitukset lisdantyivat 10 prosenttia.
Divisioonan keskiméaaraiset myyntihinnat pysyivat edellisvuoden vertailujakson tasolla.

Box-divisioona sisaltaa Metsa-Serlan aaltopahviliiketoiminnan seka Takon Kotelotehdas Oy:n
liiketoiminnan. Metsé-Serla on allekirjoittanut sopimuksen aaltopahviliiketoiminnan myymisestéa
ruotsalaiselle SCA:lle (tarkemmin kohdassa yrityskaupat ja rakennemuutokset).

METSA TISSUE OYJ

Metsa Tissuen liikevaihto tammi — kesakuussa oli 292,3 miljoonaa euroa (287,7). Vuoden 1999
lilkevaihtoon siséltyy Puolan kartonkituotanto seké lahjapaperin ja kertakayttbastioiden myynti Saksassa,
joista luovuttiin vuoden 1999 aikana. Vertailukelpoisen liikevaihdon kasvu oli 6 prosenttia.
Katsauskauden liiketappio oli 13,1 miljoonaa euroa (liikevoitto 14,2 1-6/99). Tappiollinen tulos johtuu
erityisesti pddraaka-aineiden sellun ja uusiopaperin jatkuvista hinnannousuista. Myds huhtikuussa ollut
paperityontekijoiden lakko Suomessa kasvatti yhtitn liiketappiota.

Pohjoismaissa ja Manner-Euroopassa jalostettujen pehmopaperituotteiden keskihinnat olivat
katsauskaudella edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna hieman korkeammalla tasolla.
Puolassa tuotteiden hintataso on noussut erityisen voimakkaasti samalla kun korkealaatuisempien
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pehmopapereiden osuus kokonaismyynnisté on kasvanut. Toimenpiteité hintojen korottamiseksi raaka-
aineiden hintojen nousua vastaavasti jatketaan edelleen.

Pehmopaperijalosteiden myyntimaaréat niin Pohjoismaissa kuin Manner-Euroopassakin olivat
edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna korkeammalla tasolla. Toimitukset kasvoivat
keskimaérin 4 prosenttia.

Hinnankorotusten maaratietoinen toteuttaminen on tuloskehityksen kannalta yksi merkittavimmista
toimenpiteistd kuluvan vuoden aikana. Lisaksi kaikilla tehtailla on kdynnissa kustannustehokkuuden
parantamiseen tahtaavia toimenpiteita.

Metsé Tissuen osakkeen kurssi Helsingin Porssisséa vaihteli tammi-kesékuussa 9,50 euron ja 14,20 euron
valilla. Keskikurssi oli 11,56 euroa. Katsauskauden lopussa 30.6.2000 kurssi oli 13,60 euroa.
Osakkeiden vaihto oli 14,3 miljoonaa euroa ja 4 prosenttia osakekannasta.

Metsé-Serla Oyj on 31.5. ilmoittanut allekirjoittaneensa sopimuksen SCA:n kanssa omistamiensa Metsa
Tissue Oyj:n osakkeiden myymisestd SCA:lle. Metsa-Serla omistaa 19 675 000 Metsé Tissue Oyj:n
osaketta, mika vastaa 65,58 prosenttia yhtion osakepddomasta ja kokonaisdéanimaarasta. SCA omistaa
entuudestaan 5 781 200 Metsa Tissue Oyj:n osaketta, eli 19,27 prosenttia yhtion osakepddomasta ja
kokonaisdanimaarasta. Kaupan lopullisen voimaanastumisen edellytyksena on kilpailuviranomaisten
hyvaksyntd. SCA on 12.7. ilmoittanut sopineensa Metséa Tissuen osakkeiden hankkimisesta erailté
vahemmistoomistajilta edellyttéen, etta kilpailuviranomaiset myodntévat luvan toteuttaa Metsé Tissuen
osakkeiden kauppa Metsé-Serlan kanssa. Nailla hankinnoilla SCA saavuttaa yli 90 prosentin
omistusosuuden Metsa Tissuessa.

FOREST HOUSE

(Tukkuri-, Trading- ja Arkituspalvelutryhma)

Tukkuri-, trading- ja arkituspalvelutryhman liikevaihto tammi-kesékuussa oli 407,2 miljoonaa euroa
(338,4) ja liikevoitto 7.8 miljoonaa euroa (4,3).

Tukkuridivisioonan toimitukset kasvoivat edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna 2 prosenttia.
Kuluvan vuoden toisen neljanneksen toimitukset olivat samalla tasolla kuin edellisvuoden vastaavalla
neljannekselld, mutta jaivat alle kahden edellisen neljanneksen toimitusmaarien. Kilpailutilanne on
muuttumaton ja jatkuu varsin kireana kaikilla padmarkkina-alueilla.

Ison-Britannian tukkurimarkkinoilla jo viime vuoden aikana alkanut kysynnan vilkastuminen on jatkunut
edelleen myds katsauskaudella. Sama on ollut havaittavissa myos pohjoismaitten tukkurimarkkinoilla.
Kuluvan vuoden aikana on nailla markkina-alueilla myds saatu hinnankorotuksia toteutettua. Nailla
nakymin hintojen uskotaan edelleen nousevan vasta lahestyttaessa loppuvuotta. Tukkuriliiketoiminnan
nakymat lahiajalle ovat suotuisat. Asiakaskunnan fragmentoituminen ja toimittajien jatkuva
konsolidoituminen luo valiinsé entista selkedmman liiketoimintaympariston jossa tukkureiden
palveluosaamisella on aiempaakin suurempi kysynta.

Trading-lilketoiminnan uudelleenorganisointi seka kustannusten alentamisohjelmat ovat vaikuttaneet
positiivisesti divisioonan tulokseen. Tasta huolimatta toiminnan tuloskehitys ei katsauskauden aikana
vield saavuttanut tyydyttavaa tasoa. Liiketoiminta karsi vahvan markkinatilanteen aiheuttamasta
tarjonnan niukkuudesta, jonka vuoksi se jai sille asetetuista myyntimaéara- ja kannattavuustavoitteista.

Arkituspalvelut-liiketoiminta on vuoden ensimmaisen puoliskon aikana kehittynyt hyvin mydnteiseen
suuntaan ylittden selvasti sille asetetut tavoitteet.
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SELLURYHMA

Selluryhméan kannattavuus parani tammi-kesékuussa selvasti verrattuna edellisvuoden vastaavaan
ajanjaksoon. Katsauskauden liikevoitto oli 107,2 miljoonaa euroa (7,0). Kannattavuutta paransivat
edellisvuotta oleellisesti korkeampi sellun myyntihintataso sekd vahvempi dollari suhteessa euroon.
Havusellun markkinahinta oli katsauskaudella keskimaarin 36 prosenttia ja lehtisellun 57 prosenttia
korkeampi kuin edellisvuoden vastaavana aikana. Myds toimitusmaarat kasvoivat hieman
edellisvuotiseen verrattuna. Selluryhman liikevaihto kasvoi edella mainituista syista johtuen 52
prosenttia ja oli 299,7 miljoonaa euroa (197,4).

Sellun kysynté on ollut erittdin hyva koko ensimmaisen vuosipuoliskon ajan ja sellutehtaiden kayntiasteet
ovat olleet korkeat. Aasian uudet paperikoneet ovat lisdnneet huomattavasti seka pitka- etta
lyhytkuituisen sellun kayttéa. Myos Euroopan ja USA:n paperitehtaiden kdyntiasteet ovat parantuneet.

Norscan-maiden sellutuottajien varastot ovat olleet koko kevaan alhaiset ja kesakuun lopussa ne olivat
1,07 miljoonaa tonnia, mika on selvasti alle normaalin tason.

Valkaistun havusellun keskihinta ensimmaisella vuosipuoliskolla oli 650 dollaria ja vastaavana aikana
viime vuonna 480 dollaria. Koivusellun hinta on noussut vielakin enemman; keskihinta ensimmaisella
vuosipuoliskolla oli 633 euroa, kun se vastaavalla jaksolla edellisen& vuonna oli 403 euroa. Heindkuun
alusta havusellun hinta on 710 dollaria ja koivusellun 730 euroa.

Vuoden toisen neljanneksen liikevoitto oli 54,6 miljoonaa euroa mika myyntihintojen edelleen jatkuneesta
noususta huolimatta oli vain 2 miljoonaa euroa parempi kuin vuoden ensimmaisella neljinneksella.
Liikevoittoa rasittivat huhtikuussa ollut lakko seké juhannuksena pidetyt huolto- ja korjausseisokit. Naista
johtuen toimitusmaéarat jaivat ensimmaista vuosineljannesta alhaisemmiksi. Myyntihinnat olivat
keskimaarin 12 prosenttia ensimmaista vuosineljannesté korkeammat.

Investoinnit
Metsé-Serlan kayttbomaisuusinvestoinnit katsauskaudella olivat 115 miljoonaa euroa.

Investointiohjelma Kankaan paperitehtaan kehittamiseksi ja tuotannon muuttamiseksi paallystettyihin
tuotteisiin on edennyt suunnitelmien mukaan. Projekti sisaltdd paallystyskoneen hankkimisen lisaksi
vuosikapasiteetiltaan yli 200.000 tonnin kemihierrelaitoksen rakentamisen Joutsenoon.
Paallystyskoneinvestointi valmistuu maaliskuussa 2001 ja muilta osin investointiohjelma saadaan
paatokseen vuoden 2001 loppupuolella. Investoinnin kokonaiskustannukset ovat 200 miljoonaa euroa.

Metsa-Botnian Joutsenon sellutehtaan kuitulinjan 250 miljoonaa euroa maksava uusintainvestointi _
etenee suunnitelman mukaisesti. Toukokuussa 2001 valmistuva investointi nostaa tehtaan kapasiteettia
200 000 tonnilla. Tuotannon lisdys menee kokonaan Metsa-Botnian omistajayhtididen paperitehtaiden
kayttdoon.

Metsa-Serlalla ei yllamainittujen lisaksi ole muita merkittavia kdynnissé olevia investointihankkeita.
Yrityskaupat ja rakennemuutokset

Metsa-Serla ilmoitti 31.5. allekirjoittaneensa Holmen AB (publ):n ja Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA
(publ):n kanssa sopimuksen Modo Paper AB:n koko osakekannan ostamisesta 2,3 miljardin euron
velattomalla kauppahinnalla. Osakkeiden kauppahinta on 1,6 miljardia euroa.

Modo Paper valmistaa paallystettyja ja paallystamattomia hienopapereita 1,8 miljoonaa tonnia vuodessa
seitsemassa tehtaassa Ruotsissa, Saksassa, Itdvallassa ja Ranskassa. Modo Paper harjoittaa
paperitukkuriliiketoimintaa 22 Euroopan maassa. Paperitukkuriliiketoiminnan kokonaisvolyymi on 1,1
miljoonaa tonnia vuodessa.

Modo Paperin liikevaihto vuonna 1999 oli 2,2 miljardia euroa ja liikevoitto 102 miljoonaa euroa.
Henkiléston méaara on noin 7000 henkilda. Modo Paperin kaupan seurauksena Metsé-Serlasta tulee seké
paallystettyjen ettd paallystamattomien hienopapereiden markkinajohtaja Euroopassa. Paperitukkurina
Metsa-Serla tulee olemaan Euroopan kolmanneksi suurin.

Samassa yhteydessé Metsa-Serla ilmoitti myyvansa SCA:lle seka noin 66 prosentin omistusosuutensa
Metsa Tissue Oyj:stéd 295 miljoonan euron kauppahinnalla (15 euroa osakkeelta) etta
aaltopahviliiketoimintansa 200 miljoonan euron velattomalla kauppahinnalla.
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Kaikki kolme edelld mainittua kauppaa edellyttavat kilpailuviranomaisten hyvaksyntéda ennen lopullista
voimaanastumista.

Metsé-Serla on sopinut itévaltalaisen Frantschach AG:n kanssa Unkarissa sijaitsevan Cofinecin
kartonkikotelo- ja tarraliiketoiminnan ostosta 43 miljoonan euron velattomalla kauppahinnalla. Kaupan
kohteena olevien liiketoimintojen liikevaihto oli vuonna 1999 44 miljoonaa euroa ja henkiléston maara
520 henkil6a. Kauppa edellyttdd Unkarin viranomaisten hyvaksyntaa.

Metsa-Serla ja Metsa-Botnia ovat sopineet myyvansa omistamansa Transfennica Oy:n osakkeet Finnlines
Oyj:lle yhdessa Transfennican muiden omistajien kanssa. Transfennican velattomaksi arvoksi on sovittu
noin 67 miljoonaa euroa. Metsa-Serlan omistusosuus Transfennicassa on 32,7 prosenttia ja Metsa-
Botnian 8,4 prosenttia.

Oy Metsa-Botnia Ab:n ja Oy Metsa-Rauma Ab:n yhtiokokoukset ovat paattaneet Metsa-Rauman
fuusioitumisesta Metsa-Botniaan. Metsa-Rauman omistajat saavat fuusiossa vastikkeeksi Metsé-Botnian
osakkeita, minka vuoksi Metsa-Botnia korottaa osakepddomaansa. Fuusion seurauksena Metsa-Serlan
omistusosuus Metsa-Botniassa laskee 52,3 prosentista 46,4

prosenttiin johtuen Metsé-Serlan alhaisemmasta omistusosuudesta (29,3 %) Metsd-Raumassa.

Henkilosto

Henkiloéston maara oli keséakuun lopussa 15 896 henkiléa (16 401 henkil6d 30.6.1999). Suomessa
tydskenteli 7 564 (7 639) ja ulkomaisissa yksikdissa

8 332 (8 762) henkilda. Henkiléstomaara on vahentynyt viime vuoden kesékuusta 505 henkildlla
toiminnan tehostamistoimenpiteiden seurauksena.

Konsernin henkilostomaaraan siséltyy 50 prosenttia Saksassa toimivien MD Papierin ja Albbruckin
paperitehtaiden henkilostosta, 52,3 prosenttia Oy Metsé-Botnia Ab:n henkildstosta sekd 29,3 prosenttia
Oy Metsa-Rauma Ab:n henkilostosta.

Vuoden vaihteessa henkiléstomaara oli 14 900 henkilba.
Lahiajan nakymét

Metsa-Serlan kaikkien paatuotteiden kysynta on jatkunut hyvana koko ensimmaisen vuosipuoliskon ajan.
Mikali teollisuusmaiden, etenkin Euroopan Unionin, talouskasvu sailyy nykyisella tasolla, voidaan
kysynnan ennakoida pysyvan hyvana myos lahitulevaisuudessa.

Sellun markkinahinnat ovat edelleen nousussa. Hintojen nousun odotetaan kuitenkin tasaantuvan, koska
hinnankorotusten siirtdminen sellua raaka-aineena kayttavien tuotteiden, etenkin hienopapereiden
hintoihin, on merkittavasti vaikeutunut. Myyntihintojen korotuksista huolimatta paperiryhmaén liikevoiton
ennakoidaan jaavan sellun hinnannousun seurauksena viime vuotta heikommaksi. Pakkausryhman
liikevoiton arvioidaan paranevan hieman ja selluryhman merkittavasti viime vuoteen verrattuna.

Metsa-Serla —konsernin kolmannen vuosineljanneksen tuloksen ennakoidaan muodostuvan toista
neljdnnestd paremmaksi ja koko vuoden tuloksen arvioidaan olevan selvasti viimevuotista paremman.
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METSA-SERLA-KONSERNI (luvut ovat tilintarkastamattomia)
TULOSLASKELMA (milj. euroa) 1-6/2000 % %
Liikevaihto 2232,1 100,0 100,0
Osuus osakkuusyhtididen
tuloksista 2,2
Liiketoiminnan muut tuotot 20,8
Toimintakulut 1921.,4
Poistot 136,9
Liikevoitto 196,8 8,8 7,3
Kurssierot -7,8
Muut rahoitustuotot ja -kulut -39,6 2,1 -2,0
Tulos ennen satunnaiseria 149,4 6,7 5,3
Satunnaiset erat 0,0
Tulos ennen veroja ja
Vahemmistoosuutta 149,4 6,7 5,3
Verot -53,0
Vahemmistoosuus 6,2
Katsauskauden tulos 102,6 4,6 3,3
TULOSLASKELMA (milj. euroa) Muutos % %
Liikevaihto 294,0 15,1 100,0
Osuus osakkuusyhtididen
Tuloksista 3,7
Liiketoiminnan muut tuotot 0,1
Toimintakulut -226,7
Poistot -15,5
Liikevoitto 55,6 39,4 8,7
Kurssierot -4,3
Muut rahoitustuotot ja -kulut -3,8 2,1
Tulos ennen satunnaiseria 47,5 46,6 6,6
Satunnaiset erat 0,0
Tulos ennen veroja ja
vahemmistoosuutta 47,5 46,6 7,3
Verot -18,4
Vahemmistéosuus 9,3
Katsauskauden tulos 38,4 59,8 51

Veroina on huomioitu katsauskauden tulosta vastaavat verot.
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METSA-SERLA-KONSERNI (luvut ovat tilintarkastamattomia)
TASE (milj. euroa) 6/2000 % 6/1999 %
Vastaavaa
Pysyvat vastaavat 2886,7 58,7 2904,8 63,0
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 480,7 9,8 459,5 10,0
Muut vaihtuvat vastaavat 1088,1 22,1 1064,0 23,1
Likvidit varat 464,5 9,4 177,8 3,9
Yhteensa 4920,0 100,0 4606,1 100,0
Vastattavaa
Osakepddoma ja muu oma pdaoma 2072,6 42,1 1874,9 40,7
Vahemmistoosuus 48,2 1,0 75,6 1,7
Pakolliset varaukset 38,3 0,8 47,3 1,0
Pitkdaikainen vieras padoma 1437,8 29,2 1594,7 34,6
Lyhytaikainen vieras paaoma 1323,1 26,9 1013,6 22,0
Yhteensa 4920,0 100,0 4606,1 100,0
TASE (milj. euroa) 12/1999 %
Vastaavaa
Pysyvat vastaavat 2915,5 63,6
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 441,3 9,6
Muut vaihtuvat vastaavat 1000,9 21,7
250,6 54
Likvidit varat
Yhteensa 4608,3 100,0
Vastattavaa
Osakepddoma ja muu oma pdaoma 2021,7 43,9
Vahemmistoosuus 55,6 1,2
Pakolliset varaukset 39,4 0,9
Pitkdaikainen vieras pddoma 1502,2 32,6
Lyhytaikainen vieras paaoma 989,4 21,4
Yhteensa 4608,3 100,0
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/V\ETSA_SERLA 3.8.2000 klo 13.00
KASSAVIRTALASKELMA, milj.euroa 1-6/00 1-6/99 1-12/99
Voitto ennen satunnaiseria 149,4 102,0 268,1
Poistot 136,9 121.,4 254,7
Verot -53,0 -34,6 -88,4
Muuntoerot ja muut muutokset -3,3 4,0 24,3
Tulorahoitus 230,0 192,8 458,7
Kayttopaaoman muutos -135,0 -73,9 -68,2
Liiketoiminnan kassavirta 95,0 118,9 390,5
Investoinnit -115,0 -220,0 -394,0
Kassavirta investointien jalkeen -20,0 -101,1 -3,5
Osingot -64,3 -63,9 -63,9
Korollisten nettovelkojen muutos -84,3 -165,0 -67,4
(+ vahennys / - lisays)
METSA-SERLA-KONSERNI (luvut ovat tilintarkastamattomia)
Metsé-Serla Kehitys neljanneksittain
LIIKEVAIHTO Neljannes I-11 Neljanneksittain
Milj. euroa 2000 1999 1100 100 1V 99 11199
Paperiryhmé 944,1 809,2 478,3 465,8 470,9 4245

Aikakauslehtipaperi 293,3 258,6 149,2 144,1 155,0 138,0

Hienopaperi 650,8 550,6 329,1 321,7 314,9 286,5
Pakkausryhma 532,7 482,1 265,9 266,8 267,3 249,4

Board 412,4 372,6 204,2 208,2 202,2 190,9

Box 134,5 123,7 68,9 65,6 67,5 65,3

Sisdinen myynti,

Pakkausryhma -14,2 -14,2 -7,2 -7,0 -2,4 -6,8
Pehmopaperiryhma 292,3 287,7 144,8 147,5 153,2 144,8
Tukkuri-, trading ja
arkituspalvelutryhma 407,2 338,4 210,7 196,5 176,8 163,5
Selluryhma 299,7 197,4 147,6 152,1 133,7 127,2
Sisdinen myynti
ja muu toiminta -243,9 -176,6 -124.,4 -119,5 -104,8 -101,1
KONSERNI 2232,1 1938,2 1122,9 1109,2 1097,1 1008,3
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Aikakauslehtipaperi 25,9 22,7 20,9 21,4
Hienopaperi 8,9 9,3 7,4 9,4
Pakkausryhma 8,3 11,3 8,9 11,5
Board 9,5 11,6 10,3 13,1
Box 4,3 9,2 3,7 5.3
Pehmopaperiryhma 3,5 4,5 3,5 6,4
Tukkuri-, trading ja 0,6 1,9
arkituspalvelutryhma 0,6 0,6
Selluryhma 24,3 20,8 54 1,6
KONSERNI 9,5 10,6 6,7 7,9
Milj. euroa 1V 98 11198
Paperiryhméa 12,9 12,7
Aikakauslehtipaperi 17,9 19,5
Hienopaperi 9,3 8,1
Pakkausryhmé 7,0 11,1
Board 8,4 14,9
Box 2,4 -1,1
Pehmopaperiryhma 5,3 10,5
Tukkuri-,trading ja -0,5 -0,3
arkituspalvelutryhma
Selluryhma -1,6 16,6
KONSERNI 7,0 11,9
TUNNUSLUVUT 1-6/00 1-6/99 1-12/99
Osakekohtainen tulos, euroa 0,76 0,49 1,34
laimennettu 1-6/00; 0,65 euroa)
Sijoitetun paaoman tuotto, % 11,1 8,6 10,5
10,8 7.5 10,6
Oman padaoman tuotto, %
Bruttoinvestoinnit milj. euroa 115 220 394
Henkil6std keskimé&érin 15404 15664 15572
6/00 6/99 12/99
Osakekohtainen oma paaoma, euroa 12,68 11,27 12,28
Omavaraisuusaste, % 43,1 42,4 45,1
36,8 35,6 38,4
Omavaraisuusaste, % *
59 64 56
Velkaisuusaste, %
86 95 83
Velkaisuusaste, % *
* Vaihdettava pddomalaina lisatty vieraaseen pddomaan
KONSERNIN VASTUUT, milj. euroa 6/00 6/99 12/99
Omasta puolesta 339 393 349
Osakkuusyhtididen puolesta 0 15 1
Saman konsernin yritysten puolesta 5 4 18
Muiden puolesta 27 6 29
Yhteensé 371 417 398
AVOIMET JOHDANNAISSOPIMUKSET Brutto- joista Brutto- Brutto-
(milj. euroa) maara kéénnettyja maara maara
6/00 sopimuksia 6/99 12799
Korkojohdannaiset 5035 3613 796 6592
Valuuttajohdannaiset 3213 804 2440 1656
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[ Yhteensa | 8248 | 4417 | 3236 | 8248 |

Kirjaamaton arvostusero avoimista johdannaissopimuksista laskettuna markkinahintaan oli
katsauskauden lopussa -13,0 milj. euroa.
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SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO, % 2000 Vuosi Vuosi
LIIKETOIMINNOITTAIN 1-6 1999 1998
Paperiryhma 16,1 19,0 16,0

Aikakauslehtipaperi 28,2 28,6 25,5

Hienopaperi 10,1 13,5 10,1
Pakkausryhméa 13,5 14,3 15,1

Board 15,1 14,1 16,7

Box 7,6 14,8 7,1
Pehmopaperiryhma -7,1 4,6 10,0
Tukkuri-, trading ja
arkituspalvelutryhma 10,3 5,9 4,8
Selluryhma 35,1 11,1 8,5
KONSERNI 11,1 10,5 10,7
SIJOITETTU PAAOMA LIIKETOIMINNOITTAIN, 31.6 31.12. 31.12.
Milj. euroa 2000 1999 1998
Paperiryhma 1281,6 1250,6 1143,2
Pakkausryhma 722,8 709,8 735,7
Pehmopaperiryhma 366,1 362,9 350,8
Tukkuri-,trading ja
arkituspalvelutryhma 167,4 148,5 100,1
Selluryhma 647,3 585,4 610,4
Muu pddoma 783,3 589,6 617,2
KONSERNI 3968,5 3646,8 3557,3
TUOTANTO, 1000 tonnia Neljdnnes I-II Neljanneksittain

2000 1999 11 00 100 1V 99

Aikakauslehtipaperi 364 329 176 188 186
Hienopaperi 751 716 367 384 371
Kartonki 319 312 149 170 158
Fluting 117 115 53 64 62
Liner 82 69 37 45 42
CTMP 51 54 23 28 26
Aaltopahvi 113 110 57 56 57
Pehmopaperi 207 222 99 108 110
Sellu 524 511 238 286 270
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TUOTANTO, 1000 tonnia Neljanneksittain

11199 1199 199 1V 98 11198
Aikakauslehtipaperi 180 162 167 162 175
Hienopaperi 363 353 363 245 244
KartonkKi 169 157 155 133 166
Fluting 64 56 59 55 64
Liner * 40 26 43 32 41
CTMP 28 27 27 20 27
Aaltopahvi 58 56 54 68 52
Pehmopaperi 110 109 113 62 68
Sellu * 281 253 258 249 258

* Metsa-Serlan omistusosuutta vastaava tuotantomaara

METSA-SERLA OYJ
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