Osavuosikatsaus 1.1. - 30.9.1999

WY METSASERLA




Metsia-Serla Oy;
yj * Liikevaihto 3 080 miljoonaa euroa (2 679)
« Liikevoitto 266 miljoonaa euroa (328)
* Tulos ennen satunnaiserii 199 miljoonaa euroa (260)
* Osakekohtainen tulos 0,93 euroa (1,072)

Arvoisa osakkeenomistaja,

Metsateollisuuden nakymat ovat nopeasti muuttuneet suotuisammiksi vuoden kolmannen neljdnneksen aikana. Kuten vuoden
vaihteessa ennustettiin, vuoden 1999 toinen puolisko nayttda ensimmaista vuosipuoliskoa huomattavasti paremmalta. Metsa-Serlan
kolmannen neljanneksen hyva tulos heijastaa jélleen sitad positiivista muutosta, joka on saatu aikaan yhtién rakennemuutoksen ja
sisadisen tehokkuuden paranemisen myota. Tuotannon kayttdasteen nousu paperissa ja my06s jossain maarin kartongissa yhdessa jo
osittain toteutuneiden hinnankorotusten kanssa on auttanut hyvan tuloksen tekemisessa erityisesti Paperiryhmasséa vuosineljdnneksen
loppupuolella. Kapasiteetin kayttdaste on noussut myds maailman tehokkaimpiin kuuluvassa Selluryhméassamme, jossa tulosparannusta
on auttanut lisdksi hintojen merkittava nousu.

Talla hetkella tilausvirta paallystetyissa aikakauslehtipapereissa ja paallystetyissa hienopapereissa on korkealla tasolla. Paallystamat-
tdmissé hienopapereissa, jossa Metsé-Serlalla on vain verraten pieni tuotantokapasiteetti, tilausvirta on pysytellyt suhteellisen

alhaisella tasolla. Pakkausraaka-aineissa tilauskirjat kasvavat tasaisesti taivekartongissa, linerissa ja flutingissa. Myds néiden tuotteiden
hinnat seuraavat kysyntatrendid. Aaltopahvipakkauksissa ja koteloissa markkinatilanne ei ole parantunut vaan on edelleen pysynyt
edellistd vuotta heikompana. Huonontuneesta markkinatilanteesta huolimatta Metséa-Serlan aaltopahvipakkaus- ja koteloliiketoiminnan
kannattavuus on parantunut tehtyjen rakennejarjestelyjen ja paremman sisaisen tehokkuuden ansiosta. Metséa Tissuen liiketoiminnan
hyva kannattavuus Pohjoismaissa on jatkunut myos tdna vuonna. Rakennejarjestelyt Puolassa ja Saksassa ovat aiheuttaneet yliméaaraisia
kustannuksia ja painaneet Metsa Tissuen tulostason alle viime vuoden.

Muutos metsateollisuudessa jatkuu kiihtyvalld vauhdilla. Tatd muutosta ei vauhdita ainoastaan pyrkimys suurempaan kustannustehok-
kuuteen, vaan sitd edellyttavat toimintaymparistdssa tapahtuvat perusmuutokset, kuten elektroninen tiedonsiirto, elektroninen editointi ja
painaminen seka tietenkin myds elektroninen kaupankaynti. Kaikilla néilla on suuri vaikutus tuotteiden ja valmistusprosessien lisaksi myos
jakeluun. Pakkausliiketoiminnassa globaalit asiakkaat globaaleine brandeineen asettavat uusia vaatimuksia tuotteille ja myds naité yhtioita
palveleville yrityksille. Nama toimintaympaéristdmme muutokset vauhdittavat metséateollisuuden rakennemuutosta.

Erds paperiteollisuuteen kohdistuvista muutoksista on ohuiden ja kevyiden péaéllystettyjen paperilaatujen lisdantyva kysynta. Tama puo-
lestaan liséé armeeraussellun tarvetta uusien nopeiden paperikoneiden tehokkaan kaynnin varmistamiseksi. Metsa-Botnia on reagoinut
tahan muutokseen kdynnistamalla Joutseno Pulpin sellutehtaan toisen ja viimeisen uudistusvaiheen. Tdman investoinnin valmistuttua
Joutseno Pulp tulee olemaan erds kustannusjohtajista maailmassa. Lisdantynyttd armeeraussellutuotantoa kdytetadn Metsa-Serlan
paperitehtailla, joiden tehokkuutta voidaan uuden raaka-aineen avulla edelleen nostaa.

Paperin markkinanakymat loppuvuodelle ovat hyvat. Markkinatilanne sallii miltei tdyden kapasiteetin kdyttdasteen lukuun ottamatta
joulukuuta, jolloin tyypillisesti kapasiteettia rajoitetaan seisokein. Myds paperin hinnat ovat nousussa, mutta selluraaka-aineen kallistu-
minen syo paperin kannattavuutta. Pakkaustuotteiden osalta nakyma on samankaltainen. My0s sellun tuotantokapasiteetti voidaan
kayttaa kokonaan hyodyksi, ja kohoavat hinnat parantavat Metsa-Botnian tulosta. Pehmopaperissa neljas neljannes ei tuone yllatyksia.
Taman hetken markkinatilanne on kovin positiivinen, mutta osa sellusta ja paperista menee nyt asiakkaiden spekulatiivisiin varastoihin.
Vuodenalun suunnitteluun on kuitenkin suhtauduttava varovaisuudella, kun otetaan huomioon vuodenajasta johtuva kysynnan alenemi-
nen joulukuussa ja vuoden alussa. Metséa-Serla onkin varautunut rajoittamaan alkuvuodesta tuotantoaan kieltdytymallé halpahintaisista
tilauksista taistelussa hintojen puolesta.

Metsa-Serlan kannattavuuden merkittdva paraneminen kolmannen vuosineljdnneksen aikana antaa odottaa hyvaa tulosta myos neljan-
nelta neljannekselta. Kuitenkin, edella esitetyista syista johtuen, vuoden viimeisen kuukauden tulosta heikentéa kapasiteetin alempi
kayttdaste. Yhteenvetona voidaan aikaisempien ennusteiden mukaisesti todeta, ettd vuodesta 1999 ei tule pettymystd, mutta tulos ei
yllé lahes ennatyksellisen vuoden 1998 tasolle.

Jorma Vaajoki
toimitusjohtaja



Kehitys vuosineljanneksittain Osavuosikatsaus 1.1. - 30.9.1999

LIIKEVAIHTO Neljannes I - 11l Neljanneksittédin
Milj. euroa 1999 1998 11199 1199 199 v 98 11198 1198 198 Iv97
Paperiryhma 12337 10216 4245 4075 401,7 3345 326,6 3401 354,9 3477
- Aikakauslehtipaperi 396,6 410,7 138,0 1341 1245 140,6 1305 138,6 1416 1457
- Hienopaperi 837.1 6109 286,5 2734 2772 193,9 196,1 2015 2133 202,0
Pakkaus- ja kuluttajatuoteryhma 12258 10825 4142 409,2 4024 3243 3423 370,0 3702 3589
Pakkausryhma 7933 8246 269,4 267,0 256,9 2394 259,0 2849 280,7 2723
- Kartonki 4204 4493 144,2 1416 134,6 125,5 142,6 154,7 152,0 1431
- Aaltopahvipakkaukset 165,7 1709 57,3 55,4 53,0 53,7 56,7 57,9 56,3 57,4
- Pakkausraaka-aineet 2282 2307 749 77,6 75,7 67,1 70,1 79,4 81,2 717
- Sisdinen myynti, Pakkausryhma -21,0 -26,3 70 -16 6,4 6.9 -104 1.1 -8.8 -5,9
Pehmopaperiryhma 4325 2579 144,8 142,2 145,5 84,9 833 85,1 89,5 86.6
Tukkuri- ja tradingryhma 501,9 351.1 163,5 170,7 167,7 108,3 1034 1251 122,6 799
Selluryhma 528,2 560,1 202,5 167,2 158,5 150,9 166,7 176,8 2166 2301
- Sellu 528,2 534,9 2025 1672 158,5 150,9 166,7 176.8 1914 2018
- Sahatavara 0.0 291 0,0 0,0 0.0 0,0 00 0.0 291 336
- Sisdinen myynti, Selluryhma 0.0 -39 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 -39 5,4
Sisdinen myynti ja muu toiminta -409,5 -336,7 -152,8 -1305  -126.2 -734  -1004  -1108  -1255  -1018
KONSERNI 30801 26786 10519 10241 10041 844,6 8386 901,2 9388 9148
LIIKEVOITTO JA TULOS Neljannes I - llI Neljanneksittain
Milj. euroa 1999 1998 11199 199 199 IV 98 11198 1198 198 Iv97
Paperiryhma 159,0 136,9 58,0 48,2 52,8 43,2 414 449 50,6 22,3
- Aikakauslehtipaperi 86,1 84,6 314 28,0 26,7 252 254 288 304 19,8
- Hienopaperi 729 52,3 26,6 20,2 26,1 18,0 16,0 16,1 202 25
Pakkaus- ja kuluttajatuoteryhma 102,0 119,6 345 28,1 394 215 36,7 36,0 46,9 308
Pakkausryhma 81,2 99,5 279 232 30,1 17,0 28,0 315 40,0 232
- Kartonki 57,2 737 19,9 18,0 19,3 124 214 239 284 16,1
- Aaltopahvipakkaukset 12,6 39 6.0 2.7 39 1,7 -0.3 2.1 1,5 2,7
- Pakkausraaka-aineet 114 219 2,0 25 6.9 29 6.9 49 10,1 44
Pehmopaperiryhma 208 20,1 6,6 49 93 4,5 8,7 45 6.9 76
Tukkuri- ja tradingryhma 53 4,0 1.0 1.1 32 -0,5 -0,3 24 19 2,2
Selluryhma 54,7 88,1 40,9 10,8 30 -45 252 217 41,2 56,8
- Sellu 54,7 86,8 40,9 10,8 30 -45 252 217 399 52,6
- Sahatavara 0.0 1.3 0,0 0,0 0,0 0.0 00 0.0 1.3 42
Muu toiminta -55,4 211 -15,1 -19,5 -20,8 0,5 4,0 5,6 -195 26
LIIKEVOITTO 265,6 3215 1193 68,7 176 59,2 107,0 99,4 1211 14,7
% liikevaihdosta 86 12,2 1.3 6.7 17 70 128 110 129 125
Kurssierot 6,8 11 -1,6 5,1 0.1 72 4,2 01 -3.2 -28,4
Muut rahoitustuotot ja -kulut -60,0 -68,4 22,6 -195 -17.9 -19.8 -195 235 -254 -30.3
TULOS ENNEN SATUNNAISERIA 198,8 260,2 95,1 441 59,6 46,6 91,7 76,0 925 56,0
% liikevaihdosta 6.5 9,7 9,0 43 59 55 10,9 84 99 6,1
LIKKEVOITTO, % Neljannes I - llI Neljanneksittain

1999 1998 11199 1199 199 Va8 11198 1198 198 v 97
Paperiryhma 12,9 134 13,7 1.8 131 12,9 12,7 13,2 14,3 6,4
- Aikakauslehtipaperi 217 206 22,7 209 214 17.9 19,5 208 215 13,6
- Hienopaperi 8,7 8,6 93 74 94 93 82 8,0 95 1.2
Pakkaus- ja kuluttajatuoteryhma 8.3 11,0 8.3 6.9 98 6.6 10,7 97 12,7 8,6
Pakkausryhma 10,2 12,1 10,4 8,7 1,7 71 10,8 11,0 14,3 85
- Kartonki 13,6 16,4 138 12,7 14,4 99 15,0 15,4 18,7 11,3
- Aaltopahvipakkaukset 76 23 10,5 49 73 32 05 47 27 47
- Pakkausraaka-aineet 50 95 2,6 32 9.1 43 98 6.1 124 5,6
Pehmopaperiryhma 438 78 45 35 6,4 53 10,5 54 77 838
Tukkuri- ja tradingryhma 1,1 11 06 06 19 05 03 1.9 1,5 2,7
Selluryhma 10,4 15,7 20,2 6.4 19 -3,0 15,1 12,3 19,0 24,7
- Sellu 10,4 16,2 20,2 6.4 19 -3,0 15,1 12,3 208 26,1
- Sahatavara 0,0 46 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 46 12,5

KONSERNI 8,6 12,2 11,3 6,7 11 10 12,8 11,0 12,9 12,5




Metsé-Serlan tulos ennen satunnaiseria
yli kaksinkertaistui edelliseen neljannek-
seen verrattuna ja oli kolmannella neljan-
nekselld 95 miljoonaa euroa. Tulosparan-
nus johtui lahes kaikkien paatuotteiden
toimitusmaarien kasvusta seka sellun ja
hienopaperin myyntihintojen noususta.
Omavaraisuusaste oli 45,4 prosenttia ja
velkaisuusaste 68 prosenttia. Sijoitetun
padoman tuotto oli 9,5 prosenttia ja
oman padaoman tuotto 9,5 prosenttia.

Liikevaihto ja tulos

Metsa-Serlan liikkevaihto kasvoi 15 prosenttia
verrattuna edellisvuoden tammi-syyskuuhun ja
oli 3 080 miljoonaa euroa (2 679 miljoonaa
euroa 1-9/98). Vertailukelpoinen liikevaihto oli
edellisvuoden tasolla. Myyntihinnat jaivat kai-
kissa paatuotteissa edellisvuoden vastaavaa
ajanjaksoa alhaisemmiksi. Parantuneen kysyn-
nan ansiosta paatuotteiden toimitusmaarat
olivat viimevuotista suuremmat aikakauslehti-
paperia lukuun ottamatta. Liikevaihto kasvoi
kolmannella vuosineljanneksella toiseen nel-
jannekseen verrattuna lisddntyneiden toimitus-
maarien ja sellun myyntihintojen nousun
ansiosta.

Liikevoitto oli tammi-syyskuussa 265,6 mil-
joonaa euroa (327,5), miké on 8,6 prosenttia lii-
kevaihdosta. Liikevoittoa edellisen vuoden vas-
taavaan ajanjaksoon verrattuna heikensi ennen
kaikkea alhaisempi myyntihintataso seka edel-
lisvuotista selvasti korkeammat myynnin suo-
jauskulut valuuttajohdannaisista. Kannattavuus
parani merkittdvasti kolmannella vuosineljan-
neksella toiseen neljannekseen verrattuna,
miké johtui lahes kaikkien paatuotteiden toi-
mitusmaarien kasvusta seka sellun ja hieno-
paperin myyntihintojen noususta.

Tulos ennen satunnaiseria oli katsauskau-
della 198,8 miljoonaa euroa, mika edella mai-
nituista syistéa jai selvasti edellisvuoden vastaa-
van ajanjakson tuloksesta (260,2).

Konsernin nettorahoituskulut pysyivat edel-
lisvuoden tasolla ja olivat 66,8 miljoonaa euroa
(67,3). Rahoituskuluihin sisaltyvat kurssitappiot
valuuttamaaraisista lainoista kasvoivat 7,9 mil-
joonalla eurolla ja olivat 6,8 miljoonaa euroa
(1,17 miljoonaa euroa voittoa vuotta aiemmin).
Nettokorot ja muut rahoituskulut olivat 60,0
miljoonaa euroa (68,4). Kulujen alenemiseen
vaikutti pddasiassa edellisvuotta alhaisempi
korkotaso.

Myynnin suojauksesta valuuttajohdannai-
silla on kirjattu 48 miljoonan euron suojauskulut
likevaihdon oikaisuksi (3,4 miljoonan euron
suojauskulut vuotta aiemmin). Suojauksesta
johtuen Yhdysvaltain dollarin ja Englannin
punnan voimakkaasta vahvistumisesta katsaus-
kauden aikana ei saatu taytta hyotya myynti-
tuloihin. Syyskuun loppuun mennessa seka dol-
lari ettéd punta olivat vahvistuneet noin 9 pro-
senttia vuodenvaihteeseen verrattuna. Molem-
mat valuutat vahvistuivat voimakkaasti kahden
ensimmaisen vuosineljdnneksen aikana, mutta
kolmannella neljanneksella dollari heikkeni
hieman.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 34,3 mil-
joonaa euroa, josta kayttdomaisuuden myynti-
voitot olivat 14,8 miljoonaa euroa. Summaan
sisdltyy 8,6 miljoonan euron myyntivoitto Finn-
forest Oy:n osakkeiden myynnista.

Tulos verojen ja vahemmistoosuuden
jalkeen oli 123,6 miljoonaa euroa (155,8).

Verot perustuvat kauden tulokseen ja siséaltavat
laskennallisen verovelan muutoksen.

Kurssierojen kirjausperiaatetta on muutettu
vuoden alusta siten, ettd seka valuuttajohdan-
naisista etta valuuttalainoista realisoituneet
kurssierot jaksotetaan suojauskaudelle (6 kuu-
kautta), kun aiemmin realisoituneet kurssierot
kirjattiin valittomasti tulosvaikutteisesti ja aino-
astaan realisoitumattomat kurssierot jaksotet-
tiin. Kirjaustavan muutos paransi katsauskau-
den tulosta 12 miljoonalla eurolla aikaisempaan
kaytantoon verrattuna. Edellisvuoden lukuja ei
ole muutettu vastaamaan uutta kaytantoa.

Tunnusluvut

Osakekohtainen tulos oli 0,93 euroa (1,07
euroa 1-9/98). Sijoitetun paddoman tuotto heik-
keni edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon ver-
rattuna ja oli 9,5 prosenttia (12,1). Oman paa-
oman tuotto oli 9,5 prosenttia (13,7). Omavarai-
suusaste oli kauden lopussa 45,4 prosenttia
(45,3) ja velkaisuusaste 68 prosenttia (54).

TULOSLASKELMA (milj.euroa, luvut ovat tilintarkastamattomia)

Rahoitus

Korolliset nettovelat olivat syyskuun lopussa
1 324 miljoonaa euroa (1 233 miljoonaa euroa
31.12.1998).

Maksuvalmius on hyva. Konsernin likvidi-
teetti oli syyskuun lopussa 1 464 miljoonaa
euroa, josta 1 280 miljoonaa oli sitovia pitka-
aikaisia luottosopimuksia ja 184 miljoonaa likvi-
deja varoja ja sijoituksia. Liséksi konsernilla oli
lyhytaikaisia rahoitustarpeita varten kaytéssaan
ei-sitovia koti- ja ulkomaisia yritystodistusohjel-
mia ja luottolimiitteja noin 575 miljoonan euron
arvosta.

Nettovaluuttavirrasta oli syyskuun lopussa
suojattuna keskimaarin 6 kuukautta. Suojaus-
aste on kolmen vuosineljdnneksen aikana vaih-
dellut keskimaarin 6 ja 9 kuukauden valilla.
Ulkomaisen oman padoman positiosta oli kat-
sauskauden lopussa suojattuna 88 prosenttia.

Konsernin velkojen korkosidonnaisuusaika
oli syyskuun lopussa 15 kuukautta. Kolmen
vuosineljdnneksen aikana korkosidonnaisuus-
aika on vaihdellut 13 ja 16 kuukauden valilla.

Osakkeet
Metsa-Serlan B-osakkeen kurssin ylin notee-

raus Helsingin porssissa oli tammi-syyskuussa
10,00 euroa ja alin 5,85 euroa. Keskikurssi

1-9/99 % 1-9/98 % Muutos % 1-12/98 %
Liikevaihto 30801 1000 26786 1000 4015 150 35233 1000
Osuus osakkuusyhtigiden
tuloksista -0,2 6.1 6,3 5,1
Liiketoiminnan muut tuotot 34,3 20,8 135 329
Toimintakulut 2640,0 2196.0 -444.0 29292
Poistot 208,6 182,0 -26,6 2455
Liikevoitto 2656 86 32715 122 619 -189 3866 11.0
Kurssierot -6,8 11 -79 85
Muut rahoitustuotot ja -kulut -60,0 -21 -684 -25 8.4 883 -2.3
Tulos ennen satunnaiseria 1988 6.5 2602 97 61,4 -236 3068 87
Satunnaiset erat 0,0 16,7 -16,7 16,4
Tulos ennen veroja ja vahemmist6osuutta 1988 6.5 2769 103 -781 -282 3232 92
Verot -63,6 -81,7 18,1 -101.9
Véahemmistdosuus -11.6 -394 278 -39.1
Katsauskauden tulos 1236 40 1558 58 -322 206 1822 52
Veroina on huomioitu katsauskauden tulosta vastaavat verot.
TASE (milj.euroa)
9/1999 % 9/1998 % 121998 %
Vastaavaa
Pysyvét vastaavat 32695 66,2 29893 62,6 31736 66,7
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 5004 10,1 4469 94 4650 9,8
Muut vaihtuvat vastaavat 987,7 20,0 772,0 16,2 740,7 155
Likvidit varat 1836 37 562,6 1.8 3822 80
Yhteensa 4941,2 100,0 47708 100,0 47615 100,0
Vastattavaa
Osakepddoma ja muu oma p&doma 18951 383 17998 37,7 18266 384
Vahemmistdosuus 3503 71 362,8 76 3593 75
Pakolliset varaukset 464 09 52,1 11 561 12
Pitkdaikainen vieras pddoma 16085 326 1704, 35,7 16741 352
Lyhytaikainen vieras pddoma 10409 211 852,0 179 8454 177
Yhteensa 49412 100,0 47708 100,0 47615 100,0



oli 7,82 euroa. Vuoden 1998 keskikurssi oli
7,77 euroa. B-osakkeen kurssi oli 8,45 euroa
katsauskauden lopussa 30.9.1999. B-osakkeen
vaihto oli 280,7 miljoonaa euroa ja 35,2 pro-
senttia osakekannasta. A- ja B-osakkeiden
markkina-arvo 30.9.1999 oli yhteensd 1 176,4
miljoonaa euroa.

Metsaliitto Osuuskunta omistaa 39,3 pro-
senttia Metsa-Serla Oyj:n osakkeista, ja ndiden
osakkeiden tuottama aanivalta on 64,7 prosent-
tia. Kansainvéliset sijoittajat omistavat 37,8 pro-
senttia osakkeista.

Liiketoimintaryhmat ja toimialojen
markkinakehitys

PAPERIRYHMA

Paperiryhmén kannattavuus parani edellisvuo-
den vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Kan-
nattavuuden parantuminen johtui paaosin alhai-
semmasta sellun hinnasta ja hienopaperiteh-
taiden lisdéntyneista toimitusmaaristd. Tammi-
syyskuun liikevoitto oli 159,0 miljoonaa euroa
(136,9). Kuluvan vuoden toiseen neljdnnekseen
verrattuna heina-syyskuun liikevoitto parani

9,8 miljoonalla eurolla. Tama johtui pdaosin
kasvaneista toimitusmaaristé ja lievasti kohon-
neista hienopapereiden myyntihinnoista kol-
mannen neljanneksen aikana.

Paperiryhman liikevaihto kasvoi 21 prosent-
tiaja oli 1 233,7 miljoonaa euroa (1 021,6).
Toimitusmaarat lisdantyivat 26 prosenttia vime
vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.
Kasvu johtuu péaasiallisesti vuoden alussa
Paperiryhmaan liitettyjen UK Paperin tehtaiden
toimituksista. Koko ryhmaén vertailukelpoiset
toimitusmaarat kasvoivat 4 prosenttia edellis-
vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

Aikakauslehtipaperidivisioonan tammi-
syyskuun liikevoitto pysyi edellisvuoden vas-
taavan ajanjakson tasolla ja oli 86,1 miljoonaa
euroa (84,6). Heinad-syyskuun liikevoitto parani
3,4 miljoonalla eurolla toiseen vuosineljdnnek-
seen verrattuna lievasti parantuneen kaynti-
asteen ansiosta.

Paallystetyn aikakauslehtipaperin (LWC)
kysynta Lansi-Euroopassa pysyi katsauskau-
della edellisvuoden vastaavan ajanjakson
tasolla. Metsé-Serlan toimitusmaaréat laskivat
2 prosenttia. Seisokkien aiheuttamat tuotannon
menetykset tammi-syyskuussa vastasivat kes-
kimaarin 21 paivan tuotantoa. Valuuttamaarai-
set hinnat olivat keskimaarin 4 prosenttia alem-
mat kuin tammi-syyskuussa viime vuonna.

Hienopaperidivisioonan katsauskauden
likevoitto parani selvasti vuoden 1998 tammi-
syyskuuhun verrattuna ja oli 72,9 miljoonaa
euroa (52,3). Huolimatta alhaisemmista myyn-
tihinnoista kokonaiskannattavuus kasvoi paran-
tuneen tuotantotehokkuuden ja lisdédntyneiden
myyntimaarien seka alhaisemman sellun kes-
kihinnan ansiosta. Kuluvan vuoden kolmannen
neljdnneksen liikevoitto parani 6,4 miljoonalla
eurolla toiseen vuosineljannekseen verrattuna
johtuen paaosin paperin hintojen lievasta vah-
vistumisesta loppukesan aikana. Divisioonan

tehtailla seisokkien aiheuttamat tuotannon
menetykset tammi-syyskuussa vastasivat
keskimaarin 24 paivan tuotantoa.

Paallystetyn hienopaperin kysynta katsaus-
kaudella nousi 8 prosenttia edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Metsé-
Serlan toimitusmaarat kasvoivat 38 prosenttia.
Paasyy kasvuun oli UK Paperin Sittingbournen
tehtaan liittdminen Paperiryhmaan vuoden
alusta lukien. Vertailukelpoinen toimitusmaa-
rien kasvu oli 12 prosenttia. Etenkin Biberistin
ja Aanekosken hienopaperitehtaat lisasivat
toimituksiaan. Valuuttamaaradiset myyntihinnat
olivat keskiméarin 8 prosenttia viime vuoden
tammi-syyskuuta alemmat.

Paallystamattomien hienopapereiden
kysynta Lansi-Euroopassa kasvoi katsauskau-
della 3 prosenttia edellisvuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna. Metsé-Serlan toimitus-
maarat kasvoivat 92 prosenttia UK Paperin
New Thamesin tehtaan toimitusten ansiosta.
Vertailukelpoiset toimitusmaarat laskivat
2 prosenttia edellisvuoden vastaavasta ajan-
jaksosta. Tammi-syyskuun valuuttamaaraiset
hinnat jaivat 12 prosenttia viime vuoden
vastaavasta ajanjaksosta.

Metsa-Serlan erikoispapereiden toimitus-
maarat supistuivat 14 prosenttia verrattuna
viime vuoden tammi-syyskuuhun. Toimitus-
maarien lasku oli seurausta erikoispapereiden
tuoterationalisoinnista ja siita, ettd Dachaun
tehtaalla luovuttiin erikoispapereiden valmis-
tuksesta.

UK Paperin tehtaiden toiminnan tehos-
tamisohjelma kapasiteetin nostamiseksi ja
henkildstomaaran vahentamiseksi on edennyt
suunnitelmien mukaisesti. Tehtaiden terveh-
dyttdmisohjelma tdhtdd muun muassa
230 henkildn vahentamiseen vuoden
2000 puolivaliin mennessa.

PAKKAUSRYHMA

Pakkausryhman liikevoitto tammi-syyskuussa
oli 81,2 miljoonaa euroa (99,5). Liikevoitto laski
edellisen vuoden vastaavasta ajanjaksosta joh-
tuen joidenkin tuotteiden alhaisemmista toi-
mitusmaarista ja etenkin l&hes kaikkien tuot-
teiden selvasti heikommasta hintatasosta. Hin-
tojen lasku kuitenkin pyséhtyi pddsaantdisesti
jo ensimmaisen vuosipuoliskon aikana ja kulu-
neella seka edelliselld vuosineljannekselld on
korotettu joidenkin tuotteiden hintoja. Kuluvan
vuoden toiseen neljdnnekseen verrattuna kol-
mannen neljdnneksen liikevoitto kasvoi 4,7 mil-
joonalla eurolla, mika johtui kartonkidivisioonan
lisddntyneista toimitusmaarista ja aaltopahvi-
divisioonan kannattavuuden parantumisesta.
Pakkausryhman liikevaihto tammi-syyskuussa
laski 4 prosenttia edellisvuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna ja oli 793,3 miljoonaa
euroa (824,6).

Pakkausryhman divisioonajako muuttui
1.5.1999 alkaen. Vertailukelpoisuuden sailytta-
miseksi ryhmén katsaukset tehd&én vanhan
divisioonajaon mukaisesti kuluvan vuoden
loppuun saakka.

Kartonkidivisioonan liikevoitto tammi-
syyskuussa oli 57,2 miljoonaa euroa (73,7).
Kannattavuutta heikensi edellisvuoden vas-
taavaan ajanjaksoon verrattuna selvasti alhai-
sempi myyntihintataso. Euromaaréaiset keski-
hinnat jéivat 4 prosenttia alle edellisvuoden
vertailujakson. Divisioonan yhteenlasketut toi-
mitusmaarat sen sijaan ovat kasvaneet alku-
vuoteen verrattuna ja tammi-syyskuun toimi-
tusmaarat saavuttivat viime vuoden vastaavan
jakson tason. Tasta johtuen kolmannella nel-
janneksella liikevoitto parani hieman edelliseen
neljannekseen verrattuna.

Taivekartongin kysynté Euroopassa laski
tammi-syyskuussa ldhes 5 prosenttia verrat-
tuna viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon.
Metsé-Serlan toimitukset Eurooppaan sen
sijaan lisdantyivat 2 prosenttia ja Euroopan
ulkopuolelle yli 10 prosenttia. Menekin kasvu
on voimistunut viime kuukausien aikana.

Tapettikartongin toimitukset jaivat kat-
sauskautena selvasti vimevuotista pienem-
miksi eikd kysynnan elpymisesta ole merkkeja
nakyvissa.

Aaltopahvidivisioonan tammi-syyskuun
liikevoitto parani selvésti edellisvuoden vastaa-
vaan ajanjaksoon verrattuna ja oli 12,6 miljoo-
naa euroa (3,9). Kannattavuus parani ennen
kaikkea Venajan yksikoissé, joissa toimitus-
maarat ovat lisdadntyneet merkittavasti edellis-
vuoden tammi-syyskuuhun verrattuna. Vastaa-
vasti seka pakkausten etta pakkaavan teollisuu-
den vienti Venajalle on hiipunut, mika on hei-
kentanyt kannattavuutta Suomen yksikdissa.

Divisioonan kannattavuus parani kol-
mannella vuosineljannekselld toiseen nel-
jannekseen verrattuna lahinnd Suomen ja
Tanskan yksikoéiden kohentuneen kannatta-
vuuden ansiosta.

Aaltopahvipakkausten kysyntd Euroopassa
on vuoden aikana laskenut 2 prosenttia. Metsé-
Serlan pddmarkkina-alueista Pohjoismaissa ja
Baltiassa kysynnéan lasku on ollut tatakin suu-
rempi verrattuna viime vuoden vastaavaan
aikaan. Venajan lisaksi Kreikassa toimitusmaa-
rat ovat kasvaneet selvasti. Kokonaisuutena
divisioonan toimitukset pysyivat viime vuoden
tasolla.

Myyntihinnat olivat katsauskaudella
Pohjoismaissa ja Kreikassa keskimaarin viime
vuoden tammi-syyskuun tasolla. Baltiassa
hinnat ovat laskeneet ja Venajalla selvasti nous-
seet viime vuoden devalvaation seurauksena.

Pakkausraaka-ainedivisioonan liikevoitto
tammi-syyskuussa laski selvasti edellisvuoteen
verrattuna ja oli 11,4 miljoonaa euroa (21,9).
Paasyy kannattavuuden heikkenemiseen oli
viime vuoden vastaavaa ajanjaksoa selvasti
alhaisempi hintataso. Toimitusmaarat sen
sijaan olivat kaikissa tuotteissa viimevuotista
suuremmat. Vuoden toiseen neljdnnekseen
verrattuna kolmannen neljanneksen liikevoitto
oli samalla tasolla.

Edellisen vuoden tammi-syyskuuhun ver-
rattuna valkopintaisen linerin kysyntéa Euroo-
passa on noussut yli 5 prosenttia. Kesan aikana
kuitenkin seka linerin etta flutingin kysynta



on kaantynyt selvaan nousuun. Myos hinnat
ovat hieman nousseet vuoden alun tilantee-
seen verrattuna.

Tammi-syyskuussa Metséa-Serlan liner-
toimitukset kasvoivat 7 prosenttia ja fluting-
toimitukset 5 prosenttia vime vuoden vastaa-
vaan aikaan verrattuna. Euromaaraiset hinnat
olivat 6-10 prosenttia edellisvuotta alhaisem-
mat. Kemihierteen toimitukset lisdantyivat
4 prosenttia edellisvuodesta.

MeTsA Tissue OvJ

Metsa Tissuen liikevaihto tammi-syyskuussa
oli 432,5 miljoonaa euroa (257,9). Liikevaihtoa
kasvattivat viime joulukuussa toteutetut yritys-
ostot Saksassa. Katsauskauden liikevoitto oli
20,8 miljoonaa euroa (20,1). Vuoden kolman-
nen neljanneksen liikevaihto ja liikevoitto kas-
voivat hieman toiseen neljannekseen verrat-
tuna. Liikevoitto jai kuitenkin ennakoitua hei-
kommaksi, mika johtui erityisesti sellun ja
muiden kuituraaka-aineiden huomattavista hin-
nankorotuksista, joita ei ole pystytty siirtdmaan
myyntihintoihin yhta nopeasti.

Pehmopaperin kysyntéd Pohjoismaissa
kasvaa noin 1 prosentin vuodessa. Manner-
Euroopassa kysynta kasvaa 3 prosentin vuo-
sivauhtia ja Puolassa kasvu on 5 prosenttia.
Pitkan aikavalin markkinandkymat Euroopassa
ovat suotuisat, vaikka téna ja ensi vuonna
alan laajennusinvestoinnit ylittavatkin kasvun.
Tama on koko alkuvuoden vaikuttanut alenta-
vasti hintatasoon Keski-Euroopan markkinoilla.

Jalostettujen pehmopaperituotteiden
hinnat olivat Pohjoismaissa katsauskaudella
keskimaarin edellisvuoden vastaavan ajanjak-
son tasolla. Myds leivin- ja ruuanlaittopaperei-
den hinnat ovat pysyneet ennallaan.

Pehmopaperijalosteiden toimitukset olivat
Pohjoismaissa katsauskaudella edellisvuoden
vastaavan ajanjakson tasolla. Yritysostojen
seurauksena ryhméan markkinaosuus ja toimi-
tukset Manner-Euroopassa kasvoivat merkitta-
vasti edellisvuoteen verrattuna.

Pohjoismaissa toiminta on kehittynyt suun-
nitelmien mukaisesti, ja tulos on parempi edel-
lisvuoden vastaavaan aikaan verrattuna. Sak-
sasta ostetut yhtiot toimivat télla hetkelld ope-
ratiivisesti yhtena kokonaisuutena ja syner-
gioiden hyddyntaminen ja toimintojen kehitta-
minen on aloitettu. Varsovan tehtaan kehitta-
misen vaikein vaihe on ohi ja nyt voidaan
keskittya pelkastaan pehmopaperiliiketoimin-
nan kannattavuuden parantamiseen.

Metsa Tissuen osakkeen kurssi Helsingin
Porssissa vaihteli tammi-syyskuussa 6,46
euron ja 14,00 euron valilla. Keskikurssi oli
10,87 euroa. Katsauskauden lopussa 30.9.1999
kurssi oli 12,00 euroa. Osakkeiden vaihto oli
110,0 miljoonaa euroa ja 33,8 prosenttia osa-
kekannasta. Metsa-Serla kasvatti omistusosuu-
tensa Metsa Tissuessa kolmannen neljannek-
sen aikana 65,6 prosenttiin SCA:n hankittua
19,3 prosenttia yhtidn osakkeista.

ForesT House
(Tukkuri- ja tradingryhma)

Tukkuri- ja tradingryhmén liikkevoitto tammi-
syyskuussa oli 5,3 miljoonaa euroa (4,0).

Tukkuridivisioonan toimitukset kasvoivat
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrat-
tuna 45 prosenttia ja vertailukelpoinen kasvu
oli 8 prosenttia. Verrattuna tdman vuoden
toiseen neljannekseen kolmannen neljannek-
sen toimitusmaarat pysyivat samalla tasolla.
Kilpailutilanne on muuttumaton ja jatkuu edel-
leen kireana kaikilla paamarkkina-alueilla. Muu-
toksia kilpailutilanteessa ei ole nakyvissa aina-
kaan lyhyella tdhtayksella. Hintataso on paran-
tunut kaikilla markkina-alueilla kolmannen nel-
janneksen aikana.

Ison-Britannian tukkurimarkkinoilla kysynta
vilkastui kolmannen neljanneksen loppupuo-
lella. Paallystetyn hienopaperin hintatason ale-
neminen pysahtyi vuoden toisella neljannek-
selld ja osa ilmoitetuista hinnankorotuksista on
saatu toteutettua. Lisdksi hintojen uskotaan
nousevan vieléd loppuvuoden aikana.

UK Paper -yrityskaupan yhteydessé oste-
tun Guppyn integrointi Metsa-Serlaan on suju-
nut suunnitelmien mukaisesti. Englannin tukku-
reiden tukitoimintojen keskittdmiselld saavute-
taan merkittavia kustannussaastoja vielad kulu-
van vuoden aikana.

Tradingliiketoiminnan kehitys on ollut kat-
sauskautena odotettua parempi Aasian ja Etela-
Amerikan seka Yhdysvaltojen markkinoilla.
Vuoden alussa aloitettu divisioonan uudelleen-
organisointi seka kustannusten alentamisohjel-
mat ovat vaikuttaneet myonteisesti divisioonan
tulokseen. Isossa-Britanniassa tradingtoiminta
ei ole kehittynyt odotusten mukaisesti markki-
noiden kirean kilpailutilanteen ja alhaisen hinta-
tason johdosta.

SELLURYHMA

Selluryhman liikevoitto oli tammi-syyskuussa
54,7 miljoonaa euroa (88,1). Ryhman kannatta-
vuutta heikensi sellun alhainen hintataso. Euro-
maaraiset myyntihinnat olivat noin 10 prosent-
tia alhaisemmat kuin edellisen vuoden vastaa-
vana ajanjaksona. Ryhman liikevoitto parani kui-
tenkin selvasti vuoden toiseen neljdnnekseen
verrattuna, mika oli seurausta sellun kohon-
neista markkinahinnoista.

Selluryhman liikevaihto oli 528,2 miljoonaa
euroa, mika on 6 prosenttia pienempi kuin edel-
lisen vuoden vastaavana ajanjaksona (560, 1
miljoonaa euroa). Ryhman likkevaihtoa laski
alhaisempi myyntihintataso, mutta sita vastaa-
vasti kasvatti Joutsenon lisdantynyt tuotanto-
kapasiteetti.

Sellun kysynta on jatkunut hyvéana kevaasta
lahtien ja sellutehtaiden kayntiasteet ovat olleet
korkealla. Uusien paperikoneiden kaynnistyttya
Kiinassa ja Indonesiassa seka pitka- etta lyhyt-
kuituisen sellun kayttoé on lisddntynyt huomat-
tavasti. My6s Euroopassa ja Yhdysvalloissa
hienopaperitehtaiden kayntiasteet ovat olleet
hyvat. Sellun tarjonta on vahentynyt, koska

Pohjois-Amerikassa on pyséaytetty vanhoja sel-
lutehtaita.

Norscanin selluvarastot nousivat heina-elo-
kuussa vain noin 100 000 tonnia, miké on
normaalia vdhemman. Syyskuussa Norscanin
varastot laskivat 190 000 tonnilla ja olivat
kuukauden lopussa 1,27 miljoonaa tonnia.
Sellun asiakasvarastot ovat tilastojen mukaan
Euroopassa korkeahkot, USA:ssa normaalit ja
Aasiassa matalat.

Sellun hinta on vuoden aikana noussut
tasaisesti. Havusellun hinta oli vuodenvaih-
teessa 460 dollaria, nousi kesalla 520 dollariin
ja syyskuussa 560 dollariin. Marraskuun alusta
hinnaksi on ilmoitettu 600 dollaria. Koivusellun
hintakehitys on ollut jonkin verran nopeampaa.
Alkuvuodesta koivusellun hinta oli 360 euroa,
kesalla 460-480 euroa, syyskuussa 500 euroa ja
lokakuun alusta 535 euroa.

Investoinnit ja rakennejarjestelyt

UK Paperin 20 miljoonan euron investointi-
ohjelma tehtaiden tuotantokapeikkojen pois-
tamiseksi ja paperikoneiden hydtysuhteiden
nostamiseksi etenee suunnitelmien mukaan.
Ohjelma saadaan paatokseen ensi vuoden
ensimmadisen neljanneksen aikana.

Biberistin tehtaalla on aloitettu 10 mil-
joonan euron investointiohjelma paperin jal-
kikasittelyosaston tuotantokapeikkojen poista-
miseksi ja asiakaspalvelun parantamiseksi. Pro-
jekti siséltad uuden automaattivaraston rakenta-
misen. Investointi valmistuu kesalld 2000.

Tampereen ja Nokian aaltopahvitehtaiden
toiminta yhdistetaan ja Tampereelle syntyy
kapasiteetiltaan noin 50 000 tonnin aalto-
pahvipakkausyksikkd. Tehtaalla on paatetty
toteuttaa investointiohjelma, johon siséltyy uusi
aaltopahvikonelinja, jalostuksen modernisointi-
investointeja seka varastointijarjestelman auto-
matisointi. Investoinnit valmistuvat ensi vuoden
alkupuolella. Tehtaiden yhdistamisen ja tuotan-
non automatisoinnin seurauksena henkildsté-
maara pienenee 420 henkildsta 300 henkiloon.

Metsé Tissuen katsauskauden investoinnit
olivat 22,5 miljoonaa euroa. Merkittdvimmat
investoinnit ovat huhtikuussa kaynnistynyt
Mantén tehtaan kasipyyhelinja, kesé-heina-
kuussa kaynnistynyt Mariestadin wc- ja keittio-
paperien jalostuslinja sekd Nyboholmin teh-
taalla marraskuussa kayttdon otettava uusi
CCM-tuotantolinja, joka parantaa Metsa
Tissuen kilpailukykya niin laadun kuin tuotta-
vuudenkin suhteen.

Asnekosken sellutehtaan kuivauskoneelle
on syyskuussa asennettu kenkéapuristin. Inves-
tointi on osa Adnekoski 2000 -investointi-
ohjelmaa, jonka tavoitteena on nostaa tuotanto-
kapasiteettia 60 000 tonnilla 500 000 tonniin
vuodessa.

Joutsenon sellutehtaalla on paatetty kuitu-
linjan uusintainvestoinnista. Kuitulinjainvestointi
on jatkoa Joutsenon sellutehtaan kehittami-
selle, joka aloitettiin voimalaitoksen ja lipea-
linjan uusinnalla. Kuitulinjan uusintainvestointi
maksaa noin 250 miljoonaa euroa. Sen tavoit-



Metsa-Serla-konserni (luvut ovat tilintarkastamattomia)

Osavuosikatsaus 1.1. - 30.9.1999

TUNNUSLUVUT SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO LIKETOIMINNOITTAIN, %
1-9/99 1-9/98 1-12/98 1999 Vuosi
Osakekohtainen tulos, euroa 0,93 1,07 1,27 1-9 1998 1997
(laimennettu 1-9/99; 0,80 euroa) Paperiryhma 17.8 16,0 49
Sijoitetun padoman tuotto, % 95 12,1 11,0 - Aikakauslehtipaperi 25,5 25,5 1.4
Oman pagoman tuotto, % 95 13,7 116 - Hienopaperi 13,1 10,1 1,0
Bruttoinvestoinnit milj. euroa 285 190 412 Pakkaus- ja Kuluttajatuoteryhma 123 138 16,2
Henkilosto keskimaarin 16 550 14725 14611 Pakkausryhma 13,6 15,1 16.3
9/99 9/98 12/98 - Kartonki 14,8 17,0 18,7
Osakekohtainen oma padoma, euroa " " " - Aaltopahvipakkaukset 189 79 14,0
Omavaraisuusaste, % 45,4 45,3 459 - Pakkausraaka-aineet 72 135 12,2
Velkaisuusaste, % 68 54 60 Pehmopaperiryhma 7.9 10,0 19,2
Tukkuri- ja tradingryhma 6,7 48 17,2
Selluryhma 75 8,0 14,9
KONSERNIN VASTUUT, milj.euroa - Sellu 75 8,0 14,2
9/99 9/98 12/98 - Sahatavara 0.0 0,0 26,5
Omasta puolesta 316 444 450 KONSERNI 9,5 11,0 11,2
Osakkuusyhtididen puolesta 1 16 15
Saman konsernin yritysten puolesta 17 5 "
Muiden puolesta 30 3 3
Yhteensa 365 468 479
SIJOITETTU PAAOMA LIIKETOIMINNOITTAIN, milj. euroa
30.9. 3112, 31.12.
AVOIMET JOHDANNAISSOPIMUKSET, milj.euroa 1999 1998 1997
Brutto- joista Brutto- Brutto- Paperiryhma 1266,0 1143,2 11215
méadrd  kaannettyja maérd maaré Pakkausryhma 840,6 91,7 816,0
9/99 sopimuksia 9/98 12/98 Pehmopaperiryhma 3670 350,8 168,7
Korkojohdannaiset 4636 2584 9172 6066 Tukkuri- ja tradingryhma 1327 100,1 58,5
Valuuttajohdannaiset 2319 946 3913 3791 Selluryhma 968,6 9709 991,6
Osakejohdannaiset 0 0 0 10 Muu padoma 3728 516,5 746,8
Yhteensa 6954 3530 13087 9867 KONSERNI 39477 38732 39031
Kirjaamaton arvostusero avoimista johdannaissopimuksista laskettuna markkinahintaan
oli katsauskauden lopussa -18,7 milj.euroa.
TUOTANTO, 1000 tonnia
Nelja 1-10 Neljanneksittdin
1999 1998 1199 1199 199 vV 98 198 1198 198 V97
Aikakauslehtipaperi 509 537 180 162 167 162 175 177 185 182
Hienopaperi 1079 760 363 353 363 245 244 241 275 259
Kartonki 481 500 169 157 155 133 166 167 167 155
Aaltopahvi 168 154 58 56 54 68 52 52 50 52
Fluting 179 183 64 56 59 55 64 54 65 60
Liner 210 226 77 50 83 61 79 68 79 79
CTMP 82 78 28 21 27 20 27 24 21 24
Pehmopaperi 332 202 110 109 13 62 68 65 69 56
Sellu 1295 1262 453 418 424 413 422 409 431 428
Sahatavara, m* 0 116 0 0 0 0 0 0 116 128



teena on nostaa Joutsenon sellutehtaan kapasi-
teetti nykyiseltéd 410 000 tonnin tasolta 600 000
tonniin vuodessa. Kapasiteetin lisdys koskee
pitkakuituista armeerausmassaa ja se menee
kokonaan omistajayhtidille.

Metsé&-Botnia lunasti 1.7.1999 Oyj Kyro Abp:n
omistamat 3 prosenttia Oy Metsa-Rauma Ab:n
osakekannasta. Samalla Metsaliitto Osuus-
kunta lunasti Keskinainen Elakevakuutusyhtio
Tapiolan omistaman 3 prosentin osakemaaran
Metsa-Raumasta. Osakekaupat perustuvat
Metsa-Rauman perustamisen yhteydessa 1994
solmittuun osakassopimukseen.

Metsa-Serla myi elokuussa 10 prosentin
omistusosuutensa Finnforest Oy:ssd Metsé-
liitto Osuuskunnalle. Kauppahinta oli 13,6 mil-
joonaa euroa, josta syntyi myyntivoittoa 8,6 mil-
joonaa euroa.

Pohjolan Voima Oy:n osakkaat ovat tehneet
uudelleenjarjestelyja séahkén myynnissa ulko-
puolisille asiakkaille. Jarjestelyyn liittyvien Poh-
jolan Voima Oy:n osakkeiden kauppojen yhteis-
arvo on noin 300 miljoonaa euroa, josta Metsé-
Serla Oyj:n tytaryhtion Metsa-Botnian osuus on
noin 3 prosenttia ja Metsa-Botnialle syntyva
myyntivoitto 7 miljoonaa euroa. Myyntivoitto
tuloutuu vuoden viimeisella neljdnneksella.

Metsa-Serla on paassyt sopimukseen
Biberistin paperitehtaan myyneen, sittemmin
konkurssiin menneen, yhtion konkurssipesan
kanssa. Konkurssipesa vaati Metsa-Serlalta lisa-
kauppahintaa, koska se katsoi myyjayhtion
silloisen johdon myyneen tehtaan liiketoimin-
nan liian alhaiseen hintaan. Valttadkseen pit-
kallisen ja kalliin oikeusprosessin Metsa-Serla
suostui maksamaan lisékauppahintana 6,7 mil-
joonaa Sveitsin frangia, jolloin Biberistin lopul-
liseksi kauppahinnaksi muodostuu 83,4 miljoo-
naa Sveitsin frangia (52 miljoonaa euroa).

Metsa-Sellu Oy fuusioitiin emoyhtié Metsa-
Serla Oyj:hin katsauskauden lopussa. Fuusio
liittyy yhtion selluliiketoiminnan myyntiin Oy
Metsa-Botnia Ab:lle vuonna 1997. Fuusiolla ei
ole vaikutusta Metséa-Serla-konsernin vuoden
1999 tulokseen eikd omaan paaomaan.

Vuosi 2000

Metséa-Serlan yksikoittain konsernitasoisena
hankkeena hoidettu vuosi 2000 -projekti on
edennyt suunnitelmien mukaisesti. Osaprojek-
tien tilannetta valvotaan kuukausittaisella kes-
kitetylla raportoinnilla. Vuosi 2000 -valmiuden
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Konsernihallinto
Revontulentie 6

02100 Espoo

PL 20

02020 METSA
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seuranta sisaltyy myos sisaisen ja ulkoisen
tilintarkastuksen tarkastusohjelmiin. Merkitta-
vimpien tietojarjestelméatoimittajien kanssa on
yhteisty0ssa varmistettu hankkeiden resurs-
sointi ja eteneminen eri toimipisteissa. Liike-
toiminnan ulkoisten riskien analysointiin on
katsauskaudella kiinnitetty erityistd huomiota.

Katsauskaudella vuosi 2000 -projektin pai-
nopistealueita ovat olleet tietojarjestelmien
yhteentoimivuustestaukset ja varasuunnitel-
mien viimeistely mahdollisten hairiétilanteiden
varalle. Merkittdvimpien tietojarjestelméatoimit-
tajien kanssa on tehty yhteistydta vuoden-
vaihteen varallaolojarjestelyjen suunnittelussa
ja valmistelussa.

Palvelu- ja tavarantoimittajiemmme vuosi
2000 -valmiuteen liittyvien riskien selvittdmista
ja varasuunnitelmien laatimista on jatkettu
yhteistydssa konsernin ostojohdon ja liike-
toimintayksikdiden kanssa. Tehdyisséa selvityk-
sissé ei ole havaittu sellaisia Metséa-Serlan like-
toimintojen jatkuvuutta vaarantavia riskejd, joita
ei voida poistaa tai joihin ei voida riittavasti
varautua.

Projektin edettya viimeistelyvaiheeseen on
vahvistunut kasitys, ettéd alkuperdinen kustan-
nusbudjetti (7,5 miljoonaa euroa) alittuu.

Henkilosto

Henkildstdn méaara oli syyskuun lopussa 16 083
henkilda (14 312 henkildd 30.9.1998). Suo-
messa tyoskenteli 7 536 (7 690) ja ulkomailla
8 547 (6 622) henkil6a. Konsernin henkildsto-
maaraan sisaltyy 50 prosenttia Saksassa toi-
mivien MD Papierin ja Albbruckin tehtaiden
henkildstdsta. Yritysostojen vaikutus henki-
|6stdmaaran lisdykseen oli 2 558 henkilda.
Muuten henkiléstd vaheni 787 henkilolla
edellisvuoden syyskuun loppuun verrattuna.
Vuodenvaihteessa henkilostomaara oli 15 221
henkila.

Lahiajan nakymat

Aikakauslehtipapereiden hyvan kysyntatilan-
teen arvioidaan jatkuvan ainakin koko kuluvan
vuoden. Vuoden ajan jatkunut hintojen lasku
on saatu pysdhtymaan, ja hinnat ovat lievasséa
nousussa. Aikakauslehtipapereiden kannatta-
vuuden ennustetaan sailyvan nykyiselld tasolla.
Hienopapereiden kysynta, etenkin paallys-
tetyissa laaduissa, on jatkunut poikkeuksellisen

hyvana koko vuoden ajan. Vuosituhannen vaih-
teen ldhestymisen ja nousevien myyntihintojen
ennakoidaan pitdvan kysynnan vilkkaana myos
loppuvuonna. Hienopaperidivisioonan viimeisen
vuosineljdnneksen kannattavuuden arvioidaan
heikkenevan lievasti, mikéli sellun nousevaa
hintaa ei tdysimaaraisesti pystyta siirtamaan
paperin myyntihintoihin.

Paallystettyjen painopapereiden kysynnan
ennakoidaan jatkuvan poikkeuksellisen hyvana
loppuvuoden aikana, kun taas vuoden 2000 alun
markkinatilanteeseen liittyy perinteista vuoden-
vaihdetta enemman epavarmuustekijoita.

Pakkauskartonkien kysynnan odotetaan voi-
mistuvan edelleen loppuvuonna. Ryhman tuot-
teista tapettikartongin kysynté on edelleen
heikko, eiké loppuvuonna tilanteeseen odoteta
suuria muutoksia. Seké kartonkien etta pak-
kausten hintoja tullaan korottamaan syksyn
aikana lahes kaikissa tuoteryhmissa, mutta hin-
nankorotusten vaikutukset nakyvat tuloksessa
paaosin vasta vuodenvaihteen jalkeen. Pak-
kausryhmén liikevoiton odotetaan viimeisella
vuosineljdnnekselld pysyvan nykyisella tasolla
ja koko vuoden likkevoiton jaavan siten viime
vuotta pienemmaksi.

Metsa Tissuen kuluvan vuoden tulosta
rasittavat ostettujen yritysten toiminnan ja
markkina-aseman kehittdmiseen tarvittavat
panostukset. Lisaksi raaka-ainehinnat ovat
nousseet myyntihintoja nopeammin. Naista
syistd ryhman tulos ennen satunnaiseria jaa
viimevuotista heikommaksi.

Sellun kysynnén odotetaan pysyvan hyvéana
loppuvuoden ajan ja Norscanin tuottajavarasto-
jen laskevan tasaisesti vuoden loppua kohti.
Hyvan kysynnan ja toteutettujen hinnankoro-
tusten ansiosta Selluryhman liikevoiton enna-
koidaan paranevan vuoden viimeiselld neljan-
neksella kolmanteen neljdnnekseen verrattuna.
Koko vuoden liikevoiton odotetaan kasvavan
viime vuoteen verrattuna.

Metsa-Serla-konsernin kolmannen vuosi-
neljdnneksen tulos oli ennakoitua parempi joh-
tuen markkinoiden piristymisesta odotettua
nopeammin. Markkinatilanteen ennakoidaan
pysyvan hyvana myods viimeiselléd vuosineljan-
neksella ja tuloksen yltdvan kolmannen neljan-
neksen tasolle. Koko vuoden tulos tullee kui-
tenkin jaamaan edellisvuotta alhaisemmaksi.
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