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Metsi-Serla Oy;j

* Liikevaihto 1 004 miljoonaa euroa (939).

« Liikevoitto 77,6 miljoonaa euroa (121,1).

¢ Tulos ennen satunnaiserii 59,6 miljoonaa euroa (92,5).
* Osakekohtainen tulos 0,28 euroa (0,41).

Arvoisa osakkeenomistaja,

Vuosi 1999 on alkanut Metsé-Serlalle suotuisammin kuin vield ennen joulua odotettiin. Sellun hinnat ovat pysyneet
alhaisella tasolla, mutta ne ovat nyt vuoden toisen neljdnneksen alussa nousseet. Vaikka paperin hinnat ovat olleet lie-
vassa laskussa, seka paallystettyjen aikakauslehtipapereiden etta etenkin paallystettyjen hienopapereiden tilauskannat
kasvoivat vuoden alussa, miké vahensi ennakoituja tuotantoseisokkeja. Tasta huolimatta olemme joutuneet kieltdy-
tymaan huonohintaisista tilauksista. Myos kartonkien markkinatilanne on antanut mahdollisuuden tuotantokapasiteetin
vuoden 1998 lopun tasoa tehokkaampaan kayttéon. Pehmopaperin avainmarkkinoilla kilpailutilanne on sailynyt ennal-
laan. Vuoden ensimmaisen neljdnneksen tulos heijastaa Metsa-Serlan uudistettua rakennetta ja parantunutta siséista
tehokkuutta, jotka yhdessa ovat antaneet yhtidlle mahdollisuuden hyddyntda markkinoiden lievaa elpymista alkuvuoden
aikana.

On huomionarvoista, etta tdssa sellun hintasuhdanteen kuopassa paperin hinnat eivat ole romahtaneet niin kuin yleenséa
aikaisemmin. Paperien aiempaa vakaampaa hintakehitystd voidaan muun muassa selittaa silla, ettd paperiteollisuudessa
on jo syntynyt suurempia strategisesti suuntautuneita yhtioitd. Nayttaakin siltd, ettd ndma suuremmat pelaajat pyrkivat
pitkan tahtéayksen suunnittelulla kukin omaan tavoitteeseensa ja etta néin koko teollisuuden historiallisesti korkea suh-
danneherkkyys on vahentymassa.

Metsé-Serlalle on edelleen tarkeda etsia sopivia tilaisuuksia osallistua tdhan teollisuusalan keskittymisprosessiin. On téar-
kead, ettemme vain kulje trendin mukana, vaan tarkastelemme huolellisesti jokaisen tilaisuuden verraten sitd omiin stra-
tegisiin ja taloudellisiin tavoitteisimme. Uskomme pitkan tdhtdyksen strategiseen ajatteluun, mutta haluamme joka ker-
ta varmistaa, ettei ‘strateginen hinta’ ole liian kallis. Me Metsa-Serlassa pyrimme sopeutumaan ympardivan toiminta-
kentdn muutoksiin ja kdyttamaan hyvaksi niiden tarjoamia mahdollisuuksia. Yksittdinen yhtio voi vaikuttaa vain vahan
markkinatilanteeseen, mutta se voi hyddyntda muutosta tehokkaasti.

Metsé-Serla jatkaa edelleen fokusoitumista strategiansa mukaisesti. Sisdiset omistusjarjestelyt lukuisine osaomistuksi-
neen tekevat Metsa-Serlan rakenteesta vaikeammin analysoitavan verrattaessa yhtiota sen kilpailijoihin. Tdma vaikuttaa
osakearvoamme alentavasti. Etsimme aktiivisesti tilaisuuksia osallistua teollisuuden alan konsolidoitumiseen, ja pyrim-
me positiivisesti vaikuttamaan myds rakenteiden selkeyttamiseen.

Vuoden toisen neljanneksen aikana oletamme kysynnan pysyvan alkuvuoden tasolla. Tasta syystd meidéan on jatkettava
taistelua alenevia paperin hintoja vastaan kieltdytymalla halpahintaisista tilauksista ja siis rajoitettava seké papereiden
ettd kartonkien tuotantoa. Sellun hintojen lahdettya nyt nousuun teemme parhaamme paperin hintojen nostamiseksi.
Tama on tarpeen, koska sellun hinnan noustua toisen neljanneksen alussa paperin kannattavuus alenee koko ajan.
Metsé-Serlassa uskomme edelleen vuoden 1999 toisen vuosipuoliskon tuovan tullessaan parannusta markkinatilan-
teeseen. Vahvemman markkina-aseman ja parantuneen kilpailukyvyn avulla Metsé-Serla on valmis hyddyntdmaan
vuoden toisen puoliskon odotettua positiivista suhdannekehitystd. Koko vuoden 1999 markkinatilanne jaénee vuoden
1998 toteutunutta tilannetta huonommaksi. Tasta syystad ennakoimme Metsé-Serlan tuloksen vuonna 1999 olevan
merkittdvasti ldhes ennatysvuoden 1998 tuloksen alapuolella.
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Jorma Vaajoki
toimitusjohtaja



Kehitys vuosineljanneksittain

LIIKEVAIHTO
Milj. euroa

Paperiryhma

- Aikakauslehtipaperi

- Hienopaperi

Pakkaus- ja Kuluttajatuoteryhma
Pakkausryhma

- Kartonki

- Aaltopahvipakkaukset

- Pakkausraaka-aineet

- Sisdinen myynti, Pakkausryhma
Pehmopaperiryhma

Tukkuri- ja tradingryhma
Selluryhma

- Sellu

- Sahatavara

- Sisdinen myynti, Selluryhma
Sisdinen myynti ja muu toiminta
KONSERNI

LIIKEVOITTO JA TULOS
Milj. euroa

Paperiryhméa

- Aikakauslehtipaperi

- Hienopaperi

Pakkaus- ja Kuluttajatuoteryhma
Pakkausryhma

- Kartonki

- Aaltopahvipakkaukset

- Pakkausraaka-aineet
Pehmopaperiryhma
Tukkuri- ja tradingryhma
Selluryhma

- Sellu

- Sahatavara

Muu toiminta
LIIKEVOITTO

% liikevaihdosta

Kurssierot
Muut rahoitustuotot ja -kulut

TULOS ENNEN SATUNNAISERIA

% liikevaihdosta
LIIKEVOITTO, %

Paperiryhméa

- Aikakauslehtipaperi

- Hienopaperi

Pakkaus- ja kuluttajatuoteryhma
Pakkausryhma

- Kartonki

- Aaltopahvipakkaukset

- Pakkausraaka-aineet
Pehmopaperiryhma
Tukkuri- ja tradingryhma
Selluryhma

- Sellu

- Sahatavara
KONSERNI

-

Neljannes |
1999 1998
401,7 354,9
1245 1416
2772 2133
4024 370,2
256,9 280,7
134,6 152,0
53,0 56,3
75,7 81,2
6,4 8.8
1455 89,5
167,7 1226
158,5 216,6
158,5 1914
0,0 291
0,0 -39
-126,2 -1255
0041 9388

Neljannes |
1999 1998
52,8 50,6
26,7 304
26,1 20,2
394 46,9
30,1 40,0
19,3 284
8l 15
6,9 10,1
93 6,9
32 19
3,0 41,2
30 399
0,0 13
-20,8 -19,5
77,6 1211
17 129
0,1 -3,2
-17.9 254
59,6 925
59 99

Neljannes |
1999 1998
131 14,3
214 215
9,4 95
9.8 12,7
1,7 14,2
14,4 18,7
73 2
9,1 124
6,4 1.7
19 15
1.9 19,0
1.9 208
0,0 45
17 12,9
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IV 98
3345
140,6
193,9
3243
2394
1255
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0,0
0,0
73,4
8446
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432
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17,0
12,4

17
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0,0
05
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-19.8

46,6

55
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3.0
3.0
0,0
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11198
326,6
130,5
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3423
259,0
142,6
56,7
70,1
-10,4
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1034
166,7
166,7
0,0
0,0

-100,4
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11198
414
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28,0
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03
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0,0
4,0
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0,0
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Neljanneksittiin

1198
3401
138,6
2015
370,0
2849
1547

57.9

794

7.1

85,1
1251
176,8
176,8

0,0
0,0

-110,8

901,2

198 v 97 97 197
3549 3477 316,6 2932
1416 145,7 128,2 174
2133 202,0 1884 175,8
370,2 358,9 3431 3335
280,7 2723 265,7 2548
152,0 1431 1472 138,1

56,3 574 53,8 53,1

81,2 717 720 718

8.8 5,9 7.3 8,2

89,5 86,6 774 78,7
122,6 799 70,0 703
216,6 2301 2168 190,7
1914 2018 196,8 164,2

291 33,6 24,1 316

-3.9 5,4 -4,0 -5,0

-1255  -1018  -108,6 -75,9

938,8 9148 8379 8118

Neljanneksittéin

1198
449
288
16,1
36,0
315
239
2,1
49
45
24
217
217
0,0
5,6
994

11,0
0,1
-23,5
76,0
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198 v 97 97 197
50,6 223 16,5 8,7
304 19,8 15,5 72
202 25 1.0 15
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15 2,1 25 29
10,1 44 5,7 12
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3.2 -284 -7 -20,1
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Metséa-Serlan tulos ennen satunnaiseria oli
28 prosenttia edellistd neljannesta parempi
ja oli 59,6 miljoonaa euroa. Se oli kuitenkin
edellisvuoden vastaavaa ajanjaksoa hei-
kompi. Omavaraisuusaste oli 42,7 prosent-
tia ja velkaisuusaste 74 prosenttia. Sijoite-
tun pddoman tuotto oli 8,2 prosenttia ja
oman paaoman tuotto 8,8 prosenttia.

Liikevaihto ja tulos

Metsa-Serlan liikevaihto kasvoi 7 prosenttia
verrattuna edellisvuoden tammi-maaliskuuhun
ja oli 1 004 miljoonaa euroa (939 miljoonaa eu-
roa 1-3/98). Liikevaihdon kasvu johtui vuoden-
vaihteessa toteutetuista yritysostoista. Vertai-
lukelpoinen liikevaihto laski 5 prosenttia. Sekéa
toimitusmaarat ettd myyntihinnat olivat useim-
missa tuotteissa selvasti edellisvuoden vas-
taavaa ajanjaksoa alhaisemmalla tasolla.

Viime vuoden viimeiseen neljannekseen
verrattuna vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi
hieman johtuen hienopaperin, kartonkien ja
sellun kohentuneista toimitusmaarista.

Konsernin kannattavuus oli raportointikau-
tena ennakoitua parempi. Kannattavuutta nos-
tivat ennen kaikkea hienopapereiden odotet-
tua parempi kysynta seka Yhdysvaltain dollarin
ja Englannin punnan vahvistuminen suhteessa
euroon. Dollarin kurssi oli maaliskuun lopussa
lahes 9 prosenttia ja punnan kurssi 6 prosent-
tia vuodenvaihdetta korkeampi. Liikevoitto oli
77,6 miljoonaa euroa, miké on 30 prosenttia
parempi kuin viime vuoden viimeiselld neljan-
neksella, mutta jai odotetusti selvasti alle
edellisvuoden vastaavan ajanjakson (121,1).
Liikevoitto oli 7,7 prosenttia liikevaihdosta.

Tulos ennen satunnaiseria oli 59,6 miljoo-
naa euroa, mika vastaavasti oli vime vuoden
viimeista neljdnnesta parempi, mutta ensim-
maisté neljannesta heikompi (92,5).

Konsernin nettorahoituskulut olivat 18,0
miljoonaa euroa (28,6). Rahoituseriin ei sisally
merkittavia valuuttakurssieroja (3,2 miljoonaa
euroa tappiota vuotta aiemmin).

Myynnin suojauksesta valuuttajohdannai-
silla on kirjattu 13 miljoonan euron kurssitap-
piot liikevaihdon oikaisuksi (14,0 miljoonan
euron kurssitappiot vuotta aiemmin).

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 8,5 mil-
joonaa euroa, josta kayttdomaisuuden myynti-
voitot 2,2 miljoonaa euroa.

Katsauskauden tulos verojen ja vdhemmis-
toosuuden jalkeen oli 37,3 miljoonaa euroa
(57,2). Verot perustuvat kauden tulokseen ja
sisaltavat laskennallisen verovelan muutoksen.

Kurssierojen kirjausperiaatetta on muutet-
tu vuoden alusta siten, etté seka valuuttajoh-
dannaisista etté valuuttalainoista realisoitu-
neet kurssierot jaksotetaan suojauskaudelle (6
kuukautta), kun aiemmin realisoituneet kurssi-
erot kirjattiin valittdmasti tulosvaikutteisesti ja
ainoastaan realisoitumattomat kurssierot jak-
sotettiin. Kirjaustavan muutos paransi katsaus-
kauden tulosta 9 miljoonalla eurolla aikaisem-
paan kdytantdon verrattuna. Edellisvuoden
lukuja ei ole muutettu vastaamaan uutta kay-
tantoa.

Tunnusluvut

Osakekohtainen tulos oli 0,28 euroa (0,41
1-3/98).

Sijoitetun pddoman tuotto heikkeni edellis-
vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna ja
oli 8,2 prosenttia (13,1). Oman pddoman tuot-
to 0li 8,8 (15,7).

Omavaraisuusaste oli kauden lopussa
42,7 prosenttia (42,9) ja velkaisuusaste 74
prosenttia (56).

Rahoitus

Korolliset nettovelat olivat maaliskuun lopussa
1 423 miljoonaa euroa (31.12.1998: 1 233).

Maksuvalmius on hyva. Konsernin likvidi-
teetti oli maaliskuun lopussa 1 443 miljoonaa
euroa, josta 1 150 miljoonaa oli sitovia pitka-
aikaisia luottosopimuksia ja 293 miljoonaa lik-
videja varoja ja sijoituksia. Lisaksi konsernilla
oli lyhytaikaisia rahoitustarpeita varten kaytos-
saan ei-sitovia koti- ja ulkomaisia yritystodis-
tusohjelmia ja luottolimiittejd noin 437 miljoo-
nan euron arvosta.

Nettovaluuttavirrasta oli maaliskuun lopus-
sa suojattuna keskimaéarin 6 kuukautta. Suo-
jausaste on alkuvuonna vaihdellut 6 ja 9 kuu-

TULOSLASKELMA (milj.euroa, luvut ovat tilintarkastamattomia)

1-3/99
Liikevaihto 1004,1
Osuus osakkuusyhtigiden
tuloksista 1.4
Liiketoiminnan muut tuotot 85
Toimintakulut 866,7
Poistot 66,9
Liikevoitto 71,6
Kurssierot 0,1
Muut rahoitustuotot ja -kulut -17.9
Tulos ennen satunnaiseria 59,6
Satunnaiset erét 0,0
Tulos ennen veroja ja vahemmistéosuutta 59,6
Verot -18.8
Vahemmistdosuus 35
Katsauskauden tulos 37,3

Veroina on huomioitu katsauskauden tulosta vastaavat verot.

TASE (milj.euroa)

3/1999
Vastaavaa
Pysyvat vastaavat 32824
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 514,6
Muut vaihtuvat vastaavat 9711
Likvidit varat 2925
Yhteensa 5060,6
Vastattavaa
Osakepddoma ja muu oma padoma 18005
Véhemmistdosuus 359,3
Pakolliset varaukset 53,0
Pitkaaikainen vieras pddoma 1688,9
Lyhytaikainen vieras pddoma 1158,9
Yhteensa 5060,6

kauden valilla. Ulkomaisen oman pdaoman po-
sitiosta oli katsauskauden lopussa suojattuna
noin 90 prosenttia.

Konsernin velkojen korkosidonnaisuusaika
oli maaliskuun lopussa 15 kuukautta. Alkuvuo-
den aikana korkosidonnaisuusaika on vaihdel-
lut 13 ja 15 kuukauden valilla.

Osakkeet

Metséa-Serlan B-osakkeen kurssin ylin notee-
raus Helsingin Porssissa tammi-maaliskuussa
oli 7,50 euroa ja alin 5,85 euroa. Keskikurssi
oli vastaavana aikana 6,60 euroa. Vuoden
1998 keskikurssi oli 7,77 euroa. B-osakkeen
kurssi oli 6,90 euroa katsauskauden lopussa
31.3.1999.

B-osakkeiden vaihto oli 83,45 miljoonaa
euroa ja 12,3 prosenttia osakekannasta. A- ja
B-osakkeiden markkina-arvo 31.3.1999 oli
yhteensa 952 miljoonaa euroa.

Metsaéliitto Osuuskunta omistaa 39,3 pro-
senttia osakkeista ja osakkeiden tuottama
aanivalta on 64,1 prosenttia. Kansainvaliset
sijoittajat omistavat 34,0 prosenttia osakkeista.

Osinkoa vuodelta 1998 maksettiin 2,60
markkaa osakkeelta (0,437 euroa). Osingot
maksettiin 30.3.1999. Osinkopolitiikkansa mu-

% 1-3/98 %  Muutos % 1-12/98 %
100,0 938,8 100,0 65,3 70 35233 100,0
29 -43 51
6.4 21 32,9
766,5 -100,2 29292
60,5 -6,4 2455
7,7 1211129 -435 -36,0 3866 11,0
-3.2 31 8,5
1.8 254 -30 75 883 -23
59 925 99 -329 -356 3068 87
32 3.2 16,4
59 95,7 10,2 -36,1 -37,7 3232 92
-25,2 6.4 -101,9
-13.3 98 -39,1
3.7 572 6.1 -199 -348 1822 52
% 3/1998 % 12/1998 %
64,8 3014,1 62,8 31736 66,7
10,2 4491 9,4 465,0 9.8
19,2 656,4 13,7 740,7 15,5
58 6785 141 3822 8,0
100,0 47981 1000 47615 100,0
35,6 17155 358 18266 384
7.1 3424 71 359,3 75
1.0 53.8 1.1 56,1 1.2
334 17629 368 16741 352
229 923,5 19,2 8454 177
100,0 47981 1000 47615 100,0



kaan yhti6 pyrkii jakamaan osinkoa vahintaan
yhden kolmasosan osakekohtaisesta vuosi-
tuloksestaan.

Hallituksella ei ole voimassa olevia osa-
keanti- eiké vaihtovelkakirja- tai optiolainojen
liikkeeseenlaskuvaltuuksia.

Hallitus

Metséa-Serla Oyj:n varsinaisessa yhtio-
kokouksessa 18.3.1999 valittiin hallituksen
uusiksi jaseniksi maanviljelijd Runar Lillandt ja
varatoimitusjohtaja Matti Niemi Eero Oittilan
ja Curt Lindblomin tilalle. Muut jasenet valittiin
uudelleen. Hallituksen puheenjohtajana jatkaa
paajohtaja Antti Oksanen.

Liiketoimintaryhmat ja
toimialojen markkinakehitys

PAPERIRYHMA

Paperiryhman kannattavuus parani hieman
edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon verrat-
tuna. Kannattavuuden parantuminen johtuu
alhaisemmasta sellun hinnasta ja hienopaperi-
tehtaiden lisdéntyneista toimitusmaarista.
Tammi-maaliskuun liikkevoitto oli 52,8 miljoo-
naa euroa (50,6).

Paperiryhmaén liikkevaihto kasvoi 13 pro-
senttia ja oli 401,6 miljoonaa euroa (354,9).
Toimitusmaarat lisaantyivat 20 prosenttia vii-
me vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattu-
na. Kasvu johtuu vuoden alussa Paperiryh-
maan liitettyjen UK Paperin tehtaiden toimi-
tuksista. Koko ryhmén vertailukelpoiset toimi-
tusmaarat pysyivat lahes edellisvuoden vas-
taavan ajanjakson tasolla.

Vuoden 1998 viimeiseen neljannekseen
verrattuna kuluvan vuoden ensimmaisen nel-
janneksen liikkevoitto parani 9,6 miljoonalla eu-
rolla. Kannattavuuden paranemiseen vaikutti-
vat ennen kaikkea hienopaperikoneiden kayn-
tiasteiden nousu seka Englannin punnan ja
Yhdysvaltain dollarin vahvistuminen.

Aikakauslehtipaperidivisioonan tammi-
maaliskuun liikevoitto oli 26,7 miljoonaa euroa
(30,4). Kannattavuus heikkeni hieman edellis-
vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna
alentuneiden kadyntiasteiden ja heikentyneiden
hintojen seurauksena. Edelliseen vuosineljan-
nekseen verrattuna liikevoitto parani hieman.

Paallystetyn aikakauslehtipaperin (LWC)
kysynté eli tehdastoimitukset Lansi-Euroopas-
sa vahenivat katsauskaudella edellisvuoden
vastaavan kauden tasosta 2 prosenttia. Met-
sa-Serlan toimitukset supistuivat vastaavasti
11 prosenttia. Toimitusmaérien lasku johtui
kuluvan vuoden ensimmaisen neljanneksen
aikana toteutetuista hintatasoa tukevista aika-
kauslehtipaperikoneiden tuotantoseisokeista
seké Plattlingin tehtaan helmikuisesta 10 vuo-
rokauden investointiseisokista. Valuuttamaa-
raiset hinnat olivat keskimaarin 4 prosenttia
alemmat kuin tammi-maaliskuussa viime
vuonna.

Hienopaperidivisioonan katsauskauden
liikevoitto parani selvasti vuoden 1998 ensim-

maiseen neljdnnekseen verrattuna ja oli 26,1
miljoonaa euroa (20,2). Huolimatta laskeneista
myyntihinnoista kokonaiskannattavuus kohosi
|&hinnad kasvaneiden myyntimaarien ja alhai-
semman sellun keskihinnan seurauksena.
Tammi-maaliskuun kannattavuus parani myoés
viime vuoden viimeiseen neljannekseen ver-
rattuna. Paaasiallisina syina liikkevoiton nou-
suun olivat vuoden alkupuolella parantunut
kysynta ja koneiden kayntiasteiden nousu.

Paallystetyn hienopaperin kysynta
katsauskaudella pysyi samalla tasolla kuin vii-
me vuoden vastaavana ajanjaksona. Metsa-
Serlan toimitusmaarat kasvoivat 33 prosenttia.
Paédsyyna kasvuun oli UK Paperin Sittingbour-
nen tehtaan liittdminen Paperiryhmaan vuo-
den alusta lukien. Vertailukelpoinen toimitus-
maaérien kasvu oli 9 prosenttia. Etenkin Bibe-
ristin ja Adnekosken hienopaperitehtaat kas-
vattivat toimituksiaan. Valuuttamaéaraiset hin-
nat olivat keskimaarin 13 prosenttia viime vuo-
den tammi-maaliskuuta alemmat.

Paallystamattomien hienopapereiden ky-
synta pysyi Lansi-Euroopassa katsauskaudella
edellisvuoden vastaavan ajanjakson tasolla.
Metséa-Serlan toimitusmaérat kasvoivat UK
Paperin New Thamesin tehtaan toimitusten an-
siosta 83 prosenttia. Vertailukelpoiset toimitus-
maarat supistuivat 3 prosenttia. Tammi-maalis-
kuun valuuttamaaraiset hinnat jaivat 15 prosent-
tia viime vuoden vastaavasta ajanjaksosta.

Metsé-Serlan erikoispapereiden toimitus-
maarat supistuivat 10 prosenttia verrattuna
viime vuoden tammi-maaliskuuhun. Toimitus-
madrien lasku oli pddosin seurausta erikois-
papereiden tuoterationalisoinnista.

UK Paperin vuoden 1998 lopussa julkistet-
tu yrityskauppa astui voimaan 1.1.1999. UK
Paperin tehtaat valmistelevat toiminnan tehos-
tamisohjelmaa kapasiteetin nostamiseksi ja
henkildstdmaaran vahentamiseksi. UK Paperin
Sittingbournen ja New Thamesin paperitehtai-
den ja jakeluverkoston integrointi Metsa-Ser-
laan on meneilladn. Maaliskuussa julkaistiin
tehtaiden tervehdyttdmisohjelma, joka tahtaa
230 henkildn vahentéamiseen 18 kuukauden
aikana.

PAKKAUSRYHMA

Pakkausryhman kannattavuus heikkeni tammi-
maaliskuussa edellisvuoden vastaavaan aikaan
verrattuna. Liikevoitto oli 30,1 miljoonaa euroa
(40,0). Kannattavuutta heikensi lahes kaikkien
ryhman tuotteiden vuoden 1998 ensimmaista
neljannesta heikompi kysynta ja alhaisempi
hintataso. Viime vuoden viimeiseen neljannek-
seen verrattuna kannattavuus kuitenkin parani
merkittavasti ja liikevoitto l&hes kaksinkertais-
tui. Pakkausryhman liikevaihto oli 256,9 mil-
joonaa euroa (280,7).

Kartonkidivisioonan liikevoitto laski edel-
lisvuoden tammi-maaliskuuhun verrattuna ja
oli 19,3 miljoonaa euroa (28,4). Kannattavuutta
heikensivat seka alentunut kysynta etté hei-
kompi hintataso erityisesti Euroopan markki-
noilla. Viime vuoden viimeiseen neljannek-
seen verrattuna kannattavuus kuitenkin parani

selvasti Iahinnd suurempien toimitusmaarien
ansiosta.

Taivekartongin kulutus Lansi-Euroopassa
laski 10 prosenttia viime vuoden vastaavaan
ajankohtaan verrattuna. Myds Metséa-Serlan
toimitukset Eurooppaan vahenivat ja olivat
4 prosenttia alhaisemmat kuin viime vuoden
vastaavana aikana. Sen sijaan toimitukset
Euroopan ulkopuolelle pysyivat lahes samalla
tasolla.

Viime vuoden jalkimmaisellé puoliskolla
alkanut Venajan taloustilanteen heikkenemi-
nen vaikutti merkittavasti tapettikartonkiasiak-
kaittemme, eurooppalaisten tapetinvalmistaji-
en, jalostustoiminnan supistumiseen. Tilanne
on jatkunut myo6s kuluvana vuonna ja vahenta-
nyt tapettikartongin toimituksiamme Euroop-
paan. Kiristyneen kilpailutilanteen vuoksi seka
tapetti- ettd taivekartonkien hintakehitys on
ollut aleneva, ja omien tuotteittemme hinnat
olivat 7 prosenttia alemmat kuin viime vuoden
vastaavana aikana.

Aaltopahvidivisioonan kannattavuus
parani tammi-maaliskuussa edellisvuoden vas-
taavaan ajanjaksoon verrattuna. Liikevoitto oli
3,9 miljoonaa euroa (1,5). Kannattavuuden
nousu johtuu ennen kaikkea alhaisemmista
raaka-ainehinnoista seké Venajan tehtaiden
piristyneesté toimitustilanteesta ja kannatta-
vuudesta. Kannattavuus parani myos viime
vuoden viimeiseen neljannekseen verrattuna.

Aaltopahvipakkausten kysynta Euroopassa
oli vuoden alkukuukausina selvasti alempi kuin
edellisena vuonna erityisesti niissé maissa, joi-
den elintarvikevienti Venajalle lahes pyséhtyi.

Aaltopahvidivisioonan toimitukset olivat
tammi-maaliskuussa 4 prosenttia ja hinnat 8
prosenttia alemmat kuin edellisena vuonna.

Pakkausraaka-ainedivisioonan liikevoit-
to laski edellisvuoden tammi-maaliskuuhun
verrattuna ja oli 6,9 miljoonaa euroa (10,1).
Kannattavuuden heikkeneminen johtui lahinna
alhaisemmasta hintatasosta. Liikevoitto oli kui-
tenkin parempi kuin edellisen neljanneksen
liikevoitto. Tama johtuu paaasiassa eri yksikdi-
den alentuneista kustannuksista sekd Kemiart-
linereiden menestymisestd markkinoilla.

Linerin ja erityisesti flutingin kysynta paa-
markkinoilla oli merkittavasti pienempi kuin
vastaavana ajanjaksona viime vuonna. Kemi-
hierteen kysynta sen sijaan kasvoi. Metsa-
Serlan liner-toimitukset kuitenkin kasvoivat
6 prosenttia, mutta flutingin toimitukset laski-
vat 10 prosenttia viime vuoden vastaavaan
ajanjaksoon verrattuna.

Tuotteiden hinnat ovat laskeneet kaikissa
ryhmissa viime vuoden vastaavasta ajankoh-
dasta 5 — 10 prosenttia.

Pakkausryhmalle uusi organisaatio

Tarkastelukautena Pakkausryhmén organisaa-
tiota uudelleenryhmiteltiin muodostamalla kol-
me divisioonaa: Customer, Box ja Board. Jar-
jestelylla tuetaan asiakkaiden merkkituottei-
den markkinointia ja vahvistetaan arvoketjun
hallintaa raaka-aineista valmiisiin kuluttajapak-
kausratkaisuihin.



Customer-divisioona vastaa Pakkaus-
ryhman kartongin, pakkausraaka-aineiden ja
valmiiden kuluttajapakkausratkaisujen markki-
noinnista, myynnistéa, asiakaspalvelusta ja lo-
gistiikasta.

Box-divisioona vastaa pakkausten tuotan-
nosta ja toimituksista sekd myynnistéa paikalli-
sesti toimiville yrityksille. Divisioonaan kuulu-
vat kaikki aaltopahvi- ja kotelotehtaat.

Board-divisioonaan kuuluvat kaikki karton-
ki- ja pakkausraaka-ainetehtaat. Divisioona
vastaa tuotannosta seka osallistuu aktiivisesti
myyntiin ja asiakasyhteistydhon.

Uusi organisaatio astuu voimaan 1.5.1999.

MEeTsA Tissue Ovy

Metséa Tissuen liikevaihto vuoden ensimmai-
sella neljanneksella oli 145,5 miljoonaa euroa
(89,5). Liikevaihtoa kasvattivat paaasiassa
viime joulukuussa toteutuneet yritysostot
Saksassa. Ryhman liikevoitto oli 9,3 miljoonaa
euroa (6,9).

Pehmopaperin kysynté Pohjoismaissa kas-
vaa noin prosentin vuodessa. Manner-Euroo-
passa kysyntéa kasvaa kolmen prosentin vuosi-
vauhtia. Puolassa kasvu on reilusti yli viisi pro-
senttia. Viime vuosina pehmopaperin kysynta
ja tarjonta ovat koko Euroopassa olleet koh-
tuullisesti tasapainossa, mutta viime syk-
systa alkaen kilpailu on kiristynyt kasvua suu-
rempien tuotannon laajennusinvestointien takia.
Pehmopaperin kysyntatilanteessa ei katsaus-
kaudella tapahtunut merkittavia muutoksia.

Jalostettujen pehmopaperituotteiden hin-
nat ovat Pohjoismaissa samalla tasolla kuin
viime vuoden alkupuolella. Manner-Euroopas-
sa hintataso on laskenut hieman. Leivin- ja
ruoanlaittopaperien hinnat ovat pysyneet en-
nallaan. Pehmoraakapaperien hinnat ovat las-
keneet jonkin verran.

Pehmopaperijalosteiden toimitukset Poh-
joismaissa olivat edellisen vuoden vastaavan
ajan tasolla. Yritysostojen seurauksena Man-
ner-Euroopan toimitukset olivat olennaisesti
korkeammat kuin edellisend vuonna.

Saksasta viime vuoden lopulla hankittujen
Streppin ja Halstrickin liiketoimintojen yhdisty-
misprosessi on edennyt suunnitelmien mu-
kaan. Yhtididen organisaatiot on yhdistetty, ja
niistd muodostetaan Saksaan yksi juridinen
Metséa Tissue -yhtio.

Metsa Tissuen osakkeen kurssi Helsingin
Porssissa vaihteli tammi-maaliskuussa 8,82
euron ja 7,00 euron valilla. Keskikurssi oli 8,07
euroa. Osakkeiden vaihto oli 1,5 prosenttia
osakekannasta. Metsa-Serla omistaa osak-
keista 56,9 prosenttia ja kansainvaliset sijoitta-
jat 21,9 prosenttia.

Forest HousE
(Tukkuri- ja tradingryhma)

Tukkuri- ja tradingryhman liikkevoitto oli 3,2 mil-
joonaa euroa (1,9). Tukkureiden toimitukset
kasvoivat edellisvuoden vastaavaan ajanjak-
soon verrattuna 42 prosenttia, vertailukelpoi-
nen kasvu oli 4 prosenttia.

Kilpailutilanne jatkuu kireana kaikilla paa-
markkina-alueilla. Ison-Britannian tukkurimark-
kinoilla kysynta ja hintataso laskivat edelleen
alkuvuodesta. Vaikka hintatason aleneminen
nayttaa toistaiseksi pysahtyneen, markkinat
ovat hermostuneet ja hintojen laskuun on
edelleen paineita.

Trading-liiketoiminnan kehitys on ollut ku-
luvan vuoden alussa odotettua parempi. Ky-
synta on elpynyt erityisesti Aasian markkinoil-
la. Alkuvuonna aloitettu divisioonan uudelleen-
organisointi seka kustannusten alentamis-
ohjelmat ovat vaikuttaneet positiivisesti divi-
sioonan tulokseen.

UK Paper -yrityskaupan yhteydessa oste-
tun Guppy Paperin integrointi Metsa-Serlaan
on sujunut suunnitelmien mukaisesti. Englan-
nin tukkureiden tukitoimintojen keskittamisella
saavutetaan merkittavia kustannussaastoja.

SELLURYHMA

Selluryhmén kannattavuus heikkeni tammi-maa-
liskuussa selvasti edellisvuoden ensimmaiseen
neljdnnekseen verrattuna. Liikevoitto oli 3,0 mil-
joonaa euroa (41,2). Kannattavuuden lasku joh-
tui sellun markkinahintojen oleellisesti alhai-
semmasta tasosta. Markkamaaraiset myyntihin-
nat olivat keskimaarin viidenneksen edellisvuo-
den vastaavaa ajanjaksoa alhaisemmat.

Viime vuoden viimeiseen neljannekseen
verrattuna ryhman likkevoitto parani hieman,
mika johtui ldahinna Yhdysvaltain dollarin kurs-
sin vahvistumisesta seka suuremmista toimi-
tusmaarista.

Selluryhman likkevaihto oli ensimmaisella
neljanneksellda 158,5 miljoonaa euroa, mika on
27 prosenttia pienempi kuin vuoden 1998
ensimmaisella neljanneksella (216,6).

Euroopassa paperitehtaiden suhteellisen
alhainen kayntiaste rajoitti edelleen sellun ky-
syntaa ensimmaisellé neljanneksella. Aasiassa
ja Pohjois-Amerikassa sellun kysynta oli sen
sijaan selvasti vilkkaampaa. Norscanin varas-
tot ovat laskeneet vuoden alusta, ja ne olivat
maaliskuun lopussa 1,5 miljoonaa tonnia.

Havusellun hinta on Euroopassa ollut vii-
me vuoden lokakuusta tasolla 460 Yhdysval-
tain dollaria tonnilta. Maaliskuun viimeisen vii-
kon sellun hintaindeksi nousi 470 dollariin.
Toukokuulle on ilmoitettu hinnankorotus 500
dollariin. Koivusellun hinta oli tammi-helmi-
kuussa 360 euroa, nousi maaliskuussa 380
euroon ja huhtikuussa kauppoja on tehty hin-
taan 420 euroa.

Investoinnit ja yrityskaupat

Viime vuoden lopulla sovittu UK Paperin yri-
tysosto toteutettiin kuluvan vuoden alussa.
Kauppa sisaltdad New Thamesin ja Sittingbour-
nen hienopaperitehtaat, siistauslaitoksen,
Guppy Paper —paperitukkurin seké puolet Gro-
vehurst-energiayhtion osakekannasta. Lopulli-
seksi kauppahinnaksi muodostui 94 miljoonaa
Englannin puntaa eli 134 miljoonaa euroa.
Plattlingin aikakauslehtipaperitehtaan mo-

lempien paperikoneiden modernisointitydt
saatiin paatokseen maaliskuussa. Kustannuk-
siltaan 15 miljoonan euron projekti nosti teh-
taan kokonaiskapasiteettia 10 prosentilla ja
paransi syvapainopaperin laatua. Investointi
parantaa myos tehtaan kustannuskilpailukykyéa
mahdollistamalla siistausmassan kayton lisaa-
misen tuotantoprosessissa.

Kemin kartonkikoneen puristinosan 20 mil-
joonan euron investointi valmistuu huhtikuus-
sa. Investoinnilla nostetaan koneen kapasi-
teettia 25 000 tonnilla. Samalla tuotteiden laa-
tua voidaan parantaa edelleen merkittavasti.

Ruotsissa Metsa Tissuen Katrineforsin
tehtaan jalostuksen laadun- ja tuottavuudenke-
hitysinvestointi valmistuu kevaan kuluessa ja
Nyboholmin laajennusinvestointi toteutuu ai-
kataulun mukaisesti joulukuussa.

Metsé-Botnian Joutsenon sellutehtaan uu-
den voimalaitoksen ja lipeélinjan kdyttéonotto
tapahtui lokakuussa 1998. Paalaitteiden tuo-
tannollinen koekayttd on paattynyt ja takuuai-
ka alkanut. Toimitukset hyvaksytaan loppuke-
vaan aikana.

Kaskisten sellutehtaalla on kdynnistynyt
soodakattilan sahkdsuodinprojekti. Investointi
maksaa noin 4 miljoonaa euroa ja sen tavoit-
teena on alentaa poOlypaastoja ilmaan. Kayt-
téonotto on vuodenvaihteessa.

Kemin sellutehtaalla meesauuniprojekti
etenee aikataulun mukaisesti. Meesauuni ote-
taan kayttoon kesalla 1999. Investointikustan-
nus on noin 12,6 miljoonaa euroa.

Asnekosken sellutehtaalla Adnekoski 2000
-ohjelmaan kuuluvat happi- ja pesuinvestoinnit
otettiin kayttddn maaliskuun lopussa. Kuivaus-
koneen kapasiteetin nostoon liittyvan investoin-
nin paalaitteet on tilattu. Tama investointi val-
mistuu syyskuussa. Kun koko 2000-ohjelma on
loppuunsuoritettu, tehtaan uusi kapasiteetti
nousee 450 000 tonnista 500 000 tonniin.

Vuosi 2000

Metséa-Serlan vuosi 2000 —projekti kdynnistet-
tiin kevaalld 1997 konsernitasoisena hankkee-
na. Projektissa maariteltiin liiketoimintayksik-
kokohtaiset vastuut ja sovittiin yhteisista toi-
mintatavoista. Projektin etenemista valvotaan
keskitetysti kuukausittaisella raportoinnilla.

Vuosi 2000 —valmiuden seuranta on huo-
mioitu my0s ulkoisen ja siséisen tilintarkastuk-
sen tarkastusohjelmissa. Merkittavimpien tie-
tojarjestelmatoimittajien kanssa on perustettu
yhteiset valvontaorganisaatiot hankkeiden
edistymisen varmistamiseksi.

Tilanne 31.3.1999

Projekti etenee kaikilla maéaritellyilla osa-alueil-
la suunnitelmien mukaisesti. Projektin paino-
piste on siirtymassa tietotekniikasta liiketoi-
minnan ulkoisten riskien analysointiin ja vara-
suunnitelmien tekemiseen.

Palvelu- ja tavarantoimittajiemme vuosi
2000 —valmiuteen liittyvia riskeja on kartoitet-
tu konsernin ostojohdon ja liiketoimintayksi-



Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.1999

Metsa-Serla-konserni (luvut ovat tilintarkastamattomia)

TUNNUSLUVUT SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO LIIKETOIMINNOITTAIN, %
1-3/99 1-3/98 1-12/98 1999 Koko vuosi
Osakekohtainen tulos, euroa 028 0,41 1,27 1-3 1998 1997
(laimennettu 1-3/99; 0,24 euroa) Paperiryhma 17,5 16,0 49
Sijoitetun pddoman tuotto, % 82 131 11,0 - Aikakauslehtipaperi 22,8 255 114
Oman pagoman tuotto, % 8.8 15,7 11,6 - Hienopaperi 14,1 10,1 1,0
Bruttoinvestoinnit, milj. euroa 182 57 412 Pakkaus- ja Kuluttajatuoteryhma 138 138 16,2
Henkilgsto keskimaarin 16134 14105 14611 Pakkausryhma 15,2 15,1 16,3
3/99 3/98 12/98 - Kartonki 14,8 17,0 18,7
Osakekohtainen oma pa&oma, euroa " 10 " - Aaltopahvipakkaukset 16,7 7.9 14,0
Omavaraisuusaste, % 42,1 42,9 45,9 - Pakkausraaka-aineet 15,7 135 12,2
Velkaisuusaste, % 74 56 60 Pehmopaperiryhméa 10,7 10,0 19,2
Tukkuri- ja tradingryhma 12,7 48 17.2
Selluryhmé 1.8 8,0 14,9
KONSERNIN VASTUUT, milj.euroa - Sellu 18 8,0 14,2
3/99 3/98 12/98 - Sahatavara 0.0 0,0 26,5
Omasta puolesta 439 768 450 KONSERNI 8.2 11,0 1.2
Osakkuusyhtiiden puolesta 15 17 15
Saman konsernin yritysten puolesta 4 4 "
Muiden puolesta 7 2 3
Yhteensd 465 791 479
SIJOITETTU PAAOMA LIIKETOIMINNOITTAIN, milj. euroa
313. 31.12. 31.12.
Avoimet johdannaissopimukset, milj.euroa 1999 1998 1997
Brutto- joista Brutto- Brutto- Paperiryhma 12818 11432 11215
maara  kaannettyja maard maard Pakkausryhma 843,0 79,7 816,0
3/99  sopimuksia 3/98 12/98 Pehmopaperiryhma 1115 100,1 58,5
Korkojohdannaiset 1039 574 7216 6 066 Tukkuri- ja tradingryhmé 3559 3508 168,7
Valuuttajohdannaiset 2 956 1513 4468 3791 Selluryhmé 975,7 9709 991,6
Osakejohdannaiset 0 0 0 10 Muu pddoma 4832 516,5 746,8
Yhteensa 3995 2087 11683 9867 KONSERNI 4051,1 38732 39031
Kirjaamaton arvostusero avoimista johdannaissopimuksista laskettuna markkinahintaan oli
katsauskauden lopussa -19,8 milj.euroa.
TUOTANTO, 1000 tonnia
Neljannes | Neljanneksittédin
1999 1998 199 vV 98 1198 1198 198 v 97 197 1197
Aikakauslehtipaperi 167 185 167 162 175 177 185 182 181 162
Hienopaperi 363 275 363 245 244 241 275 259 238 223
Kartonki 155 167 155 133 166 167 167 155 162 141
Aaltopahvi 54 50 54 68 52 52 50 52 57 51
Fluting 59 65 59 55 64 54 65 60 63 52
Liner 83 79 83 61 79 68 79 79 74 69
CTMP 21 21 21 20 27 24 27 24 26 78
Pehmopaperi 13 69 13 62 68 65 69 56 54 56
Sellu 424 431 424 413 422 409 431 428 436 408
Sahatavara, m*® 0 116 0 0 0 0 116 128 104 127



koiden kanssa yhteistydssa. Kaikkiin sellaisiin
kartoituksessa havaittuihin riskeihin, joita ei
voida kokonaan poistaa voidaan kasityksem-
me mukaan riittavasta varautua niin, etteivat
ne aiheuta Metsa-Serlan toiminnan jatkuvuu-
den kannalta oleellista riskia.

Tamanhetkisen kasityksen mukaan projek-
tin alustavan arvion mukaiset kokonaiskustan-
nukset (7,5 miljoonaa euroa) alittuvat.

Henkilosto

Henkiléston maara oli maaliskuun lopussa

16 096 henkiloa (14 158 31.3.1998). Suomes-
sa tyOskenteli 7 787 (7 828) ja ulkomaisissa
yksikdissa 8 309 (6 330). Konsernin henkilos-
tOmaaraan sisaltyy 50 prosenttia Saksassa toi-
mivien MD Papierin ja Albbruckin paperitehtai-
den henkildstdsta. Yritysostojen ja —myyntien
nettovaikutus henkildstomaaran lisaykseen oli
2 870 henkiléa. Muuten henkildstd vaheni 932
henkil6lla edellisvuoden maaliskuun loppuun
verrattuna. Vuodenvaihteessa henkilostomaa-
ra oli 15 221 henkil®a.

Lahiajan nakymat

Aikakauslehtipapereiden kysynnén ennakoi-
daan pysyvan tyydyttdvana vuoden toisella

Metsi-Serla Oyj
Konsernihallinto
Revontulentie 6
02100 Espoo
PL 20
02020 METSA
Puh. 01046 11
Fax 01046 94355

www.metsaserla.com

neljanneksella, mutta sen ei uskota yltavan
viime vuoden vastaavan ajanjakson tasolle.
Hintojen arvioidaan pysyvan suhteellisen va-
kaina ja kannattavuuden hyvéana.

Hienopapereiden alkuvuoden korkean ky-
synnan on arvioitu osin perustuneen jakelijoi-
den varastojen kasvuun. Koska kysynnassa on
ollut spekulatiivisia piirteita, kasvun ennakoi-
daan kevaan aikana heikkenevan. Hiljenevista
paperimarkkinoista huolimatta sellun hinta on
vahvistumassa, mika liséa painetta myds pa-
perin hintojen nostamiselle kysyntatilanteesta
riippumatta. Vield kuluvan kevaan aikana epa-
vakaana jatkunut taloudellinen tilanne Kaak-
kois-Aasiassa ja Eteld-Amerikassa lisda hieno-
paperin tuontipainetta Eurooppaan paikallisen
kysynnan romahtamisen seurauksena. Markki-
natekijoisté johtuen hienopaperidivisioonan
kannattavuuden arvioidaan heikkenevan toisel-
la vuosineljanneksella.

Pakkausliiketoiminnan kehitysndkymat kulu-
vana vuonna ovat viime vuotta heikommat. To-
sin ensimmaiselld vuosineljanneksella liiketoi-
minnan volyymit ja kannattavuus olivat odotet-
tua paremmat. Kysynnan ennustetaan toisella
vuosineljannekselld pysyvan nykyisella tasolla.

Aaltopahvin raaka-aineiden markkinatilan-
teessa on tapahtumassa hienoista elpymista
heikon loppuvuoden ja vuodenvaihteen jalkeen.

Valkopintaisten tuotteiden hintojen odotetaan
nousevan toisen vuosineljanneksen aikana.

Metsé Tissuen kuluvan vuoden tulosta ra-
sittavat viela ostettujen yritysten toiminnan ja
markkina-aseman kehittdmiseen tarvittavat
panostukset. Naistd huolimatta ryhman liike-
voiton ennakoidaan paranevan viime vuoteen
verrattuna ja tuloksen ennen satunnaiseria py-
syvan vahintdan samansuuruisena.

Toisen neljanneksen nakymaét Selluryh-
maéassa ovat hieman ensimmaista paremmat.
Syyné tahan on hintojen lieva nousu. Vuoden
lopulla sellun kysynta piristynee ainakin het-
kellisesti. Selluryhman kuluvan vuoden liike-
voiton odotetaan jaavan edellisvuotista selvas-
ti pienemmaksi.

Metséa-Serla-konsernin ensimmaisen vuo-
sineljanneksen tulos muodostui ennakoitua
paremmaksi. Eri tuoteryhmien markkinoilla
edelleen jatkuvasta hintatason alenemisesta
seka epdvarmasta kysyntatilanteesta johtuen
toisen vuosineljanneksen tuloksen ennakoi-
daan jaadvan ensimmaista neljannesté alhai-
semmaksi. Myds koko vuoden tulos tulee
olemaan viimevuotista heikompi.

Espoossa huhtikuussa 1999
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