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M REAL OYJ OSAVUOSI KATSAUS 1.1. - 31.3.2002
M realin al kuvuoden tul os edellista neljéannesta parenpi

Mrealin vuoden 2002 ensi mmai sen nel j anneksen tulos oli viinme vuoden
viimeistd neljannestéa parenpi. Kannattavuutta paransivat | ahinnéa
kasvaneet toim tusnmaarat. Myyntihinnat olivat 1-3 % al hai semmat kuin
edellisell & neljanneksella. Kysynndn ja tarjonnan epétasapai nosta

j ohtuen tuotannonraj oituksia jouduttiin kuitenkin jatkanmaan
erityisesti paallystettyja papereita tuottavilla tehtailla. Mrea
paatti nyos nyyda osakkuutensa Al bbruckista Myl | ykoskelle.

Avai nl uvut :

Osakekoht ai nen tulos 0,21 euroa (edellisellé& neljanneksella 0,05
eur oa)

Voitto ennen satunnaiseria 62,0 m|l|joonaa euroa (5,6)
Liikevoitto 118,8 m | joonaa euroa (72, 3)

Lii ketoi m nnan kassavirta 270,7 m|joonaa euroa (223, 3)
Sijoitetun paaoman tuotto 8,2 prosenttia (5, 2)

Lii kevaihto 1 736,1 m|joonaa euroa (1 701,7)

Omavar ai suusast e kauden | opussa 30,0 prosenttia (30,0)

Toi m tusjohtaja Jouko M Jaakkol a kommentoi yhtidn toim ntaa: "M
realin paatuottei den kysyntd on ol lut al kuvuoden ai kana odotettua
parenpi. Euroopan talouden tilannetta on kuitenkin vai kea ennakoi da,
ei kd varnmuutta markkinatil anteen pysyvéasta nuut oksesta ol e ndht avi ssa
M real on pystynyt sopeuttamaan toim ntojaan hyvin suhteessa

mar kki nati | ant eeseen. Yhti 6 on hyvissd asem ssa kysynndn el pyesséa.”

Mer kkej & tal ouden el pym sestad Pohj oi s- Aneri kassa on havai ttavi ssa.
Paat uottei den kysyntad nayttai si vakiintuneen nykyiselle tasoll een,
ei kd suurta nmuutosta markkinatil anteeseen ol e naképiirissa.

Tuot annonr aj oi t uksi a j oudut aan siten nyos jat kamaan | &hi kuukausi na.

M REAL OYJ

Jouko M Jaakkol a
toi m tusjohtaja
Li satietoj a:

Jouko M Jaakkola, toimtusjohtaja, Mreal Oyj, puh. 010 469 4118, GSM
050 2261

Veli-Matti Mynttinen, varatoimtusjohtaja, Mreal Oyj, puh. 010 469
4655, GSM 050 2895



TAWMM - MAALI SKUUN TULOS EDELLI SEEN VUGCSI NELJANNEKSEEN VERRATTUNA

M real - konsernin liikevoitto oli tamm -ngaaliskuussa 118,8 m | joonaa
euroa (72,3), joka on 6,8 prosenttia |iikevai hdosta. Toim al oi sta Hone
& O fice, Publishing seka Consuner packagi ng paransi vat
kannattavuuttaan. Myds Zandersin liikevoitto parani.

Paperitoi m al oj en kannattavuus parani | ahi nn& hi enopaperin
toi m tusmaéari en kasvun ansi osta. Kysynndn ja tarjonnan epétasapai nosta
j ohtuen tuotannonraj oituksia jouduttiin kuitenkin jatkanaan
erityisesti paallystettyja papereita tuottavilla tehtailla.

Vuosi nel j anneksen keski maar @i set nyynti hinnat olivat | ahes kai ki ssa
paperi- ja kartonkituotteissa noin 1-3% al hai semmat kuin edellisella
vuosi nel j anneksel | &.

Liikevaihto 1 736,1 mljoonaa euroa oli edellisen neljanneksen tasolla
(1701, 7).

Net t or ahoi t uskul ut olivat 56,8 m|joonaa euroa (66,7).
Rahoi t uskul ui hi n sisaltyy paaomal ai nan kurssitappiota 24,2 mljoonaa
euroa ja nuiden | ainojen kurssivoittoa 5,4 m|joonaa euroa. Nettokorot
ja muut rahoituskulut olivat 38,0 m|joonaa euroa (46,8). Korkokul ut
ovat al entuneet nettovel kojen pienentym sen ja korkotason | askun
seur auksena.

Myynni n suoj auksesta val uuttaj ohdannaisilla on kirjattu

kat sauskaudel | a yhden nmi | joonan euron suojaustuotot (edellisen

nel j anneksen suoj austuotot olivat 7,0 m|joonaa euroa). Maaliskuun

| opussa Yhdysvaltain dollarin ja Englannin punnan kurssi oli vuoden
vai hteen tasolla. Keskimiarin dollarin kurssi oli tanm -maliskuussa
euroon verrattuna 2 prosenttia ja punnan kurssi noin prosentin

kor keanpi kuin edellisella neljanneksella.

Li i ket oi m nnan nmuut tuotot olivat 11,6 m|joonaa euroa. Sunmmaan ei
sisally nerkittéavia kertaluontoisia eria.

Kat sauskauden tulos oli 37,2 mljoonaa euroa (11,1). Verot, nukaan
| uki en | askennal | i sen verovel an nuutos, olivat 22,0 m|joonaa euroa (-
8,5).

Osakekoht ai nen tulos oli 0,21 euroa (0, 05).

Sijoitetun paaoman tuotto oli 8,2 prosenttia (5,2). Omn paaonan
tuotto oli 6,7 prosenttia (2,3).

TAMM - MAAL| SKUUN TULOS VUODEN 2001 VASTAAVAAN NELJANNEKSEEN VERRATTUNA

Liikevoitto oli 118,8 m|joonaa euroa (1-3/2001: 175,3). Commerci al
printing -toimala seka Zanders ja Metsa Ti ssue paransivat
kannattavuuttaan. Miiden toim al ojen kannattavuus sen sijaan hei kkeni .
Kannat t avuutta hei kensi vat ennen kai kkea al hai semmat mnyynti hi nnat
vi i me vuoden ensi mmai seen nel j annekseen verrattuna. Myés MD Papierin
osakkuuden nyynti vuoden 2001 kesdkuussa pienensi |iikevoittoa.



Lii kevaihto oli 1 736,1 mljoonaa euroa (1 865,0). Liikevaihtoa

al ensi vat MD Papi erin osakkuuden nyynti sek& edellisvuoden tanmm -
maal i skuut a al hai semmat nyynti hi nnat. Vertail ukel poi nen |iikevai hdon
| asku oli 5,5 prosentti a.

Konsernin voitto ennen satunnaiseria oli 62,0 m|ljoonaa euroa (119, 2).
HENKI LOSTO

Henki | 6st 6maara oli maal i skuun | opussa 21 261 henkil 6a (22 166
henki | 6& 31.3.2001), joista Suonessa tyodskenteli 6 101 henkil 6& (6
112). Henkil 6stdn nettovadhennys yrityskauppojen seurauksena oli 207
henki | 6&.

Konserni n henki | 6nmaar aan sisaltyy 50 prosenttia Al bbruckin tehtaan ja
47 prosenttia Metséa-Botnian henkil 6stosta.

Vuoden 2001 | opussa henkil 6stomaara oli 21 515 henkil 64.

KAYTTOOMAI SUUSI NVESTOI NNI T

M realin kayttodomai suusi nvestoi nnit kat sauskaudel |l a olivat yhteensa 63
m | joonaa euroa. Katsauskauden ai kana ei ole tehty p&atdksi & uusista
merkittavista i nvestointiprojekteista.

Kyron tapettipaperikone uusittiin maalis-huhtikuun ai kana. Aanekosken
kart onki koneen uudi stus etenee suunnitel m en nukaan ja val m stuu
syyskuussa.

YRI TYSKAUPAT JA RAKENNEJARJESTELYT

M real osti huhtikuun 2. pdaivand 85 prosenttia CN Papiervertriebs
GrbH: n osakekannasta 1,5 mljoonalla eurolla. CN Papiervertriebs GrbH
on Saksassa toimva kustantajia ja kauppaketjuja pal vel eva paperin ja
pai nat uksen pal vel uyhti 6, jonka toim nta tukee Mrealin Publishing-
toimalan liiketoimntaa.

Mreal Oyj, UPM Kymene Oyj, Metsaliitto Gsuuskunta ja Oy Metsa-Botnia
Ab toteuttivat tamm kuussa 2002 tiedottamansa Kem art Liners -
liiketoimnnan yhti6ittam sen 1.4.2002 al kaen. Perustetun yhti dn

Kem art Liners Oy:n om stusrakenne on sama kuin Metsa-Botnialla.
Lopul I'i set paat okset Kem art Liners -liiketoimnnan tul evasta
strategiasta ja om stusrakenteesta tehddaan vuoden 2004 | oppuun
mennessa.

Mreal nyi 1.4.2002 paperin ja kartongin arkitusta harjoittavan
W npac-ryhman yhtién toimvalle johdolle. Liiketoi mnnan kauppahi nta
oli runsaat 4 m|joonaa euroa.

M real |akkautti Ruotsissa sijaitsevan Silverdal enin paperitehtaan
toi m nnan 27.3.2002 ai emman il noi tuksensa nukai sesti .

M real julkisti helmkuussa sopi neensa Myl |l ykoski Oyj:n kanssa
vuodesta 1996 Mreal alliancen nim ssa toimvan nyynti- ja

mar kki noi ntiyhtei styén | opettam sesta. Yhteistydkauden ai kana nol enmat
yhti 6t ovat kasvaneet nerkittavasti yritysostojen ja orgaani sen kasvun



kautta, m nk& seurauksena yhti 6i den tuotteet ja asiakaskunta ovat
eriytyneet toisistaan. Liséksi yhteisesti om stetun

t uot ant okapasiteetin vadhentym nen seka kil pail ul ai nsdadéanto

vai kuttivat nmyynnin eriyttam seen. Irrottautum stoimet ovat al kaneet
maal i skuun ai kana, ja ne vied&an | oppuun kul uvan vuoden ai kana.

M real on paattanyt kayttaa optio-oi keuttaan nyyda osuutensa (50%
saksal ai sesta Papi erfabri k Al bbruck GrbH: sta Myl | ykoski Oyj:I1le. Syyna
option kayttooén ovat nyyntiyhteistyon | oppum nen Myl lykoski Oyj:n
kanssa sekd tehdyt strategiset selvitykset, jotka osoittavat, ette
Al bbrucki n tehdas sovi Mrealin Publishing-toimalan kehittam sen
osaksi . Kauppa toteutetaan toisen vuosineljanneksen aikana.

Maal i skuussa Metsé Tissue allekirjoitti aiesopinmuksen 25,5 prosentin
osuuden ostam sesta puol al ai sesta pehnopaperi yhti 6sta ZPK: st a.

Tot eut uessaan osto nostaa Metsa Tissuen osuuden ZPK:n om stuksessa
nykyi sestd 24,8 prosentista 50,2 prosenttiin. Osakkei den kauppahinta
on 1,3 m|joonaa euroa.

RAHOI TUS

Korol liset nettovel at olivat maaliskuun | opussa 3 382 m | joonaa euroa
(12/2001: 3 482).

Omavar ai suusaste oli kauden | opussa 30,0 prosenttia (3/2001: 25,6,
12/2001: 30,0) ja vel kaantum saste 144 prosenttia (3/2001: 192,
12/ 2001: 145).

Maksuval m us on hyva. Konsernin likviditeetti oli nmaliskuun | opussa 1
594 mljoonaa euroa, josta 1 352 mljoonaa oli sitovia pitkéaaikaisia
| uott osopi nuksia ja 242 mljoonaa |ikvideja varoja ja sijoituksia.

Li sdksi konsernilla oli |yhytaikaisia rahoitustarpeita varten

kayt 6ssdan ei-sitovia koti- ja ulkomaisia yritystodi stusohjelma ja

luottolimittejd noin 900 m | joonan euron arvosta.

Nett oval uuttavirrasta oli maaliskuun | opussa suojattuna keski maarin 2
kuukautta. Suojausaste on kauden ai kana vai hdel | ut keskimaarin 2 ja 3
kuukauden valilla. U komai sen oman paaoman positiosta ol

kat sauskauden | opussa suoj attuna noin 66 prosenttia.

Konserni n vel koj en kor kosi donnai suusai ka oli maaliskuun | opussa 10
kuukautta. Kauden ai kana kor kosi donnai suusai ka on vai hdel lut 10 ja 11
kuukauden valill a.

Viime vuoden kesakuun | opussa tehtiin sopinus, jolla Mreal ja eraat
sen tytaryhti 6t sopivat nyyvansa nyynti saam si aan kol mannel |l e
osapuol el l e jatkuvalla ja peruuttamattomal | a kaupal | a
(arvopaperi stam nen). Myyntisaam sten arvopaperi stanm sta on jatkettu
myods kat sauskaudel |l a. Arvopaperistetut nmyynti saam set sisaltyvat
konsernin taseeseen. Viine vuoden tase ja tunnusluvut on nuutettu
vertail ukel poi seksi (viime vuonna arvopaperistetut myynti saam set

ei vat sisaltyneet konsernin taseeseen).

OSAKKEET

M realin B-osakkeen kurssin ylin noteeraus Hel singin POrssissa tanmm -
maal i skuussa oli 9,44 euroa ja alin 6,95 euroa. Keskikurssi vastaavana



ai kana oli 8,27 euroa. Vuoden 2001 keski kurssi oli 6,96 euroa.
Kat sauskauden | opussa 27. 3. 2002 B-osakkeen kurssi oli 8,62 euroa.

B- osakkeen vai hto oli 306 m|joonaa euroa eli 26,0 prosenttia
osakekannasta. A- ja B- osakkeiden markkina-arvo oli 27.3.2002
yhteensad 1 533 m | joonaa euroa.

Metsaliitto Osuuskunta omi sti 38,5 prosenttia osakkeista 27.3.2002 ja
nai den osakkei den tuottanma &énivalta oli 64,2 prosenttia.
Kansai nval iset sijoittajat om stivat 35,9 prosenttia osakkei sta.

Gsi nkoa vuodelta 2001 naksettiin varsinai sen yhti 6kokouksen paat dksen
nmukai sesti 0, 60 euroa osakkeelta. Osingot maksettiin 25.3.2002.

Hal l i tuksella ei ol e voimassaol evi a osakeanti- ei ka vai htovel kakirj a-
tai optiolainojen |iikkeeseenl askuval tuuksi a.
HALLI TUS

Var si nai sessa yhti 6kokouksessa 13. 3. 2002 kai kki hal lituksen jasenet
valittiin uudeksi toim kaudeksi, joka kestaa vuonna 2003 pidettavan
yhti 6kokouksen | oppuun. Hal lituksen puheenjohtaj ana jatkaa paaj ohtaja
Antti Oksanen.

LAHI AJAN NAKYMAT

Paperin ja taivekartongin toimtukset Mrealin tehtailta |isdantyivat
ensi mmai sen vuosi nel j &nneksen ai kana viime vuoden vii nei seen

nel j anneksen verrattuna, nutta tuotantosei sokkeja jouduttiin kuitenkin
j at kamaan.

Mrealin paatuotteiden kysynta on varsin riippuvainen yleisen
tal oudellisen tilanteen ja mai nonnan kehityksesta. Merkkeja tal ouden
el pym sesta Pohjoi s- Anreri kassa on havaittavi ssa.

Paat uottei den kysynta nayttai si vakiintuneen nykyiselle tasoll een,
ei kd suurta nmuutosta markkinatil anteeseen ol e naképiirissa.
Tuot annonr aj oi t uksi a j oudut aan siten nyos jat kamaan | &hi kuukausi na.

Espoossa 29. huhti kuuta 2002

HALLI TUS



TO M ALAT JA MARKKI NAKEHI TYS

Commercial printing

I 02 IV 111 [ 1 01 2001 I V-1
01 01 01
muut os

Lii kevai hto 333,9 325,2 303,6 305,7 354,9 1289,4 +2,7%
Lii kevoitto 32,3 34,1 19,0 3,0 23,5 79,6 -5,3%
Lii kevoitto -% 9,7 10,5 6, 3 1,0 6, 6 6, 2
Sijoitetun pddoman 10,2 12,7 57 1,0 7,7 6,9
tuotto -%
Tehdast oi m t ukset, 375 353 333 327 375 1388 +6, 2%
1 000 t
Comrercial printing -toimalan liikevoitto |aski edelliseen
nel j annekseen verrattuna 5,3 prosenttia ja oli 32,3 m|joonaa euroa.
Lasku johtui | &ahinna Silverdal enin alasajoon liittyvista 3 m|joonan
euron kertal uontoisista kul ukirjauksista. Suhteessa |iikevai htoon
liikevoitto oli 9,7 prosenttia (10,5). Katsauskauden liikevai hto oli

333,9 m|joonaa euroa (325,2). Toimalan tilauskanta oli naaliskuun
| opussa puolitoista viikkoa.

pPaal | ystetyn hi enopaperin tehdastoi mtukset Lansi-Euroopassa nousivat
kat sauskaudel l a 5,5 prosenttia edelliseen neljannekseen verrattuna. M
realin tuotteiden toimtusmadra kasvoi 6,2 prosenttia. Toim al an
paperi konei den keski maar ai nen kaynti ai ka oli 7 vuorokautta pidenpi
kuin edellisell&a neljannekselld ja kayntiaste oli 89 prosenttia (83).
Myynti hinta | aski keski mddrin yhden prosentin edelliseen neljannekseen
verrattuna.

Kankaan paperitehdas on siirretty Publishing-toin alaan vuoden 2002
al usta al kaen. Vuosien 2000 ja 2001 luvut on nuutettu vastaavasti.

Home & Office

I 02 IV 11 1 1 01 2001 I V-1
01 01 01

muut os
Lii kevai hto 255,8 223,7 185,6 220,7 245,1 875,1 +14,3%
Lii kevoitto 29,9 10,3 4,3 22,4 47,7 84,7 +190, 3%
Lii kevoitto -% 11,7 4,6 2,3 10,2 19,4 9,7
Sijoitetun padoman 10,6 4,3 2,5 6,6 14,0 6,6
tuotto -%
Tehdast oi m t ukset, 250 219 188 206 218 825 +14,2%
1 000 t
Hone & OFfice -toimalan liikevoitto oli 29,9 mljoonaa euroa (10, 3).
Suht eessa liikevai htoon liikevoitto oli 11,7 prosenttia (4,6). Paasyy
par ant uneeseen kannattavuuteen oli |isaantynyt toim tusnaara.

Lii kevai hto oli 255,8 m|joonaa euroa (223,7). Tilauskanta ol
kat sauskauden | opussa kol ne ja puoli viikkoa.

Paal | ystamatt 6m en hi enopaperei den tehdastoi m tukset Lansi - Eur oopassa
nousi vat kat sauskaudella 9,0 prosenttia edelliseen neljannekseen



verrattuna. Mrealin toimtusnmaara kasvoi 14,2 prosenttia. Toim al an
paperi konei den keski maar ai nen kaynti ai ka oli 3 vuorokautta pidenpi
kuin edellisell& neljanneksell & ja kayntiaste oli 97 prosenttia (93).
Myynti hi nnat sailyivat edellisen neljanneksen tasoll a.



Publ i shi ng

I 02 IV 11 I I 01 2001 I V-1
0 01 01
muut os

Lii kevai hto 201,6 210,5 198,1 243,1 272,7 924,4 -4,2%
Lii kevoitto 16, 3 8,3 6,9 21,6 37,9 74,7 +96,4%
Lii kevoitto -% 8,1 3,9 3,5 8,9 13,9 8,1
Sijoitetun paaoman 54 3,3 3,3 53 10,5 6,0
tuotto -%
Tehdast oi m t ukset, 254 250 239 270 304 1 063 +1,6%
1 000 t
Publishing -toimalan liikevoitto oli 16,3 mljoonaa euroa (8, 3).
Suht eessa liikevai htoon liikevoitto oli 8,1 prosenttia (3,9).

Li i kevoi ton paranem seen vai kuttivat Kankaan uuden konelinjan

t ehost unut tuotanto sekd |isaantynyt toimtusniddra. Liikevai hto | aski
4,2 prosenttia ja oli 201,6. Tilauskanta oli mmaaliskuun | opussa
keski maarin kaksi viikkoa.

pPaal | ystetyn ai kakausl ehti paperin (LWC) tehdastoi n tukset Lansi -

Eur oopassa | aski vat katsauskaudella 13,3 prosenttia edelliseen

nel j annekseen verrattuna. Mrealin toi mtusmiaréat kasvoivat 1,6
prosenttia. Toim al an paperi konei den keski maar ai nen kaynti aika oli 6
vuor okautta pidenpi kuin edellisell& neljannekselld ja kayntiaste oli
85 prosenttia (79). Kayntiasteen nousu johtuu Kankaan ja Husum n
uusi en konelinjojen kayttoonotosta ja tehokkuuden paraneni sest a.
Myynti hinta | aski keskimidrin 3 prosenttia edelliseen neljannekseen
verrattuna.

Kankaan paperitehdas siirrettiin Publishing -toimalaan vuoden 2002
al usta al kaen. Vuosi en 2000 ja 2001 |uvut on nmuutettu vastaavasti.

Consuner packagi ng

I 02 IV 111 I 1 01 2001 | V-1
01 01 01
muut os
Li i kevai hto 230,0 242,7 231,0 236,2 241,4 951,3 -5,2%
Lii kevoitto 33,8 28,0 29,3 26,4 46,3 130,0 +20,7%
Lii kevoitto -% 14,7 11,5 12,7 11,2 19,2 13,7

Sijoitetun paagoman 16,0 12,3 12,8 11,6 21,4 15,0
tuotto -%

Tehdast oi m t ukset, 306 306 275 280 289 1 150 0%
1 000 t
Consuner packaging -toimalan liikevoitto oli 33,8 ml|joonaa euroa

(28,0). Kannattavuutta paransivat hi eman kor keamman nyynti hi nt at ason
| i saksi pienemmat raaka-ai nekustannukset ja siséisen tehokkuuden
paranem nen. MyOs taivekartongin toimtusmiara |isaantyi. Suhteessa
l'iikevaihtoon liikevoitto oli 14,7 prosenttia (11,5). Liikevaihto ol
230,0 m|joonaa euroa (242,7).

Tai vekartongin toi mtukset nousivat 2 prosenttia edelliseen
nel j Aannekseen verrattuna. Toim tusnmaéra kasvoi erityisesti Eurooppaan



j a Pohj oi s- Aneri kkaan. Taivekartongin nyyntihinta oli keski maéarin
samal la tasolla kuin edellisell& neljanneksell a.

Tapetti kartongin kysyntd oli vuoden ensi mmii sell & nel j anneksel |l a
hiljaista. Mrealin toimtusmdara | aski erityisesti Lansi-Euroopan
kysynnan hei kkenem sesta johtuen 10 prosenttia. Myyntihinta pysyi
edel I i sen nelj @nneksen tasolla. Edellisen vuoden vastaavaan

nel j annekseen verrattuna toi mtusnaarad sailyi | dhes ennallaan USA:n ja
Aasi an toi mtusmaaran kasvun johdost a.

Li ner-kartongin toi mtukset | askivat edelliseen neljannekseen
verrattuna 6 prosenttia | ahinna Lansi-Euroopan kysynnan hiljeneni sen
vuoksi . Toi m tukset Aasiaan sen sijaan kasvoivat 5 prosenttia.
Keski hi nta nousi hi eman.

Aal | otuskartongi n kysynt& oli katsauskaudella al hai nen nuun nuassa

Et el &- Eur oopan huonoj en hedel misat oj en vuoksi. Toim tusmidra jai 16
prosenttia pi enemmiksi kuin edellisell& neljéanneksella. Myyntihinta
sailyi edellisen neljanneksen tasoll a.

Map Merchant G oup

I 02 IV 111 1 1 01 2001 I V-1
01 01 01
muut os

Lii kevai hto 409,0 389,3 387,0 416,9 442,4 1635,6 +5,1%
Lii kevoitto 1,2 -14,4 -3,6 4,8 9,6 -3,6
Lii kevoitto -% 0,3 -3, 7 -0,9 1,2 2,2 -0,2
Sijoitetun pdaoman 1,8 -12,2 -3,9 4,3 8,2 -0,8
tuotto -%
Toi m t usmaar at , 341 334 321 341 365 1361 +2,1%
1 000 t
Map -tukkuritoimalan liikevoitto oli 1,2 mljoonaa euroa (-14,4).

Kannat t avuuden paranem nen johtui edellisen neljanneksen | opussa
tehdyista 20 m|joonan euron kertal uontoisista kul ukirjauksista sekéa
omai suuseri en arvonal ennuskirjauksi sta. Toimalan liikevai hto ol
409,0 m | joonaa euroa (389, 3).

Tamm - maal i skuun toi m tusmaara kasvoi 2,1 prosenttia edelliseen
nel j Aannekseen verrattuna.

Zander s
I 02 IV 11 I 1 01 2001 | V-1
01 01 01

nmuut os
Lii kevai hto 141,3 120,1 126,0 128,8 138,0 512,9 +17,6%
Lii kevoitto 6,1 -2,0 4,1 -3,6 1,7 0,2
Lii kevoitto -% 4,3 -1,7 3,3 -2,8 1,2 0,0
Sijoitetun paaoman 7,0 -2,3 3,5 -2,2 1,9 0,3

tuotto -%
Tehdast oi m t ukset, 97 89 92 87 92 360 +9, 0%
1 000 t



Zandersin liikevoitto oli 6,1 m|ljoonaa euroa (-2,0). Suhteessa

liikevai htoon liikevoitto oli 4,3 prosenttia (-1,7). Parantuneeseen
kannatt avuut een vai kuttivat toimtusmiaran 9,0 prosentin |isays seka
parenpi nyynti kate. Katsauskauden |iikevai hto kasvoi edelliseen

nel j annekseen verrattuna ja oli 141,3 ml|joonaa euroa (120,1).

Paperi konei den keski maar &i nen kayntiaste oli 90 prosenttia (78).
Myynti hinta pysyi vuoden 2001 viineisen neljanneksen tasoll a.

MUUT LI I KETO M NNAT
Met sa Tissue Oyj

Metsé& Tissuen liikevoitto oli 11,6 m|joonaa euroa (1-3/2001: 4,4).
Suht eessa |ii kevai htoon liikevoitto oli 7,3 prosenttia (2,7).
Kannat t avuutta paransi vat kasvanut nyynti mddrad sek& paaraaka-ai nei den,
sellun ja kierratyskuidun al hai senpi hinta. Viime vuoden viimnmeiseen
nel j annekseen verrattuna kannattavuus hei kkeni hieman. Tama j oht ui
keski maar ai sen nyynti hinnan |ievasta al enem sesta sek& toi m nnan
kehi ttam seen tehdyi sta kustannuspanost uksi sta. Liikevaihto oli 159, 2
m | j oonaa euroa (162, 3).

Pehnopaperituottei den kysynnan kasvu on ol |l ut Euroopassa vahai st a.
Samanai kai sesti uutta kapasiteettia on tullut markkinoille, mnké&
vuoksi kil pailutilanne on jatkunut Kkireéna.

Metsa Tissuen nyyntimaara nousi noin 3 prosenttia, mutta
keski maar ai nen nyynti hinta laski 5 prosenttia viinme vuoden tanm -
maal i skuuhun verrattuna. Hintojen |asku on kohdi stunut paaasi assa
raakapaperiin.

Tamm - maal i skuussa Metsad Tissue Oyj:n osakekurssi oli ylimm]l|&aan
10,10 euroa ja alimm |l aan 8,50 euroa. Maaliskuun | opussa osakekur ssi
oli 10,00 euroa. Metséa Tissuen osakkei den vai hto tamm - maal i skuussa
oli 7,4 mljoonaa euroa ja vai hdon osuus osakkei den kokonai smaar ast a
2,5 prosenttia. 27.3.2002 yhti 6n osakkei den mar kki na-arvo oli 300

m | joonaa euroa. Mreal Oyj om staa 65,6 prosenttia Metsa Ti ssuen
osakkei sta. Ul komai sten omi stajien osuus oli katsauskauden | opussa
22,2 prosenttia.



M REAL- KONSERNI

(luvut ovat tilintarkastamttom a)

TULOSLASKELMA (m | j . euroa) 1-3/ 2002 %| 1-3/01 %
Lii kevai hto 1736, 1 100, 0 1865, 0 100, 0
Osuus osakkuusyhti 6i den
t ul oksi st a o, 8 3,4
Li i ket oi m nnan nuut tuot ot 11,6 13,1
Toi m nt akul ut 1512, 6 1591, 9
Poi st ot 117, 1 114, 3
Lii kevoitto 118, 8 6,8 175, 3 9,4
Kur ssi er ot -18, 8 0,1
Muut rahoi tustuotot ja -kulut -38,0 -3,3 - 56, 2 -3,0
Voitt o ennen satunnai seri a 62,0 3,5 119, 2 6, 4
Sat unnai set er at 0,0 0,0
Voitto ennen veroja ja
vahenni st dosuutt a 62,0 3,5 119, 2 6, 4
Ver ot -22,0 -43,2
Vahenm st 6osuus -2,8 -0,5
Kat sauskauden tul os 37,2 2,1 75,5 4,0
Ver oi na on huom oitu kat sauskauden tul osta vastaavat verot.
TULOSLASKELMA (m | j. euroa) Muut os %| 1-12/01 %
Lii kevai hto -128,9 -6,9 6923, 3 100, 0
Osuus osakkuusyhti Oi den
t ul oksi sta -2,6 4,5
Li i ket oi m nnan nuut tuot ot -1,5 71, 2
Toi m nt akul ut 79, 3 6131, 4
Poi st ot -2,8 478, 4
Lii kevoitto -56,5 -32,2 389, 2 5,6
Kur ssi er ot -18,9 -22,7
Muut rahoi tustuotot ja -kulut 18, 2 -212,5 -3,4
Voitto ennen satunnai seri a -57,2 -48, 0 154, 0 2,2
Sat unnai set er at 0,0 183, 3
Voitto ennen veroja ja
vahemm st 6osuutta -57,2 -48, 0 337, 3 4,9
Ver ot 21,2 -115,0
Vahenm st 6osuus -2,3 -10,1
Kat sauskauden t ul os -38, 3 -50,7 212, 2 3,1
Ver oi na on huoni oitu kat sauskauden tul osta vastaavat verot.




TULOSLASKELMA (mi|j. euroa) 10-12/01 %
Lii kevai hto 1701, 7 100, 0
Osuus osakkuusyhti 6i den
t ul oksi sta -2,1
Lii ket oi m nnan nuut tuot ot 26, 4
Toi m nt akul ut 1520, 6
Poi st ot 133,1
Lii kevoitto 72,3 4,2
Kur ssi er ot -19,9
Muut rahoi tustuotot ja -kulut -46, 8
Voitt o ennen satunnai seri & 5,6 0, 3
Sat unnai set er at 1,0
Voitto ennen veroja ja
vahenni st dosuutt a 6, 6 0, 4
Ver ot 8,5
Vahenm st 6osuus -4, 0
Kat sauskauden tul os 11,1 0,7
Ver oi na on huom oi tu kat sauskauden tul osta vastaavat verot.
M REAL- KONSERNI (| uvut ovat tilintarkastamattom a)
TASE (m|j. euroa) 3/ 2002 % 3/ 2001 %
Vast aavaa
Pysyvat vast aavat 5102, 3 65, 0 5205, 3 63, 7
Vai ht uvat vast aavat
Vai ht o- omai suus 845, 1 10, 8 976, 2 11,9
Muut vai htuvat vastaavat 1656, 7 21,1 1786, 6 21,8
Li kvidit varat 242, 1 3,1 210, 6 2,6
Yht eensa 7846, 2 100, 0 8178, 7 100, 0
Vast att avaa
Osakepédaoma ja nuu onma paaona 2600, 7 33,1 2338, 1 28, 6
Vahenm st 6osuus 59, 4 0, 8 63,1 0,8
Pakol | i set varaukset 117, 6 1,5 115, 0 1,4
Pi t kadai kai nen vi eras paaonm 2888, 9 36, 8 3066, 7 37,5
Lyhyt ai kai nen vi eras paadomn 2179, 6 27,8 2595, 8 31,7
Yht eensa 7846, 2 100, 0 8178, 7 100, 0
TASE (mlj. euroa) 12/ 2001 %
Vast aavaa
Pysyvéat vast aavat 5164, 4 64,5
Vai ht uvat vast aavat
Vai ht o- omai suus 877,5 11,0
Muut vai htuvat vast aavat 1689, 3 21,1
Li kvidit varat 273, 4 3,4
Yht eensa 8004, 6 100, 0

Vast att avaa




Osakepddaoma ja nuu onma paaona 2651, 2 33,1
Vahemmi st 6osuus 59,6 0,8
Pakol | i set varaukset 113, 9 1,4
Pi t kdai kai nen vi eras paaom 2919, 6 36,5
Lyhyt ai kai nen vi eras paaoma 2260, 3 28, 2
Yht eenséa 8004, 6 100, 0




M REAL- KONSERNI

(luvut ovat tilintarkastamttom a)

KASSAVI RTALASKELMA (mi |j.euroa)| 1-3/02| 1-3/01] 1-12/01|10-12/01
Voitto ennen satunnaiseria 62,0 119, 2 154, 0 5,6
Poi st ot 117,1 114, 3 478, 4 133, 1
Ver ot -23,8 -45,5 -45, 2 16,5
Muut nuut okset 23,5 14,5 20, 6 14, 2
Tul or ahoi t us 178, 8 202, 5 607, 8 169, 4
Kaytt 6pddonman nuut os 91,9| -103,0 88,1 53,9
Lii ketoi m nnan kassavirta 270, 7 99,5 695, 9 223, 3
Kaytt 6omai suusi nvestoinnit 1) -63,0| -260,0f -740,0[ -155,0
Myynnit ja nuut nuut okset 0,0 0,0 277,9 0,6
Kassavirta investointien jal keen 207,7| -160,5 233, 8 68, 9
Osakeant i 280, 0
Konser ni rakent een nuut os -154,7| -219,2
Osi ngot -107,4 -83,4
Korol i sten nettovel koj en nuut os 100, 3| -315,2 211, 2 68, 9
(+ vadhennys / - |isays)
1) Eivat sisalla hankittujen yhtididen vel koj a.
TUNNUSL UVUT 1-3/02| 1-3/01|1-12/01|10-12/01
Osakekoht ai nen tul os, euroa 0, 21 0, 54 0, 55 0, 05
(lai mennettu 1-3/02; 0,19 euroa)
Sijoitetun paaoman tuotto, % 8,2 11,7 6,9 5,2
Oman p&aoman tuotto, % 6,7 14, 8 4.7 2,3
Bruttoinvestoinnit mlj. euroa 1) 63 260 740 155
Henki | 6st 6 keski maarin 21260 22089 22237 21625
3/ 02 3/01 12/ 01
Osakekoht ai nen oma paaomm, euroa 12,79 14,59 13,08
Omavar ai suusaste, % 30,0 25,6 30,0
Vel kaant um saste, % 144 192 145
1) Eivat sisalla hankittujen yhti6iden vel koj a.
KONSERNI N VASTUUT, mlj. euroa 3/ 02 3/01 12/ 01
Omast a puol esta 597 302 581
Osakkuusyhti 6i den puol est a 1 0 1
Saman konsernin yritysten puol esta 5 6 5
Mui den puol est a 25 26 31
Yht eensa 628 334 618
AVO VET JOHDANNAI SSOPI MUKSET 3/ 02 3/01 12/ 01
(mlj. euroa)
Kor koj ohdannai set 17434 20624 10816
Val uut t aj ohdannai set 4302 3703 3368
Yht eensa 21736 24327 14184




M REAL- KONSERNI

Kehi tys neljanneksittain

LI I KEVAI HTO Nel j &nnes | Nel j &nneksi ttain

M1j. euroa 2002 2001 | 02 IV ol Ill 01 Il 01
Commerci al printing 333,9| 354,9 333, 9 325, 2 303, 6 305, 7
Home & Office 255,8| 245,1 255, 8 223, 7 185, 6 220, 7
Publ i shi ng 201,6 | 272,7 201, 6 210, 5 198, 1 243, 1
Consunmer packagi ng 230,0| 241,4 230, 0 242, 7 231, 0 236, 2
Map Merchant Group 409,0 | 442,4 409, 0 389, 3 387, 0 416, 9
Zanders 141,3| 138,0 141, 3 120, 1 126, 0 128, 8
Metsa Tissue 159,2| 162,3 159, 2 163, 2 161, 1 163, 0
Si sai nen nyynti 5,3 8, 2 5,3 27,0 8,6 41, 2
ja nmuu toimnta

KONSERNI 1736,1]1865,0| 1736,1| 1701,7| 1601,0| 1755,6
LI I KEVAI HTO Nel j &nneksi ttain

M1j. euroa | 01| IV OO([IIl 00| Il 0O

Comrerci al printing 354,9| 370,8| 392,4| 175,6

Home & Office 245,1| 282,4| 298,8 43, 8

Publ i shi ng 272, 7| 291,4| 268,8| 258,9

Consunmer packagi ng 241, 4| 239,4| 233,3| 212,0

Map Merchant G oup 442,41 469,7 | 433,8| 118,0

Zander s 138, 0

Metsa Tissue 162,3| 160,4 | 156,5| 144,8

Si sai nen nyynti 8,2 12, 3 55,7 | 169, 8

ja muu toimnta

KONSERNI 1865,0 | 1826,4 | 1839,3 | 1122, 9

LIl KEVO TTO JA TULGS Nel j @&nnes | Nel j @nneksittain

M1j. euroa 2002 2001 I 02 IV 01| Il 01
Comrercial printing 32,3 23,5 32,3 34,1 19,0
Home & Office 29,9 47,7 29,9 10, 3 4,3
Publ i shi ng 16, 3 37,9 16, 3 8,3 6,9
Consunmer packagi ng 33,8 46, 3 33,8 28,0 29, 3

Map Merchant Group 1,2 9,6 1,2 -14, 4 -3,6
Zander s 6, 1 1,7 6,1 -2,0 4,1
Metsa Tissue 11,6 4,4 11,6 13, 8 11,2

Muu toimnta -12,4 4,2 -12,4 -5,8 22,6

LIl KEVO TTO 118,8| 175,3 118, 8 72,3 93, 8

% |iikevai hdosta 6, 8 9,4 6, 8 4,3 59

Kur ssi er ot -18,8 0,1 - 18,8 -19,9 -3,0
Muut rahoi t ust uot ot -38,0| -56,2 -38,0 -46, 8 -47, 4

ja -kul ut

VO TTO ENNEN 62,0| 119,2 62,0 56 43, 4
SATUNNAI SERI A

% |iikevai hdosta 3,6 6, 4 3,6 0,3 2,7




LIl KEVO TTO JA TULOS

Nel j @nneksittain

MI]j. euroa 11 01 | 01 IV 00 11 00
Commer ci al printing 3,0 23,5 28, 4 50,5
Home & Office 22,4 47,7 25,4 41,1
Publ i shi ng 21,6 37,9 67,0 77, 2
Consuner packagi ng 26, 4 46, 3 45, 6 59, 8
Map Merchant Group 4,8 9,6 8,5 8,2
Zander s -3,6 1,7

Metsa Tissue 7,1 4,4 0, 3 0,9
Miu toimnta -33,9 4,2 -9,5 3,8
LIl KEVO TTO 47, 8 175, 3 165, 7 241, 5
% |11 kevai hdost a 2,7 9,4 9,1 13,1
Kur ssi er ot 0,1 0,1 -6,5 6,3
Muut r ahoi t ust uot ot -62,1 -56, 2 -41,0 -56, 9
ja -kul ut

VO TTO ENNEN -14, 2 119, 2 118, 2 190, 9
SATUNNAI SERI A

% |11 kevai hdost a -0, 8 6, 4 6,5 10, 4

LIl KEVO TTO JA TULOS

Nel j anneksittain

M1lj. euroa Il 00

Commrerci al printing 23,0

Home & Office 1,3

Publ i shi ng 50, 0

Consuner packagi ng 30, 3

Map Merchant G oup 1,5

Zanders

Metsa Tissue -9,8

Muu toi mnta -14,3

LI 1 KEVO TTO 82,0

% |iikevai hdost a 7,3

Kur ssi er ot -4,3

Muut rahoit ust uot ot -18,9

ja -kul ut

VO TTO ENNEN SATUNNAI SERI A 58, 8

% |iikevai hdost a 52

LI 1 KEVO TTO, % Nel j &nnes | Nel ] &nneksi ttain
2002 2001 | 02 IV 01

Comrerci al printing 9,7 6, 6 9,7 10,5

Home & Office 11,7 19, 4 11,7 4,6

Publ i shi ng 8,1 13,9 8,1 3,9

Consuner packagi ng 14,7 19, 2 14,7 11,5

Map Merchant G oup 0,3 2,2 0,3 -3,7

Zander s 4,3 1,2 4,3 -1,7

Metsa Tissue 7,3 2,7 7,3 8,5

KONSERNI 6, 8 9,4 6, 8 4,3




LIl KEVO TTO, %

Nel j @anneksittain

11 01 1 01 | 01 IV 00
Commer ci al printing 6, 3 1,0 6, 6 7,7
Home & Office 2,3 10, 2 19, 4 9,0
Publ i shi ng 3,5 8,9 13,9 23,0
Consuner packagi ng 12,7 11,2 19, 2 19,1
Map Merchant Group -0,9 1,2 2,2 1,8
Zander s 3,3 -2,8 1,2
Met sa Tissue 7,0 4,4 2,7 0,2
KONSERNI 59 2,7 9,4 9,1
LIl KEVO TTO, % Nel j anneksi ttain

[11 00 1 00
Comrerci al printing 12,9 13,1
Honme & Office 13,8 3,0
Publ i shi ng 28,7 19,3
Consuner packagi ng 25, 6 14, 3
Map Merchant Group 1,9 1,2
Zander s
Metsa Tissue 0,6 -6, 8
KONSERNI 13,1 7,3
SI JO TETUN PAAOVAN I 02| Vuosi Vuosi
TUOTTO, % 2001 2000
Comrerci al printing 10, 2 6,9 16, 4
Home & Office 10, 6 6, 6 9,3
Publ i shi ng 54 6, 0 21,0
Consunmer packagi ng 16, 0 15,0 22,2
Map Merchant G oup 1,8 -0,8 7,4
Zanders 7,0 0,3
Metsa Tissue 14,0 10, 3 -3,1
KONSERNI 8,2 6, 9 13,5
SI JO TETUN PAAOVAN IV Oo1|1Il 01 1 01 [ 01| IV 01/1
TUOTTO, % 02 DI FF.
Comrerci al printing 12,7 5,7 1,0 7,7 -2,5
Home & Office 4,3 2,5 6, 6 14,0 6, 3
Publ i shi ng 3,3 3,3 5,3 10,5 2,1
Consunmer packagi ng 12,3 12,8 11,6 21,4 3,7
Map Merchant Group -12,2 -3,9 4,3 8, 2 14,0
Zanders -2,3 3,5 -2,2 1,9 9,3
Metsé Ti ssue 16, 6 13,1 8,1 4,9 -2,6
KONSERNI 6, 9 7,5 7,9 11,7 1,2
SIJO TETTU PAAOVA 3/ 02 12/ 01 12/ 00
M1lj. euroa
Comrerci al printing 1286,3| 1178,6| 1171,0
Home & Office 1206,6 | 1179,4| 1482,0
Publ i shi ng 1270, 3| 1219,4| 1254,2




Consuner packagi ng 860, 9 904, 6 856, 5
Map Merchant G oup 457,7| 484,8 496, 7
Zander s 317,5 323, 9
Met sé Ti ssue 329,1| 342,3 378, 9
Muu paaoma 384, 2 660, 8 452, 5
KONSERNI 6112, 6| 6293,8| 6091, 8
SI JO TETTU PAAOVA 12/ 01 9/ 01 6/01 3/01 12/ 00
M1j. euroa
Commerci al printing 1178,6|1193,2| 1156,9| 1298,7 1171, 0
Home & Office 1179,4]1169,8 | 1211,3| 1265,5 1482, 0
Publ i shi ng 1219,4|1302,8| 1285,6| 1260,9 1254, 2
Consunmer packagi ng 904,6| 956, 8 889, 9 918, 1 856, 5
Map Merchant Group 484,8 | 486, 3 492, 6 500, 6 496, 7
Zander s 323,9| 340,2 411, 3 390, 4 391, 3
Met sé Ti ssue 342,3| 336, 4 354, 3 365, 6 378, 9
Muu padaoma 660, 8| 388, 9 351, 3 448, 0 61, 2
KONSERNI 6293,8|6174,4 | 6153,2| 6447,8 6091, 8
TUOTANTO, 1000 tonnia Nel j &nnes | Nel j &nneksittain

2002 2001 | 02 IV 01 [11 01
Comrerci al printing 369 373 369 348 332
Home & Office 244 246 244 207 199
Publ i shing *) 255 313 255 242 246
Zander s 98 93 98 85 91
Kar t onKi 170 182 170 152 170
Fl uting 54 57 54 60 57
Li ner *) 35 30 35 36 35
CTMP 62 28 62 49 34
Metsa Tissue 104 105 104 97 108
Met sa- Bot ni an sel lu *) 264 245 264 234 258
Mrealin sellu 289 298 289 264 251
TUOTANTO, 1000 tonnia Nel j anneksi ttain

1 01 | 01 IV 00 11 00 Il 00
Comrerci al printing 325 373 373 412 197
Home & Office 221 246 272 282 47
Publ i shing *) 272 313 342 314 299
Zanders 88 93
Kar t onki 161 182 174 179 149
Fl uting 54 57 60 67 53
Li ner *) 31 30 37 41 33
CTMP 25 28 26 29 23
Met sé& Ti ssue 98 105 93 102 99
Met sa- Bot ni an sellu *) 209 245 263 290 239
Mrealin sellu 261 298 297 306

*) Vastaavat Mrealin om stusosuutta Metsa-Botniassa ja MD Papieri ssa.




