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M-REAL OYJ
OSAVUOSIKATSAUS 1.1. - 30.6.2001
Runsaat seisokit heikensivat M-realin alkuvuoden tulosta.

Liikevaihto 3 620 miljoonaa euroa (2 232)

Liikevoitto oli 223,1 miljoonaa euroa (196,8)

Voitto ennen satunnaiseria 105,0 miljoonaa euroa (149,4)
Osakekohtainen tulos 0,41 euroa (0,76)

Liikevaihto kasvoi 62 prosenttia ja oli 3 620 miljoonaa euroa (2 232 miljoonaa euroa 1-6/2000). Liikevoitto kasvoi 13
prosenttia ja oli 223,1 miljoonaa euroa (196,8), miké on 6,2 prosenttia likevaihdosta. Voitto ennen satunnaiseria oli 105,0
miljoonaa euroa, miké on selvasti vahemman kuin vastaavana aikana viime vuonna (149,4).

Sijoitetun padoman tuotto oli 7,9 (11,1). Oman p&&oman tuotto oli 6,1 prosenttia (10,8). Omavaraisuusaste oli kauden
lopussa 33,8 prosenttia (43,1) ja velkaantumisaste 118 prosenttia (59).

LIIKEVAIHTO JA TULOS

M-realin liikevaihto kasvoi 62 prosenttia edellisvuoden tammi-kesakuuhun verrattuna ja oli 3 620 miljoonaa euroa (2 232
miljoonaa euroa 1-6/2000). Liikevaihtoa kasvattivat Modo Paper ja Zanders, jotka sisaltyvat vuoden 2001, mutta eivat
vuoden 2000 lukuihin. Vertailukelpoinen likevaihto nousi 2 prosenttia. Edelliseen vuosineljannekseen verrattuna toisen
nelianneksen liikevaihto laski 6 prosenttia paperituotteiden heikon kysynnan seurauksena.

Konsernin liikevoitto kasvoi 13 prosenttia viime vuoden tammi-kesékuuhun verrattuna ja oli 223,1 miljoonaa euroa
(196,8), mik& on 6,2 prosenttia likevaihdosta. Modo Paperin osuus liikevoitosta vahennettyna liikearvopoistoilla oli 70
miljoonaa euroa. Toisella vuosineljanneksella kannattavuus heikkeni merkittavasti ja likevoitto laski 48 miljoonaan euroon
ensimméisen vuosineljanneksen 175 miljoonasta eurosta. Kannattavuus laski kaikissa liketoimintaryhmissé
pehmopaperia lukuunottamatta. Merkittavimmét kannattavuutta heikentévét tekijat olivat paperituotteiden edelleen
laskenut kysynté jo sindnsa heikosta ensimméisesta vuosineljanneksesté seké euron heikkenemisesté aiheutuneet
myynnin suojauskulut. Kaikkien paperituotteiden yhteenlaskettu toimitusmaéra laski toisella vuosineljannekselld 11
prosenttia ensimmaiseen vuosineljinnekseen verrattuna. Paperituotannon kayntiaste oli huhti-kesékuussa keskimaarin
79 prosenttia. Alentuneen kysynnan liséksi Kankaan ja Husumin investointiseisokit heikensivét kannattavuutta.
Investointiseisokkien tulosvaikutus ensimmaiselld neljannekselld oli noin 10 miljoonaa euroa ja toisella neljanneksella noin
14 miljoonaa euroa.

Paperi- ja kartonkituotteiden myyntihinnat pysyivat toisella vuosineljannekselld ensimmaéisen neljanneksen ja vime
vuoden viimeisen neljanneksen tasolla. Tammi-kesékuun hintataso oli selvasti edellisvuoden vastaavaa ajanjaksoa
korkeampi. Sellun hinnat laskivat edelleen kuluneella vuosineljannekselld ja olivat keskimaarin 16 prosenttia alhaisemmat
kuin ensimméiselld neljanneksella.

Voitto ennen satunnaiserid oli tammi-kesékuussa 105,0 miljoonaa euroa, mikd on selvasti vdhemman kuin vastaavana
aikana viime vuonna (149,4). Toisen vuosineljanneksen tulos oli runsaista tuotantoseisokeista seka investointeihin ja
osakeantiin liittyvista kertaluonteisista kuluista johtuen 14 miljoonaa euroa tappiollinen.

Konsernin nettorahoituskulut olivat 118,1 miljoonaa euroa (47,4). Rahoituskuluja ovat kasvattaneet erityisesti Modo
Paperin ja Zandersin oston rahoitukseen liittyvét korkokulut. Liséksi toisen vuosineljanneksen rahoituskuluihin sisaltyy
kertaluonteisena eréné 10 miljoonaa euroa huhtikuussa toteutettuun osakeantiin liittyvia kuluja.

Myynnin suojauksesta valuuttajohdannaisilla on kirjattu 23 miljoonaa euron suojauskulut likevaihdon oikaisuksi (27
miljoonan suojauskulut 1-6/2000). Toisen vuosineljinneksen suojauskulut olivat 34 miljoonaa euroa, kun ensimmaiselld
neljannekselld syntyi suojaustuottoja 11 miljoonaa euroa. Kesakuun loppuun mennessa Yhdysvaltain dollari oli
vahvistunut 9 prosenttia ja Englannin punta 3,5 prosenttia vuoden vaihteeseen verrattuna. Dollarin kurssi oli tammi-
kes&kuussa euroon verrattuna 6,5 prosenttia korkeampi ja punnan kurssi 2 prosenttia alhaisempi kuin vastaavana aikana
edellisvuonna.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 34,7 miljoonaa euroa. Summaan ei sisélly kertaluonteisia eria.



LEHDISTOTIEDOTE m - rea L
2 (14)

1.8.2001 klo 13.00

Satunnaisiin tuottoihin on kirjattu MD Papierin my yntivoitto 152 miljoonaa euroa.

Voitto verojen ja vahemmistéosuuden jalkeen oli 161,7 miljoonaa euroa (102,6). Valittdmét verot, mukaan lukien
laskennallisen verovelan muutos ja satunnaisten tuottojen verot, olivat 93,0 miljoonaa euroa (53,0).

TUNNUSLUVUT
Osakekohtainen tulos oli 0,41 euroa (0,76 1-6/2000).
Sijoitetun padoman tuotto oli 7,9 prosenttia (11,1). Oman padoman tuotto oli 6,1 prosenttia (10,8).

Omavaraisuusaste oli kauden lopussa 33,8 prosenttia (43,1) ja velkaantumisaste
118 prosenttia (59).
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RAHOITUS

Korolliset nettovelat olivat kesakuun lopussa 3 146 miljoonaa euroa
(31.12.2000: 3 383).

Maksuvalmius on hyva. Konsernin likviditeetti oli kesakuun lopussa 1 508 miljoonaa euroa, josta 1 314 miljoonaa oli
sitovia pitk&aikaisia luottosopimuksia ja 194 miljoonaa likvideja varoja ja sijoituksia. Liséksi konsernilla oli lyhytaikaisia
rahoitustarpeita varten kéytdssaan ei-sitovia koti- ja ulkomaisia yritystodistusohjelmia ja luottolimiitteja noin 1 000
miljoonan euron arvosta.

Nettovaluuttavirrasta oli kesakuun lopussa suojattuna keskimaéarin 4 kuukautta. Suojausaste on kauden aikana vaindellut
keskimé&arin 4 ja 6 kuukauden valilla. Ulkomaisen oman pa&oman positiosta oli katsauskauden lopussa suojattuna noin
47 prosenttia.

Konsernin velkojen korkosidonnaisuusaika oli kesékuun lopussa 5 kuukautta. Kauden aikana korkosidonnaisuusaika on
vaihdellut 4 ja 5 kuukauden valilla.

Katsauskauden lopussa tehtiin sopimus, jolla M-real Oyj ja eraét sen tytaryhtiét sopivat myyvansa myyntisaamisiaan
kolmannelle osapuolelle jatkuvalla ja peruuttamattomalla kaupalla (arvopaperistaminen). Ensimméinen saamisten myynti
toteutettiin kesdkuun lopussa ja sen nettovaikutus taseen loppusummaa pienentévéasti on 139 miljoonaa euroa.

Katsauskauden aikana seka Standard & Poor’s ettd Moody's laskivat yhtion luottoluokitusta. Standard & Poor'sin luokitus
M-realin pitkille luotoille on BBB- ja Iyhyille luotoille A3, ndkymét neutraalit. Moody'sin luokitus pitkille luotoille on Baa3 ja
lyhyille luotoille P3, ndkymét negatiiviset.

OSAKKEET

M-realin B-osakkeen kurssin ylin noteeraus Helsingin Pérssissa tammi-kesékuussa oli 9,13 euroa ja alin 6,50 euroa.
Keskikurssi vastaavana aikana oli 7,63 euroa. Vuoden 2000 keskikurssi oli 8,65 euroa. Katsauskauden lopussa 29.6.2001
B-osakkeen kurssi oli 6,85 euroa.

B-osakkeen vaihto oli 269 miljoonaa euroa eli 29,0 prosenttia katsauskauden keskimaardisestd osakekannasta. A- ja B-
osakkeiden markkina-arvo oli 29.6.2001 yhteensé 1 221 miljoonaa euroa.

Metsaliitto Osuuskunta omisti 29.6.2001 37,9 prosenttia osakkeista ja ndiden osakkeiden tuottama &énivalta oli 63,2
prosenttia. Kansainvaliset sijoittajat omistivat 39,5 prosenttia osakkeista.

Varsinainen yhtidkokous paatti 2.4.2001 osakepa&oman korottamisesta uusmerkinnélla enintd&n 59 500 000 eurolla
laskemalla likkeeseen enintdan 35 000 000 nimellisarvoltaan 1,70 euron uutta B-osaketta. Annissa tarjottavien
osakkeiden merkintahinnaksi paatettiin 7,00 euroa. Lisaksi yhtidkokous paatti mydntaa hallitukselle osakeantivaltuutuksen
enintdan 5 000 000 B-osakkeen likkeeseen laskemiseksi. Valtuutuksen perusteella osakepadoman korotus oli enintéén 8
500 000 euroa.

Osakeannissa merkittiin kaikki 35 000 000 B-osaketta. Osakepadoman korotus merkittiin kaupparekisteriin 5.4.2001.
Hallitus kéytti antivaltuutustaan ja laski likkeeseen liséksi 5 000 000 B-osaketta, jotka kaikki merkittiin 7,00 euron hintaan.
Osakepa&oman korotus merkittiin kaupparekisteriin 10.4.2001.

Osakeanneilla saatu oman pa&oman liséys oli 280,0 miljoonaa euroa. Osakepa&oma nousi 68,0 miljoonalla eurolla 304,3
miljoonaan euroon. Osakeannilla keratyt varat on kaytetty Modo Paperin ostoon otetun velan maksuun.

Hallituksella ei ole voimassa olevia osakeanti- eiké vaihtovelkakirja- tai optiolainojen likkeeseenlaskuvaltuuksia.
YHTION UUSI NIMI

Varsinainen yhtiékokous paatti kokouksessaan 2.4.2001, etté yhtion toiminimi on M-real Oyj ja englanniksi M-real
Corporation. Muutos merkittiin kaupparekisteriin 5.4.2001.

LIIKETOIMINTARYHMAT JA TOIMIALOJEN MARKKINAKEHITYS
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Paperiryhma

Paperiryhman tammi-kesakuun likevoitto pysyi edellisvuoden vastaavan ajanjakson tasolla ja oli 154,2 miljoonaa euroa
(157,8). Vertailukelpoinen liikevoitto heikkeni oleellisesti ja oli 96 miljoonaa euroa. Tahan vaikutti erityisesti paallystettyjen
hienopapereiden alentunut kysynta. Myos paéallystamattdmien hienopapereiden ja aikakauslehtipapereiden kayntiasteet
jaivét heikentyneen kysynnén vuoksi alemmiksi kuin vuoden 2000 ensimmaiselld puoliskolla. Niin ik&an katsauskauden
kayntiastetta heikensivat Kankaan ja Husumin paperitehtaiden investointiseisokit. Vuoden toisen neljgnneksen aikana
kaikissa tuoteryhmissé tapahtuneesta kysynnan merkittdvéstéa heikkenemisest ja laajoista tuotannon supistuksista
johtuen kuluneen neljanneksen liikevoitto laski vuoden ensimmaiseen neljannekseen verrattuna 67 miljoonalla eurolla ja
oli 43,4 miljoonaa euroa (110,8 1-3/2001).

Liikevaihto kasvoi Modo Paperin ja Zandersin ansiosta lahes kaksinkertaiseksi ja oli 1 819,5 miljoonaa euroa (944,1).
Vertailukelpoinen likevaihto oli 878 miljoonaa euroa. Paperin toimitusméaarét lisdantyivat 72 prosenttia vime vuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna, mutta vertailukelpoiset toimitusmaéarat vahenivat 14 prosenttia.

Publishing papers —divisioonan (paallystetyt aikakauslehtipaperit) likevoitto oli 77,8 miljoonaa euroa (95,1). Myds
vertailukelpoinen liikevoitto, iiman vuoden 2001 alusta Publishing papers -divisioonaan liitettyd Husumin paperikone 8:aa,
laski hieman. Vuoden ensimméiseen neljannekseen verrattuna toisen neljanneksen likevoitto heikkeni 14 miljoonalla
eurolla ja oli 32 miljoonaa euroa. Téhén vaikutti padosin aikakauslehtipaperin heikentynyt kysynta ja tuotannon sopeutus
markkinatilannetta vastaavaksi.

Paéllystetyn aikakauslehtipaperin (LWC) tehdastoimitukset Lansi-Euroopassa laskivat katsauskaudella 3 prosenttia
edellisvuoden vastaavan ajanjakson tasosta.

M-realin toimitusmadrat laskivat 9 prosenttia ja kéyntiasteet heikkenivat selke&sti. Tuoteryhmén paperikoneiden
kayntiaika, iiman Husumin paperikone 8:aa, oli keskimaarin kaksi viikkoa lyhyempi kuin vastaavana ajanjaksona viime
vuonna ja vastasi 85 prosentin kdyntiastetta. Euromaaraiset myyntihinnat olivat keskimaarin 10 prosenttia korkeammat
kuin viime vuoden tammi-kesékuussa. Toisen vuosineljanneksen myyntihinnat olivat keskimaarin noin prosentin
korkeammat kuin ensimmaiselld neljannekselld. Aikakauslehtipapereiden tilauskanta oli kesakuun lopussa keskimaarin
kaksi viikkoa.

Commercial printing papers —divisioonan (paéallystetyt hienopaperit) likevoitto heikkeni merkittévasti edellisvuoden
vastaavaan aikaan verrattuna ja oli 8,2 miljoonaa euroa (62,3). Vertailukelpoinen liikevoitto oli 6 miljoonaa euroa. Tulosta
alensi etenkin heikentynyt kysynté ja siitd seuranneet tuotantoseisokit. Merkittévin yksittdinen katsauskauden tulosta
heikentényt tekija oli Kankaan paperitehtaan investointiseisokki ja uuden tuotantolinjan kayntiinlahtdkustannukset. Toisen
vuosineljanneksen liketulos putosi 22 miljoonalla eurolla ensimmaiseen neljinnekseen verrattuna ja oli tappiollinen 7
miljoonaa euroa. Toimitusmaarat laskivat edelleen merkittévésti jo heikkoon ensimmadiseen vuosineljannekseen
verrattuna. Paallystettyjen hienopapereiden tilauskanta oli kesékuun lopussa keskimaarin hieman alle kaksi viikkoa.

Paallystetyn hienopaperin tehdastoimitukset Lansi-Euroopassa laskivat katsauskaudella 8 prosenttia edellisvuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. M-realin toimitusméaarat kasvoivat yrityskauppojen ansiosta 52 prosenttia, mutta
vertailukelpoiset toimitusmaéarat laskivat 20 prosenttia. Paperikoneiden keskiméaradinen kayntiaika oli kolme ja puoli
viikkoa lyhyempi kuin tammi-kesékuussa viime vuonna ja kdyntiaste jai 80 prosenttiin. Euromaéraiset myyntihinnat
nousivat keskimaérin 4 prosenttia viime vuoden tammi-kesékuusta ja laskivat toisella neljannekselld 2 prosenttia kuluvan
vuoden ensimmaiseen neljannekseen verrattuna.

Business papers —divisioonan (paallystamattémat hienopaperit) tammi-kesékuun liikevoitto oli 70,1 miljoonaa euroa (0,4).
Liikevoiton lisays tulee Modo Paperin yksikdista ja toimistopapereiden nousseista myyntihinnoista. Vuoden ensimméiseen
neljannekseen verrattuna toisen neljanneksen liikevoitto heikkeni 25 miljoonalla eurolla kysynnan heikkenemisen ja
tuotantoseisokkien vuoksi. Toisen neljanneksen likevoitto oli 22 miljoonaa euroa. Paallystaméttdmien hienopapereiden
tilauskanta oli katsauskauden lopussa keskimaarin puolitoista viikkoa.

Paallystamattdmien hienopapereiden kysynté Lansi-Euroopassa pysyi viime vuoden vastaavan ajanjakson tasolla, mutta
eurooppalaisten tuottajien toimitukset putosivat 4 prosenttia paperin tuonnin lisaéntyessa. M-realin toimitusmaérat
kasvoivat Modo Paperin mydta lahes viisinkertaiseksi. Paperikoneiden keskimaaréinen kayntiaika oli kaksi ja puoli viikkoa
lyhyempi kuin tammi-kesékuussa viime vuonna ja kéyntiaste oli 93 prosenttia. Tuoteryhmén euroméaaraiset myyntihinnat
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olivat 13 prosenttia korkeammat kuin viime vuoden tammi-kesékuussa. Toisen vuosineljanneksen hinnat séilyivat lahes
vuoden ensimméisen neljainneksen tasolla.

Toiminnan tehostamis- ja synergiaohjelmat etenevat kaikilla M-realin paperitehtailla. Husumin tuotteistoa on muutettu ja
Pont Sainte Maxencen tuotevalikoimaa on karsittu. Zandersin toiminnan tehostaminen jatkuu ja uudelleenorganisointia on
syvennetty. Tahdn mennessa on tehty paatds Zandersin tuotteiden lukuméaarén tuntuvasta vahentamisesta ja toiminnan
rakenteiden yksinkertaistamisesta. Liséksi Zandersissa on aloitettu liketoiminnan kehittamis- ja

kustannusleikkausohjelma. Ohjelma tahtd& mm. yhtion kustannusrakenteen merkittdvaan kevennykseen.

Pakkausryhmé

Pakkausryhmén tammi-kesakuun likevoitto pysyi edellisvuoden vastaavan ajanjakson tasolla ja oli 72,7 miljoonaa euroa
(73,8). Vuoden toisen neljanneksen likevoitto heikkeni 20 miljoonalla eurolla ensimmaiseen neljannekseen verrattuna ja
oli 26 miljoonaa euroa. Liikevoiton heikkeneminen johtui p4dosin alentuneesta kapasiteetin kayttoasteesta, jonka
aiheuttivat alkukesaan sijoittuneet huolto- ja kunnossapitoseisokit seké tuotannonrajoitusseisokit, joita tarvittiin tarjonnan
sopeuttamiseksi kysyntéa vastaavaksi. Ryhman likevaihto kasvoi 12 prosenttia ja oli 477,6 miljoonaa euroa (426,8).
Vertailukelpoinen likevaihdon kasvu oli 7 prosenttia.

Yhtion taivekartonkien toimitukset kasvoivat noin 10 prosenttia vime vuoden vastaavaan aikaan verrattuna huolimatta
siit, etté taivekartonkien kysynta Euroopassa heikkeni hieman. M-realin erikoistumisalueista erityisesti kosmetiikka-,
elintarvike- ja terveydenhoitosegmenttien pakkauskartonkikysynté on sailynyt vakaana. Pakkauskartongin kysynnan
kausivaihtelu on nékynyt jossain maérin alentuneina tilauskantoina ja tuotannonrajoitusseisokkeina joillakin ryhmén
tehtailla. Katsauskauden myyntihinnat olivat 6 prosenttia korkeammat kuin vastaavana aikana viime vuonna. Kuluneen
vuosineljanneksen hintataso séilyi edellisen neljanneksen tasolla.

Tapettikartongin toimitusmaérat olivat hieman viimevuotista alhaisemmat, mutta keskimaaraiset myyntihinnat sailyivat
viime vuoden tasolla.

Liner-kartonkien toimitukset jaivat 7 prosenttia viime vuoden tammi-kesakuuta pienemmiksi. Myyntihinnat olivat
keskiméaarin 11 prosenttia viimevuotista korkeammat. Toisella vuosineljanneksella myyntihinnat pysyivat ensimmaisen
neljanneksen tasolla.

Myds fluting-kartongin toimitukset jaivét edellisvuotta alhaisemmiksi. Toimitusmaérat laskivat 6 prosenttia. Myyntihinnat
olivat 10 prosenttia korkeammat kuin viime vuoden ensimmaiselld puoliskolla. Kuluneen vuosineljanneksen myyntihinnat
pysyivat edellisen vuosineljanneksen tasolla.

Kartonkitehtaiden kayntiaste oli tammi-kesékuussa 93 prosenttia. Kéyntiaste heikkeni hieman toisella vuosineljanneksella
ensimmaiseen neljainnekseen verrattuna johtuen tuotannonrajoitusseisokeista.

Kotelotehtaiden tilauskannat ovat hyvat.

Metsd Tissue Qyj

Metsa Tissuen likevaihto tammi-kesakuussa oli 325,3 (292,3) miljoonaa euroa. Liikevaihto kasvoi 11 prosenttia
edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna.

Liikevoitto oli 11,5 miljoonaa euroa eli 3,5 prosenttia likevaihdosta (liketappio 13,1 miljoonaa euroa 1-6/2000).
Kannattavuuden parantuminen on seurausta seké toiminnan uudelleenjérjestelyisté Saksassa etté toteutetuista
hinnankorotuksista, jotka ovat katsauskaudella lahes kattaneet vuoden 1999 jalkipuoliskolla alkaneet ja vuonna 2000
jatkuneet paaraaka-aineiden, sellun ja kierratyskuidun, merkittévat hinnannousut. Pééraaka-aineiden hinnat ovat
laskeneet katsauskauden aikana. Tuotantotoiminta on ollut héiriéténta. Vuoden ensimmaiseen neljannekseen verrattuna
toisen neljanneksen kannattavuus parani edellda mainituista syista.

Pehmopaperituotteiden kysynté on jatkunut vakaana. Kokonaistoimitusmaarét olivat viime vuoden vertailujakson tasolla.

Consumer-tuotteiden myyntiméarét olivat Pohjoismaissa edellisvuoden vastaavan ajanjakson tasolla. Manner-
Euroopassa on myyntimaarissa ollut pient& kasvua.
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Away -From-Home-tuotteiden myyntim&&rat pysyivat edellisvuoden tasolla.

Table Top —kattaustuotteiden myynti oli hieman alle vime vuoden tuotevalikoiman karsimisen vuoksi. Myyntimaaran
laskun arvioidaan olevan tilapdistd. Tuotealueen myynnin ja tuotannon kehittdmistoimenpiteet ovat parantaneet selvasti
toiminnan kannattavuutta.

Baking and Cooking —tuotealueella oman jatkojalostuksen osuus myynnista on kasvanut ja myynti on kehittynyt
suotuisasti edellisvuoteen verrattuna.

Metsa Tissue ilmoitti kesakuussa muuttavansa toimintatapaansa ja organisaationsa rakennetta 1.7.2001 alkaen siten, etté
vahvoista paikallisista organisaatioista siirrytaén rakenteeseen, joka tukee paremmin yhtendista toimintaa ja kaytossé
olevien resurssien hyddyntémisté liiketoiminnassa.

Katsauskaudella Mets& Tissue Oyj:n osakekurssi oli ylimmilla&n 12,00 euroa ja alimmillaan 6,70 euroa. Keskikurssi oli
8,30 euroa. Osakkeen kurssi oli katsauskauden lopussa 8,52 euroa. Metsa Tissuen osakkeiden vaihto tammi-kesékuussa
oli 9,9 miljoonaa euroa ja vaihdon osuus osakkeiden kokonaismaéarasté 4,0 prosenttia. Yhtién osakkeiden markkina-arvo
katsauskauden lopussa oli 255,6 miljoonaa euroa. M-real Oyj omistaa 65,6 prosenttia Metsa Tissuen osakkeista.
Ulkomaisen omistuksen osuus oli katsauskauden lopussa 22,7 prosenttia.

Tukkuriryhma

Tukkuriryhmén liikevaihto oli tammi-kesékuussa 1 004,9 miljoonaa euroa (407,2) ja likevoitto 15,9 miljoonaa euroa (6,4).
Kasvu johtuu kokonaan Modo Paperin tukkuritoimintojen ostosta.

Toimitusmaérat olivat 698 000 tonnia, mika oli 5 prosenttia vahemman kuin vertailukelpoiset toimitukset viime vuoden
ensimmaisella puoliskolla. Toisen vuosineljanneksen toimitusmaarét jaivat 6 prosenttia alle ensimmaisen neljanneksen
toimitusmaérien. Sekéa yleinen markkinoiden heikkeneminen etté tukkuriryhman liketoimintojen uudelleenjarjestelyt
Baltian maissa ja Isossa-Britanniassa ovat laskeneet toimitusmaaria.

Liiketoimintojen uudelleenjérjestelyt Isossa-Britanniassa etenevat suunnitelmien mukaisesti. Baltian maissa jarjestelyt on
jo viety paatokseen ja toimenpiteilld on saavutettu kustannussaastoja ja tehokkuuden parantumista.

Myyntihinnat ovat pysyneet muuttumattomina sitten viime vuoden viimeisen neljanneksen.

Tukkuriryhm@ otti kesékuun alussa nimekseen Map Merchant Group. Liiketoimintaryhmén johto on siirtynyt Lontooseen
kuluneen vuosineljainneksen aikana.

KAYTTOOMAISUUSINVESTOINNIT

M-realin kayttdomaisuusinvestoinnit katsauskaudella olivat yhteensa 332 miljoonaa euroa. Liséksi Zandersin osakkeiden
kauppahintana maksettiin 112 miljoonaa euroa. Uusia merkittavia investointiprojekteja ei katsauskaudella aloitettu.

Kankaan ja Husumin paperitehtaiden investointiprojektit tehtaiden kehittamiseksi ja tuotannon muuttamiseksi
paéllystettyihin laatuihin saatiin padtokseen katsauskaudella aikataulujensa mukaisesti. Kankaan projektiin littyva
Joutsenon kemihierrelaitos valmistuu elokuussa. Kankaan ja Joutsenon investointien kokonaiskustannukset ovat noin 220
miljoonaa euroa ja Husumin vastaavasti noin 290 miljoonaa euroa.

Kyron ja Aanekosken kartonkikoneiden investointiprojektit etenevt suunnitelmien mukaisesti.

Metsa-Botnian Joutsenon sellutehtaan uusi kuitulinja kaynnistyi aikataulussaan toukokuussa. Investoinnin
kokonaiskustannukset olivat noin 200 miljoonaa euroa. Kuitulinjan kdynnistys sujui hyvin ja investoinnille asetetut
madralliset seka laadulliset tavoitteet on saavutettu. Joutsenon tehtaan ymparistékuormitus on alentunut selvasti ja se on
alhaisen ymparistokuormituksensa osalta maailman parhaiden sellutehtaiden joukossa.

YRITYSKAUPAT
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M-real ja Myllykoski Oyj iimoittivat toukokuun alussa allekirjoittaneensa esisopimuksen tuotannolliseen toimintaan seka
markkinointiin ja myyntiin liittyvisté jarjestelyisté. Esisopimuksen mukaan Myllykoski ostaa M-realin omistaman 50
prosentin osuuden MD Papier GmbH:sta (Plattlingin ja Dachaun tehtaat).

M-realin ja Myllykosken yhteisesti omistaman Papierfabrik Albbruckin omistukseen jarjestely ei vaikuta. Osapuolet ovat
kuitenkin sopineet, etta Albbruckin liiketoiminnan kehittdmisvaihtoehtojen selvittdmisen jalkeen M-realilla on oikeus myyda
(myyntioptio) Myllykoskelle 50 prosentin osuutensa Papierfabrik Albbruck GmbH:sta.

Myllykoski Paper Oy:n omistusrakenteeseen (Myllykoski 65% ja M-real 35%) jarjestelylla ei ole vaikutusta.
Markkinoinnin ja myynnin osalta on sovittu M-realin ja Myllykosken yhteistyon jatkumisesta nykyisesséa laajuudessa.

Jarjestelyyn liittyvat varsinaiset sopimukset, mukaan luettuna MD Papieria koskeva kauppakirja, allekirjoitettiin
kesakuussa ja kauppa seké muut sovitut toimenpiteet astuivat voimaan 28.6. Kauppahinta MD Papierin 50 prosentin
osuudesta on 300 miljoonaa euroa. Kaupasta M-realille syntyva myyntivoitto on verojen jalkeen 97 miljoonaa euroa ja
kassavirtavaikutus 265 miljoonaa euroa.

M-real ilmoitti toukokuun 4. paivana sopineensa belgialaisten kartonkikotelotehtaiden S.A. Meulemans N.V.:n ja S.A.
Meulemans Luxembourg N.V.:n ostamisesta. Yhtididen velaton kauppahinta on noin 35 miljoonaa euroa. Kaupan
toteutumisen edellyttdmat Belgian ja Saksan kilpailuviranomaisten hyvaksynnét saatiin kesékuun aikana. Kauppa astui
voimaan 1.7.2001.

M-realin tekema julkinen ostotarjous Zanders Feinpapiere AG:n osakkeista p&éttyi 11.5.2001. M-real omisti 30.6.2001
noin 99,2 prosenttia Zandersin osakkeista. Katsauskaudella Zandersin osakkeiden hankinnat ovat olleet arvoltaan
yhteensa 112 miljoonaa euroa.

M-real sopi kesakuun alussa myyvanséa vahemmistdosuutensa Noviant Oy:ssa amerikkalaiselle J.M. Huberille 41
miljoonan euron kauppahinnalla. Kaupan toteuttamisen edellyttdmat kilpailuviranomaisten hyvéaksynnat saatiin kesékuun
lopussa ja kauppa astui voimaan 4.7.2001. Kaupasta syntyva myyntivoitto on 22 miljoonaa euroa verojen jéalkeen.

HENKILOSTO

Henkilostoméaara oli kesakuun lopussa 22 615 henkiloa (15 830 30.6.2000). Suomessa tydskenteli 7 011 henkiloa (7 498)
ja ulkomaisissa yksikdissé 15 604 henkilod (8 332). Henkildston nettolisays yrityskauppojen seurauksena on noin 7 300
henkil6& viime vuoden kesékuun loppuun verrattuna. Vuoden vaihteeseen verrattuna yrityskaupat ovat lisdnneet
henkilomaaraa noin 2 300 henkildlla. Katsauskauden henkildméa&raén sisaltyy maréaikaisia kesalomittajia noin 900
henkild.

Konsernin henkildmaaraan sisaltyy 50 prosenttia Albbruckin tehtaan ja 47 prosenttia Metsé-Botnian henkildstosta.
Kesakuun lopussa myytyjen Plattlingin ja Dachaun tehtaiden henkilésto ei sisally lukuihin.

Vuoden vaihteessa henkildmaara oli 19 594 henkiléa.
LAHIAJAN NAKYMAT

M-realin lahes kaikkien paatuotteiden kysynta ja tilauskanta heikkenivat selvésti jo vuoden ensimmaisen neljanneksen
aikana. Erityisesti hieno- ja aikakauslehtipaperin kysynnén heikkeneminen syveni edelleen toisen vuosineljanneksen
kuluessa. Tama on johtanut mittaviin tuotantoseisokkeihin seka papert etté sellutehtailla. M-real ei usko
markkinatilanteen parantuvan kolmannella vuosineljannekselld, mista johtuen papert ja sellutehtaiden tuotantoseisokit
jatkuvat lahikuukausina. Edella mainituista syista johtuen konsernin koko vuoden tulos ennen satunnaisia erid jaa selvasti
vuoden 2000 tulosta heikommaksi.
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M-REAL -KONSERNI (luvut ovat tilintarkastamattomia)

TULOSLASKELMA 1-6/2001 % 1-6/00 % Muutos % 1-12/00 %,
(milj. euroa)
Liikevaihto 36206  100,0 22321 100,0 13885 62,2 5897,8 100,0
Osuus osakkuusyhtididen
tuloksista 8,0 2,2 58 10,1
Liiketoiminnan muut tuotot 34,7 20,8 13,9 62,7
Toimintakulut 3211,0 19214 -1289,6 5011,1
Poistot 229,2 136,9 -92,3 355,5
Liikevoitto 223,1 6,2 196,8 8,8 26,3 134 604,0 10,2
Kurssierot 0,2 -7,8 8,0 -8,0
Muut rahoitustuotot ja -kulut -118,3 -3,3 -39,6 -2,0 -78,7 -137,5 -2,4
Voitto ennen satunnaiseria 105,0 2,9 1494 6,7 -44.4 -29,7 458,5 78
Satunnaiset erat 152,0 0,0 152,0 57,5
Voitto ennen veroja ja
vahemmistfosuutta 257,0 71 1494 6,7 107,6 72,0 516,0 8,7
Verot -93,0 -53,0 -40,0 -183,0
Vahemmistéosuus -2,3 6,2 -8,5 6,7
Katsauskauden tulos 161,7 45 102,6 4,6 59,1 57,6 339,7 5,8

Veroina on huomioitu katsauskauden tulosta vastaavat verot.
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M-REAL -KONSERNI (luvut ovat tilintarkastamattomia)

TASE (milj. euroa) 6/2001 % 6/2000 % 12/2000 %,
Vastaavaa
Pysyvat vastaavat 5109,1 64,6 2 886,7 58,7 4977,6 63,8
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 964,9 12,2 480,7 9,8 844,8 10,9
Muut vaihtuvat vastaavat 1645,0 20,8 1088,1 22,1 1686,5 21,6
Likvidit varat 193,6 2,4 4645 9,4 288,9 3,7
Yhteensa 7912,6 100,0 4920,0 100,0 77978 100,0
Vastattavaa
Osakepédoma ja muu oma padoma 2619,1 33,1 2072,6 42,1 22629 29,0
Véahemmistéosuus 57,8 0,7 48,2 1,0 52,4 0,7
Pakolliset varaukset 87,3 11 38,3 0,8 72,8 0,9
Pitkaaikainen vieras pdéoma 28699 36,3 14378 29,2 2978,6 38,2
Lyhytaikainen vieras pdaoma 22785 28,8 13231 26,9 24311 31,2
Yhteensa 7912,6 100,0 4920,0 100,0 77978 100,0

Konsernin omaan pd&domaan sisaltyy lokakuussa 1997 otettu 350 miljoonan dollarin vaihdettava padomalaina. Laina on kirjattu kurs-
silla 1,1274 dollaria / euro. Dollarin kurssi 30.6.2001 oli 0,848 dollaria / euro, jolloin lainan kurssiero oli 102 miljoonaa euroa. Kurs-
sieroa ei ole kirjattu, koska yhtio uskoo, etté laina tullaan vaihtamaan osakkeiksi ennen laina-ajan umpeutumista 1.10.2002.
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M-REAL -KONSERNI (luvut ovat tilintarkastamattomia)
KASSAVIRTALASKELMA, milj. euroa 1-6/01 1-6/00 1-12/00
Voitto ennen satunnaiseria 105,0 1494 4585
Poistot 229,2 136,9 355,6
Verot -38,6 -53,0 -169,4
Muut muutokset 217 -3,3 32,3
Tulorahoitus 317,3 230,0 677,0
Kéyttdpadoman muutos 1) 1259 -135,0 -169,8
Liiketoiminnan kassavirta 443,2 95,0 507,2
Kéyttbomaisuusinvestoinnit 2) -4440 -115,0 -2150,0
Myynnit ja muut muutokset 245,0 0,0 120,7
Kassavirta investointien jélkeen 2442 -20,0 -1522,1
Osakeanti 280,0 0,0 0,0
Konsernirakenteen muutos -203,9 0,0 -635,8
Osingot -83,4 -64,3 -64,4
Korollisten nettovelkojen muutos 236,9 -84,3 -2222,3
(+ va@hennys / - lisdys)

1) Siséltad myyntisaamisten arvopaperistamisen vaikutuksen.

2) Eivét sisalla hankittujen yhtididen velkoja.
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M-REAL -KONSERNI (luvut ovat tilintarkastamattomia)

TUNNUSLUVUT 1-6/01 1-6/00 1-12/00
Osakekohtainen tulos, euroa 0,41 0,76 2,20
(laimennettu 1-6/01; 0,37 euroa)
Sijoitetun pd&oman tuotto, % 79 11,1 13,5
Oman paaoman tuotto, % 6,1 10,8 15,5
Bruttoinvestoinnit milj. euroa 1) 444 115 2150
Henkilostd keskimaarin 22 387 15 404 17 413
6/01 6/00 12/00
Osakekohtainen oma paéoma, 12,90 12,68 14,05
euroa
Omavaraisuusaste, % 338 43,1 29,7
Omavaraisuusaste, % 2) 29,9 36,8 25,7
Velkaantumisaste, % 118 59 146
Velkaantumisaste, % 2) 146 86 184

1) Eivét sisélla hankittujen yhtididen velkoja.
2) Vaihdettava pdadomalaina lisatty vieraaseen padomaan.

KONSERNIN VASTUUT, milj. euroa 6/01 6/00 12/00
Omasta puolesta 310 339 334
Osakkuusyhtididen puolesta 0 0 0
Saman konsernin yritysten puolesta 6 5 6
Muiden puolesta 27 27 194
Yhteensa 342 371 534

Avoimet johdannaissopimukset

(milj. euroa)

6/01 6/00 12/00
Korkojohdannaiset 15838 5035 1711
Valuuttajohdannaiset 3194 3213 2374

Yhteensa 19032 8248 4085
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Kehitys vuosineljanneksittéin

Mm-reau

LIIKEVAIHTO Neljannes I - Il Neljanneksittdin
Milj. euroa 2001 2000 1101 101 V0O 11100 [1 00 100 IV 99 1199
Paperiryhmé 18195 944,1 856,4 963,1 9076 9154 478,3 4658 470,9 424,5
- Publishing papers 463,4 422,7 218,9 2445 2454 2286 2134 209,3 226,7 200,0
- Commercial printing 713,0 435,9 329,9 383,1 416,8 4326 2211 2148 205,6 185,6
papers
- Business papers 465,8 85,6 220,7 245,1 282,4 2988 43,8 41,7 38,6 38,9
- Zanders 248,6 119,7 128,9
- Siséinen myynti -71,3 -32,8 -38,5 -370  -44,6
Pakkausryhma 477,6 426,8 236,2 241,4 2394 2333 2120 2148 209,8 197,3
Pehmopaperiryhma 325,3 292,3 163,0 162,3 160,4  156,5 1448 1475 153,2 1448
Tukkuriryhmé 1004,9 407,2 495,0 509,9 537,3 5273 210,7 1965 176,8 163,5
Siséinen myynti ja muu -6,7 161,7 5,0 -11,7 -18,3 6,8 771 84,6 86,4 78,2
toiminta
KONSERNI 36206 22321 17556 18650 18264 18393 11229 11092 1097,1 10083
LIIKEVOITTO JA TULOS Neljannes I - Il Neljanneksittain
Milj. euroa 2001 2000 101 101 V00O 11100 [100 100 IV 99 (1199
Paperiryhma 154,2 157,8 43,4 110,8 120,8  168,7 74,4 83,4 86,3 67,9
- Publishing papers 778 95,1 31,7 46,1 59,0 67,5 43,7 51,4 59,7 44,1
- Commercial printing 8,2 62,3 -71 15,3 36,4 60,1 29,4 32,9 26,6 22,5
papers
- Business papers 70,1 04 22,4 47,7 25,4 41,1 13 -0,9 0,0 13
- Zanders -1,9 -3,6 1,7
Pakkausryhma 72,7 73,8 26,4 46,3 45,6 59,8 30,3 435 30,7 28,8
Pehmopaperiryhma 115 -13.1 71 4,4 0,3 0,9 -9,8 -3,3 -4,6 6,6
Tukkuriryhmé 15,9 6,4 55 10,4 5,6 10,4 32 32 04 0,3
Muu toiminta -31,2 -28,1 -34,6 34 -6,6 1,6 -16,1  -12,0 -8,9 2,8
LIIKEVOITTO 2231 196,8 478 175,3 1657 2415 82,0 1148 103,9 106,4
% liikevaihdosta 6,2 8,8 2,7 94 91 13,1 7,3 10,3 9,5 10,6
Kurssierot 0,2 -7,8 0,1 0,1 -6,5 6,3 -4,3 -3,5 2,1 -1,0
Muut rahoitustuotot ja -118,3 -39,6 -62,1 -56,2 -410  -56,9 -189  -20,7 -20,0 -20,9
- kulut
VOITTO ENNEN SATUNNAISERIA 105,0 149,4 -14,2 119,2 118,2  190,9 58,8 90,6 81,7 84,5
% liikevaihdosta 2,9 6,7 -0,8 6,4 6,5 10,4 5,2 8,2 74 84
LIIKEVOITTO, % Neljannes I - Il Neljanneksittdin
2001 2000 101 101 V0O 11100 [1 00 100 IV 99 (1199
Paperiryhmé 8,5 16,7 51 11,5 13,3 18,4 15,6 17,9 18,2 16,0
- Publishing papers 16,8 22,5 14,5 18,9 24,0 29,4 20,5 24,6 26,3 22,1
- Commercial printing 1,2 14,3 -2,1 4,0 8,8 139 13,3 15,3 12,9 12,1
papers
- Business papers 15,0 0,5 10,2 194 9,0 13,8 3,0 -2,2 0,0 33
- Zanders -0,8 -3,0 13
Pakkausryhma 15,2 17,3 11,2 19,2 19,1 25,6 14,3 20,3 14,6 14,6
Pehmopaperiryhma 3,5 -6,8 4.4 2,7 0,2 0,6 -6,8 -2,2 -3,0 45
Tukkuriryhmé 1,6 1,6 1,1 2,0 1,0 2,0 15 1,6 0,2 0,2
KONSERNI 6,2 8,8 2,7 94 91 13,1 7,3 10,3 9,5 10,6
M-REAL -KONSERNI
SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO, % 2001] | Vuosi Vuosi
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1-6 2000 1999
Paperiryhmé 75 16,7 16,0
- Publishing papers 14,0 22,4 17,0
- Commercial printing 1.2 16,9 15,0
papers
- Business papers 10,2 9,3 2,1
- Zanders -0,7
Pakkausryhmé 16,9 22,2 13,3
Pehmopaperiryhma 6,4 -3,1 4,6
Tukkuriryhma 58 6,0 34
KONSERNI 7,9 13,5 10,5
SIJOITETTU PAAOMA, 30.6. 2001 31.12.2000 31.12.1999
milj. euroa
Paperiryhmé 4066,4 3907,3 1620,9
- Publishing papers 1039,9 10119 975,7
- Commercial printing 14039 14134 5512
papers
- Business papers 12113 1482,0 94,0
- Zanders 411,3
Pakkausryhmé 889,9 856,5 801,8
Pehmopaperiryhma 354,3 378,9 362,9
Tukkuriryhma 599,8 594,4 163,7
Muu padoma 2428 354,7 697,5
KONSERNI 6 153,2 6091,8 3 646,38
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M-REAL -KONSERNI
TUOTANTO, 1000 tonnia Neljinnes | - I Neljanneksittdin

2001 2000 1101 101f V0Ol 1100 1100 100[ V99l 11199

Publishing Papers *) 522 516 235 287 293 268 247 269] 270 257
Commercial Printing
ja Business Papers 1409 599 671 738 693 740 296 303 287 286
Kartonki 343 319 161 182 174 179 149 170 158 169
Fluting 111 117 54 57 60 67 53 64 62 64
Liner ) 61 74 31 30 37 41 33 41 38 36
CTMP 53 51 25 28 26 29 23 28 26 28
Pehmopaperi 203 207 98 105 93 102 99 108 110 110
Mets&-Botnian sellu *) 453 524 208 245 264 290 239 285 268 283
M-realin sellu 559 261 298 297 306

*) Vastaavat M-realin omistusosuutta Metsa-Botniassa ja MD Papierissa.

M-REAL OYJ

Veli-Matti Mynttinen
varatoimitusjohtaja

Lisétietoja:

Jorma Vaajoki, toimitusjohtaja, M-real Oyj, puh. 010 469 4517

Jouko M Jaakkola, varatoimitusjohtaja, M-real Oyj, puh. 010 469 4118, GSM 050 2261

Veli-Matti Mynttinen, varatoimitusjohtaja, M-real Oyj, puh. 010 469 4655, GSM 050 2895




