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STOCKMANNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1. — 30.9.2004

Stockmann-konsernin myynti kasvoi 1,9 prosenttia ja oli 1 219,2 Me (1
196,1 Me vuonna 2003). Varsinaisen liiketoiminnan tulos parani 10,4 Me
vertailukaudesta. Tavarataloryhmad ja Seppala-ryhmd paransivat
liikevoittoaan merkittavasti, Hobby Hall -ryhmdn liiketulos oli
vertailukauden tasolla ja autoryhmdn liikevoitto pieneni. Voitto ennen
satunnaisia eria oli 36,7 Me. Edellisen vuoden vastaavaan lukuun, joka oli
39,4 Me, sisdltyi 15,4 Me liiketoiminnan muita tuottoja. Liiketoiminnan
muut tuotot katsauskaudella olivat 2,3 Me. Kolmannen vuosineljanneksen
liikevoitto oli 12,7 Me eli 2,7 Me vertailukautta parempi. Vuoden 2004
tulosarvio on muuttumaton.

Myynti ja tulos

Stockmann-konsernin myynti katsauskaudella oli 1 219,2 miljoonaa euroa eli
23,1 miljoonaa euroa ja 1,9 prosenttia suurempi kuin vertailukauden

myynti. Ulkomaisen myynnin osuus konsernin myynnistd kasvoi vertailukauden
10,5 prosentista 13,2 prosenttiin. Liikevaihto oli 1 015,4 miljoonaa euroa
eli 20,7 miljoonaa euroa ja 2,1 prosenttia suurempi kuin vertailukaudella.

Konsernin liiketoiminnan myyntikate kasvoi 20,3 miljoonalla eurolla ja
oli 330,5 miljoonaa euroa. Liiketoiminnan suhteellinen myyntikate parani
ja oli 32,5 prosenttia (31,2 prosenttia). Suhteellinen myyntikate parani
tavarataloryhmédssa, Seppdldssa ja Hobby Hall -ryhmassa. Autoryhméan
suhteellinen myyntikate oli vertailukauden tasolla. Liiketoiminnan
kustannukset kasvoivat 9,2 miljoonaa euroa. Poistot kasvoivat 1,3
miljoonaa euroa. Varsinaisen liiketoiminnan liikevoitto parani 9,8
miljoonaa euroa. Lisdksi nettorahoitustuotot kasvoivat 0,7 miljoonaa
euroa. Namd paransivat konsernin varsinaisen liiketoiminnan voittoa ennen
satunnaisia erid 10,4 miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan muut tuotot muodostuivat Helsingin Herttoniemen VW-Audi-
talon liiketoiminnan myynnistad saadusta korvauksesta ja olivat 2,3
miljoonaa euroa, eli 13,1 miljoonaa euroa vertailukautta pienemmat.
Konsernin liikevoitto pieneni 3,3 miljoonaa euroa vertailukaudesta ja oli
30,3 miljoonaa euroa.

Nettorahoitustuotot kasvoivat 0,7 miljoonaa euroa edellisen vuoden
vastaavasta ajasta ja olivat 6,4 miljoonaa euroa.

Voitto ennen satunnaisia eria oli 36,7 miljoonaa euroa eli 2,7 miljoonaa
euroa pienempi kuin vuotta aiemmin.

valittomat verot olivat 8,0 miljoonaa euroa eli 3,4 miljoonaa euroa
pienemmat kuin vuotta aiemmin. Tulosta vastaavat verot olivat 10,6
miljoonaa euroa (11,4 miljoonaa euroa), ja laskennallisen verovelan muutos
oli —2,6 miljoonaa euroa. Laskennallisen verovelan muutoksessa on
huomioitu Suomen yhteisdverokannan alentuminen 29 prosentista 26
prosenttiin vuoden 2005 alusta lukien.

Katsauskauden voitto oli 28,7 miljoonaa euroa ja vuotta aiemmin 28,0
miljoonaa euroa.



Tulos osaketta kohden optioiden wvaikutuksella laimennettuna oli 0,54 euroa
(0,54 euroa). Laimentamattomat luvut ovat 0,55 euroa molempina vuosina.
Oma pddoma osaketta kohden oli 9,58 euroca (9,86 euroa).

Myynti ja tuloskehitys ryhmittain

Tavarataloryhmdn myynti kasvoi 9 prosenttia 628,7 miljoonaan euroon.
Myynti Suomessa kasvoi 3 prosenttia ja ulkomailla 42 prosenttia.
Kotimaassa myynnin kasvua pienensi Akateemisen Kirjakaupan
lehtiliiketoiminnan myyminen kesdkuussa 2003. Vendjalla avattiin
Moskovassa huhtikuussa Mega Eteld -tavaratalo sekd kesdkuussa Marina
Roscha -kauppakeskuksessa sijaitseva Zaran myymala, jotka yhdessa
lokakuussa 2003 Latviassa avatun Riian tavaratalon kanssa lisadsivat
ulkomaantoimintojen myynnin kasvua. MyOs Virossa myynti kasvoi.
Ulkomaantoimintojen osuus ryhmdan myynnistd oli 20 prosenttia (15
prosenttia). Tavarataloryhman liikevoitto kasvoi 5,1 miljoonaa euroa
vertailukaudesta ja oli 18,5 miljoonaa euroa (13,3 miljoonaa euroa).
Tulosta rasittivat Moskovan Mega Etelan ja Riian tavaratalojen
kdaynnistyskustannukset. Ryhmdn kolmannen vuosineljanneksen liikevoitto oli
1,8 miljoonaa euroa parempi kuin vuotta aiemmin.

Autoveron alentamista seuranneen vuoden 2003 poikkeuksellisen voimakkaan
myynnin kasvun jalkeen automyynnin kasvu Suomessa on tasaantunut.
Autoryhmdn myynti pieneni 7 prosenttia ja oli 339,8 miljoonaa euroa.
Myynnin pieneneminen johtuu Herttoniemen Volkswagen-Audi-autotalon
siirtymisestd Keskon tytdryhtidlle 1.7.2004 lukien. Siirtyneen autotalon
myynti oli wvuonna 2003 noin 22 prosenttia koko Stockmannin autoryhmén
myynnistd. Uusien autojen kappalemddrdinen myynti pieneni 17 prosenttia ja
kdytettyjen autojen 3 prosenttia. Ryhman liikevoitto pieneni
vertailukaudesta ja oli 3,9 miljoonaa euroa (5,5 miljoonaa euroa ).
Kolmannen vuosineljanneksen liikevoitto pieneni 1,2 miljoonaa euroa
padosin Herttoniemen Volkswagen-Audi-autotalosta luopumisen seurauksena.
Stockmann panostaa edelleen voimakkaasti VW-Audi-kaupan kehittamiseen
paakaupunkiseudulla. Espoon Suomenojalla avattiin heindkuun alussa Suomen
ensimmdinen Audi-tehtaan suositusten mukainen autotalo, joka palvelee
paakaupunkiseutua ja lahiymparistoa.

Hobby Hall -ryhmd&n myynti pieneni 10 prosenttia edellisen vuoden
vastaavasta ajasta ja oli 149,8 miljoonaa euroa. Myynti Suomessa jai 9
prosenttia pienemmdksi kuin edellisend vuonna. Suomen myynti pieneni
pddosin vertailukauden paattymisen jalkeen suljettujen myymadloiden
vaikutuksesta. Online-kauppa kasvoi edelleen voimakkaasti, ja sen osuus
Hobby Hallin etdkaupasta Suomessa oli jo runsaat 25 prosenttia. Ryhméan
myynti ulkomailla jai 18 prosenttia pienemmdaksi kuin edellisend vuonna.
Tahan vaikuttivat kiristetty luottopolitiikka seka yhden myymalan
lopettaminen Virossa alkuvuonna 2004. Katsauskauden aikana ryhmd on
tehostanut vaihto-omaisuuden hallintaa, Jja varaston taso on katsauskauden
paattyessad 36 prosenttia vertailukautta alempi. Vaihto-omaisuudesta
realisoitui kolmannella vuosineljannekselld 2,1 miljoonan euron suuruinen
kertaluonteinen kulu. Tastd huolimatta suhteellinen myyntikate parani
vertailukaudesta. Ryhmdn liiketulos pieneni hieman ja oli —4,5 miljoonaa
euroa (-4,3 miljoonaa euroa). Kolmannen vuosineljanneksen liiketulos oli
0,2 miljoonaa euroa vertailukautta pienempi. Hobby Hallin tulos oli
kuitenkin sekd elokuussa ettd syyskuussa vertailukautta parempi. Hobby
Hall -ryhmdn henkilostd on katsauskauden aikana vahentynyt 171 henkilolla.



Seppala-ryhmdan myynti kasvoi 12 prosenttia edellisen vuoden vastaavasta
ajasta ja oli 100,2 miljoonaa euroa. Seppdldn myynti kasvoi sekd Suomessa
ettd Baltiassa, jossa myyntia kasvattivat Latviassa vuoden 2003
loppupuolella ja toukokuussa 2004 avatut viisi myymdlaa. Lisdksi Seppala
avasi ensimmdisen Venajan myymalansa Moskovassa huhtikuussa 2004. Seppaléan
liikevoitto kasvoi myynnin kasvun ja suhteellisen myyntikatteen
huomattavan paranemisen ansiosta perati 5,2 miljoonaa euroa ja oli 8,5
miljoonaa euroa (3,3 miljoonaa euroa). Kolmannella vuosineljanneksella
Seppalan liikevoitto oli 2,5 miljoonaa euroa parempi kuin vuotta aiemmin.

Rahoitus ja sitoutunut paddoma

Katsauskauden aikana ei lyhennetty lainoja eikd nostettu uutta
pitkdaikaista lainaa. Pitkdaikaisten lainojen mdara oli syyskuun lopussa
48,7 miljoonaa euroa. Investointeihin sitoutui pddomaa yhteensa 40,4
miljoonaa euroa. Kayttopaaoman kasvu vuoden alusta syyskuun loppuun oli
14,4 miljoonaa euroa. Tama lisdys sitoutui pddosin Riian ja Moskovan
uusien tavaratalojen varastoihin ja saamisiin. Omaa pddomaa kertyi 0,3
miljoonaa euroa vuoden 1997 optioiden perusteella tehdyista
osakemerkinndista ja 6,5 miljoonaa euroa kanta-asiakasoptioiden
perusteella tehdyistad osakemerkinndista. Konsernin sitoutunut padaoma
kasvoi 2,7 miljoonaa euroa vertailukauden lopusta ja oli 577,8 miljoonaa
euroa.

Omavaraisuusaste oli 66,8 prosenttia (67,6 prosenttia). Vuoden 2003
lopussa omavaraisuusaste oli 68,3 prosenttia.

Sijoitetun pddoman tuottoprosentti viimeisten 12 kuukauden ajalta oli 12,8
prosenttia (13,1 prosenttia). Sijoitetun pdaoman tuottoprosentin
kehitykseen vaikuttivat sekd tuloksen pieneneminen ettd sitoutuneen
padoman kasvu.

Strategian tdsmennys

Stockmann-konsernin hallitus vahvisti strategiakdsittelyssdan kesdkuussa
2004 yhtion strategian, jonka mukaan konserni kasvaa lahivuosina
voimakkaasti erityisesti Venajan markkinoilla. Tavoitteena on, ettd vuoden
2008 loppuun mennessd noin kolmannes myynnista ja vahintdan saman verran
tuloksesta saadaan Baltian ja Venajan markkinoilta.

Ulkomaisen kasvun keihdankarkina ovat tavaratalot, Seppdla seka
franchising-sopimukseen perustuva Zara-ketjun kasvattaminen Venajalla.
Uutena liiketoiminnan kasvattamismahdollisuutena selvitetddn franchising-
toiminnan laajentamista myos niiden muiden kansainvalisten brandien
osalta, jotka ovat osoittaneet kiinnostusta Stockmannin Venajan-
tuntemuksen hyodyntamiseen. Osana tamdn strategian toteuttamista Stockmann
allekirjoitti lokakuussa tanskalaisen Bestseller-konsernin kanssa
yvhteistyosopimuksen, jonka perusteella Stockmann saa yksinoikeuden
Bestsellerin tuotemerkkien jadlleenmyyntiin Vendjalla. Bestsellerin
tuotemerkkeja ovat muun muassa Vero Moda, Only, Jack & Jones, Exit ja
Selected. Ensimmdinen Bestsellerin merkkien myymdla avataan Mega Pohjoinen
-kauppakeskuksessa helmikuussa 2005.

Etakaupan markkinoilla Euroopassa on meneilldan voimakas
keskittymiskehitys, jonka osana monet alan kansainvaliset teolliset
toimijat ja paddomasijoittajat ovat osoittaneet mielenkiintoa Stockmann-
konserniin kuuluvaa etdkaupan Suomen ja Baltian markkinajohtajaa Hobby



Hallia kohtaan. Tamdn johdosta hallitus paatti kesdkuussa kaynnistaa
prosessin, jonka yhteydessad selvitetdan eri vaihtoehdot Hobby Hallin
kehittamiseksi, yhtena ndistd vaihtoehdoista toimialasta luopuminen. Hobby
Hallin tulevat kehittamisvaihtoehdot selvidvat taman prosessin
lopputuloksena marraskuun aikana.

Autoryhman toimintaa kehitetddn osana Stockmannia hyoddyntéden erityisesti
kanta-asiakasmarkkinoinnin kautta syntyvat synergiat
tavarataloliiketoiminnan kanssa sekd EU:n ryhmdpoikkeusasetuksen muutoksen
antamat mahdollisuudet liiketoiminnan kasvattamiseen. Ta@mdn linjauksen
mukaisesti Stockmann ja oululaisen Autotalo Jurvakainen Oy:n omistajat
ovat allekirjoittaneet kauppakirjan, jolla yhtion koko osakekanta siirtyy
Stockmannin omistukseen 1.11.2004. Autotalo Jurvakainen on BMW-Mini-
jdlleenmyyja Oulussa. Yhtion myynti on noin 10 miljoonaa euroa ja sen
henkil6ston mddra 11. Liiketoiminnan johdossa jatkaa yhtion nykyinen
toimitusjohtaja Juha Jurvakainen. Taman kaupan johdosta Stockmann pystyy
palvelemaan asiakkaitaan kaikilla kotimaan tavaratalopaikkakunnilla my0Os
autokaupassa.

Konsernirakenteen kehittaminen

Selkeyttddkseen Stockmannin konsernirakennetta sekd lisdtdkseen
liiketoiminnan tehokkuutta ja lapindkyvyytta IFRS-raportointiin
siirryttéaessada hallitus on tehnyt paatoksen seuraavista
yhtiojarjestelyista.

Hallitus on paattanyt yhtioittda Stockmannin autoryhmdn. Yhtidittaminen
toteutetaan liiketoimintasiirtona perustettavalle emoyhtion taysin
omistamalle tytdryhtidlle. Autoryhman jadlleenmyyntisopimukset siirtyvat
uudelle yhtidlle, ja autoryhmd@n henkildsto siirtyy sen palvelukseen
vanhoina tyontekijoinad. Yhtiditta@minen on tarkoitus toteuttaa vuoden
loppuun mennessa.

Hallitus on paattanyt Venadjalla toimivien tytdryhtididen siirtamisesta
emoyhtion taysin omistamalle suomalaiselle holding-yhtidlle. Osakkeiden
siirto uudelle holding-yhtidlle on suunniteltu toteutettavaksi marraskuun
2004 loppuun mennessd. Lisdksi hallitus on paattanyt emoyhtidn taysin
omistaman suomalaisen rahoitusyhtion perustamisesta marraskuun 2004
loppuun mennessd. Rahoitusyhtio hankkii konsernin vendldisten
tytdryhtididen tarvitsemat kayttoomaisuushyoddykkeet ja luovuttaa ne
vendlaisten konserniyhtididen kdyttoon leasing- tai vuokrasopimuksin.

Investoinnit

Katsauskauden investoinnit olivat yhteensd 40,4 miljoonaa euroa (22,3
miljoonaa euroa).

Tavarataloryhmdn investoinnit katsauskaudella olivat yhteensa 28,0
miljoonaa euroa. Ryhmdn merkittavin investointikohde oli Tkealta
vuokratuissa tiloissa toimiva Moskovan uusi Mega Eteld -tavaratalo, joka
avattiin huhtikuussa. Katsauskaudella kohteeseen sitoutui 13,3 miljoonaa
euroa. Tavaratalon myyntipinta-ala on noin 10 000 nelidmetria, ja
Stockmannin investointi kohteeseen oli yhteensd 16,0 miljoonaa euroa.
Moskovassa ovat kadynnissa toisen saman suuruisen tavaratalon, Mega
Pohjoisen, rakennustyot. Se avataan suunnitelmien mukaan joulukuussa Ikean
omistamissa tiloissa. Katsauskaudella kohteeseen sitoutui 8,3 miljoonaa
euroa. Stockmannin investointi t&h&dn tavarataloon tulee olemaan noin 18



miljoonaa euroa. Vendjalla avattiin myos uusi Zara-myymala kesdkuun alussa
Moskovan keskustan tuntumassa, Marina Roscha -kauppakeskuksessa. Mega
Pohjoinen -kauppakeskuksessa avataan Moskovan kolmas Zara-myymala
joulukuussa. Lokakuussa allekirjoitettiin vuokrasopimus Zaran ns.
flagship-myymdlan avaamisesta keskeiselle liikepaikalle aivan Moskovan
ydinkeskustassa. Myymdla avataan suunnitelmien mukaan maaliskuussa 2005.
Lisdksi on tehty sopimukset kolmen uuden Zara-myymdlan avaamisesta
Moskovassa vuoden 2005 alkupuolella. Suomessa avattiin katsauskaudella
kaksi uutta Stockmann Beauty -kosmetiikkaketjun myym&alaa, joita on
avausten jadlkeen yhteensa kahdeksan.

Hobby Hall -ryhmd&n investoinnit katsauskaudella olivat yhteensa 0,9
miljoonaa euroa. Ne kohdistuivat pddosin tietojarjestelmien kehittamiseen.

Seppala-ryhmdn investoinnit katsauskaudella olivat 1,0 miljoonaa euroa.
Seppala avasi ensimmaisen Vendjan myymalansd Stockmannin tavaratalon
yhteydessa Moskovan Mega Etela -kauppakeskuksessa huhtikuussa. Toisen
myymalan Vendjalla Seppadlda avaa Marinon kauppakeskuksessa Kaakkois-
Moskovassa marraskuussa 2004 ja kolmannen joulukuussa Moskovan Mega
Pohjoinen -kauppakeskuksessa Stockmann-tavaratalon yhteydessad. Lisaksi
Seppala avaa marraskuussa uuden myymalan Latvian Liepajassa.

Katsauskauden kiinteistdinvestoinnit olivat 9,2 miljoonaa euroa, josta 2,0
miljoonaa euroa kohdistui Audi-autotaloon Espoon Suomenojalla ja 4,7
miljoonaa euroa Helsingin tavaratalon laajennuksen valmistelutdihin. Osana
naita valmistelutoditad asennettiin tavarataloon uusia liukuportaita seka
kdynnistettiin keskushissien tdydellinen uusimistyd. Audi-autotalo
toteutettiin Stockmannin omistaman autoryhmdn kaytdssa olevan rakennuksen
uudisosana, ja se otettiin kayttoon heindkuun alussa.

Muut investoinnit katsauskaudella olivat yhteensd 1,3 miljoonaa euroa.
Ajankohtaiset hankkeet

Stockmann avaa myyntipinta-alaltaan noin 11 000 neliometrin tavaratalon
vuokratiloissa kauppakeskus Jumbon uudisosassa Vantaalla. Tavoitteena on
avata tavaratalo syksylla 2005. Hankkeen kustannusarvio Stockmannin osalta
on noin 10 miljoonaa euroa.

Helsingissd on vireilld mittava keskustan tavaratalon laajennus- ja
muutoshanke, jonka toteutuminen edellyttdd asemakaavan muutosta.
Suunnitelman mukaan tavaratalon kaupallisia tiloja laajennetaan noin 10
000 neliometrilla muuttamalla tiloja kaupalliseen kayttoon ja rakentamalla
uutta tilaa. Taman lisdksi tavaratalolle rakennetaan tadysin uudet
tavarankasittely- ja huoltotilat seka yhteydet uusiin
asiakaspaikoitustiloihin. Laajennuksen jadlkeen Helsingin tavaratalon
myyntipinta-ala on noin 50 000 neliometriad. Hankkeen kustannusarvio on
kokonaisuudessaan noin 115 miljoonaa euroa Toiden arvioidaan valmistuvan
vaiheittain vuoden 2009 loppuun mennessa.

Osakkeet ja osakkeenomistajat
Yhtion osakekannan markkina-arvo syyskuun lopussa oli 1 073,8 miljoonaa

euroa (832,8 miljoonaa euroa). Vuoden 2003 lopussa osakekannan markkina-
arvo oli 955,6 miljoonaa euroa.



Stockmannin osakkeiden kurssit kehittyivat katsauskaudella HEX-
yleisindeksid paremmin mutta heikommin kuin HEX-portfolioindeksi. Syyskuun
lopussa A-osakkeen kurssi oli 20,30 euroa, kun se vuoden 2003 lopussa oli
18,00 euroa, ja B-osakkeen 20,05 euroa, kun se vuoden 2003 lopussa oli
18,30 euroa.

Stockmannin vuoden 1997 optio-oikeuksilla merkittiin tammikuussa yhteensa
20 300 Stockmann Oyj Abp:n 2 euron nimellisarvoista B-osaketta.
Merkintojen johdosta osakepaaomaa korotettiin 40 600 eurolla. Osakkeet
merkittiin kaupparekisteriin 20.2.2004. Ne tulivat julkisen kaupankaynnin
kohteeksi Helsingin POrssissad yhdessa vanhojen osakkeiden kanssa 5.4.2004.

Stockmann Oyj Abp:n hallitus hyvaksyi kokouksessaan 12.2.2004
osakkeenomistajan pyynnon 163 000 yhtion osakkeen muuntamisesta A-
osakkeista B-osakkeiksi Stockmannin yhtidjarjestyksen 3. pykdléan
mukaisesti. Osakemuunto merkittiin kaupparekisteriin 20.2.2004. Muunnetut
osakkeet tulivat julkisen kaupankaynnin kohteeksi yhdessa vanhojen
osakkeiden kanssa 23.2.2004 alkaen.

Stockmannin kanta-asiakasoptioilla merkittiin toukokuussa yhteensa 600 269
Stockmann Oyj Abp:n 2 euron nimellisarvoista B-osaketta. Merkintdjen
johdosta osakepaadaomaa korotettiin 1 200 538 eurolla. Osakepddaoma on
korotuksen jadlkeen 106 499 820 euroa. Osakkeista 597 118 kappaletta
merkittiin kaupparekisteriin 30.6.2004 ja 3 151 kappaletta 30.8.2004. Ne
tulivat julkisen kaupankaynnin kohteeksi Helsingin POrssissa yhdessa
vanhojen osakkeiden kanssa 1.7.2004 ja 31.8.2004. Osakemuunnon ja
optiomerkintdjen jalkeen A-osakkeiden kokonaismaara on 24 575 893 ja B-
osakkeiden 28 674 017.

Kevaalla 2000 merkittiin 1 382 524 Stockmann Oyj Abp:n kanta-
asiakasoptiota. Kayttamattd olevien kanta-asiakasoptioiden perusteella
voidaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen merkita viela
yvhteensa 775 591 uutta 2 euron nimellisarvoista B-osaketta. Yhtion
osakepddoma voi merkintdjen perusteella nousta viela enintdan 1 551 182
eurolla enintdan 108 051 002 euroon. Merkintdhinta on 15,70 euroa
vahennettynd 1.4.1999 jadlkeen jaetun osakekohtaisen osingon mdaralla. T&ana
vuonna merkintdahinta oli 10,81 euroa kappaleelta. Jdljella oleva
merkintdaika kanta-asiakasoptioilla on 2.5.2005 - 31.5.2005.

Stockmannin omistuksessa oli syyskuun 2004 lopussa 406 939 omaa B-
osaketta. Naiden osakkeiden nimellisarvo on yhteensa 813 878 euroa, ja ne
edustavat 0,8 prosenttia kaikista osakkeista seka 0,1 prosenttia kaikista
danista. Niiden hankintahinta oli yhteensd 6,1 miljoonaa euroa.

Yhtion hallituksella ei ole voimassa olevia valtuuksia osakepadaoman

korottamiseen, vaihtovelkakirja- tai optiolainan ottamiseen eikd omien
osakkeiden ostamiseen. Hallituksella on valtuudet yhtion omistamien 406
939 omien B-osakkeiden luovuttamiseen maaliskuun 30. paivaan 2005 asti.

Henkilomaara

Katsauskaudella konsernin henkil6ston lukumddrd oli keskimdarin 9 283,
mikda on 735 henkilodd enemman kuin vertailukaudella. HenkilOmaaran kasvu
johtuu pddosin uusista Riian ja Moskovan tavarataloista. Kokoaikaiseksi
muutettu keskimddradinen henkilomdara kasvoi 677 henkilolla ja oli 7 559
henkiloba.



Ulkomailla tyoOskenteli syyskuun 2004 lopussa 2 463 henkilod. Edellisen
vuoden syyskuun lopussa ulkomailla tyoskenteli 1 822 henkilod. Ulkomailla
tyoskentelevien osuus koko henkilokunnasta kasvoi vertailukauden 21
prosentista 27 prosenttiin.

Loppuvuoden nakymat

Vahittaiskaupan myynnin arvioidaan edelleen kasvavan Suomessa. Autokaupan
oletetaan loppuvuoden aikana jadavan edellisen vuoden tasosta. Venadjan ja
Baltian maiden talouksien odotetaan edelleen kasvavan Suomea nopeammin.
Stockmann-konsernin vuoden 2004 myynnin arvioidaan olevan noin 1,75
miljardia euroa.

Konsernin liiketoimintaryhmistd tavarataloryhmd ja Seppdld ovat
menestyneet erinomaisesti katsauskauden aikana. Vaikka tulos erityisesti
ndiden ryhmien osalta muodostuu olennaisilta osiltaan vuoden viimeisen
neljanneksen aikana, voidaan kolmen vuosineljanneksen kehityksen
perusteella arvioida seka tavarataloryhmdn ettd Seppdlan koko wvuoden
tulosten parantuvan selvasti. Toimenpiteet Hobby Hallin tervehdyttamiseksi
etenevat suunnitellulla tavalla, ja niiden vaikutukset tulevat nakyviin
erityisesti viimeisen vuosineljanneksen aikana. Hobby Hallin koko wvuoden
tulos paranee mutta jaa tavoitettaan pienemmdksi. Autoryhmassa
Herttoniemen kannattavan yksikon siirtyminen Kesko-konsernille kuusi
kuukautta suunniteltua aikaisemmin merkitsee sita, ettad yksikon koko
vuoden tulos jaa jonkin verran edellistad vuotta pienemmédksi.

Konsernin viimeisen vuosineljadnneksen tuloksen odotetaan olevan parempi
kuin edellisend vuonna.

Vuosikertomuksessa esitetty vuoden 2004 tulosarvio on muuttumaton.
Tavoitteena on, ettd vuoden 2004 voitto ennen satunnaisia erid on parempi
kuin vuonna 2003.

Helsingissa 26. lokakuuta 2004

STOCKMANN Oyj Abp

Tuloslaskelma, konserni, Me

1-9/04 1-9/03 Muutos % 1-12/03

Liikevaihto 1 015,4 994,7 2 1 412,7
Liiketoiminnan muut tuotot 2,3 15,4 -85 15,4
Materiaalit ja palvelut 684,9 684,5 0 955,3
Henkilostokulut 143,2 139,1 3 194,9
Poistot 22,5 21,2 6 28,8
Liiketoiminnan muut kulut 136,7 131,6 4 183,4
Liikevoitto 30,3 33,6 -10 65,7
Rahoitustuotot ja -kulut 6,4 5,8 11 8,3
Voitto ennen satunnaisia eria 36,7 39,4 -7 74,0
Satunnaiset erat 0,0 0,0 0,0
Voitto ennen veroja 36,7 39,4 -7 74,0
valittomat wverot 8,0 11,4 =30 22,3
Vahemmiston osuus 0,0 0,0 0,0
Kauden voitto 28,7 28,0 3 51,7



Tulos/osake, osakeantikorjattu, e
Tulos/osake, osakeantikorjattu,
laimennettu, e

Oma p&adoma/osake,
osakeantikorjattu, e

Oman paaoman tuotto,

liukuva 12 kk, %

Sijoitetun pddoman tuotto,
liukuva 12 kk, %

Henkilost6 keskimddrin
kokoaikaiseksi muutettuna

Myynti liiketoimintaryhmittain, Me

Tavarataloryhma
Autoryhma

Hobby Hall -ryhma
Seppala-ryhma
Kiinteistot
Eliminoinnit
Konserni

7 559

1-9/04

628,7
339,8
149,8
100,2
15,6
-14,9
1 219,2

Liikevaihto liiketoimintaryhmittain, Me

Tavarataloryhma
Autoryhma

Hobby Hall -ryhma
Seppala-ryhma
Kiinteistot
Eliminoinnit
Konserni

1-9/04

528,5
278,4
124,5
82,6
15,4
-14,1

1 015,4

Liikevoitto liiketoimintaryhmittain, Me

Tavarataloryhma

Autoryhma

Hobby Hall -ryhma
Seppala-ryhma

Kiinteistot

Liiketoiminnan muut tuotot
Eliminoinnit

Konserni

1-9/04

=

=
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w

6 882

1-9/03

575,0
365,5
165,7
89,3
14,8
-14,2
1,196,1

1-9/03

482,4
300,2
138,2

73,5

14,6
-14,2
994,7

1-9/03

13,3
5,5
-4,3
3,3
11,2
15,4
-10,8
33,6

o

10

Muutos $

9
=7
-10
12
6

2

Muutos $

10
=7
-10
12
5

2

Muutos $

39
-29
4
157
-3
-85

-10

7 068

1-12/03

851,3
480,4
235,7
130,3
19,7
-18,8

1 698,6

1-12/03

713,2
394,5
197,3
107,3
21,0
-20,5
1 412,7

1-12/03

39,7
5,6
-3,4
10,1
14,5
15,4
-16,1
65,7



Investoinnit liiketoimintaryhmittdin, brutto, Me

Tavarataloryhma

Autoryhma

Autoryhmdn leasing-omaisuus
Hobby Hall -ryhma
Seppala-ryhma

Kiinteistot

Muut

Konserni

Kassavirtalaskelma, konserni, Me

Liiketoiminnan rahavirta
Investointien rahavirta
Investoinnit
Tulot investoinneista
Investointien rahavirta yhteensa
Rahoituksen rahavirta
Merkinndt optiotodistuksilla
Maksetut osingot
Pitkdaikaisten lainojen
lisdys (+), vahennys (-)
Lyhytaikaisten lainojen
lisdys (+), vahennys (-)
Rahoituksen rahavirta yhteensa
Rahavarojen muutos
Rahavarat kauden alussa
Rahavarat kauden lopussa

Tase, konserni, Me

Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyodykkeet
Aineelliset hyodykkeet
Sijoitukset

Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Saamiset, korolliset
Saamiset, korottomat
Likvidit wvarat

Vastaavaa

Oma paaoma

Vahemmistbosuus

Laskennallinen verovelka

Pitkdaikainen vieras pddoma

Lyhytaikainen vieras paaoma,

Lyhytaikainen vieras paaoma,

Vastattavaa

korollinen
koroton

Omavaraisuusaste, %

1-9/04
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1-9/04

-62,7
-68,1
121,3

53,2

30.9.04

59,1
218,7
28,6

237,1
98,5
72,1
53,2
767,3
512,2
0,0
23,4
48,7
16,9
166,1
767,3

66,8

Muutos $

166
-22
=100
-27
-3
19
-75
81

1-9/03

30.9.03

37,1
213,0
28,7

228,3
107,5
67,4
70,8
752, 8
508,7

0,0
23,3
49,1
17,3
154, 4
752, 8

67,6

1-12/03
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1-12/03

31.12.03

40,4
220,2
28,7

191,3
111,4
87,7
121,3
800, 8
547,1

0,0
26,0
48,6
16,0
163,0
800, 8

68,3



Velkaantumisaste (Gearing), %
Liiketoiminnan rahavirta/osake, e
Korollinen nettovelka, Me
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa,
1000 kpl

Osakkeiden lukumaara,

painotettu keskiarvo, 1000 kpl

Vastuusitoumukset, konserni, Me

Kiinnitykset maa-alueisiin ja rakennuksiin
Pantit

Muut vastuut

Yhteensa

Liiketilojen vuokrasopimukset, Me

Sitovien liiketilojen vuokrasopimusten
perusteella maksettavat minimivuokrat
Yhden vuoden kuluessa

Yli vuoden kuluessa

Yhteensa

Johdannaissopimukset, konserni, Me

Nimellisarvot
Valuuttajohdannaissopimukset
Korkojohdannaissopimukset
Markkina-arvot
Valuuttajohdannaissopimukset
Korkojohdannaissopimukset

2,4

0,60
-86,1
53 250

52 442

30.9.04

uwm
SN o -
- - - -
NN

30.9.04

69,2
363,5
432,6

30.9.04

Johdannaissopimukset on tehty suojaustarkoituksessa.

Tuloslaskelma vuosineljanneksittdin, konserni, Me

Q3/04
Liikevaihto 330,6
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0
Materiaalit ja palvelut 221,8
Henkilostokulut 44,2
Poistot 7,6
Liiketoiminnan muut kulut 44,3
Liikevoitto 12,7
Rahoitustuotot ja -kulut 1,3
Voitto ennen satunnaisia eria 14,0
Satunnaiset erat 0,0
Voitto ennen veroja 14,0
valittomat verot 4,1
Vahemmiston osuus 0,0

02/04

348, 8
2,3
230,2
51,2
7,6
46,1
15,9
2,0
1

7,
0,
17,
2,
0,

O o\ 0O OV

-0,9
0,36
-111,9
51 390

50 973

30.9.03

o o
g o
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30.9.03

57,6
360,2
417,8

30.9.03

Q1/04

336,0

o
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o

232,9
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-10,4

1,41
-168,0
52 629

51 111

31.12.03

o U

o v o
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0 = =

31.12.03

54,1
417,0
471,1

31.12.03

Q4/03

418,1
0,0
270,7
55,9
7,5
51,8
32,1
2,5
34,6
0,0
34,6
10,9
0,0



Kauden voitto 10,0 15,4
Tulos/osake, euroa

Perus 0,19 0,30
Laimennettu 0,19 0,29

Tuloslaskelma vuosineljanneksittdin, konserni, Me

Q3/03 Q2/03
Liikevaihto 327,7 348,3
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 2,6
Materiaalit ja palvelut 221,1 237,9
HenkilGstokulut 44,2 48,9
Poistot 7,0 7,1
Liiketoiminnan muut kulut 45,2 44,0
Liikevoitto 10,1 13,1
Rahoitustuotot ja -kulut 1,6 2,2
Voitto ennen satunnaisia eria 11,6 15,3
Satunnaiset erat 0,0 0,0
Voitto ennen veroja 11,6 15,3
valittomat verot 3,4 4,4
Vahemmiston osuus 0,0 0,0
Kauden voitto 8,3 10,8
Tulos/osake, euro
Perus 0,16 0,22
Laimennettu 0,15 0,22
Myynti liiketoimintaryhmittain, Me

Q3/04 Q2/04
Tavarataloryhma 216,6 212,4
Autoryhma 95,5 126,4
Hobby Hall -ryhma 46,2 47,0
Seppala-ryhma 38,1 33,5
Kiinteistot 5,2 5,4
Eliminoinnit -5,0 -5,1
Konserni 396,7 419,6
Myynti liiketoimintaryhmittain, Me

Q3/03 Q2/03
Tavarataloryhma 192,4 198,6
Autoryhma 115,1 137,2
Hobby Hall -ryhma 54,4 53,5
Seppala-ryhma 32,5 30,6
Kiinteistot 4,17 4,9
Eliminoinnit -4,5 -4,7
Konserni 394,5 420,2

Liikevaihto liiketoimintaryhmittain, Me

Q3/04 02/04

Q1/03

318,7
12,8
225,5
46,0
7,1
42,4
10,5
2,0
1

1

O o oNUT oL

14
14
4
14
14
14

O WNMNONDN

Q1/04

199,6
117,9
56,6
28,6
5,0
-4,8
402,9

Q1/03

184,0
113,2
57,8
26,2
5,2
-5,0
381,4

Q1/04

Q4/02

391,8
0,0
249,2
55,1

Q4/03

276,2
114,9
70,1
41,0
5,0
-4,7
502,5

Q4/02

258,0
103,4
70,2
39,9
4,7
-3,4
472,7

Q4/03



Tavarataloryhma 182,4 178,4 167,8 230,8

Autoryhma 78,2 103,4 96,8 94,3
Hobby Hall -ryhma 38,3 38,9 47,3 59,1
Seppala-ryhma 31,4 27,6 23,6 33,8
Kiinteistot 4,5 5,4 5,4 5,2
Eliminoinnit -4,1 -5,0 -5,0 -5,1
Konserni 330,6 348,8 336,0 418,0

Liikevaihto liiketoimintaryhmittain, Me

Q3/03 02/03 Q1/03 Q4/02
Tavarataloryhma 160,9 166,0 155,4 214,7
Autoryhma 94,5 112,6 93,1 85,1
Hobby Hall -ryhma 45,3 44,6 48,3 58,7
Seppala-ryhma 26,7 25,2 21,6 32,8
Kiinteistot 3,8 5,1 5,7 5,1
Eliminoinnit -3,6 -5,2 -5,4 -4,6
Konserni 327,17 348,3 318,7 391,8

Liikevoitto liiketoimintaryhmittain, Me

Q3/04 Q2/04 Q1/04 Q4/03
Tavarataloryhma 9,0 8,8 0,7 26,4
Autoryhma 0,7 1,2 1,9 0,1
Hobby Hall -ryhma -2,8 -1,0 -0,7 0,9
Seppala-ryhma 5,1 4,2 -0,8 6,7
Kiinteistot 3,4 3,6 3,8 3,3
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 2,3 0,0 0,0
Eliminoinnit -2,8 -3,2 -3,2 -5,3
Konserni 12,7 15,9 1,6 32,1
Liikevoitto liiketoimintaryhmittain, Me

Q3/03 Q2/03 Q1/03 Q4/02
Tavarataloryhma 7,3 7,9 -1,8 27,7
Autoryhma 2,0 1,8 1,7 1,0
Hobby Hall -ryhma -2,6 -1,0 -0,7 1,0
Seppéala-ryhma 2,6 2,7 -1,9 6,0
Kiinteistot 3,3 3,6 4,2 3,6
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 2,6 12,8 0,0
Eliminoinnit -2,5 -4,4 -3,9 -6,6
Konserni 10,0 13,1 10,5 32,7

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.

Helsingissa, 26. lokakuuta 2004
STOCKMANN Oy3j Abp

Hannu Penttila
toimitusjohtaja



JAKELU
Helsingin POrssi
Keskeiset tiedotusvdlineet
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