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Konsernin ensimmaisen vuosipuoliskon liikevaihto kasvoi 9,7 % edellisvuoden tammi-kesakuuhun verrattuna ja liikevoitto

lahes kaksinkertaistui.

Katsauksen vertailukausi on 2018 tammi-kesakuu. Vertailutiedot ovat IFRS 16 ja lopetetuilla toiminnoilla oikaistuja. IFRS 16
vaikutuksia on eritelty tarkemmin taman katsauksen kohdassa uuden ja uudistetun IFRS-normiston soveltaminen sivulla 13.

Huhti-kesakuu 2019 lyhyesti:

«  Konsernin liikevaihto kasvoi ja liikevoitto koheni merkittavasti vertailukauteen nahden

+  Konsernin liikevaihto kasvoi 3,5 % vertailukaudesta ja oli 12,0 miljoonaa euroa (4-6/2018 11,6 miljoonaa euroa).
«  Konsernin liikevoitto EBIT oli 668 tuhatta euroa (119 tuhatta euroa).

+  Liiketoiminnan rahavirta oli 595 tuhatta euroa positiivinen (684 tuhatta euroa negatiivinen).

«  Osakekohtainen tulos EPS oli 0,14 euroa (-0,03 euroa) seka A- etta B-osakkeille.

Tammi-kesdakuu 2019 lyhyesti ja tulevaisuuden nakymait:

«  Konsernin liikevaihto jatkoi kasvua ja liikevoitto lahes kaksinkertaistui edellisvuoteen nahden
Konsernin liikevaihto kasvoi 9,7 % vertailukaudesta ja oli 24,8 miljoonaa euroa (1-6/2018 22,6 miljoonaa euroa).
«  Konsernin liikevoitto EBIT oli 1 622 tuhatta euroa (845 tuhatta euroa).
Liiketoiminnan rahavirta oli 1 263 tuhatta euroa positiivinen (1 044 tuhatta euroa positiivinen).
«  Konsernin tilauskanta oli kauden lopussa 16,5 miljoonaa euroa (15,4 miljoonaa euroa).
Osakekohtainen tulos EPS oli 0,30 euroa (0,11 euroa) seka A- etta B-osakkeille.
+  Konsernin ndkyma ja ohjeistus sdilyvat ennallaan eli liikevaihdon ja liilkevoiton odotetaan kasvavan tilikaudella 2019 alku-
vuoden toteuman, vallitsevan kysynnan ja vahvan tilauskannan vuoksi.

Toimitusjohtaja Simo Saastamoinen:

"Kesla-konsernin ensimmaisen vuosipuoliskon osakekohtai-
nen tulos lahes kolminkertaistui edellisvuodesta 0,30 euroon ja
myos lilketoiminnan nettorahavirta oli edellisvuotta parempi.

Viennissa liikevaihto kehittyi erityisen vahvasti Ita-Euroo-
passa, Kauko-ldassa ja Pohjois-Amerikassa Lansi-Euroopan
pysyessa edellisvuoden tasolla. Emoyhtion kotimaan laskutus
kasvoi noin 20 %. Konsernin tilauskanta kasvoi vertailukauteen
nahden noin 1,1 miljoonaa, mutta pieneni edellisen kvartaalin
lopusta 1,6 miljoonaa 16,5 miljoonaan euroon, joka on edel-
leenkin yrityksen historiaan peilattuna poikkeuksellisen kor-
kea taso. Saadut tilaukset kasvoivat vertailukauteen nahden
selvasti kotimaassa, Skandinaviassa ja Japanissa. Vendjien ja
Pohjois-Amerikan tilausvirta oli vertailukautta heikompi. Toi-
sen kvartaalin tilauskertyma jai edellisvuodesta, mutta kvar-
taalin liikevaihto kasvoi noin 3,5 % edellisvuoteen verrattuna.

Kaikki Keslan liiketoiminta-alueet kasvoivat kannattavasti
seka vertailukauteen etta edellisvuoden toiseen kvartaaliin
nahden. Auto- ja kierratysnostureiden liikevaihdon kehitty-
minen jatkui edelleen erittdin vahvana. Varaosamyynti kasvoi
noin 8 % vertailukauteen nahden. Emoyhtion kannattavuut-
ta rasitti vuosipuoliskon aikana 208 tuhatta euroa kasvanut
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luottotappiovaraus liittyen erdan asiakkaan kohonneeseen
luottotappioriskiin.

MFG Components Oy:n liiketoimintajarjestelyt saatettiin
paatokseen yhtidlle jadneiden omaisuuserien osalta. Omai-
suuden realisointien myd&ta yhtion tulos jai katsauskaudella
negatiiviseksi hiukan alle neljgkymmentatuhatta euroa. MFG
Components Oy:lla ei odoteta enda olevan olennaista vaiku-
tusta konsernin tulokseen kuluneen vuosipuoliskon jalkeen.

Konsernin ensimmaisen vuosipuoliskon liiketoiminnan net-
torahavirta 1,3 miljoonaa oli noin 20 % edellisvuotta vahvempi.
Konsernin omavaraisuusaste oli vertailukautta parempi, mutta
vuodenvaihteen tilannetta hieman heikompi. Nettovelkaantu-
misaste oli seka vertailukautta etta vuodenvaihdetta parempi.
Konsernin rahoituksen maturiteettijakaumaa korjattiin pidem-
maksi ja hinnoittelua edullisemmaksi paarahoittajien kanssa
tehdylla 10,8 miljoonan euron rahoitusjarjestelylla. Rahoitus
kdytettiin osittain vanhojen velkojen uudelleenjarjestelyyn
ja kdytossa olleiden luottolimiittien vapauttamiseen ja loput
tullaan kayttamaan yhtion suunnittelemien investointien to-
teuttamiseen ja kdyttopadomatarpeisiin.
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Kesla on suunnittelemassa kokonaisuudeltaan noin 5 mil-
joonan euron investointihanketta, jolla tahdataan yhtion
osavalmistuksen ydinprosessien tarkkuus- ja automaatiota-
son kasvattamiseen seka valmistuksellisten pullonkaulojen
avaamiseen kasvun tukemiseksi. Hanke kasittda myos inves-
tointeja yhtion digikyvykkyyksien rakentamiseksi. Yhtio on
hakenut hankkeeseen yrityksen kehittamisavustusta alueen
Ely-keskukselta.”

Toimintaymparisto

Alkuvuoden ajan vallinnut markkinakysynta nayttaa jatku-
van edelleen hyvalla tasolla, vaikka toisen kvartaalin saadut
tilaukset jaivat edellisvuotta matalammalle tasolle. Markkina-
sellun hinnanlasku ja Kiinan raaka-ainekysynnan raportoitu
heikkeneminen nakyy Vendjan markkinoilla toimivien yh-
teistyokumppaneidemme edellisvuotta suurempana epa-
varmuutena.

Kauppasodan kiihtyminen voi vaikuttaa yhtion laitteiden
kayttajien investointihalukkuuteen. Ostomateriaalien saata-
vuus on parantunut.

Liikevaihto

Kesla-konsernin liikevaihto kasvoi tammi-kesakuussa 9,7 %
vertailukauteen nahden ollen 24,8 miljoonaa euroa (1-6/2018
22,6 miljoonaa euroa).

Kesla-konsernin kotimaan myynti kasvoi katsauskaudella
3,6 % vertailukauteen nahden ollen 7,7 miljoonaa euroa (7,4
miljoonaa euroa). Vertailukausi sisaltda noin 1,0 miljoonaa
euroa MFG Components Oy:n kotimaan myyntid. Konsernin
emoyhtion katsauskauden kotimaan myynti kasvoi 20 %. Kon-
sernin vientimyynti kasvoi 12,9 % ollen 17,1 miljoonaa euroa
(15,2 miljoonaa euroa).

Konsernin tilauskanta oli katsauskauden paatteeksi 16,5
miljoonaa euroa (6/2018 15,4 miljoonaa euroa).

Tulos

Kesla-konsernin tulos parani katsauskaudella vertailukauteen
nahden. Ensimmaisen vuosipuoliskon liikevoitto oli 1 622 tu-
hatta euroa voitollinen (1-6/2018 845 tuhatta euroa voitolli-
nen) ja voitto ennen veroja 1 474 tuhatta euroa voitollinen
(640 tuhatta euroa voitollinen). Katsauskauden tulosta rasitti
emoyhtion 208 tuhatta euroa kasvanut luottotappiovaraus.
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Investoinnit ja kehitys

Kesla-konsernin investoinnit kasvoivat katsauskaudella vertai-
lukauteen nahden ollen yhteensd 472 tuhatta euroa (1-6/2018
214 tuhatta euroa). Keskeneraiset investoinnit katsauskauden
paattyessa olivat 93 tuhatta euroa (1-6/2018 174 tuhatta eu-
roa).

Tuotekehitys

Traktorivarusteet-liiketoiminnan tuotekehitysportfoliosta
perdvaunumalliston uusiminen saatettiin myyntivalmiuteen
kuluneen vuosipuoliskon aikana. Samassa yhteydessa viimeis-
teltiin perdavaunujen alykds vedonohjaus proTRACTION, joka
hyodyntaa traktorin ISOBUS-yhteyden kautta saatua tietoa
perdvaunun ohjaamisessa. Uusi vedonohjausjarjestelma sai
mainiot testiarvostelut kesakuun Koneviestissa.

Puunkorjuu-likketoimintayksikdssa on kdynnissa seka hak-
kuupadihin etta nostureihin liittyvia kehityshankkeita, jotka
etenevadt uusitun tuotekehitysprosessin mukaisesti kohti
lanseerausvalmiutta. Keslan suosittu harvennushakkuupaa
18RH-II paivitettiin entistd kovempaa kayttoa kestdvaksi ja
esiteltiin SkogsElmia-messuilla.

Auto- ja teollisuusnostureiden tuotekehityshankkeista hyo-
dyllisyysmallisuojatut sahkdiset ohjausratkaisut proC 4+2 ja
proC 2+2 saatettiin myyntivalmiuteen kevdan aikana ja jar-
jestelma on saatavana kaikkiin Keslan malliston hytillisiin au-
tonostureihin. Jarjestelmaa on esitelty eri tilaisuuksissa mm.
Kuljetus ja logistiikkamessuilla ja se on otettu hyvin vastaan.
Jarjestelman myynti on ldhtenyt kevaan aikana kayntiin hy-
vin. ProSTABILITY vakaudenhallintajarjestelmaa laajennettiin
z-nostureista suorapuomisiin nosturimalleihin, joita ndin ollen
voidaan kayttaa myos kierratyssovelluksissa - City- eli kierra-
tysnosturimallisto kattaakin nyt jo 19 eri kokoista ja mallista
nosturia, josta kustakin I6ytyy useita ulottumavaihtoehtoja.

Markkinointi

Viime vuosien aikana yksi Keslaa erityisesti kiinnostanut alue
on ollut Aasia. KESLA-edustajien maara alueella kasvoi hel-
mikuussa, jolloin Kesla ja thaimaalainen Agon Pacific Co. Ltd
solmivat KESLA-tuotteiden myynti- ja huoltosopimuksen
Thaimaassa.

Kesla osallistui katsauskaudella kotimaassa ProForestiin ja
Kuljetus- ja Logistiikkamessuille, SkogsEImiaan Ruotsissa seka
Valtran kanssa yhdessa Grass Fair messuille Ranskassa.
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Tase ja rahoitus

Konsernin katsauskauden paattavan taseen loppusumma oli
34,4 miljoonaa euroa (30.6.2018 32,9 miljoonaa euroa).

Konsernin rahoitustilanne ja maksuvalmius sdilyivat katsaus-
kaudella vakaana. Rahalaitoslainojen maara vaheni katsaus-
kaudella nettomaaraisesti 836 tuhatta euroa. Liiketoiminnan
rahavirta oli katsauskaudella 1 263 tuhatta euroa positiivinen
(1-6/2018 1 044 tuhatta euroa positiivinen).

Konsernin katsauskauden lopun omavaraisuusaste oli 38,0
% (30.6.2018 35,3 %). Konsernin nettovelkaantumisaste oli kat-
sauskauden paatteeksi 79,7 % (30.6.2018 101,3 %).

Henkilosto

Kesla-konsernin palveluksessa oli katsauskauden aikana kes-
kimaarin 249 henkiloa (1-6/2018 241 henkil6a). Henkiloston
kokonaismaara oli katsauskauden pdattyessa 258 henkiloa
(30.6.2018 256 henkil64).

Kesla panosti henkiloston kehittamisessa katsauskaudella
kehityskeskusteluprosessiin, esimiestydskentelyyn ja tyo-
suojeluun. Kevaalla suoritettu henkilstokyselyn tydhyvin-
vointi-indeksi ja tydkykyarviot kohenivat edellisvuoden tu-
loksiin verrattuna ja ovat nyt tasolla hyva.

Riskit ja epdavarmuustekijat

Keslan merkittdvimmat operatiiviset ja strategiset riskit ja epa-
varmuustekijat liittyvat mahdollisiin liiketoimintaympadristén
akillisiin tai pitkakestoisiin, ennustamattomiin muutoksiin,
yhteistydkumppanimuutoksiin seka Keslan toimintojen ja
tuotteiden kansainvaliseen kilpailukykyyn, omaisuuseriin ja
henkil6stéon liittyviin riskeihin.

Vallitsevan markkinatilanteen merkittavimmat epavar-
muustekijat liittyvat kauppasodan uhkaan ja metsateollisuu-
den tuotteiden kysyntaan, kotimaan ja Euroopan talouden
kehittymiseen, rahoitusmarkkinoiden toimivuuteen seka
Vendjan tilanteen kehittymiseen. Protektionismin kasvu lisaa
markkinoiden epavarmuutta. Muutokset eri valtioiden met-
sanhoitoon liittyvadn kaluston hankintatukipolitiikoissa voivat
vaikuttaa nopeasti Keslan tuotteiden kysyntaa kasvattavasti
tai leikaten. Rahoitusmarkkinat, asiakkaiden rahoitustilanne,
Keslan omat luottoriskeihin liittyvat kontrollit ja valuuttakurs-
simuutokset voivat luoda kysyntaa tai myyntia rajoittavia pul-
lonkauloja. Lisaksi toimialaan liittyva digitalisaatiokehitys voi
luoda teknologiamurroksia tai -vaateita, jotka voivat vaikuttaa
kysyntaa kasvattaen tai rajoittaen. Yksittainen merkittava riski
liittyy Venajan talouden ja poliittisen tilanteen kehittymiseen.
Vendja on Keslalle itsessaan merkittava vientimarkkina, mutta
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myds Keslan valkovenaldisten loppuasiakkaiden vienti kohdis-
tuu pddasiassa Vendjan markkinoille.

Epavarmuustekijoiden mahdollisella toteutumisella on ne-
gatiiviset vaikutukset Keslan kykyyn yllapitaa ja kehittaa kan-
nattavaa liikketoimintaa. Rahoitusmarkkinoiden hairiot kasvat-
taisivat Keslan rahoituksen saatavuuteen ja hintaan liittyvia
riskeja seka kasvattaisivat potentiaalisiin asiakasluottotappioi-
hin liittyvaa riskia. Venajaan liittyvan geo- ja talouspoliittisen
tilanteen huononeminen voi vaikuttaa negatiivisesti Keslalle
merkittavien markkina-alueiden kysyntaan.

Kesla pyrkii ennaltaehkdisemaan ja pienentamaan riski- ja
epdvarmuustekijoiden vaikutusta hakemalla pitkajanteisia ja
luotettavia yhteistydkumppanuuksia ja liiketoimintaratkaisu-
ja. Konsernin laaja asiakaskanta, monipuolinen liiketoiminta-
portfolio seka vienti useisiin maihin ja maanosiin pienentavat
konsernin riippuvuutta yksittdisen markkinan ja asiakkaan ky-
synnanvaihteluista. Rahoitusriskeja hallitaan kassavirtaennus-
tein, asiakasluototukseen liittyvin kontrollein seka rahoitustar-
peiden ennakoinnilla. Riskeista ja niihin varautumisesta [6ytyy
enemman tietoa vuoden 2018 vuosikertomuksesta sivulta 9.

Lahiajan nakymat

Alkuvuoden ajan vallinnut markkinakysynta ndyttaa jatkuvan
edelleen hyvalla tasolla, vaikka toisen kvartaalin saadut tilauk-
set jaivat edellisvuotta matalammalle tasolle. Markkinasellun
hinnanlasku ja Kiinan raaka-ainekysynnan raportoitu heikke-
neminen nakyy Vendjan markkinoilla toimivien yhteistyo-
kumppaneidemme edellisvuotta suurempana epavarmuu-
tena. Keslan tilauskanta oli kuitenkin katsauskauden lopussa
vertailukautta korkeammalla tasolla ollen 16,5 miljoonaa eu-
roa (30.6.2018 15,4 miljoonaa euroa).

Konsernin nakyma ja ohjeistus sdilyvat ennallaan eli liike-
vaihdon ja liikevoiton odotetaan kasvavan tilikaudella 2019
alkuvuoden toteuman, vallitsevan kysynnan ja vahvan tilaus-
kannan vuoksi.

Yhtiokokouksen paatokset

Kesla Oyj:n varsinainen yhtidkokous 7.3.2019 vahvisti hallituk-
sen esittaman tilinpaadtoksen vuodelta 2018 sekd mydnsi vas-
tuuvapauden yhtion hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle.

Yhtiokokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti,
etta vahvistetun taseen perusteella osinkoa tilikaudelta 1.1.-
31.12.2018 jaetaan 0,15 euroa per A- ja B-lajin osake.

Yhtiokokous paatti hallituksen jasenmaaraksi viisi henkil6a.
Jaseniksi valittiin edeltavan vuoden hallituksen jasenet uudel-
leen: Veli-Matti Karkkainen, Jouni Paajanen, Ritva Toivonen,
Ari Virtanen ja Olli Happonen.
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Yhtiokokous valitsi tilintarkastajaksi Tilintarkastusyhteiso
Ernst & Young Oy:n, paavastuullisena tilintarkastajana KHT
Juha Hilmola.

Yhtiokokous myonsi hallitukselle valtuuden hankkia ja
luovuttaa omia osakkeita voimassa olevan osakeyhtidlain
saannosten mukaisesti. Valtuutus on voimassa seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattymiseen saakka kuitenkin
enintaan 30.6.2020 asti.

Yhtiokokous paatti hyvaksya ehdotuksen jatkaa osakkeen-
omistajista tai osakkeenomistajien edustajista koostuvan ni-
mitystoimikunnan toimintaa. Nimitystoimikuntaan paatettiin
valita kaksi ddnimaaraltaan suurinta osakkeenomistajaa tai
ndiden edustajaa. Lisdksi pdatettiin, etta valituille nimitys-
toimikunnan jasenille myonnetdan oikeus valita yksi yhtion
osakkeenomistaja tai hanen edustajansa toimikunnan kol-
manneksi jaseneksi.

Hallituksen jarjestdaytyminen
Hallitus valitsi yhtiokokouksen jalkeen pitdamadssaan jarjestay-

tymiskokouksessa puheenjohtajakseen Veli-Matti Karkkaisen
ja varapuheenjohtajakseen Ritva Toivosen.

Hyva hallinnointitapa

Kesla Oyj noudattaa Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n laati-
maa Suomen listayhtididen hallinnointikoodi 2015:aa (Corpo-
rate Governance). Kesla Oyj:n hallinnointikoodi 16ytyy Keslan
internetsivuilta osoitteessa www.kesla.fi kohdasta Sijoittajat
- Hallinnointi. Lisatietoja Keslan hallinnointitavasta [0ytyy
Keslan kotisivuilta sekd Keslan vuosikertomuksesta, joka on
julkaistu pdf-muodossa Keslan kotisivuilla osoitteessa www.
kesla.com. Vuosikertomuksen voi tilata myds puhelimitse nu-
merosta 0207 862 841.

Kesla Oyj:n hallitus on paattanyt, ettei yhtion toiminta ja
toiminnan laajuus huomioiden ole tarpeellista perustaa erillis-
ta tarkastusvaliokuntaa. Hallituksella on ohjelma ja tavoitteet
tarkastustoiminnan jarjestamiseksi. Tavoitteena on varmistaa,
ettd liiketoiminnan riskien hallinta on riittavaa ja asianmukais-
ta, ettd yhtiossa tuotettava informaatio on luotettavaa seka
ettd yhtion sisdinen valvonta on toimivaa ja luotettavaa.

Hallussa olevat omat osakkeet
Katsauskauden lopussa yhtion hallussa oli omia osakkeita 12

247 kpl, joiden osuus kaikkien osakkeiden maarasta on 0,36
% ja 0,06 % aanimaarasta.
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TAULUKKO-0SA
KONSERNIN TULOSLASKELMA 1000 € 1.1.-30.6.2019 1.1.-30.6.2018 1.1.-31.12.2018
Liikevaihto 24782 22 594 45 064
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden 1839 853 1521
varastojen muutos
Liiketoiminnan muut tuotot 1 16 105
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -14 487 -12 851 -25 415
Tyodsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -6 644 -6 276 -11 814
Poistot -629 -604 -1197
Liiketoiminnan muut kulut -3248 -2 887 -6 028
Liikevoitto 1622 845 2236
Rahoituskulut (netto) -147 -205 -306
Voitto ennen veroja 1474 640 1930
Tuloverot -183 -198 -507
Tilikauden voitto 1029 370 1204
Tilikauden voitto, jatkuvat toiminnot 1292 442 1423
Tilikauden voitto, lopetetut toiminnot -263 -72 -220
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajille 1029 370 1204
Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta 0,30 0,1 0,36
laskettu laimentamaton/laimennettu
osakekohtainen tulos, euro seka A- etta
B-osakkeille
Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta 0,38 0,13 0,42
laskettu laimentamaton/laimennettu
osakekohtainen tulos, euro seka A- etta
B-osakkeille, jatkuvat toiminnot
Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta -0,08 -0,02 -0,06

laskettu laimentamaton/laimennettu
osakekohtainen tulos, euro seka A- etta
B-osakkeille, lopetetut toiminnot
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KONSERNIN TASE 1000 € 30.6.2019 30.6.2018 31.12.2018
VARAT
Pitkaaikaiset varat:
Aineelliset kdyttdomaisuushyodykkeet 7 461 7 837 7 667
Muut aineettomat hyddykkeet 1318 958 1170
Muut varat 17 17 17
Saamiset 47 57 47
Laskennalliset verosaamiset 104 324 96
Lyhytaikaiset varat:
Vaihto-omaisuus 17 134 15374 15241
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6819 7 496 6 507
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat 9 9
verosaamiset
Rahavarat 1323 549 719
Varat, lopetetut toiminnot 118 258 415
VARAT YHTEENSA 34350 32868 31886
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva pddoma
Osakepaaoma 1917 1917 1917
Ylikurssirahasto 6 6 6
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 229 229 229
Kertyneet voittovarat 10 816 9372 10 205
Emoyhtion omistajille kuuluva oma pdaoma 12968 11523 12 357
yhteensa
Oma paaoma yhteensa 12 968 11523 12 357
Pitkaaikaiset velat:
Laskennallinen verovelka 752 705 966
Varaukset 403 360 359
Rahoitusvelat 8 834 5583 4428
Lyhytaikaiset velat:
Ostovelat ja muut velat 8512 7 994 6916
Rahoitusvelat 2 840 6 692 6 820
Velat, lopetetut toiminnot 42 1 42
VELAT YHTEENSA 21383 21345 19 531
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 34350 32868 31886
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSESTA (1000 EUR)

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma:

30.6.2018

Osakepaddoma Ylikurssi- Kertyneet Oma piddoma
rahasto voittovarat yhteensa
Oma padaoma 1917 6 10 292 229 12 444
1.1.2019
Osingonjako -506 -506
Tilikauden laaja 1029 1133
tulos
Oma padoma 1917 6 10 815 229 12 968
30.6.2019
Osakepadoma Ylikurssi- Kertyneet Oma piddoma
rahasto voittovarat yhteensa
Oma paaoma 1917 6 9339 229 11 490
1.1.2018
Osingonjako -337 -337
Tilikauden laaja 370 370
tulos
Oma padaoma 1917 6 9372 229 11 523

Osakepddoma

Ylikurssi-
rahasto

Kertyneet
voittovarat

Oma padoma
yhteensi

31.12.2018

Oma paaoma 1917 6 9339 229 11 490
1.1.2018

Osingonjako -337 -337
Tilikauden laaja 1204 1204
tulos

Oma padoma 1917 6 10 206 229 12 357*

*31.12.2018 paattavan oman padgoman ja 1.1.2019 aloittavan oman padgoman ero -86 t€ johtuu edellisten tilikausien IFRS16-0i-
kaistun tulosvaikutuksen jaksottamisesta takautuvasti tilikaudelle 2019.
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA 1000 € 11.-30.6.2019 11.-30.6.2018 11.-31.12.2018

Liiketoiminnan rahavirrat:

Tilikauden voitto 1029 370 1204
Oikaisut laajaan tulokseen 861 1146 2569
Rahavirta ennen kdyttdpaaoman muutosta 1890 1516 3772
Kayttopadoman muutokset:
Myynti- ja muiden saamisten muutos -493 -270 522
Vaihto-omaisuuden muutos -1280 -1193 -1257
Osto- ja muiden velkojen muutos 1359 1239 342
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja 1477 1291 3379
veroja
Maksetut korot -163 -185 -298
Saadut korot M 1 2
Maksetut verot -62 -63 -239
Liiketoiminnan rahavirta 1263 1044 2845

Investointien rahavirrat:

Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin -321 -81 -407

Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -252 -179 -524

Lainasaamisten takaisinmaksut 4 4 8
Aineellisten kdyttdomaisuushyddykkeiden 9 - 20
myynnit

Saadut korot investoinneista 1 1 1
Investointien rahavirta -558 -255 -901

Rahoituksen rahavirrat:

Lainojen nostot 9980 3400 3938
Lainojen takaisinmaksut -9 537 -3 598 -5100
Rahoitusleasingvelkojen maksut -39 -12 -33
Maksetut osingot -506 -337 -337
Rahoituksen rahavirta -101 -547 -1532
Rahavarojen muutos 604 241 4an
Rahavarat tilikauden alussa 719 307 307
Rahavarat tilikauden lopussa 1323 549 719

Konsernin rahavirtalaskelmaan sisaltyvat seka jatkuvien etta lopetettujen toimintojen erat. Edella mainitun vuoksi konsernin
rahavirta ei ole valttamatta suoraan johdettavissa konsernitaseesta. Lopetettujen toimintojen rahavirta on esitetty erikseen
sivulla 12.
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TUNNUSLUVUT 1-6/2019 1-6/2018 1-12/2018
Laimentamaton tulos/osake, EUR seka A- etta 0,30 0,11 0,36
B-osakkeille

Laimennusvaikutuksella oikaistu tulos/osake, EUR 0,30 0,11 0,36
sekd A- etta B-osakkeille

Oma padoma/osake, EUR 3,83 3,41 3,60
Omavaraisuusaste, % 38,0 35,3 38,9
Nettovelkaantumisaste, % 79,7 101,3 85,0
Taseen loppusumma (1000 EUR) 34350 32868 31887
Bruttoinvestoinnit kdyttoomaisuuteen (1000 EUR) 472 214 899
Henkilosto keskimaarin 249 241 243

VELAT JA NIIDEN VAKUUDEKSI ANNETUT KIINNITYKSET (1000 EUR)

Omasta puolesta annetut vakuudet

30.6.2019

30.6.2018

31.12.2018

Rahalaitoslainat 11 684 11 796 10811
Annetut kiinteistokiinnitykset 5679 6 632 5632
Annetut yrityskiinnitykset 7072 7072 7072
Vakuudeksi annetut kiinnitykset yhteensa 12 751 13704 12704

Rahalaitoslainoihin sisaltyi katsauskauden paattyessa 726 tuhatta euroa rahoituskohdevakuudellisia osamaksuvelkoja (30.6.2018
1 221 tuhatta euroa, 31.12.2018 974 tuhatta euroa) seka tytaryhtio MFG Components Oy:n 58 tuhatta euroa laskusaatavava-

kuudellista factoring-velkaa (30.6.2018 219 tuhatta euroa, 31.12.2018 37 tuhatta euroa).

Lisaksi emoyhtio on pantannut omistamansa MFG Components Oy:n osakkeita lainojensa vakuudeksi. Panttaus voidaan

purkaa 500 000,00 euron ylimaaraista lainan lyhennysta vastaan.

RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT

Rahoitusvarojen ja -velkojen kirjanpitoarvot eivat poikkea kdyvasta arvosta.

LAHIPIIRITOIMET

Kesla-konsernilla ei ollut katsauskaudella merkittavia ostoja tai myynteja hallituksen jasenten Iahipiiriin kuuluvilta yhti6lta.

Lahipiiriliiketoimet ovat markkinaehtoisia.
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TOIMINTASEGMENTIT

1-6/2019, 1000 € Metsikoneet Lopetettu toiminto Yhteensi
Tulos

Ulkoinen liikevaihto 24782 103 24 885
Liikevaihto 24782 103 24 885
Segmentin tulos ennen veroja 1474 -48 1427
Konsernin tulos ennen veroja 1427
1-6/2018, 1000 € Metsikoneet Lopetettu toiminto Yhteensa
Tulos

Ulkoinen liikevaihto 22594 66 22 660
Liikevaihto 22 594 66 22 660
Segmentin tulos ennen veroja 640 -73 567
Konsernin tulos ennen veroja 567
1-12/2018, 1000 € Metsikoneet Lopetettu toiminto Yhteensa
Tulos

Ulkoinen liikevaihto 45 064 1502 46 566
Liikevaihto 45 064 1502 46 566
Segmentin tulos ennen veroja 1930 -286 1644
Konsernin tulos ennen veroja 1644

KONSERNIN PUOLIVUOSITTAISET LIIKEVAIHDOT JA TULOKSET ENNEN VEROJA (1000 EUR)

Liikevaihto Voitto ennen veroja

2019 2018 2019 2018
Tammi-kesakuu 24782 22 594 1474 640
Heina-joulukuu - 22 470 - 1290
Yhteensa 45 064 1930

Mk
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LOPETETUT TOIMINNOT VUONNA 2019

LOPETETUN TOIMINNON VARAT

JA VELAT, 1000 €

30.6.2019

30.6.2018

31.12.2018

LYHYTAIKAISET VARAT

Vaihto-omaisuus - 247 108
Myyntisaamiset ja muut saamiset 88 10 53
Laskennalliset verosaamiset 30 - 247
Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet - - 7
VARAT YHTEENSA 118 258 415
PITKAAIKAISET VELAT

Laskennalliset verovelat - 5 2
Rahoitusvelat - -
LYHYTAIKAISET VELAT

Rahoitusvelat 10 - 25
Ostovelat ja muut velat 32 - 15
VELAT YHTEENSA 42 1 42
LOPETETUN TOIMINNON 30.6.2019 31.12.2018
TULOSLASKELMA, 1000 €

Liikevaihto 103 66 1502
Ostot -150 -139 -1777
Liikevoitto -47 -73 -275
Rahoituskulut ja -tuotot -1 - -10
Tappio ennen veroja -48 -73 -286
Verot -215 1 66
Tilikauden tappio -263 -72 -220

LOPETETUN TOIMINNON

RAHAVIRRAT, 1000 €

30.6.2019

30.6.2018

31.12.2018

Liiketoiminnan rahavirrat 29 364 814
Investointien nettorahavirta 9 - 5
Rahoituksen rahavirrat -142 -145 -616
Rahavarojen muutos -104 219 203
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LAADINTAPERIAATTEET

Puolivuosikatsaus on laadittu noudattaen IAS 34 standardin mukaisia vaatimuksia.
Puolivuosikatsauksen laatimisessa on sovellettu samoja laatimisperiaatteita ja laskentamenetelmia kuin tilinpaatdksessa
vuodelta 2018.

UUDEN JA UUDISTETUN IFRS-NORMISTON SOVELTAMINEN

Kesla otti uuden IFRS 16 standardin kayttoon 1.1.2019 alkaen tdysin takautuvasti. Yhtio julkaisi IFRS 16 oikaistut vertailutiedot
merkittavimmistd avainluvuista vuodelta 2018 porssitiedotteella toukokuussa 2019. IFRS 16 kdyttodnoton vaikutukset esitetdan
alla vertailemalla vuoden 2018 paattavaa ja vuoden 2019 avaavaa tasetta.

IFRS 16 kayttoonotto vaikuttaa etenkin vuokralle ottajan kirjanpitovaatimuksiin. Vuokrasopimukset lukuun ottamatta ly-
hytaikaisia sopimuksia ja rahallisesti vahaarvoisia sopimuksia kirjataan vuokralle ottajan taseeseen kayttdoikeutta koskevana
omaisuuserand ja vastaavana vuokrasopimusvelkana. Vuokramaksut jaetaan poistoksi ja korkokuluksi. Kdyttdomaisuusera
poistetaan taseesta vuokra-ajan tai taloudellisen vaikutusajan mukaisesti, riijppuen siita, kumpi niista on lyhyempi. Vuokran
korkokulu esitetaan rahoituskulujen tiliryhmassa. IFRS 16 sisaltaa poikkeuksia lyhytkestoisten ja arvoltaan vahdisten omaisuu-
serien vuokrasopimusten osalta. Alle 12kk kestavat tai arvoltaan vahaiset vuokrasopimukset voidaan kirjata tasaerina tuloslas-
kelmaan, jolloin kuvataan paremmin vuokralle ottajan saaman hyddyn ajallista jakautumista.

IFRS 16 kayttoonotto ei muuta vuokralle antajan vaatimuksia sitd edeltaneesta IAS 17 standardista. Vuokralle antajan na-
kokulmasta vuokrasopimukset jaotellaan edelleen rahoitusleasingsopimuksiin ja muihin vuokrasopimuksiin. Keslalla ei ole
merkittavia IFRS 16 standardin mukaisia vuokrasopimuksia vuokralle antajana.

Kesla on kirjannut IFRS 16 kdyttéonoton my6ta taseeseen uusia varoja ja velkoja, jotka koostuvat suurimmaksi osaksi maa- ja
vesialueiden ja rakennusten vuokrasopimuksista. Alla olevissa taulukoissa on esitetty IFRS 16 kdyttoonoton vaikutukset Keslan
taseeseen ja tuloslaskelmaan.

VARAT (1000 €) 31.12.2018 IFRS 16 oikaisu 1.1.2019
Aineelliset hyodykkeet 7198 468 7 667
Varat yhteensa 31418 468 31886
Pitkaaikaiset korolliset velat 5228 525 5753
Lyhytaikaiset korolliset velat 13 747 31 13778
Velat yhteensa 18974 556 19 531
Oma padoma ja velat yht. 31418 468 31886
Leasingvuokrat -22
Poistot ja arvonalentumiset 21
Liikevoitto -1
Rahoituskulut 7
Kauden voitto ennen veroja 6
Laskennalliset verot -93
Kauden voitto -86

KESLA OYJ:N PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2019



AKESIA

14

Puolivuosikatsauksen luvut ovat tilintarkastamattomia.
Joensuu 6.8.2019
KESLA OYJ

Hallitus

LISATIETOJA:

Toimitusjohtaja Simo Saastamoinen, 040 — 560 9310
Puhelimitse tavoitettavissa 6.8.2019 klo 10-12

JAKELU:
Nasdaq Helsinki

Keskeiset tiedotusvilineet
www.kesla.com

@?I | w:

Kesla on metsateknologian ja materiaalikasittelyn kehittamiseen, markkinointiin ja valmistukseen erikoistunut konepajakon-
serni, joka tuottaa asiakkaan alustaan integroituvia, parasta kayttokokemusta tuottavia ja asiakkaan liiketoimintaa edistavia
laadukkaita materiaalinkasittelyratkaisuja. Keslan liiketoiminta on keskittynyt kolmeen liiketoiminta-alueeseen, jotka ovat
traktorivarusteet, puunkorjuulaitteet sekd auto- ja teollisuusnosturit. Konsernin liikkevaihto oli vuonna 2018 45 miljoonaa euroa.
Konsernin viennin osuus liikevaihdosta oli 72 %. Vuonna 1960 perustetulla Keslalla on tuotantolaitokset Joensuussa, Kesalah-
della ja llomantsissa sekda myyntiyhtido Appenweierissa, Saksassa. Keslan palveluksessa on noin 250 henked. Keslan A-osakkeet
noteerataan Nasdaq Helsinki Oy:ssa.
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